Tyt Agla) gl A5l &y sgeandl
alall i) g Mad) a5 15 g

Ok g Azala
0 )

4l aghall g i) agle ¢ AalaiBY) aglal) 441
iedil) g ALt AL giSal) A ol

JL.ASS\X.\QAJ.\LALJ\ Baled Jul CJ;S'&)SAA
&jj.ﬂ.mﬁ\:u“i:\

16 a4l

Y N
o L o )4

DA " s
ey ey

» LEBLLA At sliac |

Lad)  Oloaydaals ol el 3] s b s 2]
| ) yia Ol s dadla RIEA (P (I anlaly (5 5l 5 2]
Lidlia bl dxala Al addaill sl desa Gl s oo 2]
Ladlia o) a g dada (1) alaae S oada 51 aSla

2013-2012 :dsalal) diul)



et oed§ 0 ol | e} cruny

- 9) (AR g ol i lalla Jael Gl g gl g Ao g (Ao Coand] Al dliand K& 0 Ao gl )"
r-""J' - . 19':\.1..;)?\ ¢ Jaill 3 ) ga c(s:\.E’J\ A Baa", Gmallall dale gé a4, "'-,.
Gl ga ) Cuman o) (AN B85 8 ) ¢ Sl @ d alidll Lgilia g @axiall Lo gl Al )

s g e B8 lgia Ll s W Ll dpaa allall 9i€ 5 05 55 IS Caman 5l (ll 5 cla e W) o
A Lghada A0
eban o (s o) eV i s siaall 13¢) Juail (il o jee (e A8 52 I )
A akids 3l o cdasa s dddae g ailing ey s
Lpal 5dlen 5 Aahald 5 20na
D) o) bl S5 gain S QB calia )

el ) sadd g asll il Gl 3 SN agilen |55 ) e g sale iy (0 salal) )

Aal S350 A ladg et STaAMEL ¢l

ALY ella b bitia) ) A6 U s )
& sl 538 Jlsha alall a5l g ¢ al) pgale (b (g il e ol KU XTI Y

sl s e Al aa) s cagaad e i of (I Laadae 15l ()1SE (ol a5 daala

oala Al pall 8 Bl s ey IS5 65 pemadt al g Al pganl y aglih e (0 IS

Al 5 5508

\SA u.‘.qﬁ ‘5&3




gli

4@ s
‘?E" SIS ‘@f‘f;

st o Uiy (e g adis WG g alell daniy Lide it (aly Uy ) 2ead) &l
all e s Gl a dease Gpaladdl joa e 235 33l & calas (S5 alle Litale
el 4aia g

&b oSl Qi) 4l S ol doall SN 5 Gl aasil (8 ks Ay
C gl 8 ke g Ui OIS A" andBly g i3 " sSall ALY Jeel) 138 sl
. Aadl) aildaadle g aailial JUR (e 4l

138 anii g 3el Al ab jua g aginw o A8 dial cloacY Sl 4af LS
e

Dl agle 9 ALaBY) & glall ol b o) U Sl JS Sl o 508 Y LS

dadl) aailial e " Jaldl ae WL ALY e S ) KEN as o WS
dralall ol 5 Jah saclual) 5 o eall 2y WAt (e S S () sl Y LS

¢L°ju(;‘3j‘23ﬂ*44 ‘@;ﬂcz\.a;lugg\ju

AN
i-"""ﬁ
WV

*

N
(i
1A

W







dadall <l giaall
L2, S3ypeseenseeteeeree et e eaeeea e e et e eateeateeeteereeereean PERT
L3 ettt aa] Al ) dmgia -
LS e Al ) el
L6ttt Al pall ddad
Lttt e, s Aglud) Sl pall

:J9¥) Juaidl
dcallal) Adlall cula DU alad) Uy

1D e gl
p 3 R Aallad) ddlall e 3 sl 1 oY) Eiasall
2 L e, L jalic o Adlall 4a 3Y) dale : J5¥) alladll
1 T Baallal) ALl e 3 o seha |
Dot ere Lallal) ALl e JY) pualic 2

25 e Aallal) el A 530 A il slaall 5 Al il 5Y) land 1 LN il
2 TR Aadlal) Al e W) sl -1
0 S Aallall lLall e 530 4yl slaall -2

52 eeeenrenneeneeneesaeeneeseeaessensensenaenes dallal) Adlal) e JY) <l jisa g 1580 2 (AN Ganal)
3 ettt ettt e et re et reeas il 3Y gl sl s JsY) Callall
B ettt e et r e ea e st ereseereeeen Gipalll el ]
et Yl a2

B ettt O A 3
56, Apadlal) Alall e Oy paill ApsbaBY) il gl ¢ (SN Callaall
5o 200 ol lbandly ALl il

57 e, Aal) 5 AL (31 5D S Gailiaddly Alatal il ydisall 2



58 eeeueeererereneneesssesesenenensssesesenenes dallad) Alal) cila 30U 5 _pauiiall cly ALY ¢ Gl aasall

D e e e et S A i Y calhaall
50 ettt ettt et eane oSk Ak G lladll
00ttt (Senia 4yl s GG Qllagl)
62t O odke Ayl s al ) alladl)
6% oo il el 4 plai : J ) alladl)
00 «.vveverrereressesssessesssesssssssssssssssrsssssssesssssssesesssesesssesesessessssssessassnssesasan Juadl) ada

sl Juadl)
2008 als i.a. 9 b o Ml oY dai il g L

58 e eeeeee et e et e e ettt e st e e s es e e eera e e e ereeeens g’
T0 cerrrreernessressssssessssssssassssasesaes Adlal) dallad) dlall da 33 dpiy i) BLALY 1 oY) Ciaal)
T e a8l Al sgda t JsY) alhaall
T e, el A )l e -]

7 e, @l g )l pallad 2D

/% TR Aadiall Jpall (A (5l a1 (3 g Apei I (ailiadl) -3

T3 et ol a Il bl 5 il - SUD alladl)
T et @l o N bl -1
T, el o i bl - 2

TS ettt S (g lad) i Sl (9 s JSa 1 A Callaall
T8 e, Sy ¥ sasiall il ) (8 (g sl o Ll A 3 Bl a1 calkadll
86uuerucrncens eesesessssssssssssssssssssssassssssssasssssasssassaes Adlad) Atlal) da Y Gilpaad 3B Eiaall
S Apallall ALl A 50U 3 paleall o) 1 5V el
A 48 5e¥) saniall Y 8508 el mliail -]

00, e, s aall g Uadl) mllal jlaiin) A J gl -2

3 et ere e Aia I g AN (3355 -3



O 3 _paxciall 3N Jlaad 13 (a5 3l Al ¢ A5 ) -4

O8.rrerrreeeeeeeeeseseeneerseeeeeeeeee Bl iloasssall e Gl Y1 5 BN a5

5 oL Vsl il 5 gall il (3 pnia ) Al sl Al Cleans il ol 51 a2 -6
100 e,  Lelad (e bzl dul) Calaall ¢ (peadl)
101 alall Rl lian s die oy ) daa fl G 5 A BN ) paail) 7
102, Apallall Alall da 3B 3 palaal) el QL) ;S alladl)
102 e S Y Basiall Y 6l A A jadl) Sae -]
103 ettt ettt enene il jaall 2
L0 e i) -3
1K) T ol YT Gyl e gL alilat 4
107 .ucuvererererenereneieneresesessssssssssesessssssssssesesessssssssssssessssssssssssasesssssesssese 1duadl) Aada

o G} Suadl)
gJM\ QAJS\ Z\.Aj\ k]

109 <.ttt Mg
3 D allad) slan®y) e da3¥) 0T J oY) aaal)
1151 SO S eY 1 ALaBY) e A3 s palial sl BV Y Gallaall
1 S A3 5aY) Basiall Y sl 8 A Saall (B Saall il 35 -]
L L2ttt S Y Gpall ans ) 5D
L13 e 2SN dmiza g (A (S eV i) J 20 -3
114 e, S e Y sall ndll o peall jras 8 (mliaiy) 4
L1 oo Al Jore pliiy) -5
116, ezl Jaa plii ) -6
L17 e Qi el dad A [liasy) -7
117, A4S 5! saaiall Y gl 8 bl Jsaal 5 3L J pua) alis -8
117 e, B PPk W5 IVEN) PO v



L19 e, ) slai®y) e 4o 305 il el Y1 U Callall

11Dt r e saill Jana (mlisil -]
121 paaill ¥ ame g il 22

123 e e Aadl Jara gl ) -3

124 e, Bl el (alésil -4

125 e Aaallall daa a5 el e A3 5 5

| Gl NS Dbl ia ¥ iy e da3Y) S -6

129 et Capall bl e da3Y) S -7

131 e Ayl Jal) e 4 3305 sl jusll Y1 ; Gl allaal)
132, Ayl Jsall A ApalaiBY) el e dajY) el -]

152 e Al e Apadlal) 0l Aa Y1 BT o ) el
157 ueuerereenenenesesenssssesesesssssssssenesene oiad) 9 (bl by o da ¥ T ;A Caal)
157 ettt @il LB e da 3N BT J Y calladll
157 e, 0 O\ WIS RE:FY g p  |

158 e eeeeeereeeeeeeseeeereeeeeseneseseeessssssseseesennns? 22830 A gad) Je e 3Y) AT 22

1600 e el LBV e da ) U U llaall
160, salladl Jgo A @l sell wld dae §asS -]

1123 DU IS PN | B FARRN S D\ Bk I

(X IS cilaadll 5 o) §lsul e L3 8 23
176.uuvereeencnereresesnsenesesssesssesesssssssssasesessssssnsasasesssssssssasesssssssssssneseses s AAEN 4sDA



s 2l ) Juadl)
9l Al alall) #Mua) 5 o tnl) o ) Al Agal ga bl

177 ettt ee et eene e gl
179 cucrveeeereesesncssanssses suessssssssessssessasesses doallal) Adlal) 4 5¥) Ag) ge Jakad ; J6¥) Ciaal)
179 e S e Lpallal) L) A ) Aga) e adad 1 Y1 lladl)
185 e Ll 52 Aalladl Alall a3Y) dgan) g Jalad ¢ SN Calladl)
L85 e S Aeliall Jsall g laia) -]
187 e 5oyl dahiedd 2
189t O A -3
19D Lae Aadlall Llall 2o Y dgal sa ;G Callaal
195, eeeeereeneenernessessessessessessssessessessessessessessnsnns (98l Alal) aladl) Mgl 1 AU Eiasal)
195 et e sl ual wUaill 48 ye il ol - Y1 allaall
195 et Job Ll yules -]
200, i ) (el sl ~Sla) 5 Jall aill (3 g0t ;U Cllaall
200+ dena B ) 5 gl JEY) alai #3lal -]
1) DRSS G sdiall (& Gl sl 5 aaal) oUai ~Sa) -2
20T e, dpallaill Hlalaall 3l A4S & kil sale) -3
203 e ) Al sl #Sla) 5 G il Ao gane ; QA Callaall
ad g 15-14) (oo 4S5 pa¥) Bastall Y 5l plaid) g (8 (o el de gana 4l — ]
203...(2008
(2008 JiAl 04) Yo 1S jaY) sasiall ¥ gl ol a0 pdall Ao gana ddd -2
204.............
208 Sl el sl ~ Sl 5 edly) AaBY) ;e )l Callaal
209, e, Y SLaBY) lai dea 5 (e A Y Gl -]
210, Y e ) slaia (e 4 V) Aalladd da yiddll Jslal) -2
214 ueeruereeueressesssesssesssessssessssessesessesessesssssessssessesessesessesessesessesessesesaesens Juadl) Lada



22T eeeeeeeeueeseeesessesesesesenessasesensasesenssesensasensnsesensssessnssssessassssnsssasnsnsnens Jglaadl daild
223 eeeeereeseressensesensenessenssenssensesensenssentesensensssensesessensssenessensnsssnssssnans Jeal) dad
226.ucucuerrcreereressesessessnssssssssssssssssssssssssssssassssssassessasssassassssas gl g sibaal) daild

10






;ﬁﬁﬂ/
@l ) ledal s e sl o N A e e geall il da gyl s2a ()
Alaill Sl Ay allall ALl g Al alil) SSlay Jdsall o slaill S sae

sl L

a3V Caie) (e 223 2007 sl die alladl SLaBYL Cibiae Al L3V 02

Cumy ¢ Al Aadaiy) Ailia e caadS a8 oKl ALK Al ae daallal) AL
sl 1S jaa o e JS5 (53 LS5 5aY) ALaBY) (e el L35S Fa 3V 03 5 ) sad (eSS
ladead o YDA 5 il el il ALl G5l sn¥) e AV L allall SLaEY)
Bac (5 siad Balea de )l Adlall L) A V) (e il il Yl o328 o) V) ¢ J8 (1

L ) e A il

G ¢ e sl Ay ) oy sa Ll el e dadllall AL A Y1 ed el
ks ¢ O yiall I g Al a8 A0S 5e ) Adlall il sall Ll Ja) dais & ek
lilacmy Aladll i ol 5 ¢ aill Bl pla ) o om il 5,08 e i)
Aol 038 Aa W | dual B il o) A lad i ol g i ll Aailall dgall A8l
¢ OSlgiuall 5 G patinsal) I dedlall (g all gyl g ana Galiaily i Al
338 Chgan sl 5o L) s EWY) st e Lufe il ) o) Laa
5l 3 ggal) a5 @lld ¢ allad) lalal (S ) Walae Joa g oS ye¥) sbai®™ & 8
sV AN 5 A 5eY) Baniall Y Sl A Sl sl Lty il

E\ﬁﬁ\)ﬁéﬂﬂ@ﬁ&)ﬁm\@hé&hj\ﬁ\o&éc&_uJ.\Jslj

Js IS Alaba®l shld A ¢ 3aie Lula®) dlelad 5 A& padl 5 ) o Uadll

)&QJU‘}@)@\}&M\&M\&c).&l_\AJLJ‘\.AJ\X'\oJAucC:uJSJ ?ﬂ.sd\
(_ASS\ iyl Glulail e da 3y QM\S:A‘)!\Q’AQM@J\ 5 yilaa

12



ALl 3l ) e Lealiil A e e VL Apa IS i s 0 i g
dseadl 355 A ol 1 5 ¢ allad) DLVl A shaie aa Leday yi Al dayl 5 568
3mS Al g 2 gea il 2l 5 ¢ Aalladl Allall A HY) dgal sal Lgin Lad Ll 5 4] 5al)
G gl LabaBY) 5 Al haladll s3a 81 5 ¢ V) oda dgal sal Labadll aia )
- salladl Ll sl 8 diae cladlal ¢ jal 55 i X5 Laa ¢ g sane

; ol L) -/

e Al ¢ Al il aan (e allal) dal g ot ST ¢ Aalladl L) A YD 2ad
Al 5 deliall cleladll & ¢ gl 5 ddlal 3 suVU 15 3 )l a1l (6 sas

L;ALAJLQJM\QA)S\MJ\@MLAGu,p)j\d\)»d\&:ut;m Lu\)ﬂ\al@_jujc
€ ol Ll oLt~ lad

- Al Ao Ll ALY ot N bl (e g e

¢ Daalladl llall il 53U aladl (o ykaill U s La

¢ Ll 5 gl ca Ll Al i Liza e m

€ e300 dad il BV s e

Sl allaill ~Mal 488 5 ¢ ol Ll Al dgal se Lbad 4 L
¢ sl

e Joloi b sl da gl grgiall e Al ol o8 adiai ;) Lagde o

A de ¢ ALl de V) il ga ABS e Capailly ¢ LY slad e AlaY) s Al
oAl e slaie ¥ 5 ¢ Jlall L) alaill =Sleal 5 dgal sall lad e ) sels

13



e 39 L@.\S‘— SJJLAM k_ibuﬁﬂ\ 9 UJJS\ Z\de\ L_iL.uuujAj\ e SJJLJ.A“ aﬁ.a.u‘)j\ JJ\.&AAM 9
o Ll sdie o paliadl UYL ol g ¢ AN Lallall 5 dsan )l joliadl) Calisg
Apalall LA 5 ¢ ApadlSY) Apalall byl QLIS 5 ¢ Y1 e Lol po A (po
9 UM\ 9 ‘\.ML:.A.@Y\ Q_I\)&.\n d)\; (e BAatwall QL\LH]\ uau RS 9 ¢ 4_\3‘5:\5\

DP‘)AS\CQM\L;\JFJH@)&Y\)QLU}J\
Gy G ¢ J gaad day )l () Ginll Aad Ui ¢ g g gall 138 Jolas Ja g

Gaalue B3 DA (e cpalladl llall cila 33U Gladl HUYI Jslity 51 sY) Jaadl
¢ Agallad) ALl il Y il piise 5 )l ¢ Apalladl Al il SV bl J sl
. Aaadlad) Adlall e 5O 5yl 0l plasl) ) Adlea

(-.Lad i e.9 ‘ﬁ Lﬁjuﬂ\ uA)M :\.AJT t_i\_h.ui 9 cm\ ‘_A‘\ d)k.\.\ (;\m\ d...asl\
¢ Adlal) Aadlad) Al AU daan ) slaal)l Jen odiaae JDA e ¢ 2008
A el e Y Gl ) ALyl

Ofinse A e ¢ laadl gl Aol U Jidadl Ganad 8 Gl Jaadll
e AV BT Ayl ¢ allad) slaiyl e da 50U s il el Y sl
sl g el SLaiY)

alaill #3a) 5 s laall a5l da )l dgal g Jalad (i e el SN Juadll L
ALYl ¢ Apallal) el daHY) dga) se Jabad JL e JA e sl )
, sl Al alaall = Sa) )

14



LA aalial) e Al sda adiad

Gaaall 1 a0l 5 ¢ aie claal ;e il oo a1 5 ¢ Jaadll g3l da ) dad Aa Y
¢ a1 Gl yad 2amd (e o Il aakal Wl a5k s il G Bl Gk S
)LJ\)MSMDJA@MLA}&AJY\J}SJAJQ@)J\DMu,p\).\.\S\.g.ﬁLﬂtﬂMu\y\

(UsY) daadl) (e J5Y) Gl

Olaall (A Jeall clidle alaii Al dauluY) 2o 8l de sana a7 (Agall Alall sl
Aalall ac) sl LeDlalan (A puadd Conpal il Al il sall L 2saall ¢ Ll
1944 ple B8 5aY) 8aaiall Y L 5355 0585 0 LA (8 B2l

s Sl Lasf -

dals paal Jsall S sl #Olal 5 s el ol da ) g saia ge o
Caal Al dalladl (B sl e e ALl B sl o€ dl 3 Al i) b
GBsms ey A Allal) raal 5 ¢ AadBY) (3) su¥) G 2 sanll CLBD G ¢ By Ay 8
Llaall 3 jenall 48Y) 4liay gl sl Al o Sudl e maal B 5 ¢ S
a0 ilS () e aal 80all paall 5580l Ll 8l e iy () 5 ¢ gAY
L sl Gy Jal jY) Ragdal 88 Calisg Ll

5 e aladl gl bl b J8Y1 e Al A 3Y) J 0k dseal o Ua e

¢y 8 lealad (g3 gl ¢ L sl Al Al sall 2 seall 5 La U1 5 Ll (el

o Al oYl e aall ¢ oo skt 5 allad) Ll AUl Sl duaal s
e sy da Ll aaill i dalud) l Jiiull

15



. a.ub.m i &

A V) Jgaadll (335 Canll £ guim ga Aadlaay Liad Canll 4SS Argada (e DU
U NG

Lallad) Al e DU aladl (g pdail) A

Dl 5 5 bl ClwY) Led Lay ¢ Ll e 5 ¢ olaall ga )l Al sl
5l

el 5 el @Y e g el LB e gl gl Al T -

sl (Al allaill #Olal 488 ¢ g ) pa N Al -

. ;\.'igl.ﬂ.d\ Ql.u\\_).ﬁ\ a

a3l e ¢ AR il Hall e sl i

9 doalall Ldtal L3 "(2009) ¢ el el ae amll e
S ol pa sl Al b sy @A) 5 0" el Al il 2 Sa)
Gl 5 Lgitia 5 lap sa Sl e 5 ¢ 2008 Sy (B allal) Cidalia
Gl ¢ Lt AdliRal) Joall Cige (e A ¢ Lgie Chead Al BV 5 Ll
dea) g o Cilagall 238 3 )08 sae e ol ¢ da Y oda slad Lelladl a3
- Jaisall 8 il e 59

9 8l Ad yaall el " (12009) 2weall e alhall ae e
G 5 M (S g el oA Al ) Asallad) A paal) Adlal) Aa Y

AaS o Bl g aclgl g alal e G s (Ppae skl go il 4 Jil

16



Sl m3le 3 Job diad 5 el 5 AalaBY) bl ) gn jedal o ¢ dxlladll
L (Frad

Ledsla 9 Lgibuatsad) dallad) Aullal) da 1" (1 2009) Fdl) sl
Aasl A Camje 5 ¢ Anallall A A JY) san 5 il 48 Cany (1 5 0
DAY an Wl da i) Jglall s

(A9l Al g Bl ) £3a) "(2009) sape sren AFE e
AUaill ool Allad 5 A Blaiall ) sl mps Ja) (he Fsd ) 3 gl il g ¢
A sall Aalai8y) Al A Y1 ¢ pa (B ¢ anall syl 5 Jdgall gasll
i) Al aul 5 zadle aaail lagead Lead JIAD il s Jidad 5 ¢ daal )
gl il 5 oabaBY) S a3 dal (e Chagiuall 3all )

17






5 Gl 3 e soals Jall eyl b Aallad) Al clapYl )SE 84
CLISJ\J\ S 5 .~$. 1l d}ﬁ s‘*’w‘ P Lﬁj a8y J\)ﬁu‘j\ G ¢ eLﬂW\
Alladl Js0 JS Jadill il 3V 028 il oJ sall @l sagis 3l i g galiai@y)

DAY A G 38 ¢ Ol lpsbiatl) e gy pS A 5 a5 Al e U
50 Al Lealga el Aolaal) 4 el Aadai¥) Jal | e Al (31 ) 8 als
Aagial) AN e 3V (e Alas Allall Zlal 3 ¢ ALY 8 dla e 3 Sl A
5 a3l sda dglay S 5 ¢ Leilsae 5 Al sall L) guall 3o, dai e A IS
S Ysas ¢ 1989 ysiSh dal Leili 5 ¢ 1987 25l GuEY) &5 1929 el Ledic
SN Aa sl ) L) ¢ Ll (558 g Al g i) 8 230N (3 sud) @il
Lae Y 5 byl daliae cilS Al 521 ¢l ale i jhal 40l o )l
Al ¢ ALl AN ¢ ands Bl Gle ) sae o g skl LY Baea Gl Lelaa
el Al AN ¢ Y sl Al ¢l

¢ Al Al Ll g Aaliatl 5 Al Al dadd cad a5 a1 A Y edgd

b ealladl LB 5 e 5 S e SlaBY) calial da 3V g ¢ Al 5 dyelaial

Slo Lealisil da o e cilajYU Ja IS Lali da a algiis calusll 5 268 1) Als

a5 13g) 5 ¢ allall SLaBY) Ao shaie pa Leday 55 il Jaal g 50 558 5 ¢ Apalladl (31 )

A5 U las ¢ il )Y oded 45 Jola alag) e 3ale A sall Al clddaid)

3gan 8 A V) ClulSadl jeas g0 Al Aol 40 (3a3 o dalgall 3,08 Jsa
oA Jsd ) LY Laie A5

19



Sl Jglll 7 5l ) Lo gy Le 13
¢ doallad) A0l e Y & gan a e

¢ dallad) Alall e 31 il piise o) sil oo L

¢ Ll 5_yuall il ,lail) & Lo g
r S Y Jaadll Liand Y sluaill oda (e el
sLiall 5 Lol clge ) 5l Lo sgin il V) Jgm ale jUaf Liadd 1 gY) aaall
e 33U Ay Sl
p2¢d Lala®Y) ) ydigall 5 el il 3V ) il ) Uiyt 3 ALY Gansal) Ll
by
Aalladl Adlal) ol 3 5 sl iy ylatl) 3 Gl Euaall

20



dallad) ddlal) cila Y clasbid 10 g% caasall

t_ia.\mi &ﬂsm 9 ¢ MJM dA\.ﬁ: LJ.!\),_'] c;bj JP ;,\JS[\ caalia) 9 Caades el

s JaY) alladd) Gacads of Wli) 5 ¢ s cama 4 30 (380 5 Jald & sefe 23a daga
L oe i 4de oo i Al g ¢ Aallall Al il HY) cilpulid Jida)

W palic s Al Gl sV ale - 1 qullaall

Aalladl Adlal) el 30U day il slaal) 5l 22 callaal)
ddlal) cila ¥ dala 51 allaal)

DB 5 o)) s L@yl 8 Gl () e Guala®®Y) o i (e D)

G A ellia amy Al Cum Gl e ey @81l 8D a3 g LY O

¢ Agpalai®y) JSLiall 5 cla Y1 o aclill Conpal G ¢ Lalad | e Laaliail] allall

& Gobiis ¢ lajalic 5 le )Y dale b el g ¢ Sl ELY) s La oLELY) iy
c L oalic 5 Al a3V asgde I gl s

Lpallad) Adlal) cila ) 2 9¢da - |

o o LelSs A B aa e Gl pai il gl Basae 4S8 Cilalgas) 253

» LS Lo i Cajlaill aaned ¢ @lld 5 Al 13gl L) QUi olal o g 5 Conaa

S bl leathy Al cilipl gl Gany b Ualia g lala Wkl 5 liee YDA
L AN cleladll ) K @l U xiay ¢ Ldlal Cl e s ddlall Ciliss sall

s A sl o sdia uny ¢ il g aggdall ¢ Dillalf Lo jY) ¢ Aad A e 1
2009/04/12 : ¢2daY) 2,6 « www.pideqypt.org/arabic/azma.doc

21



e s A (35S A 5 Jlall (3l sud 8l jlaial yy (e 5 oke AW AN
Jsa s o pald e 05 Jlall §smn O Aol A 4y giaal) Hlalaall 5 LadY)
(OSe ey %) b i laiinl) il Judl agal 5% ol 958 ) 3eUSy

i (oalie Caan f Gilga Ll U 5t ALl o3 el sgdall U

_2« Bﬁmﬁhﬁa}\ﬁu}c&jcé‘)\ﬂj@ééﬁ

(b i oAl G s ) Ayl

G siun e Al gia ye )sal 5 Y e oS 5 0l 3 poe B ke da)Y)
s il Jaly Gl ke aasll Sl ) dileayl ¢ alS alall g aUal e s
MR E P WIS IWEL SR T PPN EY

e Wa WS il cbal el Wil e daY) e (Say LS

Glalaie) SIS 5 ¢ Gl 5 agud) Jlawd ¢ laayl aas ¢ Al Gl pidl Jess

gla VL Aalall jal glall pads & CaBAY) 138 ¢ o pall Jara 5 ¢ A paall 2ilagl)
Y il AL a5 5 o iy (Rl

Gree 5 3la PO 5l ) Ll LalaBiV) Aalill (e Led jai S LS
GRS (8 o) ey 8 50 oY) ol Loladyl b)) sl caay alie
Al il sl

! FREDRIC —MISHKAN , financial polices and the prevention of financialrises in

emerging market countries a paper of the nber conference economics ohdiah crises

emerging market countries , Columbia universit@wN ork, décembre 2000, pl, a partir du

site d’internet www.citeseerx.ist.psu.educonsulté le : 18/05/2011.
13 U= « 2008 « 38\l « & fgdlf g sl g dobiball S il ¢ Ciladdiienal] (5 Cila j¥1 5 030 ¢ b sale 2al) - 2
130 ¢ ééﬂﬂu&.ﬁcB}:\h J:u.d\-?’

4 . Barthalon Eric, CriseBinanciéres: Revue Problémes économique£595,1998

22



L oallae e 5 dleailing oyt 5 ala 5 e 8ke Ll Ll yai (S Lain
Do daila Allay g e e 530S 40085 @l e Gigin g dua sl Ll

PYTLQRRTS dﬁm\_})wéu\ew\ Ol »\.@.ﬁ.} ua\;d&uuu)uu.\;@
2 SIS alaB@Y) Lzl b ols LS e ALl e 5 ALl Cilins 5l (0

G sl e Al a3V of Jal Sy Al iy el die Vi
0o A seaad el s JSH CAN 5 ¢ Jaall (e de sane ol Le A pal Ll (3 V)
a3 gy jai 3 Laiall die (5 sa) (salaBBl) iy i ain Le s 5 ¢ ALl ol yaciall
5 ¢ sl e de gane sl Lo Adsal AWl (815l 8 ol Hgandlyy ¢ b LS L)
oSay A1 5 ¢ At )l Aalga elal 8 aall A peaall pUaill (a8 Lgilaw 5l (e S
gl & Dl U1 dic aniy Lae ¢ agud) Jled 5 dlea) daf 8 508 ) 8 Ll
sl o La Gl A 5 Jsiall mysibale) (e Lgie anty e 5 ¢ Alleall 5 LY
B A gall ALl

JE Lein 48 i alie @lla o gy jaill ol (il jatiad e Jaadl
red s la )Y madle
Al A ) aalad) -

alaalh (g8l sl e 3l aac -
J s o Jzadll ) gas ddais -

il Al s sal) ¢ p gl g (e B LitleaiB) il Y Judad e cpal) Guadi 3EN ae Gaa Al Jia 1
C12-110= ¢ 1992 ¢« s pm a5

200 0= ¢ 1999 ¢ Slee ¢ uddll (g g¥aa ht ¢ (Lol figadll ¢ il 5 b e - 2

39 U= <1999 3 alall ¢ ayall Sall a8 ales 5LT cLullal) (§pud) 50 dagall ae gl -3

23



s allad) Adlal) cila Y ualic 2D
Fd el gl i 5 Al s Bl Ja dag b il il

13 V) Lo Al A ) AN caalia 2y Y 3 caBgil) ade g Blalial) - 122
Lgam ol LS Ltlen 45 Ja giall Y] lliaal) 03¢5 ¢ gill adey anii (i gyl Ciaa
e el A Tagladill Gliaii o ol ) ade 450 ) 8 anii O oSy Aladl oda i g
¢ leadigiaae ity g Aa3Y) Gigan dslaliall ag g ¢ dwde aeld g due piase
AN Aadlall lelyay) s e Sl Cialia 5380 ade 5 ¢ Lgisud 58 (S
el s

A gall Ll et Al JSLE) () ¢ Adgall dpala) pllaall apagal) - 2-2
Aladl of b ela ¥ o5 ¢ Al L) abadl (a5 gl daii gl caay
Aol o)) Wl ey 138 sl sall Al Alliad) (ul ;) (e Sl Al 5 dpalaisy|
OS5 gl 12 Ay o ¢ Allal) mlladll o3g] aligia e 5 (oalie 2agd Caa LS 4l
Al 35V 5 shaa

Aale dalall cuilS LS ;AN jhaa e gl Jaail) ) dplad) - 322

O s 138 5 ¢ lgaa e Sl elly S LS ¢ AoV dgal e i e B laaY

O LS g ) ghad S35 sy Lgiaa ualic aad (S0 4 3V 48 i A e 3l sl

4 ransy (53 28l Baamy AN Haae (ula) O ¢ (aSally 5 ) jual L) a3l el

al Sy I i) a5 4d Sl (5555 A Y1 oda lanags il alliadd) sasal Jailly
L) sal AaiBle JIEY) Joadl SLARY Ledn G LAY

¢ pan g Sy dpalal) )« Lol Mol 2B F3la) g Lualled) Tullal) Lo jY) ¢ Jadll 3 el ae sl y) o2
190= <2009

24



dallad) lal) 4a U A Sl BLEDN g Alall cila 3Y) laad 22 callaal)
Al cla Y el -1
¢ O gl e B Al Gl )l Al Qs eas (S Y
Caxed S ¢ Adlall o HY) Elaal aal g of 8 il bl (e dlas @lligh

EVS N ES PR RPET P IR

Clasl e 2ga 5 o sl Al e W)l gl Al Ay el il yalla

;@uég\qﬁ&d\JaufY\&jhéjaﬂ
: i pal) e Slabpw - 1-1

Dbaad 4gali Ll ) ki 138 g il 3 gl 8 Lala |50 Ga el yrs il

ol A Ll 190 L LS ¢ 8 puanl) alaill A3l A bl 93 (0 4l Gyl

Aaill Ailia (e 23 Culdll Copeall e Alas Jal) Cangiil 138 ¢ 8 juall HUail

Adgall Al 5 dpamll i el 5 e 3V e dpa Al Cledall dgal sa 8 A uadll

A=Yl ¢ (D295 Osn) AR gl s V) Jiand &1 1972 ble amy &gl Al
L cdleall G pea Jlaad @l Tase o

Cuaile Jaal )1 5 ¢ HYsall Jilie LeiBlae (B pa jrw paad dl g0 JS e

L) 483Y) 038 8 Lealaia) ol ) 5 ¢ 1944 ale (B 3355 O s p 481 4le

Ga sl ¢ Ama 3508 Geu Lgilee Cogea el Jaaad A eliae W) Jsall 4 a2 e

5 ¢ le sl O e 8 e jedh A jeaall il Gle SV gan aid 5 Al Aals

shgual geui e ¢ Adaall saldl) jlaud glai ) 5 258l (e B el o (e
L Sadl QLY ana e adddl 5 el gl Jle 4] LY sas a8l

O\ﬁdc‘;.'\m\ ¢ yall 6(JL4J/J-L€-U/'AJLGQJ" WMJQMJM/)@M/J@M/JUMYH Cyshe d/j‘)«-l
.27 022000 ¢ sl ¢ osiSe (ndmalall cle phall

25



el g pall oda (8 ¢ (o pal) Gopeall e Al zleil die Jiad) &

o2l V) o Alaall Lol Gigan i ¢ A eaall GYNRY) sl dallae o

Cijbadll o gead dad it ) am lee ¢ Adaall Jland) 83005 5 Aleall Ao
smadll GleY) e ae ) 5 ST (5 gl )

Gy Al US55 Ledad 38 W) 5 Aol A Glewd) cladl Of - 2-1

Al gal) Al 5 Apaiall gLz g¥) e J sl el dpaiall Clulpual] 00l Calaal) (s

s AL Lali- 3-]

Glawgadl 5 Gl HEN e 8 elal e Cilasladll 3Ea pie Lo daly
e Al Alalaadl Adal) aasll e alSIL )y Glathy Lad dald ¢ dpalaidyl
TR e sy s p 5 AR G ) 535 Lae ¢ i) C Ll

;i) Aga gSall Ald ) G -4-1

5 ¢ Bnaldl il Gl Y Sl i Cibaal) e g5 ol o33 535 53
ua\ﬁ}(\e;;'éﬂi)w &_145.4@\3\)4\_\3‘)@\:\_1\3)5\ CJ\A&-?L&.&M“}AJP}J@)A\

D gl Ol sall A Saad) Aajl - 541

Y Jleall 5,58 axe 1971 ale die (S 5 ALaBY) a3

Glay a5 H¥ 50 Hhle 758 0 )8 Jae Josd ai ¢ gl dpli o alull dala
Ul e % 2.9 ¢ DY Jble 410 0038 Jae 2008 diw (o2 sl () huall B jla
e oSl gl Ml ¢ Saall 13gd Lt N sl ey ¢ (aad) Sl

eebuall &l oy cdeliall 5 Jldl Adae ¢ Lol Llladl (5l s oY (i) i8] ¢ snll i ye T
15 0= ¢ 2007 ¢ 25 22l <

26



e ol G il i) S 5 ¢ il e pband) al) g el il

s AgalaiBy) cladlayl el il - 6-1

&1 gnd astil) S ¢ Y1 le 358l Leia 5 ALl EOlebadl e 3 58 ia s
C ALl Ay

&b Bl alaill LulSa) o Corzmy ¢ Il Gandl Jladl) sl o S

S g sl el jopad N s Ml a0 3 ¢ Ja¥ s sl ) sl

it ¢ BN Hlewd Al el Jh (8 Gleadl ddadl Cojliadl) ol ) a5

Glelaill sy s dagall eyl e callall ey Il Gl 8 o5l
o Aaalaiay)

+ dallal) @Ld\ QLAJM K.)LUI:\M sladl) -2

b G b€ Ol gl Gopdall AN DDA palladl ALl (81 sl Cingd

& Aadum il a8 Gilaal ) cal glal) Qille 88 ¢ il V) (e AU Gl g Eagaa
Cundt B g ¢ L Ol (b 5 W LG Ao & jpad 5 ¢ Al gall cibalai)
A0 Al sale) ki Al 5 A0l (3 guaY) (B (pp paltiasall (g ALils J gual g lanam
Ay e Y1 ol (amy (il e Wil b Led 5 ¢ Aagiiall Lolai@) cilubud)
leatl (e 5 ¢ Leie ol giall Hlalaall (oany GXS 5 ¢ Lead & il ) Cilaad) (e S

1929 <y sy 4l - 1-2
e o A5V Aalladl ) G s A allad) J g0 alaead da Y0 #Liial asy
Jad dua A gall Al 5 il CliMall A sl 18 e le g allall g lia

27



e (S | Adlall g dpaal) Clidlall Calise 53 )l 5 2L8Y) G¥law ) et s
Dy @l gal Jla sl Cuzaddil Cua ¢ 1929 5 giT Al jladily LIDE ) jELY)
& gull dae Q\S»;c&,ﬁf‘)bﬁgub\)ﬁ:ﬁ\jyﬂ\dw Cuaddl) LS ¢ 0 33
@l S0 10000 o« S 1933 ale Caaliia ia 1929 ale Ayl e candil Al
Agall (o Sl a2l 138 il (ool 5 Sy Y il 230 el (10 % 40 s

L agie Jlaall Lali e gl G jaae e il plua )

2013 5 ¢ pailall el <l e 8 50Sl) (RlaYL Y da el LS

G W) S Al A Y1 Aoy A jlae A IS (g il e allall alads) e

Sl ey K8 ¢ ag 8l aland 2 aill e cllall a5 e Ll saslddl L)

1930 558l 8 % 2.6 N s sl 5 3S pall clidl 8 3l el il gisa

b Sl e dlea AV o Gl asai 5, 1929 daw 5.2 Jdas 1933
o Lah Ll (a5 i sall (31 oY)

Laliall ol et olat) 3 gail) 4paSt AISH Qg yall i) 8 ae 5 cadll adl Ll )l
5 @aBY) gl e Al e gl aUail) 5 508 axad Gl 5 galiai]
JAsall ) s yial)

) Aal Lolad) Calaal ol gu (sl il cilulud) aladiul AplSa) e

(sl s sinall e ) daa A Laliai) Calaal 5l (ddae

AL 81, Y el 8 e Dl g A8MAT il colaladll

alal [ il a8 a3 A ) V) bV 5l aal 55 sV Apalladl Copall 2y S

Adladl G sy 5530 A Y delivall

101-100 o= = ¢ (Bl gasac Hshe Ols -t

28



o (8 AT Y] @il 3 K 5 AaDdl Claile gl ) g eluall ahail) Alad
G385l axe g Jleadl ) sal Cara s Ll o) gall el (alésil (e Jlay S i gl
ZEY) Al 5 DYl o

ot Y g Slead Jra (8 aalas 3l 5 AWl 5 4 kel il ) caala )yl
CAS Ll 2l i A Adaal) sl 3l

;Y gl (5 Sl ldlaall (ha g

19324 9% 25 s A Al Juepls ) F

CLY A ) AW s el G aleShy M ) alaill S ) sl
Al Ll Jsd IS el A5 jaY) sasiall

Jasi axe Lo aal e ) 5 ¢ Lillaaal Cuan 20 AN 4kl plais
Ol Tase Gadaty Y1 e i Al g SISl 4 el il sie Jd ol 4 sall
el

¢ Lalall ¢ Ly ¢ bl Aty Caaill laie ) kgl Jaal) 6 Galiasy)
eyl 5 ) lsl

b el Al od ¢ (G ke ()5 35 Ay i ) A5l Ay il el
Cin Ay Bl adgh ¢ A 5 1Y) iaallal) e all G Allall g G (e An e 6
35Sl e paladll A g e Ledaad 5 ala®Y) slhadl (o8 de Sall JAXI 5 )5 i o
A 5 ¢ Jaall YIS 8 Gy 3 ) 5 ) pall (mid (3isk e Gllh 5 galatBy)

omSh ALl e A el JSLERRD ) slad e ddlend I cbabai@y cuika

1987 4aji - 2-2

dagt CwilS ¢ 1987 sl 0 Al ALl 3l Lgingd S daY) ()
el el ) el d AWl B W) el (8 el 5 Sl alaasyl
Gk 5 ¢ paall (B nS pld)) o @A) 5 Leiad (8 Dlaliil Gaaat Cangy

29



e s Aallall 3leud) (8 ol deldl ) ol Lol 5 o jland) 8 cilialisl

a3V ol ailiad

IS A W land 8 (mlaail) ) pein) 5 ) GV (e 3L &
A gal) Ll 3l sy

DY sall Qi () 5 LIS Yot Al Bleall e ) g1 ) 5y
e oA Eleall Qi Y gall Aad el paind Ul 5

L;'m) ¢« 1987 )4}45\ :\.AJ\ Gsaa | L“;S\ uhu‘)“ 2220 J g c«\‘);ﬁ\ Caalid) LS
P lad Ll (5t (g

10 5ol 3o, (31 il ) o) g (S

Oalaliall Tl o 8 Lgud adlaall 5Dlae U o) 53l 4y jlaall il 5o i
i) ) Al ol L) (e cpodadl JUE) 5 a5l b
Al

SV 2l Led IS GsE () aed) el i) maal

Leale 085 () iy Al il gl

Saall Ol il s g 85l A 8 Sl e o ) e gled) ity
@ S e gl ol e

202 = pa ¢ 1997 ¢ Ay puiSuy) ajlad) sliie w5 ¢ Jladl (il (Lo g Lllaldl GLgY ¢ s2in ) il a2
203

30



15 A gl

caq:gdhaﬁ\u‘)iujhdﬁdhﬁjﬂ\)L&S.}\CAU\J“}AS\uA‘):\.\SS\J}@.ﬁ: &
(03-02¢1-01¢1-1) by ol Jshanl oyl Le 138 5 1988 dulay

Shall JSEl b jeday Le 138 5 ¢ (e soladll Gl el 8 Saall ) saiul o
LY Sl 5 ksl ¢ ) g ¢ Wiyl ¢ Lo 8 (ge S O Gam (01 1) o8
i Laiy Adlide dllay 4yl Lt 3l sa A ) Jae Ciia ¢ 48 5aY) asial)
5 61.6 J)aia Ay jlaill Leii ) e B (il 8 QUL 5 dalas¥) Ll (e JS

1987 ale Jsill e )Y 50 )l 99.99

1987 ale g el ¢l sall (& Ll N aa 1 (01-1 ) pd (Alwl) Joil)

~

-

- ol @
gl &) el
99,9
100 - 61,6 m Ly
-3,3 l -1,1 44 144 B alany) Lkl
0 7#. ! T = T T o T u lﬁlu“é\
K S 3 Q N
P i ??} »F 39 Lol
-100 - \;5" Jj, )
= S g g
-159 m

& -200

J

. 193¢ d:.!u/é.aﬂ/‘ u)la.:; O\}JA:J.\.«AAS\

L;Af ety e “"_1\3‘)\)5\ %) aall 9 Q\JJLA\ BJQJ Jyj.‘d\ YN Ualdl g
aglzay Lo cila¥) (o safitisall sl Y sally ala s gall A@dal) dagdll apdds

Lleza JSH g AT il a¥law e ) siay

31



Jale A (Allad) ¢ oliall NI (o0 g8l il B il c¥ama 3(01-1) a8y Abad) Jgaad)

(1987-1986
(% ) Al Al | puEy Joall
1986/08/01 1987/08/01 Ay Slial
10,6 11 1,6 2,9 Lead 3
8,9 8,9 0,8 1,8 dgaany) Litali
13,3 14,2 2,2 5,3 Ll
2,9 2,8 2,8 9,5 Okl
0,7 0,7 2,5 2,9 ) s g
11,6 10,2 3,7 3,7 J LSS
6,8 6,0 2,4 4,5 4S) YY) Baaial) Y gl

c1930a ¢ gasadl udic G she Gl 5 e 1 padl)

) ale A Al Jadlaall g i) g Alaad) el A il cNara 1 (02 -1) ady Aladl Joand)

(1987-1986
daatl) Jeal) Alaall e llgieal) jlad Jsll
3,3 -2,2 3,5 L 8
3,6 -1,4 0,5 dgalany) Lilall
6,5 2,7 5 (R
-0,8 -11 0,8 Okl
2 -1,2 1,9 J i) gt
7,8 3,6 4.4 J <)
2,9 3,2 4,3 A pa¥) Bastall Y o)

32

J940a ¢ gasal pudic G she ()5 et gluaal)



Lpanyll clalial) ¢ cdlaadl add ¢ Ay lad) cililuad) Baa i B il ¥ : (03 -1) Sledl Jgand)

1987 als
hgan ) clghigal) | Aleadl Ao jdse | cobesal) Js
Gl | R | Gl | W | o
346 | 322 | 706 | 714 | 3,6 L
453 | 60,9 | 1416 | 146,3 | 41,6 Lalaay) Lol
20,7 | 214 | 479 | 472 | 51 Ladlday
38,5 | 69,5 | 216,1| 217,8 | 90,5 R
17 19,9 | 168,8| 171 | 7.7 ) ot g
151 | 29,1 | 681 | 732 | -4 ) A
36,4 | 33,3 | 109,5 101,9 -152,5| 4 Y saaiall cily gl

c1950a ¢ gasadl udic g she Ol 5 e 1 yaal)

O b 75 eeluall ZlaY) s CVase o (01-1) a8 Sl Jsaadl (o
il 830 30 Ve gl LS ¢ L) & 9455 5 ¢ dpalady) Lilall 806 1.8

(e Blaal) B yiall Q;

10,2@2\1@\&4@@);&\#\‘;&‘

Al (8 063.7 s Anlaiyl Lilall 3 96 0.8 e e sl

% 0.4 dasiy L i & Cuadds) aih Alagd) S Ll
(1987/08/01-1986/08/01)

5 O 5 Balasy) Ll e JS 3 Lo Al sl o3 us L < 96 11.6 1%

NP

& DAY Sl G il S ame G o ¢(02-1 ) g Sl Joaall Lai
Ay Aalady) Lkl 8 abiaid 23 Le (s Lo Can gl 53 ¢(1987-1986 ) (1 Biaall 3 yidl

33

Llday 2965 59%0.5



¢y g ¢ Wiyl L jd e JS 0 (03 -1) @) (Slad) Jsaad) Cpn cps

¢ Adlite by A Hlaill L ) e 8 | ae s ¢ 40K jaY) Baniall Y ) 5 ¢ 1yl

61.6 ) aia 4 )laill e j) sa (A (il 58 QLU 5 4alasy) Lilad) (e JS s Laiy
s e Y50 5Lk (199.9

: 1995 chusall daji - 3-2

38 ¢ o gatl) SlaB®Y) A gy da V) it N Ak ) Adal) 8 Sl Cibia g

5 ool Gl e e el Lgaaie ) Sl Lulasy) cladlay) s s b die V)
o2 daliy ¢ dagSall dpa o8 Al Jay daa LAl 3kl o o sl ad ) 5 dadiadll
L ¥ 9 5Lk 90 e i la chu&d) e 380G ol jleinny) Jalgs fay cladiay)
oo NAFTA 1l 386 3 clusdl Jsaa p 4o @l 5 ¢ 1993- 1990
% 3.1 Janay Jlaall iUl 2yl 35S 3020l Jal gl 5 10 5 A€, 51 saaall LY )
145 s e ot oA (addial) adiaill Jaza 3¢ 1994 5 1988 (i (o L s
und P Algall 48 glaal) cileWaill dand s dimdiad ddee 5 9% 6 ) %
Oy . sl sl (§gaial Gl sadnll jadl (MICHEL CAMDESSUS)Y
Gl alle ¢ paall Lalle 8 3,080 4oV CilS 1995 ale Sl da3Y)
Ol (B Law 5 ¢ Al d;qwﬁqxgaujiu;b}aﬁ&d\ ¢ Al gzall

B bl Bos wgia

o COl gl anail ¢ 4 HaY) sasiall LY gl 5 cliukall 5 10S e JS G 1993 ale (8 eyl LU A8 2
RS paall yie 54K jaall Galall bl @lld 5o claadd] g adiadl Jali A s Leos gan e ¢ 3 all 5 )l Ashaia
17 02 ¢ 2001 ¢ il s ¢ Jlall alpe ¢ Gpum Galy ) : dan i ¢ CunlliS i -2

Diale Al ¢ 2000-1990 5580 cile gisal) o jpa Ao T 5 S 3a¥) g As padc i o siall - 3
19 U= ¢ 2004-2003 ¢ S juad desse dadla ¢

34



Db be () oSSl Gyl s A 3Y A88a0) Gilaad) 3 g2

Cls G Sadll clid) 5 Adal) Leied Ge Gleb bl Alall dad i
Al clileall

DD el pae o Jll) Gloul @ 5 Al Aeall disas 258 cal)
Y

Lagh i i L jlasal (f ey ) adaall o) il (8 5 IDlgiaV) 8 50 g i V)
ool dee andh 8 3YLll e AU e Y1 I3 g amy

zie A pmsill 5 dal) ual egSall gaall 5ol 5 aaldl ledd gl )
Aoai Ay el ) ASousal) Ao sSall ada Lo 138 5 el gl J8 (e Gl
Alaadl ) iind o dlailaall 0500

Al 5 Aalail @l ki calias a5V o3 JDA (e

o L S 138 5 S, YY) Basiall Y Sl 8 sailal) caVase plas ) oY gl
Y I G sul ) Skl (e Aialia 3 seay ddadaall @l jlaiinl (g
A Y saaiall

MY 5. o el A8 Cideal Al Al G sl Gigan ;LA
Jble 50 ol 4S5 5eY) saatiall il gl i ¢ AN el e il
O Sl Al 1 e sajiie Y il 20 Al Cac gy ¢ Y g
Opaliy gl Ao gana Jgo pany 5 (dsall 1) 3 pama 5 ¢ (o) i) aalog
A s pda) Cog okl B xS (g AT milh ) ddla) ¢ L) )
5 cplall g Uadll (3165} & (mia 5 il el e el i (i i 4838 dulaus
3l CVara ad Ll ) ddlia) AelaiaV) Gledll sl dals
Y paltiunal) ey

5 Agadlall 0L W) ¢ Glin e oyl clbilally) o W LT g dualed) Liltad) Lo ¥ ¢ S5y S a5t
CTuac 2009 Gooke 14-13 ¢ D) il sabaB¥) JUaill ) shaie e Leadle 448

35



1997 Ll (34 isia da)l 2 4-2

¢ Ll 53 Ggin Jgo e ¢ clall il A V) e ol 5 e 2
Ay A 8 A V) a2 Ayl CuilS ¢ 1997 diw & Alilae Al Ll (358 U0
zish A b 8laiu g () sl A giall LS 5 L sl () el 5 L Jalle g (] g
e alladl o (pa A8 e elasl 3 < il o5 S

o)l llee Jriy Capuall jra (8 laad Lalessl da Y1 o2 il 8
L) bl )38 S 138 5 ¢ agat) sl (8 ZLOY) 50 5 Cojall e e
DY sl ) dia ) Clead) ) dyida o) Alea) (e D gaill (a8 o) ddala BAN el pd )]
o) (50 96 200 At Y doa g (o 2) 52 pms @by (B3 pilie can Laa ¢ (o peY)
Lisnse Zallall (31 5Y) (3 sual (8 Slaiin¥) (e Jsail) b o yalisal) ada 521 5 ¢ i)
o small 52l Sl A (IS 5 ¢ Jsall el b Ak gl) i aall 8 i | gl Sl
el pd cllla a5 A gl i 5 s san) Jlall (8 s 8 A G315 YD (e
dand Can gl 5 3 U8 (e haad ol Gl siay agasd) el 8 (@laay) ) ol Laa
2 Gl 33l Hland) (0 96 50 5% 25 o Lo palaasy)

Al Liaa, Al canlSall (e S g luca Uas 4y saul) cilbalaiy) (LS yiald

Sl J8 e Chia g Glalll o CuilS Cuias B jual 3yl ¢ day pud) dadill (e Jsal
53500 Ul L Lengd el () camg Andgad JsaS Dl a3 500m 5 sl
sl e 1996 ale 3 dpaiill 5 ladll Joa saniall aY) e e 5y ¢ Jaal
Al J50 (B Lefudat Cang Ay pa g Ll (L8 gin Jsd plad o 8 5 ¢ adlie

AT

cL..gl.A ‘QJ)‘:‘."‘J‘J cu\.ﬂ\ 2221 sq)ﬁbw 4;’)"” dgzall (Aaiill ).u;:dulu s‘f;JLdJ/CILOJY/c cs-’)ﬂ‘ @L: 1
14-120= 4= <2004

23204 ¢ 2003 ¢ dundall jlall ¢ & gl Jlee e LalulSai) 5 dualal) @l aill ¢ alea Jladl e 3 5Ua -2
102 U= ¢ Cg;huc;)asdh.f/uﬁsu:\ﬂust.\m:g .3

36



Alaill & cle i ) sl Q8 Alee Al e liels Ay s AN clyy
Lia sSa cilef Ladie ¢ 1997 Alysa 2 8 a0l A3 el Ayl <S5 )
BATH <) 4k sl Lilae Lol ) lé ¢ Cojuall jrw (o Laliall Lgie 4 slae &l
% 20 Aty Sl jaw palail ) agl) adi B D gl 5 e (SoeY) Y sally
il g Aia¥l el (e AUl Aaall claliaY) s s aal i oS5
SNs A 1996 ale Y 52 (sl 32 e paddil 3 ¢ ) aad )l Al Gl
daa Al G gall aaa o8 ) Gl agad 8 aalu WS e 1997 ale )Y 93 050l 6,6
? «palall gladll e U 5Y 50 5573 Leie Y 50 05l 89 ) Dl

liad (medll 13 ol 5 sl GlE Y 5 ¢ G peall jra (mid ) A )Y col WS
s leadl e dal 5 s A

5 Ll 3L i Jsal At ) Saal) e Jland e @l jladll
S @iy o cgia iy 5 dgilagl) Aleall dad 85 p8ke <
O¥sall ) Aial) Alead) ) Ak gl Aleall (e Jygnd iy Caagy 3l
il Jgad ase 5201 a3 a0 eda Jaby 5 ¢ (SaseY)
Jisad o Aulad) o3a aginad ¢ dilasll dlaall ) agdl JY 53 g1 gl sal
A glae dgida gll & guall A Lgmazm g5 Al (31 59 3 L) (e gl sl
e o gmall 3ol ) a3 Aalaall 63y 5y ¢ adl yall BAN pra (e BaLEELSN
o) i lalla Al ol ) (il 8 5 Ak gl (3 gl (8 Claid) g agu)

3 lans¥) Cuzadd) dlaal) o2 dagii o AWl 31, 01 Gl

¢ EJALH\ ¢ é})..ﬂ\ Ol (EdwaJﬂ/J&L:JS,/JJJJQ-”) @M?’M/Lﬂjﬂ Cpaldl (DR §ac 1
.18,= ¢« 2000

Ciludbia g Mol palll g oAaidy) Jsalll S jgpd o ) el GLis¥) Glped ¢ L) ) adly Calale - 2
266 = ¢ Syl ¢ aalall JSall la ¢ (Lo _ygad

284 e gl pudic (5 g sall uaa slaa -3

37



& Akl clileall () e 5 skl O el & ) Sl 5 aSll jaall

04-1) o8 Sl Jsaall 8 ailaade i le s 5 ¢ Ll 38 gin Jso

G e Ll 30 5 st Jd (Aol Cluall 4 e daw'Sus o (

¢ ae Ji WG ¢ Sae el S Galawiailbe gu ezl

aly sail ApiaY) Jlgad) Gussy da () oant Joall i Jan Jaall 13¢8
A el gall A IS Saall 138 ),

A (e (aild 3ga sl dai ¢ Agalladl (3 sl lal (g2l 35S 11 e
B P UV R | PR PN (VO P DN O B BN TS

O bl (358 Jgd Ol jalial mcal g IS0 Adlidl) 3 38all aal 5o
Sl sm @l 5 ¢ Jaal) peaial aladiuy) A6 Leliall 2l
¢ Sl Gl Agal s 8 1996 le 3 Y sall Copa yrasaly )
Aad ¢ Ll (B3 Js e G paw gd) )l S
Byl Lals 5 oAV el dgalse B agin Lol LY
Agal e b Al Gl palall il sl ey e o

Ll Bd J g il jalial Al

sad Jare st IS Ll 38 Jsd (A D)l gad Jama3aly )y o
Lol c)lsall (B Daall Hsels (N ool A e ¢ il
o eV 5 ol 5 a3 515 sS Jie Ll (58 J50 (e 224l
Clygise glii)l Aot aall bl g (& sl sl

. <l eyl

Cludhie g Mol gadll g gIaid Joadll S g pd Cp ) el 3 5 ¥ 5 sl ¢ sl il adycable 1
272u4sd.\u\¢;)d\c (MJ‘,(}AJ'

38



(M2 Gsle ) sl Glawadl @) 5aa 2(04-1) a8, (Absd) Jgaad)

1998 1997 1996 1995 1994 1993

14241 | 3024- | 14691- | 13554- | 8085- 6364- il
3972 4889- | 7663- 6431- 2792- | 2106- L 933)
40552 | 8167- | 23006- | 8507- 3867- 990 LS
9200 4792- | 4596- 8469- 4520- | 2991- L alle
1287 4351- | 3953- 1980- 2950- 3016- il

OVl dad 4 mlaasls ¢ Sy Yl Gpall e Ll )

S s ean b A Apad) OOlal) dudlie ) gam (SieY)
1) Jsaall ged ¢ ) (8 A sl Jsal) dudlia da ) el
oda O ¥ ¢ Ll (358 Cigin Jg0 Capea a8 palids) aadi ¢ (05
ilea]l 4o [midd | LolaBYl glag) jexi o Jai clcaliasyl
o Al ()5S Laa ¢ Aia ) Aleally Goall Al g i) ) (g5 Aida gl
s gy (0 A salans iy A ¢ Ja¥) el all e Aali s ) sea
DAl Al (6 Lea ¢ Alaall A b ) ) L) ¢ o) il ) o pall
) Aeall dad (it ooy b e sab ) | sl GISHAN e
lae ¢ @l paball daws 8 3050 dags @lld 5 Lalladl jlaud) Lsas
GBS st Jsd ) a8 e s ¢ 4 pladll SULY] i 8 a gy

L Ll

DY) Jsall G AU () glail) Alna ¢ adardf safiadl Gl Jae ¢ L] (G dajf e GG il gl - T
2011/05/18 : g2y F,l ¢ www.sesric.org: @ sl e 358550 ¢ 95 4a ¢ 2001 « LS yi

39



S Mgl Jilha Ak gl cBland) dad il caad 1 (05-1) pd Abd) Jgaad)

1998 1997 1996 1995 1994

24.18- | 19.20- 1.66- 0.92 0.68 il
70.95- | 19.49- 4- 3.90- 3.41- Lo g
32.12- | 15.44- 4.11- 4.17 0.10- LS
28.32- | 10.57- 0.46- 4.79 1.91- b el
27.93- | 11.04- 1.91- 2.73 2.66 Ol

_é@ﬂ/ﬂfs‘g}ﬂ\ 28} (3 gdbia 3 yduaall

Gl Sl oAt s bl 38 Gigia glal (A JaY) el cpall oS iy
L Jul

i) Eeally A8 jidiall 5 Aglaall @l i) Ay e i)

Jsd A Al alaill 5 A paall Jleadl alud dam sanlall g 8l dos plas )l H
Ll B s

oY1 5 laall 8 Jelami 3l S Gl g ) s 8 Ll jaY) g

s lgda S U s Luwl (3 igia A i cadld aBY

b s oda Craalis (g2l gl 8 ApiaN) J)sa¥) gyl ealial) colasiV)
Clelhdll b dala o3 aY) Ol sl QA e Jsall a2l saill CiVara ad

- patllaga sl
S B e ST I 5 Ay giall LS gl Y1 sed A anl 5 S0
Lalaaih il 5 Lauwsd 03] gl a8 5 | AUl ci¥ame (8 0l ) Liasss ¢ (5,3
5 ¢ Aaaall Capeall Hlaud 8 pla )Y dags Ol bl §sw e legiias
pladl el 3 alall (LlaY) agud 5 45,80 lalll 8l Caeia

82uacéeﬂ/Msu»b)§u\§uJy\_l

40



il

b Sl (Rl s cdaallall Blaill gai 8 Sl (aliaiy) Ay f

1996 oo (A 4y pauaill 2l gl (o el () i 1) 4ol i)
L(06-1) @8, Sl Jsandl

<l gaball gad Jana 1(06-1) ady Abal) Jganll

1998 1997 1996 1995 1994

5.7- 3.4 1.3- 24.8 22.4 )iyl
8.6- 7.3 9.7 13.4 8.8 L g3}
2.8- 5 3.7 30.3 16.8 LS
6.9- 0.3 6 25.9 24.5 L alle
17.7 22.8 16.5 32.2 18.6 i)

ABLaYL bl (38 rgin s (A At Sl 4y sl latiall e
Ll B3 csin gl Gany b sl Goopeall el gl
¢ palall (3 sm o Lagiian 8 Laaldil ¢ bl 5 Lt 523 Caagd
Ll g gy Cum ¢ (06-1) pdy (Sl Jsaall dnia o e 13
s ) 1995 ple (2 % 25.9 A o Dl pdball sa o gia
et B g ¢ Ll Bod s gl 41996 Bl (A % 6.9
Sl galam¥) Ll g A 5l g3l sall e Lakaall 8 aua gl
Cilladla oo gi )i ) gaill shalii ol 5 ¢ gaill ¥ ara ald Laa ¢

. agY)
Aot (e AdUal Lﬁ)—‘-‘-“j\ Jous giall @)\U’_\:\;» aJUanll dm&lﬁb\&

1 «1998 ale 306 5.6 4ans ) 1996 ale 8 961.54

41

.98 L ¢ sl uadi ¢ 3l QB il

1



aga¥) el 8 (il 5 Ay )5V cla sl @l e 8 saaill

s L) Al - 522

o) iy el e Lo sa ya laaly ¢ 2002 slo gl (8 (20 aSka A8 a8y,

&3¢ 2006 ole seh (A 5L (2 0 Ama halie dgas (Al ¢ LSl 5l laa)
bl g0 Ji (e 3 (A (ol ) Glhal) Glladll e (a3l < 2006/7 o5l sl
Gilatiall e JUE G peiiall e L0 Gl S 5 T oSla laaas )
Aalise ay e 8 ) cllall Jlaall da Sall mud Laa ¢ Yl 4S8 COLell (1
a2y Aalaiall dpans I lgall (o JS i€ 38 5 35Sl Ll 8 LY &y s
GloY Ay 5 2 AesSa 5 paiiuall G Al A8Be Al e (2 (A ) g lUad
5 ¢ At jdala Clial say Jaaiy alea 5 el plhd e i Lol 5 ¢ e JS
e st Ol jlaiial g (Al Jygaly g oliall 5 jlac YL Auilaia dpadi bl Mg S L

s A ¥ bl - 1-5-2
salll b il g s Y

O @l )l el g A Ll ey ¢ 30 Bl Lol a0 4 et Caaus) il

o aal s dgaill a8 Jew 138 5 byl bl (e aaell 8 Y1 (5SS
C¥are (3 1 sall Land g Caad yye 258 A je 4 ol Caed 0d kel 85 ) 8O0
b gl 5 = sakall 5 ISV o alaie YU ¢ damda 3 )) 50 2sa 5 093 (e Andije g4l

! - Tony Maalouli , Dubai law n°7 of 2006 , proconsattvacates § legal consultants, April
2008 , p01, a partir du site d’interneivw.vaeahead.com consulté le 01/07/2011.

42



8 sk SV 0 B Chual die el Al Aadll Wi 5 o 81 sral) adgall adY)
1 il

) Aialadll a3V o ¢ (A8 eY) QU Sy i Jg5) dmaa & jlal

Allall 3 s o BN (e el sl il yy ¢ el Coglae U 0 da Sa

leigasl ¢ <l )Y sl e il Ll Gl pdey a8 gy AlEe Caaval G ¢ Audlal)
2 adamll 4y Jlaall g L) sl 84S,

g oBal) al&dl) sl

IR e AN 028 (e 2l ol 38 o ¢ aalgale 84S all 60 el &3 A
gl ) ma L Caa ¢ clady o L b 5 ol aday g jidall ashy dus ¢ gl
SR anab Al 5 s Jac ady da Y] Cigang g paal iy DA L e

Al ) b ) g sil)

oot A S il Ll S Apallal) 0 e gana Lgiagil Al Gaal B Ao )

3 el e Lelan Lo sa 5 S IS5 iaY) ol e Laalaiely y Sua ¢ 4 )Y

5ot B LY e disaild 3 ealaBiy) aal il Gigaa die haliall (e

aobiall oda Jie e callall Y @iy 5 ¢ 5,08 jhalaa e g giag ¢ dali )l Gleaa

CilS Jsaall paliail ae O sl dosalll aaial 138 ¢ dlle Al &5 50 ) Zlisg
Cddeliae Lkl

Gl zs A oo Gand Al g dplaadl Gead) B A gadl QilaS)
ALl aglailas A1 sale Y Culal) o yaivsal) dalad dagii (5 gull (e 4piaY)

¢ Agpall sas gl Gl 5o S e ¢ Luse g bads Wil laT g o Gt ol ¢ AL Adla ¢ ispgda e - 1
2011/05/20 : ¢34y &6 « www.caus.org.1b:ad sall e 3 85 ¢ 92 (a « 2010 by ¢ S ym
www.alazeera.net:gd sall e i 5ia <2009/11/28 « bl (gl 585 3 (1 909 Lo Ailaial) A o 2
g m ¢ Ay yal) Baa gl Clad 5o S ja ¢ Ly e g LiadS Lo 0T g o G Dol ¢ AiBle dils ¢ i) plal 3
2011/05/20 : &Y &6 « www.caus.org.1b: g sell e 34550 ¢ 87 2 ¢ 2010 nlu ¢

43



ey LeiDhgat] Adaddl Wil 0l e 5 @) agilaly 8 agilal Sl 4 g
e A gal) 2iLial Lgilaal | las

8 jadall g jLiiall J gual agd (aliT) (e Aqilil) cilBail) JalS 0 da gSa Jaali

Dlial) e Cucadds) a8l ciliadiocall Cp idial) M st Aol 06 50 dpedy

4 S ) Ol jlaall Cusmdsil Cua ¢ 2008 ple 2 % 50 e SSU o0
Y sdd g le A el SV 50 Sl

R ot om O @A JSall o) pall Aaii ¢ o i)l JB (e 48 ) el

Gl jaadl e qallall mleas) ) sl @l 5 ¢ el o by 5 dallad)

Bl e ST a8 5 s i) Aad Ol Cuay ¢ Baga sall Il A i
g Jlaall ey

Lo s gdd -(2-5-2
das) 5 de 3l Gl 5 (e ) sAY) LB WA ¢ caile adl

sl o3 5 la) 6 g g RS jiall ¢y gaal) A 5 edaallall AlLall e 5Y)

Jeali Ll (g s il ¢ 2006508 58 25 (& (22 k) Ao Sa Cile] i

Uada Lad Wl ¢ M\maqu@w\dmaswgﬂjsmkuﬁ\ 98 Al

O sle palill A0S Canii ) 5 ¢ HY 50 Jlle 80 Cialid 233 el e Aaaiad) ) )
Cclanad) Hlead Caral 5 lain daddl e aall cun Y

&un_a\:ﬁ.«:@)ulac)M\Jcﬂ\ea}\\&eu\fdh}&wbus

A 1.5 T akii 154 yign oy phise 38 3 5y g lal) 8 el jlaa] Aaisa el

¢ Agall san gl L 50 S e ¢ Ll g bl e T g i e o jf ¢ A38le Adla ¢ ) 2 IR ae 1
s g Y &6« www.caus.org. b:adsdl e 3535 ¢ 97 pa ¢ 2010 lh ¢ Qg ol Jifieal) Alas
.2011/05/20

44



il o G Ja (s 8¢ 9 1,73 lanls aal i ¢ ddati 10309.92 () Jead 4Ll
1 «dhii 19,14 &l s < 500 s

Slo s 3 calel Lad ¢ dilas baal i A Y1 aen) Cingd LS

2 A el o 3-5-2

Gl 1 @ld g 3 Jaay oY 431 5 681 g alia®Y) 5 Ul 0 (5 )
Adalall HEY) G 5,8 1A ¢ gl ady Jaali (il e e ) dia ¢ A jla 5 A

s 3yl GJ\A daa )l ‘)\f&\ 9 :\.AJY
+ A0A0a) cile |l

ol (=il Aagi oo (B el land (alisdl

Ans JaSl e aelee 5050 Y (Al IS 8N il s e S 230 i g

sl o ClulSadl 4l G A el il laiinYl e aS 20 dials
o) L) ¢ Ay el e e Uil sy 3E) 5 QS 5 b salaBY)
A sl o jLiall Ciy jliae Jali g Claleas¥) oy 5

LeShai ) a ial) Aldadaall Lefind (imay Aioaly "aly5 3 ASLA" il g
5 ¢ bl lerua s Al Bale) (Bl (S elld 5 ¢ Al GUS AN e
GO R dga ey . OY 0 Jble 235 sahy oSS (50 Al gaa ale) Lasasd
G jiad) bl anl q o Ay a RS AT J Al Ay el AS AN
S el Al Al 8 G TSN e ¢ Ll 3

P@A\M\M&"ﬂ)}@d"&)ﬁﬁj » . ‘;.\.ujJJA::\l\.MA

Cadsall o e ¢ sl b lal — Dbl LT g lgilie ot Gt Aol ¢ 5 A3 lua alia Cipu !
2011/04/01 : g2 & ,6 « www.alukah.net

45



Aty 4 G IS ¢ g )laall skl ¢ g e (8 Al M alined AS )5 "
alall 8 A8 ikl 3,0 4 3l A« Aaigdl DLF 48,8 e Caualll
bias au el@ )Y 50 gpke 43 o dlias Ay o " ol Wle « 2007
g soiall ge AV Caaill A il DLF 4S5 )

gany olal) 5 & laall g jlial) (mm 25 Jially 3 0l

Ll L) b skl L sal lee G jlaal) (e il S8 ddlSS ol )

Glalas 5 (2 dasSa Hgd olad) A8 lagd 5 oopall axe Al LI
Sl gladll ddlaan ade i Ao Sa Glunge L a8 (Sl il yEY)
Sl

Go Awin¥) Sl o ge eyl 5 el JW Gl aal o
Bk

oany Gl 5 Al Ll ) s Gl 5 el el sl
938 G amy ¢ WIS o Wia agaed) (e Adlall aelailas dbiail o paliusall
el ddaiae CulSh Sl e oo DU isalll e Jgeanll da
el Conal i 288 ¢ Hlan¥) GRlianY dagi o ¢ Al ALl am gl jaadll
aladl dled 8 ar 0 HLle 499.7 (e (idd) s yy ¢ S LA agal 48 o)
53.6 4iwd (mladily 2008.le dles 8 aa 0 Lk 231.7 .1 2007
2%

Cuzmdd) S35 gl Cile LIy 5 <l jlaall g Usal 48 susl) Al 8 an) 3l
Lo JSail Gaull (B (o IS il 4 gud) Aall Jlaa) (e dpnail) Lgian]
O 42007 Al & 0 28 Jiie 2008kl dilgs 3 %613 4l
glail s 0511 Jaill g kil 5 0 36 ) <l il g Uadl dyuil) Lpad Y e )

c www.aljazeera.net: gisal o jisia ¢ Mol lpedy U sile) dbs i F Juc ) 5 slamy) - !
2011/03/01 : g3y g )b
dsdl e i 2008 sl sl (2008 ple LB Aol ot Gsw 21 () o s 2
2010/12/23 : g & 5 ¢ 26 =« www2.dfm.co.ae

46



Al ol e Ul) HanLine A slial ) s )l e rs . 9613 3 sal
eolal el (0 (3 gme (A An paal) IS AN g A gl Al M) B
. 200752008

Z\,{éﬂ\ m‘ gé Gl Uatl) dad e - (02-1) ?QJ ga'l,,\,\l\ Jséd)

4 )

2008

13% - 13,40%
4% ' 3.70% B il Gleliy) 5 el laal)

4 10,70% m OYlay)
18,70%

/q\ 0,30% m

0,60% B Aaladl 38 )l

& 35,60% j
/ 2007 \

4,80%
2,30%_\ ] aéui.\é‘ SaleLaay) B ALI\JM\

27,70%
N
19% ”
0,20%__ = Jal
‘\5'90% m )
6,80% SRERA

32,50% 0,80% J
\_ ° J

¢ 2008 e DA JW 0 Gew el ¢ 2008 il uEl ¢ S o Baw  laal)
www?2.dfm.co.ae

s doa A cile )

il ) AEISE Rad o i gse () Ayl dllaal) e il AaS5 i)
Y50 Osale | Cmal JUd) dass e a0 8 5Y 50 (g 5ake 20

aalladl <l i) (aliasl L 5 dallad) oo e sanes Lialle 4E) i

oal ) sale) ) Adlall Gjladll oA juS cagds ) ddla) o

a7



5 o A8 (g il Dpallall ) ) 5 il eyl GLESH
Gl i) Lo da g dadle @S 0 ol Gl dallay yll & il La gad

calldl g lal) dalaia 8 GLaBY) Jiiae Ja o aiiual) A6 ) al

¢ (al ghbia) b€ cadll Jie &l jlaiiad () o i) e aaall i o
Oe Baalsll dai W) jew ket Cua o L@@ Cadll el cilial g ua
G el gaall aaly ew el a5 ¢ ¥ 1200 allall caadl
Slaiay) Gaalia ila o id) Qllall e can A el chslaial | asy )
LR AL K aal) 5 dan il ol @Y ) Jail e s 5 decanadiiall

& 901.73 Hauls aa) 5 Eun ¢ At A8y peY) agd) Dl dse qal i g
SV 961,72 Jolay Lo (sl Adai 19,14 dl 50 500 Jyse 1 0ol L oy
4kasi 1091.49

sl H¥ 537239 Y alal) hiill g (mlidslyy o

A V) e | Caldy) 8 L Lo 5 Basie <l ) g ¢ AU o Bae AA3) &5 il
U sl Aalall clulall 5 Cilel aY) (0 Ao sane 3 Joad) 028 Ciliad 5 ¢ Laaa )
Axali s )
Gan ¢ 0 5kl Lgilad sacluall sty ¢ ada oY AaladV) desSall Culd
sy i e (@ Bolk) Sl ¥ Jlle 10 4edy  Baclie Cuedd
4.1 @ s o all Jaadll 48,8 ¢l Sua ot & @l 5 ¢ Al
oY bl

&S ¢ www.aljazeera.net gisdl e i o balle Gl i o g8 dajlc JucY) 5 dlamy) - 1
L 2011/04/25 : ¢3!

48



L8 dolay e 58 5 ¢ HY 50 JLle 25 L deai ¢ o () W oal (ol sl i
b gl o dSia IS e el 5 ¢ ale saa) Ladill e Ll Caas
A o el ) e e sy ks sl A S JA 3 LY 8 J seal
o ¢ L8 File e aii Al o ) Cliatue A gan salel (WSY) aae
AU Yy ¢ el o 8 Al jlie Sladl Jygad ) o O g
i ol Lo i) i JSG e sy
oY Dl 22 ety (sl A Bale)

Jalal Jaall jalas msil gay s (0 Al o sl (gl g0
Uae o ddine 05K 5 A s 68 O 2 Y e duadl i) o o 5 ¢ lala)
Ll ;Y zeaald DIty e Ll Al Lpadladl 0 ddad Crennad ¢ GRia callal dga

ey A Jiadi Al g 4adill 4aial) deluall Je dlade V) (g0 calladl o gail) (3 gun
_‘;::U)'S\ tUaﬁ\ ﬁ}laljgc\_b.al\ A DA S

: Qb dal - 6-2

o ol ) ALY (U sl e (a5 b)) e 3] il

e e ) lae calall plladll e delaia¥) dle N e @l saly)y S
ddclina ) 4o Sall & jlaial By 3k ) 5 ALaBY) Cona ) paial o 5 ¢ 451 gl
O3 ol 5585 m g il (sl @ si ¢ Aglal) e 30 Al i a () S8
5l d 5 Lilall iy e o S La ¢ Ly a5 Lisaie 5 Laldl i GaL)

Cdae Sall Glatad) 3y yha e e g 8l Sl el

s ¢ A pall saa gl lal 3 38 s ¢ by e g bnuls Il T g i e o jf ¢ Azilia Al ¢ a5 et
g Y &6 ¢ www.caus.org. b adsdl e 345 ¢ 85 a « 2010 by ¢ Sigon ouall Jiiudl)
.2011/05/20

49



Caaay ol cciialll Glipe J8 (e 4l sl Gilaiad) Caniial S35 ey oS1
o) SEY) Clles dand o3 iy gl s sV (5 Sl il e

Jisai o W Jaay oy adde i 5 ligll (salaBY) GLSI e A )Y 03¢d

Jiady LS ¢ 3 08 43 a0 pne Jaai ¢ Dlia Lilay jo (18 455l 5| Leilhy e 8
s g sacluall W jru (mid it Wilee Jhady ol ¢ Aalal) Leilea] Ledaliial
¢ Qlaylgll dn g dalaall Glatiall o) i e Jsall Gllall ala jy Cus ¢ Lgh g
Aandlly Wl Alaal) ZU5Y) s alidi) aa Guuaty il pabiall (3 g O ) ddlaYly
Ll V) Gae (B3t 5 5 sl Ledalii ) s Lol (i 5 ye Jal) & (i sall
e s 01 n Sy e pd G pl G 1 5 1580 5l o

. a8 Al g agii ) g

(s ind) oasSall Ldas e ST el Caapal ia again g 8 A Candi )

Dbrsl gl Gy (31 sl (e Al gl A sSall Gl ) Ay gria 8 de s e ) g

CVS 5 U e M) A sSall iyt (ddl daiis Gaua jiall Lgadai () caagy ) 3004l)
L ddlall Cayatll

Gl sy 5 ¢ Aaall Guall Jlea) (0 9 13.7 Adladl 4351 5all Jae ¢ olad

& it ilel ya) sae 1y A sl A sSall Cadld 2009 ale 3 06 110 ) plall

Jsn S5 5 0 Gaill dad 5 S il 3 5 Ml pladll b ciladla)
Ul Lol

oaddis 2013 Al (S Asall @il s e 900.25 5 calad) GAY) &
Ml elad) 5 e gin GO Badl W araad 5 2o @l Cililas 5 ) sl

! Eurostat gouvernement finance statistique .

50



Al o (il pall 5 diliadll el e Ay juall sal ) cdagSal) cial )
AV Al ) A8yl Jsasll g a5 Al

33l 5 aomall duasill auad o el B Jasda g il ) 308
(sl sl e Yale Luai | slaaty ol (10 dealiw

b sl il e Jasaly ) Sl ELO0 (3 0ia AalE) ;) ) i)
L Sl Ll el ) e LS (5 siue el o A

Ll e plany (s dua e sSall Cliatiusd) el panlti Clladioal) el
Sl ) il EY e oty Le o Lliall ae oo laia ) Glaall

Glaiaie (addd Jady 2el@l) JUail Jald #Olaly aLdll caclisl) alai #Sa)

Sl ae el

Jardl (3l sl anedi 5 dalall 3 laY) Cuaad e da Sall Joo (4l clulsud)
Aalad) Cilisss sl Liadiad 5 Jlee V) Flie Gt 5 Jaall clula

Adagiall 5yl DA (5 Sl GBlasy) (mid o Suall GAY) &

51



Lpallad) 4lall cila 3 il piiga g 81 581 2 ALY Ciasall
il e lgaieat (Ko 4l V) caling 3 Al 5 aleas®y) el 3y daa
- Sl

cila ¥ £ 581 1 gY) cllaall

Aol dsll W (e ) A e Y e gl sl G Gllia

Ol A ¢l Al da i s yuall
i pal) daji - 1

o b 8 Laliey 3,508 3L ) Lo el dal g Laxic 41 s el 38
Ay Aoty ading g apal wilagll alama i ol 8L a sl i) S 1A el
1) e sall el i) Jall Aapday aodatony (18 ¢ e sl anall bl gl 5l
Alie cian 135 il ol A o A 0 s La Coany UL 5 ¢ Al @l caladi L
Adpas el A sl A ewit oAl gy ) iy gl I (e
il sal wilagll a5 (gl (sl Gaaay Leie 5« ( Sytematic Banking Crisi9
Gt ol Glllay pligll e 165508 ane (e Wk (2 g 8l i o gl &l a8 53

.(Credit Crunch sl ol & 3L o Lo 58 5 al BY) 84

D i) B Al -2

Gle dlaal) Glaas gaa) 525 Leadie ¢ Alaall ol ialV1 @l 8 4 Y Gaaas

glaall e (g 38 sall il a2 55 gl ¢ Lggd dla agan ) ) Lgtiad (midas ) e ol dlee
e ¢S Ay 32l s ady gl cailbliia) e dadia plie o dled) e
Gl ¥ G g (Al S all ) aadll aollall cld Aleadl Cile 3 G Gallaadl (2any
g,V 5 BEY) 8 ol AN e b e e g0 &l () ol 3y ¢ asd) wldal) <l
O 3w & LW ol Gluall Gilaa) ) 258 (Al Aleall dad 3 asa)

52



Ll Alead) e (a8 g0 lee Wl () e 3y Siall Layl suzall
LByl 8 age o dad byl juall 5 jlan Gl (g pafiusall ity 2N BRI o8 4l Al
Y AL Adlend N 5 311 Fle b o o e (Uad ol Lle (IS 6l s )

,1 ((Q)A\)Mgw)uw\éjm&}c\‘)‘)ﬁ

G sl e (o il Gl gy Leie o gall Al dasd 3 ¢ geal) Aai - 3

cAa )il gy pad e 3508 e Caal Gl e de sana ol Al () AT Ginay

Capal Gua ¢ 4 sall Bl i3 jlacall 43 je Jisd dpa lall G gl Ciaual s

5 ¢ lall lubud) 5 Aalai®Y) Bl b Joall o2 4S a Ay ya e a8 Llia

e Jiad g0 Joall s b Aaliasl) duail) dleal 20 Fliadl sl Cagal Sl
el dpaiill Clae ey (e fday T

i gll & I sall Slasiy) aa) 65l Gladl) Camaal (e A sall () goall a1 e

saill Lad G e (b alal Apadd) S acay las () ol dedd eae gy 88 ¢ yualal)

Al Jsal) cudacd 138 yy <5 AT Aali Cpe dm AT ) gal) ek g dpali (e dgaiill

Ol Aal sall Leilal 3L slasl) (e 3 dale Lendi a8 Ledld dpailll 5 gaill il jliie Y 4340

oS o ) et Gy Ledld ¢ (W) A al) (8 clal V) Gl ol gl Cania g
2 ity gaill cilulSal

e Jomat 1 dllaall (e 5 ke 4l 3y e o AN gl Gy el oSy

Linl 48 jae ol Al g2 Tge o Adsa Al 5l (5 AT A pa S o s LAY (10 A0l

) 8l sy Wagad e Sl daaa Jal (A a8l dad dlaay A gal) 4 0l La g
S il e daatual 4 gl

rand ¢ 3 22l ¢ 36 alaall dpaiil) g Jygall) Alae ¢ DL (Flpwd) A Dllal) Cla ¥ 6 gy G gudle 1
.060= <2002
14552 « 19916 8\l (55 il ) ¢ Cilimudlf b 4 Ly oll Dy oallal) Sai/ ¢ aill dnns - 2
5 il g LB G padla) g ool gl al) SuaaB¥) ¢ ilaas 3y b des) 5 jic ariall 2o dena - 3
282-281 ua ua ¢ 1999 ¢ 4 uSuy) ¢ dadlall Lk

53



Osall dae oy ai Jea Gl G pleal 2 Y 4 e a2 Ml

@ 5 ¢ & sall gy Adiga Al ga il O aaly Ci et dllia O Y) ¢ A Al

G 3 ¢ Aol Aail) g () glatl) Radaia ¢ callall il ¢ pall il (5 gnica

Ol (63K all Capyal Lo 3 8 Jae e sane 1984 G ciligl) o

Ao gene p Jalay (e i (B Jdleal) )l gl o e a5 A Al

Joal madiall st Ll 3 el gia U sl 5 A jlal) Zladl el 50Y)
Lo s of Ll dla e B8N a8y o clgd g sl il gl e )

ombeall (e aae Slaiely sane aludl ) daa LA () gaal) ands (S
s Ja¥) Ay gl g Ao gia (g0 9 JaY) B el (g0

(S8 5l aal g ale Bliain) daly oala o pleal o Caped 1 JaY) 8 juad ¢ g0 -]
S LA sl wean 138 a5 2« JaY) Jash cpall il jalie xil gl
a3l Uy it aal g ale A Le8lasiul ae ga oy

ST i 358 JOA slandl Lad gl o al) a1 Jal) Alygh g Aagia Gead -
U=l G eall 23 juall B g ¢ il gin Wi e ST e B a8 g ¢ A (e
jcuu)Sﬂ\u)LuAdJ}A.\j\uAtj.\j\\&emchuw\a‘).\sjuﬂ&\
5 bV Goria ¢ Apaiill ) Sl 5 Byl 5 A jal) dasill Galia

.&}ﬂ\ﬁﬂ\éjchw\jgw?d&jﬂ\ﬂiﬂ\

Aeall Jlme posbal e o Al ¢ pal) andi Sy 1Ayl Qg0 9 dpam) st &
(Al ) a5 ey g ) Al i g

! . O.C.D.E, I'endettement international , définiticouvertur , statistique et ethodologie
,1988 ,p20.
2550 2000 U be oY) A el Anidal) allelf 4 Leadilf < s pa o J sl Sl - 2
¢ 1999 ¢iu il chaalal) Clod Assa « LT g deadlaw) Joall dua &S (gt Ao Sie e (0 2ana 3
L17¢16 <15 o=

54



AaalBY1 5 A sl ) Cilisns all 5 e Sall B ¢ Apan )l ) gall Fuwills

5me Ll g ) o3a aaii ¢ Led Aalinall 5 Aue )l Jsall Lpapaiiy o 685 I
 Leie Bue il

oa Al e Jska e
Al zlawd 8oy e
DA ey 0sSa Ulad g atlal)l Jama (sl e
Ghgadll 5 () sall Aaldll SOl e (g all s Jadi )
salall Chja g ¢ Badae Cile 5 pda Jygail iag i) oda aladind S 5« M jeaal)
Ol Ll ¢ Gl Aaildl Jaall e e 8l s aabing L syl o ol
Sl gl ety ¢ A adl Gladll Gish e Al (sl g daldll
Alaally s Wyl Leld e dediall (s 8l o ajladll sl lgrus
Dl el s dsan )l s 8l
oAl B yaldss) e
el 3aa alads) e
Ol A3l jlanly Lulul ddasi 3o & 9 300N jru gl )
Uil & 5 ¢ "2 LIBOR Lad " 7 3taaly 385 el &
s ol cagohl Bl @y ) paiuly liill daalall
o= Al Sle bl
5 Whsma Gua e A Al Gl andli ) i Algw Qo g Aa Qo
30l Jaza 53 jual dawd) 3 58 il 1) dama a0 ) (e yitall 4l Ledl ge
3« paidie salal) Jane 5 AL sk Slawdl 3y S 13 Al a5 B 5 ¢ e

233 U= ¢1997 A aSuy) daslall Gl A sa ¢ 5 pales Luluald) Lldd cJielon) (a5 yan 2ana. L

2. LIBOR ( London Interbank Offered Rate)
Aaalall s ca sl 5 8l aga o) e (el allelf 4 Lpia ) Diigual) 4o jf (Jielas) 2o el e 3
.03 U= <1996 5Y!

55



Lpallad) Adlal) cila 33U ia jmill A alaiBy) ol i gall 2 AL Callaall

e AT Y Al A Sl clibany) J Al 5 dalam@y) Gl

a5 skt 5 aldall 48 e aasy Slld 5 Laba@y) Gl ydsadl ) 8 LY
e AVall dsial g Gl ydine aa g Y AREsl 8 4l V) ¢ Leliiue suill g W sa
L) seds mas A3V dallee oy @l 50 iy JSE Diiue a3V Egaa
¢ (OSaall AU el sa ) addiusall flEl el | Lguiad AnlSa) UL 5 o
Goan ) 5yl 8 1S sl caling ) ol Ol priall (e e gana 2T iny
ia V) g sBg panill LSy <l juaiall 028 481 ye JOUA (e ¢ alinall LS sl (ge 4 Y

Dliie) (Sad Baaxie alia Led AalaBY) clal) A el AdS aladiols
oo nili A Tl aaly gabaBi) Jalal Liga o S il Gula 554l
2y Adlall 5 AalaBBY) ) pdigell 208 ¢ AaLaiBY) jal plall 5 ST ALY
Sl AVall ¢ IS SLaiY) (5 siae o lgadding (e KU @lligh ¢ Lgilalasiial
4 3y gall A0SI ol paiall a5 adlal a5 8 daaliall 5 SISl daSls
5 Al A a3yl e S al SLaBY) (s s o Lgaddiag e Wl
¢ Apalaiiyl il b el Jidad 5 daglia o el e licall il sall 41 ¢ L gV
a5 laball 5 clubdl delual 45 pm Akl sl @l pSsall et Al
Lol i ol dpelaia) 5 pala®y] duluall Caloa]

Lo g2 [ yed AiSa) o Allall dpalaiiy) <ol jdisall aal Cayial (Say
Lad Gdia ) E0all 5 Al (315 Y1 (5 g 8 il Y

O il (Say Al Al Aalatdy) cilubdly Adalial) il pigal) -]
dplaidy) Cluladly daats ) 5 ¢ ddle da)l Cogan dlSal DA

ajdﬂ‘ﬁu.a)aﬂfmmj\dﬂ 433(,.;; M\A\.@-\QH &u\j d}ﬂ\uﬁé\_\ﬂ\

56



Aa o8 Cua ¢ A L) agils sela (3a8a5 e Al gall o3¢ SN SLa@EY)
ol 3Ll FLall 2ad Eua ) &l laiiuny) oda

;HA;_,'”@\SS\M“ J Lainy

Aoaai g Adlall (§) gD AulSe ) (ailiaddly Alatial) il pigal) -2

£ i) g Gaituadl

L Jsandl agian Cuny

AL AaBY) b ) gl

JaLl) e 3 gan AUl

Szl Jara gl )
¢

< galal) B ) Fial) gadl) A i) Rl (Bl B s gl
1328 5 JAS) jaail) gUab <l galal) gall Ada alddl)

daa ) ¢ gaal) gA odl) Jaza gL )

AadS ddaal) cilalaieY) (A o yud) galll
Ay Aaal) zilill cpa

JaY) uald A Cpall aaa o)

Gl Aalladl @ (ag Al dud gt
w29 Al Aaal

Cuaad) Jlall (3 g i 2l

4l cbbuall & Saall dud gl )
Ay Aaall mill e 4 gia dpuds

Lgaalilig ) ga¥) o il i chuca Ul

@ Os Ay A Al el gad
AiaY) edlant)

A e o) dalla J gualy 4 pacaa Jlall (§) gusd

Jiza &Li:J\J %h.d\ paildl) Jaxa &Lé:j
)

Rl el gaill alids

DSl s ¢ Dllall il jY) s g0 ¢ aSadl LuilSe) g Lillall dalpedf ¢ (548 53 Lilhias afall ae 0 laal)

57



Aallad) Adlal) cula U 5 pudal) culy JJail oMY Guaal)
et HSA 5 Ailall il 31 i il gla 1 ol 0l (e el Sl
TRSA B J5Y chal

o ol el Gul g allall 8 sal da i o 5aS) sl Aol o 3aS e

¢ 538 iy a1 i adde 5 (mpall ey jadl Gl ey jad llaly Lela 5 (g sall
iy ASH Gl oy a5 Al byl 48 ey @lly 5 I Callall Ciladas 33
iy gl Gallall @by jan 5 Jaall ad y b 5 alaldl  SOEY) calhall @y ja

2 lae Glhall oandds ol il e
;4 8 (Blhaie (p 338 e JSAA) (8]

Lol Cag pk G SOl Gl @l pas Alsinl

e\m‘ﬁ il a8’ LB")L Ce nguﬁl.»ﬁ!\ L_iual\ «ﬂ.)\);a ‘d\;.u.n\&
o allall el jad Alaind AT ey g0 Jlall (el )l dgaall 4
CAaY b 8 palal) el 55k

Ald 5 oasSall @Y 3L ) Baka oo dasSall Jai s Jall 7 8 538 (KD

Jaa a4 S llall @ ey Gl adli (e (e sSall BLEY ye allal) oy )
bl S Ll sy alal) (5 i) allall &y 431 LS ¢ (pSlgianal
alall Y b L) (aady O Gaag e sSall GV ¢ aladl o ety callall
A ¢ Aga ganll 3 l0Y) Gauad o WY 30l ¢ pesead) bl Jsaa Bl )
5 il by ) datiall e A ganll I LELY) A Gaadsy O 5l ¢ i)

) AUS JBA (e ¢ 1936 ale Ay sl & kil Gasge ¢ (1946-1883) (sl (gabaill ¢ 3 3 jlhe goa -t
e sp s ¢ Apallall sl A5 8 1929 L 35S dlaalise culS ¢ (2@ 5 paldll o a5 ddlall 4 i)

bl 3lay (el Of salde A 56 (gl (8 ) i S 4SSl &y il (aaia slaall
2 _.NOURIEL ROUBINI, STEPHEN MIHM , économie de s&i , CPl BRODARD ET
TAUPIN , mai 2010, P73.

58



s zEY lee dpad UL ol soala a5l ol elly 5 (Lo sl
,1«}&1@2\

1929 4 2Lkl A3 (e Al 85 58 500l L culS 4 il o2a o LS
OS5 8 e Sall B 8 3al 3l Aulaw o )1k @l o ) K consl Ll )
Jsall 8 Adledl) AL Al & G 5 ¢ Gkl ) las Caglall (any (8 Al

s Al g All)

CeosSall By Alh s
_saikal) ‘)\.a.u\ < )A’_\j JLA.\M:"' M MJ)A pac <P

LG JlS e Y
KARL MARX S jla S 4y plai 1 G callaal)

S el 1) Sl 8 das ) cladlially Apalai®y) e 3V S jla sy

o il anall ) 4l s xSl ¢ Adladl Ay sall e V) Cagan b

eelain¥l allall o il o ¢ el Hll ZlaY) & (il s g daY) Cagan
Y it sl Allend ) AL 5 Ll

BV & DIVl g 2 Y1 G omdl aga s A lall 4kl aw J

¢ gy eall Aa Y1 el 8 Caliall 42 g 8 (Bl 138 s o cal gl i ¢ e

WY Gl A pad A Ol Aueal) bl Jalas o s Slall A kil g 53

din ) ¢ Leadly ) cla Y Sisas AalS) (e JEY) Q5 a8 jelay lend )l
CAland Ll (s el Y)Y

'-NOURIEL ROUBINI, STEPHEN MIHM , économie de crise , CPI BRODARD ET

TAUPIN , mai 2010 , p74.

B 5« 1840 Aiw Aaulal) o)) gSall 3algd e ¥la ¢ (1883 Lol 14 A 1818 sk 5) Sk JKK -2

5 (JWl el 350 AaSlae ) (S 6 3all Ll ¢ 1867 ale 8 Juall Gl ) 4 (e Y ¢ 3ad) (S e aal

e 1894 ale 51885 ale lail (abaBB¥) b jlacaly ald 28 ¢ (sl )l ZLEY) Jase daSlas ) Callll ¢ 5all
. (1910-1904) (ole O La (SasiflS o) ya 288 | (5231 1 Al il ks ) ) 1 e ) et ¢ 153l

59



' Theory Minskys (Sewia dg i Gl culhal)

5o DB aae Gl LB A W) sladl) )y 8 Saie 4y plail Lad g

pdgd Pec e Sall Jeall o 3l axe 5 Am Al clarall 3gay Y Sl LY a2e

LBV L yay ) il pall oAl Calias el 1 sla®il) Ly anddy 3l 48LEG)

IS i) Juai ¢ oluS Ala jay SLaBY) 550 aed ¢ LB G sall dal e (e

028 apadi o328 ¢ M) g lhadll ae Lelalad 33508 jhlae Jasdaae 5 Leihlil ) sal
b LS i ¢ ) s i)

3 yhalae (y s A0l oda yiad 5 Agdlall 3l (553 () saabiaBY) ()52 ) Ad8

) )68 ) AL Jlall (l ) e sl gl Cus

dﬂ} L;Jy\ 4.\55\_1 :\_U\AAMJ a)L\AA ).\S\ a5al) sla =l g 4UJ.ULAAX\ 3.,.\31;'\3\ dadl .
aobion Y Ay (ol 2 8 ALl sda A Al dan Cua GAEWD) Al A e
) Jaalis 2aal) o2 Ll allas AU g ¢4l 023 (e S aladl)

5 <""Débiteurs PONZiee 3 Osie Suile o 45l oda ens (AU 44l o
daal paus o agi)d axe hadd Gl dan )y ydiay Al 2l ol A el Lgy aialy
gty Gl Jsal) dad plii))l s aasll agldd @l pad s oSy ol
o) g &l jlie  Slay A0 Adle D s agd ) S 5eY) S Ala & o3 Llla g
il iy (51 ped Gl s pedl e Aad adli i ol cagilad i uSad o5 )l G ) a8

A5

¢ el (Aland ) alaill o bl a8 ) 4y i aa s ¢ Sy el golall ¢ 2 (1992-1919 ) Olant Saia ?
bl ¢ ALl S Glld ey Lae 5 el I alaill 8 cxsida el ] sl ) sl aae ()l A

: pasaddl g
MINSKY, H., Sabilizing an Unstable Economy, New Haven and London: Yale Univ. Press.

1986.

2. MINSKY, H., Sabilizing an Unstable Economy, New Haven and London: Yale Univ.
Press. 1986,p11.
*-MINSKY, H, 1986 , p231.

60



sl Gl ) Al Jaxs et 3 pdaaldl Al a3V o Saie (5

Y agnad dlal) 0 5 5l AN b (g 38 el dlill JAx 3yl G o) g (A58
A S el @il Jas G o LS sl Ja 550 431 (e 9 5a0) & gull Sy
iV e b (Saia 3LV ¢ all) pm gl e Sasia 4 ylai 38 58 s e sy
Al @l g3l O 0 5 ¢ Ll Al Alad e L) SIS ) g )
Gl e |88 5aa3 Y Cogas ¢ 320l Jara sl ol YD alia¥) A Jie dpa)
2 Helat e LSl Alle il gal I e Al Gl gall B a8l ) Hdas ¢ daw gl
Aol Alpd) e L e 1y U aal Sl oS dla OS e g o ool dubuu

Al a8 55 D e maal 5 ¢ L) HISEYG dainy Le JS &) las el (0 &
gl I ) ade ale Chuiay sed ¢ b aiue dglee A3Y Aleal) Aalill (g
L3S el @l il L Jead 3 Apalaia)

Gt Gl @l skl a4 S 5l Sl e iy A AY) )
e s O (S skl Al ey O s AW sy 5 el
@5 o Jaing 43l LS ¢ 40l Aulpaad) Jae Ay slai®Y) L iy ) 44y L)
AU (538 el il Lgoadiny A < pdgall Y sl g (5 gina e il )

Al (o geady 431 ) 8 JA3Y |

Aagliay ¢ Ml puza gl 481 pa ) 43S el il liag ¢ agadll 138 ae Jalaill
bl IS il gan 38 Lol Lale ¢ ol LSV il 1 55 Al lacay 55 il ) ) shatll

alal 458l @l gl Jray Lo clld Jal 5 ¢ dpanl cild ye 5 ¢ dniials Ll a1 50l
o Al Y Lgtans ) @l sl e W) e 24 dpaia

1 MINSKY, H , central banking and money market changes , quaiterinal of economies

, mai 1957 ,p171.

61



-Fredreick.a.Hayek i 5 (Ludug Mises) i 48 : aql ) qallaal)

Ll Y1 o Y1 8 Dl aY1 Ak e ¢ cla Y1 A o & el s Cadial
opali gllae) Gl gla Al dagall @l ylill (e (& 50 dpali Ayl A 5l
aal e s ¢ Ll ol 81 4 el | skt Jiai g 4ol 5 sall gl da 3O

sl Ll gl ) jlsay)

S el JA e T )5l a9 8250 sy (305l (A I o)

s pae gl Gl

Onalaiall ) 4805 L paan ye @dlag S 385 aall 8 jad) Glaiy) o)
0SS ol L oS el 50 A )l al iyl alaad cl jldin Lgae Lan
Clele cYas L datia

Glay aill ald o 5 ¢ UERY) JAaY Ga God s o) s 5 0 F
Saaall slaiy) dolaall

3l agl el lain) () cpdaall adai ¢ el gl )Y Guadaiall ad i o))
dgadizat Un graa & giall e g sal) (3185 Ly ¢ Aland )y adas L0 Jygad 8
Lok 8 Ll Y1 ) ) salaial) e 13S0 5 ¢ Lgie Gl cang

S 3l Sala¥) il & gl e aaadty Wiy jlaiiny) Ll gy o)
3Ll 5l el (e Ly JBT 31 g8y (zal 8Y) e Jlae Y1 Jla )y ani

Jalaill A paad Gl SN i) e ) iag ¢ (1992-1899 ) hla ¢ygd (it b 5 +(1904-1851 ) udia -
S a8 JS8 ¢ Ao lain) Glidall e i) ol @llgiaall o dll gala@y) Llall J e Tae e @ sillaiy Gl ¢ gasll
56 le g ) e laia¥) Al o sl Al dla Y g 4l Lald ¢ Y jrie ULS il Apalail sas s o) dsase
Calgae ¢ 1982 ple Lid dbday LdbaBBY) e (5 sbuaill dgaal) Gansa ¢« (1992-1899 ) chila (58 i s yiiay
Lo dsal) el AlSEa a3 A g 4y ylay 48 (o0l 53 5 ¢ 193] Ao " ZLY) 5 LAY " el U
IS 8 ) ylaal e clld s Lo 5 ¢ Ry lein¥) abudl L) 8 Gaany 521 ol 3Y) ) S 5 35S (ha Ly

el e g sl 13 ) W Ay 3 L) GIA e o gl 5508 (e Caany Bl Y1 138 o 5 ¢ )

62



yaall 8 yeaddl GLEEY) a5 ¢ Aland 1 alud) bl Laliny) dlead) a5

&) s Laa o) il e b gl Slgiaa) allly ¢ gl VG el 21l
Loy Jlaay)

AaS 5 cla )Y e i bl Al Hay pala®Y) e K alaial ) dili)
}cH)cQ):JUéi Cmabaidy| chAmjcuw\dguc\ﬂ\ (5.11.@_1}3;
Db el ) g8 agdl W) Liansd w8 Y (ol a8 5 ¢ Oamiinngy 5 ¢ e s

LY Ll Y e i s oY) ALY o)
Dl 5z Y anai kil jdial  J
Adeld Ol saaadl GUIYT Jead sladll i gl A Y saa bl )

63



il jlal) 4085 Gualdd) allaal)
THEORY OF bl 4 kas oo A0l da 33U 3 pudall il ylaill e
) Al Bl 8 e S G Gl Gl el AN 5« GAMES
a5 Alau s a3y Lesly by jlaall 4y 5la5 (o ey (e Gl ¢ ( Coordination Game
On Adlie D) oeed o¥ss MG 5 oo i dag) GuY) Lkl g
ans 5o Y Al () agluaii Apli ff ZL LY adieil A glaa 8 Ol i)
Jalsall Gl jLas) e il ) Apasll aspn 8 5 Lo da st g Aaldy Jyladll
<« Tasdas)

sl ) kel b Gl Al 3 o 1) Bk o 5 (e llia
O eV 3 adlia o) ) COluad ) el Gla jie Lhe i Gaidlie Gue Y G

,2« (

‘Lﬁ)&ﬂ\@)\MJYMJF@Mcwﬁu@\BLJ;jju;\;uﬁ
@ simesall Ak da Y Slal A ¢ dgue alash ¢ i 8l Caalll ¢ agin (1
Sy anls e iu Y O DAY sl aal ) giaegall el dadls

DBl Y 5 ¢ Ll A i 2lie 3ga g pe 5 Agpadl) S35 0 1 JY) shsa gl

JW) a3 5 ¢l aadl gl b L) aaa a3 laiiadl Ll lale iy
JaY) o shall Slaiiayl ol Sl Caags <l jlaall o) i e € b o 1ol a6 5aY]
Lia g 8 e Canpnal @l sl o da o ) & leal) gl Canai) 5 ¢ &y jliad)

d5ng Osn 5 ¢ Abmiall agd A0 G agig daw Jeo oyl e A A Sa

dhall ¢ lall ps )l v ews A S ¢ prnbsead/ Jladlf Cpaadf anealf ¢ 53l Ul 5 gy it

183 U= ¢ 1999 ¢ e s gall Ayl Jlall ¢ g e S

<2006 ¢ i3l ¢ Apalall Gle gdadl) o s ¢ Lulgll clddlel) Jula 4 Ll clalady) ¢ pluas ydle - 2
396

oo leadle A0 5 Auallall L) Ao 3Y) sine o belpls lgilulSed g duallel) Llal) oY) ¢ il o) sl -u;

e Jdgiac 130a ¢ 2009 eole 14-13 ¢ gl ¢ gliall dada ¢ (Bl 5 (o Al byl JUaill ) glai

2009/12/01 : 34 & )6 « www.jinan.edu.lb : a8 sl

64



add agde a5 ¢ Jitall 8 sl o e agial e dada cililes
5 Cnall /by () ga gy AEN L) 8 Laiy ¢ A0l 5 Y0 daudl & g jall el il g
- siasall J oY) Caall Jlet adall e eV Jam oS g ¢ ol 8

Gl el el (alias) ) gas Gl jlaadl e calhall Galiss) ;AU gl gal
Jul Sl Y (pdll 5 e 8l (e A gad) alla ) (al J8YT lioni e ady 138 g«
o e (pe Chracay e il sall sl A )l oaat cllly 5 ¢ ol g8 5 Cpall Laludl pda

- s sall e SN Caall ey UL 5 ¢ (3 gl

¢ Bagn JBY) ms ) sda B aaagilly G5 Q] gl () ¢ D) giia gal)

o=l AY) (8 pgill UL g ¢ dysaill 3ana jalias 2l 6l ¢ Al cliidall Cendial

gl Al pas (a8 e Jgaall laall Calia Jolad ¢ jlaall A adi 55 a3

Al A ol (e liga I G 5 ¢ Al da Al (e daa ga ) ilEe Gl g Jlal) ya

o ey Gulia Al 5l ) dad Cuzadds) 1) ¢ Ghlaall JS] A ma o

DY) aolia Cadld ¢ Lgal Jsal) oda Glaih 5 ¢ dua gl 8 Jall odb o)
LA gisagall ga 138 goc dpixia Jlanls 5 ¢ Leany Leie alaiily

G Sl oAl Jeal an o Sl Guolia Al 0 sl gl gl
S gl 858 led Jad ) ALl ¢ Jsal) dad (nmidd ¢ da ) gl
C el sl Jbedl () samle i 5 ¢ Jsal) elli Gaaliall s3a gie & yidl

3¢ g pati (e (Plad Al Sl (al B) G gll ad ) 1 pualddl ga gal)
A ) JSUR (e Alad Al & gill dae e b Le J2a

) 1) 5 ¢ A gud) JSLia (pe i 3 @il e )55 ualead) gaa gl
el e ool e Bliall g Cangdl 5 ¢ Jlgel Sl (il e 58l
Lo giall

65



e Js¥) Suadll Aada

L G ¢ Adlal) cila 33U alad) (g 0t UYL (slaial) 681 Jual) A (e
P ol

¢ AplaByl o Al Cla Y1 e paelly ey alladl LBy () e
a2t e )W) odeh L (5 Dl B Lgle Il pgal W
aal g Luw dlla o V) sl JS Gag ok DA (e a8 Cilbalaiy)
U 58 geial Baxine Alle il 25n s 8 5 oLy s8 Sl 3V aen o))
Aaall e suml ) laall en Jea s Glause 5 paldaY Ak

A yiall Lyl

Ge 2l Cuay sale e puay e Boke (A dadlall Ll LY ) e
Cila 300 aal 5 aseie oyl Jon ol Y Cadlin) a8 5 ¢ )Y aaay )
OIS o) s ¢ clasY o Gl 5 g s Jon agidlad cudlia) LS ¢ 2
5 ST kel 53 AaY) Gl G O pmany Gallaall e S
5 Al lulSaily ) 5 Joall et caual Casw 5 ¢ ladl
Lgazm s ) ) Y gl Lganals e 35 ) de jluiall Ll 50
il gl

sihia g Jgiea puadl and e G jae AalaBY) G plill daes ) e
S oY @lldg ¢ dapma 4yl LplaBdy) Cla Y pliad) 5 ¢ Gla )M
N dalall by la oLt i Al
5 Alall Al AU Ayl slaall 5okl N sal) Juadll 8 Jglaia
APREW

66






s Cilabiie gl Clelan sl 1)1 651K o) g aaead) e dallall cile 3Y) & i il

.

doudl g Aty g dseldial (dalia®l 3aamta U Lple 8 )5 5 Y 5

o e

ca ol el e sul e Al e Taae s pdall 5 aal sl ol ad a8

5 Al e dls Gy LaiV) Glas ) 2007 e bl GulS Sl (g )

Claal san gl Al 5 (bl Ll B a8 Ot A3 el Casy ol jlauaY)
VA PRSI QU YE ESLYE PN

O3 ¢ A laall gl mie B salall & Ak sadl) el 5 i) s
Ji e dagiedl 30Sl O el G s calandl e e el 3oaa i)
ala il A Sladl o) pi dal g S JST (€0 561 2080 ¢ Ak satll il sl
¢ Aasiaall g Al oo 2l 8ll 5 jleadl ol g by dady 5 ¢ agie 3l Adidal)
oa s all Gl @iy g ay yiall LLadY) agiia o e dlawll e oS s
al sl e () G ¢ Juasill AL e ddpall ALY 5 laall iy Ay )il
Al 5 e Gladia 5 Glate JS5 A4 Alld) Glasall e puS 2ae ) et gud
G gl Jae Al Lagl @lld ol LS ¢ b 1SS 5 andlll g el GV 804 ) 8 sl
il S o puaii ol da 3V o3gh il L) sal Juanil @il Hlial) aysale) e
L2008 aaine o dutiia dalle A 1 ) @lld amy gty il jlaal

5 Al Ala) A 3 da Hlal slaall e Capail)l Juadl) 1aa 8 Wl gla 13gd
s Al Jaball & 5l ) Ga g e 1 Ll

¢ ALl dnallal) Al A 53U dpag ylll slial) & L
¢ sl dpalladl ALl A HY) il 4 Lo

1) (S Jaadl) Land Y glual) sda e 4l

Aall Anadlad) A0lal) A 500 iyl slaall jUa) Ludae§ - Y)Y duagal)

68



Ao D 3 pleall ) 53 el land) ) Canall 138 8 Ui jalih 2 ALY Cuaal) Ll
Agallad) ALl

69



Alat) dpallad) Atal) Ao 3D Ay 1) BLEL ;g Guaall

b A el delail)l jladily ¢ A YY) saadall Y N & AV oda cilhal
AN (g b Bludl ads e Ol (e YY) Gl Cighy lld 5 ¢ 2007 “ana
esnl aad Lo lda 5o Agilall il sall (el da0ld Lo 8 Gll) duudia ¢ (5 lall
Ledsoal @n ) el sal g (B i Al (g il gl 3 ALl ibians 3all
iad A mlaai¥) e aiall ) el gal lee ¢ ARG a3 e il Jal e
PYC S0 P [ N P T R W VARV WA I PP X PR kY RPIP-W E M I YR
s Al Bl ) (e el J gV sl 128 LS )|

L..SJG»’J\C)A)S\{:}GJZA:LJ};Y\&._AM\ &

LﬂgJGzJ\ ol Alule g bl @Lﬂ\ il &
S (s otEall I (3 s JSaa Ul Clladll

) 5! paniall Y sl 8 g laadl ol A i sl sl ) Calladll

70



s ) i )l a sgda 1 5Y) callaal)

aod e ol Taasa BBV A sl gl Sl (subprime )alheas sl
s Al e gl 13 adhy 5 5miall 3l el D A lEadl g jally ¢ Al
Jsadl & 5 il 5 (o 5all o) gus Aad e 3,085 CHERNS 3 g g adad Alall 5 ylalially
s @ Al Gl ) 13 ¢ (a8l dad juads lede slaie V) el (Ka
dal 0e ¢ Gl (e (Sae dile e Gdad dal e pas @l e g sl 138 e 3200l
o2 Al e g sl 1 ot e Al hala) (e e e dpdais

A ) gmad) okl 138 (3lhaia (e g

Gl 1 4 adiy Al paibaddl 5 sy ol gl DA (e (s )laadl ) 8 L
() a6l sl (ailiad e Slad (s aal)

rg M) Ga ) e - ]
A sed ol Cad ) Jlie s s il e Jlall (e dae Gl B8 8
‘Jw\ﬂhwwuicuﬁu\cmu&u w‘)\ssésmu;u;\ﬂ\ﬁt_\u&
Oeall G ALY g ) Jlad) dad Gl e el il Sl J gaaall S

}@_54cJ\M\é&:QA\)S\BJJE(:JQM\A&B)&L}AMJ\&W L.,SJG’J\C)“‘)M&
(011 A8 e (a8l Aad dlaw ane Alla 8 laad) a8 gl el B ey Gl

G g N oaiiay LEY A cue Ga o gl ca el e
elavil :\_ﬁﬂ\‘;‘dwm\ cailal) g cpualald) Qﬁ\ﬂ\éceaﬂ\ cAlall Jsdn 5 ¢ el
_Qﬁﬂ\Jﬁaﬂgﬁﬂ\@M\whbM' .jc)&fd\dh&qﬁ&ad\'é;

A e el 3l Jaray ¢ Al 3 laad) dadiiiall 4y jEall g ) (e g 5 1 Baga JEYI Ay lial) Gl
)\c@wY\eéJ\huabu\wuyL&gwﬂ\ A\Jé\]“&.'ud:\éhgulb}cwﬂ\bﬁ&dﬂéw\‘éju\
Ayl A Hlaad) g 3l e J seanll agliali cililaca 3 g 5 aaal

71



sl b e leaie o s By Ll o gl ga )l I G gay
L yall i laadll o Jal1 disha el o gad ol (oSl i sl

S lee csuﬁcwcéaé\_wb&)\sd\m)ﬂﬂ s gl GR ) pailad - 2
il leania i 5 1523 Y

sl o 3 aln dhlu anla Jsin 4 1 A @ gl ca )l 122
Aall §aall Cada e ddalidl oda o e ¢ aal Aol g 50 Lelertioy 3all & sua 5
Il elal L dadd i) g ¢ aAlDlaial e il Jlesdnl b s J6a3 Y ¢ dlaY)

it W) ol Y 4dY ¢ Lasi s can ol a0 amy 0 i B gl Gl 222
Ozl Gall aiy ga i of ey e iy 5 ¢ 4 el ey S JLal (3ad
g ¥laaa ¥ el cdld e oo Bl (ah ol b adlialll g diaia &
13} 5 ¢ QAN dra il o el ol gL Lal) gall i) (lé ¢ Lal) ) Y

2 Ll gl ane Jlay 4y S

wcdﬁd\ojdjﬁd\écdﬁg)@\wj\»;é)&é&é)@\mj\:ﬂ-z
Ol ) 058 el p gl e 4t 58 Jas 4l sy La ol Ul jlaadl 35k

3 QAT il a4l el (e Al siy 5 il adis

¢ Al Lpadlall AW A Y Jon ol 30 ps ¢ el G4 daJf g bsaad) Luallel) DoY) G pue -1
3 cga\}l\sw\;ﬂﬁﬂ\cM\(_\)&cj&é)\;ﬂ\}:\ﬁdhaﬁ\kﬂeﬂ\A@AA‘L@’MLSA\JgLHL}uic L@-A}G_Q.A
. 090= ¢« 2009 sk

s e Gl i) bl jaisall ¢ Luallel) Llal) Laj¥) g 4olied) G198 ) ¢ 353 7 5l sl i - 2
08 U= ¢ 2009341 (2-1) ¢ 3 samial) daala ¢ dpallall Alall Ao 33U LalaiBY) 5 45 53181 il gl

08 L= ¢ gl el ¢ 3 iz sl gl a3

72



;LM\J}&\&@J@\ R ébﬂ-ﬂym‘)ﬂ gailbadl) -3

Omiayiall alal Jlaall s Al 5 oShaadl dad ) G @l A 30l
sl dan @l i e Gl G 3l Bae 3ol ) ) ddla) g jall (al 58Y

psm) Osn oAl JSadl slaudl 5 (Sl dad Glaay (al JBY) ) S5 4lSs|
3ol YL Slginall eanst (Slusall AaS) jiall Gl laay (ol 58Y1 Al
Sl glai ) die g 5l (e 3 3all o Jsaandl 5 A0S0l 0l 5 (e b il
sale) o onSleiaal 508 i 4 ot Saall dand) s gy Wl oSkl

Bl e (alaas) s 84 ) agaza g 58y sad

3 lall ag 8l (5 gusl y odai 2l 5 LalKE (A jlaall (m g jall A g5 (3] gl o L)
il Gl e Jasalll o Jgeanl) 3 ST A ggun g um i) a4y 53U

Slgianall (g ) o 5 cpa 5 JLal

s sl cllu g cilbulag) ¢ AU Gathal)

TR A P ELARVIEN

Al (53 sanal dally (Slasall el o gl (a5 3l s g o

ey (4ndi J Hiall Glaay) GlatiV) anadil ol gaall 5 dadlell Gl gall i o
Sisadl) o J geanll dpaal JEY) Dol muars (i yitall J il ¢

20 Clsae Jsdn Gl 5 o(slial) Jygaill Aaliall JIsa¥) (ugs) ann 3ol o

(5 tadl Jy sl duaitig dalle s ge JSG (8 Jy sail) (3 50 )

by Lae Abalall I ga¥) (535 Janetiiiy (5 )lead) ¢ Unill 5 5d giall A grall 335 @

sldl 3 s Ao callall 2y 5 @l 5 ¢ (8Ll ol o gail (a5 81 b 53 (A Lnla)

el o)y e e il JY1 e g

73

-1



Jaall b ) ol Rl A da dlagly @y 5 (g jlaal) 3sud) ilad) e
Ao giall g2 ganl)

s Clilee S5 5 &gl el ey shay pUail) 138 W i g ) Clilasall o
Go Ay b ST dal Wil o ol 55 BlA ) Ala) o leall Jy saill
.6 Dkazl)

o Yo ald (S s e 3o il Jdall 553 (e (pidal sall 3aclis o
LeSLai o bl puals

250 Le a5 LgiUalis aan 63 5 o lall il g Japnadill IS 5 2ac B3l ) @
il sall sl (m 5h (e

) Baslall ot aad 3 AN i lataa g ¢ Gl Hlaall e g mall aaaBaly ) e
Al sadll & gl g S EN W dals

tg i) Rl dhuda -2

k) 3ol 31 At oLl o) ge el by () o L 13 5 ¢ il jlaall e callall
AalinY) clilall saly ) i) (3 68 JS

74



SV (g ) Y (G s JS U Gullaal)

G 5 Al g ) Omsiua o (KoY (g oleall ol g S5 )
e e Al ) Aubpall ASH paY) 3ol LY gl Gadaid ¢ Sl Jy satl (35
e Gl siie ) BN Ve g8 ) ol ¢ il

Jilae g5 ) A ol ¢ dyshll aall e dgsall sailall CVara glai ) o) e

5 OB Gluwse daa baa ¢ hugiall gaall B daal) salall SVaea A

Balh NV amay Ja) Al gha (o g jal) o ga b L) e 508 e S 1Y) laisy)

Jaa Lo a5 ¢ e Ja¥ sl @l gl Jlenindy s il oda Jusai sale) 5 ¢ A4S

g A e GV 5 Y] Cluse Slilua e 7l )AL a8 4K Y1 4 KAl

Gonl) A Lemn o3 A laall L g Al dilatie adlae JQ3 5 JaY) Ay phll Jpal)
Al

Lgiege Al A laall (g ill i B daiadie 4 )l Gl (L) 5 8
Al il pall L o5 Aalle 31yl o) laia Jlaaly IS 5 g 8l Jy sad
saniall LYl Al mual ¢ AW Gondl LN esalll DA e Sl gt
orshai 5 GIA Gl 3 ) gall 028 e Jpanll (1 5 ¢ Jasaill 2 ) 90l G 4S5 5aY)
2ol all L A gal) i e sale 3l il 30l jian

Al ) a2
Al el Adi s 2
A gl A el Gandl Wi 3

D ob e kil 03] juaitie & a sl

. 15404‘ é@ﬂj/u&ﬁ‘ u.uLé.LJJLi//_)'_:.c_z

75



mortgage banking system 4l & gid) alai ; ]

o5 530 Y ALl (3 sudl 1) (ol L) 5 ¢ il o g ) iy o 5 B2 o 5
) Ll Glasgadl LAl e,ﬁs&d\‘a\m Hlaa)l Gk e g Al sda
. Gighll saddl e jaiiu LJ\)‘(UJM\

secondary mortgage facility (SMJ  4slall cdbgudl) allii ;2

Adadla 5l 5 mie (e A Y1 Baaiall Y Gl g 4y o e ) Al

Bl diege A (SMF)Zall gl alas Lial Ll aa gy P Jlaadl (i s il

Leitada 5 o585 O aekind K1 ¢ Led da DU J1ged) g g cdiaradio ddle Clue

Joanall Jlaad) Joxind 5 Adlall B gaall & laind) oda juai Eua any JuST e
Josladl) gl 5 3 el gl (e dadiall ALl cladlall Jy gaisale) 8 Ledde

secondary mortgage market(SMM) 4ugitl) 4y jad) § gud) a3 :3

Gondl b e s 5 ¢ lle il (S5 b (sl i ) gl 50 S
sl 1) il sl e R e 65 gm0 ol 5 ¢ 350
Sty Al sl o g 5 ¢ Ryl 3 gudl 3 ims Al o3 (5 i L) ALl

g ) Gl A e ia g Ae e lla 31

& e sl ALl il sl ol A sill U8 (e (a8 o a8 230 men G Bke b Ay leal) ciladlal)
2 ¢ A gl (3 ) 3 gl a3 (55 ) A Cliepall ) 8l sad (e el 5 o A gl (5 gud)
MJJLJ\O}J\GSA_\JLQLua;)s.\m.\.qdb\db}\J\medw\um)d\e)m
ALl Ladlaall o) 55 5 a Leihand 50 Sy () & 5 INFORMAL MARKET ey 5 Gosm 2
t)ﬂw‘bmm\)&mu&\du‘MJM‘J}.&“MJLUA&\)AS‘J‘L@AM@M@”J‘MJLQ.Cuaj)ﬁéﬁd)m

‘éﬁuﬁ)c@fw\u}&\‘du\aih‘fm QQJLS:J\J.\J\QJJLUA&)BAA\bmw\ﬂd)&dﬂ\uﬁw
Cilead) 3 1 pula (5 al) il () oS Apuall Allal)

76



A Eal) oy g U (g s g ot I (3 gl IS ram g M gl JSAN ) s B
sheila) Jaded i (e 3 ald) 5 ¢ B sl dlee Ly oty Al 2SN ¢ A Y]
the federal deposiy" S ¥ &l adl) aila gl e cpalill disa Lt (bair
G Al cleaddl daad Ll Wy s 4 insurance corporation (FDIC))
2007 Sl 17 (8 Sasa¥) s e S

~

( 01:2) ab ) Sl Jsl

TR gl
| B ol s

,:I' ?ﬂ ! |:|.i.ill
) A il i gl
et Il eralons o

aid| Al gLa‘n o gkl i g sl

/

Source:statement of sheila c.bair , chairmain , fedeegosit insurance corporation on
possible responses to rising mortgage foreclosbhedsre the committee on financial
services , U.S .house of respresentatives ; 21y8ina house office building the federal
deposit insurance corporation (FDIC) , april 17020 retrieved from , & partir du site
d’internet :
Http//www.fdic.gov/news/news/speeches/archives/2fairman/spaprl707.html

o8 @5l a3y yha (e (S el Al alaill 8 Aalal) ZE) 3y a5 Lgdaa 1 Al o) ailasll e el disa
Gl Bsria Hhlie dallae 5 aa) 5 2ad PR e ¢ JY 53 100000 (e SSY) LAY Classa 5 gl
Of Aliie duse (A goc AN e o ey () e L) sl g aLaBY) e b il e aad) 5 ¢ Al

1933 ple A cuiial A1 jall 4o S

77



4S5 ) Baacial) ¥ ol B (o et i ) A3 LA gl ) callaal)

s die §gul) @ ydie) Adle 4 3Y 2008 A i S yaY) SLaBY) (o
a5 ¢ lall A giaall 4 jliall (g ) iad dagms culS ¢ g pdall ¢l (e LA

L2008 i A& i Adle da i ) elld ey i g

dd gl jac (ies Wl Glaie (e alladl 3l sul IS 0 AV 020 BT i)

a5 M alle e Wl gy Leilae Jasl 3 i Al 4 jeaddl da] el XS 5 A0

sl eyl () Jgea ol dsy Jaliad) alaB@Y) aldie ) e 218 36l D blle

L) Y JEs) ) sl J8 (e el adde OIS Las Juadl dald ) (5 siae 5 el
e allall slasf JS L

) 5! Baniall LY Sl 8 sl el aal i Aagi Ll <l Al
oo lexsi L 5 ¢ 22000 ale asS igall Aelih Hladil s « 2001-2000 5l M
5 Al (e Alila LSy (31 gn) 31, Y (531 Laa ¢ 2002 ale aguY) (3 susd Lo s
8 OIS Al 5 ¢ Jpal) slaily alladl 8 dailal) ) se¥) cudiyi sih Al gall daiis
sabge ld 385 A 5 ¢ ol ale e jliiel Gl (e el el Al Cplalaiall
Sl i) gy Las ¢ 2001 ale Chan o3 SLSH any a0l elay Aoy
eh 200 6.5 e Jand) sda Landdy B8 Cua ¢ NN el pmE 8 ) il
2) ad Sl JSal i L 138 562003 Ol s sed 8 % 1 6 sied 2001 il
. (03

Siile ¢ e A g ol A Dalle Lo Laji o liel) (8 ) o Lged ¢ Al dds alla 5 A 255 !
. 04 0= 2008 ¢ Al — Gl dadla,

La sl €3 5 iyl ASud (8 Sl asill e s AL 5 ¢ (12000 ool - 1995) ¢ asS Gisall dclad 2
J}ﬂ\&iﬂ\]\%\ﬂﬁéﬂ\ J:\JAM Jhaﬁ\ﬂe}@.é.n Q)&Eiéﬂ\jc@})ﬁgY\ijuwﬁgﬂﬁ#js&L&LA}M\
ol i) AEe Y 5 il sleall Lia o 635 8 saill A (S 2 S igal) Aeldh ladilh ¢ Jae V) a3l
a8 JiaY) Jlee V) 73 sai Jidios Al o 43 3dadi jal) cileaddl o alod) Aludid 5 i U dasiall IS )
RICEN]

78



Ui oo dmly dIX S50 LY gl gei de jw )l B

OSILl 3 81 A e Camd A 5 ¢ 2008 L 4iSsal (slal ga IS Gl el Alalal

w90 68 s SN) 2002 L Y066 dai (e WSy e Basiall LY S Gl
(1022 )dsal o selay L laa 5.2009

1Sl (& ol Hlial) ASLe Jama (uliia; (02-2 )ab) Sl JSil)

f T70.00 \

Sl i) elid) e dadaall 3250 el 1 (032 ) a8 laall IS4

5,00

4,00 -
3,00 -
2,00

1,00

0,00 ; ; ; : ; ; : ; ; ; ; : :
K 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 zooj

Source : LIONEL NESTOIJa crise financiere, causes, effets, réméde®FCE , centre de
recherche en économie de scien2ég9, p 24

Glsnl 3 Agand) 85,00 Aagi IS 3ol Y Sl d AV s gy
el Ul 8BS Ay caila ) ¢ Apalladl 48 paall 33l 5 ey

Jaall (53 50nal (5 lEall il 8Y) a6 lalaall daii pall il jlaall 5 ¢ Baniall Y )

79



«2008 A gub 14 A 1974 4w H¥ 52 5l 680 (0 a5 8 Caadl ) Cuayy
sl @y aally o liall Gial Y1 e 8 Tanail e Sal) Jaxd) 5y e @l 5t

ol i ke o Al ) ALY g Ul ey Y

‘;Ji:\:ﬁdﬁ.‘ﬁ.\ja‘)})ﬂy
e el Jal
Loga | plise laal) dadll ) (a 8l At jaias Y

Baclue JOA (e &l 5 ¢ (g laall (yal BY) e 8 ol 4. Sall JAN) dagis
colad¥) 1 i e oSl ellall A8 5aY) sasiall LY ) 8 Al S5l
the Sl Gl U 4l jaell Al gl domead) Jie Aol OV il Cua
Al all sl s federal natiotional mortgage association (fanniee)ma
s the federal home mortgage corporation (freddie raat!l < g U
pe il Jagat Bale) (8 Adasdi ¢ QAN (3w aoal A HaY) A Sl LagdlSs (il
o) 38 Jiie AU guall Aalisall o 5l il axiall (al B8Y) 8 ddaala 30l ) ) sl Lea
il &5 1 5 Sl an A @l @l 5 gay ) AL GBI sY) e 3 5l
5 A yall Hhladl 553 5 JAall (52 sanad A paY) Basiall Y gl b ) ) (5 g
S i g 1A ¢ 0 5S 5a) JW8) ) sl Las ¢ Comall 5 g yrall e ALY Jad)
g 3 Ajlaad) o Y Bghall L) o oSl Gag il o) yi ey
a2y ¢ Al B sad) dpati ) ool (gl #5005 oSl e ) el Al
DY 3 e gl ) ) sl ¢ * «Q007 Goste B Y 50 s 1.3 G Al o34 anas

Clae )85 ¢ Ay lay) Asaiil A yal) Aadaiall jaige ¢ dga/galf Slefall ¢ cilawd) ¢ Leallel) Lllal) Lo ¥ e gl e 1
05 U ¢ 2009 Jidl ¢ e ¢ A yell Ol cilobasl e W i dualad) 3 A3y
¢ sl il (3 gaim ¢ Ly el Syl Cilitlail] Lo g p0l5 o g8 g Luallel) Llad) Lo ¥ ¢ G555 o)) Jles - 2
03-02 e ua¢ 2011 ¢ (b sl ¢ Adl) 5 AualaidV) 5 yilall
A ) 25 e AubaBl Gisay Galadll g agdl) 8 Aglaa dsallal) el AaJY) gl dapy 3
76 o= «( 2010
Rl ¢ el Sl g puds B ualled) Lullal) 1Y) £ 89 (A 0 5 Bsi ¢ a) 1) il 2 g pa O
L 180= ¢ 2009 Ja sl 2-1 ¢ Apalladl A0all A 33U LalaBY) o 4y ildll il sadl ) e Gl (5 sinall alall

80



eldd Hladl) dpaisy My sl leay o JAN80L ) e el 5 s S5l 5 laal)

A0S yaY) Baaiall Y gl 3 4 el g &) 2 ( 04-2) Al Sl JSal

(042 )@, Sl J<all 4y lalds 5 o o il (5 u

-~

50

a

o

3

o

2

(o]

1

\_

o

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

~

/

Source: United States Congress, May 2008

Cadi ) ¢ 2006-2000 35l YA 4l uy (05-2) &) Sl Ja) Lay
o e 7555 Can ¢ st 0 51 dpaiy o siall b saesall puall A ) (g il

Dl 3 S el Juas 13gr 50 2

Gl 6 A H¥ 52 ke 9800 5 4800

daf 22 ey 2004 S % 1244) 1996 2 % 96.2 Nlsa Jlaall 5 J )l

A gl e g8 2L Jaall (0 5o i A lawdl alall plai V) b b
Cleal) Aad (i g 8l o2ed da sl (pabiall IS 5 ¢ bWl a1l gl Jlie (laay
530l el Canii 5l 2007-2006 O e 5N A 5 Bl A ) painly 2l 3 A
s 3l ) A ) (g ol elae o a5 5l ¢ Jaall (o3 sane culal il 2l 35 ) (ool 12a
) @Y A A ghaiall A gand) i | ppanal) e o i€ Cania 3l Yial) JaludY ¢ Lo

e ¢ oSIL Jagdadill gl sgaall ¢ Lualdlf g Lyl Sl o Dbty Lo Y ciled ¢ Gaial) anlaly - 1

- 03 0= ¢ 2001 Sl ¢ Al
- LAURE KLEIN ,La crise de subprime ( origine de I'exces de risgetemécanismes de
propagation ) revue banque édition 1 ,2008 , p23

2

81

Cagiaall ol ,al




WIS 4 g galaiy) Ll 8 ala (il ) conl e dllall il sall 5 IS
SR Al ¢ jeda Sl ¢ qagd s Sl e il (i ) ool Lea ) il
Gl 3all o ael) Liagf ol 53y ¢ 2006 A 9 43 Gt Cazly I il Gl e
anill | 2 Wala sl & gram e g2 2 Y g S AN g il e deay ALl
(07-2) Sl s N o LS ¢ P jaall g J33 Jaee o sy (06-2) A6 )
&t OSee 300.000 Ao saall 23 Gua gy ¢ Saall daleas dieal) (Slaall 22e jelay
Ge Ostle 2.2 231 Ol Sl pall i gy L (st ulad e 9627 ) 2008 <l

A «2007 ale < aa )

) a1 Bl LY gl 8 Hud) e Al gl s (052 ) a8 Al JSal

AU DOU = —
f H Crédits subprime “: Autres crédits hypothécaires *%g% \

g ooo

8 coo

7 ooo

6 ooo

5 0DO

4 coo

3 coo

2 009

1 000

& S 2000 2001 2002 13 2004 205 10 j
Source: LOAN performance — Romey, Carine ; Drut, Basti@®@), a partir du site
d’internet :OHhttp://www.amf-france.org,consulté le : 13/04/2010.

&@u@\ﬂ\uﬁit\u‘)\&d\uﬁﬁjaﬂﬂ\@ﬁc@aﬁ\aﬂhc«\)ﬁ;‘ﬁj
g lital a8 J bl Glasal aalill S y3 ) lad 03l ¢ Gualle o salisal Cilaia

sl L) ¢ gl QU 5 Y] Ml AUaill o s e Ay A sal) Al A3V ¢ anldly 5l -1
daalad pll agle 53 ladll ¢ ApalaBV) 4 glall dgra ¢ Jiisall Sl 5 5L &8l ¢ DY) SLaBYT Jga J5Y)
.09 0= ¢ 2011 48 24-23 ¢« 4a e
09 U= ¢ el b ¢ andily (g 13- 2
170 ¢ 2009 ¢ hakadill el sgaall ¢ Lladf Lultall Lo gl ¢ 3, Ly -3
* . CHRISTAN CHAVAGNEUX, la crise financiére et ses conséquencesternatives
économiques HORS —SERIE N°78, p9.

82



Caialy Gl Lo ) s Al 5 ¢ agd Jle 0 dad dlaw e JAall (50 50ma (auia Siddll
2l Guelill IS a8 @iy 5 ¢ Walaw S Y (@) ¢ dand A4S (1) Gl ) sall Slai
Lol oY s e laiadl e oyl Jalodl

clisa N il ) ALl (31 oS SlaiY) Caiaill jsa 5 ¢ da )Y bl
an Agadd dgull 5 @l all &yl ¢ (US.subprime) 3 leadl (52 4 )laall
aic il Lae ¢ Lehladl maud e a8 Jae 3 Lgie Al e Sl (=i Al )
i Lae ¢ omaall 5 el clS pE ) el e JS bl 3l Adazs e liad) Al ac
A 5h ST culeld gy ¢ il S y5 die aghgiay (5 el alldad ¢ Claiall e
Ossle 64 olad Lelal Jilly clagll o i a8 axe "AIG" (> sl 4l allall 8 ol
Jlie H¥ 50 Jble 85 Ay saelue Leaia ) A paY) Ao Sally s Laa ¢ Ly i e
Ay yaY) Al il sall (pa S Ley 3 5 et Ledland ) (10 96 79.9 DLl

Ole s Ll V) ¢ S 1Y) Basiall LY Sl 6 oy Ll (e a2 il L3V a268
el elasl 8l ) conial L

i 9., eI ¢ lgilacd,,, gidids Lallel) Lllal) Laj¥) ¢ LSl a S qie dny 5 pualiall ~26) Ao
Clebiio o dualled) 4olaiy) 4o Y] e ¢ 4 Y] psledl 5 i) LA aolisd] A sil] saisall ¢ gilad)
1= « 2009 « 5)Y) ¢ dalid) 5 ) jll drala ¢ (Y ¢ L il ¢ Claail] ) Jlae Y

83



<l ) e (ARS Jara 1(06-2 )ad s Al JSA

/ 0.50 \
0.45
.1I|
0.0 /
F 0.35 L]
=
i o.30
o
L2
x5 0.25 s
= b i i
& D.20 . Y & -
o - - = - T X = — *a ey o
E‘ %] Y - g o o -
wn 15 F o Y
0.10
0.0%
D00

] a4 ,@. S & it | I &y i 31
r d = 3 S & S S $
F & F &£ & &F F&F £ £ $
= L = T i~ = B
a2 & o & &£ & (s A a4 a1

¢ dagladill oy pall sgaall ¢ Al A YT ¢ 310 s 8 e 353k liebowitz,2008 1 el
. 140p= ¢ 2009

Jaal) daleny dyinal) (SLal) 232 1(07-2) ady Alad) JSi
Au}u OO \
Cﬂ oot F39 714 \
&S00 00y
500 000D

A0 00D '_—/
I00 GO0

ZO0 T il
100 000

o ity

o
r T I T I T ! T T ?
1= trimm 3 i 1= triem 2% wrime 2% trim
\ 2006 2007 2008 /

Source: realty.trac, cité in alternatives économiquesobre, 2008

84



@ Ll Al s ) e el o(08-2) al) (Slad) JSE G

AUal) slas) (ha s deaal)

85



Alad) Adlall 4 Y Gulaaad 3 ALY Gaasall

¢ Alansl 1 allaill a ey Ailall A 3D 5 piliall alawd) Al Ja o)) cdlial
aina aae g alih e i Ll o oST g catid an b Akl 1 ) (and) Lgaa 5
Sl s calsall Lol elly bagdy Al Adldl aloY g @l e Jag
e 2S5 L sy 3,a ) il gl e ol ilad caapal dimy o cila 3V o2 ¢l
Jae Al can sy (550 JS ALl Aaligd) 5 Alal) il 330 el 1) alladl) oy
e it aUaill 1

Sl gall (8 L) Camin ) &l an 8 ) o) ¥ (any Cigat) s B

Gl pdsall aal gty OS] ¢ aleW) 3 e Mand ) aall 2 a0 8 Gald 5 A

Gl pisall aliza jig 5 JsY) daaill 8 Lgial el GBa A1 Ailall <ol 30U sy

OSay ALK ALY il ydell ¢ sl 5 Al (3 s A0l (ailiadlly Alatdl)

G mal) pUail AaiDlall 4850 e s A3 JladlY Al 5 il Gl gl )
LA Ml N AUl 58 e dealy can Gl g ¢ lassd ) Uil

Aallat) Adlad) 430U 3 piilead) o) 2 gY) callaal)

il A aadiaall ol il JS) ciliap s Ll s 5 dallall A0 A Y il

W jna 5 Ll pal o ol 5 Ler alaia¥) amy Wl Gl 5 ¢ giall ol 5 Jledil
58S Vil el 1Ak 4 Yy Loial | el LeaaDle aal g dabisall Ll o
Leaa o bl 8 da ¢ Gl oda dagds g Al 4B ddiall QL) Jsa
iiadl Caall o ol 281 5 il sall elad Lalal 3101 o e @l gull 3,08 axc
Sl e crda A3V adgh ¢ (oSl IS il Bl 5 )y 5 sl ddle 2ol B a
3 laall 3K e calind @iy ¢ L ) ey 5 JSLED) GlIXS i 5 Jsall (g

9 ¢ LB Ay padl) Lpaal) ¢ el Sl o lgilulsei) g dualled) Lled) Lo j¥ ¢ HIAN e s35a - 1
. 1002 ¢ 2008 el 5

86



35 alladl 80 a3g3 Al Bl e Uadl) Alels Alaia¥) calad ) ) sall
Gl A Y agdl as Adgall gl 5 (o pla®Y) Jee ellly 5 ¢ dia 4Ll
CdaY) eda )

¢ Opand ) Aallad)l AWl AV )l Al Gl s (Sa
o) 5 Hlansd 1 alail) Gaudat 4,80 Joaly LaadiSh ¢ 5 il e laad 55 puile Cilad
. DJAPQ’JLAWTJ\?M\_}

4 ) Baniall il ol B BN el lEAT) ;]

duas 2 gal il Aai (2001/2000) oole Y1 s & da)Y) iy Al
35S Gagaal By CVla) asa ol A 5 clagleall L g gllad &
t\.laﬁ%giuﬁ(\ ol Cuaf aE ¢ Elamy) sl e Gl g phe aay Gl 5 gabat)
L 8 )€ ) ghai A8 5aY) sasiall Y ) 8 cu V) g e sleall L ol iS5
GlsY) s 8 gl 138 IS 55 e K agud Jaal ) ol A1 1Y) ¢ 2000
J<all ) ( NASDAQ)! @l e 4t La 13 5 4 51 sasiall Y 5l 4Ll
@ 2000 & b % 39.3 duwiy iRl 5 ¢ 0 27 Auaiy LA dua ¢ (09-2
G el s i dill aa (S 50308 B ) gear SISAN Gl gl el i
Aalail) 8 VMR Jpan 5 VI el 3 eal g i) e alladl il
b yiise A ala b ) 63l € 2000 s allas g 4 5 I

NATIONAL ASSOCIATION OF SECURITIES DEALERS AUTOMATE QUOTATIONS sYsTEMES ( NASDAQ ) @llajl jdise !
1971 e b (o2l S pal e Bgme (o 1 (ALl 31y Y1 o Uans 5] A il s 3all il a1 pans Sl 1)
il sl il g ¢ A Y saniall Y gl 8 A SV sl Gl e Jesd a0 5S04 5

S (o )5S (3 sl
2_LAURE KLEIN , op cite , p 22.

87



(09-2) Al pu
/ 2008—1994 iyl bl L8N ol \

& http://en.wikipedia.org/wiki/Dot-com_bubble j

5 oeal A Al 4 &isan (553 2000/1999 (sele G ALalall AL 5 30 a2y

leUadl) cdas) @y 5 ¢ Apaall 5 el Cilaza 55 deal (e s 3aadl 3 3 ¢ 5 s
2001 <2000 < i JA ¢ Uil 138 e L8la i Cilelja) 4K 3aY) dpalaiy|
glhad o alhll (il Loy delail) sda dagi 5 ¢ @llajl s 4w L 1 g

Db () Aage plhadll Gy 8 jland) deli ¢ Al delid Lasae il glaall L o) 65
aa sl ) ¢ A ) saaiall Y sl & Y g il sleall L gl iS5 S,
ORdl sy ¢ gaill (A € sl Gaaal Iy 52001 acies 11 Glasd aa ¢ s

F« 2001 4 96 0.8 N 2000 e % 3.7 0o Mea¥) aal) il sai Jane

& a Y o)zl pa ¥ane (g (10-2 )JSEN aniia gy Lo 138
@A i 5 1984 (A wll) 5l DA ayy IS 5 A8 5aY) saaiall Y Sl
¢ BB 3 S Hll mal e B AT g (gLa®BY) gaill S8t Jal (e 5 ¢ (2004 SG
N 2001 s el 2 906 (e 33 jra (addty S ey el Gl GG,

P A ol (e jaansd el 8 96 1.75

¢ bldiuall (gl g 5 daall Lol sl g il ) g gdad) dalled) Lullad) o ¥ ¢ (obali el S5t

S ¢ (Y] o a) (salaBY) Sl glaie (e Leadle RS 5 nallall ALl B 391 )olin saipe (b AS LAl
.06 o= ¢ 2009 ¢ le 14-13¢

06 o= ¢ gall adic s aly ey S5 -2

88



Bl saldl laud e ki seday A (11-2) JSa) 4nia sy La 128

2008 ) 1954 ¢y stiaal) 5 ill o il cpas La al A N1 adl

(10-2) pd, (All) Joid

3

-0 - - -
1984 1988 1288 1990 1882 1594 1958 1998 2000 2002 2004
a2 o2 a2 a2 o2 o2 oz a2 o2 o2 Qz
— L UErers — 1 guarter

\_

htrp:/www.jhearv.comvgdp.ipz

~

(11-2) A, Sl il

& gl Cta ol B0 D0l Jaliat) Sl lasd d5e ) gl

/ (ferdrate)

(2008-1954) Juia
Federal Funde Rate {effectivel
July 1954 te Decenbor 2000
20
1 ’
- |
un
14 - il ||
1z | l :
¥ d0 g
el ¥ T i\
3 al ! e
o o R ] L I A |
] e
a.r "W WA/ '\|"L. s "; |'.'---_"".__ ! =i
ar ¥ ¥ ] . I ||
A, / -
o b LII N/ o L
U]
1952 1958 1964 1970 1976 1982 1968 1994 2068 26806 2812
ate

\_

http://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/e/e2/Federal Funds Rate (effective).png

/

3l jleal (el ) A ) sastall il gl duasal) clalid) Cagatl M

G om 5 ¢ hladl juiad 5ol gl Gl 8Y) cllee sl clly 52008 ale DDA
Comddi) Gl Aaili g Anadlall Aallal) Aa Y Jady A gnd) e llall a5 ) el

89



gsaniall ASLeddl psasidl LY NS desiidl clolaB¥l b sulll s

(12-2) ) Sl JSal an la 1aa g ¢ A€ 5 5 ) sl dslaia 5 UL

(%)(2009-2005 ) deaiiall J gl 833506 b : (12-2) b Sl JS

Ve 59 N\
5,5

2005 2006 2007 2008 2009 2010

& B NS g daatial ASlaal) s ddhie @ oLl A V) Baadal) Gy gl j

Source: united nations world economic situation and peasy,201

Jsmanl) 405 (nid 8 aaliy Lea ¢ LS00 £l (825 300Al) jmas (mddd

Sle S AN e maay o3 50 @ilagl e dilall (mladdl ol ¢ saaa (a8 e

Aala) oAl A4l oy jLsiall 205 0 A puall 5 hsd | SLaB®Y) Alae oy jail gl yEY)

or padd dly 5ol e lhll 2ol P e SHEWY) @) i )
JaV1 Al sl el 5 dpaliil Jgeal ol b e aandy sailall

:.5)1-“‘ &M\GMJMMY\@JJM'S\ 2V

e ladl ¥z a5 ¢3S Gl glua 3N e 8 (amlaasY dail

Al agual UL 5l Hliad) af Al ¢ e slaall L o) 65 o Ul 8 jlain)
¢S HaY) Baaiall LY Sl (85 jalise 3y sy ¢ WYL dua sl 8 Alaisall 4 Eal)
sl L) ol Sall Coagy <l LaiuY) B 7 sa s seda Jsad Jeas el
Lald 5 pag il e dhall b S pli)) deas UL 5 4y lad) 5 daY)
el Ga N s 8 (5 il Jlaal) At gliil ) ol e 4 jlEal) (g

90



el e ¢(13-2) @) all W (B e 138 5 ¢ Ay ) Sl Al
40 o ST IMF (A sal) il (3 saiim o) i 38 Caumyy ¢ ol Jlaadl lad gl )
e salgl b LS A eV sasiall Y ) 8 7 siaddl s E Jysadll (e O

cpdadl Jisadl) sulae 5 gl e Jigie e yix 2006

sasiall LYl G lEal) el ol (14-2 el Sl au ) ety
il S 51 Baall LY gl 8 sl o W ey Ll aull (e G ¢ 4S5 Y]
G el aal il 3 Al oda Clayy ¢ 2007 Giila 5 2006 s G ol

. 2007 _radaw

A e Ol A gl (g Ul 1 (g 58l g sl plaall s (13-2) b)) (Sl as )

(Y5 lle)

B - . —y -— = - - - - - =
TS e T e T P oo ool e ol P S Pt

Source : http ://lesrapports.francaise.fr

5S¢ A pal) G lad) alal Aas ¢ el alledf 4 LgilulSed) g Ll gdl) Llal) o j¥) ¢ Cansl) i -1
10u= « 2008

91



Ay e Basiall il gl B Sl slad gkt 1(14-2) ady Abd) an

4 )

o.15

L= B |
oD.05%
e

005

" J

g ALY & ¢ http://www.arabapi.org gl sl e s sie 04 oo ¢ g el pudi ¢ Gulaal) anldly 1 JMaal)
.2008/03/02 :

DY) Glia 5 oSl Gl Coad (S Y] el gl dclial) o2y
gl s i e W phlaa 5 Y ool Lae ¢ Ay all g il (5w 8 Joaall e
Dol IS LYY e Leaad AN el g2l (e Ao sane datliay

LS se b cladl Al NEW DEAL OSaY) dasai Classs 5 oLt
20) ¥l sk Gl (a8 aih o salll aly 3] dga 50 il ¢ pualall (A (e
Cellail) Sy A6 cdaef Al g ¢ dnlisalsy (30

e OISy (i e de daall il gl gl 8 Al 5 ¢ gy pall 80l )

5 ¢ Aol JAall Ay pm (e Aglaall Jlaal) Ay juia U 5 ¢ Ay puall maldl) Jaa)
Ol S i de ghaall Gualill adse g UL da Sall Al ¢ 2006 ale die it Al
Jaxd al Ay puall 38 sall 028 () W) ¢ Ay puall zalal) Jaall (e 4 jlEad) (a8l e
Gun ¢ Gl el 8 jletinl) e Gada yiall Cuaad i ¢ Jolal) 4Ske A 30y e
g lie sy A dysad saley Caedd Hhliall dadi e (m g All e % 50 e ST O

Ed.mau\)&c ;\J.»:'I:L’JAYJ,\'BJJ;)A

92



Aa ) o2 g AN G 2 3

aal aal aed il Al cliiall ddadsl aoeni gan olad¥) b Ad el Casalas
b Gl ikl aaY axi ey ge soke oo Gl 5 ¢ Alad) @l S ol
Glay 38 28l | Jilaa ol 3l o) yialy JAY) Gashall a3l ¢ dame )l 8 e Jual
o e Gl 38 LS ALY 3 pall (e ApaS ol cBlaall e il 5 (Mo Jials
Nial) 2,45 A01S) Lagia aa) o) Jany 38 5} Aa jla 44y yhay (i plall day 5y 8 Gl ) i gl
slis Al agle dleid) Jia¥) e o cliiiall sl eadl adiny g o2l aac
Lecasall

5 bl e osshaall o aSadll gy Leaal e sae ) cliiial) Biad
Jsas Jigd 5 (Gomdl 8 Hlasl) GLASELI 5 (al BY) 5 al BY) ¥ aa (ppnd
2 gl 30 3 5 Aabiaal) A 31 sudy) ) CDlanll

Ga SR Y Ll W) ¢ Al ol Siaall edgs Jaladll @il sy 5 Ll e (e a2 )L

odgd | lelae daph 5 dnagad 84S hlae oo gshi Ll dua o hlal
AS) e Baaiall Y gl & Al I A0 A 3O A e sal) el (e a3l Sl
5 S pal Y b a5 e dygall sana jalias Al Craadiul ) gy
Gl ) Gl Jigad ) cangd G ¢ F Gyl ke il Sl 03l (e
¢ OBY) g s A gl (a5 A jeae 31 Lpadlall Cilia sl 8 Jglaill AL L
Ll Arentall (g Al G Rl el Sl g gl QL8 (3 )k e

!_GERARD MARIE HENRY,les marchés financiers ,argand colin paris , 1999 , p64 ,65 .
.09 = ¢ 2000¢ xSy ¢ ealad) Il ¢« fol) cilpslatd) g dalgel) ¢ masl) v llaall ve . 2
el ) Chad A5 ¢ lgeailaas g Lodled] g lgilbd ¢ duallel) Lllal) oY ¢ s3ga dsla 5 anslily g5 - 3
¢ Ol Aaala ¢ D) oadl alaBY) Sl shiie e Liallas 39S 5 dalladl ALl A3V 1 Ja sl
.09 = ¢ 2009 ool 14-13 ¢ gl
Gl ) sl Jie dlilu e (Jolll ALE e dle (3sia Jasad ¢ (itrisation ) g s/ idess 1ais - 4
Dyaa ) 2 Vg Al gle 40 i D Al ) Ae clileca ) 2 B )6l a5 Jolaill 2kt saas ddle
(L ol 5l alad) al V) OMA (e elanadl e (ppaall dad giall 5 il

93



Lo b le Leadl g S 5 ¢ cpall Al il all Apailly o o gl 6 g U 3l (g0

leas 8 disaly Glussall odgd dllall JSLell e (al y8Y) (e Jilis
Zoki Glhie P e ¢ daVI Ak 5 dawgie ga A JaY) 5y
Llle o il saild ope Ja1 saild el

S ll L) (358l e ddadlaall 5 ol sill ods dadiad dlee dsacludl
el Ll (s JBIA (e

D) lacay Lol (al 5BY) 4 J V) Gl BYL (S o Alall oda 3 el
Dl 2l el e pally o Jlie 5 81 A1 S 5 Gl sally (il sy
Alle lssa a8l 4] Lgmneat o3 (Al 4 jlaall 58 )l dadas Glaay a0 Gl
Coad Al ilans all ) Apuaills A gauall 5 QLY lalia (e Jaliil) Congd Ll iy (A
oal Y 3 Gall aslle asy ¢ L) laall of asl gl lEall old 138 g0 gl
o OSI Asian (aa el udt pladiul e adils e il OF e ¢ Sl e
oda aind 5 ¢ gAY Alall Clusssall (1 i (e Lgy al B A Ll i ga )
Cled) 1 ¢ al 8] (e Al sie Dliada dal gl) laall ity Gy ¢ Aa e 220 A g dplaall
OY ¢ Agllall e V) i g cladall (8L @l ¢ dlawdl g el (a8 5 g Al
o)l ade llay Lo sa ¢ phall GeSa lia 5 ¢ DAY any Lpany ilE gl S
2

13302 ¢ 2000 ¢ A aSal) ¢ Sl ¢ L saddf cila pleal) alii g Hpldl) 54 ¢ ada Gy - L
CAN 5 siaall alall yaisall ¢ Lualledf Lullalf Lo j¥) il 15 g Lullal) cilidialf ¢ (5 5laall Qi JalS dlaias - 2
29 0= ¢ 2009 Jisil 2-1 ke ¢ 5 ) geaiall daala ¢ (Apalladl ALl A 3 LalaBY) 4 lal il sall ) yiic

94



Byl BAIAN o cild a9 AN 44N LS ) 24

Sl 5l de s fgall Hhlaall 4 clia 3l GYaee Hhlaa ¢
GVl 2l 3 5 alall Ve 8l s dagl Al o 4S8 AL e
il pall Apilly ST A o gl 5 32508 Y may A e Al sd¢] i il
oaliail ol i) Gisan Hhal AS Hd oy Jlaial) aaing g il dals 5 4
e o i a8 Jamay o el o) e 381 08 CulS 1) Lo e alall CiVana b
OF Jia) Al & ( yiall dandllid e ety 5 (al y8Y) 30 e
Gl A e Jaeay () SBY) die adall Aiaiall i) gall gl ) 5 kil i
el gl (el anl gy 1aa ¢ A8 B S Jaray (il BY) 4 o S s
b il Al ey Ll aliae 43S0 g Dilae | lad
Dbl Qi & Al sailal) Y aeey daleial) lalaall i el ASGe (adli
s A adadsl) a )l 8 dadlad) 32000 Y deay Adlaial)

e Janay o2l Y JilBa (& <l Janay () S8Y) 1(15-2 ) ad) (Al Jedl)

F.E !!.b.a.} ol 8y F‘ ”.h-q o4l By

s sklia g5 klia

BALAl) Y

Ol @ g Aa
sis Baildl) N ama
oAlAN) g

BALAl N ana

Bl Yl

ol s s
sis Baildl) <N ama
gLy el

BAilAl Y ama

13 0= ¢ 2007 ¢ pan ¢ dadlal) ol laiindl (5ol o ¢ Suildl <¥aeo sbilsa (o Dlaad ¢ B S b g

95

13 o« gl gudic JysS gl n



ol BV sl Al Sl @lin O ey Bilad) s gill JSEN JMA e

o sl Ve A paledd) Sigas Hhlak a yial) sl g sliatiay Gl 308 Janay

slaiiay e 323U Jaray (al 3BV 5 3000l C¥ara gl ) (e Ll 5 anlSa (Bany

oozl s nlSe iy g aldl) CVare 8 gl ) Cgas el i sl 4a
Bl Y ama o )

e 328 Jazay da giaall A jlaall (gl dah Caela (o )laadl a ) Al
B e Leg sl Hlad e Gy ¢ B jurie 3206 1D Lily a g jall sda
S 2004 sle %] (e gl ) gl e sailall e Jas 28§ eull 8 sl
sl 38 aaiad 5 2007 s A %0 4.75 S (=édil &12007 ale A 9% 5.25
o2 sS5 La Wlle 5 Leualdal (il 43S all a3l o Ll adii 55 5y 528 e
e and) dae g 3 jaad (3 gl 21 g8 e e il sdll

¢ Ul dad sland b yed 5 53 1000 ) 700 O s 158 cpdl) Galaiis
Oe Ol Jaa L 138 5 ¢ )Y 53 2500 ) 2000 4l_F ) i ) daiil) (L 3ad
Dhaal lae ¢ ) Lo agindi axe ge Sley) ) Jaal) dasdiall g ddan giall dadl)
SV sl A e (pa il A Juanil gl agl Sl e ) (s el om ) S i
o Gan ) ¢ (16-2) @) (Sl anll o jeday La I 5 ¢ SIS LAl 03ed 3 08 yilud
Gl eyl elly ol aiy ¢ golaall Ga il (a8 aad ge GOl jae
ailall lawsd iy g il Aald 5 ¢ 2008/2007 sl & Slisa ) e aall
sl sl beosa s ((17-2) ads Sl JSAN o eda e taa g Bl
Gl laal) 4ad & alaasy)

%3 JS5% 15 @ s iaiall (g 8l dlaw e JAdl aaa 41 2006 ple 5 (i
Dble 340 @ s iall g Al il ) el dladdl s alial Al el (e

96



U Al Aad e B () Il el Cana) 53 A e Banall Y ) i, e Y 50
O lediy) O jlaall A a1 jeday o2 ¢ (18-2) Al bl a5 jeday Le 138 5
3ol 3L ol sl e (8 (@liasy) saa clj 4l LS 2007 L e AU ol
& il @l &yt 3 Gaajiall e Gl el ol e aall
glaasl o la il 5 2l sdll o L)) (e e o ST i) dllall (i g 8l

ol glall Al (g 53 (i Sl

(%) ) AN (a9 8 il (e Bl Jas Jara 1(16-2) ad) (Sl JSA)

a )

18 Etats-Unis (subprime.G) | 0.8
Espagneil) 0.7
[ -
0.6
74
0.5
7
L 0.4
[/ L 0.7
&

¥ L] L] L] L] L] L} " L] ﬂaz
&Fﬂ o0 gy 02 g3 04 g5 o5 07 08 /
Source: Patrick .Artus‘ comment éviter une finance procyclique ? flach

économie, mai 2008 -n° 200,p2 , a partir du siteintefnet:
http://clib.natixis.com/flushdoc.aspx ?id=386I®nsulté le ;03/06/2009

S o4 23all (44 Al dgaitll 5 Jysail) Alaa ¢ Lo Claaa ¢ il 4 liel) Cligh ¢ 3gn Jlaily -t
18= <2007

97



Lbadl) ciliga ) o Jaadl clla ; (17-2) ady Aladl Jid)

40

35
%)
25
20

15
i

s wmw s W

2007 2007 2003 2004  zpps 20068 2007

2008

/

Source: DEMYANYK, Y, HEMERT. ‘understanding the subprime mortgage
crisis ‘ federy reserve Bank of st .louis.usa .(augus098)

(%) < lad) jlacd aal 5 s (18-2) ady (Sl Jeil)

%25 .

Etars-Uinis

20 4 ZoHe e 20
5 5
[/ L oo
a5

. Il
a a
5 L 5
10 L_fo

Y

'15 T T T T T T T T T
Kﬂy o0 91 g2 g3 04 05 g5 07 08

Source: Patrick .Artus, OP.cit, p.5

Adlal) il gal) Ao GBI pEY) 9 48 ) Ciada ;5
Ao jlas (A p8Lall 550 SIS e B Jee e g S el il s
Slo a8 a8 g4l DA e bl il oy e el 4l LS ¢ alalin 5 alleeY
Cuilad) ahall dage 43l 5 (A paall 5 gl Al S ja 568 ¢ JSS 8 padll ol
@ Jiay s S all il Jand catle ol Y1 5 AL 5 4 il 5 8 ) 5 gl

98



Aah sl 03] o 5lal Lpnaaly Al algall (o danll aniy Cum ¢ 48 5 &gl Jae apkai
:1@&3\‘56

Aaliiall cula) 31 A gal 31018 Lealadin) ¢ 4l & gl cblalaaly alia Yl v/

AV Gandl g leamns s e L 1 5 400 Leililn JM& (e Lot Lad

e )@l JMA (e agle B8N g ¢ daghan 5 8 ) eyl e il v
Il el Cajlad) ol i) Glaca Basha oo @lld G Jal e Lgaiay
. Led 32 ganall il

oY) Bl S Pl e Al Gjlaall deady o 3Sall elidl oy v
Syl & a8

¢ A0S all Al Bl (e dgiis G ] Jsall alare (8 pandi 4 el &gl

Dlain) gy Jia (AT Adle il pal dnaills aaii s gl Canaat 448 ) 028 (K1)
o Adlal) coleiiall Jie saaadl Adlall cilainadl e A0 50 o A el g sa 0 5 yudas
et Lo a5 ¢ 2 Alai) b land) lalgd Haas Sl Al il e 348 )
S s Al Al @y Gase ¢ A G Jde JWEY) e o il
Mg el 5l Jeall o dldaall lladl ana il ) g Uadll
o ALl o gl G JAlaill dagis Jadas 5eY) ooy 5 ¢ plhadll 138 8 A8 paie
Gl A 51 5 ¢ Ganall Lany ae Jolacti Allall s sall aaand Jsall Calisg
Al gl At alladl el Sl A8y e Caeline (S0 (uSai il sall 038 (524
JalSiall e (Gudaill s ¢ Al A A V) G O (Jsall S8 (§gaia (5 WS,
sasiall il gl 8 4 jlaal) g Sl da ) e alall oy 8 138 g Jk Ay

Llaayl ) ash g M alai Lol 058 of soasll @il dalad ¢ A8 Y

2006 ¢« oY) ¢ Qlae ¢ Epaadl CUSH Allad) Hla ¢ Lpialf g 4l ¢ CalA Gun i 1
WWW. 2010/12/01 : &3daY) o )i ¢ 050a ¢ agel! Lglas Lullad) Luallel) Lullad) Lo j¥) ¢ s Sl o 3l - 2
Aiid-alraid.de/arabish/abwab/artikel/2008/dirased@D0117.doc

99



b2 anad A ) S A el llaa) L Lay gl 58 Al hlaall CalS Jlawl
Ga Do ) gl dallae A Lega | sa caali () (2) Dk ABLEY (S S« Y
Al U8y daie (S5 al Al (e il @llia 5 ¢ By il Cllee Hhlae ae Jalall

el o Al Jsaad) 5 ddladl A0l Aa Y1 Csan 2ie (2) JoL Y

S ael e Adinall Gajbad) ) Ay JWl (el 2asd J5L Al
Sl ot dn san g ¢ Jl) Gl S jliea daa Ladie AEEY) oda HUale ¢ dualatl
o Y53 100 IS dilde i« J8Y) e 0 8 L jlaie Aaidle Ay Laind () (o jlucadll
5 ¢ Alainall Al sm dles i ¢ Ualga) Y 50 8 Lila s of Ledle (a5 54l
e A g ¢ Lall Jlall (el ) cldliie o Al 2iles GO 8N o2 alal
poal O e aladl Yl a5 (48ladl) 5 Fladyl) @ sal) Lluail 5 ¢ o jladll
oda angh gy ¢ Lelaati Al Hhladll (5 gina 5 WSh Jldl il e lalie Cojladll
dae nshi QA (e ¢ QL] Hhalas 3l o dasdl 5 ¢ danlie a 1A ) el
Lo Gjbad) e cpiitdl oo ol yll

Q) g Sl B Geaiaa ) A gal) el Clausall Al ke ;6

o Aliadl ;oledal o claS Bl Dbl Gilaall ¢ padl) g eLEDU Al
o2 saclue 5 elac¥) Joall Cllanll Gojun Jland 4 23D 2N 5 48 5
¢ Axalill J gall Glhaliad) dpali 5 lgile ddaa () g (A QYIEAY) dallas e Jal)
Jsall Lelaia¥) 5 LobaBdy) cilubnd) & puall pe Jaxill U ol sall Y

LAY

5 lalyall LY S e ¢ ladped cilad ¢ Gl dalll g pladd) ¢ s awall s a S ae T
128 a6 2007 ¢ (b sl 7 Auadl Y el

100



g (ealal) Al Gl dia aly o daa ol g3l ¢ ALl glN) ) pal) 7
;e

Flawdl 5 ALl il sall e Gy jie culS ) #LoY) s e 2 gl ad
A gl o dilide 153 lad) 5 ¢ ALl 1 5Y) Blsm) 3 iYL de il Gytical
AV Capeaal) VT aladial g saaa Ay Hlad OVl Jsdn 5 (Adlad) dal gl ) zleasyl
Jlsall (I S0 eV 3500 (8 (550 i Jsan 5 ¢ agu¥l JadY) Gl
SV Gaodadl Jead g e aS JSAy 5 age¥) (Sl (e gt Bab ) 5 Aalai8Y)
bl e Baal g 2a8 ALl Cliidiall 8 Gl jliadll 5 () shadls 05 el s ( saise

cba Y 5 SN e S A L ) jle 5 cil€ Al AL (3 gud)

101



Lpallad) Alall 4 33U 3 pdileal) id) laa) AN callaal)
b Ay aY) Baaiiall ¥ gl (B Al jaal) Jae -1

Y oadea Lo laad 1) 5 5al Al cl sl 3 S 5eY) SlaBY) agd

) sall ald aal i B el A 5 ¢ AadY) oda Agalge (B deay o ki

e DY Dbl 92 s 2000 e LY 50 b 255 (s (e Al all dalall

L 3 3 jaadl 138 230 502002 ale J¥ 50 ke 230 &b ae ) Jsa3 432001

0% ¢t 2008/2007 e 2 Y58 ke 455 s ) Deas s s AY) 2y

) U 00 962.9 s Y50 ke 410 @iar 2008 ple 8 Al el (2 saall
c(19-2) ) Al an il o seda ataa 5 ¢ JlaaY)

G Sl (A Sl 130 A ) Glwl) Cina st Clea G
A L) b i

@ oSl paially il pall e bl skl ddde >
e Al @l yl 8 @l )l L a5 ol puall
Gl pdall Cnaadinl Cua ¢ G¥ 50 ke 200 (s ) pall
Slo dyanll e Yo paldl)l Glgal e Jgeanll Al S
C el ) o sail il )

Byl Gaag VY dan dalall claall e g Sl il dde 3
) Aol Slleadl disad I Gagy L asy Jaddll ) aladl
((01-2) &8 Jsaall

Y B3 &M/é@ﬂ/c@ﬂ&-l

102



S ) (5 Seall U ana 1(01-2 ) by Jgaad)

1) 310 ) e cal Gl e cal O]
sy JASI\ @m PR d N ga Al 3\.’6,,\3:3\ d N ga Al

438 54 93 2003
448 74 111 2004
507 100 164 2005
536 116 188 2006
611 166 245 2007

- 195 371 2008

¢ s Anlall ¢ Lealtel) Lullall La YY) dallea (4 M) By L 9o ¢ ailad jelan yals : jdaall
2009/04/25 : g3&BY) &G « Hwww.kantakji.com3: gdsall e jigia e 62 Ga ¢ dagdll

2006 5 1961 (e I iyl 4 1Y) 4551 sl Jas 1(19-2) ady Ald) JSil)

| F L
Yaarfy US BEnrclged Deficit or Swrpius, Il:ll:._nzlzn
THFT - Present ¢ir SBilicors) "
[ Fi
P G :,: ABTTA Vi - A (ETERE T A 4 - S0 ELT AR
B,

R e 4 sovszoan
W
-F
40 an
-1
(ER 1] r$100
-
G. Bush
EE T Lhis T-idzod )
Frasidaemnt L .
Hed Gain Reagan 2] 2006
Mat L oss a1 r
FEOT (ol
G f-s 1-:1 2005

[EE E=tel]

Ty |
[=a338
FLELR. . Bus=h
Twrd by
AR
s SEEAN e It
Bt Dot T Codine & Siodral Budoest Do asedd Sl Lo N i R Er R

Source attaning the MDGS and sustainable grouth withitgg, alternative Budget initiative, 2008, pC#,
partir du site d’internet : 4hitp://www.internationalbudget.org consulté le : 01/06/2010.

sl jaadl 22
Ol 8 aall A Lallal il a3 3l el Gl (e

L 23 Sae i gails o el Gl sl dasr &l 1971 ale S G (g il
850 s> 2008 2007 ale &l 5 ¥ )Lk 758 A 2006 ple 2 dasy

103



bl dals 5 Al Sleall s ane )l ol gy 5o 2 Y50 ke

REVRNE.JEN

e gl o) saall 9 o) gl Glaad) LB aal) : (20-2) Ay Alal) JSA

2007 4w 4 1970

/ Percentage of GDP
2

~

1
0
-1 Trade balance
R = -
d Current account
4 - balance |
5 R
6= -
-;" 1 1 5 1 0’ 0’ 305 B 3 1 1 1 L1 1 8 & 8 0 0 | 1 1 L1 1 3 1 8 9§ 0 | 1 1 1
\ 1970 =) 80 35 90 95 00 05 GV

Source FEDERAL RESERVE BANK OF NEW YORK "The Changi
Nature of the U.S. Balance of Payments" Volum« Number 4 June 200
: partir
http://www.newyorkfed.org/research/current _issuéd-4.pdf

a

du

site d’internet

143 gaaal) -3

2.90 e pasesSall & sl gl A jaY) A jal ) 55 cibibias) < el

8.9 &l 52003 ple & J¥s0 0y 4.0 G 1990 ple (& Y50 sy
3¢ ) Jadl @l 56 % 70 Jss i b sl 2007 ale DY 52 0l i
52008 (e i 30 Ba M) ol ) (0 96725 Ass ) Jias 8

2

« (o) Jsall aall (5 siusa ) glay IS 13gn 5o

Tua ¢ ééﬂﬂu&jjc &Hé&:-l

ALl bpiga) o LudsS g Lslaldly) Lo LT g lglacd] aalled) Llladf Lo j¥) ¢ ilans Gun ilaias .2
(2-1) ¢ by saaio daala ¢ Aalladl Agllall Ao 33U Apaba®®y) 54 lall il sal) Jon e CAllll aladl a5l

05 = « 2009 S sl

104



(2007-1940) 3_58l & (L¥ 58 b ) S pa¥) alad) cpall okl 2(21-2 ) a8 Ald) S

~

)

4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
| T T O T TR T O T T |

|
!

1943 1954 1950 T955 1960 7965 970 yoFs 1980 985 1990 995 2000 20052
a

/

U.S National debt Cloclge 3 "ol (I sCamall S all" Bl desa ; jdaal)

SN W L gy N

r

25 A S (SooaY) alall cpall o ((21-2 ) aby Alall JSEN (e Jaadls
2007 ale b oliadl gl Y1 138 &Ly 38 5 (1975 dis din yaluse

oal JBY) 3k oo DY) alilad 4
s I a3 el ¢ a) e (Yl gl (8 S ) sl g
leal Jaall =1 (e 9 87 (Aon dli in € IS5 K 5aY) sasial) LY
gVl 35 A Caud Uia UG 5¢ 2002 ale % 82 Jss IS () 2212008 ale

5 el eyl ol 33 (g B e G Y] e IS Jpan (B OST g adld aa b
1 (22-2) d Al UGl aaia g e 13a 5« aland) e agl a8 (558 JSG cilaasl)

.60u4‘d,-!l-«af/5—)~,«-d/s‘;€.ugjg_l

105



Oy g i) A s Baadiall cilN gl 1(22-2)ad ) Al JS&)

/100 ?2\

f‘-
S0 I N F APV 7O
W al
20 ,f“f 68
/ﬁvﬁf‘\“"{laj =] /
o ] (ST
fgw —
I "

&0 7 —— 61
J‘Lafj

S0 52
s Ty

40 50
80 81 83 85 8y 88 90 92 94 95 97 99 01 02 04 05 08

Crédit aux menages (Y% PIB)
\ depenses de consommation (%% PIB)) /

Source: Michel Aglietta , la crise financiere, univegsit’Angers, 17 octobre
2008, p10, a partir du site d'internethttp://www.mater.iesc-angers.com
consulté le : 01/06/2010

106



1 AN Jaadl) Al

2008 als .5 2 gt Gl Gl g 8LAL (glatall AN Jualdl) JYA (a
s ehiba O ¢

Galan) () Jige | s0 Cunl 5 Coralal 5 o ladl a0 Al land Caaxed a8l o
5 la V) (e Alale daii€ Ciela sl a1 Al ¢ dpallal) d0La) A Y
AN Al cland gla )l Sy 5 ¢ Allall liansall rary (e dakalall daiaY)
il 5 A el alaal ol 0 Vil L o s L) Cluad O I (5 )Ll
dérivatives 4l clsidially o s Sl g Gl BY) aas 330 3 saas Jila g
s ) (e Aadaall aladiiad )l s 2 3,6l | Wi ¢ Financial
OAY) Ll Glausall (e Lo g saas Al Glosl JlaaY 4 el
¢l Hlaall 02d Glaszay (A gV (il BYL (i ol il 1S ¢ daiaall oda Glawia
oy Ll ¢ Ay jlEall (g ga ) e3a Gleay Al J pea¥) (e Al da se aeal
Gk oo @l Ge paall (al BY) GlaaS 4y jlaall Glisa Hll (e dllaias
Sl o AT ey g Ao jlal) Adadaally A5 gacas dalle (3) ) o Chlaia laal
o aladin) ey Sl G815 ¢ il e Gl BY) el aSile daxy aal )
L) Clnsall o 2a e Langer il BN L) ddaias aa )
A8, alaxil ¢ Ailall il sal) e Cal i) 308 ) Canaza ;GG (5 AY)
5 Al gl 8 pulan 5 Y] dsiy Jie AT Al il pal dpuailly
alanil Gl 5 ALl cldiiall e saaall el cilaiiall e 360 alaa)
Al 5 lasd) calalgd ol ) Agilall cilingdl e 346 )

il 8 saladl 2 dl cilia g i Ll il 5 dnallad) dlall a3V calin) S8

O alladl ela )l 8L L) e A gadl Caatlis 5 ¢ agindl ol 5 Jladd

Bl 5 ¢ laBY) el 5 lpany o allall Jgo Zlsl 5 VLAl 5,8 D
C o) pa N Al BT Gl Jeadl) Ll

107






Glay ) 5 2007 A (e leay dalle Aol Caie] (e allad) SLaBY) e ail
¥l Ao dalle Lol I clgas a5 ¢ A Y saadiall Y gL ) ¢ Uad
alaill 48 ) clim) & (i) ol G ) (Sope¥) Jasalll gl b ocuilS
Cubial 4a Y1 O GuabaBY) (e HESH peal ai ¢ AL cliiiall 55k e b sal
Laalise dagii @l 5 ¢ Apludl LElulSaily o sl o 4l 5 dasiiall alladl Jga S
alladl J 5 #Ua 5 VLAtV 5, 85 A (g allall U5 3L ) LIS G pas b Gal sall
L gaBY) a5 lgdany e

& 9 O Al il da s 5 ¢ Aoba®Y) 5 Adld) Al ) a8
bl 068 I A1 ) o aadl a0 Al cal ¢ Jsall aliae clbalial 5 slaiiy)
5 ¢ Al Clasall 5 clS il 8 G gl 5 ciludld) ¢ b jalae aal o e Al 5
AV ol gl el g Jadill el gal ¢ allall (5 gtsall e galiaB¥) saill slals
Jid AalaBY) 5 Al AV el adl ¢ adizall AUl acliad 5 ¢ A1)
O LaBY) GlEMall (5 siua e o) g sl alai@yl o daallad) ) Hudll clislus
Bl (& A sall JAXi 55 um 50 ) Adla) ¢ aall (g giall el ¢ allall 50
L)) (BAE ) 5 et 3 ga s Aaaal 5 elaial¥) 5 sabaBY la s

bl Al 5o Juadl) 13 8 J st oo aadl o Sl Aa 3l BT Al o daY
Al

el slaBy) e da V) 6T JgY) Gall
. Lf""d\ 9 Lﬁd&.ﬁ\ ALyl e da 3 Ul g.:'m\ Caaall

109



calladl Syl o Ao BT 2 Jo ) Gaall

¢ 2008 @l A el Gl Al Aol bl SlaBY) agd )
dpalle daliat) da )l ! Lag 505 da)Y) Glad a5 ¢ ASH paY) Basiall LY )
& el Al LalulSasl culay 38 5 ¢ allall Jpa JS ) La T casial (ff aey Al
okl ol A e ¢ alladl SLa®Y) b anlen) 5 Lgie JS i) da al G 38
S el Ll da sl Jelan cdal al siwall JS e dabai@¥) Y1 (e aaedl Cfiaal
e Y e de sane )Y o3 S 3 a8 5 la seda Aol dia @lld 5Kl ALK
ol gwan e Ay el gdelicall Jsall (S 1Y) lala@y) (e S

5 Sl plladll o a5 bl JSE il AV el lulSad) Laiy

¢ sl pladll 8 Aala 5 i) Jpal) o Cuaddil Cua oy o allall (A padll

Lans al ) G plaall) dde anile 138 ¢ i beaall aliaal A gpull (alls ) ddli)

Ugad) (Bl e and 5 ¢ s ALl O mie (A S JS5 2005 5 (aa))

a3 5 pibal Luadl SEY) Wl D allal) gl e 3l i) aan alis

s ebadl 5 Judl gaall e 3 jabadl Y e sde 2l 5 e SiST CilS
0 S e Y allaall (8 L) (3 ki g

9 bdill § jsaal) Ly poll Jgtl) A dalal) Lllal) pla gl o Luallel) Lillal) Lo j¥) Cle Il ¢ zand 7 5o S - 2
Sisie ¢ 020a ¢ 2010 ¢ sasiall A jall <l ) ¢ aagl ¢ oall 283§ gaia ¢ Aabail Al o ¢ rudalf lal
2011/03/23 : g3y &6 « www.anf.org.ae @@ sl e

110



Sa ) ALaiBY) o Aa 305 pdlall il Y : J Y cullaal)
39S, yal) Bastiall Y gl B A jaall B Saal) i35 -1

ale b oladl aly 4l jaall 8 Jaall OF (01-3)ad,) Slall JSEN e Jaadl

421 o> i sl ¢ Jua) ol w3l 50 96 3 (Jss Jiay sl Cum ¢ 2008

F e 90 8.6 o S 2009 i (B Al jaal) Sae plE ) pa ¢ JY 5 ke

L Maa) ol il e 96104 Vsm Y Jmal @) 5 ¢ aa)) ol
1201130 9% 9 ) Saall (bl s 3 <2010

(PlB%JJYJJJQ‘L‘) @‘M\éj@d‘: (01-3)?§Jgf.lfhm Jedd)

/ 400 _ \
L2
200
g a
-20a0
-w »
400 B
600 | -4
o0 | | -6
-000 | 2
-1200 |
1400 | |10
- 1600 —t 1z
81 83 85 g7 g9 91 93 95 g7 a9 gy 03 05 07 |gg r1 93
\ — Déficit public .G Deficit en % du Pies 7 /

Source: inna mufteefa , budget american 2012 , un prpgi ambitieux ,
eco.hebdo, rechercheconomique , 25/02/2011 , n° 02 , p08 , a parirsde
d’internet http://cib.matixis.com consulté le :01/05/2011

2009 diyl ¢ oalledf aid¥/ Gléf ¢ o) ) G5 gaia

111



s Ay Y gl ada ) 35 -2

(Y92 Jle ) BAN jraw 9 458 a¥) Ggaall 1 (02-3) b (Alall JS&Y

(o N

9500 F e rmm e amn amn - 220

9000 4 = mmm o nmn nmn g nmmmn

F500 4 2 smm nn nmn o smf i nnma .

. - . L 540
- - - - - 200

B Dette federale

g T mmmmmmmm - - - - - - 7190 —®— interét dette
F500 S n smu nn s mafn . - - . . - &0
7000 - . . - - . . - | 770
5500 4 - - - 1 . . - - . . - | 760
| ‘ 150

fad -
& 2002 2003 2004 FO0IZ006 2007 Z0082909 2070 201¥ 2gy2 201F /

Source :Congressional Budget Office (CBO) , Grégory Mare budget des états —unis et
la guerre en Iraq : les dommages collatéraux serdistdu américain,2003, a partir du site
d’internet http://www.ieim.ugamca Consulté le : 25/04/2010.

2001 s Ealaal ady Slic¥) e 321 G50 4l ¢(02-3) S JSE

sle aldll aladl cpal)  Maa) (e by Al 5 dadin allue 485 Y1 A3 38l calk 1)
G0 % 56 < % Al 5 JY s ok 5.8 (s ol A e sasid) Y )
8 A 51 5 oY) iyl ) i) Al s @l ¢ Jaay) Jad) il
aY) 58 5 ¢l g i Baal e liaddl 4K saY) 5 lY) G G ¢ Lk
dle (mlaail Gyl Jadll cpall aas ady e (e Gepai Sl (53
G Al B e aladl all 2elai 2003 8 Gl e oall (Blely 5 T il )
S alall cpall Jlea) 231 2007-2001 00 3558 520 e 5 ¢ 5Y 50 ke 6750
GAN Al il e 5 ¢ V5 ke 8300 &l s maly s el b
JOad ¢ el V) 8 S5 e Cpall ana 2a Bala dpaliai) A5l e D Le 5 ¢ (g lall
& Y50 Jlle 9042 daiiy sliadl Sy V) aladl all ana 11 2010-2008 < sl
3¢ 2012 2 9600 ) (S plall pall  Maa) adi g o @8 giall o s dass siall

d)ﬂ\@\.;&tl\b\)d}ki\ﬁs %J\A\J\w@ﬂ\w\ ‘ @ﬂ/djﬂ/gﬁ'w/‘jﬁW/cGﬁH& A
139 o=¢ 2010 « dp )

112



A Sall Lgr cadld ) 3EY) 2 sen A acbiatall cpall 13gd a1 ) s ) oSy
saaiall Y ol Aalal) Al ) Jae 1S 5 A3V (e g ogoall Al A5 1Y)
S i s ¢ gl acliad g elld ¢ Al Gl gl @l 5 A Y]

oY Ll 3868 (A 2010 4w claaill Cilia g ¢y oSIL 43 Haall

LY sl o sl JSe o (02-3) i (Sl JSEN o Ll ailaadle (S e g
a_m@uuaﬁi Glia g Al g alall daatiall 3230 &SI 5 g8 AT e z ok B2l

- omad s8I A aell (S a5V 50 Hlle 9850 4wy 2008
: By 368 ) A g B LS Y] SLaiBY) J4in -3

aaidll GVl b saill o Lgbela Ll culS ddladl Gl a3y
& sl Jame (i) dua ¢ (03-3) P, Sladl JSEI o ek L 1aa 5 A V)
e 306 3.6 S Ly 2008 ale 3 96 1.1 ss I 4S5 sasiall il
Goda 5 30Ul jr 8 Al Dl AUl Glasadll e a2 N e ¢ 2004
@ oRlaadY) dan saill b shald 0 SOl 1 ey 5L (B eaall Slead) & A sl
Jaali N a0y LYY Y ¢ LY dalaally culSpal ) s ASDlgiay) 5 il
sl o Lall ) GlSOan a5 Jiteadl 8 J8 el Ul el
Al i) 5 g8l (s Gy (palitall o S iele 5 R giad) el o ) laiiY)

113



4y ) Basiall il ol A Adal) galll Ve 1(03-3 ) ad) Al JS)

(%) (2008-2004 )
)

/ 3,6
a— 2,9 2,8
- e 2
I - 1,1
%
. B

2004 2005 2006 2007 2008

\ B A Y Sasall ¥ gl B Adal) galll Jara /

WWW.IMF.org : gdsall Ao i sia ¢ Gilad) aa sall ¢ (Jall aaill (§ gaia Clilas) : taal

s S saY) Y gall Jhadl) G pall jrw A (LUEATY) 4

Ol 900.8 Awiy (Sopa¥) ¥ sall mEall adll Gl jrs dall

-3) db) Sl Jal ) 2008 ple e LI Jeadl) 52007 ple o DA Jadl
sl 23g3 Al Caglaad) ) Lalf Alaall G 3 Lo il 138 a0 5 (04
5 sl e 438 el G jliadll Cuads SN dagiy ¢ allall ALaBYI 5 ALl
DY sal) Gl a8 alall (laasVI 13 o 5 ¢ Jlal (8l gl & A gpud) cidi
&) ALaYL ¢ ol e oyl e S e cllall (8 sals ElaSS) Al )
5 A0 llalgialy Jagias ) el Jaall (e 5a€ el Aadim Al il Jias

JYJJSDI\.AJSAJ};A‘BJFUA

114



S Yl AN Bl Gipeal) ra s (04-3 ) b bl SO

(Aalldd) o) 3aa g Jalia jad) )

-

.

S Ygall Radal) Asdl) G pall jrw \

1, 645 1, 634

1 ) I I [ 557 I
<
\_/ - - A\_/ !

200738 2008 2008 2008 20084 /

Juadll I Juail) SN Jadl) I uadl) Juadl)

. 2008 ¢ Astl ﬂ/wM@L«J/ clbuilasy) ¢ Al 8l (3 gria : kaal/

:;\Jl.h,d\ Jaza 5&:‘)\ -5

AB V) i 5 Ay ) Baaiall LY ) 3 Jasd) (8l gl e Lla 5 S50
lelii ) Jaws 2010 52009 (8 Aladl Jaxe () ¢ Jsall 281} (§ gaiim Cilplian) Cusa

(05-3) &) Skl Jsaallo jelayla 1 52008 ple e 45 )laally Ua gala

85l aaat Lucuilly LSy pa¥) Sunial) Y pll Abd] Jiva ; (05-3 ) pd) (Altd) Jg2a))

-

%

B Adalad) 568N anal Ay 45K ja¥) Saadall el gl A Adlad) Jana \

L

10,1
8,9 =
55 5,1 4,6 4,6 58 i .
— — a— - ——
R R R ! -_— -_— -_—
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

J

e 55 < 2009 Tl « ladl aBY] GO « 5l ] G o il 7 yokeaal]

. WwWw.imf.org - sl

115



adaill Jaxa gl ) -6
Clalas¥l Al painl @llia o 2Dl ((06-3) a8 Sl JSall )G ks 1))
leld,)) adatll Jaws Cum A0S 51 saaiall LY 6l 3 sl Yaead dpac Ll
562008 ale 963.8 N N 2005 sle % 3.4 s e llgiuall lands Lulis

Al AR abud) e cala ) ol land gla 1 Al aal 138

s edad) Jlad Gl siie 83 el Clelin VL Lila b saaae ()5S aduzill

Sllginsall Jlal il ) Cun ¢ (06 -3) Al Sl JSE b ekl Lo 12 5 ¢ claaall

%01 4wsi ) 2010 4w 833 2008 4w %0 3.8 ) 2007 4 %0 2.9
LS e Baniall LY G L i 3l claSla)

(%0 )lighosal) Jlasly Lulla 458 ja¥) Saatall il ol (& aduail) Jana ; (06-3) a2y Alud) Joil

K B A ) Bantal) iy gl 6 adladl) Jara \

34 32
I I I 1’6
L !7

003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 J

www.imf.org : adsdl Jte i 5is < 2009 il il SLaiBy) (G ¢ I sall sl (3 gaia o el

116



Joball a Gy HY 93 (saly 3 1.2 iy yy il jlad) dad B (83 -7
B pans B uand b LSl (3L43) A 3 all

» 1 A el Bantall Y gl A Slawall Jgual 9 Addlal) Jgal) alls -8
LYl (B A a5 Sl Jgeal 5 A Jpal) alis
8 all aal il Aaimi el 502 « U 8 ey 2008 Aias (& A, e 3al)
JEN o jeday Lo 13 5 oSluall 5 laiall 5 agusd) Bl sl (8 Ja) el
(07 -3) & Sl

(Ul Jaal (Alaa) (o %0 ) sl plld Joual) :(07 -3) pd) (Al JSid)
/ B, Y \

1200
1000
800
GO0

400

200
0

K -200 /

6602 « 2009 Ji il ¢ Alail g 4a Y ¢ allel) daiBY L8 ¢ oAl ) 5 sria ; sdaaal

NI RN

1959 2000 2005 2006

Sosal S50 sl 5 11 532008 ale A ) il g5 (B Jilud Juiad -9
&Sl SY50 0l 2.5 5 Al Jsad) B (Sasal 5Y 50 0l 53 8.5)
i U g ¢ U (01 -3) pd) Sl dsaadl 5 ¢ (Shaall Jseal

C oY) A Jase e 55 50l

19 G2 ¢ 2009 ¢ i ) ¢ alaBl & ga ¢ Dealled) bgile I g LSy pa¥) LBy oY) ¢ 58 ymall 2 P
66 U « 2009 s « Hlail) g oY) ¢ alad) SLaiB) G4 ] ol 28§ gaia 2

117



4K ) Baaiall il ol (B ) AN Jama o B g AN i U7 (01 -3) ad) Aled) Jgaadl

) gadd) o
S AN | 22008 e gl A g ) -2007 & g A @)
L) (gaal) daadiall ¥ 5112009 e 1A | 2008 (e & A AN
Baatall ey olt 4y Y A aY) Baadall ey gl
48y )Y

10- 11- CSluaal) 3955 A dll
4- 10- Allal) 3 AN (B )
3.3 0.8 2.6 Jia o saall amy Y
gl Jwdl ) LA
(0.07- paidie Blgiu
11.5 2.5 8.9 i o gadl aay V)

Lﬁ.ﬂﬂ\ Jaall )

(0.07- & s g

JL&-\Y‘

6902 2009 o ¢ il gAY ¢ eallad) SLaBY) (G ¢ I sall S (5 it el

el A 06 11 ey Cuallii (Slaall Jpeal dad o Jsaall (e Jaadls

a1 LA Jare 8 4dlia) 304 ) Laslia 5 <2008 (e g2l Y @2 )l — 2007 e g2 N
g ) 2008 abad Sl a U Al Ll ¢ 4 gie 3da85 (8,9-2.6 )i3a A Lok
D gam el 5000 10 i dadlall 35 Al b [l lpalia ¢ 2009 alad il
Llaa SlIM Aais 5 ¢ 4500 4dai (2,5-1.7 ) Glai 8 W _laie a1 laal Jase 324 )

gl Ao ) Hlao) Jase o dilall 55 i) 5 ¢Shsall 35 55 aad 3l 81l 390

A gie ddati (111.5-2.3) @i A IS ahall

A o Ja s ) A4S 5e Y asiall Y 5l A (5 lEall g Uadl) (a jai - 10
el le1aa 5 ¢ Tl da piaadl dnlaiy) 5 jlaadl da o Caiaill Gl s
2ol e je (Al ¢ calaiadl sda 8 & paliin) (Al Sl sally

OB e a0l Basa Vs il Baae Alilae il 865 cclaind] da giadl Aplany) s laall 1
. Badaall A il 8 ) Y lda)

118



A 9al) ALaidy) e da DU B pdiladl il JEY) ¢ AU il

ol o (sall sl (3 gaiia Lgiadie 4 5 A sall Al Cilisss 5all (e 2221} S
Gy b g A glie iy (K1 5 Jsall mres Cilpobia) ) 255 Cogan 5 jlandl o )
Clelai @ jeda 3 5 ¢ calladl SLaBYL Ledalyi )l 5 Lgaliasl da jo 5 Lgiboliai) dapk
b2 e )i aal Caliai 5 ¢ 2008 ale dia 7 s s alladl SLaBY) e da V) o2
P Y A el DLaBY) e da Y

s galll Jama (alddl) o

anile da o Als ja e bl Sla®®V) Gl alladl gaill ST 53 ) ]
e (A elal adial 5o deatiall GlLaba®Y) e S el pald Qlhall o
de 80632 s M allall 8 gl Jaee b Loaleds) Jaw 2l b Ll olad]
23l il 5 il Jpall e dallall 3l Za 3y s S s < 2008
90 7.5 S O 222008 e %6 6.1 A L saill Jama bt Cus oy ias il
% 4 ) adi))s « 20096l (& %01,6 dana &l 1asaa | ol Ciia 8 5 ¢ 2004 ale
ole 06 1.1 ) A ¥ sasiall Gl sl (& saill Jara (bl 35« 20105ke
2 «2004 sle 8% 3.6 0K ol 2222008

Ja1 ailS Ll W) A3V S e clS S 1Y) sasiall LY ol o (e pe ) led
dadin ¢ la cplale ) @lld amy 50 gAY deafiall Jall alaea e 1l
UL s Adad) A ) aas 30l 3 A e saaiall Y ) sl Al cle) jaY)
dia 81l J8 Leles Lo o) allall aaa 5 5 ¢ S5 SlaiBY) dagis
gala e oAl Cllall gzalads)

WWW.ImF.org: adsall Sle i sia « 2008 dulisa ¢ (allel s/ 547 ¢ o) 2l (3 gaia - 2

WWW.imF.org : @ sdl Gle 5isie ¢ 2009 il ¢ allall i) §l8T¢ A sl ) (5 srina

119

2



Al (35 59) (3l sl dad & Slall [mlaasV) dagid ¢ ) gll dilaie b L

el A N (8 s b ol LY aal 55 S 3 Basiall il ) 8 A Y

e (89629 saill Jare OIS (22396 0.9 Vs ) Akl 8 saill Jana i)
1«2006

saill dall 2l (5 gaia cillbian) ) abiul ¢ gaill e 4o 300 Ll 30
salll Jaadl y LAl Lgoba®ll Cigals (Al Lol by (358 Js (B e
2« 2009 de 296 5.9 s (12010 ole 8% 2.5 s L galaBy)
LY sl ¢ A Y1l g dgae 3 6S ) GV (e Caile daaiiall clablaB®Y) o s
5 Shaall (3 sual 8 Clagaiaill 5 i) 258 daii 3 € (e aile 4K paY) sasiall
Ua g gl a8 g ) ool Aidaia el ¢ egiul) acn (8 yul) gl (al 581 e alaic V)
Al o W elld 5 ¢ A8 ) sasiall Y gl sagdi Lae 281 aliaBy) Ledalis b
Ll dagm ¢ Jlaall allall al Jie 005 e ol jaball cilelad b slall aleaY)
oSl (3 sl cilanaiat 5 AL

e A ddad (8 s jhe Un g (salia®®Y) Ledalds agd a8 (LI 4y
il dags o Al Cleluall e laalae) a8 Cam 3008 i Y L jlad
» ¢ esSall gyl bl e Llaall dal ge 4l Lslalgia) Jas Y1 5,80 ol
% 6.3 52008 41:905.9 (< 2009 43 % 2.5 Al Jradd Led gaill Jama sl
> «2007 4

WWW.IMF.org @ sall e 8 5ia ¢ aa el b o dgall 26il) (3 501m
WWW.IMF.Org. : adsall o g ¢ g yall i ¢ Jgal) S} (3 gaia - 2

www.imf.org : @@l e s ¢ 2009 il e alladl L@y 3l ¢ Jgall Sl (3 gaica- 3

120



(Yo ) ) (Aaal) laal) @il Maa) gai 1(08-3) o (Aadl) Joi)

50\

- 20
- 10
0
-10
-20
2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
—p i) 5 BaeLall CilalaiEY) = 3K Y Baniall LY )

sl Addaia i Y P TTR P
\ =i UL /

= ¢ 2010 JJ}JS/‘ oJlsil SJLLM/JJLM/JQJM/ ‘ g.d.fw/ Jm‘y/d'ljfc ‘?J}ﬂ\ 281 (3 5aba 1 Hladll
www.imf.org : adsall e s <177

saduall) cara &Li: ) =2

3 sall Jlawd gl ) dagii 2008 5 2007 ale A adizaill CVare Candi )
o Bl augl s lagay ST jeka 38 ¢ allall ssiie o A8l o 200
12005 ale % 5.7 Jss oo pdazaill adi )l G Al 5 s2cliall Cilpaliaiy]
el 3¢ (02:-3) &) Shall Jsanll 3 Jasdle 58 LS 2008 ole 96 9.3 JVom
Liguall 8 lo e gl cngd ) cbalaB¥) sda 3 Alaall ¥l
A Y i) el 8 o) g a5 dai ¢ dpadiial

Ayl Jsall dala 5 paadd) Jsall JS g a@i Al 5 Jass o815 5l dadaie
6.2 Jss e pdamill C¥and e latll GlaladY) i jaiul Jiand &5 38 5 ¢ Jadill
3 il 48T a5 50 ) a5 138 5 ¢ L 2008 ale % 15.6 s A 2005 2le %
el Jsall Aala g Jadill 52 ) giual) Jsall 8 dpediizaill b grall 3aa ) (ool Ladil)

cl\&:\; ¢ 19986\.93.1.‘03)-0@55;\2'\:\.1&:1! \w&mﬁ\dmd;mcu\_\u\‘ﬁj
Ut b Jamddl Gamitil 5 . 2005 sle o8 96 0.6 & ool sai Jone Jilie 96 0.2

WWw.imf.org :adsall e 8 gie cga el (udd ¢ Jsal) Sl (3 gaia ?

121



b Jaxall (il 38 0 1.6 ) %0 2.3 (e saaall Leluall 4 suul) Glalaiy)
Lid Js0 8 adi )l Lin ¢ 99 9.5 ) 96 16.4 (e s sud) aaiy) (e Alaiwall J sall
(02-3) ad,) Sl Jsaall 81asDle 8 LS 90 4 N 90 3.6 (e 4l

5 el QLY palli i) adimill S¥aee sl 5 2009 Al Al Wl
ans e 5 AN il Sl aal 5 Ay el Jea) e 5 Jpal) ad (alisd)
2009 ale 896 0.8 Aediiall Jsall b adaill Jaxe gl 8 5 ¢ Ladill el (2 suadll
5 4alll Jsall Ao sana A aduzaill Jaze (ddil LS Q008 ale (4 % 2 ae 45 )lae
LS Gl s JMA 06 5.7 ) % 9.3 (e s AY) ASU (§ sl bl
(02-3) ad) Sll) Jsaall d Laa Dl

&3 e g i) (o e Gmlidi) dasiial Jsall calalat) S cala a8l
el Jsall g Aeniall Jsall (e dpaedl a5 Lgil sine e d ) Alagd) Y ana gL )|
3Ll laad A 1) 4508 sl G jlanll Cacadd s ¢ dams g Al 5 das bl
Dl 5 Gl BY) A a8 dasalall aal il 6 g B Leihsiue ol ) Al
s g allal) 3 (sl G jlaall an gt dl (8 ¢ dallall ) gu) 3 A sadl (i
LAl (3 gaal) Claba®) (3 sul Ao LbLIESH addds g dddland ) aac) 6@

122



0(2009-2005 ) allad) & aduiaill c¥ara (02 -3 ) b Al Jsand)

2009 | 2008 | 2007 | 2006 2005
0,8 2 2,2 2,1 2,1 dadiiall J gl
0,9 2,2 2,7 3,2 3,3 L) 5aY) Basial) LY gl
1 2,3 2,3 2 2 5o Adhaie
1,5 3,6 2,3 2,3 2 5aaial) ASLaal)
-1 1,4 0 0,3 -0.3 Sl
5,7 9,3 6,1 5,4 5,7 babaid) g dsalil) J gl
S AY) ALEUY (5 gul)

DAl e jisie 2010 Jil ¢ " allel) dai@y) G Clly sl Jaall ) (3 gria 1 aall

.www.imf.org

;:Ul.h,s.“ Jaza 8&3)\ -3

) c¥ama b plin) ddlinad) dlall Jgo b salaBY) 35S ) Calia a8l

o Aladl Jare wii)) W) DA agiith g Jleadl (o € 220 plads i) ad

12009 ole 596 8.1 L) 2008 2 % 5.8 (e dediiall J 51l

% (2009-2005) daiiall Jgall & Akl 1 (03-3) aB,) (Alsd) Jg2ad)

2009 | 2008 | 2007 | 2006 2005

8,1 5,8 54 | 5,7 1,6 dasiial) Jgal) Aoyl Jara
8,9 5,8 4,6 4,6 51 4 aY) Baadial) Y gl
10,1 | 7,6 7.4 8,2 8,6 99 ddlaia

9,1 7.3 8,4 9,8 10,6 Lol

9,6 7.8 8,3 9,2 9,3 Lo

7,4 6,2 6 6,8 7,7 LalUay

4,6 5,5 5,4 5,4 4,8 Baaial) ASledl|

123



8,3 4 3,8 4,1 4,4 RN

49 | 62 6 6,3 6,8 )i
4,3 3,5 3,4 3,7 4 el das 45 50¥) J 9l

297 0= ¢ 2010 2 gal) 2 jall galaBY) o &l daal/

Jana adi ) 288 5y ¢ (5 AV LS (3 uall Clalall 5 dpalil) J gally (3lachy Lash Lol
d)d)b)}iéﬂ)b}d)d‘jw\ d)ﬂ\&d\)}‘\d)ﬂy\:\ﬁﬁu\ dﬁl\@d&d\

Cin W a Jsd 5 Wi 8 Jled 5 dassY) (8 Jsd plama 5 ¢ auall 3 SH o
Lo Aaiiall Jsall 8 alaas Loa Jil Aoy S () 5 ¢ 5l jaal

B el (aldds) 4

Gadll e elly 5 ¢ allall Jao caline b Laladd) saildl lawd cila

b a3l el (midd ¢ alaBY) gaill Lepadi UL 5 (el Sl

3o e o painall Jpand ¢ Jaa¥) gl sl pen 8 Gl g eyl i)

@ dsdal o agaady Gld 8 ¢ 48 padll agaibyy e dple Clsiue ) s

s o Bliall 5 aacall Jde claill Jal e ¢ agud) Gland & Gl
Al

& U0 3 e JaY) 5l salal) el Cacaddil A8, e saaall Y ) s

& JaY) 3 juad saldl el sl Law 2009 sle 4 % 0.7 Al 2008 e

& e 9 LS 2009 ale 2% 1.4 ) 2008 sle (8 % 4.6 (o sl dshaia
(04-3) 8 Al Jsaall

2008 ale & a5 jual saldll Hlenl cacadsil saaial) ALty (3laty Lad
0.7 Gn JaY) a3 e a5 Gl Asdlly 52009 ple 2% 1.4 )

1- United Nations World Economic Situation and Pexdts 2008,2009,p139a partir du site
d’internet :www.un.org/developomentconsulté le : 25/03/2010.

124



AL ok 3ilall jland mlias) ) ALYl 2009 dle (8% 0.4 ) 2008 oo 2 %
de 80632 N 2008 de 8 % 3.7 e &S Y saaiall Y S 8 JaY)
(04-3) by Sl Jsaall kil 2009

O Aadiial) Jgall A BAEY Jlad : (04 -3) ady (Aldl Jgand)

2009 2008 2007 2006 2005
0,7 3 5,3 5,2 3,5 JaY) b 52
Ay yaY) Basiall iy gl
0,4 0,7 0,7 0,2 0 R
1,4 4,6 4,3 3,1 2,2 sl Adhaia
1,4 55 5,9 4.8 4,7 saaiall d<laal)
0,8 3,3 4,6 4,2 2,8 Jaig
3,2 3,7 4,6 4,8 4,3 Ja¥) J sk B2AY s
A8, oY Basdall ey 5
1,3 1,5 1,7 1,7 1,4 Sl
3,7 4,2 4,3 3,8 3,4 sl Adhia
3,6 4.6 5 4.5 4.4 saatial) dStaal)
3,2 3,6 4,3 4,2 4,1 Jais

208052 ¢2010 ¢ax sall ‘;,\J:J\ LEJL-.AEY\ ool s ydaal)

¢ Aallad) da LA 5 jladl) e 4o i -5

¢ 2009 ale & dallall 3 il elal 8 50 IS daallall 4l a5V Sl

o il lae ¢ aiill e 5 ¢ A0V adud) e deaiiall Joall & callall pealass) dag
ale 8 claaall 5 alull & daalladl 3 )il aaa aad 5 ) ol Lo ¢ dadladl bl
128 2008 ale (390 2.8 &l sai pe 45l 9 10.7 4w LELSH Slasa < 2009
59 1.9 = 2008 4 (& Ql plall aan (8 saill A A daaiiall Jsall (5 sise
(09-3 ) ad ) Sl JSEN ) 2009 daw A 9H11.7 4hsess (ELaSH) ) sail) 124 s
A V) 3 sall 5 Jadil) el pa) i dde and oA alladl SLaBY) 80 6S N 3 el o

125



LS ) 96 0.6 (e Wilals aaa sad Jsad dadiiall Jsall cila ol Ay Wl
Lallall o) gl el gal 5 5 (gaba@Y) shldll dagi ¢ 9 12,1 A Gl
Ll & shalall dgal sal Joall o diaall Lealdy A1) 4 jadadil) 5 gead) ) ALYl

Limall il siane 5 Alad) e dplud) 5 HB1 5 galaiy|

Can el Jsall 3 lat ana e dasiial) Jsall L35 laill aas aal i oSl
dle L3064 Jana (ge A3 (3 pual) cilsliail 5 aalill Jsal) Gl j0lim ana sad Jad
Jaray LILS Lgila ) 5 anas Jas 5 ¢ 2009 ale A 96 8.2 Jarar (LS L) 2008
a8 Sl KA1 ) 2008 ale 2% 10.9 &l sad Jares 550 2009 ale 4 % 8.4

. (10-3)
dadiial) Jgall 3 jlaill aaa gaiz(09-3) ad) Sl Jgaad)
% (2009-2005 ) (ladil) g aludl))
/ B Aadiiall Joall ¢l jila  m dadiiall Jgall <ol \

00

,6
6,2 6,5 7,6

— o 6’.34;7
N N
- a& —

2005 2006 2007 2008 “

& An7e=12,1 /

2009 Jal " eallad) SlaiBy) G " Ul saclE ¢ sl a8 (§ gaia 2 el

126



AELY (3 guud) clgaliaiB) g dpalil) Jgall 3 il ana gaiz((10-3) A (Aladl Jgand)

% (2009-2005 )
\

f 11 51 > e =
= 9,7 109
-
I ;
e
. A
1 | | “ 1

—
2 10,4I
| |
2005 2006 2007 2008
B A J sl clabatl 5 Al Jsall il sl

- o

2009 Junl " rallad) SaBY) 1 " ol sl ¢ all ) (5 saia 1 bl
s pilall el iy e daY) -6
Lt Aalall 5 dasiall Jall U A0Sl sl iaV) laiiu) iy cualis

bl e L) clibys e dallal) il 5 ApalaiBY) da Y1 ) s e
oalid) it (Kay . allall Bhalie Calite (pu Lad Uglite |80 Caas ¢ 5l
s pall 3 555 Al OGN (Baxd ) Aediiall doeliall Jsall ey cilaal)
Jsall Glaile cuzmidsl LS gy ¢ g gall 5 Jlall 3l gl 8 A gaadl 4o 3V Ao ¢ 4
33801 (e 2a Lae ¢ Lepal 48 peaddl (a g il (alidsl g dgla gl e @il N e dadiial)
Tee i) Jysad e

8 Al Jall Y Ailall caanll  dla el Apallall Al da Y ¢ gua i
Jsall A saelaill Lalad) e ALl ciliasil) cui 5 36 ¢ 2008 ale die Jall aal sl
. (2007-2005) 3_sidll JDla dsiaall 4l

S Al laaall canal 5 2009 ale e Sl Jsaall Gedaadle s WS
& Cuaiddl 5 ¥ s b 807.5 (A ) AU (8 sl Cilpaliail 5 dpalill J sl
Glsiuall Jdef Jaad 38 Cpa (B¢ J¥ 50 Sk 479 Jsa ) deail 2009 e

! UNCTAD, Assessing The Impact of the Financial and economidsis on globa,

FDIL.LFLOWS, january , 2009,p56 , a partir du sitetdrne : wvw.UNCTAD.ORC, consulté
le 01/12/2010.

127



Gl 52007 G b AU Jpll clbaBl 5 Al Jeall b Al el b

¥ e 1723.8 @ )d

bl Bd shans Jso b paliadl ) L) iy cualis Al

a e Y50 Jhke 28.2 L) deail 2009 ale b Adlall culianil 440 5l claladl < e
¥ Jule 231.6 3ai 2007 ple o Ll sie e 3 AL il clea s o

Y50 ke 253 &l Laliail S0 Akl Joall L) Adlal) coldaail) cila
Y50 5Lk 290.3 (52 2007 ale 8 il il e Gia of 2y

LLE (5 guad) ilpabiaiB) g Apalll) J gal) ) Aualid) Adlal) BBt} : (05 -3) (Sl Jgand)
(eSial N33 Jule)(2009-2005) s AY)

2009 2008 2007 2006 2005
479,2 806,5 1723,8 1003,6 682,2 9 43aldl) Jgal
o) Clalaid)

s AY s

27,2 31,2 54,4 43,8 36,6 £l aual) i gia Ly B
28,2 182,4 231,6 173,6 120,1 Lusl 3 9l
25,3 165,9 290,3 152,5 109,8 Aial) Jgal) Ay
265,3 304,3 522,4 291,5 229,3 4 gana) Agalll) J gl
3,1 14,6 405,9 218,3 93,6 Jladi g Jauu g1 (35
Ly 4)

130,2 137,5 219 2 123,9 92,7 A B S s

WWW.Imf.org : @sdl e ji5ie ¢ 2010 il ¢ rallel) a5l Jsall 5l (3 srim ¢ utecaralf

128



s pual) el o da ) 5 -7
D1 st S5 Y el Ll e g alladl 8 w511 & Slaall Caaa )
oA Al Jsa e la o il aias oSV 5 o JAIAN e a5 Sise Ay 58

Gl Gzl ¢ Dae e daall Gl 5 gl (sl m pal Angid

5 il Jaa Lo QY all o 301l iy (o 3S all il a6 ¢ S5 a1 LBy

Ggan AL 50 @Yl e agilalia) an Al aa33h # 5 G8 cplalall Gl

Calaal) Gila 8 A Y1 @l Y sall (e dgaiill cillalgia ) dad b ala (alasl

somaall Jsall IS I OV sal) aleas) il x5 ¢ alladl Js0 4S8 4 Sl
ol ¢l jalal dledll Aol aal il dagn J gl

Jie Y sall 8 pa jaas (alds) ¢ (105 -3) A Jsaadl (e 4ilaadle o3 Lad

¢ % 13.8 Ay 5osll alal LY all (8] LS 0 15.6 Anaiy Sl jin¥) 4l

2009 oo (& %0 1 Ay LU Cll e Y sall o ja yraw 48 adi)) (53l )

il a5 ¢ Lalle 485 501 Clatiall e (ais iy Y sl aal i,

Al ¢ S Y @l paball (ala) Jully 5 ¢ dpaladl (31 sud) 3 3 YY) claiall
Ll ) e ApiaY) il paless)

(2009-2005 )( 358l Jos gia ) Ao 1) Blanl) Jilha Y gall i o lawsl 2((06-3) ) (Aldl Jg2ad)

2009 2008 2007 2006 2005
1,5643 1,8532 2,002 1,843 1,820 dpdad)
Al iy
0,010687 0,00969 0,0085 0,0086 0,0091 e o
1,3893 1,472 1,371 1,256 1,246 058

201Q0 ¢ Ll gl Lullal) Cilailian) ¢ J sl S8l (§ gaia 1 jlaal)

129



(Aaldd) ) (3 g8ad) Bas g Julla ) ) i ) CBlandl L s lad £(07-3 ) a8 (Al JSAN

2008 2007 D Laxd)
& Juaadl) Gl Juadl) AN Juadl) Js¥) Juail)
1,540 1,557 1,634 1,645 1,580 | S ¥l
1,107 1,089 1,036 1,040 1,073 susd
140,5 162,4 173,8 164,6 180,1 A o)
1,057 0,865 0,820 0,827 0,789 | (Ad i) axiall

L9l 283§ gatal Adlal) clpluany) ¢ Jsal) 2l (5 ia : jiacaal)

gl gl dlaxll Calas g dad aladinly Auial) Al COleall Copa Sl Jidas iy

e 903,25 % 344ty 55l 5 Sl i) anal) (el ) dalall cad) (858 Jilss

e % 2,5 5 %22 Aty Sy eV Y sall 5 SULI ll e8] 5 ¢ 20086l 4 gl

5,8 Aauis Al jiuY) agiall 5 Sy 5e¥) Y sall sl Jladll G peal) jras (i) LS, il

¢ 2008sle (e il Juaidll 5 2007 ale (e I il G e 51l e 913,85 %
Bl gl Nl e 97,5 590 5,8%mh 5 sall 5 AL ) 28 ) Jilaalls

130



A ad) Jaal) Ao 40U 3 pdluall jd) Y sl Gullaall

A sall alae aal e Wlgae JES) e ju 5 40LaBY) Gila V) Cinpal A
Clerall Zyida gl ol bl slaBY) JalSEl) e Cua ¢ Apalaidy)
) ST Ay Ayl bl Leia 5 el Jal) cilaaba) G Jiay 138 5 ¢ g lA)
o) (31 sl 8 o) g ¢ Apalladl L) 8 ) i) ade 5l il (ol G ¢ ) ELY) aae
LOW Gl Gl sl

Lall Jsall o Ly 5 ¢ allall Jg0 aline e cunal) 3, 1Y) dpallall 2o 30
sy Al 1aa oY) a3V edgs Ll il Ll adladl SLa®Y) e slaie (e 6 3a
Gyt Jsall oda clala®l Ciagd 13gn 5 ¢ allall L) Uil lealodil Cua
el Laaill 3 jacaall Jgall aks Cua ¢ dualle Al A )l ST e )il Aais Aalda
AoVl oda (e iy LS ¢ Apula¥) LAl o gall g dadill el 8 ol aad i) A
shaill3 juadl e Ay jell Jsall aludl aaY 4 jlaill cValal) 8 e (aliasl Ll
Alaall @By a3 A3 ) ALVl ¢ ddhaiad) JAs dpia¥) J) eV ussy B85 asl i
O YAl e a5 e Adsall clleY) 5 aludl pladll ilvile 5 7 AL 4y )
Juall Gl gud Tl )) Cimam dagii ¢ JilE S (el gl Ak Ay el Jsall i
ALLEN AalaBY) Gladiayl de o ) JleaYl 5 ¢ duadladl llal (31 suYU A sl
5 S gl N Al e A sall Cojliadll CLESHE 5y | dga) sall 3330])
o2 Jia b Qi) (5 g el ¥ Ay yedl gl alamad cogana iy ALl 4l g

2« <l gaYl

. Pole Krugman , external shocks and domestic poéisponses , in the open economy :

tools for policy makers in developing countriesdiger dornbushch and f helmers , oxford

, 1990.

¢ a0V daals ¢ Lyl Lslatdly) cilddlel) o Lualial) Lo ¥/ 43¢ Allae sl Lilaas jaew s eV s 35 - 2

gy &l ¢ www.boulemkahel.yolasite.com gisl e jigia ¢ 16 ga ¢ 2009 el ¢ 53
.2010/03/12

131



s A pad) sl b ApalaiBY) il ydsall o da Y cle s o1
rsaiBY) galll Jana (alddd) 2.1

2008 ple JBa L pall Jsall e S 580 L 0 ol dallad) AL 4331 )
Jara &l s Lolial) olol Ciiia Eun ((08-3) A Jsandl (e 4ibaadle o La I8 g
gl Y dags S aal) alaBY) o1aY) 1368 2007 ale (8 96 5.7 Jiis % 6 o sa
sl a8l §gaia clilaa) Cuead (el Qllall 8 gl Laaill cilaile 3
A ) Jsall U8 3 sl CVana 8 i) Caaa il (08-3) 4 Jsaal) 85 skl
2 %0164 5 Ol (290 3.9 gl @ 5 ¢ 2007 A 4 )lie 2008 4 b
5 Aial) i) 8 dadl 5 gl Jga ) sl A el Jall (8 Jasaall gaill 1368 ¢ ylad
Dl g Ul a5 8 eyl daalisadl 5 c¥Laty) 5 Jaill gdeliall g cileasd) 5oLl
. il

@l 5o Ay dy padl Jeall b saill Jual g ol ¢ 2009 ale b Ll

8mS 33 3 Uiy e Adalall dflan ) i) 35S sl 53 5 ¢ ysalll pliagl (ua

laall il Maa) 8 Galaay) ) ddlia) o ¢ dnbudl claiadl 8 dilall (35 8 8
L Al danid) Gl e e 8 Jail) 2] sl A sl dally Laail

hial)l saill C¥asna A Lalias) alilian) A (e e sy all 2831 (§ gaiad

= W ks Gl el 2008 plas 43le 2009 ple (& (MaaY) (Al Uil
2009 ple (8 S JS saill Jara g

ale 06 18 abi leldi )l @A) gaill Javs G ¢ Ay Ao gaill Ldla kb a8

9 A gpull foay 4y il il pey Jiady Al 5« 2008 ple % 16.4 Jiia 2009

Caeliad Aot ¢ Al g Ul b asil) Liay) 5 dallall i gall (sl adla sl (uals

e aaixi ki o Ly g ¢ eamball Jll saan cillaa ity Jilud) Sl ) <l a8

1002 2010 « Cpedll g duclial) Luadil Ly polf Ladiiadf s ) cliall il

132



Sl daasll e 0f 1.6 Aty ¢ kil gadll 3 ) ¢ Jluall panball Sl &) jala
Maiely 4w 15 510 ¢ sale oS8 A0 el 5 Ja¥) dlish asie e oliy au 53
e Lgle QYN &5t
Camall W ga J Jeadd 2008 35 96 3.9 iy Lisis s Jimasi o3 el i Ll
L% 7.7 Ja2es 2009 ale
Y ad) sl (B salll c¥ e :(08-3) ad) (Al Jgand)

2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001

35 | 26 | 6.1 81 | 67 | 79 5.6 72 | 52 | 46 Croadl
3 |36 72| 71 | 68 | 45 | 41 32 | 32 | 35 paa
3 | 32| 45| 78 | 58 | 47 | 5.1 72 | 75 | 3.7 S
67 | 69 | 98 | 15 | 62 | 0.7- 0 0 0 0 )
40 | 30 | 60 | 66 | 80 | 8.1 86 | 42 | 58 | 53 Gy
24 | 1.1 | 63 | 25 | 51 | 106 | 102 | 173 | 30 | 02 &y o)
4 3 [ 85| 75 | 06| 26 | 75 | 41 | 33 | 45 Gl
28 | 1.1 | 67 | 60 | 67 | 103 | 44 13 | 1.3- | 43-
38 | 3 | 62| 64 | 68 | 60 | 53 | 20 | 26 | 75 s
164 | 18 | 164 | 153 | 15 | 92 | 177 | 63 | 32 | 63 Sk
29 | 09- | 46 | 35 3 56 | 53 77 | 01 | 05 43 g
28 | 3 | 52| 42 | 51 | 45 6.7 | 2.1- | 59 | 37 L
1.6 | 06- | 74 | 63 | 94 | 82 | 97 | 119 | 26 | 17 <l
47 | 77 | 39 | 33 | 32 | 56 | 40 | 37 | 39 | 3.8 Casll
39 | 21| 3 3 2 | 51| 52 | 69 | 47 | 27 N
44 | 44 | 54| 27 | 78| 3 48 | 63 | 33| 7.6 G all
38| 33| 45| 63 | 55| 4 6 56 | 1.7 5 Qi
5 4 | 68| 102 |113| 63 | 51 | 71 | 54| 6.2 Ol g
47 | 23 | 2.2 1 | 114| 54| 52 | 56 | 1.1 | 29 Ly ) ga
47 | 77 | 39| 33 | 32 | 56 4 3.7 | 3.9 3.8 Casll

2009 ¢ dal ¢ " altal) SaiBY) U8 e ol ) G5 gria: yiaal)

133



saduil) Jara £LA5 ) -2
Gl 381 ¢l alall (g gl sl ) g5 35Sl o 4 abuadd) a0
alladl (31 su¥) & adid) (pe dae jland (alids) 5 ) all (8 sedall 8 clly U
» ob SOl @y Jh A algh o e e e s sl 5 Js )y wadll Jie
Hie 2008 ple 9% 10.2 @ 4 a8 gl Ja 2) aduzill Jana bl
12007 ole % 7.3

e gl Jland gl 5 ¢ AR adall el 3l ) () @l sl aa 5

Sy 3Ly A as o A 5 ¢ (Al Qllall 5 galaBY) Ll aas 33b)
glii ) el ¢ Qi) 4 5 il Gl jolia 2o gl ) dags (aldll 5 e Sl
305 Gl abdl a3l Bl Jsall 8 AgIRl ALl Ll ol i) S
5 Ol 5 g 5 0L (B pald a5 Bsale JS5 il Lo gl
2008 ale s e adiai ) ) Adga Glaws s Ay ¢ Gadl 5 e 5 olad
s adaill Jaae Lgd aly Al 2007 Aaedy A )la ¢ 99 26 & &y (A
c ol e a5 P 9184

¢ oall LBl ga Y g ¢ dax sall ALYl ga DM ¢ alaBBY) meill alaxil e
Al g Adiial) Al S ) Al Aeilly Saaly sed

Al (A Galalall 5 (puida gall (i) 5 B3 30 @l 5 ¢ e sSadl BAY) uda sd
.58l 4l Al B 8l alaad) 5 jlaul gl ) ) adale g4 5«
okl 5 eleSl 5 a8l Aol Adle e Y B all SLaBY) (i e
S Y gl A pall ) e S )

oae dagi @l g byds g Lole Lgdlia 5 32l il o jlie J38
Ol e cpsinall Ga g el Clelja¥) 3A3 ge Auli ) 5 eaY)
. alall

2009 ¢ Ja il ¢ 7 palled) st/ G4 7 A sall i) (3 gaia - L
g sad) i sl i) (3 520 - 2

134



CAland) Gl 3aY) s @l jall aca 8 deadiudl J) saY) adiza o
=sl) LeSOlgial Al 5 e Al DA e Gllh g cdalai@y) A8 alaail e

i) e da3y i -3

& 2008 ale (o A Caaill b e e Al dalladl ALl da3Y) ool ail
CAn ) Jeall i 5o alladl Bhalie maea () W 0T el ALLS dpalial da
laa gl il A el Gilbaba®®y) e A 500 dnlil) clulSasy) of WS

AL 5 bl ssiwe 5 hill o odlall Gl aas 0 IS aal i
DJALA.::JAJ:J@J\Z\:\.\):J\d}ﬂ\ww\k_}\‘)dh&\uﬂﬁ}e&wu&\
Aoa A 5 A080a1 Ly 5l ge Jy sail | S lalaie) @l jalal)

Aol Cl L) (e A jad) Jsall Cilaile (alis o

2008 ale 8 Les diey (ssle 20.5 (e hadill Zl) Cuads ¢l V) daliiad
& Lass daap ol 18.8 die &l 2009 ple (B b Jwep oo 18.5
(10-3) i Jsaall Hlail 2010 el

135



(hiill pUaA Asall &5 S8a) gaill Jara 3(11-3 ) a8, Al Joid)

/ m 2008 = 2009 \

17

10
3,3 4,2 — 4,3
— a— am—
x u
A Gy sl i 4

-4,5
-7,6

18}
1N
~

©

_J

www.opec.org 2010 el sl ehgl - daal

g

(Y93 Jbla) Ay o) Jgall Jadil) pUnBll Maa¥) Asall @il : (09-3) ady Alall Jgand)

2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005
133 171 | 136 | 117 | 103 el
136 129 88 65 50 ol
105 148 | 115 | 102 | o1 sl

84 100 71 57 42 ki
370 | 469 | 384 | 356 | 315 FIRPP]
230 | 254 | 206 | 175 | 138 ey

1058 | 1272 | 100Cc | 872 | 739 £ saxal

www.opec.ort 2009 4 siudl dilasy) 5 il o daaal/

daan Jble 0.840 o gl i Cus 2008 dia yhad & Laill L) (jzdds) i

saill Jare 8 ala Galias) ) sol Las < 2009 ale Lesy Jie e Jke 0.776 S

ele 2 %0 10 Y 2008 ple (2% 17 e g f ¢ ohdil) g Uil laall milll adal

ea¥) sl paill Jama of @l inad ¢ ((11-3) o Sad) JSa) Skl 2009
Vi 8 el ¢ Uadll sl elall

L gai Jare aal 55 Cun 2008 ale die adill L) (addil i oy <l S Ll
2009 ole 4% 4.5- N 2008 ale %0 4.2 (30 (bl Eua ¢ adil] g Uadll Al

136



Al 2.5 Go bl (e o sall Ll (i Ganmey I3 5 ((11-3) A (Aall JS2U )
(10-3) ) Sl J52a11 ) 2009 ale L sy Jaa e @1 2.2 N Jse

ot} 2005 i g¥) dadaial A pal) Gl pAY Jalil) 1) 2 (10 -3) &, Abad) S
(s Jran il 2010 G ba

10- | 10-feb| 10- | 1Q10 | 4Q09 | 3Q09 [ 2009 | 2008 2007 2006 2005
mar jan
1.273 1.275 1271 | 1273 | 1273 | 1277 | 1272 1.381 1.371,6 1.368,8 1.352 il
2.440 2.551 | 2463 | 2482 | 2459 | 2499 | 2422 2.341 2.035,2 1.957,2 1.853,2 Gl
2.291 2289 | 2288 [ 2289 | 2275 | 2254 | 2.263 2.554 2.574,5 2.664,5 2.573,4 oSt
813 813 802 809 792 780 776 840 845,3 802,9 765,9 kb
8.157 8.133 | 8.141 | 8.144 | 8122 | 8123 | 8.055 9.113 8.816 9.207,9 9.353,3 43 gl
2.283 2281 | 2277 | 2280 | 2258 [ 2.253 | 2.256 2.557 2.529 2.568 2.378 < laY)
18.800 | 18.885 | 18.780 | 18.818 | 18.719 | 18.743 | 18.601 | 20.504 18.171,6 | 18.569,3 | 18.27580 | g gaxall

WWW.opec.org 2009 4 siall Ailasly) 5 il - daal

Ja)2009 (A1 2005 (e ¥ Aaliial dy ) Al g ) <l il a2 (11 -3) ady Alad) Jgand)

(Lsia Jra
2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005
31 54 44 38 33 N
42 57 39 30 24 &)
47 83 59 53 42 e
27 39 29 23 18 S
157 | 281 | 205 190 162 Lo g
587 | 102 73 70 55 < _ay)
362 | 615 | 451 406 333 £ sanal

WWW.0PEC.Org g all i : baalf

137



(e / ) alN ladih) jlawdd 3 (12-3) ads (Al Jgaad

WWW.0pecC.org

2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999

62.63 | 99.33| 74.16| 66.31 | 54.87 | 38.53 | 28.99 | 25.06 | 24.86 | 28.82| 18.15 Sl
60.50 | 92.08 | 66.40 | 57.97 | 48.33| 34.60| 26.60| 23.32| na na na ald
60.68 | 91.16 | 66.35| 58.88 | 48.66 | 34.08 | 26.89 | 23.61| 21.37| 25.78 | 16.75| <)
62.86 | 98.39| 72.33| 65.39| 53.46 | 36.05| 27.44 | 24.37 | 23.74| 26.95| 17.65 ok
60.25| 88.12 | 64.18| 56.82 | 45.28 | 31.14 | 26.43 | 23.38 | 21.90 | 25.25| 16.44 | 432 g

c.;)d\ ua.\ﬂ.l ;J.tm.f/

Sl L 138 2009 ale a5l Jaayll ¥ 60 62.63 (A as) sl Jaenll )Y 5299 3

:(12-3) a8 Jgan ki)

tsie Ll

il (i) Cus ¢ palialy Jaall glhdll Jlay) sl bl e
e ¥ Dl 133 1 2008 ale Y50 Jhle 171 (e (deal) adll

(09 -3) 4y dsaall kil ¢ 2009

Gl aball gl AYame Cukddd) dua (@laaiVh Gl jalall sad OYaza @
Jsaall Jhail ¢ 2009 ale Jie Jble 31 ) 2008 ple i n Sk 54 ¢

(11 -3) &)

gllhaill Jlaay) Jadll milll aal 5 chaiill ite 51 b liely 40 grd) 8

iai 2009 ale Y50 Jile 370 ) 2008 ae LY sl 469 (e Lt il
2008 sle an gl Jraall Y 92 88,12 (e Laiill (e aal sl Jra ) s B (laasy)
sl 5 (093) s, Jsaall kil 2009 ale aal gl duesll ¥ 53 60.25

138

il e (12-3) Ay il



s dga A0 Bkl e da 3 i1 4

&b Lald) anl il dais ¢ 2009 ple b Ay pad) dua Al 5l @ il
e callall (LSl G A yal) J gall dadill ¢l jaball Cuzadd) 0@ ¢ galaBY) sal
@aBY) saill ghaliy Ay el la il eyl il 5 ¢ dalladl o jlasd aal 53 g Jadill
oyl sy @lplia e Al a3 @l ,il ) AileaYl ¢ A el Jaall duled
Cojbadl Culd Cua daa a3 jladll Jygad e Loadd 33 @i A jall Jsall
Oe A peadl Glilazall Ll il B e da il 5l Gy sadll a8 il
ol 5L 3 s J sl 13g] Aaliadl ol yidl) Gl o Ay jlaill culibiall Jy sail Cplelaiall
3okl b g

Leiad il Cam ¢ 2009 ple b s yal) Jsoll Allaal) il jaleall Cunal 5 i
Dbk 1068 (s~ 4 Lgiad aly (52 2008 al e j¥ 52 ke 726 Al

,JYJJ

(N2 Jle) (2009-2005) A ) Allaay) A AT 5 ladll 1 (12-3) by (Al JS&)

/ B Ll aipalall o A ad) iy gl \
106 ,8

807,4
692,5
- 705 726,1
5= 603,3
35,3
I350 2 00 | I I

L /

2005 2006 2007 2008 2009

2009 <2 gall ﬁ;..:‘)ad\ Lﬁdb.a.ﬂ‘)]\ J,g)&.d\ ksl

¢ J8 da oS d el @l jalaall i Jie Gl e 3l 288 A el cala ) 6l Ll
Lgiad Caaly 28 (aladiVL (gala®Y) Laliill dals dais dalladl Zdlall 2390 &) a (g

139



603.3 o~ 4 Leiad Caly A 2008 ale ae A ¢ HY 92 JLk 705 Jiss
oY bl
s @ jalal) A da Y i 1-4

-2003 ) 3l A z Al a8 Wlias) dy jall Jsall cilbobatl Cingd ol

an ol Joall dS (8 Alaa¥) aall bl (8 Gl pabiall 4 Gl 5 Sua (2008

a5 3 2009 L Lol Ll <0 14,9 Lty laliadl caaly 31 5 o ,¥1 G dials

5ol () suad 8 a ) 5 S (el dai dpallall il alall gl & alkal)

O e dalladl Gl jabiall (8) gl (8 allall aad 55038 5y adill 5 A V) 0) gall Lia gumds
142009 2219 10 5% 5

i) Zaa 2009 A B4l ¢ (13 -3) iy (Shall Jsan (e ailaadle o5 Lad

5 paemdll du el Jpal) il 38 ¢ ool 5 s i L A yad) J52ll ) pobin 3

et Gla Gl ey QU 5 53l 5all Lt e s ¢ Ayl il jaliall dad La Laa) 5 adill

(& oaliad) Cala 388 cy oSl Wl e jall daaally J¥ 50 ke 33 sad sy aa il o8
oY 50 lle 37 adaay dadl)

Gagd Can ¢ L psla 8 Laad 55 Ay el i)l Jgall Ll s

14 s 2008 e Y50 Jile 23 dlier il paliall Za 8 Laslias) o yidll

Sl palall e Cumidil Cus ¢ aal il il al U Glas 2009 ple Y50 ke
2009 ale Y50 Jlle 3 s N 2008 ale HY 50 jble 3 4ad (e

G jala Je il L T W s ¢ Jeaall Lbia s pe dadladl L) 4450

Al el b anl il D (e Al Ll Joal Sl il L) LS Akl

! 1
"03 ¥ 2009

140



15.1”‘)4\; djd :\_u)d\ Q\)JLAS\:\.AJEL”_!JJ& » ¢ ('JL'J‘ d}d L;L?c‘\:\_i‘)m)
dafd Caly ) Lg)y 5 Y50 Dl 561 Sl oba dad caxly Al dp giall 5 o gl
aan Gty s AaiY) Gl plia aaa iy Lain ¢ SV ke 472 Wl ala

Lee Gzl 2l 4 ) Jall 5l e sy Al €l ala

(N2 Jhle) A al) @l jpalall Aaa) 1(13-3) by Alad) Jgaad)

2009 | 2008 | 2007 2006 | 2005
5 6 4 4 4 T
192 239 179 146 117 <l jay)
12 17 14 12 10 G
14 19 15 12 11 o 55
45 78 60 55 46 il
0,113 | 0,076 | 0,068 | 0,055 | 0,04 | (Aisua
190 313 233 211 181 | dpgd
8 12 9 6 5 O g
13 15 12 10 8 P
0443 | 0427 | 0356 | 0293 | 0,243 | Jusal
39 63 40 30 24 3l
28 38 25 22 19 Ches
45 52 42 34 26 Jhd
50 87 62 56 45 o)
3 3 2 2 QL
37 60 47 39 29 Ll
23 30 24 21 16 an
14 23 30 24 21 cial)
1 2 1 1 0,623 | Lilia
6 8 6 7 6 Crad)
726 1066 | 806 692 571 | ey

2009 2 sall 2l By il 2 sdiaalf

02 U= <2009 «ta palf (ol g laiBY) 810 ¢ N 5ol 38l (5 griia - L

141



s cla gl Ao LY 524

(12 -3) @ dsadl o peday Lo 1 5 ¢ el Allaa) Sl ) sl) Cananl
Jble 705 2 43)ae 2009 ale A Y5 ke 603 s A el Gl sl &by
L2008 ale & Y 5

Gela 38 ¢ aua 5 Gall 5 Ghasall lacle Ty pall Joall JS Gue JIAN 138
Al Gl g el saall il ) g (8 BT Aty 33l 311 5 (31 padl cla g 8 Aadiiall 33l )
O o a8l ) 5 sexdll 5 elidl Bale) 5 saliaiy) Ll cilaldal
ale 8 @l gl Caaly dua ¢ 2009 A sl b aad il ad e o el cilas
ey Y Sl Aad 2009 ple (Bl cps A ¥ 50 Lk 16 < 2008
L oY) Lalil) 3 slalall

(N9 Jbla ) dgadl gl (Alaa) :(14-3) pd) (Had) Jgaad)

2009 | 2008 | 2007 2006 | 2005
14 17 14 12 10 Gy
171 200 150 100 85 <l )
11 16 12 11 10 Cpoadl
19 25 19 15 13 55
37 37 26 21 20 Sl
0,845 | 0,762 | 0,531 | 0419 | 0306 e
96 115 90 70 59 L)
10 9 9 8 7 N gaad)
17 18 14 10 10 L gm
1 1 0,918 | 0,815 | 0615 Jla gl
38 35 20 21 24 )l
20 23 16 11 9 s
25 29 23 16 10 Jhd
18 25 21 17 16 y <)
16 16 12 9 9 ol
26 26 20 14 13 Ll

142



46 57 45 33 27 Haa
30 42 32 24 21 @l
1 2 1 1 1 Ll
8 10 9 6 5 Ol
605 704 534 400 350 Ay

2009 ¢ gall oy yal) (galaBY) 8l - jtadl

o ad) Al B jlasl) 34

ale 8 il sl ol paball Caila (e ol g ¢ padl Al 5 lailly (Slahy Lasd

Gl pola Galiadl 58 iy o) ol GRlaasY) of ol dgiad cuznids) a8 2009

Axadl Allea ) ila )l

Apalladl 0l A 3V JMA Ay ) Jsall 8 dpallad) Jaill el (zaléss) (ool

¢ J¥5 )l 71.1 s> 2009 ale 8 aly ad ¢ Al 3 ladl) Aad mlads) )

19.6 dasiy Lalid) duwiy 6 ¢ Y 50 Jlle 88.4 Lashy 48 )8 ) 2008 alay 4l
(13-3) i, dsaall Ll ¢ sl e 9619.5 5 %

(2009-2005 ) 4z adl Akl 3 jail) o)l 3 15-3) aly Al Jgad)

(%) . 5imad) il Jana (N2 Jbla) daidl)
2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005
10.6- | 30.8 | 20.4 | 21.5 | 36.5 | 71.1 | 88.4 | 67.6 | 56.1 | 462 | ksl 5 i) Jauugia
)
19.7- [ 31.1 | 21 | 215|338 | 747 [93.10| 71.0 | 58.6 | 48.3 | dall 4uisd) i jalall
19.5- [ 30.6 | 19.8 [ 21.6 | 39.7 | 67.5 | 83.8 | 64.2 | 53.6 | 44.1 | dnad 4l oyl gh

2010 ebd 2 gall Ls’)"j\ Lﬁ;éhaﬁ‘}” Bl ad

e Ay el Jsall qan O ¢ 14-3) @) Glall Jsaal e dilaadle i la
% 0.4 5 Losw & % 42.4 On il s Gl el jaliall 4l & (a8l
% 19.6 dawsiy Ay padl @l jaliall dad 8 5245 i &8 Adl e el Hladl Al

143



il pbn dad 5305 Jpeii w3 0 LS ¢ 2009 ple 3 Y50 )bl 8.259 sai alil
L2009 A 2 Y 52 Jlle 866 dasd alill 0 14.4 Lasiy () gudl

(2009-2005 ) 4 ad) Al gl 9 &l pabiall 2 (16-3) pd) (Abad) Jgaad)

Jixa Jana A Ay ml) il | Jama Jara | duiull Ay al) &) jalall
sadl) il (N3 le) il sl (N3 la)
2009 | ssid | 2009 2008 | 2009 | s [ 2009 2008
% | -005 % %
(2009 -2005)
% (2009
19.5- | 239 | 67.4543 |83.816.5| 19.7- | 214 | 74.697.1 | 92.992 e gara
Al J ol
214- | 162 4432 | 56419 | 04- | 191 | 25982 | 2.608.4 LY
204- | 26 6.351.2 | 7.935.7 | 18.6- | 158 | 11.691.2 | 14.370.2 XY
27.6- | 258 | 44575 | 6.157.5 | 184-| 23.6 | 2.533.8 | 3.160 Oaadl
41.1- | 385 | 1.600.6 | 2.7152 | 5.6- 26 1.760.6 | 1.866 oui g
46.5 | 204 | 15259 | 1.041.6 | 413-| 325 | 13546 | 2.309.4 il
71- | 221 105.7 364.1 | 56- | 134 40.1 42.5 TS
253- | 20.1 | 63858 | 8554 |233-| 215 |29.611.3 | 38.587.6 | &gl
127- | 6.6 1.865 |21.136.4| 144 | 253 866 756.8 Ol gl
227- | 331 | 21634 |237982| 424-| 314 | 4.460.4 | 7.739.2 L gm
294- | 222 395.6 560.1 | 23.8-| 245 2983 391.5 Jha gl
75 | 216 | 13.909.4 | 129374 386- | 225 861.7 | 1.402.4 &)
13- | 289 | 53376 | 6136 |251-| 231 | 2.881.6 | 3.849.2 s
153- | 13 1.967.1 | 2323 | 14.1-| 13.1 1.786.7 | 2.080.7 Jhad
17- | 149 | 29372 | 35373 [ 11.1-| 152 | 1.782.1 | 2.003.9 &y o)
128- | 179 | 1.887.9 | 2.165.1 | 55- | 17.6 | 1.546.8 | 1.636.1 Gl
253- | 24.1 751 1.005.4 | 169- | 145 | 1.069.6 | 1.287.3 Ll
30.8- | 33.7 | 50754 | 73296 | 19.6 | 488 | 82579 | 6.902.4 aa
315- | 325 | 3.7745 | 55136 | 7- 23.5 673.6 7243 o ial)

2010 (’L’d a8 gall ‘;,\J;d\ Lﬁab.aﬁ‘;l\ Al s el

144



(14 -3) o) Sl Jsaall e JaaDla 5o LS Al A pall il ) 5l Ay Ll

8l 3 Ay Caaly Cum ¢ 3l pall 5 3 el lae Le g jall Jsall men (A Lgiad Caral

¢ Sl e @loall 5 i 3l Al 06 7.5 5%46.5 < Glall 5 il all e IS 3

Craail Ladie il adl b ¢ A padl Jsall e il adl ila )y (8 oY) das pudid

ozl asen AL i ¢ 2008 e b Sl Ayl 5oall sl dikie )

Op 3o ASja Lii L 13a ¢ 2009 ole (e Al Laiall Ay jall alidl o 48 jeal)
Azl Jsall g 3l el

s sl ia¥) i) e daY) AT -5

3l sl alaall ¥ ey cilss e duallal) 4Ll da Y1 e il il
s ald dagi G} 5 ¢ 2009 ple (e LAY @l e led ¢ Al Joal) )
sl BUl aal 5 ae s ¢ Ll lalin oy Cilpuiall Baaxie 5 Al IS
% 12.9 4wty Jsall 028 ) jailaall uiaW) Slaiins¥) (3835 aal 5y ¢ Ayl Jsall
Jsall @l sadind e . 2009 ale 4 % 44.7 dawiy Caaill 5 ¢ 2008 ale b
sl A sa,l gl palaadl ol Ll @x ST e dadill 3 jaaall 4y )
Sl e 96927 5 % 86.8 il Cus iz Al ) Leia 3 paball 5l s jall

1 «2009 ale

'1_UNCTAD's. World Investment Report (2010) database

145



(N2 Gsnla) dal) Joall (A pdilaal) i) Jlafiieal) BB 1 (17-3) pd)) (Al

da W) cladul) 33,0 51 culadut)
% ail) dpau 2009 2008 2007 % ail) dpau 2009 | 2008 2007
2009| 2008 2009| 2008
44.7- | 12.9 24.423| 44.191 50.748/ -18.3| 19.2| 79.172| 96.917| 81.335| Jsdl £ saxa
Aaiil) 4y o
46.9- | 13.3- 22.642 | 42668 | 49.215| 17.9- 19| 68.752 | 83.791 | 70.408 | &uadl  Jsal
dladl)
169 | 0.7- 1.781 1.523 20.6- | 20.1 | 40420 | 13.126 | 10.927 | 4moall  Jsal
Aohdil) )

Source: UNCTAD, World Investment Report (WIR) 2010 dataha3etobre 112010.

(N2 Gsnla) A al) Joall (A el (i) Jlafina)) lBBSS 1 (13-3) pd)) (Al Jeil

200

150

100

50

——
——

2007

B2 g Gl amE sl

-

2008 |ZDDB

2007 |ZDDB |ZDDS

PN (T

Apleall 2 0l L0 o0

|
e loan

Foplaasll el Es mdl 200

el a2l 5 peand

~

/

Source: UNCTAD, World Investment Report (WIR) 2010 datadadSctobre 112010.

LS ¢ Ayl A ol ol jlafia) dad ¢85 )1 ) dila) 4 yal) dshaiall e le
& Al A el Gl LT e 3S 53¢ (115-3) @) (Sl JSAN 8 el s

¢ Aginll Ay el Gl i) ) (e 90 62 Ao e @la Al 5 cleadl] g Uad
Caly ) o))l gladll | Al 5 ¢ a0 928 Lol eliall gl L

146



(Y34 Sl ) (2008-1995 ) Ataal) A jall i JLaiay) 1 ((14-3) pdy Alall Jgaal

4 )

= (2008-1995) Aol Ao jal) il jlaiiny)

34
: 2 = s -
(- ) — - L ___J -
1995 2000 2003 2006 2007 2008

\_ J

2008 <l jalall Glail 5 i) Slacal A jal) G5l 2 dealf

% 2008 5 ydbsall dinl) A o) < Lt e Uall) a6l 1 (15-3) ady Abadl Jgaad)

4 )

B ieliall gl

B Slaall U

B oA alelas

. y

2008 <l pslall (el 5 Leiinl) lacal L yall sl 3 deaal)

s Agalead) B gl Balia Ao Ao W) -6

) Goluall el g ¢ san da i o daal Ll dpadladl dllal A Y0 )

lasy sale) A Aabad) Goliall Craali 38 e el e i ¢ Lo A g5 4

Gl sl Jlasl 5 8 ¥ 50 Jlle 76.83 4ted Loy g ¢ 3 iniall dadlall s 3all
e ) A

Sle e 11ua « 2009 « sliad deala ¢ Lo ulf Llal) Lo ¥l g dsbusd) (glicall ¢ (535 2aall 2e
.2010/04/03 : g3y &6 « www.univ.chlef.d:  adsall

147



&b ¥l X dua i e it Al AL AV DA bl Gaolualls
& 0 deluall Joall b el Goa 2l 35 ¢ (uSall e o ¢ Lpeluall Jsall
Alaall (3 a8 4l gl Cinls 3

LY ela o il ) Leie doanlall dald ¢ dabd) (Gualivall Cuca yai a8
% 4 Jiay dlae 58 5¢ J¥ 50 Hlle 400 o Cosad SOV Alaa L a8 5y ¢ daa) Ll Apallall
e V1 Gy allad) e Lelaas 3 jilud) aas (g

lil) U5 Lagaad 5 ¢ dupall bl Cudld < 2008 5 2007 omle o L

5 A4Sy Y sasiall LY SN (8 Aabuadl 55 ) Gulia (e SV 90 sl 100 Jlafiuly

g D ol gl A 5 e U Ll Adal) digd) il LSy L gl

Lo laa 5 ¢ g (g de saae ABY )Y 03 b 14.5 (Jsa lafinly mlall dnise
2 «2008 e 8 5 0l le 4 ga s jled ) Apabendl 55 511 Bpalis A3

s a8 A gacd) Je Ao S5 -7

#ul 2009 ale N4 de sanaS A pall Joal) 3 ddaall D gand) gai Jaxa aa) i

By oyl e 2008 52007 (sle JDA 96243 59% 18.5 Jiis %128

&bl el a5 g Allaadl 8 O saill (a5 oY) laiiuY) (3835 aal 5 aalu
Aoall Joall Adaald A1 gl gaill Jama aaless)

ale IO lall A paud) i Jara & Lead i A je A2 5 pdic o)l Cangad a3
e Cilaas G ey e 308306.6 iy Jarall 13gd qal 5 e Ludd cilas 5<2009
(18-3) ) hall Jsanll o seday Va5 4, b0 Adaii aa) 5 &y e 55 Jamas ol

A3 o= cééﬂﬂu&.ﬁc‘éﬁ Jaall e 1

2_ORAZCO.OLIVIA and JAVIER LESACA impact of the global economic crisis in arab
countries: afirst assessment , casa arabe and busines poiadrid , 2009,pp 3-4

148



I8 Hlaall A gl g Jina b Lelii 5l G e (50 Gaed g Bl b
O A dysie dhadi 10.8 saby Jarall 138 3 gl ) el ld cilas 52009 ole
o) Pl Jsaall o seday Lo a5 dysia Ak 0.6 @l g i) Jare (3 Bl Jan

. (18-3)

A gl gad e A Lol )) 9 e 5 cuaged (AN A ad) J gl 2(18 -3) )y (Al Jg2ad)
(2009-2008 )asdaall

(Aasie Al ) il ‘ 2009 ‘ 2008
Alaall 4l gaal) gad ¥ ara (A L) 5 cuagds (A & jad) Jga)
7.95- 9.34 17.28 G
9.37- 9.83 19.20 Y
6.66- 5.81 12.47 Oaadd)
1.77- 12.99 14.76 i
12.84- 3.20 16.04 Silad
2.02- 18.55 20.57 T
6.90- 10.74 17.65 40 gl
3.26- 9.20 12.46 &g
18.36- 4.73 23.10 Clas
2.35- 13.42 15.77 Cy o<l
26.59- 21.19 47.78 Ll
1.02- 9.47 10.49 s
6.22- 4.59 10.81 Gl
3.11- 10.58 13.69 o)
7.14 23.46 16.32 Ol g
0.60 30.10 29.50 )l
10.81 30.59 19.78 hé
4.85 19.62 14.78 Gl
Alaal) A ganad) gai e A Lol ) cangdi Al A pad) Jgal)
7.14 23.46 16.32 Ol g
0.60 30.10 29.50 )
10.81 30.59 19.78 Jhd

149



4.85 19.62 14.78 oL
1.42 15.16 13.74 Ll 5a

2009 ol ¢ pallad) SLai@y) 381 ¢ I sall 28 (5 gaia 1 dadl/

o Jiaiid Adaall A ) e 3 5igall Jal gall dpnilly Ll

Jsdl dals 52009 ale oa )il plladll ) axi :duial) Cilaga gall LBla o
s hill el hugie 8 dall (RlaY) G daiill 3 jaaall Ay el

sl N B 08 5 el Gl sal) s e i A adliile
Ga s edle daall ) A ae sl pails Jaad Joall sdgd a3y
O g @A) gamsill V) Jgad aadl ¢ (16-3) Al Sl JSaN Joa
se P il S 2008 ale 8 il sall a8 cilS adl
e A e ) cile dadl o) e 8 pmilal) J ety ¢ 581 3 5 ¢ 2009

. 2009

Adaal) A gaud) & sl 35 il Jal gal) datlsa 1 (16-3) ad (Sl S

-

g

~

m Laia¥) cligasdl Jila o laall L)

i4p 30,6 26.7
i 24,1 <
14,4
<
: |
' - - ' E__
-0 4 1 o — |-4’4 1
2005 2006 2007 "“'* 2008 2009 /

2009 i ¢ rallad) SLai®y) 3T ¢ ol 28§ gaia 1 diadl/

Ddaall G ) Gl e of ) clilall i s daad) gl .
ple (f Ao sanaS dppal) Joall dpilly dlaal) Aspdl (B o sill ot )
G esSall Gl Jila o jedal Al LSSV 5V Jsad a8 ¢ 2009
Cojaa) Jualli (uSay 138 5 ¢ 2009 sle IS augi S 2008 ol

150




Al (31551 8 L) gad da sall latiBU Ay jall Joall (e 22e B
L palall gllaill [l 8 (8 a5l G Lgalaal] 5 4 sSall

151



Al o Luallad) L0l A5y G 2 aql 1) callaal)
&b zlenl¥l da s L aaly dld 5 digliie clapy S Allall Jo Sl
Qa8 (S s laadl a0 Al il adl i of VI ¢ AWl 48l gl 5 alladl Sy
D
dgay e g cdaalladl )l (8 VL Ay i el Jlall (8l gl Jalii ) Cazaza
ol ) Al dpalla) @ gidl ae 40 Jall il 4 ae ikl )
@V 5 (17-3) b Sl JSEI 4 Le 1aa g cdaa HlAT) 45 gpaall Gl
O Biaall Byl 8 Gl gl Gladl al) lea) o ¢ A (e LAl
. % 68.51 433 2009 ole 1 2003 ale

(N2 Jala) il dad (A a Al alad) cpall (Jlaa) 2 (17-3) pd) (Al Jeil

K Bl dad (b A aladl Guall s \

2005 2006 2007 2008 2009

. y

2010 Sl cLllall cilaitan /¢ sl 28l (§ gaia : y2adl)
U gas paild 5 ¢ )Y Jlle 140 @ L G e blial Jeo JI5all a0y e
el sl 4192 @ e Al 5o gadl 8

c'éd..h\l.ﬁ\ :\A.ALA‘M\ ?}h }3».:\3\.;433\]\ e}&d\&gﬁcﬂ/jﬂ/% 5&/\,J/@JWY/LJY/JU[&J\JA )41_'1-1
A1 o= €2010 ¢ Al

152



S50 @l phine sae b dadlall Al da YL LByl G Gl oSy
Do Lasd L Sl (S
15 Lai®Y) gaill Jama alddS) - ]
a0 G ¢ AU ALl i) JOA e lds )l JleaY) sl zlil) ag s a3
gla) (Ra Cusy 2008 e Y50 Dbk 170 ) 1995 ale ¥ 50 Jle 42 (e
il claile e 3ol ) JleaY) sl mlil) b e las V) 1

(Y99 e ) Alaa¥) Aaall milil :(18-3 ) a8 (Aluad) Jol)

/ m el ey ) gl N

170
103 117 134 e 139

8 S = == P
- NN
o-
w1

1995 2000 2004 2005 2006 2007 2008 2009

\ S

2010 Ja cAdlal) cliilan ¥ ¢ ol 2l (5 gria ; jandll

358 558 b bl Jan ¢ el clbadl ) de Y cilels alsial
ke 139 @ 8 (il L)) 2008 dle 8 170 &l ) adall saill Jsats Cans
L2009 ale & Y 5

tg o) e gaall Ol jaa H9adS -2

s SO S 02009 s JNa e dadl O je glagl G il
LAG}'&)M\AS);‘_AL}‘ M\)@\&DJUIJ‘:«SM\JMSY\
Lﬁﬁ\ L“;).\\)aj\ Cile daal) O e alld Jgd Jﬂ».:\:\;J\Al\ Gl iy

e DY Dbl 3 @ )8 jae 2008 ale B Y50 Dl 36 &b

153



Aganpll Aga Al a8 pla,) aie aad Al 5 ¢ T« 2009
¢ DA e el Gua ¢ (173 ) p dstad) 4 e a0 il
Y dail 2008 ple Y53 Jlle 143 oa o i 3ad) il gl )
Ge D3 Al ol ) jad) Ll aal 538 5. 2009 oo ¥ 50 Jlle 149
1 ela 5 ¢ 2009 s 9%00.3 A ) 2008 ple % 20.2 Jss

daladil) <l jalall 2l se aliddl dag aal il

(2009-2005 ) 4 2l dram ) a A cildalia¥) 1 (19-3) ad Alal) Jgand

(N b))
2009 | 2008 | 2007 ‘ 2006 ‘ 2005 |

149 ‘ 143 ‘ 110

78 56 dan ) daa A0 cilalaay
4y ) Ja

. 400 0= <2010 alad aa sall o pall alaiBY) il 2 daaal/

D A g Jara pal 5 -3
Jilae 06 3.2 &l 2009 ple JBa il 5l (8 ddaall Al o) Jars pa) 53
JRaN ) sl e 2008 52007 (wle DS 9% 16.04 5 %21.80
o il el gl 5 B b ) 5 ¢ (S g (119-3) )
L) L) il aal i ) Adls) ¢ dalladl (3l g

397 U= 2010 plad 2a gall (o jadl s laBY) 8l - 2

154



% (2008-2003 ) il B 4 ganddl gal Jiraz(19-3 ) ad, Abud) JSid)

- N

— ga Jara

PN
20
/ﬂ,m \

11,23

10 11544 \
5

\0 3,7

K 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009)

,é'AJAJ/UJchJ)AJ\ Al (§gaba ;e

%

DY ke 43 b gy dlld gy ¢ il Gl Lliial 4 la dad 4
% 2 saxiy V321l Jamay ASH a1 A3y 38l Cilaias 8 e clalia¥l
_k()‘}{}.ﬁ\d)@}uﬂ)ﬁuﬂ\ J}Aﬂ\dﬁ:@c

2 L) (s shena T 5 B g aall (e I ) @ jila el -5

99.33 (3 Jadill el (mlidil ((20-3) @b ) JSE (e Badle s LS
¢ 2009 s 2al sl Jae sl 5¥ 52 62.63 ) 2008 ale aal sl Jae pall JY 50
s Jilay 3 ga g5 AUl D) i i o dgle allall allall (ali da
ool die (i iy (RlaasY) 13gh ¢ Ladill e (aild (mge s aadll Jie
Gl aba (e Lgdlal ) Galii die i i 5 Jadill 3 juae 5 daiie A0 S L)
Al s il i pliall ad cacmidd) Cum ¢ Ll Ko il jae S5 5 iy jadl
Lsie deeonl DLk 31 (N 2008 ale Lisin dienll JLke 54 (e il 3l

.2009 Ao

3930 A dadie e 48 5 ¢ ol iad) AVl | pdof (Gadss Luallad) Lullal) Lo j¥) )l paica) ¢ J sina s ) 2
sl e i ¢ 2008 eSS ¢ Al A LY Jss el GuLAl
2011/05/01 : ¢34 &6 ¢ http://www.echoroukonline/ara/economie/26871.html

155



(Sl J¥ 50 ) aldd) Jadil) jlawd 1 (20-3) ad Alall Joil)
120 N
o 99,33 N\

~

3,

> g0 74,16 62,6
. 66,31 !

1 60 3853 54,87 /

.‘ﬁ) 40 7 3 !

3 18,15

N
o
I

25,06

o

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
—— Liill e

-

J

http://www.opec.or2009 4 siudl dilasy) s il ; jdaall

(L dan Ukle) (2009-2005 ) 4l il il il paa 1(21-3) aly (Al Joidl

4 N

B Jos @ ila aaa

54
44
33 38

a—_— 31

2005 2006 2007 2008 2009

\_ S

http://www.opec.or«2009 4 siudl Ailasyl 5 il : jsadl)

156



Tl g aiil) slaidy) o Lajyl G ¢ AU ol

A1 By e da 3N AT s Jo¥) allaall
s Jlal) Gl y sl Ao A U -1

el g LaaVL Gl 5 ¢ pllaall e sl o saiesall A glae ) A 3V coal )
Glai Jie lalaall Liaddie 550 gal) llall L) J sa¥) o) il olaiV1 5 agaged
e e N e iy g gl SRR ) el Al pte G ¢ A A
Clsine aal i ) ol L taa 5 ¢ QL) Gl gul GiladY agilesSa 25 (Gl
o) i 5 gl Qo 8 J)saY) o2 alasinl 1) A, ) da sSall colad a4l )
b ohall J sa)

(Ll s jled SV 2008 s 22 (8 A eV da gl Cum i Al
¢ 969.14 auls Hhye 3 5 ¢ 0p 879wy " sy HalEL" Hhe aal i dus

22008 ains 23 asll el cle Ll e

i U ¢ dadladl Cilia ) sadly (3ad 85 jaY) dua sl 8 Ghaa Le oS0

Sl Jsaall 8 Loyt Cagan Al 5 ¢ Al 31 5Y) Al e i daald

LBV (0 %0 80 (= 3 sadusall ¢ Gy pdall Ao sama 52 gena g2l) ¢ (20-3 )pd)
el

5 alalallS LS alall ) 5 e 38yl clalall i A Agdal) o) sall JS 8 Jialy ¢ el Sl 1
BY roan s A Y Sl slaBY) I V) ¢ (@YY 5 aliallS ¢ A L) aludl ) Sile e sk sl ¢ (Ll
Gt o] ) Al a1 e G e s ¢ Al Jsea¥l dllaiall Jalil) dlae Je dalle <l galy 25 3 ¢
=3 ¢ Omma (e olad Ailall G Jiad S g ¢ claiadl 2D ¢ S 5 ailiadllS ) gl (axy Jo ALl 3a i

(LaBY) e derd ol Al ol e Jsanll B Ly s st il 2 25l
http://www.nasdag.cor8 http://www.forexhint.com s &sall e b ie cililias) - 2

157



2 2008 L Al (315 0¥ dad B QAT dpad (i 1 (20-3) b Al Jgaal)

Lgciad aliad) W) o pdall de gana J g9 cilaa g

B patial) cileUadl) S dad Jeall
Al A Y e CadAN)
(%)
Ll 5 el jlaal) g ol gl o Uad %36 daadal) by gl
<l plall 5 el ) g Uad %46 Ol
Lol 135S ) agal 5 Al alladl 8 Aalil) A1 gall 5 el Hlaual) 5 &l gl oo %41 LiLali
A )Y Gy Lol 10 € 4l g allad) 84 g0 gl 5l jlaad) 5 &l gid) g Uad %34 Lilay 5
AV el e a7l Baga ol e liall Al gall & g ol jlaall %34 i
Ll el il ¢ U 942 L
.l yabiall alianY L55 de aie Sle Y ) A sl )l 5 ¢ e liall Lalal) %50 Cmall
967 050 0N 5 sad ¥ ara (it 8 el Ll a2 ) ¢ o liall Lol %50 aigl)
Okl LG 1 AS 55 B (Ble) 5 — Ol ydal) gl %49 Lllay)
- Js ) pllad %33 ol
80 (e S) il sall @Y Asall Jaiy -J 5 sl ¢ s %66 L gy
906 SV %10 (o saill E¥ana gl i g caldal) g Uad %50 Lo 943}
. puail) g Uad %42 glhuss
e dasll st pal i sia Addle dai o %53 LSS
L J il gl %40 L 3 gaad)
Lerdajall 50 pual 5i o g B Alle A o8 %36 W Al
e 20 DA dua ) sl 3 Galiss) Iy el ) ) g Uad 9642 I
bl 5 GlEAY) 5 aleal) e Uad %44 Jalal)
22001 &l (ye ALalS diay Ladbal ilad ade Casuas %65 Calia )

75¢ &M/@ﬂ/‘};ﬂ\ ‘):L)‘d‘ e ?:us\).\\ ,'J.ha-d.f/

+ 4,383 43 guuad) s L 8 2

Lo (o slaill ililee Gl ) (ool Al il sall (g Lagh 48 alaxil

alladl (3 susL 40801 &) gpuall 8 Arsl 5 500 Ciaa @l g ¢ QLY Jlae 8 Lgin
o) i 1l A€, a1 Al il sall Lgiadd ) AslaiiV) o bgual) G Sl 5
Al (5 gm0 Glleca 54 5 %0 1 Jorar Aaddie 32l el 5 lasdily &l jlie
A Bl e gl ) axy 5 ¢ Aaill D gpud) b jplad Galls ) ool Lee ¢ laall
el lae ¢ Gl Ll aans e a8 508 axe ) ol s 95 5.25
& Sl i) sl el g dalladl Al lisas ally 283} A gyall bl
gl a5l L e dluie Glghad gL ¢ A ) sastall Gl ¢ Ll

158



e Sl 2l A gl foa Aglend ¢ Sl AUl 8 Gpaill A gaud) (el (m jag
Al (3 su¥) aca g s @i bl (e aall il gadll oda Alig ¢ A gl (s

D el A A gl e A T e 5 W g e aall

Allall Sl gall 5 & giall 85 683l (a3 yuS AL Fua & gl o

aal 3l ey 5 ¢ gl 8Y) e saldll jeid Al Clcawas .

b L i) o3 et

8 ARl JNA gl (any BN el (@Al b8l B ) Gy 1 (21-3) pd) Al Jgand)
(2008 acsd 4- s 1 (4)

(bl a8 )1 BN e Bl g
il Al e 4 A aia Jg)

%60.00 %]1 %2.5 A paY) Bastall el gll
%44.44 %2.5 %4.5 Sl Alhia Jga
%40.00 %0.3 %0.5 Gkl
%60.00 %2 %5 $aatial) A<tadl)
%25.30 %5.58 %7.47 Ol
%23.80 %4 %5.25 A giall Ly S
%63.63 %]1 %2.75 o gt
%55.56 %2 %4.5 & gl
%39.39 %5 %8.25 Al 5 gl
%41.38 %4.25 %7.25 I

80 Lo ¢ gl udic Jaill 3y all de ol sl 2 el

LY ) e S 82l el (el A @l c¥ardl G Jsanll e poaly
LsS ¢ Omall ¢ aniadl A<l ¢ Ll ¢ 5 sall Aadaia J g0 ¢ S0 jaY) B2l

éhdﬁb&;}\jc(\:ﬂ\)ﬁu\c b H et ¢ Mgl ¢ )y g ¢ Aw gial)
9023.80 dngiall by S 8 Sl 590 63.63 dasls |y g (& Aliaid

159



ad) @Y e da ) UT ;S Gt

LS aduall e bl JEY) e S dallad) 400 A W) e (i 5 il

Clanall 5 YV 4 L) alud) 5 jdle e 48 5k o (Adlisal) Gleadl) 5 &Ll )

Glsal o 5 Aaiiall Jsall el o) juall & el e Jladl dagday 18 Sl g o
Aldad) 5 Ly Jaall

alal) 33 B i sall ol S (3ini

3l se b sl leall 8 ) (il oS0 A il Joa) 3
DY ke 147.3 a1 2008 ale 8 5V 5 Sl 528.8 (s (e e giadll
2009 ple i

e B galall Jaad Baadl o 20-3 ) Ay Sl Jeaadl YA (el
Jile 706 sa5 (e A0Sy Y sasiall Y Sl A Cile daall 3l se 4 s kadl luall
2009 ale 3 ¥ 50 ke 418 (s A 2008ae & Y 5o

s e gl Adhie (B g el Cluall 8 paliasl dasd o5 Al s
2008 ale 8 )Y 53 Jhle 106 sa Jas O 225 ¢ 2009 ale 8 )Y 50 HLWle 438
Claall (aild addl) ¢ A 3 gl Clala®) ¢ il Jsall de gaaal daaally Wl
LA J2008 ale A Y50 bk 709.2 s (e Sle daddl ) e A gl
2009 ale & ¥ JLk 3127

oaid) ¢ Agallall Jadill el 3 sl (aladiV) dags ¢ Jan Y1 GLal g0 i
35 @ oWy jae 12008 ale (8 Y5 ke 348 (e okl Gluadl 3 aall
2009 ale & H¥ 50 bl

160



e ghaall ol jaal g lal) Gluald) Baa ) 1 (22-3) pady Ald) Jgand
( N2 Jule )(2009-2005 )

2009 2008 2007 2006 2005
-147,3 -528,8 -346,6 4494 -409,8 daaiial) Jgall
-418 -706,1 726 -803,5 -748,7 Basiall Y gl
‘"\,,\SgJA‘ﬂ
43,8 -106 47,3 475 45,3 S5 dlhaia
141,7 157,1 211 170,4 165,7 oLl
238 159,4 181 198,5 166,4 dasiia J g0
s A
1424 84,8 111,7 89,7 79,4 g Jgll
goriaait) djaa
321,7 709,2 657,9 665,6 4497 5 Asaldl] J gl
Clalaidy|
daau
-18,1 8,6 10,1 31 2,7 igin Ly B
¢ jauall
-37,9 152,1 -132,6 -87,1 -58,5 REREE
FYPY)
42,6 107,5 71,7 96,3 87,5 Joall ddayh
Al
319 424.1 414.7 289,2 167,5 94l Jpall
4 gay)
-34,8 347.8 279,2 286,4 219,2 shagd) gl
Ly 4 Jlad
-18,6 -26,7 14,8 49,8 36,7 58l il
A

2009 S ¢ rallal) Sai@yS 5167 ¢ sl Sl (§ gxia el

;M\éyau.bhj'i\ L)
calide iy 3 ¢ A LY G Je Aladl cVare Gl 3ol
O SS1 et ) g Uil Lali ¢ Jlaall m s (e Aa se il 5 Ol sl
M Losh 518 el 85 i SISV Jlaad) olad) as lld 5 ¢ Alal 5,8l (e oyt
Ol Ol (sl Y L SV Jleall (e € Bt of ae L e 5 ¢ ac )
Cistia 3 g Al of oSy a0l Skl b ¢ 5,891 ol gl 8 dlaladl 5 g8l
¢ colagill add g Gl e S EN e SN aay Ty gl Gt ¢ Callalal)
P Ga sady Jleall g Gudl JLS o bagall o3 Jigi o masall e »

161



Jandl (e 50a Y Jleall zs0a 8 gl 5 ¢ ST G 2e @l Lo aa s
sad 5 Al ety 5 ¢ Adall Joall 535a Q6 () (250 ¢ Lo gk ol Lyl

Locaal oy

G A 5al) CLLaBY) Leilaad 1 il s | ESH ol 8 G

s sind) oallall il 066/1 Jabas e 58 5 ¢ ¥ 53 Cilisaly 53 10 s Adlal) A 5Y)
sl o Lidlae 3,08 axe ol ja (M) Gla)l ) Aol o il (oa e daiae
Sl 5 (b el plladll & dday Gigon ) s e 2 5 ¢ Lealad agilal iy
¢ pealial 1353 20 lag ) LY ga5i O e it s ¢ adle 5 )
dee dala 8 oai "y Jsill ) daadl sl Sl Gty ady 301 Y
5 Aaldiie ¢ Al 0S8 Ol oSy dpelaial de )l galdl] Gl Sall Buia 5 ag e
O CSa psll (B ¥ e JBL Osdiany Gl el 8N 220 ) ¢ bl 5 " e

2 . e . .o .o st . . T
T Osle A adi s (Y s sy Gl Sl ) () g Ugale Gpma )

i Cliagy ¢ padd Gl 14127 Jhia Cplhlall 2o adi ) Sl i
L9651 Wan s JuS 5 5 (A Al 853l 31

2008 e 5 08 ¢ Ay all e adga ¢ Lallal) Lo U stadl Saseal) JUYI ¢ JpeS se Silels -

2009/04/12 : gMaxa¥) & )5 ¢ http ://www.alwasatnews.com/data/2008/2255
2

.23 sac d’,r/.uééﬁctﬁ.\é.\;x;d\q,\s -

162



4 1Y) Bastall il oY g (o s¥) S A AUad) Jara ; (22-3) a8 Sl JSA)
/ _ _ \
| X/_/ /

I 1] m|n 1 n mj|n ] " m|n ] " [ /!
2000 2001 2002 2003 2004 5]
K - /

Source: eurostat communiqué de pressélimpact de la crise sur le chdomage a été jusqu’a
présent moins prononcé dans 'UE qu’aux Etats-Uhi$)5/2010 .

Aai¥) Jso (A adi)) Aadl Jaxe o ((122-3) @) Sl JSE e paly
Jil e, 138 S 5 Aabail) A 3V s 2008 ale (e J5Y1 2l 2ie )Y
A e sasiall LY ) dagle S Laa

[N nim P-' [ | 1 | I

saaill LYl 806 9.6 Al Jae &l 2010 ple (e Js¥) @ b
LY N A 500 9.7 = iy diaddia dui s Y Jo 8 alis Ay Y
%04.5 dsi 2007 A o LB @l 2 Al Jane iy a3V i A 5aY) Baaiall
qm‘i\@j‘2009mwﬁ‘>_f\@)ﬂ 304 1 Omjﬁcl\}‘c\ld)mu_m\ﬁj
138 5¢ 90 6.7 Jxa 2008 ple o ¥ @l (e Al b 3l 8 Al A ) 5Y)
L2010 dle e ¥V gl (8909.6 S Al Jaxe e i N Y ol L

163



4 e Banial) ¥ gl g (s ST B Aad) Jama 3(23-3) a8y (Al Jgand

(Aasial) daud)

A< paY) daniiall el ol g oY) dadY) B Al Jana

2010 Js¥ & 2009 & &l 2009 Js¥ &
9,6 9,4 8,2 2osY) Ay
9,7 10 8,2 Basiall Y ol
3,35-',)&\9\
8 8 7.6 ol
8,6 8 5,9 Ly
7.3 7,4 5,5 s
7,5 71 4,7 & ladla
7,4 7,5 7.3 Ll
15,5 11 L g
13,1 13 10,1 Jail )
10,2 8,8 PN
19 19 16,6 Ll
10,1 10 8,9 L 3
8,2 7.4 Lty
6,5 6,1 4.4 oad
21,6 20,2 13,2 L g
15,8 11,1 L gt
5,5 5,5 5,4 £ spans gl
11,1 10,6 9,2 L i
7 7, 6,6 Ualle
4 3,9 2,9 )it ga
4,9 4,9 4,4 Lasal)
9 8,7 7,7 il 5o
10,4 10,2 8,7 Jus_al)
7,6 6,2 Lila g
6,2 6,4 5 Ll gl
14,1 14 10,1 LSt gl
8,9 8,8 7.4 Jaild
8,9 8,8 7,5 3 g
7,8 7 daaiall Aslaal)

Source: Eurostat communiqué de presgimpact de la crise sur le chdmage a éte jusqu’a
présent moins prononcé dans 'UE qu’aux Etats-Uhig)5/2010

164



(Aasial) A ) dasiial) Cilalai®y) 8 Alad) Jora : (24-3) ay  Abal) Jgaad)

daaiial) cilabady) 8 Al Jare

2010 2009 2008 2007
9,2 8,1 5,8 5,4 dadiial) Calaiey)
10,1 8,9 5,8 4,6 A<, HaY) Saadall ey 5l
11,5 10,1 7.6 7,5 o) ddhaia
10,8 9 7,3 8,4 Lailali
10,3 9,6 7,8 8,3 L b
10,5 8,9 6,8 6,1 Ll
19,3 17,7 11,3 8,3 Lo
5 4.1 2,8 3,2 1Al g2
10,5 9,5 6,8 7,5 by
10,5 9 7,6 8,3 s
6,2 5,4 3,8 4,4 Lsallf
11 9,6 7,8 8 JUasi )
4,3 4,6 3,8 3,9 wasd
7,6 6,9 5,8 6,4 il
5,6 4,6 4 3,8 oLkl
9,2 7,4 5,5 54 Saatial) d<laql)
8,8 8,4 6,2 6 s
3,6 3,8 3,2 3,3 Liss
7,8 6,8 4,3 4,4 (W]
9,6 8,4 6,2 6,1 gl
4,6 3,9 2,7 2,5 | s g
4,9 4,9 3,5 3,4 1 g cilalaidy)
iclial

2010 das ¢ (allal) duaiBy) Glo]c A oal) 28} (§ gaica : jdaal)

Ciladdd) g adad) (3l gl Ao 4o T -3

PRCHURER{RPIS W TPV I S-SV PR RV P I W DN | [N VR
) 5 Js il g il e dala

165



biil) (5w 1-3
Gl I 1S ) i ) Al il jinY) aldl e Jg il ey
5 eledl L sal e SIS g pall (e diabdia da Hy Lle (il @iad G Al
LAl (s st e ol Ll e g gal)
cdresdll HY 9260 Jysill Jan 2007 A (B .
A B adipl daell ¥ 50 80 Js il mw &1 2008 i (B 5 .
& Jraoall )Y 53 147.27 (om0 sinss &l 8 5 ¢ ;¥ 52100 ) 2008
2008 3

AaBY) oy s @l 5 lagaedl ad il e 4nd) Lo gle ju ad

¢ ) (@il ) gam e ¢ hadll e callall Galissl ) ol gl ol

5 ¢ 35S g Bl su) olatl s Apdadil) laiiall gl Jara (aliss) ) Ailal

skl e cllall 8 i Les ¢ Ly ) Jlad 5 Ly sl A 38 pall il 0l (alaas

Gy Cun L 3ol Aaall A8l e g yaall (B Gaild 2 ga gl o el (aliad)
2 «iall LY 5360 ) sl e

o) sise 3 Leldi,l 2008 ale A Lpalall ddaiil) Culalae) lea) 3¢l 38
Osile 86 Jaad 2007 alally 45 )lie 0 1.7 dpsis s ey Jaa s ke 1.4 laiay
Lesy die O sle 1.5 Dty ol giase (8 (alidl) G122 2009 ale (8 Lain e 52 Jae
8 o dam ¢ Lasy dae Ol 84.5 Juad 2008 alally jlie O 1.7 dpty (&
3) ) Sl Jsaall 8 asia il 1 52002 die 5 e Js¥ Jaa (aliasy)
(25

920 ¢l aa el ¢ Jlaill el de sl
¢ A Sy Amalall Slall ¢ (il (8 ) Lo i ) b sarad] Lullad) il ¥ 5 4 puarad) G gtl) ¢ sanl) ae Cilladl) ae - 2
237-326 = o=« 2009

166



o)) dpd g Alaay) cadil) e allad) lalaal o(25-3) ady Ald) Jgaad)

(sl daan Gi3tle ) (2009-2005 )

2009 2008 2007 2006 2005
335 35.5 34.1 34.5 34.6 ¥ J g
51.0 50.5 50.5 49.9 49.6 plladl 2 458,
84.5 86.0 84.6 84.4 84.2 allal)
(%) L) A
2009 2008 2007 2006 2005
5.6- 4.1 1.2- 0.3- 3.9 oY) J g0
1.0 0.0 1.2 06 0.0 plladl 52 458,
1.7 1.7 0.2 0.2 1.6 allal)

(€hsl ) Jsomll 5 haadl 4y el sy daliiee 2009 o8 5 (bl g gl alall ual) 8 ¢ el
. http://www.oapecprg.orgead sell Ae 3 gdia &l j3 ¢ 7002 ¢ 2009¢

O BES Claad g < 2009 ale DA @l gV dadaia b elac V) olaly b
¥ L antl A 2681 Al At Tadil) e alladl Callal) (alddls) ) e Lgaa
Cun ¢ (25-3) a8 Jsaadl oeday Lalaa 5 ciallad) el 2 3Y) (e daalill allall
¢ 2009 sle A Liesy die Ossle 33.5 @ elysl olald dphadill Cilalaey) Jare &l
b 52008 alas L8 96 5.6 Aty 5T ¢ psy/ i Osale 2 saty Lialias) Al
ey dran Osale 1.4 1080 2007 ale A Jasall g5 ¥ 2ay (2aldssy) 13a

Lt (e 2008 ale (888 cibaail ol W) Aaliia & slac ¥ ol deal sass

5 ellall SLaBY) Ly anil A 35S Alla Aagit ¢ Jadil) e allall llall el
Olaly Caald ¢ Aghadil) ) palall dad o Wla (el Al 5 ¢ Ladill el (alids)
Sl sl e @y 502009 52008 ale Ja il cilelaial sac ey slacY)

167



2008 ale DA ¢ dabiial Lalal) g ALY cilelaiaY) 1 (26-3) ady (Abal) J gl

2009 s

glaial) ¢ sana

&W@Y\ &1 Ju

Akl (3 guall i 8l e laall A 5O julatl) 281 AR5 5 g g e 2Sl)

2008 _é 1
( g.iusm &LAS;\ )

Sl ol N e 2l &5 ¢ s 0 Z LY Gl giae o el@¥) 55 un e sl
Al Adadil) il aey) laca 5 ¢ Band) ELL laiall clacY)

2008 o« 5
(gde glaial)

Gsle 28.8 Aallll 2007 v & saanall LaliY) Gavaslly 2l 5 )5 i e STl
o3¢/ Jran ll 500 Jlsies LaliiY) Ganasll il (511 0 s/ Jia

2008 s 10-9
( Lfals gbﬂ;$ )

[ eyt G 1.5 s il 3 pine e 229 Aol pamnl it e 0
dsg"_m‘)ﬂ\éﬂ\g"_a\.:mﬁ\ c...aﬁ‘(( 27-3)r‘;§Jd}.\L“)2008J4A5}J1UA‘JL.\:\Q“VQJ;I
2008 ale w5 sed o | lie) ¢ L sy Les Lealti) sy ol of dadaia J 53 e Al 52

2008 Sl 24
( g;uﬁm glaial)

il 2 LY e s / Jae s sale 2.2 )iy LaliiY) Ganaall il 355 pa e asUl)
D e Al A3 5 ¢ ey 05le 29,045 JU) e sanY) el V1 Jsal juainn el
2009 s 1

2008 siama 17
( g.‘auﬁu\ glaial)

S A e aslll G 5 our (50 2aliY) Gacaall e syl 550 e ashl
el (5 sudl i i e Blaall de )yl

2009 e 15
sy

e

(g gl

slaeY) Gl ol 53l e a1 5 ¢ st G50 LY (5 sine o olarY) 85 ua o asUll 2009 sk 28
S Aladil) Y] Glaa 5§ saall ) il laiall | (Al plaia) )
L and (33 anaall ol e aslll 2009 iz 10

(gie glaial)

Js 5l 3 mdl Ay jal) UEY) Aadaie 2009 528 5 2008 05 5 Gueldll g sial) alall a1 58 ¢ el
) 2 ) 33 a ¢ (2008 OB 5 GadAll (5 sl alall aa¥l ) 28¢ 27 Ua = <2009 ¢ 2008¢ <
. http://www.oapecprg.orgead sall (e 3 ) sdita il yo ¢ (2009 G5 5 pudbial) (5 gl olall

168



o jal) (ol ey oY) plald Apalily) anaal) add @l B : (23-3) ad) (Al JS&

(pse/ Jaan il ) 2008 ol A Jlanld) (A JlugdY)

-

m 2008 gl Ol Aaliiy) Ganaal) add @l )b

~

\_

4200
1500 2200 ——
500 p— <
= P o
| 2008 Lucisw | 2008 s | 2008 vt | oaldl) A |

/

) Jsoill Jaaall 4y jall HUadY) dadaia « 2008 ¢ 5Dl 5 Gualdd) (g il alall cpaa¥l o 85 1 daal/

http://WWw.0apecprg.ol : asll Sle 5 séie il 13 ¢ 284 « 2008 ¢ (bl

Jd) G rasal) U (2 QA aaa Gaw 1(27 -3) ay (Al Jgaall

22009 Al i a 2008 ssadgi ygdi O ) lis)

ZUN) 2 (addil) Aad )
(e <L)

129 PEPRL
134 saniall iy jall ey
466 35l 2 jal) ALl
43 ok
113 [FPYENY
89 Al Ay jall 4y ) seanl)
132 S
199 Ol A ) sean
27 ‘)‘53\‘95\;1\
99 Y sl
71 A 5l &y ) seandl

94 L ¢ gl gaad) ¢ Hladll 3o0all ae sl ) ;)

sde oyl pmlassl i Jde Jy il 3 jaadl Jall cibabaasl 3l ) jlas
s=28dd J OPEC @bl Jyill 3 jaaddl Jsall idate s 38 ¢ 3 0&l 5 ) guall
Osle 1.5 Jlaiay Lealii) (audd <y i ¢ jledY) (e atad e ddadladll (g el

J\.’.ui ad.g_a.b Lﬁ*ﬂ\ J\JMY\ (e

alldln S @l 50 22008 8u adsi (e ey Jra

169




G &Y Jalall & Gapal A AalaiY) da Y] e ¢ callall shals (¢ Ladll
chadll el aaas 81,30

Aaliia J 30 (e A3 JS a5l Al HaSl) (27-3) s il Jgaall e s
38 o} s ¢ 2 2008 Liw edg ed e Ilie) ¢ g L Leallll (adidy oy
Cila sala i 8 A JlanSU gyl salain) & 4ie 3 g pall Aagilly iy ol (il
¢ Jaa ol 1Y 9 el 5 cpmanall G Leasl i gas il AL 5 cad 3 p0mall sl
17 e & 3al) o s Ae & el i dadaidd AT i) plaia) die ) 5 Les
il xd 5l g4 50 Jaegn Ostle 2.2 (S 4d O 8y ¢ 2008 e el (g
b pabuin dalidl o i e s 5 ¢ 2009 Aila e Ay dae g sl 42 )
29.5 U8 o) 2 ¢ 201080 e Bl Lasy dae s (sile 24.8 @ allall LY
1 2008 sacine b Jae o sile

¢ baill o alladl allall ealasil ) i) 2009 52008 sle (e JS 3¢5 3
-3) @ (Sl JSal (b ¢ Jadil) e calall e ) dpallad) Alal) a3V das

lelhaall JS 8 4aliay) dleadl 3 dagal) ORI 2a] oiad &8 ) &
A8l e IR BaL ) (oatE A8 Bal ) g ¢ Apala@Y)

Laidy) JSa 3 skl dhag je S abaBY) saill a5 o

=) el g adll e Jsaill 5 ) e 381 ol il 028 5 ¢ Sibagl)

Omad G g Al cleliall @il 5 ¢ eliall gladll ) (
LA e callal) e dglle Y ey

WWW.0PEC.Org 2009 i siwdl dilas) s 8 -]
sl el ¢ bl 53 5 g 5 ¢ oY) Aatll Ay o) Aaliial) ¢ A pal) Jal) 8 Apeill 5 A8 ¢ il e 2
13902 ¢ 2010 ¢ & al

170



5 asill Jaall (e 2l Caad 8 330 ) daliay e gl ) g la ) o
gl 3305 A 5255 I Y JB (e 4 Copaill A Jaal 30l
Ll 8 5 el g Uadl) 8 s sad 28U

% 1.1 b Jaza ) 2008 ale % 3 (0 b gaill Jara (sl 28 4
0.3 Qlu Jaray baaill Je llall 8 gaill Jana 8 ol aal jdaba 3¢ 2009 ole
.90 1.6 @lbs Jara 2009 ale 8 Lal) e Qllall (aldh s 82008 ol %

allad) gA hiil) o qullal) A galll 9 galai®y) galll 1 (24-3) a8 Al Jgand)
% (2009-2005)

- 2
5 k& =3 — 1,3

7 S,
a "“f/h—_.\\\

N’B

2 AN

0 T T \
2005 2006 2007 2008 '\NQ_L;[
-2
\I -1,6
\ —— dadill e lhali —— Vi s il /

) Jsill 3 aadl) Gy jell HUadY) dadiiee 2009 oD 5 Gudball (5 siall alall ual) 8 1 daal)
. http://lwww.oapecprg.orged sell (Je 5 sdia 4l )3 ¢ 7102 « 2009¢ (<)

171



Clobed) Ggm 2-3

O e ¢ Ageliall Jsall 8 gul 81508 Lol ) ki) jlasd  cidpe () g

e A bl Alape Cumddil ¢ 35Sl Als ja el LB J i (e o glAa

al i) A 1 e 1o Gy gy IS callall a5 ) 138 ool UL ¢ allad) s

Gl S e celiad) cusl iy ¢ ) B ¥ g cpalill IS LS 5 G jladll

& Usnsi 4S50l Leie 5 e "Hosise JIsia " e a5 " Jie ¢ A Y] IS
Bt o Ll 5 L bl ) £l @lS i 5 ¢ gl

(2007-1960 ) < s} ZU3) 2(28 -3) ad (Al Jgaal)
(sl Jaral g lmal) i) AN

@l ) G @l ) G &l ) G @l el L

2007-2000 2000-1990 1990-1980 1980-1960
3.9 6.7 101 106 Sl Sy o)

48y Y

3,2 3,5 3,1 7,7 oLl
2,8 3,9 - - Leilali
4,2 55 53 - L 8
5,4 54 8,3 16,7 saadial) ASlaal)
6,8 12 15 12,6 Jaig

Source:bundesbank ;INSEE ; perspectivasconomiques de 'OCDE n° 86 et principaux
indicateurs économiques de 'OCDE

gl b Rl s ol ¢ (28-3) ) Gl gl e aihadle & L
D)l a5 o soaal) B0 cpead Jad e @y ¢ Cilimaall e oy <l Ll
e S Ol satie o an ¢ (29-3) Al Sl Jsaadl Wl ¢ Gl

¢ Al il slaay S (LAY 10 (8D ¢ Lealil Gmiah Cudld ¢ dxiiadll Jsall
OIS =l 1368 ¢ il gai 8 1ol Laaliail 2008 ale 2 <l bl Z U 2gs 5

Apladl & gny  ClalSedY) i dadles S g oLl Ao LgilalSed] g uallal) Luluaidy) Lo j§) ¢ S G ks - |
13602 2009 “ava 47 22l Ay e

172



oada) ¢ A, eV saaiall Y ol 8 Ll ¢ Wil ¢ Lilal (8 el 0S8 Ussale
% 30 &~ %ZOUS\JLAU\JMM\ u&ﬂﬂjm‘y‘}aw\éﬂ\aﬂm‘
L2008 ale & N landl mi0) b

& ) L) il giaa 3( 29-3) b lal) Jganl

22008 sy | 2008-2007 2008 2007
2009 sl (%) (N b)) | (N Lkl
-33,4 -19,4 8503 10546 Basiall LY gl
48y 4aY)
-17,8 0,3 9916 9945 ol
8,7 -3,2 5527 5709 Ll
2,8 -15,9 2146 2551 L b
-23,4 659 911 Ll
-8,1 5,7 1447 1535 Baaial) ASlaal)
-13,9 4,3 1633 1565 JaiS
-11,5 1943 2196 Liloa)
1 7,3 3450 3723 LS
2,7 1241 1209 s
2,1 622 635 LS 5
7,1 2561 2391 a3l
5,6 6738 6381 Ol
6,8 1830 1713 gl
14 1469 1289 L

Source: organisation internationale des constructeuastdmobiles,INSEE,
Bundesbank, principaux indicateurs économique @€EDE

3) aiy Sl JSAl e Baadle sa LS dsi ) Gl jlaudl 28y Al W

2005 ple (e Ayl Aaiall dps @ Sl jlaall 230 8 Aneliad cilaladl lia of ¢ 25
V) i 355k sle 5301 @ WY )3 Eua 2008 diw b oball Juas o))
blad Jual g &l dadiall dpus @l bl 20 4 dacliadll Clalasy) s o

a3 bw Ol 4807 s (A 2009 dis 8 Z Y (msds) dua (gaelaill

173



Lpad AN il jlaadd) G alladl ZUY) ¢ (25 -3) ) (Al S

| 4,599 _gu""" 4,807 \
3,295
-

1960 1970 1980 2000 2007 2008 2009

= (O ale ) e siaall il Ll e

\_ y

Source: comité des constructeurs francais d’automol§&3FA) ,2009

paliddl Juady @l 5« 2008 ple Al (B 258l el Sl jlnd) delivad
s 52008 et o Lo s siall (806 20 (e L S IS8 G bl Glasa
Slba o s 8 ¢ Bilay Bsad) Clellad aaa il Al ¢ Lol 8t 2008
b Cradlis 3,58 Jal se @ligh « 2009 dil 5l 5 2008 ale Al sl cucadall ¢ il Ll
5Ll o i Al lnd) Jiaa agaey 8305 Lete ¢ <l sland) clagaa (alias)
0 LY aalu Gl 5 A3 gall il Jae o 031 i) (Bl 4S5 5aY) saaiall Y )
O () ALYl il jlnd) Glagie (alias) 8 Tadill el gl ) dagii b bl (ol
el ph e cppdd e i) Glaa dl giaal) aadl o il laity) A8lSS gl )|
. <l )

! _industrie automobile pendant et aprés la criggréir du site d’internethttp://www.oecd.org
consulté le : 05/06/2010

174



« S} Suadl) FIRAES

s obba U o ¢ gl o ) Al UL (alaiall G Juadl) A (e

Gla oy Al G o) g ¢ allall J o Calitia) 485 1Y) dallall da 31 T cagad adl o
Cubial ALl HEYG ¢ 48 jaY) sasiall Y ol ae dabii )Y 50 Lagi ¢ 43 gl
ALY BV Ll ¢ Al (3 s AS ja 8 3o jaiall (31 sud) 1Y) As ally
O LS ¢ il e daiSia) Jaall clalal Y ds el clials
bl Sl cile 1aill il LK)l CalasaY|

el 4K 5eY) saatall LY Gl Al ) snL Al Al Al YY) iy Al e
G as ¢ LAY lalll e el ) a3 A5V AL 3)sud) ) W) sae
Ul Gy 3hsnsl e HUT (e aie iy o (S e gl slaYL 23V
e b o) oSar e s (Riall ) ) sla®Y) g o anill gl e
k) 5 J il Lt ey laddlll 5 alid) (3) gl e 5 Jaal) g e U

Jasad (8 ClulSail (e Lgd Lal Lol agall (e 5 s Apee 40La)) 230l 4 30 o
3 sall Cama g Lualle Aadl LS g ¢ a6l oladl 8 (alaBY) gaill Lo
5 @baiy) alaill llea 55l ¢ LAY Jall 5 Jsall elill daliall )
el i N dasall iy o) gal) ) Uil Al &Ll sale s Ll
5 ey O osladll CadSy Gl g ¢ allall SLaB dagie 5 Al (Uil 3acld

e i iy 3B Lo dgal sa apdatud  S1 0l

175






S ALl g Aalatiy) e V) dgal se oa (a1 ¢ il Lla allall 4a) g
Al 5 4kl ¢ allall L) Uil #Sa) & Al g calladl (laly (e S 233
Lgaren 5 Lo JUT (e aall 5 clgaldd A slaa 5 el YL sl DA e ay ) Alalns

V) ¢ Leaiia g Laals (S o) g aly (5 gt aluny ol dpalladl ALl 4 330 e xid
Gy 5 ¢ alladl SLaB®Y) 8zl da po ) Lo sa )y &liie clS il da o o
Lo saany LSl LSS b calias Al g dallaall 5 dgal sall b (0 2220) s
5 ) gl e el e ddlall el Ao 3Y) e el le ¢ ) iS Calias Y
Jal (e Gy Al Lala®Y) 5 Agilall Jadadll 40 g0 Ciniia gl ¢ allall SLaTEY)
o)l B )5 i laa ¢ G all 13¢d 83 gua jall dlaall dalaia (e a2 I e eiga) 5e
G s (& Janll 2c) @ 8 kil sale) 5 ¢ allad) i AUl e diee cladla)
Lt Lol oSa3 ) il gl 5 300l

Capnst Al g 2083l Alpuall Jid ) 505 ¢ V) aa ) e gam sall DY) daladd
Lo WY (8 4 5aY) saaiall Y ol ) el DA (e dgallal) A0 4390
5 ¢ oA Jsall Gl jaae Glaa e Gluall Al el 8 aale 38 5 Lealiil 354
Al gLl las ojedal 5 ¢ Al I ALl a3V dga) ge o Lgipd aae el
9 aladial J3A e LalaBY) Gl YY) dgal o (8 age 0 Ll A 5 ¢ W)
g sall 45 sie B ) saay Gl Slulpns 5 Ay il

sdals Aa je o 45V el gl ) JLeVh sasgall 5l 3 )Ll dadail) saleld
A sall 5 geal) (S bl e V) (e z s Al Alglaa 5 ¢ LV Bl (845
Lash Gl 5 (san e 450 IS 8 4 Y1 dgal e (A L Adlall b 5all 53 3 jal
Lo aly 8 A 3V dgal 5o Al e ity o) Sy ) Al Y1 3o (e @D gy
LAY bl e o) g e

20 il gl Jomdl) 38 J gy ¢ lld 5 gum e

177



CAndlad) Ll A Y dea) e alad -
shsall (Al allail) ~Sla) -

178



Aoallat) Adlal) 4o Y0 dga ga Jalad oY) Cunsall

Ay bbbl e oMeV DA e ¢ Alel ga) e Jeall (e Bl G5
Db lasd Gadlin ) g ¢ Adlall A W) il 1 dga) sa g Adlall (51 s
LSy ol dallad) Alall da 3 dgat ga Jadad o) oY) Gallaall

S0 € 2008 ple aiin e B 4 e " 50 glad el (Dle) ay
el @llyy 5o ool ala V) As e Al Bl el of 48 501 da <Al
A8 salaiuy Leie A glaa ¢ 3 yiatal) Adlal) lows gall JatY dale adad 450 33105 ) 5
-l Lallas

Cdie) Guny ¢ 2007 ple b A jlaally cusl a1 Jl A Adadl) o2 ) )
Guomi ¥ Al Gaa il 5 G ) &) el Sadie] Ll e ddadll ods
o2 Ciydie) ¢ e sm 8 5 gl (S (S e S el ey OS] 5 ¢ A el
Al sl Bl gl Aaagil 4y ) 5 i ALl

30 3 o) pin ¢ OAY) A s gall 5 gl Ma) - ) Adadll ol Cangs g
LSy ¢ Jhlaall e Jgual @) 4y i (g8 ) i Sl 4Ll Lgd) ) 5y 43 Al
Sl Ll Ay el Labaay) elid Lo sl A gadl 55 ) Caag
e Y 90 Gab i Al 8 Alle Clispal 4l 8] 2ay @l 5 ¢ ALY (e sl
e cpeasall dladay ddadll oda olE Caila e Al GB1Y) e YY) Gl e
leal) st (il juall adla) Aleall ¢jigy ¢ T Ay ladl)l Gl ool agalilag
Ll sina Slof ) Jleiind) cildile aidaat 3 Lial Leiaabios 5 ¢ agilie 5 agdl jaadl

Gl sall 5 Gjladll plhd 3a) 4l e aye e da iiad ddadll o368

o)yl el 5o 5V e ke 250 alie (anadd b clial AaY) il gad 8 ¢ dudial)
56 @) A Jslaill ana (aRlias) A gl el e 2all @il Jlad ) 8 (anas
E};ﬁ\m&qd&dﬂ‘QL&‘!\@&@M\L@HJMUAUJ;&#W»M

109 = cd:.fw/ééﬂ/s é,-!j-f-”(‘_,-fw/rawfcjba/} 4;1.4.”4.” @w/iojﬂ)l;.d\ ol e eg&s\).\\ 1

179



Gl gl ) dila) ¢ gabaBy) sall e acliy Lae ¢ ) oY) e Crens A
Dot e g A eV Basiall LY 6l Lgy caal (o Al

el Al el N g elE Y ¥ Jble 700 dne panadd |
A alal) 138 Jlerind dadla &)l aaad 23 5 ¢ Sl e J gl
Oe Oftins Lliadl 3aa) aduall 138 Jlexinl (555 5 ¢ 2009 ssans 31 Ale
SV A il sall 038 ilad ) Jseamsll Glld ¢ Adadl) )8 5 )
Clesila g gl et

250 &) LV @l 100 e DAl e e sSall Glaall jlie pdy 2
sl g ale 3ad Y s Call

S et day Lgd Cpl el 5 ISHED ¢ je mllial Ciliay gad mie 3
3,05l Jsmal JS8 e oy () S i) (e agualin (o agilliil
S A8zl ¢ Y g all 500 @ Glia gaill alia daas i Cus ¢ A 5aY)
S Al Gl mia Jo Jpanll (o Gl shae 5 Cpoptall ada
oo SSLAN Jssue 5 gopadl Jla) ae ¢ b o agaas
sl uall 5 A giadl Z LY (e agd Lgada a3 Al ol Dlall gl yia

Ak A paras o afdgas JOA e dlld 5 ol il adly dlea 4
LODEY) (e La3lE) oy ) S )

oy Gl 5 ¢ Ay 5aY) Ay Adad i plee A DB Adladl s 5
Laaiall Cladie Y1 e B! A8l je 5 ddadl) 2w e 460 g
CAAN s <l )8 A8 e ddege (e Lial (i

e dals Al 5 ol Gl Jlas b ddles Sl ) pms 6
b5l dral jay @l 5 ¢ (il Lgie lay ) Gl grall Joa (Ba8aS
3uldll ¢l plalae e (il mali g aaa g g (g il e

Gpalill Allae wns sty FDIC @ilasll (e Gaaill 41 adl) Ao yall ol 7
5 Sl Llanins 1) cililaadl a5 ¢ dygadl) illea e o sSal)

180



Gsmdl i 52523 ¢ Ly paall il (e 8 ppiaall e 5
Dt i ¢tV e JS o oLl ) Gl T Sl oLl
el 8l pal Y Ay S 5eY) mlaii 5 wdgull pal ) dle

) Hlaad)

aladl sl N (e d8 ¢ dajleall e sad Al S 5e Y1 AEY) A ol Y]
S i) ) sSadl A g pane (e Caned 4] ) Glld a3 5 ¢ aY) Adad S5 Y]
L dalal)

A (31 sut) A sl LaliaY) (o pean 9 4K 5! Al jall Jaas U0 Sl

A sSall 5 jhans e Al adlay S Lol ) aUaill € jlgd) caiad ) jue sl
Lo ols i Hhlae Al g Jal) 13gd aas ) el bl e

) @l bldl clia sliel Jaaty (palllae agudil il jpuall sedly any 38 o

Clagaall ¢ dalisa)l bl e dadlill yileally JiKall (3Y) Adad aaa

AN g

¢ ala Ay gina halie <l et &gl 8 Jlad) (3 suad JalSU i) 5 o

o34 (sal 3 ¢ Ladd Uge cpalill lld oS o)) maall s (e 4l GlD

8aadll Llel 3 (Y Gl jlaiiin) 4 ST hla Hlall Gad) @l gl
ALalS dpa g8 Aglany e JUall (3 sl 3 aea sall U sal 3 JaYI

e Al agie ¢ ) ua 50 A el 4 501 MY Adad Cuca jad (s

54V (e Baaa Ala jal a5 3 jae a5 e ) 3 ¢ Gt 5 S 2008 Al dasi b yila

AL )5l A As e e Jsatll Slad AWl (3) eudY) ol 28l gy ¢ Sl Canad
2 iaal) BB ol gl yiy Ll s je ) Al

113 o= ¢ gasall gudi ¢ Jadll 3ed) 2e a1
14 = ‘d:.fLuJ/é.Aja.f/s aall ue Lﬁ.\é_z

181



O Tase (e ¢ (S Gl (ulae oyl (e daia el e il ) d8lia)
sl SlaBY) Jaay Lo 138 5 ¢ Adall LBV ¢ A5 Y] AY) dhd jolias
- &N B das

e dea s Wbl @l Gai il Gada e aliati) ddad caa il a8
sl g a3 M ¢ galaBBll oS N 5 ALl A Y dgal sal LalaBy) ) gl
A A pemall L) sl 3] 8 e 2010/07/22 52 Lalesh )l (S5 5]
& 5 rdia Juan 8 ¢ 4K paY) sasiall Y ol 8 Lee 5 e s SI) oo ladla) oy
Dbl (al AY) Ca gl adlal Bl g Gl aag ¢ Sy e e ad oS A8 g e 53
Gadic) 38 | ellgiuall llall lead DS L) 5 ¢ Sl Uil e 44 0 aads
5 A 61 Al € aladl GBLEY) B0l ) e alaie W) e dalaiy) atlad 8 Ll ol dulau
Al 3 i) 5 esSall By sl Bash oo (Sl B ddanis
ALYl

Gsiua B S s Gaad ) sl 3,10y AalaBY) 8l sall dba Caagd
C¥are sl ) il pall Ve 83 508 Cliadal o (5 5k oo (pidal gall J g3l
o s lee ¢ Q¥ Sl 275 Hilai e i Lea ¢ (daall Aalall cail )
il pal) M 5 L) Cal a1 5 dpmaall dle 1 5 daadll ) & Gy (5 siue
RIOSc )| SVR g | DK VR PR I P PR B

Db Lo (8 Aalay) atlad L Ll ol Loas i) Laladll anf Jiai

¢Sl B )il Adanl) Ldd A assad) G Ba) v
D Al g (4-1) ) Jsaslld

182



S ) LB Jdail Lalygl il (e dadiall cladlaY) : (1-4) Ay Jgaadl

Laby gl Ao (pe J5Y) All) 38al daadal) AdICH dadiall claduay!
2¥5 Lk 90 O g ) Sl 5 ) guad) 9 Gk sl v/
sb g A
DY ke 141.6 rmt polal (a3 v/
uolall gkl o
¥ )l 79 dpadail) cladil) (alis ade o
DY e 156 Ml Ja ol el g

" asdadl) g gall gald

Y50 bl 150 A Jhai 8 5 ¥ 50 ke 54 A A8 o) ddelae v/
¥ ke 102 ) 5 S g aglalisae) g Jlenl 3aelsa v

ey clile |
¥ )bl 16 Skl g Al o glal) b ol i) 325 v

(o AN ) g sl Gaend g L ol g3l
Ay ) (ghlial)

Source : www.businessweek.com

el B aa g @l g Bl (R g (Al em‘géJ‘me‘ g T E
oY) Ao A a5 bl Gl gall 5 o jleadll Al pa S
Gand Gk oo eV Ol (e cae @il ) g saeall A
Alals dpaplati Aok dunigy Y 5 ¢ Al Uadl) e cal Y1 5 Adlall)

saclidd Botia oLl o Jeall 5 dasdl cillec Al il
&) gral o paag B s ma Ao AU a5 (s lEal) oa I (e (o miall
el o Al s i) &l s,

183



cils L) ¢ il pdall bl adall g Jaawdl) gl ja) uand g sl v
¢ 38l 5 gl Gladall e Jleadl 5 QS Al 4y il Ciliayiadl
clai@y) jéad e aclu laa

Y53 Jhle 111 Dbty bilie anadiy Al ¢ dgasal) 4o 1) Gpuad v/
Gl J¥ 53 JLle 20 5 ¢ auall palill Jlle 87 alie Gl 8 Lay
Ao Ol Gaadl )Y 2 Dbl 4 (s 5 ¢ Dl glaall L o) 935 5 dauiall
RSP

s Lgia ClAEIN) Gand Cuda ad Adadd) oda o V)

s yseh Ja (B S Y 28 Adadl) 8 3aaaal) o gll Gaiaddl) bl o) e
dga sall Aladdl 30l ol ¢ oala@Y) Aadll & ds jaall el S s
il Sl sac Ll

B oasSall BEY) (5 giue gl OF GalaBY) e LA 0 Cpn B e
Ay e dpedai g B8 ) g2

¢ASH Y sastiall Y Sl A g oladll Saall OF O llaall (any g e
Ol shaa 2l 35 ) s e I 5 ¢ Wsa (al BY) e laildl s af s
LAy el saaiall culyy Sl A gal) Al

184



Ll 99 Arallad) 4allal) 4 J¥) Agal ga el o ALY Callaall

5 a3V o2 dgal sal bl Jumdl ) Jem sl Jal (10 808 2 5ea lly )
2008 s Al (Al Al A gall 3 geadl (el g (L Lad
: sl Ageliall Jgall plaial -1
adlal 5 sl deliall Jsall 4Ll ¢ )55 28 ¢ 2008 aaisw 22 A
1S 5 Lyl ¢ Lty ¢ L8 ¢ Lalall ¢ GGl ¢ A5 paY) sasiall Y )
el 3 sl Sl g Glaa 5 5 S0 @ gl (M) aiay L slac agai lelaial ¢
Gaudi Clelaial o Gn (0o 5 ¢ (oAl 4S8 (laa 5 (g All @85 Bale)
5 ¢ Agallall AL (3) ) A A sadl Ja gra dgan) gal At H1) 43S pall o il
5 sl W3l e Sy i " e seaal 4ol Al glull g e 1
odadl Jeall 5 Apundl aws 5 ol L) i) JelSs dlesy & i)
M salladl SlaiY) oDl acal Al £Ladl a5 @) sl
GoS Aeliall audl Joall Jgsme Coiyh (o A8 sall Ca s
Dhial el 45 Y saaiall ¥ gl Lesdasl Al ¢ Ay ol ghall
At Al e laial) dled (& oS 5 ¢ ol Gaslae dgalse 5 ALl B suY)
JS Gl (e 2 Al Gl jaY) Juality Sl gl eliall Jsall ¢ sans
.2008/10/12 53 AT lelaial sliail oy o) o GEY) 238 5 ¢ gan e A g0

lelaial ¢ (5 Sl and) e liall Joall 4la e) )5 S ¢ 2008 usiSl 12 4
Balainl 5 daallad) Jlall 3l gl (& ) j3aY) sale Y Lea Jandly | gagad 5 ¢ il 8
omed glaa¥l 1 gar 153830 8 ¢ alaBY) galll acy ¢ dadll culal
-8 Jian s Apallall AL Aa 3N dgal gl il 8
acal ¢ agal 58 giadl V) JS aladin)  dauls cilel ) AAdl e
LDl a5 allaill 3 Apaa 1l Al il 5l

343 8 " # #$ A

185



sl Jgag e KU g @) e il da DU Gle) jaYl JS 3RS o
s g 5 Al G el 5 IS5 AdLal) ilions 3l

(oS A gl Al il pal) (g Lo e 5 i) (8t o e Jaall o
e Aalall g ddall jaliadl e JWl Gl pan e b5 pall Alla &
5 COUall Ll 8] Alial gay Led ~landl 5 A8 sale Y 48K Alliay 5 5] sl
SR CPWA|

5 Aatie 4 yadl wihgll Gleal Al mad )l oS5 Of e Jasll o
el g AaDlu 8 agidi dlial g0 (e jlaall (e gell ey Loy duilatia

O e 5 sl Gl s Uil auliall gl 8l ) 8 SAT) e
e Cilaslaa pE 5 Gy aal Cllee ¢l ja) (sl e s« sal)

10 glaial 5 2008 swiss 22 Cpelaiall b glaall an L) dgal sad

¢ ol sl 3 sniia 5 ¢ 5 Sl Lelicall Joall il ol 55 i « 2008 i 5]

SV Y ale Y ol sad) e Al g Lgte deiial) 28K Jgall (e Wl o Uislad aady
- ellall alaBY) gaill acal i g all Gl sale) 5 ¢ Il AUl

LS 5y sasiall Y S i ¢ sl deliall Jsall ddaal Wl

Oe ¢ Gaal) Al gy ¢ MY Adadd daiadd) J1 s (e e e aladiuly

oal Al A i) e Cijlad) aclud Coge A gud) oda | (anaall ol 8 A

salaial e 3 )lgiall o jladll saclie 8 Lyl adlisi 5 ¢ €lginal) 5 JIsa¥) ol

Gl b el 5 (al BY) 6 Ll ) ased S A A e Al ) EaY)

sl sale) 5l alaill acs Ja¥ @iy 5 ¢ Lalai®y) paill 5 Jasll a
_Qw\mmgm\mp\jowy\@y

186



2 o lase e clial jie) Gl S aud) deliall Joall das of V)

Gl 85 ¢ Jl) aUall saclue ad 5 ¢ @il saelue e @S plaay)

Al S5 a1 Aa sSall Lgae i Al MEY) Adad Ul ¢ 1 35 ) o U A0S a1 dpalaid)

» ¢ Sl alkaill 3aclie Gudd 5 &gl aclie o 3855 Adlal) daSall ()] sl «

o iy GOEY) s e lad il s e Adlall Y1 b S J<G @ il o s

Ghlal Leibu jles (a - @ Of Lo iag Cua ¢ Y] gai W jac 4al 5 Lee i
,1<<é)§‘>{\ bl gall Lelaaty o e Yo

oY) ddbata Jga dad 2D

dgal sal 49 jal) Jadadl) 5aEta ¢ Aduwial) Jabadl) gl dalal) e Al chaad il
il ) ¢ alladl SLaBYL A8 ey sale) o Jeall 55 () bl 5 ¢ a3y
Lpaidaial g ol aday 5 ¢ asu ) ST Geud e alail ol 3 ) i e aslil)
Glel a) sae e ddad oY) dihie Js0 el S ¢ A padl 5 Jl cpelaill Jee
Alaall Lile) ya) Al e Jsall aelad ¢ 5 )4Y) dihie & AS jide 43y, el
e aYleda e g Al B sy ) s el
sac Jlaainly ¢ 2009 e 4lgd A &gl Jy i Bale) Clilae Jlaa o
Gaa oy ¢ il ol Gllas a8l JMA (e G liadll e acal il
Jadl aals el el ey Lo e 55V dihie Jpo @
el e Lo DA e ¢ Lo I 5 23N 20l A sall 5 4y ) g puall
glagl 5 b padl glagVl il Ll ) ¢ (sl eld)
2 a sl b agu) gl Jsalloda abile) Jleel e Sl

2010 ¢ 3 ) ¢ Amalall Cle phadl Gl 513 « 2008 i Lid W Liallal) Llladl Laj¥) ¢ 5 s sall dinn lpa 1

Tl o=
247 0a ¢ Gl g g cxeal) e Qllad) 2 -2

187



oRaladd) dagt ok jaal Ll ) ge Caia et Sl ALl Gl gall Jagad o
2-4) oy Jsall anagsle i g o lgpal &y jliall g 58l J gual dad
(

Ohan dlie dadii 5 ¢ 55 ke 470 oo Al dasy) ddaa cuile] J38 o
Gl Ja) Adad L b cile 5 5550 Jlle 400 @ sill (e (5 58l
Gsinal Cwdd Al 5560 ke 40 Jeli AU Y5 bk 360 s
Al G le s 8l BlaaS 550 Slle 320 5 ¢ sill dlan ) sale)
820l ¢ 2009 ey Ji Lol dlaiall (g a8l e Ulea 14 Baday s
e panadiv Ll culels ¢ Apluyl dasSall W ¢ @il 5 ) daa
i) Gw g Al GleaS 5550 5lle 100

O any A Al Aa ) o) gial dh gl MAN) Jakad g Baataall yudaill o (2-4 ) ad Jgand)

aainall yulail) Al Al a3 gal)
lai G A gall (K 5 ¢ 5ol Jlle 47 e ) i) Aaws ) sale] (3 giaa - ; .
Al ) o 3 il o o dially 60 Bt 1) | 22 040 | Ly
s Jhle 321 @ il (s Le i g il lana -
503 Dl 256 daey Al g -
-l e 3 )all aae Y gl ) e Juliall SO Cilae i aaas - -y ol
_s_xsux\dmbjcﬁm\}uﬁd\é@};ﬁ@ﬁb@amc\_ Ly
e s oY) B G jie e alall I jadl) JLabaaW) J8 e Jaxdl - | Y s L 700 3aaial)
C oY) (Al ) sy LAl A ) A3 AN 18
g A gall e 5 ¢ an sl cilialall 5 iS5l e (bl juall (midds - e
sl il
Onle U s il Glaa 55l Jlile 80 Ae ) & gidl Al j 3ale) (§ gaia - ; -
sl Jele 400 alay & sl 3091 Jsle 480 i
_J\J}JJL:\XA4O:\.:\L¢éﬁ\tﬂjﬁ.}j‘:\i‘\u)'éﬁl.c!é}m_ . . 2
Shacall 138 Gy 5551 e 320 1 ) @5l O Lo g il (om0 0360 | Ludp
el dsed Al At 30a1 2009 sresd J8 Lgle dlaiall a5 A8l e

188



el Ly ahiall axdivy 5 ¢ o5 20 @ il Aasy sale) Goaia - | 550 JLle 200 il g2
F
508 Jle 200 & sl G le s Al Glana -

das ) Jeag a2 I ke 100 @ sl e (ol Glaca - ) )
B P N N BT sl m b g A8l =1 s 100 L
- : s S i bk 100 Lty
AUaill )il Glaca 5 LS s sae bl (g5 mm o Lo litl Ao Sall ayili - [ P20 o
Sl
A ) fezal dlaall anditon 5 ol sidl e a8l laa - ; .

53 Jkle 1900 £ saaall

16-15 b ua ¢ gasal pudic yadl 2o (58l
GlesSa Gn el gl Jolall G 8 sl s gie Gloud) o syl o

5 ¢ e Cilain Jilia L & e agal Jals 5 ¢ 5 5WL Aalaiall J 52l
2009 e 31 Ale ) Aalic a ) oda

Cligie Gad o deadl 5 ¢ 5 V) dahie o dllall BN 5525
CAdlall Giled ja ) o clulall gy dadl

:hji\;\.ga,\ygé&s,ﬁu-:;
¢ S Cpal) daalay (g Cald 5 2008 e sST /24 a g S Al el
Said ¢ 27 A )V aladY) Jso ) ALl ¢ Ay gl A go 17 dadll o2a g laial aua
oda e 5 ¢ Ll Bd gin Jso Al 5 A sY) A el (A a8 AS L e
Gl Hlad o Lhisii 5 o satiall A8 salaiud () lail) pon g Qo A8l Al
& et D sl il B gdia o by Gl 8 g ma e sl B 5L ALl e Y
sl Ostadll 305w 5 )5 i ) A8la) ¢ a3V el (g | uzad SISV Jsall sac b
alewDU 5aLAN 50 Guall A8 ¢ Aadll il anl G (e OIS 5 ¢ B YY) 8 S Balain

189



5 ¢ Amall Alaall e laa adall aglabial Juady ¢ allall el pUsill J<4G5 s0le ) b
e Al il sall 5 (3 saiall 3 0 Liagl Cadi 5y ¢ adli jall golaBYl W sai Jaxa
S5 AaliYl gl gl (a3 jiaid) Sl )il acd 3 sl Jeall
UL V) e laill o8y olatll 30a3 ) Aalad) e plaial) B 3l
Oe s godal A san¥) Dl Sall 4, 5) 5o Aad #1538 5 5 ¢ Dlulnd) Gaud 5 Apallall
g el il HY 93 HLle 200 ansy (3 saia 8 Ol alial (e dadual) Lol
OSs Al ) dedaial) Jall Cuagad 5 ¢ dalaiall b dgiadl) Al aca 3 ladll Jagud
Gladlal sadl o 5o LY ket JU) @l gud Ao A1 aadi 3 )5 i e

Cdsall gaml 5 el JUaill Alad g ALl

105 o ¢ il g s ¢ (5 s sall dma gl - 1

190



L s dsallad) Adlall da 3N dga) ga o Cullil) allaal)
s o s allall Jso cbobiatl aliae e S0 a1 ALl A Y1 sl
Sl e 5 AV alg_gjji;'ﬁh'ajujqu‘;@‘ Al ALY 4 glaia (paa Ay gl
Bl 5 ¢ Al alal) pe LlaBY) G aaa o daing da Y sdgr Ayl Jsall
4a 3Y) Ol )i dgal ool Cladlay) 5 el a2l (e de gane 333 G Au jall Jsall e
CONA e lld g dallad) AW
s ol Gl L 5l 8 A (e A all Jsall (8 Olaiia¥) Flie Gl e
@ DY) af el 5 aasfhy Gl (o) JleBinl) Ll BA e el
o ) Ala) ¢ Alad)l e elaill 8 g ) 5 dsiiadl cile 5 il
G sl ) s lsieadl pes o el aal g Al JSLE)
Oy Ay padl Jsall ald il () ¢ A jall aLaBY) ClEa) Gy 3e3 Cuila
C YA e ) A gadl ol jaliall dudls
A paall o pu pll (aS 5 @S jaadl sl o gall Al b ol SNV
ddliall Aol 5 (3 sl e A A 5 el 5 ) 5 G e Cilal Bl v
Al il
Jsll & paaill 380 e 5 clie AS e (lias sl (S 4y 4 oLl v
» ¢ Aoal) L) gl gVl A 0 5 dalie 5 el dagae gl US 5 A all
Gl Gy sieeall 5 o saaall Aald e glae g iy Bacld L) ) dalea)
5 edaally Aalall Claglee o Gadll lee gl 4 je Ay S 8
duzadl e Ganll 5 ¢ alladl g0 IS (e dia gyl alad) Sldial ga g () siuall
5 Al ok Gaal e Y 5o aAall o) sl ol by ALl g gl
JMA Lalalsal 5 (3 gl Al 5o 5 ¢ Auallall Aaldl) clial gall daUaall Caylal)
Clanal g i) e sl i e selu L 1da ¢ Lo Al <l i)

2504 ¢ ¢(2010-2009 ) 2l eliall 5 jiille cptell g Lo lial) Luadill 4y sof) Ladiiadf -

191



Lyl Q) G Al e laglaall i Glaa 5 ¢ J)sed) Gug
el Jsal) JR1 8 el o paianall

Cillee 3 WY e aall 5 aial) ALY 6 ey b S e
Sl e aall 5 Ja¥) all 5 3 53

o s ) Ciliaall 5 Gojlaall Gipla g Al sall Apdaad) ulaall Gaki o
Ol dus o Zladll 5 488l 3ol 5 oulaall Pl aexi 5 4 6
Glhie e @l 5 ¢ M) i yeadl gladll 5 Cajlad) J sl daa (o 4 s2xall
Laglual) s jlaall () Lt pla) Ul ) s oy dallall S a0 L) Sl ¢
Al pdie 5 Josatll JSLa JBA) 5 5 jlgall 5 3 al) (ali 5 Bl Iy 5 480
e adiatd Al dulaall foabid) Budaty sldia¥) ae 5 AAEAN all 5 pall
5 LA B plaa V) Jsa dpuladl Glasledl ekl 8 ~Ladyl
Sl 488 dpam eyt al 68 e LS )38 aae ) g2 Lae abai@) Sl sall
L e Al ) W ey UL 5 Lo Riatsall el Y

Al JF e Rajba Al Al ge e 5 dliy) dyill plad)
ER W

ro et Ll LY A a aed 5 cdpadlal) o laall lE) Jle maill o
Lo duals W ki dal s il A 30U cilabad) 3830 5 o jloaall oda sk
5 Al Caleaall g stadl) a3 G ALl e Bl Coladlly (e,
el G jladl)

cAlall G ladll 5 4edluY) Cajbad) cp G sbadll Ju0a5 e

i) Ay el LoLaBY) ClEMall 5y 5e5 e

S5 e e Ao Apd ) 5 (e Jsed) Gy ASoa e L85 jeal S5 o
Allassl 1 A gl ae Jalaill & Ganadlil Gl e

3 Oucc@j}ﬂ\)}ﬁﬂg\)ﬁ;\‘)bcw&’.{jyf‘wwew\m)‘_ﬁ}\)ﬂ\gbﬁj\mw -1
24 4= <2009

192



Eoradll Jleall Ll (e Al Hhladl 5 cllhaal) dlE e Jaad) o
ahasinl iy e @l 5o Al Jalall KSaill cand o8 Al Gl s gead
o S| e a BlaaYl 5 shlad) @i aca gudi o) i 5 sl Gl
T A0 5 e Clalaw aladiial 5 ¢ ol el Jie dgal sal L) cillaliay)
 Ligalaaly Ll

Pl g il Al Giuball G Guall) e

A oladll el gl 8 il gall wila gl Ll e ) Sy A jad) A sSall e} v

plad) BT Al glia Bl ) g laiiuY) aaalddl 30l e yaudds v/

Jasaly @) 5 ¢ (al A COlgud a3 ¢ Ay yall Jall (8 dpadl) Clalud) o8 v
» o Ll gl Lo 5 Gpuanil 4 L) Tailaall o) 5 Gyl Ge Adad) o jlad)
b A sand) 3 el Agasl) Al <l sl aladiial ey HLEN 1) dSLaYU I g
AEN saleY @l 5o el W) Bl Gl MR e S eadll gl
| Peciglad) L) 31 ) G s (b

A 581 Al Jeal) ams ol d sk e A el CGjlad) G Al o v
sl Aglle JSUial Caca jad il S Al ae s G ad Glld 56 b aadl leal)
lglalai) 8 ZEN ) 3y e g ¢l gl gl jlaall (§ g 8

Bl Al 5 Lyadaad) clatiall ) gual) bsh A G el 5 5ol Al o
s 5 ¢ Anliy) Qluwsall Josadl @y 5 ¢ COgadll pé g ) ddlal:
Al el Cpead A e ¢ Apudlill st g Z LY Baga el i gl
2l Acait ) dpaliy)

5 5_kadll A8 yall cleadll Cpead A e &y ladll SN a3 aleuY) e

Oml g Jagad 5 (oAS

Suac dlwgasac Sl Al 1

22-21 ua‘dﬂwééfjlichdc‘)};d:\_\_\ 2
NT0a ¢ Gl gl ¢ Slapall Se -3

193



o o bl LS il palid @) 5 ¢ Ladil) gl x LA Al sacldll aygi e
Cdaa Al 3 gy

Gl 5 La gl i<l A 5 cdasdial) dualiy) 46K il JaeY) Ay b3 o
Al 4l

Glel a5 Slabuad) Budaty @Iy 50 2009 Sy o< Aad & jia Gudathy o) 1Y) o
A yall Beall Gty @l 5 ¢ duall Jldl B sal JelSE ) jaddl AS i)
5 Gl el ) Alla) ¢ 4S jaadl el ) a5 ¢ 4S L)
gbaity) JalSill o DU Jygaill b8 5 ¢ Anoall Jsal) o JIse) )
i€ Ay pall Joal) atngd SN A jeadl) Jysaill & 0ail ¢ g 8 ¢ o g2l
Aaallad) A A oY)

194



Al Alal) aUATY F M) ;AU Gl
Lgpaifi dpain 5 )5 i allall Jso ST 8 golaBV) ~Olay) Ll Cayal
L i ¢ L) Ll o Lee ST dudlall dpalai@y) 4S all de jluiall @l ) shall
sale) ) liag Ll 1 A0l A 50l 6 alladl L) allaills | ) allail) (S,
¢ Glsall Lgiagd ) Apaall el ae dlanl Al Al sl el
Claat (5 gie o Gl A0 I Ganl6 ¢ A gl (a8 Al Sl sall
¢ sl maas mlban ol g bl ST alail 4y 5 pum Aalalld UL 5 ¢ Al all
LAl 5 Al sl A3y dsall oy glatl) ol seds ) (5% Le 1a
A9l Al alail) A8 pa ) gaf 1Y) ullaal)
OSay Ban sa e ) Aalall cedal ¢ ALl 3 sl dtngd A sl ()
Ol Gy i @l 5 ¢ sl 5 sl Lo Wl 5 el Jaledll & Lgalasial
A3 5 Wy Agill cp I gal) Gagyy OB AS ja et PR (e gall I saY
s sl 8 peaddl Sleall Jee Y daaiall cilag &80 e (i gazl
s ok Aad sulaa -1
¢ ALY Al gl e Al Al Y T e allall 38 e W dag
50 ulae LeaSad Al 5 daallas il 3 18 ) Aale dals s aaal
5 Al el (& g laY) ) seaill 5 AAIAl A ) Cania z5lal Bas s
Bl 5 3l atiai Al (3l gusl () J o 511 A8 jocaall alail
o 435Sl 4yl 448 1 J 5L Aiad CulC3i sladY) 138 35 shad J4lS

G allall lmall yiied ) 5 ¢ 1974 dis Al b S eluall Jsall
C e gl Allal) bl 4l e i

Job dbae Adsall sl ey ol d) Cad daalll saa (L) S
SIS Ol ) g8 laa ¢ il ALtV 5 jlaall i 5 ¢ Leale 3408 )

195



darll aSalida jla 2e) 8 5 Cilay ydi a8 P& e elld 5 ¢ 4 padll Clilenll
o550 o) Bas gall @kl 5 Gl 8 AAS) 4 ) pusmge ld 50 Sl
o AU Hulas (=5 ) Adlaly ¢ LS e S 5 o iy dalall J) sa)

e i i ol

5 53kall (e e sane Aeluay 4 paddl UL L sl Cld

Lo 5 ¢ Lalle Lol OF ano A1 5 ¢ A pemall 441 pulal) 2o 5l
Ol pall an jall Lo jliie s Lualle 1l CandiCal pad gal) @lid) 5 a8l (3 gaia e
A0 A lY) (bl Gana Lghalaa i o3 Al 5 ¢ dpallall 5 Adadl) cillalul)
) s ool sall el 5 asll §gaa )8 Gasa Al Lgiaia g Al 48 jadll

1 lgie Calaa Yl (e aaall Ba3 ) s

¢ A yeaall 351 dat )l el @llis A al) gl 5 Al gall Al e A o
5 SV LaBY) (s ghue o BT A 5 a8 ) sam N Y
5 A §eaua el slae) Joal A padl Ll 5 ) Euy)
LAY A sall i g Gl gall el

DR ena A peaal) A8 ALY (el Jsa JOL diad pulaa 5 ) e
R sl 5 Al pall AR i Lebaay ¢ sl ) (3 gaia

Aladl) A8 jaal) 448 1 Al (galall 5 1-2
zoM s Jae 25 o Aduasl) 4 jeadll 480 J 0 sl (salie Jali

i) e gene 7

:d\.’.ﬁ\éﬁd\‘r)@j\e@\d*ﬂl&ﬁ‘ﬂ%\ﬂ\b\,ﬂ\ o

Bgll « Ldsadl bliall Uedl) LM 5 Jlal) (il ) LSS il Lind ples ¢ sl (s cpdll 2 1
16-16 = U= ¢ 2005 ¢ CUSl Al 4 padl)

Apliad] 5l g paall Amadl Slgall o Wil ok Aall Saaal) LuB ) o) il (laY) el - 2
L 17-14 e e ¢ 1997 ¢ saeddl Alaall ¢l mﬂ\_‘ﬁﬁtﬂ\

196



4_1\3)” L;—’J"uf JU.-J JPJJ:\:\SS@\A JJ\}A )S\jﬁu.c Mcad ¢ m:\MASJ\J;\J
iyl Tyl (G A e i e sl Jol] ol 5 ¢ yunal

el gl 4 plhaal) JSlagd) g (asd) Al e o

s o Bl Al xcads il il sall L 7 sansall Aaidsl1 apaas cangy LS
Syl Jarll Slad (o jlai cilS 13) V) A sl o el 4K (33 ane

pad i gl e 3858 ) 8 pad) Jeall a5 miad Al Glalull Ba G

all Jialyy e g sall uleally ol 5V axe L il 13) @il Gaanldl Gl

as 5 ecli) 5 la) 5 481 dane S 3y (A Gl Sl el 5 i) g8 sllaall aY)

ool BaclE 4 Loy 7 il ) el e Dl 13 ddglalall 446 ) Ay (Jasll

a8 AV alll 8 480 i) Clgall J8 (e 48 se o J gl cany I (Ll
ALl e all il 8 el 8 il ey 3 ga g

Cla yite (sl b g daal jal Gu eaddl Gl jall K Al ) 65 cang

dxal pad plee g A ALl (g eaddl Gl el Jlasd o celill AL Jadl

G ol halaad Gl o e Y Ll e S o il gl @l jleiny g <l jball
PUPHPRER

¢ Alladl) ciltlatal) g culasi 3 o
Juall ol clitlaial oY) aal) dpasy ) s pemall () 9l yall o i o gy v/
pda Ji VI s 4l Lde bl aliatal e 49 )08 gaa g 43l Sa g
Jall el 5 S lmal ks 23aa 5 Le (e cilallaiall
Silel_a Yy il lulad Aayi & 8 HUaill DG e Jeall v/
D i) 2pasi g Jadlaall g (a5 Al 3 )l) 5 s ddasi yall

197



Sl sal s LS lulan il A e Geaslia sl all 05 o) e v
Ol AL B8 Cliacaia 3gay SISy o geadl] B sa aviil Allad
e Clllia) 315 e Slmd Leluant i o S

Clle shaall 2l apal @il o Ae bl il yall sl 06K of s WS, v
oAl 5 Ll Jalaall b S (50 30 a5 1Y (S

Ayl Gl ) ddeal ddpan 3g3n g Ol el ash O Gy WSV
Gl pall | g 2 gaall oda (e sl (gl uimy Camy ) Y1 5 S il
Al Ll e o (S 1 Blal a3l e

15 _yallecal) il A48 1 bl o

A JAl) 0 ) 5 Adalall 446 1) G Le Aladl) L) A8 1) aand o cang

WS ple o 153580 Gl @il 510b alaie Jai) e ¢l el 058 o s

D Jilats (andy mueadl Jiluy Gail ) a6 O ey WS calla]

s Alld) g daana ) 82k Gual o gl Lpa ai Al dilasl) gl

oo sl e lAlall pandll JNA e L) Al 1) il gleall e siand) Andla agaiad
O ) Gaal jally BlainY) 3y 5k

‘Cilaglaall 31 g5 o

Gl e 488 Ollay @by JS Llia) e o5l yall SUy o any
e Al 4805 5,1 e Janl o (el (Say Leo Ll s Ayl
Al e iy @il oL e aST Gy IS callae il g clill i aua sl
Aabiia s ) gay (el o S yo S

198



: ) pall dsan ) cllaliad) o
Aa3 (e agiSai ) dpan ) cllalid) o peaall cpdl el 81 g of sy
Al el aal Al Y1 8 clid) (i dga) sal (AISN dmaail) Cilel oYl
o) cdalatia 3 geay S Eaaat Ladie o) oJlall (il A0t oY) aall a8 Jia

oA Ak b e sall ) el aagi Alls

ragaal) e A paal) cliles ¥

zilall Jlaxtind 5 das s dpalle 4 ) () 5 paaall (gl sall by o ng v/
(ealladl Gl e 8 pad)l Jeally daleiall ) saY) 48ST Alladll 4008 )
Al o i) 5 A g g dll Apnily dald doiay

alife xa o glaall Jaliiy Jlad) ) g8 2 ga g Bas gall 48 o 1S v
Al bl 8 ] Aiimy 5 408 )1 Alenll gl cpll (i) sl

Jsall 3 Alalall Zpia¥) &l i) | gallday o (b el (il el e Ciny LS v
Llaall & gill Loy allaall dladl claY) L glue (edty Lellae ] ool ddpadll
Baa gall A8 )1 aranil 4 sllaal) Cila slaall b g5 Leal )

2o 8 LgisS (A Alladll 4 pnall A8 Lpulid) (soluall Lianl (e a2 Il lad

e o sall cll Ll ) ddlia) ¢ 48 1) dadail) dyllad an vie Lgy Jandl oy dygaa 58
i mlatl Gl it Y Ll Ve bl 465 bl Glal 55 Gl 5 as
Lealai s Lillad laca (Say ¥ LS 4 jome Ol Sind ) gea adel Glaa ol a8 saliail
Lenie (e I aledy Lo s A 3O 5ailisall  AUSY acall 408 1) Adalill jh 5 3 (e

a;;ﬁSLﬂu}AhQJM\SJJ\jAJ&\SuQ;M

199



(Ahall AdALl =3l 5 A gal) 8L 5 gaiua ¢ ALY Cullaall

ety ol ) alpall 5 colaband) J 58N W) 8 allall agd )
Sl alaill 8 Camaall Tl ) ol cdl e o jae QDA (e ¢ Jsall a8l (5500
il sl a3y as mua g Jasill e s jae ALl ¢ AadY) il J8 S Y]
il oo Wiae 5 ¢ el ajd B el Gl 5 U e Julal) 5 2l
bl S8y cileUad (e HSH 3 € JLE ciaal Al (5l ol A G sany
¢ o il Caliy) e Bauall Jac 5o allall BB sasiall sl 13 dag
Gt oo galladl JW) AUsill 3 la) ac) @ 4 kil sale) ) daladl g 5seall &)
S e allai g alee A1 8 sl Gl ja) dlaiely Jsall S8l (5 gaia il )
a3V sl 5 A gaall b 5 e 1ol alaa]

Galany A A aty )l A ¥ sl & Jsall amill (§gaia g0
o LSl AL oail) 4l sl 5 alee clll 5 alSla ~Slaly 4 oY) cladlay (e dlea
Claliadl Juad 5 ¢y JSG Dladul¥) e a5)a8 3 5e0 5 daallad)l A gl Clillaia
sl e LS Ltaaie ) Al el MaY) dadadd dac s 5 ¢ eliac V) Jgal 5 il

Guiall )50 Jeadil ¢ 2009 Ols> 21 (A 4280l Aall g laial daail ola 2aé
Sle Sl 3 sanall Laanll Lalll plaal 238 5 ¢ adladl Jall 2Uaill 5500 3
- Al alaal)

pdana B g oal Y allad #3al -1

byl gy Jsall Wil Gsnia o )i pal BY) a2 3a) dba ()
ol YL Ao ya Lgadana (S5 ol Al 5 ¢ sbmeY) Joall A giaal) (g8l e S
O Ael sl el al (Al #aY) mali g Ul (A @ saiall o 13ed 5 ¢ Leia B sa sl
cebaae Y Gl o e A 568 a0 g ¢ gl EYL A yall adag i
salely a8 5 ¢ Gl Y1 8 deadiinall il oY) dagaiy Jdall i) (3 gaia A8 6
Jisaill 5 e 5ol 304 5 Jaall dcaidia Jsall dga gall (yml 5Y) o lgass uwia

200



oda pailadl Al andi Cusy (al AY) il 2aad we ¢ deaa B
LS 5 slacl lalll claiadl o) Ay Ul aladicly @lly 5 ¢ cGlalady)
Y gaaill (e lgiSail ¢ AN Jysaill b 0 e (3 satuall 35080 ) 5 5a3 ¢ 4y S sl
RPSCRI I

aall aly 5 g ladll 3 Jhall ALE st chlaiall odgd eliac Y olaly oLl
L @l g (uad laiadl o3 Blaaiuay) JaY ol

Olaldl AS i ayedy oy r@siall B Gl g pawall dlii FMa) -2
3y YA e @y 5 (@sanall A sl Uga Ll 5 Jaall diaddidl
Zecaly U< Galacal jlaia dauls¥) ol s

pallail) glaldial) 3 )y Apds & B3 Sale) -3

dalladl ALl A3V bl of ¢ Abdaill aslad a8 il Jdsall ssill (5 saua
S dagm o eV ) 5 ¢ Al cl Y e Al el b St ) )
2 aal Ll 8 b jlag) Say COYSEAY) (e e sane
IS e Al el Galass) e ) adaiil) cilia 3,08 axe v
daalill Jlaladll o) gial o adasill Jaall 5 (3 sudl Jaluzail jac 288 ¢ 2l
el @l Al 5 5 SN Ae e
A gl A s sl Gy 3y il Camall L& aa ) e 3 )08l Caaca v/
Jaa) dagin Jea¥) Slawl glin)) e daslll dpaldall hladl S| g v
. ALK alam@y) yEAY|

Lo Y dallas o Ltie) ¢ COYDEAY) o3l dsall il (3 saia Jalad (e Wl
Al A SAY i Lgilnse (saldS

L2009 Alisa 1 ¢ ran ) pURRY Cticad] yJaa lb) taiay A gtll SEilf Ggticac (09/248 o pina Oy
3 gt alhill g S Lol Fila) Ludae o (3]0 (§otiall o ddilll Gulaall ¢« 10/418 o) aa (2
L 01u= ¢ 2010 s 05 ¢ Lagsal

¢ Duallel) Luallill) Jbliall 5 08) 4udss 4 Ll sule) o oy Loall Gl Godia ¢ Jsall ) (5 saia b i 3
.02 0= ¢2009 ok 6

201



C YA e elld g ¢ dudaill Hhlad s ) e Jaall
P @) (Sl sl 3 5e3 v

Glabaiall a0yt g (Jdgall 28l g gana G Jgall Gslatll 2 gen i V0
Asallad) lalaal) dgal ga e 5 0l 3G 68 Al ac ) 8 AaEY cAallal)

Gsaall 3 gead Joall me iy Gl g ¢l BY) alai 7 Mal v/

alels @lld 5 ¢ A gall Adland N cilaanl) e Aasll)l CYNAY) dallas v
oY) g HEAY) aaa o o)) 5

LS Al g ) )R 5 el sl Al Gl sal alasil v/

202



ALl AURY 3] g (o piall Ao gana 3 AN allaal)

¢ eallad) el alail) 6 kil daal @ jeds ¢ alladl calial il da 3 b
3 g Uil 1 o Ledla) g ) #Sla) an gl il 8 Jsall g5, oY)
b5 15-14) Ohidly (8 G pdall de gene dad o (L) a sl oda el
L ondiadl J g0 de senal (V) dpallall Lalady) 4l T ¢ (2008

15-14) (052 4% 0aY) Baaial)l SN sl Ghaldl g (A (o pdal) 4 gana dad -1
(2008 b s

“14) o5 Ao 5aY) Basiall LY gl phaidil g b o pdiadl Ao sane A Cin)
(shsall gaiil) JUaill ~SlaY Alled dagl yind AayY (2008 i si 15

Lo 8 L jlag) Sy 2 s sae e el 4alia 485 jlaaly Lellae | dadll cagll
gl

) (3 gria 50 dpeal o Al elld ¢ Adsall 3 geall RS e 58 5l

¢ ddliaall Jsall saclise (8 (il LY 3aaeie A sall & gl 5 oyl sall eludl

Allall jobadll ydgis ¢ Ol sall a2 Y Ay ) sall Zxal jall )5 jun as

Ll e 20850 o Lgiac Ll 48]

58 e CalS AT DA (e Jsall aiill 3 sanal ) aladll jsacayy o
o i (o J Ll daalay) e dgllall Aadasl) 8 Camaall GaliS) e
Ll

e halie (e (mddd g llal) cliidiall 3 gl e 8N 3 a3 e

L) gal Allall Clisu 5all 3 5la) 408S dza) ja o

10902 ¢ Bl g ¢ g gusall vnaslaa

203



GA 04) as A a¥) Baaiall al¥oly Gall A Cppdall de gana dad 2

(2008
Calaal A el Jsaa e 5 <2009/04/02 b ool b Al il
A )

Gaiad (s ¢ A gatil) Al 5 sail) jlise A calladl SLaBY) Ao shiasale) o
el i (Ela) dglee

alladl ALY 3 A& el ¢ galatiy) 5 Jall Cpallal) Gaaldaill ~Sla) o

5 gt @y o Al 3 el HELY AN Jelall alay) de Jaall o
o ol sall el 5 anill (9 gaia Led ey cdd gal) Allall Sl 5al) ~Slal
el 3 e g 8 aie 5 dinl AV e calzal) Jal

Ge 2009/04/02 b G il de gana JEile 3 G pdiall de gana 336 Gle|
AUaill i TS s b 5 ¢ Jal JshY) Leta 54l Leia ¢ Silel ) (e Alula
A 5 ¢ daaldll 5 sacliall GlbabaBdiyl aclis 5 ¢ Aadll Qlhal) Lol 5 ¢ )
3 sl e sl Sar A 5 ¢ aaill Y
Lol danad’ 5 cadll e Al adill 3 gaia Glhlbal e da g e
ey Ailica) dae ol Cam )y ¢ Agalill Jsall acall anals 5 ¢ A gall 3 il
LByl & Calladll 5 dpaiill 5 L) Baladul acal H¥ g b 5]
L« )
sl (83 )l suiail A S V90 ke 40 fae Joall i) janads o
5_yadl)
e ¢ Oapdinll Ao gana J 9o cliobiaBl 8 Jsa¥) (e V2 sl i 5 o e
i (e LSl dgall il 5 Jgall asill (@ gaial ¥ oo sy i [ s
DA Y5 e 100 asadi gl 5 L 430 b il Joall i sae e

124 L= ¢ &M/&ﬂ/wﬁf‘g}uﬂ\.\y;\:\ﬁa_l

204



DY Jle 50 dsS e Sad ¢ Apanill gy (e de gena 5 (ol Gl
&b Cnpdiall Ao gana J50 Cragusl LS e alladl 81 @ YT Glalil sae Ll
40 faar cpeall Gl ¢ ¥ 50 Jlle 500 flaa (sl il (G gaia o e
G el QUL 5 ¢ 5Y 50 Jlle 100 @ sY) A3V gl LS ¢ ¥ 50 e
Cpdial) A sanall Jsn 3L daaliue Jiay itiall gladd) 5 ¢ ¥ 52 ke 100
Ll ¢ g gaiall L dalall Cnaall (358 3ab 3 5Y 50 ke 250 panadiu ¢
sokadll aaa 3al 1 Apallall 5 lacll Jy ail 4n i s AY) Y50 ke 250

e dallal
b YLl 55t &S ja Al b s ) Jalpall e glia e Janl

20d) e gana

S Aalamy) Al dclall o eliaill Alled 28) po alail 5as (sl puia g
Aol a3V 8 s

LAl alail) ae s Jal (e Ay juall Gl 4 e

Slo end Al g2 A LS FMI (5ol a8l (3 gaim 40lSa) 5 )9 aue
5 ALl U] 481 e dagay allacai 5 il ) ol ) al Gk deglie
3 B aal sl )il e e all 4 gall Gl all Calite (Gl
(sl LI

A I Sl sall 5 Gl Jae e dpaidati 540 358 (1 2
e V) lasal 5 2l 300 (al BY1 ans Bl )

Al 338U da gansal) J sa¥) ae Jalaill & jidia g0 g Ao Gy
e L Lalad aae i 5 40udlis 43 Hlay Alaall dad (addl (e ¢ LilaY)
ALl 8 Gale ) pea o dpeplail] 48) jal) a5

el g adll 83 5l Gl jabiall uind ) Caagy d08) je (518 alaic )

109 = ¢ (gl ga sl ¢ Gusad dana 2Dl e 5 (5 ) Jall a5l de deas -

205

1



Ol Gualiiall 5 Gl jall g de g Janll sl julas aual g 5sea o
GlsY) Jaw 8 dals 5 dauladl julee o alas¥) Gualil 5 ¢ uleal)
Al

e 308 Adle CaiS AT DA (e o Jsall adill (5 ganal Jl uladll aca o
Cledall il jolias il Caagy ) dadai¥) 8 Coraall Ciliss)
Crn O U Ld da alagY edaallall Hlaladly Lgildalsi )) aaat g daigia e
a3l

Loy 3l gm1 5 ALl sl 5 A0Lall o sall mpand Baaan Jac e g pucay o
CAaal pe LY Golia kel aalua olly b

o o (Al (Jsall 8l §saua (e IS e Qlel ) (e sla L ) ddll
il gl 5 alee @l 5 Al ZMaly 4 Y Cladlayl e des dlaay DA
Lgiaaic) Al L) dasy) dadadd dee s 5 ¢ dalladl Al spuall cilillaie pa LednSal A, sl
pas s pal LAl 20 G4 G20 Glelaia¥) ) Al ¢ Joall e
aal Slaal oSar ¢ Whal caldll cladlayl e SV aall diay gl L gladll
o Lad A laial) ciladlay)

5 el (sl Gy yk e lagull YIS Gl (e sl dalidll e
)l @A 5 ¢ el (madail) Ja ¢ A @)Y Ll )
Dpai eldae) ) cppdall de ganar gl ¢ AY) Sigan 5 Gand) Jlgd)
Slo diladl dal (e ) Jpad) 5 Aeall laiall JS Hras
5 e (B ARl Gadai e SV Jla) ae ¢ G patial) mllias
L) Jgeal) ani 48 yla Gaueny Jagill) WIS Q10 5 odalail)

L cilaiiall s3] ualall Aaglall g e D5 sa0a M aun 52 Al

S el &L ¢ 2008 Lllal) Lo Y ulic] 4 Ld pand) g Ldlall ciladal) degds ¢ giles pani -t
15 U= ¢ 2009 2s5iS121-20 ¢ Cadan (ube Sla b Zaala ¢ allal) LS gall 5 AbaiB¥) 5 4Ll LY Jsa

206



dahiall ) (3) s gliadly Gl 5 ) cliiial (3) sul aplatisale) e
Al delainl axe 5 ¢Sl Ml aUail) oy jad il Allad 4408 )
(sl lall sl g aiad Jaill 4408

s B aall alail) e 48 ) pada
plee Jsady Al lalaial diia o At (A el pllail) (e 446 1) 30l
1o el i jie & gy ) dpalail) & )
Gl 5 A el sl oyl e 2 Ok Al Guki st aangi e
RN
GsSE A ey 5 deadlas JB 5 el & JIAl) Gl e BLES)
Aagall 03¢y aghlSS 5 (a8l sl
i b gl Jd e Aleiudl dibasy) zilall b il sdle) e
(e sleall dadail aend g Alall Lo 45 8 Le o g 8 haladll
lpas Jon laslaall JS5 dasd i) 51y} 355 e 3,508 (o8 Sy
i) L i ey A UadY)

207



Ao Alall alail) #Mal g B! ALyl ; agl ) calhaal)

Glasia e e ) 5 ¢ 2008 ale Aallall ALl da V) it 5 & yadi a3

oY) (sl albailly 4 ey Ay 85 S Sae (il sa iy 5 Mand ) AUl
Ao ¥ Jsa oDl okl o an g 130 5 ¢ (03-4) by Sl Jsandl o jeday e 12a
MJ\L)AGAS\JJ\ ALaay| zox Clﬁ: e,.mﬁﬂccub Glay sy dallall AL

alil) g dp all Joal) B 3alaall sabuat®y) aUST cr (381 1(03-4 )ad Jganl)
‘;Aﬂ-u'g\ dibaﬁ‘}”

Ay (g 3laiBy) AU

g A Jsal 3 Galaal) (g aluaiBY) aldai)

il 5 S Aalie Jhey ekl salaBy) Nl
Y 5 S e 4 5 e Uadll ZS 8 LalaBy)
Aelaay) laall Jalayy

La¥l Laiady) 4al) slhe) o adey U
bl ) awgh @l g cleUadl) A B 5 guail
4 lall) 4y laall g SiaY) ¥l B Aald (§) gl
i a g Bale) (9 Jag A VA o ) AdL)

. &) ALY g LSy oy 8 g AN

Al 5 dgals Gunl o Y g saill alai adiey
3)53 Y @LY\ &JJLAAG ‘@LA\ JJ\}A\ @J}S L.sﬁ
AS il o a5l Labas Sy gl 2285 e} 5 cpal_AYL

gl asadd b L) BY) Guud) o ading sl
pl g Al Clusall 9 Cijbaald ¢ A
@il g ¢ QA Gk s Gl Lghlady
B3 Jea (5% paAall alaiald ¢ daludl By alll

L) o 4sa8 el g o yiRal)

G sl o Al @) 4 Jdaladll oy s
,Jﬂ\aﬁ;w\wuj‘)ﬂ;‘d\

Gl e Al @lewd) B Jaladll
Sl B land) o g ally 3 ghal) Al

LBl day T8 ApensV) Lgiaits V) Homa Y (sl e
LS calawdl s gal) SN amd 5 Akl &) 5Y)

_Sﬁm\ﬂcéjeoﬁﬂ\ujd;e&l&aﬁ

¥l g pand 358 aladiu) o U 0 adiay
s e g cGadn Y Ly g cdllay

1.2.6.7.8 U= 2009 ¢« o) figpaill g Lualtal) Lullal) Lo j¥) s )l e daa 3 2 jdaadl

208



DDy Sy B Aga g (e da Y Gl -1
Goia ol e laia¥) Alaal) o 8 Al Al juaill JS o jad ey day il )
drg il o pan @l 50 OVl S 8 28 (G SOlrall s @llly g ol aY|
A jliad) gl ¢ Adlall cliiiall ¢ Lyl ¢ saall 8 dallall dallall A 3N Cland dpadl)
) 5 )5l ¢
A g ) Ll saal) o dilall cle 3 aland aal o) e Ll g il v
glea) s Al 5 QU diday G pa Al 5 ¢ 30l
AN LU Ll 2O o s 58
s dee 4 Jaw O s s sl s DY) e
O5SE O Uil DY ¢ SOl 4 (Y adiall ) gea wlil 48 L ()
5 Al gl adady LI ¢ Glaldl e el e il cilidle
5 slimally 380 5 aal il 5 osladl e oy 5 ¢ agin Lasd 3 AY)
Cmaliag)
G L ¢ aainall AEN (e Cpalinaly Sl a¥) Gecaly LI ) e
Al Y a5 ¢ RS agilalial Ll ) 5B ) G5 asay
A 5o dulall cllgiuall dalal YL adi ja by (a8 (il jell =iy
S s Q) 8 5 ¢ agic addill 5 agidelue (b aguy Al Y]
L agibelsaly )
re gl O ¢ S 0, ol ala®Y) Jsy ¢ LalaBl) Lalil) e Ll e
dle e Jpaall Jadl Jldl caalia adyy 45y Y1 Gy sailal)
bl 3l 8 s shlaall allgel o e (50 ¢ saniae
Slo Jue ¥ day 2ol ¥ AT 4ali e il WS ¢ 4y jladl) 5 dpelivall

S alle ¢ allall QUSH jlan ¢ DY) ¢ Sy ¢ Dlew ) ¢ Lalaly) alill ¢ WA s mlis 1
26102 < 2008 ¢ ¥ dahall ¢ a,Y) ¢ Euaal)

209



¢ shlie e 4 e pe ¢ sl (e diladl () 5 A ¢ Allee ] (8 sl
ol Lgabans 3 5304 Jalay

asti Gl Adlall colgidall alas 4Dl dag il Cae s adl ; Adlal) il v
Al e 5N ol (e a5 cAdlgadl 5 ) LA sy daed 5 G alaa e
Glaii Y 5 lad (8 sl ¢ AdLaa AL e ol S Al N dallall
Y Lea s Alle Jseal e @8 LS 5 ¢ Aia Alle Jgeal el B aIYL
Jiiouall 8 ) 5l o) 3300 250 5 o juatiE 5 8l iy (pdyall (g (gl LeSiag
Oo Aig (A i ¢ Aiia Taalat) dpathy Sm Y ¢ Al sl ol 2

3ol el s ¢ adaill Sl 2l B8 il

5o Uialedly o) il cla sl Lgujla A Al colindial) aUaiy Jaledlla

e asii LY Loyl lgie gie ¢ aaen alaill 28 5 By ill 5l HLEAY) 5 bl

Dmactally ) Gl T gkl 0l gl o- U Cam die ) (g5 ) pasnall (5l ) alial

LY 3l 5 ) g [ ol akTad o guiald e Jas Cra (i AW Gl
490

clalasl ol sl ¢ adadf Sl phiis o duallel) Lualaidy) Lo Y qlpedd ¢ anadl i ai), 1
¢ 20106 a Sl Analae adaY) SLaBY) ) slaie (e allall BplaB¥) 431 () sty Axgpll Aalle Aol
.22

22 e ¢ e g padf ¢ canal) i A 2

DSA Al o g s Al ¢ radla) i@y ) e (A allal) al) 2B Lo ¢ Blads Gpas Gaes - 3

cﬁ}d\ 6&: 2a) e ¢ 2008 ¢ G.AL\J\ Lﬁdhaﬁ\ﬂ
201/04/21 : g2aY) & ,6 cwww.islamhouse.com/files/ar/ih_articles/azmah_anaet_alnaly_aloalarny.doe
10 v=

) ) Sy phiia pa it | ) Lualled) Tlad) Lo jY) iy g Julad ¢ aana Al 5 JWS ol el
s Al i)y Aaa ) Al LSV ¢ N gl sainall ¢ (QLalad gLl g gl Dliiad A glas
1405= < 2009 « LﬁLA 6-5 ¢ GY) ¢ B3l dxala A el

210



On sbe g Al 45 ) 50 (8 65-1-7 pdy o) (DY) 438l s ST N
bt Ay Al i) e e Ldl el iy Gl e ¢ 1992 i

Lol diall aa g Y e g g piial) alall 5 sl
p g il ol v

O oy e g (5 lEal) a5l ¢ A3V ALAL Lt ) Lises (5 )l o )l IS5

Oa e on oidall iy o e o Al ciliige (e Jgen 5 ¢ g ida 5 JlEall Al

Al Juaaly 5 ¢ 3y (5l Aad i Lim i ey (531 AL Jsadd) gy 5 (e

bl e Ll s ¢ (s 8l mie (& sl 5 ¢ G jiall L) Jad) (e (33

U s Al Gl Caely a8 ol i) il g ¢ Wyl (aleds) ) @iy gaf 50l jlall e

Ga L IS Ge i ¢ alall QLSO Lgia pla il gy & paal Sl ) il S 8 )
Nparn Al je Ol (e de sana

Al Aoy H8ll Lgapad (Al 5 A jlaall 58 ) Lgilea (Al Ayl ) salld
2 A ¥ Jsan 8 Ll Sale cuilg
3 A e B o) 9] ¢ At ad il Galall Ba lasal ol 2B ¢ b a8
283 4N ¢ 3R B ) g | Aua g LA B LS | gaad
O e il oua )y Ridile cmb oy alu 5 adde Al o bl Jpuy Jad SIX
.@JJ&JJ&%@J}H&&M‘?&MJ@Q&‘&AH‘

AaY) Ay ae o Ve g Al Juw g bgdilis o Luallel) Ldled) Laj¥) ¢ s ) deal dame e, T
(b sial A0S ¢ Apallall ALl e 30U ApalaY) 5 A ) il gl Jom e G el ) e Cany ¢ DY)
.36 U= ¢ 2009 ¢ ran ¢ b guaiall daals ¢
Ge Leadle 4S5 Al AV aise ) Aedie 48y ¢ ety il allea g Lllal) Lo j¥) ¢ Layina apa - 2
602 ¢ 2009 ¢ Gl ¢ gliall daada ¢ By 5 2 A aliaB) Hlaill ) gl

211



Al clal) slad 18y ged paall aila (e Lal ccpall (e dda cilall ey o2l
A8 gas S () 5 oAl Ge iy O el Hama DB ae 1Y) slagl e 4t pag
Al G s sl @iy o 5 gaa s (B op)

:M‘Jéﬁ)ﬂ“/

AT Gaa i () (ulal) G 8all e i g il J gt 8 Jiati Gy sl dlee
L) a8 oty Gy sl O Cpas (B L Jshaill ALE Alle 315l () s ) Jasa 6 ¢
A&l penaolal Lol 5 1 B W ol s L S dead o Aaliy aday
= A Bl O menall (50 1 4 25 @A) b Analull A s (A Bas DY)
lal) Al abo O Aday 3 ¢ g all Lemn 58 ¢ laiad) a5 Al (31 ) auaal
o) i e Lo i ile Y A ¢ Ay el 48 ) gl Al e BT Aalid) f S ) g ¢ tial) ie
2 Sl leidd e JST Ja e gty Aabes il

s S SaiBY) ) gliia Cpa daJY) dpdlaal da jilal) Jgladl -2

de sane lo Al i e SIS 5 Ol galamiy) 5 L Gl o gy
o A laally @l 5 Hhalaall Qi o )8 5 Gl 5 el Al @A ) ae ) @l
bl ac) gall o3 aal e g ALall cliiiiall g 500al aUas e a6 i) dgaaa ) oLl
Jusalll e Al Leiial Josaill 3 gie 4818 4Dl dag ,ill Caajn v

Balall (g 58
EOlelaall e agi Sl Al coliniall aUai dpadlay) Ay a8l Cugs v/

o) L gun daa )

I LI ¢ i Aanldl) ) gl ) yaisell dakiia o Lol g LSl g gl ¢ el auls Jiae 1
. http: www.ahlalhdeetteom: M) adsall Je 8 5ia < 030a ¢ 2009 ¢ sasiall @l jlaY)

S e i ¢ el S 5 g 6 uallel) L LY £ 55 8 Lo T 5 s i) s 5 a2
e ¢ By seaiall daala ¢ (3 gial) A ¢ Auallall Alal) A U AalaBY) A Sl (il pall Jn pdie G aia)
33 4=« 2009 «

10-902 o ¢ sl g3 palf ¢ Tl s (s - 3

212



Ol Gl @ JISET 5 a5 ) gom A3IS DDl a3l e e 8 V0
sasiadl o il ase e S galai®y) 5 ) plaill 0 8y v
5 )l s L A Dk e A el Ol cpall slaw by Y (53
Osalad S ) o815 pa | Baal () 53 e ) k8 5 jue 53 (IS
(280 LYV : s Al )(
soal B YA e sl ALY masn Y (Sl Jl) Dl o) v
Geob e Jsal) an a5 0 sl B Gl Laif 8kl ial SB8Y)
Of e cliinall 5ol Y1 Sl @l ¢ ) e Aalall ) gail) gl
b @l e agil 8 s lladdll g3y 5 g yuall Addall olodl )5 iy
T i)

¢ oSl pbiia a lglpla g lgibucf ¢ Lualled) Tdlal) Lo j¥) ¢ 5 yaall sy 3 Aan i ¢ |l jee deaa 1
34 52 ¢ 2009 ¢ 3an ¢ sV Akl ¢ el de cll) drala ¢ DY) LBV gl S e

213



: gl Jualll dadia
Z3hal 5 s tiall a5l A ) Agal se Jalady Bleiall a1 Jusdl) JDIA (e
Db W s ¢ sl Il Ul

o2 Ciulil CaS g ¢ dpallall el Ao 3V dga) 5a 8 A3 gall 2 sgal) Cdd) 5 2K e
Sl Al digall Jsall dgea ca )l Cia ¢ Lgin Lad 3 geal)
3 Lyl Js 8 sl 4K Y saaiall LY Sl el s A YT 028 dgal s
Slo elen Gl a5 ¢ aaa alle HUai pLEi) 85 i ) Ao ol ) gl
G395l 13 BlA 1ag 5 ¢ alladl Slaidl alal S e 12Ul dpeal
Laldas () oS s (gobaaitl) allaiy alladl ) pUail) ) 5e3 dpaals 4 50 el
055 5 ¢ salaBB¥l Jladdl & Lulal |50 Jall 4 a5 ¢ L)l ST Wilawd
) e 4y 8 dpelaial 5 Lolial) calldas Lgua )85 5 ) 5 uia Al sall Jaxi ey
é,mL;mqutmﬁ‘j\uﬂ'ﬂ;)dwcL;J'indjqd*dsﬂ\&ﬁ&
A Ldia Yl ISl

G Ools Giah O didl e S Aadla) il s Jla 4y e
Siny Lo ¢l clalasl 5 (ga el clbobatl G dalaiyl bl
Ot sisall g Allall il gall 5 (31 g puzadind ¢ CpalaBV) gaill 5 ) jE0Y)
A e dllh 5 ¢ Lghllae (8 Allall AAEN 5 daylial) 5 dpulaall 5408l ¢ e
(o Wlad | 90 A sSall LBl (o 5 ¢ Al 5 dpaphaii 5 48 ) Gl 3
OSSO0 Aslall aa ) Jundl & A1 228 i 5 ¢ @sul) Sla)
“Adlall e Y

¢ Aadiall Joall i ¥ o allall el alaill 2 Ma) o) Fladl aapy asl je o
5 Jsl) aaead Adlall il gall (G 8) glusall anant i 3 yaaall Jgall aa (381 65 4
Leallas (e Saill Jal e Lgilals (g 55 Y ()

214






-

«d_adilAl)
sl Lo Liadiic) Al off 0dd SIS 3a )
s Cual) " |

Al ClEMRdl L saclall e ALl 81590 ) ELY) aae el sl
) Al il Y Jlasl calgs AU Allall (31 sud) dalge 3 jalh ae duals g 44 sl
o eallal) il Lo ks 5 Al (31 st (s saad) i)

saaiall LY sl diaggall dalland N 38l aal i g Eall ca ) da ekl

A8 peadll 33eaY) GOl Carm g Vel AED aad i A (e @l 5 A Y

e gl Y s el sl b adle e Gl e Ledalin 8 caaaie ] 3l dpallal)
A el e Jh (8 Gy yaall

Leaal 5 5 all (5 gud) dadl Lgile oy ) Cilial Y1 Jds A 3Y) cedS Al

Asall U8 e Ao Jaal Gl @)l 5 ¢ QYMRY) maaad e (5l 53

5 sl e Y @l WG 5 el Y Al 4y sl ataudl e 23y
(B o i g Allad 48 5 0 sa s draal 5o olaiall 5 galaBY Al 5

Y aSaa alall Ll aUaill o 5 3D AN ) ) sl A 8 dana ane U
Al 4] sie

Ll ) o ey ¢ Apatan Al Al ) ol il 8 Al ) e

o ¢ hdd Jlal (3 sul 8 agu) dad Had o W U1 juaiy ol ¢ dalle dpalia)

LB gaill Y ana 5 dadill land gl i ) Ll 5 caial

Jsl 5 Ay 5 saniall Y ) & 8 peadll 5 Sl ol o da Y1 cadss
A 5 ¢ Al Glaiiall 3ayk ge pal BY) aaas 3ol ) Baas Al g & 3| A8 Aediall

216



Dbas Al 6 (5 ke JRall ALY 5 el galaBBY pn JOEAY) Great ) &2
c sl Baaa

) cileUadll e dlavzaidl yall dal gl 5 30 aae o AV @ yelal i
gl 5 alladl LIV A Legd ¢ oSN Joall 8 A, 5aY) saaiall il )

4
S e il clallaall leads o Alall ey Ggan ) cal Gl g

@ ol Cpall ¢ Lol as b L) e ) gheles e gl g
Al clanially Jaladl) g ¢ (39 5ill 5 ) gan

Aol il A calS a3 gl iy IS A Y odg alladl Jga S

Cuzidl Cua 8 peadl 5 Jall glhadll e 5 bl HB1 8 4 V) CuaSas) il

S el e Cajladl b Al =i ae 5 g lEall gl 8 daell JsaY) a8

il el L) clibys aaa alii g ¢ saaa Aalatil O gt mie b alaa)
LSS ALY e a3V Sl b caliaid b il el HEY) W

A JsaY) 8 4 lad) oasiy bey bl allall LBy sl

}A}GM\JMY\(A&AS‘)AU&JT&%}Mdﬁ)&‘ihﬂiﬂ&\e&)dﬁdu&&
Al cleladl) Eygan ) sol L

G Wl iy Jy hid L) sl o @l e da)Y) BT i
0l A gl e g Jlall (8l sul Ao BT e die iy of (S Lo 5 ¢ gl SlaiY|
c el g aluldl ) sl

217



Ladly cilS a3V 6l (e Al (31559 (3l gl () il N Al Y
Slaie V) Qi 5 Lgoal 3aaieall andill Gauly il ale b ALl e lee il sal) 5 Jsall
rsall L3 a bl Al e

b ) Lla ) bl cdl ge Jdoall aiill Gsaia jae da3Y) O el

am aagd Jaxill e edae ALzl ¢ AV sl J8 S el ) Ul

3l e s jae ¢ leeludl (a i (A Jlaal) Gacal 5l JUT e a5 dalall el 53U
el syl e lad JS cals ) o laadl oa ) Al dsany

sorb Ladd Sl [ JBY) puas S cgeiliil) o8 ) diL)
Sls BY) -2

Sl Gla Al (e A ganae ) Gilia s a5 ALl dulyall ¢ e e
1Y) (B ST ¢ pualiall (g e ¢ uall AL
aeal dallee Cpualy ey 3eUS 50 5 ) ghaie Cilaglea llas slaic] o
il sall g gl b o’ 3l 4 jeaddl 5 Aallall Cila slaall 5 Uil
& 4 padl) all o) g Jaall balad a6 Ll (e 1 5 ¢ dalll)
5 Sl Y] dae) Guils (B Al ol ¢ B1EY) 5 (N il
zla 8 Al 3ol Gl slaall pUais ¢ Lalill 4 jlas 5 Jaall halaa
. sl Jeall
bl s sy ey JS5 & gl Alalall A8l Jads 5 okl e
Ll e 5 Lgtirdia (e Sl JUL 5 ¢ A juadll Ll e daslil)

ASEl 5 ¢ LB el jad ALl dajlie 8 Agall Hg0 a5 555 i

C Al 5l ALaBY) g ailall Il Y15 5 e e

218



oAl B (& pusll (apads 2 Job A8 iy ol IV I 3eeall o

¢l slaall Jlall Gl 5 e A slaii WG giaaa Al 5 ¢ G jladll

duwbw&ﬁwzajm@dw)ﬁuaﬂoi@&e‘ygﬂgﬁ
Leverageidldl axd) b s 2y e 5o 138 ¢ alial

sale) 4 K@l gAY Aadlaad 4y )8 i) ja) A3 5 5 e A Bscall
Glim ¢ dlac ST g lagmy ST 068 aan e g st ol duia
Aa8Y ¢ LBy dpalaidy) el 5 Glelaiall 5 Jsall S aieloa A
3¢ Lo dalaill 5 a3V dgal ge o 5,08 ST 68 aaa alle allas
Loy ¢ sl S 8 mall Gl giasa (a5 ) Y] Bl g (g
Ol g 48,40 4 3) g 5 shsal) mpeni e Jony 5 goenll dalins 3y
Al Jgall g daniiall

Lo anty Al ¢ ALY Gun) (e (5 saaalll 33EY) 5 o) JIVI 5 )5 uia o
sl b JseYl Jalany @l 5 ¢ daY) dgal sl oDyl SaBy)
e ¢ AlaBY) CGluwsall 5 clelhaill Gl cila jo ol G

. esinall b 5ol a5l Lgias jlae

219






Jotaad) g

dadall ?EJ Jgaad) Pe ady
Jgd
¥ Juadl
(1987-1986) #
32 asill Jalad) g oY) g ddaall ol OYasa | 02-1
(1987-1986 ) o= *
33 GManll 2 ¢ A jlall cllall 3aa )l 8 adll OVaxe | 03-1
1987 ole dpan Il Sildaliia Y|
39 ol Gluall o) e | 04-1
40 DY 5l Jilie dgida gll C0leall A (aliddl /i)l i | 05-1
41 Gl jaball gad Jara | 06-1
gjﬁ'd\ Jadll
103 S (5 Susll (3lasy) ana 01-2
AUl Juadl)
118 saaiall Y gl & u1 Al Jaee e 5550 et U 01-3
Sy 5!
123 %(2009-2005) allall & adazaill Y ana 02-3
123 % (2009-2005 ) esiiall J5all (3 Aldad 03-3
125 0/ dweagiall J gall uﬁ skl el 04-3
128 o) bl | anelll Jaall ) daalall Al sl 05-3
(2009-2005 ) s SAY mt_d\
129 (a)ﬁsj\ .Lu.uj'.m ) 3\3\“::\3)5\ el d.\\s.a JY}JJ\ 8 pa J\.:u.u\ 06-3
(2009-2005)
130 é}sﬂ‘ [REN d.\\&a )&uﬂ\ ) 4:1...».\.1)5\ i land) Q)a J\.’.u\ 07-3
( ialdll sl
133 (2010-201 ) dxpall Jsall & Aidsl) gaill Y aese 08-3

221




136 Gl Jpall Tadal) g Ul Waa Y1 sl gl 09-3

137 2005 (e <l oY) dadaidd Ay jall Glaldl Q) daiil) Ly 10-3
2010 ol

137 & 2005 e clisY) dakiid Ay all A g il Gl jaliall a8 11-3
2009

138 Pl Laiill e 12-3

141 Al ) oLl e 13-3

142 Tyl o) e 14-3

143 (2009-2005 ) A all dinl) 5 )laill ol 15-3

144 (2009-2005 ) 4z _all dill <o ) ) 5 <l bl 16-3

146 ol Jsall (B dlall sl ldin) iy 17-3

149 Alaall A ) gad ¥ama G Lea) 3 Ciagd ) Ay 2l J sl 18-3

154 (2009-2005 ) dxpadl Jsall dans )l jladl llalia| 19-3

158 | & 2008 4w Wl GlsY) dad S mlay) L 20-3
Leiad alas) ol o piall de gana J 93 Cilia y o

159 5l DA Jsall rary 33ll) jla) (adadll bl &8 )l 21-3
(2008 a3 4- yaaiss 1)

161 (2009-2005 ) e shaall ol aal 5 lad) Gl 3aajf | 22-3

164 A e Basiall Y gl 5 sV alasY) 8 Allad) Jaxe 23-3

165 deafial) ShabaBY) & Aladl Jars 24-3

167 (2009-2005 ) ol dgusi 5 AanY) Ddill G pllall Silalas) 25-3

168 2008 ale Joa el oY) dadaid Lalall 5 AsliEiay) clelaiay) 26-3
2009

169 265 e ke ) Jg i) e easdll WY (8 panadll aaa 27-3
2009 Ails Jsl s 2008 suad s

172 (2007-1960 ) < sl L) 28-3

173 Gl bl ) Sl giasa 29-3

&l A Juadl)

183 Sa ) LB aaail Ly gl Cayla (e Aadiall CilaSUaY] 01-4

188 A Y o) siaY dgidagll J&Y) Jahd 5 sacieal) il 02-4
Okl (azy S

208 albaill g A pall Jsall (A Gadaall (sl allaill oy (3 Al 03-4

Y gLy

222




Al JSEN) (el

o» ”~e

daiual) o Joall ol JS) o
Jo¥) Juadll
3] ol ) adll 8 il CNama | 01-1
47 A8 pud) il A cleUadl) daabla | 02-1
(A Juadl
77 Al G s 5 ot @adl S | 01-2
79 1S5 el & ol jlaad) A8l Jara Guliia | 02-2
79 Sl LY Sl e Ailadl 326 | 03-2
81 S e Baniall LY dll b g jleadl Gl | 04-2
82 | ASyyeY) sasiall Y5l & ju) e desiudll gy A&l 05-2
84 Gl Eal) e A3l Jasa | 06-2
84 Jaall dleny Ll (Slsall 2ae | 07-2
85 kel o Sl Al = i Al dad el | 08-2
88 2008-1994 lajli okl 80 Hshi|  09-2
89 Baatall Gl ol A Aaal) Asall AU gl Y aea 10-2
4S5 Y
89 Lo ol @D ) pail) JdaloaV) sxlall lawsl jdige jski|  11-2
(2008-1954 ) I & siall o
90 (2009-2005 ) Zeiiall Jsall & 325l Jland | 12-2
91 Sl dgasall (g laal) Al s 8 (gsiall laaYl 1322
A oY)
92 S5 yaY¥) pasiall LY gl A jlaad) jlasd ki | [4-2
95 e Jamay il yBY) e (&l Jaray ol 8Y) | 1522
97 @ oEall g B el e 3L ¢ ja Jaxs 16-2
98 A el Clbiga Il Je jaall OV | 1722
08 il jliad) el aal 53| 18-2
103 2006 ) 1961 (e lexisl 4S5 jY) 4330 5all Jae | 19-2

223




104 | e bl Gl aall 5 S e¥) s lall Cluall 8 3asll | 20-2
2007 4 i 1970

105 (2007-1940 ) 55l NS (S5 peY) plall Gl s | 21-2

106 Oty g ) G Y aatdl WY I [ 222

AU Juadl)

111 (PIB % 5 ¥ 5o Jlle ) 4l jaall (& aall | 01-3

112 3L e 9 A Y el | 02-3

114 S 5aY) aniall Y Sl b ddal) saill ¥aea | 03-3

115 Al Dleall sl o pall 2| 04-3

115 [ 558 anad &l 4 3 sasiall Y ol Aldadl Jaxw | 05-3
ilalall

116 Dy Lulie 4,5 51 3aaiall Y ) 8 adizadll Jaxe | 06-3
Algiasall

117 }m\ﬁ\&udﬂaj)ﬂ\‘_g\.mje)mﬂ\jd)m‘ﬂ\ 07-3

121 AN 5 Jeal) o) 2 Mas) 53| 08-3

126 |)( “leadll 5 gLl ) dadiiall Joall 3l aas sai|  09-3
(2009 2005

127 | 43U G sull Glpabiatl 5 alll Jsall & jlaill aan 5ai| 10-3
(2009-2005)

136 |-2008 ) kil glhadll Jsall bl gsall gaill Jana|  11-3
(2009

139 (2009-2005 ) 4 ) dpllaa) da jladl s lall | 12-3

146 Al Joall b pdlad) V) L) iy | 1323

147 (2008-1995 ) il Ay jall ol Lia¥I [ 14-3

147 | 2008 5_piluall dyiall Z jall ) jlaiind eladll oyl | 15-3

150 Alaall A gpudl (8 il 35 jigall Jal gl daalisa | 16-3

152 Sl dad b il alad) gpall Jlas) | 17-3

153 Sleay) sl il | 18-3

155 (2008-2003 ) Aloadl (A A spud) 503 Jare|  19-3

156 Pl bl el | 20-3

156 (2009-2005 ) 4ds sl Sl ke aas | 2]-3

163 saaill LYl 5 s a8 Alad)l Jaea | 22-3
A5 Y

169 @l @l V) lald Ayl Gaasll Gmid @l 23-3

224




2008 oo IR el L3 e e 2d

171 ) b (G Bl o Q) (4 saill 5 Bdal) sl 243
(2009-2005
174 Al ) laad) (e allal) Y 25-3

225







aa) yal) daild

s Ao al) aa ) padle Y of
;) /|

(sl Sl allaill =Sl 5 dallad) Al A Y1 ladll 3 3edl 2 aaal ) -]
2009 ¢ s dy 3wy dndlall lall

1999 ¢ las ¢ aall (g Saall Hla ¢ Al Gl 31 ¢ Lasiall se (55l -2

Casl s g dehll O i ¢ clgdiad) & @l 3V 5l ¢ sale awdl 3
. 2008 « 5_alll

A8l Ol HlaiiwSU 35 )l Hla ¢ silall Y ara Hhalde (e ddlead) ¢ LS L0 4
. 2007 ¢ pan <

Dt das 5 ¢ uband) Jaladll i) ansall ¢ a0 ghal L) 5 Gjag ) a5
1999 ¢ Cigm ¢ e gugall Ay pall Hlall ¢ oY) daghall ¢ alall aa e

5 e Aabasdyl il 3 Jalas ¢ aall el aldll e daa 53¢ Al il JLiy -6
c1992 ¢ Qigom el 5 dall dpmalall A sall ¢ sl

¢ Gl Hla ¢ Glimdl) e A dy jal)l U 5 alladl SLaBY) ¢ il a7
. 1991 «3_aldll

2001 ¢ (@I Dl ¢ s (b ) daa i ¢ Jlall dadse ¢ aadlaS i -8

Uledl) L8 ) 5 Jall (ol ) DS JJL dind piles ¢ gusand) G cpall #30a -9
16-16 U= = « 2005 ¢« CUST Adlall 4y yadll 2l ¢ L4 paol/ jblsall

Ol sed ¢ AUl debiall ¢ 5 aldl (3 guall bl 5 Aad gl ¢ (5 g sall dms sl -10
. 2005 ¢ Apalall Sle suladll

e gadaall ()50 ¢ 2008 die Ll Adladl a3V ¢ 5 g sall dma sl -]
2010 ¢ il ¢ dpralall

A Sy ¢ QUSI o ¢ A paall il sleall Al g @l gl 3500) ¢ ada 35 212
. 2000 «

227



Cile sabaall ol 50 el sall CHlEdall Jilas 3 4 kil clalsdy) (zluas jele -13

2006 « 3l all sl

G ¢ aSadll Al 5 Adlall Aalgall ¢ (g LAl ilaias aall ae -14
. 2005 ¢ xSy ¢ aalall JSa) s ¢ Al e Y

O Ol DY) alladl 8 Aial1 A saall da )l ciela) 2 dmall 2 -5
1996 bax ¢ ¥ Anhall cajgill 5 pill o 5a

Lol ) A peaall L) a3V 5 A eaddl Gl el ne bl 2e -16
2009 < pae A uSuY) dmdall jlall o skl on

¢ 5 shn) daha ¢ il el (B Sl Jasad Al i) ¢ el alall e 117
L2007 ¢ Sl el ¢ Qs =

1999 ¢ plee ¢ il (5 Man Hla ¢ (Al Jygaill ¢ Auad) 8Ol e 18

Dl ¢ Al ¢ AS) Y ¢ Ailand ) ¢ ala@y) Akl ¢ Cald szl 219
L2008 ¢ oY) ¢ (Y Axglall ¢ uaall QLS Alle ¢ alladl LS

¢ LY ¢ glee ¢ Caaall CESH alall Hla ¢ &gl g agill ¢ A ua mli 220
. 2006

o jlrall liie 353 cJlall (l ) (31 sl 5 AL (31 V) coain aml ) e 221
1997 ¢ s iy Hasuy)

s za a1 5 4adluy) Jsall A JAT) (sl G Slie e oy 2ene 22
1999 ¢ syl dadall Gk

}gubjl\sgw\ahaﬁ‘ﬁ\c@bmgg}mij}cM\gcw 23
1999 ¢ 4 ,0iSuY) ¢ Aralall o A e ¢ Gudaill 54, phaill G Sl

Ol A @l Y1 ¢ el e 23l de 5 sl la ) de desa 24

L2009 ¢ gles ¢ gl 5 pll ol i

228



¢ uallel) Ldlal) Laj¥) ¢ 5 panl) Luis ) den i ¢ )i e desa 25
drala ¢ DY) SLaBY) Glagl S ge ¢ el plile (o lelala g gl
02009 ¢ saa ¢ Y Al ¢ 3 el 2 Ll

;&W\SH

Al A3 i ¢ Ledsla 5 LeiludSail g dalladl ALl 331 ¢ i) (5 glall -]
adla ¢ oYl s oonll By HUail ) shia e leadle 1S g Aallal)
www.jinan.edu.ib : &5 S ad sall € 2009 (ke 14-13 ¢ ol ¢ Glia

e e bue 5 basld Lol 5 o0 e Al ¢ AdBla dala ¢ i€l bl 22
s AW el ¢ 2010 i ¢ Ssom ¢ Aol daall Gl
. WWw.caus.org.ib

Ostil) Alsa ¢ Syl paisall Gl e ¢ Ll (3 d Al ¢ GELE GlEla il -3
sl ¢ 2001 ¢ LS A Jaall Gn galadyl
. Www.SESRIC.ORG

O A3 ) Apalladl Al e SV (a5 dalad ¢ e il 5 JWeS L) <l -4
¢ (Dslall Z)oanul 5 ol BbnuY Wgae ) oY) LBVl ) i
Gaals ¢ A padll o ALl Joladl 5 Aial ) A0 A D0 AN sl padsall
. 2009 s 06-5 ¢ G Y ¢ a3

Aalal Cgay ¢ gladll 5 agdll 8 A glae cpalladl Al da3Y) cagil Axgay -5

2010 <A 25 2l Ay e
A5 Al S il e LadSad)  Rpalall sl o 51 ¢S s -6
47 2=l c‘\:u)aj\ san oIl bl Hall K e A je oala®) & eay (LK)

2009 s

229



dgrall ¢ il 5 Ay el Jsall e dabaBy) Y e ¢ (ulial) sl -7
2011 el ¢ Apatil) puan ¢y 5SIG Jaladill el

Al A3 liel 8 A peadl) g dllall Ciladlay) daph ¢ silea () sand (-8
dallall a8 gall 5 4alaBY) 5 alall da V) Jsa Jsall aladl a5 € 2008
. 2009 L2551 21-20 ¢ Cih e Sla i daala ¢

dpalle 4dle 4l ) o taadl o N b gusi ¢ Aabd dals allia 5 daps (5252 -9
. 2008 ¢ il 3all ¢ Gluali daslay Eile ¢ e Y g ol S

Jsal) dalaisl e Ll il ol g8 5 dualladl Z0lal) e 381 ¢ (35, o) Jlaa-10
L2011 ¢ b sl ¢ Al 5 Apalai®Y) 5 yilall ¢ gl Sl (§ gaia ¢ Ay sl

6 paall LaBY) o LgiblSail 5 dallal) Allall da 30 5 505 ¢ BlAll e 335811
2008 i 51 9 ¢ slaiidl 4y jadl) Lunaall ¢

¢ sl el Jla A A al) 5 il Baaliea @Bl 5 ¢ Al (o a zla-12
¢ b paleall Jlee Yl Clabiie d4al g Sl Glasd Jsa Gualall alell il
2009 sl 14-13 ¢ Zllall 54, oY) o slall 4108 ¢ LalaSld Aaals

¢ DY) LaBY) Gl jae (A eallall L) Akl Al ¢ Alad Gaees (a3
. 2008 ¢ (oY) glaiBy) Sall bl jo g &gy dluda

¢ Apaiill 5 Jpatl) Alaa ¢ Al Cluaa ¢ Ay 1 A laall a1 ¢ 350 Jlil - 14
L2007 tasnd ¢« 4 2281l < 44 sl

¢ Lgie z 5 AN Jis 5 Lelilia ¢ Apallall 40U 4a3Y1 ¢ asall den) dasa (lcan 5-15
¢ Gsiall A ¢ (Apalladl Al A 30U ApalaBYl 5 A el il all ) jaise
2009 ¢ pan ¢ b)) paiall daala

5 a5 el ¢ Dbl LI LY ¢ gage dshe 5 anlily 5 05-16
LS 5 Ladlall L) V) Jon (Jsal) aigall ) dedia 48 )5 ¢ Lpaailiad
13 ¢ gl ¢ Glin Al ¢ ST (o pall ol alaill ) ghaie (e LgaDle
. 2009 ke 14

230



5 @) Ml DUl ¢ g e Ay ¢ Adsall el A3 ¢ anlsl (g 1) 3217
Gl &bl gl ¢ DY) LBV Jea JY) Aol i) ¢ aaia gl Hlaill
Sad 24-23 ¢ il agle 5 A ladll ¢ ALaBY) el agre ¢ il
2011

ol sl 5 Gl 55 5 Jsiall ¢ daaladl Al Y1 ¢ ol 4l ol K 5-18
Leadle 4 5 Lpalladl el e 391 ) (lin yaipa ¢ Baliiusall (g all 53 jaaall
2009 ok 14-13 ¢ Gl ¢ (DY) (2 all gabaidy) Qi) ) shaia (0

Al e 3Y) dadlee A Sy SLa®Y) L gia ¢ adhil jedae jelu-19
L2008 ¢ gl la ¢ IV dashall ¢ dallal

5513 ¢ ApalaBByl s Gl 5 Ll P O )« A mua alia Cana-20

. www.alukah.netad sall ¢ sla)

S 6 gam B dpallall el A3V £ 55 oA 5 GBaosill ¢ Sl de (5 a2
¢ (Apallall L) Lo AalaBY) 5 Ap gl Cuilsall ) jaise ¢ Dl
www.arab-api.org & sl « 2009 a8 2-1¢ yas ¢ 5 ) saiall Laala

odae U e Lo ) 5 duallad) ALl A 3Y) ¢ il (ia ge Dl e i gin 22
5 A slal) gl ) e AUl g siall adall painall ¢ oagdal) (el
2009 Ji Al 2-1 ¢ 5 aiall dzala ¢ (Apallad) Adlall 4 330 4palia@Y)

cloe 5 Laddd Ll I 5 o O Al ¢ Addlie ddls ¢ B e BIAY 2 23
sl o aalgia ¢ 2010 sl ¢ Ssom ¢ Anuall Baagll Slad a8 e
. Www.caus.org.ib: s x5S

Al gl 5 ladll o LlulSadl 5 dpadlall Ll 2059 ¢ e Glea )l 2 224
aos g il dp alall 5o ¢ 5 pad) S el Labia) bl 4o ¢ Ay all Jsall
2009 ¢ 13 222l ¢

s ol 3 s ¢ ol ga N Al 5 saaadl dadladl A Y1 ¢ S e 225
astell dgra ¢ LglulSail 5 Lol ¢ leaseia ¢ Al dpalladl 4Ll da5Y)

231



‘95)5353 ‘dJ\JS\‘G’“u\)SJA\‘M\?JSQJ ol g anlaidy)
2009

cula.ﬂ\‘és}wuqmwtac@MV/@JL«J/@A@J/cJJﬁHﬂ\m_26
http://www @ adsdl ¢« 12 o= ¢ 2007 ¢ Al

. iIslamiccenter.kau.edu.sa

¢ lad gl Cajliadl) : Glala®®Y) ellaill 5 zleaiV) ¢ g bl jile ay KU 2 27
2007 ¢ bl ¢ Al JiuY) Ssaad) 5 Sl pall @l L) 38 5
G 5 Agallall Llelss 5 S 5! AaliaBV) Y ¢ g8 amall 2 28
. 2009 ¢ 4nlal
¢ ) daala ¢ ) N Al A Y1 5 Al Baliall ¢ 38 aadll e 229
. www.univ.chlef.dz : sl « 2009
G sSI iy ¢ A al) ALl (81 sl A 3V ) LY ¢l Cild e 230
L2007 ¢ 25 2aall ¢ eliall
sl debiie ¢ Legilapht 5 dSall 5 Gyl ¢ el auls e -3]
: g < 2009 « G lY) ALl ¢ (e Aanldl 5ysal ) Y]

www.ahlalhdeeth.com
Aai) ¢ aoall allall 8 LelalSadl 5 dallal) Al Y ¢ Chn gl e 232
. 2008 5] ¢ A jall Cajladl
doaHlal) 5kl Gl e olaB@y) o Al oY) 3 ¢ Slawall e 233
A pall DLl Aed 30 5 deliall ool o jal Aladl Ay ¢ Ay jall Jall b

. 2009 a8 90 [2-11 ¢ Qg ¢
iz ¢ dgalsall cilbelall ¢ QL) ¢ Al Al Y ¢ ikl e 34
e B Al L) Y clelai ¢ Ao lay) daadill Ay el daaidll

02009 da s ¢ pan ¢ A el Jsall Cilbalal

232



¢ adlad) AL A3V ¢ bl SN de a5 paliall S e 235
. 2009 ¢ Y1 ¢ el 3l Axala ¢zl Ja 5 ¢ Lglie ) ¢ Lol 5 Lgitaa
Lo 5 Laald Lilela 5 o s Al ¢ Adile A8l ¢ g e 236
ol ¢ 2010 sl o Coom ¢ dnall saagll Glal o S e

WWW.caus.org.ib

adla ¢ Ayl ClbobaB@Y) e a1 5 dallall Alall a3V ¢ Ji S w4 237
2009 ¢ ) e sssu

¢ e o Laald Lele i 5 o g Al ¢ Addlie ddda ¢ ) Ol e 238
Gl ¢ 2010 sl o Coom ¢ dnall saagll Glal o S e
WWww.caus.org.ib

dos s e ¢ ) daall allae 5 4Gl Aa)Y) ¢ daviaa e -39
(oY) 5 oall ol AUl ) slaia (e leadle TES 5 ALl A Y1)

Leibaii 5 L sda 5 Leabend ¢ daadlal) Al 431 J s ¢ Ol 2ead dena 40

Dshie e leadle AdS 5 dpallal) Ll A V) Jga s aige ¢ ApslaBY)
02009 ok 14-13 ¢ gl ¢ 3yl 5 o Al gabaBY) Uil
el e clely 5 Al cliddl ¢ golaall Jds JalS dhias 4]
Apalaiy) 5 4 elall il gall ) e G (g gl alall el ¢ dallall
L2009 Sl 2-1 ¢ 5 saaaiall daala ¢ (Apalladl Ll 4 52U
5 Auala@Y) U 5 Lol doadlall L) A3 ¢ Ldhaias G gihias 42
5 A0 sl il gal) Jsa e CAH _adall jaisall 8 38 Uil ¢ Llgal s A
2009 Jad 2-1 ¢ 5y seaiall daala ¢ Aalladl Alall G 30U Apalaiy)
¢ pladill s pal) dgaall ¢ dpaiill e dlae ¢ AWl a3V ¢ sl Al 43
L2004 ¢ 29 2221l ¢ A Al ¢y K
astell A0S ¢ el Al ¢ Al LBV AoV B ¢ o e pals 44
2010 ¢ i adl ¢ Bl dealas ¢ ppaaill o gle 5 ALy

233



8 Aaladl Ll gl gl e dpallad) ALl A Y1 e i ¢ pasa e d 45
Al (g gana ¢ apabatl Glul jo ¢ anhll JEl 5 kaill 3 jaakl) Ayl sl
ol 2010 « sasiall dyoall iyl ¢ bl o sl
.www.amf.ortg.ae

Us3h ¢ zisal Ul ¢ onll allall 5 dallal) AolaBY) A5V ¢ Jlea Jil5 46
2008 sk ¢ 136 2l ¢ 4y e

Deigall ¢ Apddlall L) a1 5 Al gsa N ¢ b sl gl el 47
Agllall A 50U Apaliaty) 5 Al Cailsall Jsa e G (g sl allal)
L2009 Ju 8l 2-1 ¢ 5y geaiall daals ¢ Apallall

. 2009 ¢ Jaasill o jall sgaall ¢ sl AL L3 ¢ 315, zLa s -48

G e dalladl 4o 5Y) i) ¢ Al gf Lilaias jrew 5 Y] als 385 49
L el e e ¢ 2009 ¢ st ¢ 338 ¢ a 3Y) dada ¢ Al pall dalaiY)

. www.boulemkahel.yolasite.com

2 L Al

Fradll Sleall ol i Job all saaal) A ) sl @l JaY) Sl -]
- 1997 ¢y sl alaall il saal) 5 yalall ol 5 5 (5 pndll

20106 2009 s sall 2 yall gala®BYI Ly il 2

5 delial) Ll Ly pal) Ledaid) ((2010-2009 ) sl eliall il -3
LCpaail)

. 2008 <l paball glatil 5 jlafin¥) Glacal 4y jall dssisall 4

WWW.0pec.org :adsal (e 8 5ie 2009 4 siall dilas) 5 50l -5

WWW.OPEC.Org adsall Je jisia ¢ 2010 <lisd s el 5l -6

Glaind) plaay ) adiey (Joall sl §s0ua ¢ 09/248 &) (Axaa Gl -7
2009 lisa 1 ¢ oan )l pladll

234



ohal lee o 3 3 gauall s2dull (sl ¢ 10/418 @) aa Gly -8
2010 s 5 ¢ LS gall 5 panasl) Uail 55 Al

el Y Aadaia ¢ 2009 O 5 Guabadl (g il Hlall (el 5 -9
gl e byshie Ay ¢ 2009 ¢ (il ) Jaull b nadl
. WWW.0apecpraprg

L2009 Jal ¢ gilaill 5 aaV1 ¢ alladl slamiy) 36 ¢ dsall 281l (3 5aa -0

L2010 ¢ alladl Slaiy) 58 ¢ sl a3l §gaia 1]

L2009 ¢ ealladl SLaiY) (361 Clasiie ¢ Jdall 283 §gaia 212

2010 o edd gall el cilibian) ¢ Jdgall aail) (3 gaia -13

@SQM\BJE;\&&*&JJ}\ 2ail) é)ﬁmcéjﬂ\ aill Gouad iy -14
. 2009 u.u)Lo6 ¢ M\.’J\ :\_\AM\ )L\AAS\ SJ\J.(:

235



p ApiaY) Al aal jall: L

1- Barthalan eric , crisis financieres , revus proldem
economiques , n° 2595, 1998

2- Bundesbank INSEE datastream, perspectives éconemg!
'OCDE n° 86 et principaux indicateurs économique d
'OCDE

3- Commité des constructeurdrancais d’automobiles (
CCFA ,2009)

4- Congressionnal budget office (CBO), grégiry Vanele
budget des etats unis et la geurre en iraq , lesndmges
collateraux  seront-ls du ameéricains , 2008

http://www.ieim.ugam.ca

5- Demyanyk .y.hemert , understandmading the subprime
mortgage crisis , federery reserve .bank of louss august
19, 2008.

6- Eurostat communiqué de presse ( 'impact de Ilsecsur le
chommage a été jusqu'a present moins promonce ldens
gu’aux etat unis .

7- Fredric mishkan , financial polices and the premgntof
financial crises in emerging market countries apgy of the
nber conferences , Economics of financial , crisegrging
market countries , columbia , université , new yark

décembre 2000www.citéseerx.ist.psv.ed

236



8- Laure klein , la crise de subprime , origine deque |,
realtytrac.cité in alternatives économiques .

O- Lionel nesto , la crise financiere , causes , sfi@ginedes
.OFCE , centre de recherche en économie de sciences

10- Michel agliett , la crise financiere , eta des ljauniversité

danges , 17 octobre 200&ttp://www.mater.iesc-angers.com

11- Organisation internationale de constructeurs diaotules,
INSEE, bundesbank, principaux indicateurs éconoesgie
'OCDE .

12- ORAZCO.OLIVIA and jovier / essaca , impact of the
global economic crisis in arab countries a firdessement .
cassaanabe and business bultain madrid .

13- Patrick artus, comment eviter une finance procydi@
flash économie, mai 2008 n°200

14- United nation, world economic, situation and pratpe
2008-20009.

15- Unactad assessing, the impact of the financiales@hmic

crisis on global fdiflowsjanuary 2009.

237



Cad AT aB) ga ¢ WG
sl ¢ lalle WE O GE 0 a0 gms 8 Al o Jlel 5 Lyl o]
. www.aljazeera.net
D ddsall ¢l g AlSa sale) Adad Aiba 4o JlelI 5 Lyl D

. www.aljazaara.net
plall AdS el 5 el (5 laiinl) acall e J pasdl 4 jaall 48,400 -3
WWW.ecisd.eg.conp sdl « yas 44 )ad Juely
8 ¢« Lall e adge ¢ Al A0 ol suadl JEY) ¢ JyeSse inlels 4

www.alwastnews.com: adsall ¢ 2008 ¢ b 5

dalsy 0 ¢ Al oo Mmulaal M AS Iy ¢ palaBY) el 33y 5a -5
22l ¢ 2009 ey 15 ¢ bl Geoowd 5 lA e IS (e Bac il
www.algabas.com.kwad s<ll ¢ 13127

sl ¢ phall Wl B 0 s de)l ¢ dilaall U o6
. www.alazeera.net

sl ¢ 2008 ¢ agdll Aglae Al AW LY ¢ gl a3l -7

.www.aiid-alraid.com

Al Az il Ol e (& pealaall (5 lall o salll fua ¢ Al Gas (s -8
www.darelmashora.com g sall «

¢ 2008 (sl Lyl 2008 ale IS L) 0 5 ga el ¢ Jall 03 35 -9
. www2.dfm.co.aeqd sl

813l ¢ Aalai8V) la JUT 5 Ll | (s Al e adll Flaa alia Baw =10

. www.alukah.net: a8 sll ¢ Jlaid)

238



AaBYL l el ol dpallall 0L a3Vl il ¢ Jsise glaa il e -11
Lallall ALl A3V Jsa ) (3o i) 353 ) Aadia Jae 48 ¢ 4y il al
www.darelmashoraonlings sall « 2008 :si€1 5 «

Asdl ¢ Ll s asedl ¢ Al AaY) o Aad &) ae 12

www.pidegypt.org/arabic/azma.doc

239



aste

2007 sl i alladl LBl Ciiiae Al dalladl 4Ll 43N 2ad

Aol el Al 5 Sl oLl Al sy dalladl A e Y0 Caie) (g
Al s gall Tl 8 daii ek (Al e gl Ay 4 Eadl e )l
Slo o iall 3538 (e laill iy G sl ) (g 8l a2 A )
oAl Aailall dgall 44S Clilaiay Aladll 8 Jalull 5 ¢ 3l Ll oL )|

Al ) lansa o) At o iy ) g

|2 e Gl e s 50 A s A 51 o e 5 3
da )Vl oda e i A g Baie alall cilelad 5 8 padll 5 Jll) gadll 4
o i Sl il e 5 Gheadl 5 JW gl e s pdle

S Sl bl e i 3Y) cildSasy)

Bt o lealisih da 0 Je o YL Ao < yilida o csi g
Sl 13 g allall SaBY) A shie ae Leday 3 ) Jasl g5l 38 5 (ALl
s a8l g edpallall Il A HY) Agan) sal Lg Lad Lt 5 A3l sall 3 el (381 3
5 Al Jalaall oda () 5 A Y o2 g sal Jadadll aaia o) 3 S Al g 3 g
& Aae Cladlal ¢l jal 55 e Sk Lee g sane Gz gl Lalai@y)
el L) Sl

-dalidal) cilals)

¢ Al ¢ Glalaall ¢ Laiiyl ¢ g 58l ¢ jaall ¢ a1 65 jlastl ¢Ad guud) ¢ia )
gl



