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مقدمة عامة                  

مقدمة عامة :
ذالك ان الواقع یشھد الاقتصاد العالمي الیوم ارتباطا كبیرا بین مختلف اقطاره، 

الاقتصادي یفرض مبادلات متزایدة في شتى المیادین، افرزت شبكة من العلاقات 

اج مختلف عوامل الانتتبادلھذه العلاقات تتبلور من خلال الدولیة الاقتصادیة. 

كما ان تباین الامكانیات الانتاجیة الاشخاص، رؤس الاموال، السلع والخدمات)، (

.بادلاتتوالاقتصادیة وتطور وسائل المواصلات بین الدول زاد من كثافة ھذه ال

یقتضي على كل دولة تحصیل مقبوضات جراء صادراتھا ودفع تبادلاتجوھر ھذه ال

في ما یة ھذه العملیة تقوم الدول بتدوینھا من اجل تامین وارداتھا، ولاھممستحقات

عنیة تصدر سلع او خدمات لكننا عادة نجد ان الدولة المیسمى بمیزان المدفوعات.

المتبادلات تورد التي لا تتوفر فیھا، ھذا الاختلاف في طبیعة وتسداخل الدولة متوفرة 

ھر ما یسمى بسعر فظمقارنتھا ببعضھا البعض،وكیفیة ھاقاد الى البحث عن سبل تقییم

وحظي الذي شكل حجر الزاویة في مختلف المعاملات الاقتصادیة الدولیة، الصرف، 

باھتمام كبیر من طرف الباحثین الاقتصادیین، نظرا للاھمیة القصوى التي یلعبھا في 

اطار العلاقات الاقتصادیة الدولیة.

ي سیاق دراسة ھذه تولي على غرار باقي دول العالم اھتمامھا البالغ فالجزائرو

العملات بقیمة العملة الوطنیة حدیدلتبین سعر الصرف ومیزان المدفوعات العلاقة

قیاس مدى تاثیر ھذا و ، قیمة الدینار مقابل العملات الاجنبیةوتفسیر انخفاض ،الأجنبیة

.علیھانعكاساتھوعلى میزان المدفوعاتالانخفاض 

إشكالیة الدراسة:
صیاغة الاشكالیة التالیة :يضھ یمكننبناءا على ما سبق عر

؟تأثیر سعر الصرف على میزان المدفوعاتھو ما 

فتح المجال لطرح یإن معالجة موضوع تأثیر سعر الصرف على میزان المدفوعات 

التساؤلات التالیة:

أ



مقدمة عامة                  

ما المقصود بسعر الصرف؟ وما ھي أھم النظریات المحددة لھ؟- 

ما ھي الحلول المقترحة لعلاج اختلالھ؟ما المقصود بمیزان المدفوعات؟ و- 

ما ھو أثر تغیرات سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري؟- 

فرضیات الدراسة:
إلى وضع الفرضیات التالیة:يإن التساؤلات السابقة تقودن

سعر الصرف ھو ذلك السعر الذي من خلالھ یتم تحویل عملة دولة ما إلى عملات - 

دول أخرى.

عات یعتبر سجل حسابي سنوي یتولى تسجیل وتقیید مختلف العملیات میزان المدفو- 

الدولیة.

یلعب سعر الصرف دور المعالج الذي یھدف إلى إجراء تحسینات وكذا إعادة التوازن - 

إلى میزان المدفوعات وعلاج مختلف إختلالاتھ.

تھدف الجزائر إلى تحسین وضعیة المدفوعات الذي یتوقف بدرجة كبیرة على تحسین- 

اجھا سیاسة الرقابة على الصرف.ھ، من خلال إنتالخارجیةجاریةتالعملیات ال

أسباب اختیار الموضوع:
ھو اعتبار موضوع قادتني الى اختیار ھذا الموضوع لعل من أبرز الأسباب التي 

الحساسة والمؤثرة من أھم المواضیع "تاثیره على میزان المدفوعاتوسعر الصرف"

حرص على دراسة و معرفة مدى تأثیر سعر تي تالو،الدولیةالاقتصادیةفي العلاقات 

خصوصاً مع تركیز الھیئات الدولیة النقدیة على ،الصرف على میزان المدفوعات

سیاسة تخفیض العملة كآلیة لتصحیح الاختلال في میزان المدفوعات و منھا الجزائر 

الوطنیة مقارنة بالعملات الاجنبیة العملةقیمة انخفاضاناضافة الى ، خلال التسعینات

ومعرفة الاسباب التي تقف وراء شكل لي حافز اضافي للبحث في الموضوعالاخرى 

.ذالك

ب



مقدمة عامة                  

أھمیة دراسة الموضوع:
كونفي سعر الصرف موضوع تاثیرأھمیة دراسة تكمن

من

، فقد

،لى السیاسیات اللازمة السلطات إالاحوال فھو یوجھ

،ظھور العملة الأوروبیة الیورو

مثل الجزائر.

منھج الدارسة:
الأسلوب تمن أجل الإجابة على الإشكالیة اخترو استنادا إلى الموضوع المدروس 

الوصفي والتحلیلي فیما یتعلق بالمفاھیم العامة، كسعر الصرف ومیزان المدفوعات، 

حالة الجزائر وقیاس مدى تاثیر سعر ھ في استعراض تالذي تناولالقیاسيوالأسلوب 

الصرف على میزان المدفوعات .

:موضوعتقسیمات ال
:تيفي انجاز ھذا الموضوع على ثلاث فصول اساسیة مقسمة كالااعتمدت لقد 

إلى تعریف عام لكل من سعر الصرف، سوق الصرف ھفیتتعرض: الفصل الأول 

وأھم النظریات المحددة لھ ومن ثم محدداتھ.

فیھ إلى میزان المدفوعات تعریفا، وأركانھ والتفسیر عرضتت: الفصل الثاني 

الاقتصادي لمیزان المدفوعات ضف إلى ذلك الاختلال وتصحیحھ.

، بین سعر الصرف ومیزان المدفوعاتالعلاقةدراسة رضت فیھ الى تع: الفصل الثالث 

وھذا عن طریق قیاس التغیرات في سعر الصرف، ومن ثم دراسة أثر تغیرات سعر 

دراسة حالة الجزائر في السنوات من خلال وھذا الصرف على میزان المدفوعات 

.المحددة

ج
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:مقدمة الفصل
تختلف المعاملات الاقتصادیة باختلاف حجمھا وطبیعتھا، فھناك معاملات داخلیة 

وأخرى خارجیة، ویقصد بالمعاملات الداخلیة التبادلات التي تحدث داخل الدولة الواحدة 

لمعاملات الخارجیة فھي ویقوم بھا السكان فیما بینھم وتتم تسویتھا بالعملة المحلیة، أما ا

التي یكون احد أطرافھا خارج الدولة وتسویتھا تتطلب دفع كمیة معینة من العملة 

المحلیة للحصول على العملة الأجنبیة، ھذه الكمیة تحدد وفق معدلات تبادل تدعى بسعر 

وھذا المفاھیم الخاصة بسعر الصرف، أھمسنستعرض الصرف. ومن خلال ھذا الفصل 

ث التالیة :وفق المباح

.: ماھیة سعر الصرفالأولالمبحث 

.سعر الصرفأنظمةالمبحث الثاني : 

.المبحث الثالث : سوق الصرف

.سعر الصرف كسیاسة اقتصادیة واھم العوامل المؤثرة فیھالمبحث الرابع : 
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: ماھیة سعر الصرفالأولالمبحث 
أنواعھ، إضافة إلى أھم سنتناول في ھذا المبحث، تعریف سعر الصرف، و

النظریات المحددة لھ.

: تعریف سعر الصرف.الأولالمطلب 
تعریف سعر الصرف بمختلف إلىلقد تطرق العدید من الباحثین والمختصین 

ومن جملة ھذه ،دـــلكن المعنى والمفھوم كان یصب في قالب واح،المفردات والألفاظ

یلي:التعریفات ما

عدد معین من وحدات النقد الوطني للحصول على وحدة أوھو ما یدفع من وحدات «

1»النقد الأجنبي.

سعر الصرف ھو سعر عملة بعملة أخرى، أو ھو نسبة مبادلة عملتین، فإحدى «

2»العملتین تعتبر سلعة والعملة الأخرى تعتبر ثمنا لھا.

3»ثمن الوحدة الواحدة من عملة ما، مقوما بوحدات من عملة أجنبیة أخرى.«

مقوما الأجنبیةسعر الصرف ھو سعر العملات أنمن خلال ھذه التعاریف یمكن القول 

بوحدات من العملة المحلیة، أي عدد الوحدات من العملة المحلیة اللازمة للحصول على 

.الأجنبیةمن العملة وحدة واحدة 

المطلب الثاني : أنواع سعر الصرف
:الصرفعادة ما یتم التمییز بین عدة أنواع من سعر

یعرف سعر الصرف الاسمي بأنھ السعر الذي یقیس العملة :سعر الصرف الاسمي-1

المحلیة بدلالة قیم العملات الأخرى خلال فترة زمنیة، دون إبراز القوة الشرائیة للعملة. 

.139، ص1994شمعون شمعون، البورصة (بورصة الجزائر)، دار الأطلس للنشر والتوزیع، -1
. 244، ص2007ار الجامعة الجدیدة، الإسكندریة، مجدي محمود شھاب، الاقتصاد الدولي المعاصر، د-2
، ، دار غریب للطباعة والنشر والتوزیع1ط، الأجنبيوعملیة الصرف النقود الدولیةمدحت صادق، -3

.125، ص1997القاھرة،
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فھو مؤشر یقوم بدور المقیاس الذي یعكس متوسط حصیلة التقلبات في قیم العملات 

1لة معینة.الأخرى بالنسبة لعم

الصرف الاسمي لعملة ما تبعا للطلب والعرض علیھا في سوق ویتم تحدید سعر

ولھذا یمكن لسعر الصرف أن یتغیر تبعا لتغیر الطلب الصرف في لحظة زمنیة ما،

المعتمد في البلد فارتفاع سعر عملة ما یؤثر على والعرض، وبدلالة نظام الصرف

الأخرى.الامتیاز بالنسبة للعملات

الصرف الرسمي أي المعمول بھ فیما یخص ینقسم سعر الصرف الاسمي إلى سعر

الموازي وھو السعر المعمول بھ في المبادلات الجاریة الرسمیة، وسعر الصرف

سعر صرف اسمي في نفس وھذا یعني إمكانیة وجود أكثر من،الأسواق الموازیة

2.الوقت لنفس العملة في نفس البلد

عدد الوحدات من السلع یعبر سعر الصرف الحقیقي عن:حقیقيسعر الصرف ال-2

وبالتالي یقیس القدرة على الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلیة،

قراراتھم فمثلا ارتفاع مداخیل المنافسة وھو یفید المتعاملین الاقتصادیین في اتخاذ

المصدرة بنفس المعدل لا یدفع إلى ادالصادرات بالتزامن مع ارتفاع تكالیف إنتاج المو

العوائد لم یؤد إلى أي تغییر في أرباح التفكیر في زیادة الصادرات لأن ھذا الارتفاع في

عالیة، فلو أخذنا بلدین كالجزائر المصدرین وإن ارتفعت مداخلیھم الاسمیة بنسبة

ولار یعكس الفرقوالولایات م أ، فإن سعر الصرف الحقیقي للدینار الجزائري مقابل الد

بین القدرة الشرائیة في أمریكا والقدرة الشرائیة في الجزائر، وكلما ارتفع سعر الصرف

3.الحقیقي كلما زادت القدرة التنافسیة للجزائر

ات ، دیوان المطبوع1مروان عطوان، الأسواق النقدیة والمالیة (البورصات ومشكلاتھا في عالم القد والمال)، ج: -1
.7، ص1993الجزائریة، 

، 2006، 3عبد المجید قدي، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، ط-2
.103ص

.103، صمرجع سابقعبد المجید قدي، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، -3
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یعبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الذي یقیس متوسط :سعر الصرف الفعلي-3

ت أخرى في فترة زمنیة ما وبالتالي سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة عملاالتغیر في

الفعلي یساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائیة وھو یدل على مؤشر سعر الصرف

بالنسبة لمجموعة من العملات الأخرى . یمكن لسعر مدى تحسن أو تطور عملة بلد ما

الفعلي أن یختلف من حیث قیمتھ، بالنظر إلى إمكانیة اختلاف عدة عوامل مثل الصرف

1لأساس، قائمة عملات لبلدان المتعامل معھا والأوزان المعتمدة في تكوین السلة.اسنة

وبصورة عامة فانھ لا یوجد سعر صرف فعلي واحد، وكثیرا ما تجري المحاولة في 

2الدراسات التجریبیة لحساب سعر صرف فعلي للواردات وأخر للصادرات:

عملة المحلیة الممكن الحصول ھو عدد وحدات السعر الصرف الفعلي للصادرات :3-1

علیھا لقاء ما تبلغ قیمتھ وحدة واحدة من العملة الأجنبیة (الدولار مثلا)، على أن تؤخذ 

بعین الاعتبار رسوم التصدیر والإعانات المالیة والرسوم الإضافیة وأسعار الصرف 

لضریبیة الخاصة والإعانات الخاصة بعوامل الإنتاج وغیر ذالك من التدابیر المالیة وا

التي تؤثر في سعر الصادرات.

ھو عدد وحدات العملة المحلیة التي تدفع مقابل سعر الصرف الفعلي للواردات :3-2

ما قیمتھ دولار واحد من الواردات، على أن تؤخذ في عین الاعتبار التعریفات 

التي الجمركیة والرسوم الإضافیة والفائدة على ودائع الاستیراد وغیرھا من التدابیر 

تؤثر في سعر الواردات.

.104، صمرجع سابقة الكلیة، عبد المجید قدي، المدخل إلى السیاسات الاقتصادی-1
.75، ص 2000محمود حمیدات، مدخل للتحلیل النقدي، دیوان المطبوعات الجامعیة، -2
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المطلب الثالث : نظریات سعر الصرف.
، واھم تحاول كثیرا من النظریات الاقتصادیة تفسیر اختلافات سعر الصرف بین الدول

:ھيھذه النظریات

/ نظریة تعادل القدرة الشرائیة :01
في Gesttan Cassel"جوستاف كاسل"ھذه النظریة الاقتصادیة السویدي قدم

إن القیمة ، وملخص ھذه النظریة ھو الأولىالحرب العالمیة أعقبتالسنوات التي 

تلك العملة في السوق لیتوقف على القدرة الشرائیة إنما الخارجیة لعملة دولة معینة 

المحلیة بالنسبة لقدرتھا في الأسواق الخارجیة، أي على العلاقة بین الأسعار السائدة في 

.1خرىالأالدولسعار السائدة في الدولة بالنسبة الأ

تنطلق الفكرة الأساسیة لھذه النظریة من كون أن القیمة التوازنیة للعملة في المدى

الطویل تتحدد بالنسبة بین الأسعار المحلیة والأسعار الخارجیة، بمعنى أن سعر الصرف

ارج، ومن لعملة ما یتحدد على أساس ما یمكن أن تشتریھ ھذه العملة في الداخل والخ

فإن تكلفة شراء سلع ما على سبیل المثال في الولایات المتحدة الأمریكیة لابد أن ھنا

تعرف معدل Dمساویة لتكلفة شرائھا في بریطانیا، وھذا یعني أنھ إذا كانت دولةتكون

تسعى إلى رفع وارداتھا من Dفإن الدولةEأعلى من ذلك السائد في الدولةتضخم

، لأن الأسعار ھناك تكون أقل إرتفاعا، وفي نفس الوقت تنخفض Eالدولةمنتجات

لأن أسعار منتجاتھا تكون أكثر إرتفاعا، ومن نتیجة ذلك ظھور Dصادرات الدولة

نحو تخفیض عملتھا مقارنة Dما یؤدي إلى إتجاه الدولةوھذاDعجز تجاري للدولة

2.تعادل جدیدةوتحقیق قیمةEبعملة الدولة

ان :وعلیھ ف

منشورات جامعة الدولي، ترجمة د.محمد عزیز و د.محمود سعید الفاخري،د، الاقتصافرانسس جیرونیلام-1
. 203ص،1991قاریونس، بنغازي،

.118مرجع سابق، ص ى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، المدخل إلعبد المجید قدي، -2
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أنھا ذات دلالة في المدى الطویل أكثر منھا في ھذه النظریة فتبیناختبارولقد تم 

الأھمیة في حركة رؤوس الأموال الدولیة أقل المدى القصیر. كما أن العملات القلیلة

.الشرائیةلنظریة تعادل القدرةاستجابة

:القضایا العالقة منھاإلا أن ھذه النظریة تطرح بعض

، أسعار استھلاكقیاس التضخم حسب نوع الأسعار المعتبرة : أسعار أسالیبفاختلا-

.الصادرات والواردات ...إلخالإنتاج، أسعار

أسعار الصرف بالنسبة للأسعار غیر المحددة بالدقة، ونفس الأمر طول مدة تصحیح-

.الأساسبالنسبة لسنة

التجاري ومیزان المدفوعات تؤثر على المیزانھناك عناصر أخرى من غیر الأسعار-

وبالنسبة للأسعار، وكذلك مرونة الصادرات خاصة مرونة الطلب بالنسبة للدخل

.المتغیرینوالواردات بالنسبة لنفس

الشرائیة لا تتعلق إلا بمیزان العملیات الجاریة ولیس بكامل إن نظریة تعادل القدرة-

.میزان المدفوعات

معدل التضخم في كل البلدان بغض النظر عن نا تقدیرتعتقد ھذه النظریة أنھ یمكن-

.والإعلامیةتطور الأنظمة الإحصائیة

تھا التأثیر على عجز على وسائل أخرى یمكن بواسطالاقتصادیةتتوفر السلطات -

میزان المدفوعات.

الدولیة لعدةوجود بعض السلع والخدمات التي لا تدخل ضمن نطاق التجارة-

م لا توجد وسیلة لإقامة تعادل القوة الشرائیة فیما بین أسعارھا.إعتبارات، ومن ث

المستھلكین أخرى مؤثرة على تحدید أسعار الصرف مثل: تغییر أذواقھناك عوامل-

.البدیلة ...إلخوظھور المنتجات

المتغیر التابع والمستقل، ذلك أن النظریة تفترض مستوى ھناك مشكل في تمییز-

إلا انھ یمكن أن .ھو المتغیر التابعیر المستقل وان سعر الصرفالأسعار ھو المتغ

نلاحظ بان التغیرات في أسعار الصرف تؤدي إلى إحداث تغیرات في مستوى الأسعار.

على :یتوقف الشرائیة القدرةنظریة تعادلنجاح یمكن القول إذن أن
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.الأسعارھویالدولیة، ذلك أن وجود القیود من شأنھ تشسیادة حریة التجارة-

لنظم المراقبة.سیادة حریة تحویل النقود من دولة إلى أخرى وعدم إخضاع ذلك-

/ نظریة تعادل أسعار الفائدة :02
مردودیة مرتفعة حسب ھذه النظریة لا یمكن للمستثمرین الحصول على معدلات

فائدة معدلات الفي الخارج عن تلك الممكن تحقیقھا في السوق المحلي، لأن الفارق بین

أن تتم یتم التعویض بالفارق بین سعر الصرف الآني وسعر الصرف الآجل، ویمكن

1:العملیات على النحو التالي

في أسواقھم المحلیة لمدة سنة مثلا، Mللمستثمرین توظیف أموالھمیمكن

معدل الفائدة) یجب أن یكون iD(حیثM(1+iD)التوظیف علىویحصلون في نھایة

النظریة للمبلغ المحصل علیھ عند تحویل الأموال إلى اویا، حسب ھذهھذا المبلغ مس

الآني (نقدا) وتوظیفھا في الأسواق الأجنبیة بمعدل عملات صعبة أجنبیة بسعر الصرف

یمكن من الحصول مجددا على مبلغ من العملة وإعادة بیعھا لأجل بشكلiEفائدة

ریاضیا :ویمكن أن نعبر عن ذلك.المحلیة

حیث أن :

سعر الصرف الآني(نقدا).:  CC

سعر الصرف الأجل.:  CT

معدل الفائدة الخارجي الاسمي.:  iE

معدل الفائدة الداخلي الاسمي.:  iD

) تؤدي إلى أن :1المعادلة (

.120عبد المجید قدي، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، مرجع سابق، ص -1

)1(
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نحصل على :من طرفي المعادلة أعلاه1وبطرح 

أو :

) كالتالي :4كتابة المعادلة (یمكننا،صغیرة جداiEوإذا كانت 

بربط الأسواق النقدیة الوطنیة بأسواق تسمح ھذه النظریة ومما سبق یمكن القول أن

الصرف.

/ نظریة كفاءة السوق :03
المعلومات المتاحة. السوق الكفء ھو ذلك السوق الذي تعكس فیھ الأسعار كل

سواء تعلق وصول إلى المعلومات،وھذا یفترض أن كل المتعاملین في السوق یمكن ال

میزان الأمر بالمعلومات الإقتصادیة الحالیة أو الماضیة، مثل إعلان عجز أو فائض

.المدفوعات، العجز التوازني، معدل التضخم .....إلخ

)2(

)3(

)4(
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:في السوق الكفء 

.الآنیة والآجلةكل المعلومات الجدیدة تجد تأثیرھا الآني على أسعار الصرف-

.ضعیفةعاملاتتكالیف الم-

.عشوائیةتغیرات أسعار الصرف-

:الآتیةوھذا یؤدي إلى النتائج

باستمرار مكاسبلا یمكن لأي مضارب أن یحقق.

إعتبارھا كمؤشر من دون مضاربة على السعر الآني (نقدا) التسعیرة الآجلة یمكن

.المستقبلي

صرف الحالیة كفئة الإلا أن ھناك جدالا قائما الیوم بخصوص ما إذا كانت أسواق

بعضھا [إختبارات نسبیا، وھذا ما أدى إلى القیام بعدة إعتبارات لإثبات ذلك، أظھر

] كفاءة 1976، 1975) على التوالي في DUFEY) و دیفي (GIDDYجیدي (

، ودراسات HUNT (1986البعض الآخر [دراسات ھانت (السوق، في حین أن

الصرف نسبیا في الوقت الذي یعتقد سوق] یؤكد عدم كفاءة1989كیرني وماك دولاند 

1.الصرففیھ الممارسون أن ھناك عدم كفاءة نسبیة في أسواق

2:)الأرصدةمیزان المدفوعات (/ نظریة 04

، بنظریة العرض والطلب وكذلك بنظریة أیضاتعرف نظریة میزان المدفوعات 

في حالات نبيالأجسعر الصرف أنإلىالصرف، وھي تشیر لأسعارالتوازن العام 

. وعلیھ ووفقا لھذه الأجنبيالسوق یتحدد بقوى العرض والطلب في سوق الصرف 

، یتحدد أخرىسلعة أیةعملة (سعر الصرف) یتحدد كسعر أيفان سعر النظریة 

عملة یعاد تقییمھا أيبواسطة الحركة الحرة لقوى العرض والطلب في السوق. فقیمة 

الانخفاض عندما یقل الطلب علیھا إلىھذه القیمة ، وتتجھ عندما یزداد الطلب علیھا

العرض من أو. ویعتمد مدى الطلب الأجنبيالعرض في سوق الصرف إلىبالنسبة 

على وضع میزان مدفوعات ذلك البلد. فعندما الأجنبيعملة البلد في سوق الصرف 

.122عبد المجید قدي، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، مرجع سابق، ص -1
.207مرجع سابق، صالدولي، دفرانسس جیرونیلام ، الاقتصا-2
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معالأجنبيیكون میزان المدفوعات في حالة توازن، یتساوى الطلب على الصرف 

عندما یكون ھناك عجز في میزان المدفوعات فان الكمیة أما. الأجنبيالعرض 

المعروضة من عملة ذلك البلد تفوق الكمیة المطلوبة منھا، وھذا یتسبب في انخفاض 

كان ھناك فائض في میزان المدفوعات، فان إذاأماالقیمة الخارجیة لعملة ذلك البلد. 

د تفوق الكمیة المعروضة منھا مما یتسبب في زیادة الكمیة المطلوبة من عملة ذلك البل

القیمة الخارجیة للعملة المحلیة.

:الإنتاجیة مستوى/ نظریة05

یرى أصحاب ھذه النظریة أنھ من أجل تحقیق التوازن الاقتصادي والاستقرار 

النقدي للدولة یجب أن یسیر سعر الصرف في نفس اتجاه القوى الإنتاجیة لھذه الدولة، 

عتبار أن لحجم وكفاءة الجھاز الإنتاجي الأثر البالغ في تحدید سعر صرف العملة با

المحلیة.

فكلما ازدادت إنتاجیة القطاعات المختلفة للاقتصاد الوطني تزداد حركة رؤوس 

الأموال الأجنبیة إلى الداخل قصد الاستثمار، ومنھ الطلب على العملة المحلیة یرتفع، 

العملة، ویحدث العكس تماماً في حالة انخفاض مستوى وبالتالي تحسن سعر صرف 

الإنتاجیة، بحیث یؤدي ذلك إلى خروج رؤوس الأموال الأجنبیة، وارتفاع تكالیف 

الإنتاج، وبالتالي انخفاض القوة التنافسیة للدولة ومنھ انخفاض الطلب على العملة 

1المحلیة، مما یؤدي إلى انخفاض قیمة العملة.

مستوىیناسبالذيبالشكلالمحلیة،العملةتقویمضرورةإلىةالنظریھذهوتشیر

الاقتصاديالتوازناختلأوانعدموإلاالمختلفة،قطاعاتھفيالوطنيالاقتصادإنتاجیة

المحلیةالعملةصرفسعرمع تحدیدالإنتاجیةمستوىانخفاضحالةففيالمنشود،

الأسعارارتفاعذلكعنفینشأالحقیقیة،متھاقیمنأكبربقیمةمقدرةأيفیھا،مبالغبقیمة

إلىھذاالعملة،قیمةارتفاعبسببالصادراتوانخفاضالإنتاج،لانخفاضالمحلیة

، 1979مدحت محمد العقاد، " النقود والبنوك والعلاقات الاقتصادیة الدولیة "، دار النھضة العربیة،  بیروت، -1
.342ص
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أوحدوثإلىالأمرفي نھایةیؤديمماالأجنبیةالسلععلىالمواطنینطلبزیادةجانب

1924.1سنة مانیاألعرفتھاالتيالوضعیةوھيالمدفوعات،میزانفيالعجزتفاقم

شأنھمنأما في حالة تحسن المستوى الإنتاجي مع تقویم العملة بأقل من قیمتھا الحقیقیة 

لارتفاع كنتیجةالتضخموحدوثوالخدمات،السلعأسعارفيارتفاعإلىیؤديأن

العالمیةالحرببعدالھندعرفتھاالتيالوضعیةوھيالأخیرة،ھذهعلىالأجنبيالطلب

الجنیھأساسعلىالروبیةصرفسعرتثبیتمعالإنتاجیةكفاءتھاارتفعتأینانیة،الث

.2الإسترلیني

/ نظریة الركن :6
حیث دفعتھ إلى1994سنة B. Eichengreenیعود أصل نظریة الركن ل 

الاتحاددولصرفأنظمةمستالتي1992أزمةالنظریةھذهوصیاغةالتفكیر

.العملةوتوحیدالأوروبيالنقديالاتحادشاءإنإثرعلىالأوروبي

3:التاليعرضخلال المحطات ھذه النظریة منأھمإلىوسنتعرض 

K.Rogoffمنھم نذكرآخریناقتصادیینعدةقبلمنالنظریةالاھتمام بھذهتنامى

ظلشرسة فيتكونالمضاربةھجماتأنأكدااللذان1995سنة Obstfeldو 

بین ماآسیاشرقلدولالعملةأزماتبحالاتھذارأیھمامدعمینطةالوسیالأنظمة

الأسواقلدولبالنسبةتواتراأكثرتكونالأزماتھذهأنأكداكما.1998و 1997

.الجدیدةالدولیةالمالیةللخارطةحتمیةنتیجةالبارزة وأنھا

إتباعفيتستمرأندولةلأيیمكنلاھي انھرئیسیةفكرةعلىالنظریةھذهوتقوم

المتاحالوحیدالعمليو البدیلالوسیطة الأنظمةمجالفيیقعصرفسعرنظام

أوالمحكمالربطنظامأماأيالركنأنظمةبأحدالالتزامھوالمعقدالوضعھذالمواجھة

بن قدور علي، "دراسة اثر تغیرات سعر الصرف على نموذج التوازن الاقتصادي الكلي"، مذكرة ماجتسیر في -1
.81، ص 2004/2005سعیدة، العلوم الاقتصادیة، جامعة

.342مدحت محمد العقاد، " النقود والبنوك والعلاقات الاقتصادیة الدولیة "، مرجع سابق، ص-2
الشارف عتو، دراسة قیاسیة لاستقطاب رأس المال الأجنبي للجزائر في ظل فرضیة الركن لنظام سعر الصرف، -3

.125مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا، العدد السادس، جامعة مستغانم، الجزائر، ص
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معرضاالبلدیجعلالوسیطةالأنظمةإتباعفيالاستمرارو أن.الحرالتعویمنظام

.متتالیةیةماللأزمات

:الفرضیةاختبار
اختباراقتصادیونعدةحاولالركننظریةفكرةمنالتأكدعدمظروفظلفي

خاصةالعالمدولصرفأنظمةواقععلىإسقاطھاخلالمنالفكرةھذهصحةمدى

نظاممعوعلاقتھاالأزماتھذهحدةودرسوامالیةأزماتإلىاقتصادیاتھاتعرضتالتي

مراتعددأيتواترھاوكذا،الأزمةحدوثفترةأثناءالبلادفيالسائدالصرفسعر

صندوق خبراءالتي قام بھاتلكالدراساتھذهبینومنالمالیةالأزماتحدوثتكرار

أخذواوقد.2003سنة Andreo Bubulaو Inci Otker Robeنذكر الدوليالنقد

.والمتخلفةالنموطریقفيئرةوالساالمتقدمةالبلدانیضمبلد150لعینة

عددمجموعمنالأزماتوقائعبعددنظامكلظلفيالأزماتحسابتموقد

من وذلكعاما12إلىامتدتوالتيمعینةفترةفيالنظامھذاسریانأثناءالملاحظات

.2001إلى1990

یلي :ماعلیھاتحصلاالنتائج التيومن

.التعویمأنظمةظلفيمنھأعلىالربطنظامبالمرتبطةالأزماتتواترمكان-

ظلفيعنھأمثالثلاثةبحواليالوسیطة یزیدالأنظمةظلفيالأزمةنشوباحتمال-

للدولبالنسبةأمثالخمسةمنیقرببماویزیدالنامیةللدولبالنسبةالربط المحكم

.المتقدمة

مجملفيلقائمةاالأنظمةعنللأزماتتعرضاأكثرالوسیطةالأنظمةكانت-

.العینةاقتصادیات دول

والتيالثنائیةالقطبیةنظریةكبیرةبدرجةتدعمالدراسة التيھذهلنتائجو بالنظر

النظرلإعادةمجالھناكیزاللافانھتختفيأنیجبالوسیطةالأنظمةبانأیضاتوحي

.الدراسةھذهنتائجفي
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سنة K.Rogoffو 2001سنة S.Fisherمن كلقامالدراسةھذهجانبإلى

مالیةلأزماتالنقدیةأنظمتھاتعرضتالتيالدولمختلفمنجدیدةعیناتبأخذ2002

و المالیة،للأزماتتعرضاالأكثرالأنظمةھيالوسیطةالأنظمةأنعلىمجدداوأكدوا

فيالمرنةبالنظمالأخذنحواتجھتوسیطةنظمتتبعكانتالتيالعالمبلدانأغلبأن

.الاتجاهھذایستمرأنالمرجحومنالماضيالعقدخلال

: Massonعند الفرضیةوحدودانتقادات
تدعمنتائجھامعظمكانتوالتيالعملةحول أزماتالحدیثةالدراساتتعددرغم

بعضقبلمنالانتقاداتمنلجملةتتعرضزالتلاالنظریةھذهإلا أنالركننظریة

المنھجیةیعارضونأوالنظریةفحوىعلىیعترضونالذياصرینالمعالاقتصادیین

.صحتھاإثباتفيالنظریةأنصارالتي اتبعھا

سنة P.Massonوجھھا التيتلكالركنلنظریةوجھتالتيالانتقاداتأھمومن

Markovماركوف سلاسلفیھااستعملوالتيالصرفلأنظمةدراسةفي2001

والتعویمالربطأنظمةأندراستھنتائجفيو أكد.الوسیطةفالصرنظمفعالیةلاختبار

لاو انھ،الوسیطةالأنظمةمعسواءحدعلىالأزمةحدوثلخطرعرضةالأخرىھي

في ستختفيالوسیطةالأنظمةأنترىالتيالنظروجھةتؤیدراسخةتطبیقیةأدلةتوجد

.الأوقاتجمیعفيلبلدانالكلیصلحواحدنظامیوجدلا، وانھالأمرنھایة

/ نموذج ماندل فلمنح في تحدید أسعار الصرف : 7
لتنبؤ بقیمة العملات في المستقبل و یعود ھذا النموذج إلى سنة یستخدم ھذا النموذج ل

و روبرت ماندل عام 1962عام بفضل الأعمال التي قام بھا ماركوس فلمنح 1963

1لي :، ومن أھم واصفات ھذا النموذج ما ی1963

یركز النموذج على تحلیل فاعلیة سیاسات الاستقرار الاقتصادي في الاقتصاد 

المفتوح إلا أنھ یستعمل كنموذج و أحیانا كنظریة لتحدید سعر الصرف.

.124عبد المجید قدي، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، مرجع سابق، ص -1
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یتعرض النموذج إلى تحلیل أثر توازن میزان المدفوعات في سعر الصرف و یركز 

لا یؤثر على اتجاه أسعار الفائدة في النموذج على الاقتصاد المفتوح الصغیر نسبیا الذي 

باقي دول العالم. و من ثم یفترض النموذج ثبات مستوى أسعار الفائدة و الذي یعتبر 

متغیرا خارجیا.

یمیز النموذج بین توازن الحساب الجاري وتوازن حساب رأس المال في إطار 

ي المدى میزان المدفوعات كما یفترض النموذج أن صافي الصادرات سوف یزداد ف

القصیر كاستجابة لانخفاض مستوى قیمة العملة المحلیة و أن تدفقات رأس المال تعتبر 

ذات حساسیة للتغیرات في الفرق بین أسعار الفائدة المحلیة و الخارجیة.

كما یعتبر النموذج أن مستوى توازن الناتج مع سعر الفائدة الذي یترتب علیھ في 

في میزان المدفوعات توازنا مؤقتا و ظاھریا. و ھو الاقتصاد المفتوح فائض أو عجز 

شبھ توازن و حتى یتحقق التوازن الكامل لابد من الاستجابة لشروط توازن سوق السلع 

إلى تحقیق توازن میزان المدفوعات. بالإضافةو توازن سوق النقود 

ففي حالة تبني نظام سعر الصرف الثابت تكون السلطات النقدیة المحلیة ملزمة

بزیادة ما تحتفظ بھ من احتیاطي صرف أجنبي لامتصاص الزیادة في عرض العملات 

الأجنبیة. و یمكن لھذه الزیادة في الاحتیاط أن تؤدي إلى زیادة عرض النقود المحلیة 

مما یؤدي إلى اضطراب عملیة توازن سوق النقود. و یحدث التوازن الكامل فقط تتدخل 

تخدام آلیات لزیادة الطلب على النقود و تعمل في ذات لمقابلة زیادة عرض النقود و اس

الوقت على تخفیض معدلات الفائدة إلى الحد الذي یؤدي إلى تدھور في الحساب 

الجاري و حساب رأس المال، ھذا الخلیط من التدھور المقصود (المخطط) بنسبة معینة 

د التوازن لسوق یمكن أن یؤدي إلى زیادة الفائض المحقق في میزان المدفوعات ویعی

السلع و سوق النقود عند مستوى أعلى من الناتج. و في حالة تعویم أسعار الصرف 

یكون لمستوى الناتج و سعر الفائدة الذي یؤدي إلى تحقیق فائض في میزان المدفوعات 

أثر على تحسن قیمة العملة المحلیة التي یترتب عنھا تدھور في المیزان التجاري الأمر 

لى إعادة التوازن في میزان المدفوعات.الذي یؤدي إ
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المطلب الرابع : وظائف سعر الصرف 
1یقوم سعر الصرف بوظائف عدة، سنوجزھا بالاتي :

حیث یعتمد المنتجون المحلیون على سعر الصرف لغرض قیاس / وظیفة قیاسیة :1

مثل سعر ومقارنة الأسعار المحلیة (لسلعة معینة) مع أسعار السوق العالمیة. وھكذا ی

الصرف بالنسبة لھؤلاء بمثابة حلقة الوصل بین الأسعار المحلیة والأسعار العالمیة.

أي یستخدم سعر الصرف في تطویر صادرات معینة إلى مناطق / وظیفة تطویریة : 2

معینة من خلال دوره في تشجیع تلك الصادرات. ومن جانب آخر، یمكن أن یؤدي سعر 

یل فروع صناعیة معینة أو الاستعاضة عنھا الصرف إلى الاستغناء أو تعط

بالاستیرادات التي تكون أسعارھا اقل من الأسعار المحلیة، في حین یمكن الاعتماد على 

سعر صرف ملائم لتشجیع استیرادات معینة. وبالتالي یؤثر سعر الصرف على التركیب 

بواقع التبادل وھنا یمكن الاستشھاد السلعي والجغرافي للتجارة الخارجیة للأقطار.

لسعر صرف الأخیرالتجاري بین الولایات المتحدة والیابان، فقد احدث الارتفاع 

على شراء السیارات الیابانیة التي تبدو الأمریكانإقبالإلىالین الیاباني إزاءالدولار 

قاد ذلك ، علاوة على ما تحتویھ من تقنیات، مما الأمریكیةلھم ارخص من السیارات 

ش الصادرات الیابانیة من السیارات بعامة والى الولایات المتحدة بخاصة.انتعاإلى

أي أن سعر الصرف یمارس وظیفة توزیعیة على مستوى / وظیفة توزیعیة :3

الاقتصاد الدولي، وذلك بفعل ارتباطھ بالتجارة الخارجیة، حیث تقوم ھذه الأخیرة بإعادة 

ولتوضیح ذلك نعود نیة بین أقطار العالم.توزیع الدخل القومي العالمي والثروات الوط

أنوبافتراض الأمریكيمثالنا السابق، ففي حالة ارتفاع القیمة الخارجیة للدولار إلى

الیابان تستورد الحبوب من الولایات المتحدة فھنا ستضطر الیابان من دفع زیادة في 

ر إزاء الین الیاباني، الارتفاع في قیمة الدولاالدولارات على استیراداتھا توازي نسبة 

مما سیؤثر ذلك على احتیاطات الیابان من الدولارات الأمریكیة، في حین سترتفع 

التمویل الدولي، دار مجدلاوي للنشر، عمان الأردن، الطبعة الأولى، عرفان تقي الحسني، التمویل الدولي، -1
.149، ص1999
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في حالة انخفاض قیمة الدولار أیضاالاحتیاطات الأمریكیة من الدولارات. وینطبق ذلك 

الین الیاباني ...وھكذا.إزاءالأمریكي

المبحث الثاني : أنظمة سعر الصرف 
تقسیم نظم الصرف في العالم إلى نظم الأسعار الثابتة، ونظم الأسعار یمكن أساسا 

المعومة. وأسعار الصرف الثابتة عادة ما توجد في أربع صور مختلفة ھي : أسعار 

صرف ثابتة بصفة دائمة. وأسعار یتم تعدیلھا بصفة دوریة، ذات أساس قابل للتعدیل. 

ن النقد الأجنبي (الرقابة على وأسعار یتم الحفاظ علیھا عن طریق تحدید حصص م

النقد). وأسعار ثابتة مع السماح بقدر ملموس من التذبذب حول ھذه الأسعار. أما أسعار 

الصرف المعومة فتوجد عادة في ثلاث صور مختلفة كما یلي : تعویم تام، وھنا لا یوجد 

بغرض أي تدخل من السلطات النقدیة. وتعویم مختلط، وفیھ تتدخل السلطات النقدیة 

ي سعر الصرف. وأسعار صرف متدرجة التغیر، والتي فالتخفیف من حدة التقلبات 

یسمح لھا بالتحرك إلى أعلى والى أسفل بدون رابط باستثناء انھ یوجد قید على مقدار 

التحرك المسموح بھ. 

وتاریخیا یمكن إجمال نظم الصرف التي تأخذ بھا الدول في عدة نظم أساسیة یرتبط كل 

1نھا بقاعدة معینة من القواعد النقدیة.نظام م

نظام سعر الصرف الثابت : :الأولالمطلب 
یعني ھذا النظام وكما تدل التسمیة أن سعر الصرف یكون ثابت، ویتم تحدید سعر 

،الصرف في ظل ھذا النظام من خلال تعادل للعملة على أساس معین أو قاعدة معینة

رئیسیة تستند بدورھا إلى الذھب أو مادة أولیة سواء كان ھذا الأساس ذھبا أو عملة

رئیسیة.

.47ص، 2005، كندریةزینب حسن عوض الله، الاقتصاد الدولي، دار الجامعة الجدیدة، الإس-1
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ویستطیع الأفراد في ظل ھذا النظام أن یباشروا المعاملات بحریة كما یرغبون عند 

الأسعار المقررة والمعمول بھا، وكذلك تقوم الدولة في ظل ھذا النظام بشراء وبیع النقد 

1الأجنبي للمحافظة على سعر الصرف.

،صرف الثابت تطبیقھ المثالي في حالة الدول التي تأخذ بقاعدة الذھبیجد نظام الو

وحیث تربط قیمة عملتھا الوطنیة بوزن معین من الذھب. ویترتب على احتفاظ كل دولة 

یتحقق سعر ثابت للعملات المختلفة بعضھا أنھبسعر ثابت للذھب تبیع وتشتري ب

یتغیر سعر الصرف بل یظل ثابتا، ببعض. ولذالك فانھ في ظل قاعدة الذھب الأصل إلا

لأنھ إذا ارتفع ثمن إحدى العملات فیكفي أن یقوم الأفراد بشراء الذھب ثم بیعھ لدولة 

2ھذه العملة بسعر التعادل مما یعود بثمن العملة إلى الأصل.

ومع ذالك فان ھذا الثبات المطلق لسعر الصرف لا یتحقق دائما وتقوم في الواقع 

وھذه الحدود ھي ما یعرف بنقطة خروج ونقطة ،اخلھا سعر الصرفحدود یتغیر د

دخول الذھب. وبیان ذالك أن بیع وشراء الذھب بثمن التعادل یضمن ثبات سعر 

الصرف و إلا قام الأفراد بشراء الذھب وتصدیره إلى الدولة التي یرتفع فیھا سعر 

ف عملتھا. ومع ذالك صرف عملتھا أو استیراده من الدولة التي ینخفض فیھا سعر صر

فانھ یرد على ذالك قید ھام وھو أن تصدیر الذھب من دولة إلى أخرى یستدعي القیام 

ببعض النفقات ممثلة في نفقات النقل والتامین. وإذا أخذنا ھذه النفقات في الاعتبار أمكننا 

أن نتصور إمكان اختلاف سعر الصرف عن سعر التعادل بحدود صغیرة دون أن تؤدي 

ت الذھب إلى العودة إلى ھذا السعر.حركا

وعلى ذالك فانھ في قاعدة الذھب تتقلب قیمة العملة الأجنبیة بالنسبة للعملة الوطنیة 

بین حدین، حد أعلى یتحدد بنقطة خروج الذھب، وحد أدنى یتحدد بنقطة دخول الذھب، 

ویتحدد سعر الصرف بین ھذین الحدین وفقا لظروف الطلب والعرض.

، 2001محمد أحمد جاھین، سیاسة الصرف الأجنبي فترة الانفتاح، الطبعة الأولى، دار  النھضة العربیة، مصر، -1
.8ص 

، 2000، الإسكندریة-عادل احمد حشیش، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، دار الجامعة الجدیدة للنشر، الازاریطة-2
.124ص
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1ل إذا أن نظام سعر الصرف الثابت یتم وفق الشروط التالیة :یمكن القو

.أن تكون للعملة الوطنیة قیمة ثابتة بالذھب

 أن تكون العملة الوطنیة قابلة للصرف بالذھب والعكس بدون قید ولا شرط طبقا

للمعدل الثابت المحدد بوزن وحدة العملة بالذھب.

 الذھب.أن تكون ھناك حریة لتصدیر واستیراد

طوال أوروباونلاحظ بصفة عامة أن قاعدة الذھب كانت سائدة بصورة أو بأخرى في 

وحتى قیام الحرب العالمیة الأولى. وقد ارتبط ذالك بأفكار الاقتصادیین 19القرن 

التقلیدیین حول كیفیة تحقیق التوازن في ظل ھذا النظام.

نظام سعر الصرف المتقلب : المطلب الثاني :
جرت الدولة قاعدة الذھب ولم تلجا إلى التدخل المباشر لتنظیم سوق الصرف إذا ھ

فإنھا تعتمد على تقلبات أسعار الصرف لتحقیق التوازن فیھ شانھ شان غیره من 

الأسواق. فھنا تتغیر أسعار الصرف طبقا لظروف الطلب والعرض بما یؤدي إلى 

2تحقیق المساواة بین طلب وعرض الصرف الأجنبي.

ا أیضا تؤدي ھذه التغیرات في أسعار الصرف إلى تحقیق التوازن بین طلب وھن

وعرض الصرف الأجنبي في المدة القصیرة. كما یتحقق التوازن في العلاقات الدولیة 

في المدة الطویلة عن طریق التغییر في أثمان السلع الداخلة في التجارة الدولیة. فزیادة 

عملة الوطنیة) یؤدي إلى تشجیع الصادرات سعر الصرف الأجنبي (تخفیض قیمة ال

نظرا لانخفاض قیمتھا والى الحد من الواردات نظرا لارتفاع قیمتھا، ویحدث العكس في 

حالة انخفاض سعر الصرف الأجنبي.

سعر الصرف في ظل ھذا النظام قابل للتغییر والتقلبات حتى نصل أنوھكذا نرى 

لقصیرة وفي المدة الطویلة. وقد ثارت ھذه السعر الذي یحقق التوازن في المدة اإلى

المشكلة بشكل واضح في أعقاب الحرب العالمیة الأولى. وقد حاول الاقتصادي 

، العدد إفریقیاالتقویم، مجلة اقتصادیات شمال وإعادةالمرونات أسلوبر الجزائري بین نظریة محمد راتول، الدینا-1
.240، جامعة الشلف، ص4
.127عادل احمد حشیش، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، مرجع سابق، ص -2
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أن یجیب عن ھذا التساؤل في نظریة تعادل القوى Gustav Gasselالسویدي 

الشرائیة التي تطرقنا إلیھا سابقا (المبحث الأول).

الصرف :نظام الرقابة على المطلب الثالث :
یقصد بالرقابة على الصرف وضع قیود تنظم التعامل في النقد الأجنبي عن طریق 

السلطة النقدیة. حیث حریة تحویل العملة إلى العملات الأخرى تكون غیر مكفولة بصفة 

والتعامل فیھ تكون مقیدة بقواعد الأجنبيحریة تصدیر واستیراد النقد أنمطلقة كما 

الرقابة في البلدان ذات العملة الضعیفة إجراءات، وعادة ما تشتد تفرضھا السلطة النقدیة

إذ تشرع القوانین وتوضع التعلیمات التي تنص على عدم جواز التعامل بالعملة الأجنبیة 

1لمن لھ ترخیص بذلك من البنك المركزي.إلافي داخل البلاد 

وذالك من اجل وبمقتضى ھذا النظام تحتكر الدول شراء وبیع العملات الأجنبیة،

تعبئة الصرف الأجنبي المتاح، بكمیات قلیلة نسبیا وتوزیعھ على وجوه الطلب الممكنة 

بحیث یبقى الطلب على الصرف في حدود الكمیة المعروضة منھ، ومن ثم یمكن لسعر 

الصرف أن یظل ثابتا وذالك على الرغم من المغالاة فیھ. ولا یتحدد سعر الصرف عند 

ازن عنده عرض الصرف وطلبھ، بل أن الطلب الفعلي على الصرف المستوى الذي یتو

الأجنبي إنما یحصر بواسطة الدولة في حدود الكمیة المعروضة من ھذا الصرف وذالك 

على أساس سعر معین للصرف تحدده الدولة نفسھا إداریا. كذالك فان ھذا النظام یعتمد 

ز بین الدول أو بین السلع. أیضا من في الواقع على التمییز الاقتصادي، سواء كان التمیی

صور الرقابة على الصرف استخدام سعر صرف متعدد، ویمكن أن یكون التعدد بالنسبة 

للسلع أو بالنسبة للدول. وتعتبر الرقابة على الصرف أداة فنیة تستخدم لتحقیق العدید من 

لمحافظة الأغراض التي تخدمھا مثل ھذه السیاسة. ویأتي في مقدمة ھذه الأغراض ا

على قیمة مرتفعة للعملة الوطنیة. 

ولقد استمر العمل بھذا النظام في اغلب دول العالم الرأسمالي حتى ما بعد الحرب 

العالمیة الثانیة، الأمر الذي كاد یجعل من ھذا النظام ھو القاعدة، بعد أن كان قبل 

.132ائر، ص، الجز1989شاكر القزویني، محاضرات في اقتصاد البنوك، دیوان المطبوعات الجامعیة، -1
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في أواخر عام الغربیة عن ھذا النظام إلاأوروباالحرب الاستثناء. ولم تتخل دول 

، عندما شعرت بالاستقرار الاقتصادي فجنحت إلى تحریر معاملاتھا الخارجیة 1958

وفتحت الباب لدخول رؤوس الأموال إلیھا وخروجھا منھا، وغدا مرة أخرى نظام 

الرقابة على الصرف ھو الاستثناء المناسب لظروف استثنائیة لا الوضع العادي 

. ولم تعد رقابة الصرف في صورتھا المعتادة إلا ممیزا للعلاقات الاقتصادیة الدولیة

لدول رأسمالیة ضعیفة تحتاج إلیھا لمركزھا في السوق الدولیة، دول اغلبھا من العالم 

المتخلف. وعلى الرغم من ذالك فان بعض وسائل الرقابة ما زالت متبعة، حیث لا یمكن 

متوفرة للحكومات في سعیھا استبعاد الرقابة على الصرف كلیة من جعبة الوسائل ال

لتحقیق الاستقرار الاقتصادي، ذالك أن قوى السوق الحر لا تحقق دائما النتائج 

المرجوة. وعموما فان فرض الرقابة على الصرف یتضمن عددا من الصعوبات لذالك 

1لا یمكن الدفاع عن ھذا النظام إلا في الحالات التي لا یتوافر فیھا بدیل.

نظام استقرار أسعار الصرف : المطلب الرابع :
بنظام نقدي دولي جدید، أطلق بریتون وودز بإنشاء صندوق النقد الدولي أتى اتفاق 

علیھ نظام استقرار أسعار الصرف. وقد حاول ذالك الاتفاق عن طریق ھذا النظام 

بین أمرین متناقضین : ثبات أسعار الصرف، وحریة الصرف. وفحوى ھذا التوفیق 

ن في جعل أسعار الصرف مستقرة عند أسعار التعادل للعملات، خلال فترة النظام تكم

ممتدة وغیر محدودة من الزمن، مع إمكانیة تعدیل ھذه الأسعار إذا ما دعت إلى ھذا 

ضرورة علاج الاختلال في میزان المدفوعات، بما لا یترتب علیھ الدخول في حلقة 

وتلتزم الدول الأعضاء في الصندوق مفرغة من التخفیضات المتبادلة لأسعار الصرف.

بالمحافظة على التطبیق الفعلي لسعر التعادل الذي حددتھ لعملتھا. ولھا مطلق الحریة 

في إتباع الوسائل الكفیلة بتحقیق التطبیق الفعلي لسعر التعادل فوق أراضیھا بشرط أن 

ق سعر تكون متفقة مع أحكام الصندوق. وقد راعى اتفاق الصندوق استحالة تطبی

صرف للعملة ثابت عند سعر التعادل، وذالك لأسباب عملیة بحتة، لھذا فقد أباح ھذا 

.52زینب حسین عوض الله، الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، ص -1
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الاتفاق جواز أن تتم المعاملات الجاریة على أساس سعر للصرف یزید أو یقل بمقدار 

سمح الصندوق بان یزید مقدار ابتعاد سعر 1959جوانعن سعر التعادل. وفي 1%

طبقا لاتفاقیة 1971في دیسمبر %2.25وصل إلى %2الصرف عن سعر التعادل إلى 

.السیموثونیان

وكنتیجة لنظام سعر التعادل، الذي یعتبر حجر الزاویة في نظام استقرار سعر 

فانھ لا یسمح للدولة العضو في الصندوق بان تترك سعر صرف عملتھا ،الصرف

جنبي. لكن ھذا عائما، أي یتحدد وفقا لقوى عرضھا والطلب علیھا في سوق الصرف الأ

لم یمنع الصندوق بعد وقوع الأزمة النقدیة الدولیة في أوائل السبعینات من مراعاة انھ 

قد تمر الدولة بظروف خاصة واستثنائیة ترى فیھا أنھا غیر قادرة على إتباع نظام سعر 

التعادل وذالك لفترة محدودة من الزمن. ولا یعني نظام استقرار سعر الصرف جمود 

مبدأ تغییر سعر التبادل بریتون وودز عر وعدم قابلیتھ للتغیر، إذ اقر اتفاق ھذا الس

لعملات الدول الأعضاء في الصندوق ولكن وفقا لقواعد محددة بكل دقة. ومن الممكن 

تغییر سعر التعادل للعملة أما في اتجاه الارتفاع، مما یعني رفع سعر الصرف للعملة، 

ني تخفیض ھذا السعر. وللدولة العضو في الصندوق وأما في اتجاه الانخفاض، مما یع

1وحدھا الحق في اقتراح تغییر سعر التعادل لعملتھا.

نظام أسعار الصرف المعومة : المطلب الخامس :
غیرت الوضع ومرت بالعالم فترات استفحلت فیھا الأزمة في أسواق النقد الأجنبي

في المحافظة 1966البریطانیة عام بطریقة ملحوظة. وتضمنت الأزمة فشل المحاولات 

. 1969على قیمة الجنیھ الإسترلیني، وتلا ذالك فشل فرنسي مماثل مع الفرنك في عام 

وتضمنت الأزمة أیضا ضعف الدولار الأمریكي في أواخر الستینات وأوائل السبعینات، 

إلى ظھور نظام . وقد أدت كل ھذه العوامل 1973وأزمة البترول الكبرى في عام 

تعویم أسعار الصرف وكان ذلك منذ بدایة سبعینات القرن الماضي، بعد أن فقد نظام 

أسعار الصرف الثابتة قاعدتھ المادیة التشریعیة عند توقف الولایات المتحدة رسمیا عن 

.55زینب حسین عوض الله، الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، ص -1
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. ویقوم نظام أسعار الصرف المعومة على ترك 1971تحویل الدولار إلى ذھب سنة 

والطلب السائدة، وذلك باعتبار العملة كأي أسعار الصرف الأجنبي لقوى العرض

بضاعة في السوق. وھي تعكس أیضا ظروف أسواق السلع والخدمات والأصول، حیث 

أن عرض العملة الوطنیة یعكس جانب الطلب في ھذه الأسواق والطلب على العملة 

المذكورة یعكس جانب العرض في الأسواق المعنیة، ھذا بالإضافة إلى دور المضاربة 

على أسعار العملات في نشوء الاختلالات في أسواق الصرف الأجنبي، غیر أن من 

الضروري الانتباه إلى أن المضاربة العقلانیة تصقل حركات أسعار الصرف وتدفعھا 

نحو الاستقرار بدلا من خلق الاضطرابات كما ھو متصور بشكل عام وذلك لان 

بطلب جدید كاف على العملات المضارب یتابع حركات الأسعار من خلال الإسھام

1المعروضة أو بتغییر بسیط في الأسعار یكفل استعادة السوق للتوازن.

بزیادة نسبة تقلب 1971دیسمبر 18في السیموثونیانقد سمح اتفاق واشنطن أو و

ارتفاعا وانخفاضا عن أسعار التعادل الجدیدة بالدولار التي %2.25أسعار العملات إلى 

ھا بمقتضى ھذا الاتفاق. ومعنى ھذا انھ یمكن أن یبلغ الفارق في لحظة تم التوصل إلی

، وان یبلغ ھامش التقلب ما بین لحظتین %4.5معینة ما بین سعري صرف عملتین 

. وقد رأت الجماعة الاقتصادیة الأوروبیة أن %9معینتین ما بین سعر صرف عملتین 

نھا اكبر مما یمكنھا أن تسمح بھ، مثل ھذه الحدود لتقلب أسعار صرف عملاتھا فیما بی

لأنھا تسبب في عرقلة التبادل بین دولھا، ولھذا اتفقت الجماعة الاقتصادیة الأوروبیة في 

في بروكسل من حیث المبدأ على تقلیل ھوامش تقلب أسعار صرف 1972مارس 

عملاتھا على مراحل بحیث لا یتجاوز الفارق الموجود في لحظة معینة بین سعري 

وذالك بعد أول یولیو التالي على الأقل. %2.25قوى عملة واضعف عملة صرف أ

عقد محافظو البنوك المركزیة في الجماعة الاقتصادیة الأوروبیة 1972وفي ابریل 

بان یتم تنفیذ ھامش یقضي"اتفاق بال"،اتفاقا في مدینة بال السویسریة، عرف باسم 

ذا أصبحت نسبة التقلب المسموح بھا ، وبھ1972ابریل 24من %2.25التقلب الجدید 

بین سعري صرف أیة عملتین من عملات دول الجماعة مساویا لنسبة التقلب المسموح 

.297، ص2006، 1ھوشیار معروف، تحلیل الاقتصاد الدولي،  دار جریر للنشر والتوزیع، عمان، ط-1
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ما بین سعر صرف أي عملة من ھذه 1971بھا بمقتضى اتفاق واشنطن في دیسمبر 

. كذالك أصبح ھامش التقلب المسموح بھ %2.25العملات وسعر تعادلھا بالدولار أي 

سعر صرف أي عملة من العملات وسعر التعادل المركزي (ویقصد بھ سعر ما بین 

الصرف المحدد لھذه العملة بأیة عملة أخرى من العملات المذكورة وفقا لسعر تعادل 

1ارتفاعا أو انخفاضا عن السعر المذكور.%1.125كل منھما) ھو 

ید أسعار صرف وھكذا یمكن القول أن تعویم العملات قد أصبح ھو القاعدة في تحد

مختلف العملات، سواء كان تعویما مستقلا أو مشتركا، وذالك على النقیض تماما مما 

یحتمھ اتفاق صندوق النقد الدولي. أما أسعار التعادل التي أسس علیھا نظام استقرار 

علامات للتعرف على المستوى النظري لا أكثر. أوسعر الصرف فلم تعد سوى نقاط 

الواقعي للعملة قد أصبح یتحدد وفقا لقوى عرضھا والطلب ذالك أن سعر الصرف

علیھا، أما استقلالا عن غیرھا من العملات أو في حالة التعویم المشترك.

و الآن وبعد بضعة سنوات من التجربة العملیة لنظام تعویم العملات، فانھ یلاحظ 

اط المضاربین على انھ لم یحدث إبطاء لحركة التبادل الاقتصادي الدولي ولا تشجیع نش

العملات، على النحو الذي كان یخشاه خصوم نظام حریة سعر الصرف. لكنھ یلاحظ 

من الناحیة المقابلة، انھ لم یتحقق أیضا ما كان یؤكده أنصار ھذا النظام من قدرتھ على 

تحقیق التوازن التلقائي في میزان المدفوعات لمختلف الدول، وضمان استقلال الدولة 

، ھابرلراستھا الاقتصادیة والنقدیة ووضع حد للمضاربة. ویبدو كما یرى في رسم سی

انھ لا مفر في الأجل الطویل من السماح بقدر كبیر من مرونة سعر الصرف، طالما 

ظل من العسیر تحقیق قدر كاف من التناسق ما بین السیاسات الاقتصادیة والنقدیة 

لمختلف الدول.

من خلال الشكلین التالیین :سبق ذكرهویمكن توضیح ما 

.58مرجع سابق، ص زینب حسین عوض الله، الاقتصاد الدولي،-1
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الدوللأغلبالأزمةوضعیةإلىیعودالذيأوالمنظمالخروجیوضح:01شكل 

.المرنالصرفنظاملصالحالثابتالصرفنظامعنتخلتالتي

Source : CEM KARACADAG, Rupaduhagupta, Gilda Fernandez et shogoishi, « Des
taux fixes aux taux flottants une aventure a tenter ».
Revue, finances et développement, publication trimestrielle, di fonds monétaire
international, vol 41, N° 04, décembre 2004, p 20.

.العائمالصرفنظامتبنتالتيالنامیةللدولالحسنةالنتائجیوضح: 02شكل 

Source : Banque des règlements internationaux et FMI.
(1) Afrique du sud, Brésil, Chilie, Philipines, Pologne, R-Tchèque, Russe, Thailand.
(2) Hongrie, Inde, Malaisie et Mexique.
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المبحث الثالث : سوق الصرف
بقدر ما ھنالك ف، یعد سوق الصرف من أھم الأطراف الراعیة للتبادلات الاقتصادیة

من دول ذات سیادة بقدر ما ھنالك من عملات دولیة مختلفة، ھذا الاختلاف یعطي بعدا 

ھاما للمبادلات الاقتصادیة بین ھذه الدول. فكل مبادلة من ھذا النوع تتطلب مبادلة 

للصرف الأجنبي أي تحویل عملة إلى عملة أخرى، والقاعدة المثالیة لمثل ھذا التحویل 

.الصرف الأجنبيھي سوق

: تعریف سوق الصرف الأولالمطلب 
تعدد المفاھیم التي تعرضت إلى تعریف سوق الصرف، لكن المعنى كلھ كان یصب 

في قالب واحد، ومن جملة ھذه التعاریف ما یلي :
یقصد بسوق الصرف الأجنبي عموما السوق الذي تباع فیھ وتشترى منھ العملات « 

إحداھا بالأخرى، ویعد سوق الصرف الأجنبي اكبر الأسواق في الوطنیة للدول المختلفة

1».العالم حیث یتجاوز حجم عملیاتھ الیومیة أكثر من مئة ملیار دولار

سوق الصرف یعبر عن السوق الذي تتم فیھ عملیات شراء وبیع العملات الأجنبیة، « 

البنوك بواسطة أجھزة ولا یوجد مكان محدد لھذه الأسواق ففي العادة تتم العملیات بین 

تداول إلكترونیة أو معلوماتیة مرتبطة فما بینھا عن طریق شبكات اتصال أو أقمار 

24ساعة على 24صناعیة تمّ إنشاؤھا من قبل شركات الخدمات المالیة ، وتعمل 

2»ساعة

سوق الصرف الأجنبي ھي الإطار التنظیمي الذي یقوم فیھ الأفراد والشركات والبنوك «

3».أو الصرف الأجنبيوبیع العملات الأجنبیةبشراء

.212، ص2007، الإسكندریةمحمود یونس، اقتصادیات دولیة، الدار الجامعیة، -1
.107مرجع سابق، صالمدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، ، عبد المجید قدي-2
ر الدولیة للنشر دومینیك سالفاتور، نظریات ومسائل في الاقتصاد الدولي، ترجمة الأستاذ الدكتور محمد رضا، الدا-3

.146، ص1998، 4والتوزیع، القاھرة، ط
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: المتدخلون في السوقالمطلب الثاني
ھناك أطراف عدیدة تتدخل في سوق الصرف وھي :

كالمستوردین والمصدرین والسیاح والمستثمرین الذین / المستخدمین التقلیدیین : 1

لاتھم الدولیة، إضافة إلى یبادلون العملة المحلیة بالعملات الأجنبیة وذالك لتسویة معام

التجار والمضاربین (الأفراد ومدراء الاستثمار) الذین یتاجرون بالعملات بحثا عن 

1أرباح قصیرة الأجل.

بالنسبة لسوق ةك المركزیویتمثل الدور أو التدخل الأساسي للبن:ةك المركزیو/ البن2

تقلبات أسعار صرف الصرف سواء بطریقة مباشرة أو غیر مباشرة في تعدیل وتقلیص 

العملات بالاعتماد على بعض المعلومات كالتي تتعلق بمعطیات الاقتصاد الكلي 

2والسیاسة العامة للدولة وذلك بالاستناد على آلیة معدل الفائدة وعلى سعر الصرف.

حیث تتدخل في السوق لتنفیذ أوامر زبائنھا / البنوك التجاریة والمؤسسات المالیة :3

خاص، فأعوان الصرف العاملون في البنوك یجمعون أوامر الزبائن، ولحسابھا ال

یقومون بالمقاصات ویحولون إلى السوق الفائض من عرض أو طلب العملات الصعبة 

ویتوفرون أجھزة إعلام ألي تتضمن أخر الأسعار المطبقة بین البنوك في مختلف 

لأوامر قصد تمكینھا من الساحات المالیة العالمیة. ومھمة أعوان الصرف ھي معالجة ا

3الحصول على أفضل سعر وتحقیق مكاسب لصالح بنوكھم.

100ھي منشآت تتولى مھمة ترتیب صفقات عملة تصل قیمتھا / سماسرة الصرف : 4

ملیون دولار أو أكثر بین البنوك التجاریة. البنوك عادة لا تتاجر مباشرة أحداھا مع 

عملات عن طریق سماسرة الصرف الأخر، بالأحرى ھي تعرض أن تشتري وتبیع

الأجنبي. العمل من خلال ھؤلاء تكون لھ میزة لأنھم یجمعون عروض أسعار بیع 

وشراء بالنسبة لمعظم العملات من عدة بنوك، حتى انھ بالعمل عن طریق سمسار فانھ 
.178عرفان تقي الحسني، التمویل الدولي، ص -1
تقلبات سعر الصرف وتدابیر المؤسسة الاقتصادیة لمواجھتھا"، مذكرة ماجستیر في العلوم أثارالسعید عناني، "-2

.7، ص2005/2006الاقتصادیة، جامعة باتنة، 
.108مرجع سابق، ص المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، ، عبد المجید قدي-3
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یمكن الحصول على أكثر عروض الأسعار موافقة بسرعة وبتكلفة منخفضة جدا. كل 

ن لھ عادة بضع سماسرة مرخصین الذین عن طریقھم تسوي البنوك مركز مالي یكو

1التجاریة تدفقاتھا الداخلة والخارجة من الصرف الأجنبي بین أنفسھا.

: أنواع أسواق الصرفالمطلب الثالث
تختلف أسواق الصرف باختلاف طبیعة المعاملات التي تتم فیھا ومن خلال ھذه 

الأخیرة یمكن تصنیفھا إلى :

وھي السوق التي یتم فیھا التعامل على أساس أسعار سوق الصرف العاجل :–1

بسعر یتحدد عند تتم مبادلة العملات فیما بینھا ومعنى ذالك أن 2الصرف الحاضرة،

التعاقد، والتسلیم فورا، أو على الأكثر بعد یومین، ویطلق على السعر المتعامل بھ 

لجانب الأكبر من النشاط في أسواق الصرف الصراف العاجل وتشكل العملیات الفوریة ا

الأجنبي، ویراعي ألا یصادف تاریخ تسویة صفقتھ یوم إجازة البنوك في أي من بلدي 

العملتین، أي أنھ لا یجب أن تتم التسویة خلال یوم عمل البنوك في كلتا الدولتین وإلا 

تأجلت التسویة إلى العمل التالي.

وتعملالمكانمحددةغیروھيالصرفسوقفيشیوعاالأكثرالسوقھذهكما تعد

القوىمختلفأثاردائمة،بصفةفیھاالمطبقةالصرفأسعاروتعكسباستمرار،

المجالداخلباتھاتذبذحصرالنقدیةالسلطاتومحاولاتناحیةمنالعالمفيالاقتصادیة

وتتابعالأوربي،قديالنللنظامبالنسبةھو الحالكماالدولیة،للاتفاقاتوفقاالمناسب،

منالتيفھيأخرى،ناحیةومنوالمراقبین،المحللینقبلمنشدیدةبعنایةالأسعارھذه

العاجلةالمبادلاتأنكماالصعبة،العملاتتطوراتعموما،الجمھوریتتبعخلالھا

أنھا كبیرةإلاأخرىمقابلصعبةعملةشراءأوبیعإجراءمجردعلىتعبرلأنھاسھلة،

دونیومینتتجاوزلاجدا،قصیرةبفترةالصرفعملیاتمنالنوعھذاویتعلق.الحجم

أثارتحیثالأجنبيالصرفأسواقفيالنشاطمنالأكبرالجانبوتشملانقطاع،

متوسطأنمركزیابنكا26منبیاناتھاأخذت،1992سنةالدولیةالتسویاتلبنكدراسة
.277، ص2001، الإسكندریةكامل بكري، الاقتصاد الدولي التجارة الخارجیة والتمویل، الدار الجامعیة ، -1
.175، ص2000سامي عفیفي حاتم، دراسة في الاقتصاد الدولي، الدار المصریة اللبنانیة، القاھرة، -2
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930حواليیبلغالأجنبي،الصرفأسواقفيالأجنبیةتللمعاملاالیوميالتعاملحجم

1.سیولةالأكثرتعدالسوقھذهأنعلىیدلممادولار،بلیون

أسلوبيلوجودنظراالبلبلة،مننوعأحیاناالفوریةالسوقفيالأسعارقراءةوتؤدي

2:تسعیر

الوحداتعددعنالتعبیرإلىالأسلوبھذایؤديمبھم،بشكلالتسعیرالأول :الأسلوب

عنالحدیثیتمالجزائرفيمثلاأجنبیة،نقدیةوحدةعلىللحصولالضروریةالنقدیة

جنیھأوواحددولارعلىللحصولالضروریة(الدینارات)النقدیةعدد الوحدات

.واحدإسترلیني

سعرعنالتعبیرإلىالأسلوبھذاویؤديواضح،بشكلالتسعیرالثاني :الأسلوب

ھذاتعتمدونیوزلنداوأسترالیابریطانیاونجدالأجنبیة،بالعملةوطنیةنقدیةوحدة

اللازمةالأخرىالعملاتمنالوحداتعددالبریطانیةالسلطاتتعرضحیثالأسلوب

لعرضالیوممتزایداتجاھاھناكأنإلىالإشارةمعواحدبریطانيجنیھعلىللحصول

.معابالأسلوبینالتسعیرة

ماوعادةالبیع،وأسعارالشراءأسعارأساسعلىبالأسلوبینالتسعیرةرضعیتم

منالأخیروالرقمالفاصلة،بعدأرقامبأربعةمتبوعبرقمالعملةسعرعنالتعبیریتم

فمثلاالعملة،صرفسعرمن1/10000تساويالنقطةأنبنقطة أيعنھیعبرالفاصلة

1998و 1997سنتيبینماالدولارمقابلالإسترلینيالجنیھصرفسعرارتفاع

-0.6098ب (الجنیھقیمةفيتحسنعنیعبر0.6022إلى 0.6098منبالانتقال

نقطة.76) = 0.6022

أنعلى الأجنبیةعبارة عن سوق لبیع وشراء العملات ھو سوق الصرف الآجل: -2

معدل للصرف أساسیتم الدفع علىأنیتم التسلیم في موعد لاحق في المستقبل، على 

یتصف ، عند شراء عملة لاالآجلیتحدد في الحاضر. ویتخذ التجار وضع التسلیم 

.26، ص مرجع سابقدور علي، بن ق-1
.112مرجع سابق، ص المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، عبد المجید قدي، -2
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التجاریة على المدى بأعمالھمسعرھا بالثبات، وذلك لتقلیل الریبة والمخاطرة التي تحیط 

تلك التي تتم بین البنوك وتكون المعاملات شیوعاأكثر، ومن الأدنىالحد إلىالطویل 

1.أشھرستة أوھر، ثلاثة مدتھا ش

إذن یمكننا القول أن سعر الصرف الآجل یختلف عن سعر الصرف العاجل بدلالة 

معدلات الفائدة، فارتفاع أو انخفاض السعر الآجل لعملة ما یتناسب عكسیا مع معدل 

فائدتھا، وكلما زاد الفرق بین أسعار فائدة العملتین وزادت مدة العقد الآجل كلما زاد 

بین السعر الآني والآجل للعمة.الفرق

یعتبر سوق مقایضة العملات امتداد للسوق الآجل، سوق مقایضة العملات :–3

عملیة بیع أني للعملة مرتبط مع شراء أجل للعملة ذاتھا ضمن ومقایضة العملات ھي 

عملیة واحدة، فمثلا نفرض أن بنك تسلم مبلغ ملیون دولار الیوم و ذلك لحاجتھ إلیھ 

ل ثلاث أشھر، و لكنھ في نفس الوقت بحاجة إلى استثمار نفس المبلغ بأصول خلا

أخرى كالأسھم الأجنبیة، فھنا بمقدور البنك أن یقایض المبلغ المذكور بالأسھم الأجنبیة 

من خلال بنك أجنبي معین ضمن عملیة واحدة بدلا من بیع العملة لغرض شراء الأسھم 

ثة أشھر ضمن عملیتین منفصلتین، و ھكذا یمثل في السوق الآجلة و استلامھ في ثلا

سعر المقایضة الذي یحدد عادة على أساس سنوي، الفرق بین السعر الفوري و الأجل 

إضافة إلى ذلك، توجد مقایضات أجلة و تختلف عن النوع من خلال مقایضة العملة.

لعوائد السائد المذكور في كونھا تشمل مقایضة أصل المبلغ و لیس مجرد مقایضة ا

2.المكتسبة منھ

لبنان، - بسام الحجار، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، مجد المؤسسة الجامعیة للدراسات والنشر والتوزیع، بیروت-1
.127، ص2003، 1ط
.185، مرجع سابق، ص لي، التمویل الدوعرفان تقي الحسني-2
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.المطلب الرابع : تحدید سعر الصرف في سوق الصرف
یتحدد سعر الصرف بإحدى الحالتین وھما :

تتدخل السلطة النقدیة للقطر بتحدید القیمة التحدید المركزي لسعر الصرف : -1

د الخارجیة لعملتھا الوطنیة وفقا لتعلیمات محلیة أو دولیة، كان یتدخل صندوق النق

الدولي مثلا. وقد استخدم ھذا النمط من أسعار الصرف بصورة خاصة من قبل الاتحاد 

السوفیتي والأقطار الاشتراكیة المتحولة حینما كان سعر الصرف جزءا من الخطة 

الاقتصادیة المركزیة لكل من ھذه الأقطار. كذلك فقد اعتمدتھ بعض الأقطار النامیة 

.كإحدى أدوات السیاسة الاقتصادیة

وھنا یتحدد سعر الصرف كأي سعر أخر من التحدید السوقي لسعر الصرف :-2

خلال تفاعل قوى الطلب والعرض على العملة بما في ذلك جمیع العوامل المؤثرة فیھا 

مثل المضاربة، ومستوى أسعار الفائدة، وسعر الخصم...الخ ویتلخص الإطار النظري 

1لذلك بالصورة التالیة :

الذي یأتي من جانب البلد المستورد (ویندرج ضمن نب الطلب :بالنسبة لجا2-1

الجانب المدین في میزان المدفوعات). وفقا لقانون الطلب، ھناك علاقة عكسیة بین قیمة 

العملة الأجنبیة، والكمیة المطلوبة منھا وسیكون منحنى الطلب على العملة الأجنبیة 

نحو الیمین، وكما ھو موضح في الشكل سالب المیل، أي ینحدر من الأعلى إلى الأسفل 

).DDأدناه (

.120عرفان تقي الحسني، التمویل الدولي، مرجع سابق، ص -1
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الأجنبيمنحنى الطلب على الصرف :03شكل رقم 

.121عرفان تقي الحسني، "التمویل الدولي"، صالمصدر :

ستكون الكمیة -مثلا–لیرة لبنانیة 7ویلاحظ، انھ إذا كانت قیمة الدولار تساوي 

لیرة، فسوف 5أما إذا انخفضت قیمت الدولار إلى ،2المطلوبة من الدولارات ھي 

.8تزداد الكمیة المطلوبة منھا إلى

وھو یأتي من جانب البلد المصدر (ویندرج ضمن بالنسبة لجانب العرض :2-2

الجانب الدائن من میزان المدفوعات) الذي ستتوفر لدیھ عملات أجنبیة، وبالتالي فھو 

لأجنبي. وطبقا لقانون العرض، ھناك علاقة یعرض ھذه العملات في سوق الصرف ا

طردیة بین قیمة العملة الأجنبیة والكمیة المعروضة منھا، حیث كلما ارتفعت قیمة تلك 

العملة الأجنبیة في السوق المذكور كلما أدى ذلك إلى زیادة الكمیة المعروضة منھا، 

لأعلى نحو وبالتالي سیكون منحنى العرض موجب المیل وینحدر من الأسفل إلى ا

).SSالیمین، وكما ھو واضح في الرسم أدناه (

D

D

Qd

R

R1=7

R2=5

قیمة الدولار باللیرة اللبنانیة

2الكمیة المطلوبة من الدولارات 8
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منحنى عرض الصرف الأجنبي:04شكل رقم 

.122عرفان تقي الحسني، "التمویل الدولي"، صالمصدر :

لیرات لبنانیة مثلا، ستكون الكمیة 3ویلاحظ انھ إذا كانت قیمة الدولار تعادل 

لیرة، فسوف تزداد الكمیة 6ت قیمة الدولار إلى ، أما إذا ارتفع9المعروضة منھ 

. والمھم ھنا، أن سعر صرف الدولار 13إلى - من قبل الأمریكان مثلا–المعروضة منھ 

إزاء اللیرة اللبنانیة سیتحدد بتقاطع منحنى العرض والطلب للدولار الأمریكي. وكما 

یلاحظ من الشكل التالي:

سوق الصرف الأجنبيتحدید سعر الصرف في :05شكل رقم 

.122عرفان تقي الحسني، "التمویل الدولي"، صالمصدر :

R

S

S

9 الكمیة المعروضة

عر الصرفس

R2=3

R1=6

Qs

13

S

S

Qs Qd

R

9

5

3

876

D’’

D’

D’

D

D

m

n

k

D’’
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: یمثل محور قیمة الدولار.Rحیث : المحور العمودي 

: یمثل محور الكمیات المعروضة والمطلوبة من Qs Qdالمحور الأفقي 

الدولارات.

دد سعر الصرف على وھي نقطة التوازن سیتحnوبتلاقي ھذان المنحنیان عند النقطة 

، وستحدد الكمیة التوازنیة (وفیھا تتعادل الكمیة 5المحور العمودي والذي یساوي 

.7المطلوبة والمعروضة) وتساوي 

ولكنھ لو حدث أن ازداد الطلب على الدولارات في سوق الصرف الأجنبي من 

بیة، ولكن في جانب المستوردین اللبنانیین نتیجة لزیادة إقبالھم على شراء السلع الأجن

ظل عرض الدولارات في ھذا السوق على ما ھو علیھ (ثابت)، فھنا سینتقل منحنى 

، وبتقاطعھ مع منحنى العرض ’D’Dالطلب بأكملھ إلى الیمین متخذا الوضع الجدید 

SS في نقطة توازنیة جدیدة لتكنm سیتحدد سعر صرف اللیرة اللبنانیة بالنسبة ،

)، وھذا یعني 5ر (وھو أعلى من سعر الصرف السابق: لیرة لكل دولا9للدولار وھو 

أن قیمة اللیرة اللبنانیة مقابل الدولار الأمریكي قد انخفضت، وأصبح المستورد اللبناني 

یدفع عددا اكبر من اللیرات مقابل كل دولار یحصل علیھ في سوق الصرف الأجنبي.

توردین اللبنانیین أما لو حدث أن انخفض الطلب على الدولارات من جانب المس

أنفسھم نتیجة لعزوفھم عن شراء السلع الأجنبیة لأي سبب كان، وظل عرض الدولارات 

ثابت فان منحنى الطلب في ھذه الحالة سینتقل بأكملھ إلى الیسار، متخذا الوضع الجدید 

D’’D’’ وبتقاطعھ مع منحى العرض ستحدد نقطة توازن جدیدة لتكن ،k وسیتحدد ،

لیرة لكل دولار (والذي ھو اقل من سعر 3ة بالنسبة للدولار وھو سعر صرف اللیر

) وبالتالي سیصبح المستورد اللبناني یدفع عددا اقل من 5الصرف التوازني السابق 

اللیرات اللبنانیة مقابل كل دولار حصل علیھ في سوق الصرف الأجنبي.

اللیرة وعلى نحو مشابھ، یمكن أن نتصور ما یمكن أن یطرأ على سعر صرف

اللبنانیة بالنسبة للدولار الأمریكي من تغییرات ارتفاعا و انخفاضا عند حدوث تغیرات 

زیادة أو نقصان في ظروف العرض من الدولارات الأمریكیة في سوق الصرف 

الأجنبي (بافتراض ثبات ظروف الطلب).
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تلك ھي الآلیة التي تحدد سعر صرف عملة ما في غیاب تدخل محلي أو دولي 

لك، لكنھ باستثناء حالة التعویم المطلق فانھ یقل سریان مفعول آلیة السوق حالیا لذ

بالشكل الذي عرضناه آنفا نظرا لتدخل السلطات العامة من وقت لأخر بأسعار صرف 

عملتھا وكما ھو في حالة الاحتكار التام للعلاقات الاقتصادیة الخارجیة للقطر من قبل 

نا دور قاعدة العرض والطلب في تحدید أسعار السلطات العامة حیث سینتفي ھ

الصرف، أو في ظل إطار التدخل الدولي مثلا التعلیمات الخاصة بصندوق النقد الدولي 

وفقا لتطورا تاجراھا %2.25-%1حیث تمارس آلیة السوق دورا محدودا لا یتجاوز 

الصندوق سابقا.

ھ.تداولة فیأھم العملات المو كفاءة سوق الصرف : خامسالمطلب ال

:كفاءة سوق الصرف. /1

یعد السوق كفء متى كانت الأسعار السائدة تعكس جمیع المعلومات المتوفرة. أما 

كفاءة أسواق الصرف فتكمن فیما إذا كانت الأسعار الآجلة قادرة على التنبؤ الدقیق 

ث یمكن للأسعار الفوریة المستقبلیة، بمعنى أنھا تعكس جمیع المعلومات المتوافرة بحی

تعدیلھا بسرعة إلى معلومات جدیدة دون أن یتمكن المستثمرون من تحقیق أرباح غیر 

1اعتیادیة وبصورة مستمرة جراء الاستفادة من تلك المعلومات.

والواقع أن عالم الحقیقة یتصف بعدم التأكد، ولیس بالیقین الكامل. ولذا فان السعر 

ة قاطعة. وفي وجود عدم التأكد، فان فعالیة العاجل المستقبلي لا یمكن التنبؤ بھ بصور

السوق تنطوي على أن السعر الآجل یختلف عن السعر العاجل المتوقع في المستقبل 

). وفي سوق فعال للصرف الأجنبي، فلن Risk premiumبمقدار علاوة الخطر فقط (

تعني یكون ھناك فرص للربح الاستغلالي، ومع ذلك فیجدر ملاحظة أن فعالیة السوق لا

أن المستثمرین لن یحققوا أیة أرباح، إنھا تعني فقط أنھم لا یستطیعون تحقیق الأرباح 

2بطریقة تلقائیة، ومن ثم فھم أحیانا یكسبون و أحیانا یخسرون.

.187عرفان تقي الحسني، التمویل الدولي، مرجع سابق، ص -1
.240محمود یونس، اقتصادیات دولیة، مرجع سابق، ص-2
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سوق الصرف :المتداولة فيأھم العملات . /2

1من ابرز العملات المتداولة في سوق الصرف ما یلي : 

الأمریكي حیث یمثل الاقتصادویستمد ھذه الأھمیة من أھمیة أ .الدولار الأمریكي:

من الصادرات العالمیة ، ویستخدم %15,2من الناتج المحلي العالمي ، 20,7%

في إصدار السندات %45من التجارة العالمیة ، وكذلك بـ %51الدولار في تسویة 

الدول احتیاطمن %60من ھیكل دیون الدول النامیة ، و %50الدولیة ، ویسیطر على 

من العملات الصعبة.

ویأتي ھذا إحلالاً للعملات الأوروبیة الھامة مثل المارك ب .الیورو الأوروبي : 

، 1983الدول من العملة الصعبة سنة احتیاطاتمن %12الألماني الذي كان یمثل 

العالمي الذي أصبحت تمثلھ أرض الیورو الاقتصادوللموقع الجدید في 

EUROLAND من التجارة %7من الناتج المحلي العالمي، و%20حیث تمثل

العالمیة.

من التجارة %8من الناتج المحلي العالمي و %8حیث تمثل الیابان ج .الین الیاباني :

في العالم بعد الولایات المتحدة الأمریكیة.اقتصادیةالعالمیة وثاني قوة 

ج العملات المنظمة للیورو وتظھر قوتھ من لكونھ لا یزال خارد .الجنیھ الإسترلیني :

دولار 1,58=  جنیھ إسترلیني 1خلال سعر صرفھ مقابل الدولار ، 

).06/9/2001أمریكي(

وتأتي قوة الفرنك السویسري من طبیعة البنك المركزي ھـ .الفرنك السویسري :

ا، الاستقلالیةالسویسري الذي یتمتع بأعلى درجات  عن كون فضلاً المتعارف علیھا دولیً

، نتیجة سیاسة الحیاد التي تعتمدھا الحكومة السویسریة سویسرا ساحة مالیة كبیرة

وابتعادھا عن المنازعات والمشاكل الدولیة.

.109مرجع سابق، صالمدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، عبد المجید قدي، -1
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).06/9/2001فرنك سویسري ( 1,7دولار = 1

وھناك عملات أخرى ذات أھمیة دولیة مثل الدولار الكندي كون كندا إحدى الدول 

.ى ، كذلك الدولار الأسترالي والریال السعوديالصناعیة الكبر

بشكلالتسعیرةعرضویمكنأخرى،عملةمقابلعملةتسعیرةعرضكما یمكن أیضا

كأساس،تؤخذأخرىلعملةبالنسبةعملتینتسعیرةبمقارنةحسابھایتموالتيمتقاطع

.الأمریكيالدولارالعادةفيوتكون

فمثلا :

فرنك سویسري.1.307دولار أمریكي = 1

دینار جزائري.75دولار أمریكي = 1

النحوعلىالسویسريللفرنكبالنسبةالجزائريالدینارصرفسعریحسبإذن

التالي : 

فرنك سویسري1.307دینار جزائري = 75

دینار جزائري = 1

بالاعتماد على العلاقة الثلاثیة نجد أن :

 =

 =0.0174

فرنك سویسري.0.0174دینار جزائري = 1إذن : 
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: وظائف سوق الصرفالسادسالمطلب 
:1تكمن الوظائف الأساسیة لسوق الصرف في

حیث یتم عن طریق ھذه الأسواق تسویة الحسابات / تسویة المدفوعات الدولیة : 1

لتجاریة (من سلع وخدمات)، إضافة إلى التحویلات الدولیة المترتبة على المبادلات ا

الرأسمالیة بمختلف صورھا (قروض واستثمارات ...)، كذلك یحتاج السواح إلى 

استبدال عملتھم المحلیة بعملات أجنبیة تعود للأقطار التي یزورونھا آو بعملات قیادیة 

تقبل في جمیع أقطار العالم.

شراء العملات في مكان ما تكون فیھ رخیصة ویقصد بھ و الموازنة : أ/ التحكیم 2

وبیعھا في مكان آخر یكون سعرھا فیھ أعلى بھدف تحقیق الربح، فإذا كان سعر الین 

الیاباني في نیویورك أدنى منھ في لندن مثلا فیمكن أن تتحقق الأرباح من خلال شراء 

رف الأجنبي، الین من نیویورك وبیعھ في لندن، وتسمى ھذه المعاملات بالتحكیم بالص

بید أن ھذه العملیة سرعان ما تؤدي إلى تحقیق التوازن بین أسعار الصرف في الأسواق 

المالیة العالمیة فیظل الحریة التامة في تحویل العملات المختلفة داخل تلك الأسواق 

والتطور الھائل في وسائل الاتصال ونقل المعلومات فیما بین ھذه المراكز المالیة 

عالمیا. 

إن ھذه الوظیفة تساھم إلى حد كبیر بالجزء تزوید التسھیلات للتغطیة والمضاربة :/3

الأكبر من تجارة الصرف الأجنبي.

ویقصد بھا تجنب الخسارة في سعر الصرف، أي الخسارة المترتبة / التغطیة :3/1

على تقلبات سعر الصرف، وھو ما یطلق علیھ أحیانا بتغطیة الوضع المفتوح للمتعامل 

في أسواق الصرف الأجنبیة دون أن تتضمن ھذه العملیة تسلیم صرف أجنبي أو دفع 

الثمن بالعملة المحلیة في الحال وإنما ھو مجرد اتفاق على بیع وشراء صرف أجنبي 

.180عرفان تقي الحسني، التمویل الدولي، مرجع سابق، ص -1
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عن طریق بنك تجاري في سوق الصرف یسلم مستقبلا بناءا على ثمن یتفق علیھ في 

عینة.الحال، ومقابل ذلك یتقاضى البنك فائدة م

المضاربة ھي عكس التغطیة. ففي حین أن المغطى یسعى إلى تغطیة / المضاربة :3/2

مخاطر صرف أجنبي، فان المضارب یقبل وأیضا یسعى إلى تعریض نفسھ لمخاطر 

صرف أجنبي، على أمل أن یحقق ربحا. فإذا توقع المضارب بصدق التغیرات 

بح، وخلاف ذلك فانھ یتحمل المستقبلیة في أسعار الصرف العاجل فانھ یحقق ر

1خسارة.

تلعب الوظیفة الائتمانیة التي یقوم بھا سوق الصرف الأجنبي دورا / توفیر الائتمان : 4

أساسیا في نمو التجارة، حیث أن ھذه الأخیرة تعتمد لدرجة كبیرة على التسھیلات 

الشحن، الائتمانیة، فالمصدرون یمكنھم الحصول على تسھیلات ائتمانیة قبل أو بعد 

وكذالك بالنسبة للمستوردین. وقد برز سوق الدولار الأوربي كأحد أھم أسواق الائتمان 

2الدولیة.

.299ص ،مرجع سابق، الجارة الخارجیة والتمویلكامل بكري، الاقتصاد الدولي-1
.196الدولي، مرجع سابق، صد، الاقتصافرانسس جیرونیلام-2
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یھواھم العوامل المؤثرة فالمبحث الرابع : سعر الصرف كسیاسة اقتصادیة

المطلب الأول: سعر الصرف كسیاسة اقتصادیة

أولا: أھداف سیاسة سعر الصرف
ر الصرف كمختلف السیاسات الأخرى إلى تحقیق مجموعة من تسعى سیاسة سع

:1الأھداف التي تصب في مصلحة الاقتصاد الوطني، و من ابرز ھذه الأھداف

یؤدي التحسین في سعر الصرف إلى انخفاض في مستوى التضخم :أ. مقاومة التضخم

لانخفاض المستورد و تحسن في مستوى تنافسیة المؤسسات ففي المدى القصیر یكون 

تكالیف الاستیراد اثر ایجابي على انخفاض مستوى التضخم و تضاف أرباح المؤسسات 

بما یمكنھا من ترشید أداة الإنتاج في المدى المتوسط و ھكذا تحقق المؤسسات عوائد 

إنتاجیة و تتمكن من إنتاج سلع ذات جودة عالیة بما یعني تحسین تنافسیتھا. و تسمى ھذه 

الفاضلة للعملة القویة، و تم اعتمادھا كأساس للسیاسة المناھظة للتضخم الظاھرة بالحلقة 

.1983التي تبنتھا فرنسا انطلاقا من سنة 

یؤدي سعر الصرف الحقیقي، الذي یجعل الاقتصاد أكثر تنافسیة ب. تخصیص الموارد:

إلى تحویل الموارد إلى قطاع السلع الدولیة الموجھة للتصدیر، و ھذا ما یعمل على

توسیع قاعدة السلع الدولیة بحیث یصبح عدد كبیر من السلع قابلا للتصدیر و بالتالي یقل 

عدد السلع التي یتم استیرادھا.

و السلع التي یمكن )إحلال الواردات(و یزید إنتاج السلع التي كانت تستورد محلیا 

ارد في كما ینعكس اثر تغییر سعر الصرف الحقیقي في إعادة تخصیص المو.تصدیرھا

أسواق عوامل الإنتاج، إذ یؤدي انخفاضھا إلى زیادة استخدام عنصري العمل و رأس 

المال في قطاع التصدیر و في الصناعات المنافسة للاستیراد.

یؤدي سعر الصرف دورا ھاما في توزیع الدخل بین الفئات أو بین توزیع الدخل:ج. 

مواد أولیة، ة لقطاع التصدیر التقلیدي( القطاعات المحلیة، فعند ارتفاع القدرة التنافسی

.131، ص عبد المجید قدي، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، مرجع سابق-1
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نتیجة انخفاض سعر الصرف الحقیقي، فان ذلك یجعلھ أكثر ربحیة، و یعود زراعیة)

الربح من ھذا الوضع إلى أصحاب رؤوس الأموال في الوقت الذي تنخفض فیھ القدرة 

رف الشرائیة للعمال، و عند انخفاض القدرة التنافسیة الناجمة عن انخفاض سعر الص

الاسمي وارتفاع سعر الصرف الحقیقي فان ذلك یؤدي إلى ارتفاع القدرة الشرائیة 

في الوقت الذي تنخفض فیھ ربحیة الشركات العاملة في قطاع السلع الدولیة، للأجور

فتقلص استثماراتھا. و یھدف تقلیص الآثار السلبیة الناجمة عن سعر الصرف التنافسي 

ى اعتماد أسعار صرف متعددة مثل سعر صرف یلجأ أصحاب القرار أحیانا إل

للصادرات التقلیدیة، سعر صرف للواردات الغذائیة ...الخ.

یمكن للسلطات النقدیة تخفیض أسعار الصرف من اجل د. تنمیة الصناعة المحلیة:

رفع القدرة التنافسیة للصناعة المحلیة و تشجیع التصدیر و نجحت ھذه السیاسة في 

حیث قامت السلطات النقدیة بتخفیض سعر الصرف العملة المحلیة 1948ألمانیا عام 

مما شجع التصدیر، كما اعتمدت السلطات النقدیة الیبانیة سیاسة تخفیض العملة لحمایة 

السوق المحلي من المنافسة الخارجیة و إعطاء قدرة تنافسیة للمنتوجات الیابانیة في 

الضغوطات الولایات المتحدة و تحت 1990–1970الأسواق العاملیة ما بین 

الأمریكیة، غیرت ھذه السلطات سیاستھا بإعادة تقییم سعر الین، إلا أن الفوائض 

التجاریة استمرت في التزاید و ساھم ھذا التحسین للین في اعتبار الاستثمارات الیابانیة 

ة في الخارج كما حاولت سابقا السلطات الفرنسیة إبقاء العملة الفرنسیالأفضلھي 

.منخفضة نسبیا لتشجیع المنتوجات الوطنیة و رفع الصادرات الفرنسیة نحو الخارج

انیا : أدوات سیاسة سعر الصرفث
كانت یستدعي ذلك الاعتماد على مجموعة من سیاسة أيانھ ومن اجل تنفیذ 

ذ سیاسة سعر لتنفیاتالتي تعتمد علیھا السلطالأدواتأھموالوسائل، ولعل الأدوات

1:ا یليالصرف م

.134مرجع سابق، ص المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، عبد المجید قدي، -1
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في تعدیل توازن میزان لما ترغب السلطات النقدیة أ. تعدیل سعر صرف العملة :

المدفوعات تقوم بتخفیض العملة أو إعادة تقویمھا، وھذا في ظل نظام سعر صرف 

ثابت، أما عندما تتدخل في ظل نظام سعر صرف عائم فتعمل على التأثیر على تحسین 

أو تدھور قیمة العملة. 

في ظل نظام أسعر صرف ثابتة ا وشبھ مدارة تلجا :ام احتیاطات الصرفب. استخد

السلطات النقدیة إلى المحافظة على سعر صرف عملتھا، فعند انھیار عملتھا تقوم ببیع 

العملات الصعبة لدیھا مقابل العملة المحلیة. وعندما تتحسن العملة تقوم بشراء العملات 

عندما تكون الاحتیاطات غیر كافیة یقوم البنك المركزي الأجنبیة مقابل العملة المحلیة. و

بتخفیض العملة المحلیة، أما في ظل نظام الصرف العائم تقاوم السلطات النقدیة التقلبات 

الحادة في سعر عملتھا، إلا أن الاحتیاطات لا تكفي للتصدي للآثار الناجمة عن حركة 

رؤوس الأموال المضاربة.

: عندما تكون العملة ضعیفة یقوم البنك المركزي باعتماد ج. استخدام سعر الفائدة

سیاسة سعر الفائدة المرتفع لتعویض خطر انھیار العملة. في النظام النقدي الأوروبي 

عندما اعتبر الفرنك الفرنسي اضعف من المارك الألماني سابقا، عمد بنك فرنسا إلى 

ة، إلا أن التكلفة المرتفعة للقرض تھدد تحدید أسعار فائدة أعلى من أسعار الفائدة الألمانی

النمو.

: تقضي سیاسة مراقبة الصرف بإخضاع مشتریات ومبیعات العملة د. مراقبة الصرف 

الصعبة إلى رخصة خاصة، ویتم استخدامھا لمقاومة خروج رؤوس الأموال خاصة 

الخروج المضاربي. ومن بین التدابیر التي تعتمدھا السلطات النقدیة :

التسویة القبلیة للواردات.منع-

الإلزام بإعادة العملات الأجنبیة المحصلة في الخارج نتیجة التصدیر ضمن فترة -

زمنیة محددة.

تحدید المخصصات بالعملة الصعبة الموضوعة تحت تصرف المسافرین إلى الخارج -

قصد السیاحة.
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من التحویل الخارجي تقسیم الحسابات البنكیة إلى حسابات لغیر المقیمین تستفید -

للعملة، وحسابات للمقیمین لا یمكن عن طریقھا تسویة المعاملات مع الخارج إلا 

بترخیص مرتبط بعملیة تجاریة أو مالیة مبررة.

: یھدف نظام أسعار الصرف المتعدد إلى تخفیض أثار ھـ. إقامة سعر الصرف متعدد 

لتجاریة لخدمة بعض الأغراض حدة التقلبات في الأسواق المالیة وتوجیھ السیاسة ا

المحددة. ومن أھم الوسائل المستخدمة اعتماد نظام ثنائي أو أكثر لسعر الصرف بوجود 

سعرین أو أكثر لسعر صرف العملة، احدھما مغالي فیھ ویتعلق بالمعاملات الخاصة 

بالواردات الضروریة أو الأساسیة أو واردات القطاعات المراد دعمھا وترقیتھا. أما 

سلع المحلیة الموجھة للتصدیر أو الواردات غیر الأساسیة فتخضع لسعر الصرف ال

العادي، بل ھناك من یذھب إلى ضرورة سعر الصرف المتعلق بالعملیات العادیة، 

وإخضاع العملیات الخاصة بالقطاعات المحبذة والواردات الأساسیة إلى سعر صرف 

یؤدي إلى زعزعة الثقة في العملة محدد إداریا، إلا أن ھذا الأسلوب من شانھ أن 

ویخضع سعر الصرف إلى مزاجیة السلطات، فضلا عن صعوبة اللجوء إلى ھذا 

الأسلوب في ظل الشروط التي یضعھا صندوق النقد الدولي والتي تقضي بعدم إمكانیة 

اللجوء إلى تعدد أسعار الصرف.

المطلب الثاني : العوامل المؤثرة في سعر الصرف
المستمرة لسعر الصرف ترجع عادة إلى عدة عوامل تؤثر على سعر إن التقلبات

1الصرف، خاصة في ظل أنظمة الصرف العائمة، ولعل أھم ھذه العوامل ھي :

فارتفاع قیمة الصادرات أحیانا مقارنة التغیرات في قیمة الصادرات والواردات :–1

یة، وھذا راجع إلى الطلب بالواردات سیؤدي لا محالة إلى ارتفاع قیمة العملة الوطن

المتزاید علیھا في الخارج، لكن ھذا سیعمل وبصفة تلقائیة على تشجیع الاستیراد من 

الخارج مما یؤدي إلى عودة حالة التوازن لسعر الصرف.

.158، مرجع سابق، ص ، التمویل الدوليعرفان تقي الحسني-1
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بافتراض ثبات العوامل الأخرى، یؤدي التضخم المحلي تغیر معدلات التضخم :–2

سوق الصرف، فیما تؤدي حالة الركود إلى ارتفاع إلى انخفاض في قیمة ھذه العملة في

في وقت یكون %10قیمة العملة. فمثلا، حینما ترتفع قیمة عملة قطر ما بنسبة 

المستوى العام للأسعار لدى الأقطار الأخرى مستقر، فالتضخم المحلي في القطر سیدفع 

ملات الأجنبیة، وبھذا المستھلكین إلى زیادة طلبھم على السلع الأجنبیة وبالتالي على الع

ستعمل الأسعار المحلیة المرتفعة نتیجة التضخم على تقلیل استیرادات الأجانب من 

سلعة ذلك القطر، وبالتالي یقل عرض العملة الأجنبیة في سوق الصرف مقابل تزاید 

الطلب على ھذه العملة، مما یعني أن حالة التضخم اثر في تغیر سعر صرف العملات 

المختلفة. 

تعد معدلات الفائدة السائدة أھم محددات التغیر في معدلات الفائدة المحلیة :–3

الأقطار التي تتمتع بمعدلات فائدة مرتفعة، إذن فان الزیادة في معدلات الفائدة الحقیقیة 

(وھي المعدلات التي تتكیف مع معدل التضخم المتوقع) سوف تجذب رأس المال 

قیمة العملة في سوق الصرف الأجنبي.الأجنبي مما تؤدي إلى ارتفاع 

وبالارتباط مع النقطة أعلاه، فان ارتفاع التغیر في معدلات الفائدة الأجنبیة :–4

معدلات الفائدة لدى الأقطار الأخرى ستحفز المستثمرین على الأمد القصیر على 

ذا المكاسب في سوق الأجانب. وھكلجنيملتھم بعملات تلك الأقطار وذلك استبدال ع

فان ارتفاع أسعار الفائدة في الخارج ستعمل على زیادة الطلب على العملات الأجنبیة 

وبالعكس.

وتحصل ھذه التدخلات عندما یحاول البنك المركزي للعملة التدخلات الحكومیة :–5

تعدیل سعر صرفھا حینما لا یكون ملائم مع سیاستھ المالیة و الاقتصادیة. فمثلا، في 

تدخلت الحكومة المكسیكیة لوضع حد لتدھور البیزو المكسیكیة، وفي 1994نھایة عام 

) مع الولایات المتحدة swapھذه الحالة استفادت المكسیك من عقود تبدیل العملات (

) لمدة لا تتجاوز ثمانیة أشھر. ونجم عن ذلك زیادة swapالأمریكیة وكندا بأخذ (
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لذي حد من التدھور في سعر صرف احتیاطي المكسیك من العملات الصعبة، الأمر ا

البیزو، وتأثر الدولار الأمریكي والكندي سلبا في أسعار صرفھا.

وترتبط ھذه العوامل عادة بالأنباء والنشرات العوامل السیاسیة والعسكریة :–6

الاقتصادیة والمالیة أو عبر تصریحات المسؤولین، فتؤثر على المتعاملین بأسواق 

ذین غالبا ما یتخذون قراراتھم المالیة بناءا على ھذه الأخبار. كذلك العملات والأسھم ال

فان للأحداث العسكریة أھمیة خاصة في التأثیر على سعر الصرف في الأقطار التي 

تجري فیھا والتي تؤدي إلى ارتفاع في سعر صرف العملات القیادیة وخاصة الدولار 

طار. الأمریكي مقابل العملات المحلیة لمثل ھذه الأق
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:خلاصة الفصل

یوفره من وذلك لماالمنظمة للتبادل الدولي المعاصر، داةالأیعتبر سعر الصرف 

عرف الاقتصاد العالمي عدة أنظمة ولقد ،تبادل المختلفةعملیات الأثناءتسھیلات

صرف مختلفة تھدف إلى إیجاد أو توفیر قاعدة یمكن من خلالھا تحویل عملة بلد إلى 

وھذا وفق الظروف التي ،بلد أخر و تحدد على أساسھا أسعار صرف العملاتعملة 

الصرف وھو المكان وتتم عملیات الصرف فیما یسمى بسوق.تحیط بكل نظامأحاطت و

ز جغرافي وإنما ھذا المكان لیس محدود بحیإلا أن ،یتم فیھ تبادل العملات المختلفةالذي

تؤثر وھناك عدة عوامل رئیسیة وكلاء الصرف.لاقات الموجودة بین یقصد بھ شبكة الع

معدلات التضخم ومعدلات الفائدة والتدخلات وتتمثل في ،سعر الصرف الملائمفي

وغیرھا.الحكومیة 
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:الفصلمقدمة
التعامل التجاري بین دولة وأخرى مجموعة من العملیات الاقتصادیة تتمثل نینشأ ع

في انتقال سلع وخدمات وانتقال رؤوس الأموال وكذلك الھبات الممنوحة أو المتلقاة من 

وتلخیصھا في بقیة العالم ،وجمیع ھذه المعاملات التي تعبر حدود الدولة یتم التقاطھا 

میزان المدفوعات.

و لھذا یعتبر میزان المدفوعات من أھم المؤشرات أو الأدوات التي تستعین بھا 

في أھمیتھ ھو دالسلطات السیاسیة والاقتصادیة في رسم سیاستھا الاقتصادیة، وما زا

الارتفاع الملحوظ في حجم المبادلات الخارجیة الدولیة إضافة إلى التطور الذي عرفھ 

ھذا المیزان من خلال مكوناتھ و انطلاقا من ھذا سنتطرق في ھذا الفصل إلى المباحث 

التالیة :

) ماھیة میزان المدفوعات.1

) الاختلال و التوازن في میزان المدفوعات.  2

) علاج الاختلال في میزان المدفوعات.3
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: ماھیة میزان المدفوعاتالمبحث الأول
عات من أھم الأدوات أو المؤشرات التي تعتمد علیھا السلطات یعتبر میزان المدفو

السیاسیة والاقتصادیة في وضع معالم سیاستھا الاقتصادیة المختلفة على ضوء الحالة 

التي یكون علیھا میزان المدفوعات، خاصة في ظل الارتفاع الكبیر للمبادلات 

الاقتصادیة الدولیة.

المدفوعاتمیزاناھمیةالمطلب الأول: مفھوم و 

تعریف میزان المدفوعات : : أولا
تعددت المفاھیم التي تطرقت إلى مفھوم میزان المدفوعات، ومن بینھا التعریفات 

:التالیة 
ھو كشف یشمل ویضم قیم كل السلع، والھبات، والمساعدات الخارجیة، وقروض «

للتغطیة الداخلة الطویل، والذھب والعملات الرئیسیة أوالرسامیل، في المدى القصیر 

1»الخارجة منھ.أوالبلد إلى

وفقا للتعریف الشائع یقصد بمیزان المدفوعات بانھ سجل محاسبي منتظم لكافة «

المبادلات الاقتصادیة (الصادرات والواردات) التي تمت بین المقیمین في الدولة 

2».والمقیمین في الدول الاخرى وذلك خلال مدة معینة غالبا ما تكون سنة

یمكن تعریف میزان المدفوعات بانھ البیان الذي یدل على مجمل المعاملات التجاریة «

والتي تقضي الى طلب العملات الاجنبیة او والمالیة التي تتم بین دولة والعالم الخارجي 

3».عرض العملات الاجنبیة في فترة زمنیة معینة

بول أ. سامویلسون، العلاقات التجاریة والمالیة الدولیة، ترجمة د. مصطفى موفق، دیوان المطبوعات الجامعیة، -1
.32، ص1993بن عكنون الجزائر، 

، 2007والتطبیق، المكتبة العصریة، مصر، رضا عبد السلام، العلاقات الاقتصادیة الدولیة بین النظریة-2
.145ص

.33، ص1998حسین عمر، المدخل الى دراسة علم الاقتصاد، دار الكتاب الحدیث، القاھرة، -3
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ن حسابي شامل لكل بیاأو، سجل منظم بأنھیعرف میزان المدفوعات لدولة ما «

والمقیمین في الدول الأخرى المعاملات الاقتصادیة التي تتم بین المقیمین في الدولة 

1»خلال فترة زمنیة معینة عادة ما تكون سنة.

:یكون واضحا من ھذا التعریف ما یليأنوینبغي 

ینصب اھتمام میزان المدفوعات فقط على المعاملات الاقتصادیة الخارجیة سواء .1

نتج عنھا حقوقا لغیر المقیمین یتعین أولد عنھا حقوقا للمقیمین لدى غیر المقیمین، تو

حتى (أو، وسواء تم اقتضاء قیمة ھذه المعاملات عاجلا أو أجلا أداؤھاعلى المقیمین 

نفس إقلیمكانت بدون مقابل). أما المعاملات الاقتصادیة الداخلیة بین المقیمین على 

ن المدفوعات بھا.الدولة فلا شان لمیزا

الأشخاصأنالدولة. وذلك یعني إقلیمیعتبر الوطنیون ھم المقیمون عادة على .2

، مثل السائحین من الذین یقیمون عرضا على ارض الدولة لا یعتبرون من الوطنیین

العارضة للوطنیین في خارج الدولة لا ترفع عنھم الإقامة. وعلى العكس فان الأجانب

الدبلوماسیة، رغم وجودھم أوالبعثات الدراسیة أعضاءفلا یعتبر صفة الوطنیة ولذلك،

یخضعون لتوجیھ ورقابة أنھمإذفي الخارج، مقیمون في الدولة التي یتواجدون فیھا 

.أوفدتھمالدولة التي 

الطبیعیین والاعتباریین (بنوك، شركات، الأشخاصیشمل مفھوم المقیمین كل .3

الإقلیمیةالدولة بما في ذلك میاھھا إقلیماطھم داخل مؤسسات...الخ) الذین یزاولون نش

وأساطیلذلك السفن والطائرات التي تحمل علم الدولة إلىومجالھا الجوي. یضاف 

الصید في المیاه الدولیة التي تدار عن طریق رعایاھا، والعبرة في ذلك ھو خضوع 

حمایتھا عند الضرورة، والشركات لتوجیھات وقوانین الدولة التي تمنحھمالأفرادھؤلاء 

صادیات ھذه الدولة عن غیرھا من الدول.تولذلك فنشاطھم وثیق الصلة باق

ولیست الجنسیة ھي التي یعول علیھا للتفرقة بین ما یعتبر دولیا فیدرج في الإقامة.4

ما تمت إذامیزان المدفوعات وما لا یعتبر كذلك فلا یدرج فیھ. فالمعاملات تكون دولیة 

احمد أبو الفتوح الناقة، اقتصادیات النقود والمصارف والتجارة الدولیة، محمود یونس، إسماعیل احمد الشناوي،-1
.472، ص1995والنشر، بیروت، الدار الجامعیة للطباعة 
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على العكس فلا یقیمون في دول مختلفة حتى ولو كانت جنسیتھم واحدة. وأشخاصبین 

إلىیقیمون في دولة واحدة رغم انتمائھم أشخاصعقدت بین إذاتعد المعاملات دولیة 

جنسیات مختلفة.

لا توجد قاعدة محددة في تحدید بدایة الفترة الزمنیة التي یغطیھا المیزان. فعلى حین .5

ینایر وتنھیھا في نھایة دیسمبر، فان دولة مثل أولالسنة في بعض الدول فترةتبدأ

من مارس شھر أخرھذه الفترة مع بدایة شھر ابریل من كل عام لتنتھي في تبدأالیابان 

ذلك، فان بعض الدول تعد تقدیرات لموازین مدفوعاتھا لفترة إلىبالإضافةالعام التالي.

، ومعظم الدول الأمریكیةل الولایات المتحدة تقل عن السنة (كل ثلاثة شھور مثلا)، مث

المتقدمة اقتصادیا، وذلك لمساعدة السلطات المختصة على معرفة حقیقة الوضع 

المناسبة لتدارك الوضع بدلا الإجراءاتالاقتصادي الخارجي ومن ثم العمل على اتخاذ 

من الانتظار حتى نھایة العام.

میزان المدفوعات :أھمیةثانیا : 
یزان المدفوعات وسیلة مھمة في التحلیل الاقتصادي، لأنھ یوضح المركز الذي یعد م

تحتلھ دولة ما في الاقتصاد العالمي، من خلال تشخیص قوة او ضعف ھذه الدولة 

وتحدید خصائص التغیرات التي تحصل في ھذا المركز من خلال مقارنة البیانات 

1الاحصائیة لسنوات معینة.

إلىویرجع ذلك بالنسبة لأي دولة، عات ذو اھمیة بالغة وحساسة یعد میزان المدفواكم

2التالیة :الأسباب

الأساسیةتعكس بالنتیجة المشاكل إنماتطور حجم وقیمة وھیكل ھذه المعاملات إن

دولیة.أوقتصاد الوطني سواء من وجھة نظر محلیة ومعطیات الا

ج الاقتصاد الوطني مع الاقتصاد ندمااھذه المعاملات ھي الولید الطبیعي لدرجة إن

الدولي وبالتالي فھي تقیس الموقف الدولي للقطر.

، 1منجد عبد اللطیف الخشالي، مقدمة في المالیة الدولیة، دار المناھج، الاردن، طنوزاد عبد الرحمان الھیتي، -1
.40، ص2007

.115عرفان تقي الحسني، التمویل الدولي، مرجع سابق، ص-2
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 إن ھیكل ھذه المعاملات الاقتصادیة یعكس قوة الاقتصاد الوطني و قابلیتھ التنافسیة

ستجابتھ للمتغیرات الحاصلة في الاقتصاد الدولي، لأنھ یعكس حجم و ھیكل او درجة 

ا فیھ العوامل المؤثرة علیھ مثل حجم الاستثمارات، و كل من الانتاج والتصدیر، بم

درجة التوظیف، و مستوى الأسعار و التكالیف، والمستوى العلمي و التكنولوجي 

....إلخ.

 یشكل میزان المدفوعات أداة ھامة تساعد السلطات العامة على تخطیط العلاقات

ط التجارة الخارجیة من الاقتصادیة الخارجیة للبلد بسبب تركیبھ الجامع، مثل تخطی

الناحیة السلعیة و الجغرافیة أو عند تصمیم السیاسات المالیة و النقدیة، كذلك فان 

المعلومات المدونة في المیزان تعد ضروریة للبنوك و المؤسسات و الأشخاص 

ضمن مجالات التمویل و التجارة الدولیة.

من جمیع اعضاءه تقدیم فانھ عادة ما یطلب صندوق النقد الدوليأخروعلى صعید 

موقف موازین مدفوعاتھا سنویا لكون المیزان من اھم المؤشرات قاطبة للحكم على 

المركز الخارجي للعضو.

.المدفوعاتمیزانھیكل: الثانيالمطلب

و قسم أفقيقسمین رئیسین وھما : قسم إلىنقسم میزان المدفوعات أنن مكی

عمودي.

وھما الجانب المدین والجانب الدائن.أساسیینین من جانبالأفقيیتكون القسم 

المدین یحتوي على سجل لجمیع المعاملات التي ینتج عنھا مدفوعات من البلد فالجانب 

الجانب الدائن فیحتوي على سجل لجمیع المعاملات التي ینتج أما، الأخرىالبلدان إلى

الأجنبیةزیادة المدفوعات إلى، فمثلا الصادرات تؤدي إلیھأجنبیةعنھا دخول مدفوعات 

أنھاللبلد ومن ثم تقید في الجانب الدائن، بینما الواردات تقید في الجانب المدین حیث 

1الخارج.إلىزیادة مدفوعات البلد إلىتؤدي 

.203، ص2001یة، الإسكندریة، عبد الرحمان یسري احمد، الاقتصادیات الدولیة، الدار الجامع-1
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فوعات تسیر علیھا بالنسبة للقسم العمودي فلا توجد تقسیمات موحدة لمیزان المدأما

میزان یمكن عرضصندوق النقد الدولي ي أعدهجمیع الدول، ووفقا للنموذج الذ

:على النحو التاليالمدفوعات 
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الدولیةالمدفوعاتمیزان:01رقمجدول

الصافي -(مدین
(

دائن
(+)

الحساب

والخدماتالسلع: اولا
السلع-
النقلخدمات-
التامین-
الخارجالىالرحلات-
الاستثماردخل-
یةالحكومالعملیات-
الاخرىالخدمات-

واحدجانبمنالتحویلات: ثانیا
خاصة-
عامة-

النقديوالذھبالمالراس: ثالثا
النقديغیرالقطاع) أ
الاجلطویلةالتزامات-
الاجلقصیرةالتزامات-
الاجلطویلةاصول-
الاجلقصیرةاصول-

النقديالقطاع) ب
الاجلطویلةالتزامات-
الاجلقصیرةالتزامات-
الاجلیلةطواصول-
الاجلقصیرةاصول-
النقديالذھب-

والخطأالسھو: رابعا

الناقة،الفتوحأبواحمد. دالشناوي،احمدإسماعیل. دیونس،محمود. د:المصدر
.479صسابق،مرجعالدولیة،والتجارةوالمصارفالنقوداقتصادیات
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:) السلع والخدمات(حساب الحساب الجاري :أولا
تأثیرافي میزان المعاملات الجاریة كافة المعاملات الاقتصادیة التي تبدي تدرج

في الفترة التي حصلت فیھا، ولیس في أوعلى میزان المدفوعات في السنة نفسھا 

:، وھو یتكون من الآتیةالمراحل أوالسنوات 

، میزان المدفوعاتأجزاءأھموھو من : (المعاملات المنظورة)المیزان التجاري)أ

مادیة المتعلقة بحركة السلع من صادرات وواردات لبلد ما مع ویقصد بھ كافة البنود ال

بقیة دول العالم في فترة زمنیة محددة، ویشدد على المنتجات الجاھزة والمنتجات 

1التي یمكن مشاھدتھا وتسجل عند عبورھا الحدود.الأولیةالوسیطة والمواد 

یسجل في میزان الخدمات قیمة المنظورة) :غیر معاملاتب) میزان الخدمات (ال

الاستثمارات أرباحإلىبالإضافةالمشتریات والمبیعات مثل دخول السلع غیر المنظورة 

ویمكننا ،2والتعلیم والبعثات الدبلوماسیةالمدفوعات عن السیاحةأووفوائد القروض 

3:استعراض بعض ھذه الخدمات كما یلي

بمختلف أنواع خدمات النقل (البري، ل المدفوعات المتعلقة یتضمن بند النق. النقل :1

، الجوي) التي تؤدیھا سفن أجنبیة إلى مقیمین (مدین)، ویشمل ذلك البحري، النھري

ا من البنود الملحقة الأخرى مثل أجور شحن البضائع كما ً یشمل ثمن تذاكر السفر وعدد

یمة ما تحصل علیھ السفن من وقود للسفن وقالعادیةرسوم الموانئ وقیمة أعمال الصیانة 

وتموین.

قد یكون التأمین خاص بنقل السلع كما قد یكون على غیر نقل السلع مثل . التأمین :2

عملیات التأمین على الحیاة والحوادث وإعادة التأمین، كذلك قد تكون المدفوعات المتعلقة 

، بیروت، 1بسام الحجار، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، مجد المؤسسة الجامعیة للدراسات والنشر والتوزیع، ط-1
.55، ص2003

.294، ص2007ناصف إیمان عطیة، مبادئ الاقتصاد الدولي، المكتب الجامعي الحدیث، الإسكندریة، -2
لنقدیة ومعالجة اختلال میزان المدفوعات، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، عمروش شریف، السیاسة ا-3

.94، ص2005جامعة سعد دحلب، البلیدة، 
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ا دوریة أو مبالغ مستحقة لتحقق الحا دث المؤمن علیھ، أما بعملیات التأمین أقساطً

الأقساط فیقید منھا بالدائن ما تستحقھ مشروعات غیر مقیمة من قبل مقیمین، و أما مبالغ 

التأمین، فالمدفوع منھا إلى الداخل یقیّـد بالدائن و المدفوع منھا إلى الخارج یقیّـد بالمدین.

في الدولة یشمل ھذا البند مصروفات المسافرین الأجانب . السفر إلى الخارج :3

(دائن) ومصروفات المسافرین من المقیمین في الخارج (مدین)، ویقصد بالمسافر في 

ھذا الشأن السائح أو الطالب أو المریض أو الموظف في مھمة رسمیة أو المسافر لقضاء 

ا على متوسط یومي یقدر مصروفات المسافر  ً أعمال، وتقدر قیمة ھذا البند عادة اعتماد

ا على ما قد تقدمھ رقابة الصرف من بیانات.خلال مدة إقامتھ  ً أو اعتماد

ویشمل ھذا البند العائد من الأصول الدولیة، من أصول الدولة . دخول الاستثمارات :4

في الخارج (دائن)، ومن أصول الخارج في الدولة (مدین)، وذلك بعد خصم الضرائب 

والرسوم التي یفرضھا البلد الذي یوجد فیھ الأصل.

ا من العملیات التي تباشرھا الحكومة ملیات الحكومیة :. الع5 ً یتضمن ھذا البند عدد

الوطنیة أو الحكومة الأجنبیة لا تدخل في بنود أخرى من میزان المدفوعات ویمیز 

صندوق النقد في ھذا الصدد بین :

ویشمل عملیات مختلفة منھا نفقات البعثات إیرادات ومدفوعات الحكومة الوطنیة : أ. 

دبلوماسیة والسیاسیة ومساھمة الحكومة في النفقات الإداریة للمنظمات الدولیة ال

والمعاشات التي تدفعھا الدولة للخارج والخدمات المتبادلة بین الدولة و مستعمراتھا 

والعملیات الخاصة بالقوات المسلحة في الخارج (إیجار قواعد، تموین..) و مخلفات 

ط القنصلي (تأشیرات، دمغة ...) والضرائب التي الجیوش و الرسوم الخاصة بالنشا

یدفعھا مواطن من الخارج ..الخ.
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وتشمل الإیرادات الناشئة عن مصروفات العملیات الخاصة بالحكومات الأجنبیة :ب. 

البعثات الأجنبیة والمنظمات الدولیة في الدولة ، كذلك المعاشات التي یحصلھا مقیمون 

ریة التي تقوم بھا حكومات أجنبیة ( غیر الدولة ) في الخارج والمصروفات العسك

ورسوم العملیات القنصلیة ..الخ.

یشمل ھذا البند عملیات مختلفة أھمھا أجور المواطنین المشتغلین . خدمات أخرى :6

في الخارج والأجانب المشتغلین في الداخل، ثمن الخدمات المھنیة، المعاشات الخاصة، 

اح والخسائر على عملیات تجاریة تمت في الخارج على ید العمولات التجاریة، الأرب

مقیمین، مدفوعات البرید والتلیفون، التلغراف، الدعایة، إیجار الأفلام، عوائد من الحقوق 

الأدبیة ..الخ.

ویشتمل ھذا الحساب على التحویلات حساب التحویلات من جانب واحد : ثانیا : 

والمساعدات التي تقدم في فترات الكوارث الخاصة، والمنح الحكومیة، والتعویضات 

والأزمات، وغیرھا من المدفوعات التي تعطى بدون مقابل مادي في شكل ھدایا. 

وتسجل المدفوعات من جانب واحد التي یقدمھا البلد للخارج في الجانب المدین، بینما 

الدائن تسجل المدفوعات من جانب واحد التي یحصل علیھا البلد من الخارج في الجانب 

1من میزان المدفوعات.

:حركات رؤوس الأموال والذھب النقديحساب ثالثا : 
2:المدونة في ھذا الحساب الى مجموعتین ھماقسم صندوق النقد الدولي المعاملات 

المال المتعلقة بالقطاع غیر النقدي :راس / معاملات 1

صرفیة وتشتمل على ما بھا افراد او مؤسسات غیر مقوم ویقصد بھا المعاملات التي ی

یلي :

.166فرانسس جیرونیلام، الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، ص-1
.135، ص1991یونس، اساسیات التجارة الدولیة، الدار الجامعیة، بیروت، محمود-2
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ویقصد بھا الاستثمار في مشروعات تقع في :الاستثمارات الخاصة المباشرة 1/1

دولة معینة، ولكنھا من الناحیة الفعلیة تقع تحت اشراف اشخاص یقیمون في دولة 

. بمعنى اخر، فان ھذه المشروعات لیست الا فروعا لمؤسسات اجنبیة. وھذه اخرى

بیعتھا طویلة الاجل.الاستثمارات بط

وتشمل القروض التي تزید مدتھا حركات رؤوس الاموال الخاصة طویلة الاجل : 1/2

.عن سنة وكذا العملیات المتعلقة بالاستثمار في الاوراق المالیة

وتشمل القروض او السلفیات حركات رؤوس الاموال الخاصة قصیرة الاجل :1/3

والمدیونیة للبنوك (في التجاریة قصیرة الاجلالتي تقل مدنھا عن سنة مثل القروض 

(في جانب الخصوم)، والایداعات في البنوك الاجنبیة وتداول الاسھم والسندات الاجنبیة

جانب الخصوم).

ویقصد بھا المعاملات التي تباشرھا ھیئات للقطاع العام : الرأسمالیةالمعاملات 1/4

، والعملیات التي تقوم بھا المؤسسات يرسمیة مثل المصالح الحكومیة والبنك المركز

في الدول التي المصرفیة وجمیع الھیئات المصرح لھا بالتعامل في الصرف الاجنبي 

بنظام الرقابة على الصرف. تأخذ

/ معاملات راس المال المتعلقة بالقطاع النقدي :2

التغیر في اصول وخصومأنلات ینبغي ان تكون واضحة تماما، إذوھذه المعام

تلعب دورا اساسیا في تسویة المعاملات الدولیة المؤسسات التي یضمھا ھذا القطاع 

ویمكن التمییز بین مجموعتین من المؤسسات :

مثل بنوك الایداع والمؤسسات المماثلة.المؤسسات النقدیة الخاصة :-

موازنة اسعار مثل البنك المركزي وصنادیق المؤسسات النقدیة المركزیة :-

النقدیة للدولة ویكون لدیھا الاحتیاطي من ذه المؤسسات تمثل السلطاتوھ، الصرف

والعملات الاجنبیة. الذھب 
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:تجاه الخارج من الاتيوخصوم ھاتین المجموعتین من المؤسسات أصولویمكن تحدید 

، الاستثمارات الأجلطویلة الرأسمالیةیتضمن التدفقات : الأجلالمال طویل رأس.1

أورسمیة أوسواء تمت من خلال مصادر خاصة الأجلطویلة المباشرة، والقروض

1مثل البنك الدولي وصندوق النقد الدولي.الإطرافمصادر متعددة 

التي الأجلقصیرة الرأسمالیةیخص المعاملات :الأجلالمال قصیر رأسحساب .2

م التي تتالأجلقصیرة الأموالتتم بصفة تلقائیة، وذلك تمییزا عن تحركات رؤوس 

الأموالالفائض في میزان المدفوعات. وتتم تحركات رؤوس أوبغرض تسویة العجز 

، ظروف التضخم، لغرض الأمنیةمنھا : الظروف عدةلأغراضالأجلقصیرة 

2المضاربة ...وغیرھا.

وھو الذھب الموجود في حوزة المؤسسات النقدیة، الھیئات الرسمیة الذھب النقدي :.3

3اض نقدیة.والبنوك، والمخصص لأغر

:والخطأحساب السھو رابعا :
القیمة التي نحصل علیھا لمجموع البنود في الجانب الدائن معادلة قد یحدث الا تكون 

تماما للقیمة التي نحصل علیھا لمجموع البنود في الجانب المدین. في ھذه الحالة تعادل 

والمدین في میزان بین القیمة الكلیة لكل من الجانبین الدائنوالخطأقیمة السھو 

قید قیمة ھذا البند ھو الجانب الاقل في میزان المدفوعات المدفوعات. وبالطبع فان مكان 

4سواء كان الدائن ام المدین، وذلك حتى یتعادل الجانبان كما ھو محتم.

.296طیة، مبادئ الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، صناصف إیمان ع-1
عبد الرحمان یسري احمد، د. ایمان محب زكي، ایمان عطیة ناصف، محمد جابر محسن، الاقتصاد الدولي، الدار -2

.329الجامعیة، الاسكندریة، ص
والتجارةوالمصارفالنقوداقتصادیاتالناقة،الفتوحأبواحمد. دالشناوي،احمدإسماعیل. دیونس،محمود-3

.487صسابق،مرجعالدولیة،
.68زینب حسین عوض الله، الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، ص-4
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كیفیة القید في میزان المدفوعات والعوامل الاقتصادیة المؤثرة فیھ.:المطلب الثالث 

في میزان المدفوعات :یدفیة القكی:أولا
لتسجیل المعاملات الاقتصادیة في میزان المدفوعات نستخدم القید المزدوج، فلكل 

روعیت ھذه القاعدة بدقة فان المدیونیة فإذامعاملة اقتصادیة قید مزدوج دائن ومدین، 

ستتساوى مع الدائنیة، وھذا التساوي ھو نتیجة للطریقة الحسابیة المستخدمة.

1الموالیة توضح لنا طرق التقیید في میزان المدفوعات :والأمثلة

.أجنبيدفعت بنقد 2ون1000تصدیر سلع قیمتھا :01مثال 

تقید ھذه العملیة مرة في حساب لسلع بالدائن باعتبارھا خروجا لقیمة (صادرات من 

باعتبارھا دخولا لقیمة بالمدینالأجلقصیر الرأسمالومرة في حساب سلعة معینة)، 

).أجنبیا(ثمن ھذه السلعة نقدا 

.أجنبیاون دفعت نقدا 2000بقیمة قدرھا آلاتاستیراد :02مثال 

یمة) ومرة بالدائن في حساب تقید ھذه العملیة مرة بالمدین في حساب السلع (دخول ق

(خروج قیمة).الأجلالمال قصیر رأس

.60بسام الحجار، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، مرجع سابق، ص-1
ون : ھو اختصار لعبارة "وحدة نقدیة".-2

مدیندائن 

)1000(سلع 

)1000(الأجلقصیر رأسمال

مدیندائن 

)2000(سلع

)2000(رأسمال قصیر الأجل
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ون دفعت في 3000أداء خدمة للخارج (نقل، تامین، سیاحة، الخ) قیمتھا :03مثال 

حساب أجنبي في البنوك الوطنیة. 

ب الخدمات (خروج قیمة) ومرة بالمدین في حساب تقید ھذه العملیة مرة بالدائن في حسا

(دخول قیمة تتمثل في نقصان الالتزامات قبل الخارج).الأجلقصیر الرأسمال

ون.4000حصول الدولة على ھبة على صورة قمح قیمتھ :04مثال 

في میزان المدفوعات حسابا خاصا الھبات بطبیعتھا عملیات تتم من جانب واحد، تسجل 

أوتعبیرا عن الھبات المتصلة أخرىتجمع فیھ قیودا تقابل القیود الظاھرة في بنود 

الممنوحة، وفي المثال الراھن تقید قیمة القمح بالمدین في حساب السلع ثم یوازن ذلك 

بقید مقابل في حساب الھبات.

ون بسحب 5000بقیمة قدرھا أجنبیةفي شركة لأسھمشراء مقیمین :05مثال 

على حساب مصرفي في الداخل.

مدیندائن 

)3000(خدمات

)3000(رأسمال قصیر الأجل

مدیندائن 

)4000(سلع

)4000(ھبات

مدیندائن 

)5000(رأسمال طویل الأجل

)5000(رأسمال قصیر الأجل
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ومرة بالدائن قیمة الأجلطویل الرأسمالتقید ھذه العملیة مرة بالمدین قیمة داخلة في بند 

زیادة الالتزامات قبل (خروج قیمة تتمثل في الأجلقصیر الرأسمالخارجة من بند 

الخارج).

أعادت في نشاطھا في الداخل قدرھا ملیون ون لأرباحأجنبیةتحقیق شركة :06مثال 

استثمارھا في مشروعھا المحلي.

لى الاستثمار (دخول قیمة ھي تقید ھذه العملیة مرة بالمدین في بند دخل (العائد) ع

(خروجا الأجلطویل الرأسمال)، ومرة بالدائن في حساب الأرباحالخدمة التي تمثلھا 

). الإضافيلقیمة الاستثمار 

تتساوى الدائنیة والمدیونیة، وھذا أنروعیت عملیة القید المزدوج بدقة، فلا بد إنوھكذا 

ناحیة المحاسبیة.ما یسمى بالتوازن في میزان المدفوعات من ال

بصفة عامة وھي :المتبادلاتھناك عدة انظمة یعتمد علیھا لتقییم ملاحظة :

)F.O.B(:یضاف الیھا نفقات النقل، التامین، والشحنأنقبل السلعةعني قیمة یو.

)C.I.F(: بعد اضافة نفقات النقل، التامین، والشحن.السلعةویعني قیمة

)F.A.S(:نظاما وسطا بین نظام امنظالویعتبر ھذا)F.O.B ( ونظام)C.I.F ( فھو

قیمة السلع، لكنھ یحتسب قیمة نفقات التامین والنقل.یستبعد نفقات الشحن عند احتساب

وعند ) F.O.B(عند تقییم الصادرات فانھ یتبع نظامغیر انھ من المتعارف علیھ دولیا

C.I.F.(1(تقییم الواردات یتبع نظام

.125ق، صسامي عفیفي حاتم، دراسات في الاقتصاد الدولي، مرجع ساب-1

مدیندائن 

)1000.000(دخل استثمارات

)1000.000(رأسمال طویل الأجل
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یوصي صندوق النقد الدولي ان تكون كلا من الصادرات والواردات وفي ھذا الصدد 

مقومة بالقیمة وذلك حتى یمكن تمییز قیمة السلعة ذاتھا عن قیمة الخدمات المتعلقة بھا 

1.نقلا وتامینا

: العوامل الاقتصادیة المؤثرة في میزان المدفوعات.ثانیا

بمختلف العوامل یتأثرفھو حساس جدا،یعد میزان المدفوعات كغیره من الموازین 

2:ومن ابرز ھذه العواملالاقتصادیة المحیطة بھ 

ا أعلى من ـ التضخم :1 یؤدي التضخم إلى ارتفاع الأسعار المحلیة التي تصبح نسبیً

ا لأن أسعار السلع الأجنبیة  ً الأسعار العالمیة، فتنخفض الصادرات وتزداد الواردات نظر

ا.تصبح أكثر جاذبیة بالنسبة ل لمقیمین بالمقارنة مع أسعار السلع المنتجة محلیً

تؤدي زیادة الدخل في الدولة المعنیة إلى زیادة الطلب ـ معدل نمو الناتج المحلي :2

على الواردات وعلى العكس من ذلك یؤدي انخفاض الدخل إلى انخفاض الطلب على 

الواردات.

ا على حركة رؤوس یبدي التغیر في ـ الاختلاف في أسعار الفائدة :3 ً سعر الفائدة أثر

الأموال، ویؤدي ارتفاع سعر الفائدة في الداخل إلى تدفق رؤوس الأموال إلى الداخل، 

بھدف استثمارھا في تملك سندات ذات عائد مرتفع، وعلى العكس من ذلك یؤدي 

انخفاض سعر الفائدة في الداخل إلى تدفق أو خروج رؤوس الأموال إلى الخارج، ویعود 

لسبب في ذلك أن المراكز المالیة العالمیة الأخرى تصبح أكثر جاذبیة بالنسبة ا

للمستثمرین، ینتقل رأس المال إلى المراكز المالیة التي ارتفع سعر الفائدة فیھا عن 

المستوى العالمي للاستفادة من الفرق بین السعرین.

الدولیة،والتجارةوالمصارفالنقوداقتصادیاتالناقة،الفتوحأبواحمدالشناوي،احمدإسماعیلیونس،محمود-1
.480صسابق،مرجع

.64، مرجع سابق، ص، العلاقات الاقتصادیة الدولیةبسام الحجار-2
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ا على میزاـ سعر الصرف :4 ً ن المدفوعات، تبدي التغیرات في سعر الصرف أثر

ویؤدي ارتفاع القیمة الخارجیة للعملة إلى خفض القدرة التنافسیة للسلع والخدمات 

ا، وتصبح أسعار الواردات أكثر جاذبیة بالنسبة للمقیمین، وعلى العكس من  المنتجة محلیً

ذلك یؤدي تخفیض سعر الصرف إلى زیادة القدرة التنافسیة للصادرات، وتجعل أسعار 

جاذبیة بالنسبة للمقیمین. الواردات أقل

.میزان المدفوعاتأوضاع: ثاني المبحث ال

المطلب الأول : الاختلال و التوازن في میزان المدفوعات.

.أولا: حالات میزان المدفوعات
وھما اما ھناك وضعیتان رئیسیتان لابد لكل میزان مدفوعات ان یتخذ احداھما

سنتطرق الیھا ھاوانواعمفھومھاتان الوضعیتان التوازن واما الاختلال، لكنھ لكل من ھا

فیما یلي :

:توازن میزان المدفوعات/ مفھوم 1

نوعین من التوازنات بین ات علینا اولا ان نفصلفي دراستنا لتوازن میزان المدفوع

.التوازن المحاسبي والتوازن الاقتصادي للمیزان

التوازن المحاسبي لمیزان المدفوعات :1/1

یتم وفقا لقاعدة القید المزدوج، وھذا یعني ان كل القید في میزان المدفوعات ان منھج

، احدھما دائن والاخر مدین، اي تنشا حقوق لطرف (دائنیة)معاملة یكون فیھا طرفان : 

ومستحقات على الطرف الاخر (مدیونیة). وھذا ما یجعل میزان المدفوعات متساویا من 

1الناحیة الحسابیة بالضرورة.

فقد یكون حساب العملیات لا ان ھذا المنطق لا یعني توازن حساباتھ المختلفة، ا

ھكذا اذا حدث عجز او فائض في احدالجاریة او حساب راس المال غیر متوازن، و
.257، ص2001، عمان، 1فلیح حسن خلف، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، مؤسسة الوراق، ط-1
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، فلا بد ان ینعكس ذلك على حساب اخر من حساباتھ. فعلى حسابات میزان المدفوعات

وادى ھذا الى عجز في المیزان ادراتھسبیل المثال اذا زادت واردات بلد ما عن ص

فائضا في التجاري، فانھ لابد من سداد ھذا العجز بالحصول على قروض اجنبیة تعد

. واذا حدث وكان مجموع حسابات الجانب الدائن یختلف عن الرأسمالیةحساب العملیات 

ن تحدث حسابات الجانب المدین، فان ھذا یعني ان الدولة قد استلمت شیئا دون امجموع 

، وھكذا عملیا ، او ان تكون ھناك عملیة حدثت فعلا ولم تدرج في الحساباتتسویة لھ

1.والخطأیحدث ھذا الاختلاف عادة ویوضع الفرق تحت حساب السھو 

التوازن الاقتصادي لمیزان المدفوعات :1/2

او الحسابات التي یشتمل الواقع ان تركیز النظر على مختلف المكونات الفردیة 

دفعة واحدة ھو وحده ما یفسربأكملھلیھا میزان المدفوعات ولیس على المیزان ع

او حسابات بعض اجزاءوازن اقتصادیا، اي ان استخلاص وصف المیزان بانھ مت

فیھا میزان المدفوعات ومقارنة القیمة الكلیة للجانب الدائن بالقیمة الكلیة للجانب المدین

في حالة تعادل ھاتین القیمتین. بانھ متوازنبأكملھھو وحده الذي یبرر وصف المیزان 

، فان التوازن الذي نحكم ولما كان میزان المدفوعات متوازنا دائما من الناحیة المحاسبیة

لابد وان فقطفیھ بھ على میزان المدفوعات عندما نركز النظر على بعض الحسابات 

2.التوازن بانھ اقتصاديغیر وصفھ المحاسبي، وھكذا یوصف ھذا یكون لھ وصف اخر

من ھنا كان التساؤل الحقیقي بالنسبة لمضمون التوازن الاقتصادي لمیزان 

متعلقا بطبیعة البنود التي یجب توازن مجموع اصولھا وخصومھا. وبتعبیر المدفوعات

لقیاس عناصر میزان المدفوعات التي یمكن اتخاذھا كمعیارمتكافئ اي بكیفیة تحدید 

. ولتحقیق ھذا الغرض تنقسم بنود میزان المدفوعات لاقتصادي من عدمھحالة التوازن ا

افقیا الى قسمین :

الجوزي جمیلة، میزان مدفوعات الدول النامیة في ظل العولمة، رسالة ماجستیر، كلیة العوم الاقتصادیة وعلوم -1
.14، ص2000التسییر، جامعة الجزائر، 

ة مجدي محمود شھاب، اساسیات الاقتصاد الدولي، دار الجامعة الجدیدعادل احمد حشیش، أسامة محمد الفولي،-2
.139، ص1998للنشر، الاسكندریة، 



المدفوعاتمیزانالثانيالفصل

64

معاملات اقتصادیة فوق الخط.-

معاملات اقتصادیة تحت الخظ.-

ان المعاملات الاقتصادیة الواقعة فوق الخط تعد مصدر وبناء علیھ یمكن القول 

و في صورة عجز. اما الخلل في میزان المدفوعات سواء اكان في صورة فائض ا

تحت الخط فھي عبارة عن مجموعة الاجراءات التي المعاملات الاقتصادیة التي تقع 

تتخذھا السلطة الاقتصادیة حول مصیر مجموع ھذه المعاملات، وتعد في الوقت ذاتھ 

بمثابة رد فعل ھذه السلطات في التصرف في المعاملات الاقتصادیة الواقعة فوق الخط 

1ا فائض او عجز.التي یوجد بھ

تصرف السلطات تجاه المعاملات الاقتصادیة التي تقع تحت اذن یمكننا القول ھنا ان 

المعاملات الاقتصادیة الواقعة فوق الخط.الخط یتوقف على الحالة التي تكون علیھا 

ختلال میزان المدفوعات :امفھوم / 2

ي قلما یتحقق في میزان من خلال ما تقدم ذكره یمكننا القول ان التوازن الاقتصاد

ھ في الغالب ھو الاختلال.یالمدفوعات لأي دولة كانت، وان الوضع المسیطر عل

المدین في المیزان، والاختلال في میزان المدفوعات یعني زیادة الجانب الدائن عن

على مطلوباتھا لتلك الدول، اي زیادة حقوق الدولة التي تترتب على الدول الاخرى

. ویحدث العجز عندما یتجاوز الحالة فائض في میزان المدفوعاتویحصل في ھذه

التي تستحق على الدولة للدول الجانب المدین الجانب الدائن فیھ، اي تجاوز المطلوبات 

2الاخرى حقوق الدولة اتجاه تلك الدول.

وھنا یكون الرصید بالموجب ، أي أن المتحصلات من العالم حالة الفائض :2/1

بر من المدفوعات للعالم الخارجي وفي ھذه الحالة تكون بنود الموازنة سالبة الخارجي أك

أو مدینة ، والأھم أن حالة الفائض في میزان المدفوعات تعلن عن أن السیاسة التجاریة 

.146سامي عفیفي حاتم، دراسات في الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، ص-1
.257فلیح حسن خلف، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، مرجع سابق، ص-2
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لم تنجح في تحقیق ھدف التوازن الخارجي ، وحالة الاقتصادیةالمتبعة والسیاسات 

لة غیر مرغوب فیھا وخاصة الفائض المطرد في الفائض في میزان المدفوعات ھي حا

ا لما یتضمنھ ذلك من تخلي البلد صاحبة الفائض باطراد عن  ً میزان المدفوعات نظر

1.جزء من مواردھا الحقیقیة التي كان یمكن استخدامھا في إنتاج حاجات أفراده

وھنا یكون الرصید بالسالب ، أي أن المتحصلات من العالمحالة العجز : 2/2

الخارجي أقل من المدفوعات ، وبمعنى آخر فإن المدفوعات للعالم الخارجي تكون أكبر 

من المتحصلات ، أو ھنا تكون بنود الموازنة موجبة أو دائنة ، والأھم أن حالة العجز 

في میزان المدفوعات تعلن عن أن السیاسات الإقتصادیة لم تنجح في تحقیق ھدف 

وحالة العجز ھي أخطر بكثیر من حالة الفائض ، وھي التوازن مع العالم الخارجي ، 

ا في كثیر من دول العالم فالعجز في میزان المدفوعات یعني أن  الحالة الأكثر حدوثً

ا وخدمات أكبر  ً الدولة تعیش في مستوى معیشي أعلى مما تستحق ، فھي تستورد سلع

خارجي بكل ما تحملھ من مما تسمح بھ قدراتھا ، وتزداد بذلك مدیونیتھا اتجاه العالم ال

آثار سلبیة ومخاطر ، بل إن العجز یعني أن الطلب على عملات الدول المصدرة یزداد 

و عرض العملات الوطنیة یزداد مما یؤدي إلى خفض وتدھور قیمة العملة الوطنیة ، 

وما یسببھ ذلك من آثار سلبیة عدیدة ، ناھیك عن أن زیادة الطلب على المنتجات الأجنبیة 

2.دي إلى انخفاض الإنتاج الوطني ، وزیادة البطالةتؤ

الاختلال في میزان المدفوعات.سبابثانیا: أ
التي من خلالھا یتعرض میزان المدفوعات الى الاختلال، وھذا راجع الأسبابتتعدد 

الى حساسیة المیزان بدرجة اولى، اضافة الى تغیر الظروف التي تحیط بالمعاملات 

3ة لأخرى، ویمكن عرض ھذه الاسباب كلاتي :الاقتصادیة من فتر

للنشر، السیاسات الاقتصادیة على المستوى الاقتصاد القومي، مجموعة النیل العربیة عبد المطلب عبد الحمید، -1
.162، ص 2003القاھرة، 

.163، مرجع سابق، ص السیاسات الاقتصادیة على المستوى الاقتصاد القوميعبد المطلب عبد الحمید، -2
سوزي عدلي ناشد، اسس العلاقات الاقتصادیة الدولیة، منشورات الحلبي الحقوقیة، مجدي محمود شھاب، -3

.116،  ص2006، 1بیروت، ط
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یمكن تجنبھا وھي العوامل التي ومن ثم لا:یمكن توقعھا او التنبؤ بھا عوامل لا–1

تتعلق بالكوارث الطبیعیة التي تؤدي الى نقص في محصول معین، او التغیرات المفاجئة 

تي تؤثر في الكمیة في اذواق المستھلكین محلیا وخارجیا، والاختراعات العلمیة ال

في نسب التبادل الدولي نتیجة ارتفاع الطلوبة من سلعة معینة، او التدھور المفاجئ 

اسعار الواردات، اضافة الى تغیر الظروف والعوامل السیاسیة كقیام الحروب وغیرھا 

من العوامل والاسباب.

ذلك التضخم ومن ثم یمكن تجنبھا، ومثال عوامل یمكن توقعھا او التنبؤ بھا :–2

والانكماش الذي یصیب دولة ما فیؤثر على مستویات السعر والدخل فیھا وبالتالي 

الصادرات منھا والواردات الیھا. وایضا التضخم والانكماش الذي یصیب دولة اخرى 

وتنتقل اثاره عن طریق التجارة الخارجیة. وھنا تتدخل الدولة عن طریق السیاسات 

ھا.النقدیة والمالیة للحد من

تحاول الدول المختلفة ان تلاحق التطورات السریعة في تطور فنون الانتاج :–3

والتجھیزات الفنیة ومستلزمات الآلاتفنون الانتاج مما یؤدي الى زیادة الواردات من 

الانتاج وغیرھا من السلع. وعادة ما یتم تمویل ھذه الواردات بعقد قروض طویلة الاجل.

لربط بین مستویات الاثمان یقوم سعر الصرف الاجنبي باي : سعر الصرف الاجنب-4

من المستوى الذي یتفق مع في الدول المختلفة. فاذا كان سعر الصرف اعلى الوطنیة

الاثمان في الداخل، ادى ھذا الى ظھور عجز في میزان المدفوعات، وعلى العكس من 

عند مستوى اقل مما یتفق مع ذلك اذا تم تحدید القیمة الخارجیة لوحدة النقد الوطنیة 

في الخارج ادى ھذا الى ظھور بالأثمانمستویات الاثمان السائدة في الداخل في علاقتھا 

فائض في میزان المدفوعات.

التغییر في ظروف العرض والطلب وانعكاس ذلك اویقصد بھ:ةالھیكلیالاسباب–5

فروعھ، مما یؤثر على المیزة على ھیكل الاقتصاد الوطني وتوزیع الموارد بین مختلف 
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النسبیة للدولة وبالتالي على ھیكل تجارتھا الخارجیة. ومثال ذلك ظھور البترول في 

العدید من الدول العربیة ادى الى تحقیق فائض في میزانھا الجاري (زیادة الصادرات 

البترولیة بصورة كبیرة).

اس المال بكمیات كبیرة قد یحدث ان یھرب رالحركات المفاجئة لراس المال :–6

الى الخارج خوفا من الاضطرابات السیاسیة، او لحمایتھ من الضرائب والمصادرة، او 

الفائدة. او مجالات اكثر فاعلیة للاستثمار، او لفقدان لأسعارلبحثھ عن معدلات اعلى 

الثقة في عملة دولیة رئیسیة.

ثالثا: أنواع الاختلال في میزان المدفوعات.
م من الانواع التي لا حصر لھا لحالات اختلال التوازن الدولي، قد یكون على الرغ

من المفید حصر الانواع المختلفة وتبویبھا، تمھیدا للبحث عن وسائل العلاج المناسبة 

لكل منھا. ومع ذلك فمن النادر ان نجد حالات تنطوي على نوع واحد من الاختلال دون 

اولة لإظھار الاسباب الرئیسیة المؤثرة ظلال من انواع اخرى. وتصطدم ایة مح

بصعوبتین رئیسیتین، الاولى ھي الفصل بین الاتجاھات الاصلیة والتقلبات الطارئة او 

الدوریة، اضافة الى انھ من الضروري في كثیر من الاحیان معرفة ما اذا كان مصدر 

1الاختلال محلیا او خارجیا، رغم ان القطع بذلك امر عسیر.

ا سبق یمكن التمییز بین عدة انواع من الاختلال الذي یتعرض لھ میزان وانطلاقا مم

المدفوعات :

الاختلال المؤقت :)أ
إن العجز أو الفائض المؤقت في میزان المدفوعات یمكن اعتباره عادیا ولا یثیر 

مشكلات كبیرة، لأنھ لابد وان یختفي في المستقبل القریب، وبالتالي فان حدوث عجز 

.136، ص1975: محمود بھیر انسي، الاقتصاد المالي الدولي، دار المعرفة، القاھرة، ، ترجمةریمون برتران-1
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مؤقت في میزان المدفوعات ھو أمر طبیعي لا یدعوا إلى اتخاذ أي خفیف أو فائض

وینقسم ھذا الاختلال بدوره إلى :1إجراء لمكافحتھ.

یحصل في البلاد الزراعیة التي تعتمد على محصول واحد الاختلال الموسمي :.1

تتجاوز قیمة الواردات قیمة الصادرات في الفترة الباقیة من السنة وھو لیس اختلالا

بالمعنى الحقیقي لان المیزان یأخذ في اعتباره مقدار الإیرادات والمدفوعات خلال السنة 

2بأكملھا.

وھو الاختلال الذي یتحقق في الدول الرأسمالیة المتقدمة أساسا، الاختلال الدوري :.2

والذي یرتبط بالتقلبات في النشاطات الاقتصادیة التي تتعرض لھا ھذه الدول دوریا 

مر، ولا شك أن حالة النشاط والازدھار التي تتضمنھا الدورات الاقتصادیة وبشكل مست

یحدث فیھا توسع اقتصادي، وزیادة إنتاج الدولة، وبالتالي زیادة قدرتھا على التصدیر، 

ومن ثم حصولھا على میزان مدفوعات ملائم تتفوق فیھ الصادرات على الواردات. في 

اطاتھا الاقتصادیة تضعف من قدرتھا على حین أن حالة الكساد والانكماش في نش

التصدیر ارتباطا بانخفاض الإنتاج بسبب ھذه الحالة، وھذا ما یؤدي إلى عجز میزانھا 

التجاري، ومن ثم عجز میزان مدفوعاتھا. ومن ھنا فان وجود مثل ھذا الفائض أو 

فانھ اختلال العجز أي الاختلال مرتبط بحالة الدورة الاقتصادیة ویزول بزوالھا، ولذلك 

3مؤقت.

وھو الاختلال في میزان المدفوعات للبلاد الزراعیة الاختلال الطبیعي أو العارض :.3

بسبب تعرض محاصیلھا للكوارث في إحدى السنوات مما یقلل من حجم أو جودة 

4المحصول. وھو اختلال مؤقت یزول بزوال المسبب.

المدفوعات في إحدى الدول قد یرجع اختلال میزان الاختلال المتصل بالأسعار :.4

إلى العلاقة بین الأسعار الداخلیة والأسعار الخارجیة، وتتوقف تلك العلاقة على قیمة 

، 1998، مرجع سابقعادل احمد حشیش، أسامة محمد الفولي، مجدي محمود شھاب، أساسیات الاقتصاد الدولي، -1
.142ص

.114بق، صمجدي محمود شھاب، سوزي عدلي ناشد، أسس العلاقات الاقتصادیة، مرجع سا-2
.263، ص2001، مرجع سابقفلیح حسن خلف، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، -3
.114مجدي محمود شھاب، سوزي عدلي ناشد، أسس العلاقات الاقتصادیة، مرجع سابق، ص-4
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عملة الدولة في سوق الصرف الأجنبي بالنسبة للعملات الأخرى، وعلى مستوى 

1الأسعار في الدول الأخرى.

ة التخلف إلى ویظھر عادة في الدول التي تنتقل من مرحلالاختلال الاتجاھي :.5

مرحلة النمو، حیث تزداد قیمة وارداتھا عن صادراتھا في مراحلھا الأولى للتنمیة، 

والسبب في ذلك ھو زیادة طلبھا على السلع الاستثماریة دون زیادة مماثلة في 

2الصادرات، مما یؤدي إلى عجز في المیزان التجاري، وبالتالي في میزان المدفوعات.

لھیكلي) : الاختلال الدائم (ا)ب
ھذا الاختلال یتطلب اتخاذ إجراءات خاصة لمواجھتھ حتى یمكن إزالتھ تماما. 

ویرجع السبب في ذلك إلى أن مثل ھذا الاختلال یعني نقصا أو زیادة بصورة مستمرة 

في أصول الدولة قصیرة الأجل، وزیادة في خصومھا من ھذا النوع. ولا یمكن للدولة 

من العملات والذھب، وھي الموارد التي تحتاجھا دائما أن تسمح باستنزاف مواردھا 

3لتغطیة ما قد تتعرض لھ من عجز مؤقت أو عارض في میزان مدفوعاتھا.

المطلب الثاني : تقییم حجم الاختلال في میزان المدفوعات.

أولا : المیزان الصافي للسیولة 
یاس مقدار الفائض أو یعتبر المیزان الصافي للسیولة أقدم المعاییر المستخدمة في ق

العجز في میزان المدفوعات وطبقًا لھذا المعیار فإن المعاملات الاقتصادیة الواقعة فوق 

الخط تشمل كل من :

ـ الصادرات المنظورة وغیر المنظورة ، والواردات المنظورة وغیر المنظورة.

ـ التحویلات من جانب واحد ، سواء كانت في صورة متحصلات أو مدفوعات.

بوغزالة محمد بشیر، أثار برامج التثبیت والتصحیح الھیكلي على تطورات میزان المدفوعات الجزائري خلال -1
.22، ص2001، مذكرة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 1998-1989الفترة 

.109عمروش شریف، مذكرة ماجستیر، مرجع سابق، ص-2
.114مجدي محمود شھاب، سوزي عدلي ناشد، أسس العلاقات الاقتصادیة، مرجع سابق، ص-3
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المعاملات الاقتصادیة التي یتضمنھا میزان رأس المال بمعناه الضیق، أي كافة ـ

حركات رؤوس الأموال قصیرة الأجل (متضمنة حقوق والتزامات البنوك التجاریة) 

وكافة حركات رؤوس الأموال طویلة الأجل.

ھب أما المعاملات الاقتصادیة الواقعة تحت الخط فتشمل الاحتیاطات المركزیة من الذ

والصرف الأجنبي.

ا  ا حتمً وطبقًا لھذا المعیار فإن میزان المدفوعات یكون بھ فائض، أي متوازن إیجابیً

عندما تزداد الاحتیاطات المركزیة من الذھب والصرف الأجنبي، غیر أن ھذا لا یحدث 

إلا إذا كانت المعاملات الاقتصادیة الدائنة في كل من المیزان التجاري، میزان 

ت من جانب واحد، میزان رأس المال بمعناه الضیق أكبر من المعاملات التحویلا

الاقتصادیة المدینة التي تلزم البلد القیام بمدفوعات إلى العالم الخارجي الواردة في كل 

من المیزان الجاري، میزان التحویلات من جانب واحد، ومیزان رأس المال بمعناه 

كانت المعاملات ئض في میزان المدفوعات إذاالضیق، أو بتعبیر متكافئ یكون ھناك فا

الاقتصادیة الدائنة أكبر من المعاملات الاقتصادیة المدینة، مع استبعاد حركات الذھب 

ا في  ً والعملات الأجنبیة الدائنة والمدینة، وبطریقة مماثلة یمكن القول أن ھناك عجز

كل من المیزان الجاري میزان المدفوعات إذا كانت المعاملات الاقتصادیة المسجلة في

ومیزان التحویلات من جانب واحد ومیزان رأس المال بمعناه الضیق أكبر من 

المعاملات الاقتصادیة الدائنة والمقیدة في جانب الأصول من ھذه الحسابات الثلاثة، ویتم 

ا عن طریق إحداث تغییرات مناظرة في الاحتیاطي  معادلة میزان المدفوعات حسابیً

1الذھب و الصرف الأجنبي.المركزي من

.119سامي عفیفي حاتم، مرحع سابق، ص-1
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): تقدیر الفائض في میزان المدفوعات باستخدام المیزان الصافي 2جدول رقم (
للسیولة. 

.رصید المیزان التجاري.1

.رصید میزان التحویلات من جانب واحد.2

.رصید میزان رأس المال بمعناه الضیق.3

.رصید میزان المدفوعات .4

 +140

-20

-80

 +40

صید المیزان الصافي للسیولة (التغیرات في الاحتیاطي .ر5

.)المركزي من الذھب والصرف الأجنبي

-40

.120سامي عفیفي حاتم، مرجع سابق صالمصدر:

) في الجدول رصید میزان 04ویبین الرقم الواقع فوق الخط الفاصل ( البند رقم 

كیفیة التي یتم بھا إحداث ، ویبین الرقم الواقع تحت الخط الفاصل ال40المدفوعات +

توازن في میزان المدفوعات من خلال التغییرات في الاحتیاطي المركزي للدولة من 

الذھب والصرف الأجنبي. 

ثانیا : المیزان الشامل للسیولة 
طبقًا لھذا المعیار فإن المعاملات الاقتصادیة الواقعة فوق الخط ھي :

لواردات المنظورة وغیر المنظورة .ـ الصادرات المنظورة وغیر المنظورة وا

. ـ التحویلات من جانب واحد

قوق والالتزامات الخارجیة ـ حركات رؤوس الأموال قصیرة الأجل بعد استبعاد الح

.للبنوك

.حركات رؤوس الأموال طویلة الأجلـ
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ولة أما المعاملات الاقتصادیة الواقعة تحت الخط والتي یتكون منھا المیزان الشامل للسی

ھي :

ـ الاحتیاطات المركزیة من الذھب والصرف الأجنبي .

ـ الاحتیاطات من الذھب والصرف الأجنبي المتوافرة لدى البنوك التجاریة .

) یتضح لنا كیف یتم تسویة الفائض في میزان 2وبإلقاء الضوء على الجدول رقم (

) مع 60البالغ (+المدفوعات، فطبقًا لھذا المعیار یتطابق رصید میزان المدفوعات

رصید المیزان الشامل ولكن بإشارة معاكسة.

وبصفة عامة فإن ھذا المعیار یكتسب أھمیتھ الخاصة طالما كانت احتیاطات الذھب 

والنقد الأجنبي خاضعة لرقابة البنك المركزي من خلال أدوات السیاسة النقدیة، فإذا لم 

كن أن تنشأ عند محاولة دمج یتحقق ھذا الشرط فإن ھناك مشاكل نقدیة كبیرة یم

الاحتیاطات النقدیة للبنوك التجاریة واحتیاطات البنك المركزي من الذھب والنقد الأجنبي 

1في رقم واحد.

.121سامي عفیفي حاتم، مرحع سابق، ص1
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تقدیر الفائض في میزان المدفوعات باستخدام المیزان : مثال توضیحي ) 3جدول رقم (
الشامل للسیولة.

.رصید المیزان التجاري.1

میزان التحویلات من جانب واحد..رصید2

.رصید میزان رؤوس الأموال طویلة الأجل.3

. رصید میزان رؤوس الأموال قصیرة الأجل.4

.رصید میزان المدفوعات .5

 +140

-20

-40

-20

 +60

.التغیرات في الاحتیاطات النقدیة للبنوك التجاریة .6

.التغیرات في احتیاطات البنك المركزي.7

د المیزان الشامل للسیولة ..رصی8

-20

-40

-60

.122سامي عفیفي حاتم مرجع سابق صالمصدر:

ثالثا : المیزان الأساسي : 
وفقا لمفھوم ھذا المیزان فان المتحصلات والمدفوعات التي تعتبر مستقرة نسبیا في 

والسیاسة المدى القصي وتتغیر في المدى الطویل (لأنھا تعكس الاتجاه العام للاقتصاد 

الخارجیة الوطنیة) تدون فوق الخط، ویكون رصیدھا ما یعرف بالمیزان الأساسي. أما 

البنود الأخرى لمیزان المدفوعات فتدون تحت الخط، إذ أنھا قابلة للتغیر بسرعة بسبب 

حساسیتھا للسیاسة النقدیة وببداھة فان رصیدھا یجب أن یكون متعادلا مع رصید 

لك كما یتضح من الجدول الموالي:وذ1المیزان الأساسي.

احمد أبو الفتوح الناقة، اقتصادیات النقود والمصارف، مرجع سابق، محمود یونس، إسماعیل احمد الشناوي، -1
.495ص
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: میزان المدفوعات وفقا لمفھوم المیزان الأساسي.)4(جدول رقم

البنود

الرصید

مدیندائن

المعاملات الأساسیة :-1

* السلع والخدمات

* التحویلات من جانب واحد

* رؤوس الأموال الخاصة طویلة الأجل

* رؤوس الأموال العامة طویلة الأجل 

)-رصید المیزان الأساسي (+ أو 

 +140

 +65

-20

-30

-25

تمویل المعاملات الأساسیة :-2

* رؤوس الأموال الخاصة قصیرة الأجل

* رؤوس الأموال العامة قصیرة الأجل 

* الذھب النقدي والعملات الأجنبیة

* السھو والخطأ             

-20

-35

-10

وس الأموال قصیرة الأجل رصید میزان رؤ

65-أو +).-والذھب والعملات الأجنبیة (

د. محمود یونس، د. إسماعیل احمد الشناوي، د. احمد أبو الفتوح الناقة، المصدر :
.496اقتصادیات النقود والمصارف، مرجع سابق، ص

فترة وتأخذ بعض الدول بھذا التقسیم نظرا لأنھ یسمح بتوجیھ السیاسة النقدیة في ال

القصیرة ولكن من مشكلاتھ الأساسیة صعوبة الفصل بین حركات رؤوس الأموال طویلة 

الأجل وقصیرة الأجل. صحیح انھ یوجد اختلاف بینھما إلا أن ذلك لا یظھر بوضوح في 

الحیاة العملیة. فالاستثمار في محفظة الأوراق المالیة (شراء أسھم أو سندات أجنبیة) 

ل، قد یكون مدفوعا بالسیاسات النقدیة التي تتبعھا الدولة وفي وھو استثمار طویل الأج

ھذه الحالة لا یجب أن یدون فوق الخط، أیضا إذا كان الدافع وراء تحركات رؤوس 
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الأموال قصیرة الأجل ھو ذات الدافع وراء تحركات رؤوس الأموال طویلة الأجل فلا 

احد عیوب ھذا المیزان یجب أن تدون الأولى تحت الخط. یضاف إلى كل ذلك، أن 

الجوھریة انھ یخفي العجز الجاري عند استقبال الاستثمارات الأجنبیة كما انھ یظھر 

عجزا مزیفا عند القیام باستثمار في الخارج. ولذا فان بعض الدول تفضل استخدام ما 

1یسمى بمیزان التسویات الرسمیة الذي أوصى صندوق النقد الدولي باستخدامھ.

ان التسویات الرسمیة.رابعا : میز
إن وجود معاملات التسویة الرسمیة یمكن أن یكون مؤشرا للاختلال في میزان 

المدفوعات، فصافي معاملات التسویة الدائنة یكون مؤشرا على زیادة البنود المدینة عن 

البنود الدائنة التلقائیة أي وجود عجز في میزان المدفوعات، بینما یعني صافي معاملات 

ووفق مفھوم ھذا المیزان، فان ما 2یة المدینة وجود فائض في میزان المدفوعات.التسو

یدون تحت الخط یكون قاصرا فقط على حركات الاحتیاطات والالتزامات الرسمیة 

(سواء كانت قصیرة أو طویلة الأجل) بینما تدون فوق الخط المعاملات الأخرى 

لتالي :وذلك على النحو المبین في الجدول ا3للمیزان،

محمود یونس، د. إسماعیل احمد الشناوي، د. احمد أبو الفتوح الناقة، اقتصادیات النقود والمصارف، مرجع -1
.495سابق، ص

.174احمد مندور، مقدمة في الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، ص-2
احمد أبو الفتوح الناقة، اقتصادیات النقود والمصارف، مرجع سابق، محمود یونس، إسماعیل احمد الشناوي، -3

.497ص
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: میزان المدفوعات وفقا لمفھوم التسویات الرسمیة.)5(جدول رقم

البنود

الرصید

مدیندائن

معاملات میزان التسویات الرسمیة :-1

* السلع والخدمات                                    

* التحویلات من جانب واحد

* رؤوس الأموال الخاصة طویلة الأجل

الأموال الخاصة قصیرة الأجل* رؤوس

* رؤوس الأموال العامة طویلة الأجل              

* رؤوس الأموال العامة قصیرة الأجل 

* السھو والخطأ             

)- رصید میزان التسویات الرسمیة (+ أو 

 +140

 +10

-20

-30

-20

-25

-35

الاحتیاطات والالتزامات الرسمیة :-2

یاطات الرسمیة* الاحت

* دیون قصیرة وطویلة الأجل للبنوك المركزیة 

الأجنبیة. 

-10

أو - رصید الاحتیاطات والالتزامات الرسمیة (

.(+-10

د. محمود یونس، د. إسماعیل احمد الشناوي، د. احمد أبو الفتوح الناقة، المصدر :
.497اقتصادیات النقود والمصارف، مرجع سابق، ص
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الثالث : علاج الاختلال في میزان المدفوعات.المبحث 

رأینا مما سبق أن الاختلال في میزان المدفوعات ھو الصفة السائدة في وضعیة 

المیزان، سواء كان ھذا الاختلال عجز أو فائض، فالعجز یتطلب زیادة في إجمالي 

الإیرادات أو تخفیض إجمالي المدفوعات، أما الفائض فیتطلب نقص في إجمالي 

الإیرادات أو زیادة في إجمالي المدفوعات وقد ظھرت العدید من النظریات من اجل 

وضع حلول لعلاج ھذا الاختلال.

المطلب الأول : الإطار النظري لدور سعر الصرف في علاج الاختلال في میزان 
المدفوعات.

تغیرات تعددت المداخل النظریة التي تطرقت إلى تحلیل الآثار الاقتصادیة المحتملة لل

في سعر الصرف على میزان المدفوعات، وسنستعرض ھذه المداخل من خلال النقاط 

التالیة :

أولا : مدخل المرونات.

ثانیا : مدخل الإستیعاب.   

ثالثا : المدخل النقدي.

مدخل المرونات. أولا :

إن ترك العمل بقاعدة الذھب أدى إلى التخلي عن آلیة التعدیل الذاتي لمیزان 

دفوعات من خلال حركة دخول وخروج الذھب، فظھرت تحالیل حدیثة تعتمد على الم

آلیة تصحیح جدیدة مثل ما یتناول في ھذا المدخل وذلك في ظل عدة افتراضات مبسطة 

للواقع.
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/ افتراضات مدخل المرونات.1

أھم ھذه الافتراضات نلخصھا كما یلي :

لعالم الخارجي على أن یقتصر التعامل الوطني واالاقتصاددولتان فقط ھما یفترض-

فیما بینھما على سلعتین تجمیعیتین ھما الصادرات والواردات، وأن عرضھما تام 

1المرونة.

الاعتماد على المرونة السعریة كمتغیر حاسم في تفسیر آثار التخفیض على المیزان -

2ا وسعره.التجاري ، والتي تعبر عن العلاقة بین حجم التغیر النسبي لتدفق م

غیاب التدفقات الرأسمالیة سواء طویلة الأجل أو قصیرة الأجل، وكذلك المعاملات -

3من طرف واحد في میزان المدفوعات.

ا لوجود قوى ذاتیة تعمل على تصحیح - ً إستقرار سوق الصرف الأجنبي نظر

الإختلالات الممكنة.

ت تعمل على الحد من فعالیة افتراض عدم لجوء الدول الأجنبیة إلى ممارسة إجراءا-

4تخفیض قیمة العملة الوطنیة، وبالتالي الحیلولة دون الوصول إلى الأھداف المرجوة.

ا للمیزان التجاري، وعلیھ  ً إن مدخل المرونات تحت ھذه الافتراضات یعتبر نموذج

فإن العجز في میزان المدفوعات إنما یمثل فقط زیادة مدفوعات الواردات، والتي تمثل 

لمصدر الوحید للطلب على العملة الأجنبیة، أما حصیلة الصادرات تمثل المصدر ا

ا لعرض العملة الأجنبیة، وأن الغرض من تخفیض قیمة العملة ھو تغییر  الوحید أیضً

الأسعار النسبیة لكل من الصادرات والواردات بما یحفز على زیادة حصیلة الصادرات 

.324، ص1990محمد سید عابد، التجارة الدولیة، مكتبة الإشعاع للطباعة و النشر و التوزیع، مصر، -1
2-2002 ،

.299ص
.324مرجع سابق، ص التجارة الدولیة، محمد سید عابد، -3

4 - Raymond .r & Charssard a, les relations économiques et monétaires international, la revue
banque édition, éditeur 3eme, paris, 198, p 248.
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افي لاستعادة التساوي بینھما، وبالتالي تحقیق وتقلیل مدفوعات الواردات بالقدر الك

التوازن في میزان المدفوعات.

/ المرونات التي یتوقف علیھا نجاح سیاسة التخفیض.2

:1أن نجاح سیاسة التخفیض  یتوقف على المرونات الأربعة التالیةروبنسون.جلقد بین 

مرونة الطلب الخارجي على الصادرات.-

مرونة العرض الداخلي على الصادرات.-

مرونة الطلب الداخلي على الواردات.-

مرونة العرض الخارجي للواردات.-

وبصفة عامة یمكن توضیحھا على النحو التالي :

* بالنسبة للصادرات :
یؤدي رفع سعر الصرف (أي تخفیض قیمة العملة الوطنیة بالنسبة للعملات الأجنبیة) 

عار السلع (مقدرة بالعملة المحلیة) في الدولة التي قامت بالتخفیض، وقد إلى انخفاض أس

یؤدي ذلك إلى زیادة قیمة الصادرات مقومة بالعملة الوطنیة. ویتوقف ذلك في الواقع 

على درجة مرونة الطلب الخارجي على الصادرات ومرونة العرض الداخلي منھا. 

أن أثره على زیادة الصادرات سیكون وعموما فان التخفیض یكون فعالا تماما بمعنى 

اكبر ما یمكن عندما تكون مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات مساویة مالا نھایة 

ومرونة العرض المحلي منھا مساویة مالا نھایة. 

* بالنسبة للواردات :
تتوقف درجة الزیادة أو النقص في الواردات مقومة بالعملة المحلیة على مرونة 

لي علیھا، وعلى مرونة العرض الأجنبي منھا. فالتخفیض یكون فعالا تماما، الطلب المح

بمعنى أن أثره على تخفیض الواردات سیكون اكبر ما یمكن عندما تكون مرونة الطلب 

.194احمد مندور، مقدمة في الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، ص-1
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المحلي على الواردات مساویا مالا نھایة ومرونة العرض الأجنبي منھا مساویة مالا 

نھایة.

تخفیض العملة الوطنیة./ شرط مارشال لینز لنجاح سیاسة3

لقد استخلص مارشال لینز من ھذا الوضع المبسط شرط نجاح تخفیض قیمة العملة 

، وھو أن یكون المجموع الجبري لمرونة اتفي تصحیح العجز في میزان المدفوع

1.الطلب على الواردات والطلب الأجنبي على الصادرات أكبر من الواحد

:2من خلال التحلیل الجبري التالي بافتراض ما یليویمكن الوصول إلى ھذه المعادلة

X.قیمة الصادرات بالعملة الأجنبیة :

M.قیمة الواردات بالعملة الأجنبیة :

P. سعر الصرف :

B المیزان التجاري وھو عبارة عن الفرق بین الصادرات والواردات بالعملة :

الوطنیة .

exوتعطى كما یلي :: مرونة الصادرات بالنسبة لسعر الصرف ،

p

p
x

x

ex




...............................(1)

حیث :

x. التغیر في الصادرات :

p. التغیر ي سعر الصرف :

. 235التجارة الدولیة، مرجع سابق، صمحمد سید عابد، -1
2- Roger dehem, précis d'économie international, édition dunod, paris, 1998 , p 200.
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قیمة التغیر الذي یحصل في الصادرات عندما یتغیر سعر الصرف exالقیمة وتعني

احدة ، وكلما كانت ھذه القیمة كبیرة كلما دل ذلك على أن الصادرات ذات درجة بوحدة و

من المرونة بالنسبة لسعر الصرف.عالیة مالیة 

وإذا ما اعتبرنا الصادرات في شكل دالة فإن مرونتھا بالنسبة لسعر الصرف تكتب كما 

یلي:

x

p
x

dp

dx
ex ................................(2)

em:مرونة الواردات بالنسبة لسعر الصرف، و تعطي كما یلي :

m

p
x

p

m

p

p
m

m

em







........................(3)

: التغیر في سعر الصرف.pالتغیر في الصادرات، mحیث 

: قیمة التغیر الذي یحصل في الواردات عندما یتغیر سعر الصرف emوتعني القیمة 

بوحدة واحدة ، وكلما كانت ھذه القیمة كبیرة كلما دل ذلك على أن الواردات ذات درجة 

عالیة من المرونة ، وإذا ما اعتبرنا الواردات في شكل دالة فإن مرونتھا بالنسبة لسعر 

الصرف تكتب كما یلي :

m

p
x

dp

du
em ..............................(4)

مقیمة بالعملة الأجنبیة فإنھ لتحویلھا إلى العملة الوطنیة یجب mبما أننا افترضنا أن 

و بالتالي mpلتصبح قیمة الواردات بالعملة الوطنیة ھي : Pضربھا في سعر الصرف 

ري بالعملة الوطنیة یكتب كما یلي :فالمیزان التجا

mpxB ..............................(5)
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تسمى ھذه المعادلة بمعادلة رصید المیزان التجاري.

اBعلى المیزان التجاريpلمعرفة أثر التغیر في سعر الصرف نجري التغیر ریاضیً

بالنسبة لسعر الصرف )، نتحصل على المعادلة التالیة : B(إشتقاق 



















m

p

dp

dm

p

p

mdp

dx
m

dp

dB 11.............(6)

0حیث أنھ تم الانطلاق من میزان متوازن أي  mpxB أوmpx 

لذلك یمكن كتابة المعادلة السابقة كما یلي :



















m

p

dp

dm

x

p

mdp

dx
m

dp

dB 11.............(7)

سالبة نجد: مع مراعاة أن مرونة الواردات7في المعادلة 4و 2بتعویض 

    11  emememexm
dp

dB.........(8)

وتعني المعادلة الثامنة أنھ عندما یتغیر سعر الصرف بوحدة واحدة فإن المیزان التجاري 

یتغیر بالمقدار.

 1 emexm..............................(9)

1emexصل زیادة في المیزان التجاري ینبغي أن یكونتحویعني أنھ لكي   وھو

شرط مارشال لینرز.

1emexأما إذا كان   فإن التغیر في سعر الصرف یؤدي إلى تدھور المیزان، وفي

1حالة  emexلذي یحصل في المیزان نتیجة تغیر سعر الصرف یكون التغیر ا

ا. معدومً
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وعلیھ فإن الصیغة الوحیدة التي تؤدي إلى تحسین المیزان ھي الصیغة الأولى أي 

في أن یكون مجموع المرونتین أكبر من الواحد الصحیح، وھو الشرط الأساسي 

میزان التجاري على ، وھو الشرط الذي یحدد الكیفیة التي یتحسن بھا اللمارشال لینرز

1إثر إنتھاج سیاسة معینة لسعر الصرف حسب حالات العجز أو الفائض.

فعند حدوث عجز على الدولة أن تتبع سیاسة تخفیض قیمة عملتھا وعند حدوث 

فائض فلابد علیھا أن تتبع سیاسة رفع قیمة العملة، والأثر الصافي لتخفیض قیمة العملة 

الطلب العالمي على صادرات الدولة ومرونة الطلب على المیزان یعتمد على مرونة

الوطني على الواردات، فإذا كان مجموع المرونتین أكبر من الواحد فإن تخفیض العملة 

یؤدي إلى تلاشي العجز في المیزان كما أن رفع قیمة العملة یؤدي إلى تلاشي الفائض.

ثانیا: مدخل الاستیعاب
عر الصرف الأجنبي أو تخفیض القیمة الخارجیة یھتم ھذا المدخل بتحلیل أثر رفع س

للعملة الوطنیة ، على العجز في میزان المدفوعات من خلال تأثیره على كل من الدخل 

والإنفاق الوطنیین.

/ مفھوم الاستیعاب. 1

وفق مفھوم مدخل الاستیعاب، یعرف میزان المدفوعات بأنھ الفرق بین المتحصلات 

ا وبین المدفوعات الكلیة (أو الإنفاق الكلي) لھؤلاء المقیمین الكلیة للمقیمین في دولة م

(فیما عدا السلطات النقدیة) وبمعنى آخر فإن المیزان ھو عبارة عن الفرق بین الدخل 

القومي والإنفاق القومي لاقتصاد ما. 

حیث أن الدخل القومي = الإنفاق على الإستھلاك + الإنفاق على الإسثتمار+ الإنفاق 

.2الواردات-ي + الصادرات الحكوم

Y = C + I + G + Xأي  - M.

1- Roger dehem, op cit, p 201.
.231، ص1986الدولیة، الدار الجامعیة، الإسكندریة، التجارة محمود یونس، محمود یونس، نظریة -2
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.A = C + I + Gحیث  

ذلك الامتصاص الذي یحتاجھ الاقتصاد الوطني الداخلي من أجل نفقاتھ Aویمثل 

) فیجسد حالة المیزان التجاري، M) والواردات (Xالداخلیة، أما الفرق بین الصادرات (

) بینما العجز یعمل على تخفیض قیمة Yالوطني (فتحقیق الفائض : یعني زیادة الدخل 

ھذا الأخیر، ومنھ نستخلص أن الامتصاص (الاستیعاب) ھو ذلك الفرق بین الدخل 

1الوطني والمیزان التجاري.

Yأي  – X – M = A ومنھY – A = X – M.

ومن الصورة الأخیرة للمعادلة یمكننا إرجاع العجز في میزان المدفوعات الناتج عن 

لعجز في الحساب الجاري إلى زیادة الاستیعاب أو عناصر الإنفاق عن قیمة الناتج ا

القومي أو الدخل القومي، ولذلك فإنھ لعلاج العجز المذكور یجب أن یعمل التخفیض في 

قیمة العملة على تخفیض الاستیعاب وفي نفس الوقت زیادة الدخل القومي بالقدر الكافي 

المدفوعات الجاریة.لاستعادة التوازن في میزان

/ تأثیر تخفیض قمیة العملة على الدخل القومي 2

نمیز بین أثرین للتخفیض یعمل من خلالھما على التأثیر على الدخل القومي ھما:

أ. أثر الموارد العاطلة :
یھدف التخفیض إلى الرفع من الصادرات التي ینجر عنھا ارتفاع في الدخل من 

جیة وذلك في ظل ثبات الأسعار المحلیة، ولن یتأتى ذلك خلال مضاعف التجارة الخار

إلا بوجود عوامل إنتاج غیر مستخدمة، فیزید التوظیف والدخل، ومنھ یرتفع الاستھلاك 

وھو ما ینجم عنھ زیادة أخرى في الدخول الشيء الذي یؤدي إلى تحسین وضعیة 

)1(ارد المعطلة بـالحساب الجاري، فإذا رمزنا لتغیر الدخل الناتج عن تأثیر المو 

.203احمد مندور، مقدمة في الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، ص-1
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Dye فإنھ یتوقف على مقدار 1(<0حیث أنھ من أجل( Dye ضروري أن یكون

1<: ویمكن أن نمیز الحالات التالیة

ھو المعدل الحدي للاستیعاب.حیث >1حالة وجود موارد عاطلة و -

فالتخفیض یعمل على الرفع من التوظیف وزیادة الدخل القومي ومنھ تحسین میزان 

المدفوعات الجاریة.

: في ھذه الحالة التخفیض یؤدي إلى زیادة  <1حالة وجود موارد عاطلة و -

القومي مع احتمال تدھور میزان المدفوعات الجاریة إلا إذا عاكس التوظیف والدخل

ذلك أثر معدلات التبادل والأسعار. 

) : فإن التخفیض لن یؤدي إلى تحسین المیزان Dye = 0حالة التشغیل الكامل (-

1الجاري إلا إذا كان أثر معدلات التبادل وأثر الأسعار یسیران في ھذه الوجھة.

لتجارة :بـ. أثر شروط ا
یؤدي التخفیض إلى تدھور معدلات التبادل للدولة التي قامت بھ، حیث أن صادرات 

أي دولة عادة ما تكون قلیلة التنوع عن وارداتھا، ومعنى ذلك أن قیمة الصادرات مقومة 

بالعملة الأجنبیة ستنخفض بنسبة أكبر من انخفاض قیمة الواردات مقومة بذات العملات، 

روط التجارة الدولیة انخفاض الدخل القومي الحقیقي، وبالتالي تدھور ومن شأن تدھور ش

2رصید المیزان التجاري.

فإذا ما أخذنا في الاعتبار كل من أثر الموارد العاطلة وأثر شروط التجارة لتحدید 

تأثیر التخفیض على الدخل القومي، وبالتالي على الاستیعاب بصورة غیر مباشرة، فإننا 

ین : الأولى حیث یكون المیل الحدي للاستیعاب، أقل من الواحد، في ھذه نفرق بین حالت

الحالة فإن تأثیر التخفیض سوف یعمل على تحسین مركز المیزان الجاري بشرط أن 

.235الدولیة، مرجع سابق، صالتجارة محمود یونس، نظریة -1
.236ولیة، مرجع سابق، صالدالتجارة محمود یونس، نظریة -2
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یفوق أثر الموارد العاطلة أثر شروط التجارة، والحالة الثانیة حیث یكون المیل الحدي 

یفوق أثر شروط التجارة أثر الموارد العاطلة للاستیعاب أكبر من الواحد فإنھ یشترط أن

1حتى یتحسن المیزان الجاري كنتیجة للتخفیض.

/ تأثیر تخفیض قمیة العملة على الاستیعاب 3

عدة افتراضات لكي یعزل الآثار المباشرة للتخفیض على ألكسندروضع البروفیسور

الكامل، وبالتالي فإنھ الاستیعاب عن آثاره على الدخل، فیفترض سیادة ظروف التوظیف

یلغي أثر الموارد العاطلة، وكذلك یفترض أن العرض الأجنبي للواردات و الطلب 

الأجنبي على الصادرات لا نھائي المرونة، حتى تظل أسعار الواردات والصادرات 

ا على ما یحدثھ التخفیض  ً بالعملة الأجنبیة ثابتة فیلغي بذلك أثر شروط التجارة، واعتماد

فاع في أسعار كل من الواردات والصادرات بالعملة الوطنیة الأمر الذي یحفز من ارت

المشروعات على تنمیة صادراتھا من ناحیة، ویحفز المستھلكین على إحلال المنتجات 

الوطنیة محل المنتجات الأجنبیة من ناحیة أخرى، فیمیل المستوى العام للأسعار 

بصورة مباشرة من خلال عدة آثار ھي :للارتفاع مما یعمل على تخفیض الاستیعاب 

عند ارتفاع المستوى العام للأسعار، تنخفض القدرة الشرائیة للنقود أ. أثر الاحتیاطي : 

وھذا ما یدفع الحائزین على النقود إلى زیادة احتیاطاتھم، لأن القیمة الحقیقیة لھذه 

لنسبة إلى دخولھم الاحتیاطات انخفضت، وذلك یتطلب منھم تخفیض إنفاقھم الحقیقي با

الحقیقیة، أو بیع بعض أو كل ما لدیھم من أصول مالیة لزیادة سیولتھم النقدیة، مما یؤدي 

إلى ارتفاع سعر الفائدة، وبالتالي إلى كبح الاستثمار، وإذا كانت حركة رؤوس الأموال 

2الدولیة ممكنة فمن الممكن أن یختفي أثر الاحتیاطات أو یقل.

یمكن للخداع النقدي أن یساھم في الأثر الإیجابي للتخفیض إذا قدي :ب. أثر الخداع الن

توجھ اھتمام الحائزین للنقود إلى التغیرات في الأسعار أكثر من التغیرات في الدخول 

الاسمیة حیث أن ارتفاع الأسعار قد یؤدي إلى انخفاض الاستھلاك حتى ارتفعت الدخول 
.341التجارة الدولیة، مرجع سابق، صمحمد سید عابد، -1
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ذلك أثره الإیجابي على المیزان التجاري لأنھ الاسمیة بنفس الارتفاع في الأسعار، ول

1یعمل على تخفیض الاستیعاب.

یعمل ارتفاع المستوى العام للأسعار على إعادة توزیع ج. أثر إعادة توزیع الدخل :

الدخل من ذوي الدخول المتغیرة، ومن ذوي المیل الحدي للإنفاق الكبیر إلى ذوي المیل 

ا، ولكن لا الحدي للإنفاق الصغیر، وھنا ین تظر أن ینخفض الاستھلاك انخفاضا جوھریً

یمكن تأكید ذلك بالنسبة للاستثمار، حیث أن من یكون میلھ للاستھلاك منخفض یكون 

2میلھ للإستثمار مرتفع.

ثالثا: المدخل النقدي
یبدأ ھذا المدخل بتعریف میزان المدفوعات على أنھ ظاھرة نقدیة یتكون في الأساس 

فل الخط فیما یسمى بالحساب النقدي أو حساب التسویات الدولیة، والذي أسمن العناصر

یتضمن التغیرات في الأرصدة الدولیة، أما باقي أجزاء المیزان فإنھا تعتبر بمثابة 

الحسابات التي یتم من خلالھا تصحیح العلاقة بین المستوى المرغوب والمستوى الفعلي 

لات المحلیة في میزان المدفوعات تعكس من الأرصدة النقدیة، وھكذا فإن المعام

القرارات التجمیعیة لترتیب المحفظة المالیة بین كل من الوحدات الاقتصادیة الوطنیة 

والأجنبیة.

/ الافتراضات الأساسیة التي یقوم علیھا المدخل النقدي.1

:3یقوم المدخل النقدي على عدة افتراضات أساسیة ھي

على العالم الخارجي ولا یستطیع التأثیر على الأسعار افتراض اقتصاد صغیر منفتحأ.

ف الكامل الكینزیة أو یعاني من بطالة ھیكلیة وانخفاض یالدولیة، ویمر بظروف التوظ

مرونة العرض الكلي والغرض من ھذا الافتراض ھو أن الوحدات الاقتصادیة لا 

.239الدولیة، مرجع سابق، صالتجارة محمود یونس، نظریة -1
.232احمد مندور، مقدمة في الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، ص-2
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شراء السلع والخدمات تستطیع التخلص من الأرصدة النقدیة الفائضة لدیھا إلا من خلال 

والأصول المالیة الأجنبیة.

ا والذي ب. ا خارجیً ً الرقابة الكاملة للسلطة النقدیة على العرض النقدي الذي یعتبر متغیر

یتكون من مكونین ھما المكون المحلي والمكون الأجنبي.

ة الطلب النقدي دالة مستقرة في عدد قلیل من المتغیرات المستقلة عن محددات دالج.

ا من الأرصدة النقدیة ذات القیمة  ا معینً العرض النقدي وأن الأفراد یطلبون حجمً

الحقیقیة المحددة ویمیلون في الآجال الطویلة إلى الحفاظ على ھذا الحجم.

یفترض كفاءة الأسواق الدولیة للسلع والخدمات والأصول المالیة، وأن عملیة د.

إلغاء الاختلافات بین أسعار السلع المراجحة سوف تعمل في الأجل الطویل على

والخدمات، وكذلك ستعمل على تساوي أسعار الفائدة في أسواق رأس المال الدولیة، 

وھو ما یعرف بقانون السعر الواحد، بینما یفترض أن اختلاف الأسعار النسبیة وأسعار 

الفائدة إنما یظھر فقط في الأجل القصیر.

/ ھیكل النموذج النقدي.2

لنموذج النقدي من عدة معادلات ھي :یتكون ا

-أ. دالة الطلب النقدي:  Md = K PY)1(

: الطلب على الأرصدة النقدیة المحلیة.Mdحیث : 

K. نسبة التفضیل النقدي :

P. مستوى الأسعار المحلیة :

Y. الدخل النقدي :
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دالة الطلب النقدي تعبر عن علاقة طردیة بین وبافتراض ثبات نسبة التفضیل النقدي فإن 

1الطلب على الأرصدة النقدیة المحلیة وكل من الأسعار المحلیة والدخل النقدي.

Mo = M . K: 2ب. دالة العرض النقدي

K = A + R Fحیث : 

تصبح دالة العرض النقدي على الصورة التالیة :

(2) – Mo = M ( A + RF )

Mo.العرض النقدي :

M.مقدار ثابت یمثل مضاعف العرض النقدي :

K.القاعدة النقدیة :

A المكون المحلي للقاعدة النقدیة ویساوي النقد المتداول خارج الجھاز المصرفي :

مضافًا إلیھ الودائع الجاریة لدى البنوك التجاریة.

Rحتفظ بھا : المكون الأجنبي للقاعدة النقدیة و یساوي كمیة الأرصدة الدولیة التي ت

الحكومة و البنك المركزي.

F.سعر الصرف الأجنبي :

) فإن العرض النقدي یرتبط 2بافتراض ثبات مضاعف العرض النقدي في المعادلة (

بعلاقة طردیة مع كل من التغیرات في الأرصدة الدولیة (التي تتحدد بمركز میزان 

فائض أو العجز في المدفوعات) كذلك بالتغیرات في سعر الصرف، حیث أن ظھور ال

.246، ص2002الأشقر احمد، الاقتصاد الكلي، الدار العلمیة للنشر و التوزیع، عمان، -1
.341التجارة الدولیة، مرجع سابق، صمحمد سید عابد، -2
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میزان المدفوعات یؤدي إلى زیادة أو نقص العرض النقدي نتیجة زیادة أو نقص 

الأرصدة النقدیة الدولیة بافتراض ثبات سعر الصرف.

P* S = Pج. معادلة تعادل القوة الشرائیة :

*p

p
S ........(3)

S.ھو سعر الصرف :

P*, Pحلیة والأجنبیة للسلع الداخلة في التجارة على التوالي: مستوى الأسعار الم.

أن سعر الصرف الحقیقي یعبر عن النسبة بین مستوى الأسعار 3توضح المعادلة رقم 

المحلیة والأسعار الأجنبیة للسلع الداخلة في التجارة الخارجیة.

عار المحلیة وكما افترضنا من قبل ثبات الأسعار الأجنبیة، فإن التغیر في مستوى الأس

ا بالتغیرات في سعر الصرف.  سوف یرتبط طردیً

)Z = DR)4.…د. معادلة میزان المدفوعات :

Z.(كافة المعاملات الجاریة والرأسمالیة) رصید میزان المدفوعات :

DR.التغیر في الأرصدة النقدیة :

:1ھـ. معادلة التوازن في السوق النقدي

(5) ….. Md = Mo

:بح المعادلة تأخذ الصورة التالیة) تص3ادلة () في المع2) و (1عویض المعادلة (وبت

FM

MaMd
R




.......(6)

، 2004، الجزائر، بلعزوز بن علي، محاضرات في النظریات والسیاسات النقدیة، دیوان المطبوعات الجامعیة-1
.91ص
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) العلاقة بین السوق النقدي ورصید میزان 6ویتضح لنا من المعادلة رقم (

(سعر الصرف Fو (مضاعف العرض النقدي) Mافتراض ثبات كل من بالمدفوعات ف

الأجنبي) فإن الفرق بین الطلب النقدي المحلي والعرض النقدي المحلي إنما ینعكس 

مباشرة في شكل تغیر في الأرصدة النقدیة الدولیة.

یكون ھناك عجز في میزان المدفوعات أو تدھور في الأرصدة النقدیة الدولیة نتیجة 

لنقدي.لوجود فائض عرض من الأرصدة النقدیة في السوق ا

كیف تحصل ھذه العملیة؟ المصدرون المحلیون یحصلون على عملات أجنبیة، 

والتي یراد استبدالھا بعملة محلیة، فیلجأ المصدرون إلى البنوك التجاریة التي یتعاملون 

معھا والتي تلجأ بدورھا إلى البنك المركزي، یصدر البنك المركزي كمیة من النقود 

ئض، وھذا سوف یؤدي بطبیعة الحال إلى زیادة في القاعدة القانونیة تعادل قیمة الفا

1النقدیة وزیادة في عرض النقود.

وسوف یستمر العجز في میزان المدفوعات حتى ینخفض العرض النقدي إلى 

المستوى الذي یحقق التوازن في السوق النقدي، ھذا ما لم تتدخل السلطات النقدیة بإتباع 

) Aة من خلال زیادة المكون المحلي للعرض النقدي (سیاسة نقدیة توسعیة غیر رشید

وذلك في محاولة منھا الحفاظ على فائض العرض في السوق النقدي المحلي، حیث 

یتوقع في ھذه الحالة استمرار العجز في میزان المدفوعات طالما أستمر فائض العرض 

في السوق النقدي.

فإن ذلك سوف ینعكس في أما إذا كان ھناك فائض طلب على الأرصدة النقدیة 

صورة تزاید الأرصدة النقدیة الدولیة من خلال تحقیق فائض في میزان المدفوعات، 

حیث یحاول الأفراد والوحدات الاقتصادیة في ھذه الحالة زیادة ما لدیھم من الأرصدة 

النقدیة من خلال جذب الأرصدة النقدیة (بشرط أن لا تقدم السلطات النقدیة بإشباع فائض 

طلب النقدي من خلال زیادة المكون المحلي للعرض النقدي) وسوف یستمر الفائض ال

.79بسام الحجار، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، ص-1
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في میزان المدفوعات حتى یرتفع العرض النقدي بالقدر الذي یحقق التوازن في السوق 

النقدي، وذلك ما لم تتدخل السلطات النقدیة بإتباع سیاسة نقدیة انكماشیة من خلال 

) بنفس القدر الذي تزید بھ الأرصدة الدولیة A(تخفیض المكون المحلي للعرض النقدي

)R حیث یتوقع في ھذه الظروف أن یستمر الفائض في میزان المدفوعات طالما أستمر (

1فائض الطلب في السوق النقدي.

یتضح من التحلیل السابق لھیكل النموذج النقدي أن الاختلال في میزان المدفوعات 

ا لاختلال السوق النق ا ویصحح ذاتھ بصورة تلقائیة یعد انعكاسً َ ◌ ً ا مؤقت ً دي، وأنھ یعد أمر

بشرط ألا تتدخل السلطات النقدیة بصورة تعوق عملیة استعادة التوازن.

/ تخفیض القیمة الخارجیة للعملة في النموذج النقدي. 3

یؤدي تخفیض القیمة الخارجیة للعملة للتأثیر على السوق النقدي المحلي الذي یؤثر 

یزان المدفوعات، حیث یؤدي التخفیض بنسبة معینة إلى رفع الأسعار بدوره على م

المحلیة لكافة السلع الداخلة في التجارة بنفس النسبة حیث افترضنا في البدایة ثبات 

الأسعار الأجنبیة للسلع والخدمات الداخلة في التجارة، وكذلك سوف ترتفع أسعار السلع 

جارة ولكن بنسبة أقل من نسبة التخفیض حیث والخدمات المحلیة التي لا تدخل في الت

یدخل في إنتاجھا بعض المستلزمات الإنتاجیة المستوردة، وعلیھ فإن التخفیض سوف 

یؤدي إلى رفع المستوى العام للأسعار المحلیة، مما یخفض القیمة الحقیقیة للأرصدة 

الأرصدة النقدیة النقدیة التي یحتفظ بھا الأفراد والوحدات الاقتصادیة فیما یعرف بأثر

الذي یؤدي بدوره إلى زیادة طلبھم على الأرصدة النقدیة الاسمیة، من أجل استعادة 

القیمة الحقیقیة المرغوبة للأرصدة النقدیة التي یحتفظون بھا، فإذا لم تتدخل السلطات 

) Aالنقدیة لإشباع فائض الطلب النقدي من خلال زیادة المكون المحلي للعرض النقدي (

الأفراد والوحدات الاقتصادیة سوف یلجؤون إلى محاولة جذب الأرصدة النقدیة فإن 

الأجنبیة من أجل استعادة التوازن النقدي، مما یخلق فائض في میزان المدفوعات، إلى 

.352التجارة الدولیة، مرجع سابق، صمحمد سید عابد، -1
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ا تحویلیة للموارد الاقتصادیة والإنفاق المحلي حیث یؤدي  ً جانب ذلك فللتخفیض آثار

خدمات المحلیة مما یحفز الوحدات الاقتصادیة التخفیض إلى رفع أسعار السلع وال

ا عن  ً الإنتاجیة إلى تحویل الموارد إلى السلع الداخلة في التجارة (القابلة للتصدیر) بعید

السلع والخدمات المحلیة، ومن ناحیة أخرى یؤدي التخفیض إلى تحویل الإنفاق الكلي 

ا عن السلع والخدمات الداخلة  ً في التجارة وھذه الآثار ستساعد إلى السلع المحلیة، وبعید

على زیادة الصادرات وتخفیض الواردات مما یخلف فائض في میزان المدفوعات، 

وسوف یستمر الفائض أو الزیادة في الأرصدة الدولیة حتى یتم استعادة التوازن في 

1السوق النقدي.

نقدیة، إذن المدخل النقدي یرتكز على طرح یشترط أن میزان المدفوعات ھو ظاھرة 

بین جیرفیز1720فالسیاسة النقدیة ھي في علاقة دقیقة مع مشاكل المدفوعات، في سنة 

العلاقة بین السیاسة النقدیة والعجز في میزان المعاملات الجاریة، حیث أثبت أن الزیادة 

في الكتلة النقدیة تؤدي إلى ارتفاع في النفقات، ومنھ یحدث العجز ضمن المدخل النقدي، 

الة لتسییر الطلب، إذن یوجھ وفي آن واحد مستوى الدخول التخفیض یشكل أداة فعّ

2الحقیقیة والنفقات.

: تسویة میزان المدفوعات بالاعتماد على آلیة السوق.ثانيالمطلب ال
ینطوي تحت ھذه الآلیة ثلاث أنظمة مختلفة ھي النظریة التقلیدیة، النظریة الكینزیة 

ونظریة التدفقات المالیة.

).ثمانریق الأ: النظریة التقلیدیة (التوازن عن طأولا

یرجع الاھتمام بتغیرات الأسعار / إعادة التوازن عن طریق تغییر الأسعار الداخلیة :1

لتحقیق التوازن في میزان المدفوعات إلى الكلاسیكیین (التقلیدیین). وقد كان نظام 

. 353التجارة الدولیة، مرجع سابق، صمحمد سید عابد، -1
2-
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فقد كان حدیثھم عن تحقیق الصرف السائد حینذاك ھو القائم على قاعدة الذھب، ولذا

التوازن عن طریق التغییرات في الأسعار یتم وفقا لقواعد نظام الصرف القائم على 

قاعدة الذھب. كما أنھم من جھة ثانیة قد استخدموا أسلوب التحلیل الجزئي لسھولة 

العرض بمعنى أنھم افترضوا بقاء الأشیاء الأخرى على حالھا وبوجھ خاص تغییرات 

د بحث اثر تغیر الأسعار على توازن میزان المدفوعات. ولا شك أن ھذا الدخل عن

الافتراض یقید من صحة النتائج الممكن التوصل إلیھا، إلا انھ یساعد على فھم دور 

1الأسعار بشكل أوضح.

ا، فإن ذلك یؤدي إلى دخول الذھب  فإذا كان میزان المدفوعات لدولة ما قد حقق فائضً

لتالي زیادة كمیة الذھب أي زیادة كمیة النقود المتداولة في الداخل إلى ھذه الدولة، وبا

مما یؤدي إلى ارتفاع الأسعار الداخلیة على المستوى العالمي، وبالتالي تزداد الواردات 

وتقل الصادرات، وھكذا یمتص الفائض، ویعود التوازن إلى میزان المدفوعات، والعكس 

للنظریة الكمیة للنقود تنخفض الأسعار، وذلك في حالة العجز، یخرج الذھب، ووفقًا 

ا للواردات، وبالتالي یعود التوازن إلى میزان  ً ا للصادرات وكابح ا منشطً ً یعتبر أمر

المدفوعات وتتم آلیة علاج الاختلال في میزان المدفوعات عن طریق التغیرات في 

م أن ھذه الأسعار النسبیة للصادرات والواردات التي تحدثھا حركات الذھب، ورغ

التغیرات في الأسعار النسبیة مؤقتة، إلا أنھا تعید توزیع الذھب بین دول العالم المختلفة 

ا مع المستوى الموجود في الدول  بشكل یجعل مستوى الأسعار في كل دولة متماشیً

الأخرى.

وكما ھو واضح فان آلیة تصحیح الاختلال في میزان المدفوعات وفق ھذا الأسلوب 

ق التغیرات في الأسعار النسبیة للصادرات والواردات التي تحدثھا حركة تتم عن طری

الذھب، ومع أن ھذه التغیرات في الأسعار تكون وقتیة، إلا أنھا تساھم في إعادة توزیع 

الذھب بین دول العالم المختلفة بحیث یتاح لكل منھا قدرا من المخزون یكفي لان یكون 

مستوى الموجود في الدول الأخرى.مستوى الأسعار فیھ متماشیا مع ال
.184احمد مندور، مقدمة في الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، ص-1
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وفي ھذا الإطار یمكن كذلك إدماج سیاسة سعر إعادة الخصم التي یمارسھا البنك 

المركزي في ھذه الآلیة، حیث إذا تحقق فائض في میزان المدفوعات الجاریة، فإنھ 

یؤدي إلى ارتفاع سیولة البنك، ومن ثم تعمل البنوك على تشجیع الاستثمارات بتخفیض 

ا عن عائد مرتفع، سع ر الفائدة، مما یؤدي إلى ھجرة رؤوس الأموال إلى الخارج بحثً

وھذا ما یعمل على امتصاص الفائض في میزان المدفوعات الجاریة. ویحدث العكس في 

1حالة العجز حیث یعمل البنك المركزي على رفع سعر إعادة الخصم.

2من أھمھا :ولقد تعرضت ھذه النظریة للكثیر من الانتقادات التي

استنادھا إلى نظریة كمیة النقود. وھذه النظریة لا تفسر الحركات الداخلیة للأسعار -

بطریقة مقبولة.

إھمالھا لحركات الذھب والعملات الأجنبیة ورؤوس الأموال التي ترجع لأسباب -

أخرى بخلاف تغیرات میزان المدفوعات وبصفة خاصة تلك التي ترجع لعوامل نفسیة.

إمكانیة تغیر الدخل. فالتغیرات في الأسعار لا تستطیع أن تؤدي دورھا لا توضح-

منفردة إلا في ظل التشغیل الكامل للموارد الاقتصادیة داخل الاقتصاد.

تفترض ایجابیة البنك المركزي تجاه الحركات التعویضیة للذھب أو العملات -

و مأمول أو معتقد فیھ.الأجنبیة. والواقع أن دور البنك المركزي اقل ایجابیة مما ھ

وخلاصة القول ھنا، إن النظریة الكلاسیكیة للتوازن في ظل تغیر الأسعار تفرض 

شرطا ضروریا لصلاحیتھا ھو مرونة الأسعار الداخلیة، وھذا من اجل إعادة التوازن 

إلى میزان المدفوعات. كما أن سعر الصرف لا یمكن المحافظة علیھ إلا بتحقیق توازن 

داخلیة. وعلاوة على ھذا فمرونة الأسعار تعد أیضا وسیلة تسمح بتوزیع الأسعار ال

كمال العقریب، اثر تغیر سعر الصرف على میزان المدفوعات (حالة الجزائر)، رسالة ماجستیر، كلیة العلوم -1
.55، ص2006قتصادیة وعلوم التسییر، جامعة البلیدة، الا

.186احمد مندور، مقدمة في الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، ص-2
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الموارد الإنتاجیة، ومعنى ذلك أن مرونة الأسعار یجب أن تكون مصحوبة بتحریك 

العناصر الإنتاجیة.

یقصد بتغیر سعر الصرف، / إعادة التوازن عن طریق تغیر سعر الصرف : 2

نیة بالنسبة للعملات الأجنبیة. وعادة ما یتم الرفع من قیمة العملة الوطأوالتخفیض 

التغییر في اتجاه التخفیض ولیس في اتجاه الرفع في عملات الدول.

ویرجع الاھتمام بالتغیر في سعر الصرف في إعادة التوازن إلى میزان المدفوعات 

كونھ على صلة مباشرة بمستوى الأسعار، فتغیر سعر الصرف یؤدي إلى تغیر الأسعار، 

الأخیر یؤدي بدوره إلى إحداث توازن بین الصادرات والواردات وبالتالي عودة وھذا

1التوازن إلى میزان المدفوعات، وھذا ما سنستعرضھ من خلال العناصر التالیة :

بافتراض أن دولة ما تعرضت إلى عجز أثار تغیر سعر الصرف على الأسعار :2/1

تخفیض قیمة عملتھا الوطنیة بالنسبة للعملات في میزان مدفوعاتھا، ثم قامت ھذه الدولة ب

الأجنبیة، ھذا التخفیض یعتبر احد العوامل التي تؤدي إلى ارتفاع الأسعار الداخلیة وذلك 

للعدید من الأسباب ومنھا : 

 ارتفاع أسعار المواد الأولیة المستوردة اللازمة للإنتاج المحلي مما یؤدي إلى

ارتفاع الأسعار.ارتفاع تكالیف الإنتاج وبالتالي

 ارتفاع أسعار الواردات الأخرى بصفة عامة یؤدي إلى ارتفاع نفقة المعیشة، مما

یجعل العمال یطالبون بزیادة أجورھم، الأمر الذي یترتب علیھ ارتفاع تكالیف 

الإنتاج والأسعار.

 بسبب ارتفاع أسعار الواردات یتحول جزء من الطلب علیھا إلى بدائلھا من السلع

نیة، فإذا كان إنتاج ھذه السلع الوطنیة البدیلة غیر مرن لسبب أو لأخر، الوط

احمد أبو الفتوح الناقة، اقتصادیات النقود والمصارف، مرجع سابق، محمود یونس، إسماعیل احمد الشناوي، -1
.423ص
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فسیترتب على زیادة الطلب مع عدم إمكانیة زیادة العرض ارتفاع في أسعار ھذه 

السلع.

 قد یؤدي سلوك الوحدات الاقتصادیة التي تتخذ قراراتھا في ضوء سعر الصرف

ا ما توقع المواطنون ارتفاع مستوى إلى التعجیل برفع الأسعار المحلیة، فمثلا إذ

الأسعار في المستقبل عقب التخفیض فسیسرعون إلى شراء السلع قبل أن یحدث 

الارتفاع المتوقع. ومعنى ذلك زیادة الطلب على السلع مما یؤدي بالفعل إلى ارتفاع 

الأسعار.

اردات. ومن ھنا إذا، فلكي یتحقق الغرض من التخفیض، بمعنى زیادة الصادرات عن الو

وبالتالي یتجھ میزان المدفوعات الجاریة إلى التوازن، یشترط أن یتحقق ما یلي :

عدم ارتفاع الأسعار الداخلیة لصادرات الدولة التي خفضت قیمة عملتھا وذلك لان .1

ارتفاع ھذه الأسعار مقومة بالعملة الوطنیة یجعل الأجانب یحجمون عن شرائھا، مما 

یقضي على مزایا التخفیض.

عدم انخفاض أسعار السلع المستوردة من الخارج، لأنھ إذا حدث وانخفضت ھذه .2

الأسعار فلن یقل الاستیراد نتیجة للتخفیض.

تمتع كلا من الصادرات والواردات بدرجة معینة من المرونة، لأنھ طالما أن مرونة .3

الطلب الخارجي على الصادرات لا تساوي الصفر، فالمفروض أن التخفیض یؤدي إلى

زیادة حجم الصادرات.

الآثار الایجابیة والآثار السلبیة لتغیرات سعر الصرف :2/2

في الواقع كان یفترض دائما أن للتقلبات في سعر الصرف اثر ایجابي على میزان 

أول من "مارشال" المدفوعات الجاریة ولم یكن ھناك تصور لوجود أثار سلبیة. وكان 

على میزان تجاري في حالة ن یكون لھ أثار سلبیة أشار إلى أن تخفیض العملة یمكن أ

ولقد ركز الاھتمام حول شروط فاعلیة تغییر سعر توازن كما رائینا في المطلب السابق.
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الصرف وتحدید الحالات التي لا یؤدي فیھا ھذا التغییر إلى تحسین حالة میزان 

قیمة الواردات المعاملات الجاریة وعلى وجھ الخصوص المیزان التجاري (حیث تكون 

محسوبة بالعملة المحلیة اكبر من قیمة الصادرات). وبالإضافة إلى ذلك، فقد بدا أن ھناك 

قیودا تحد من فاعلیة تغییر سعر الصرف، وھذه القیود ترجع إلى طبیعة الاختلال في 

میزان المدفوعات.

ثانیا: النظریة الكینزیة (التوازن عن طریق الدخل).
إحداث إلىأن الاختلال في العلاقات الاقتصادیة الدولیة یؤدي مضمون ھذه النظریة 

تغیرات في حجم الدخل الوطني والتشغیل في كل دولة من الدول التي أصابھا الاختلال. 

وفي تفسیره للتوازن یعتمد كینز على فكرتین أساسیتین ھما: المیل الحدي للاستیراد، 

لاستیراد فیعبر عن العلاقة بین مقدار ومضاعف التجارة الخارجیة. أما المیل الحدي ل

التغیر في الواردات، زیادة أو نقصانا، ومقدار التغیر في الدخل، بالزیادة أو بالنقصان. 

فھو النسبة بین التغیر في الواردات والتغیر في الدخل الوطني. وأما مضاعف التجارة 

التغیر الذاتي أو الخارجیة فالمقصود بھ ھو نسبة التغیر في الدخل القومي إلى ذلك

الأصلي في الإنفاق الذي تولد عن تحقیق فائض، أو تسبب في حدوث عجز في میزان 

مدفوعات الدولة مع الدول الأخرى. وھكذا توجد علاقة تبادلیة بین الدخل الوطني وبین 

میزان المدفوعات، فعن طریق مضاعف التجارة الخارجیة تؤثر الصادرات على 

وجود علاقة ایجابیة بین الدخل وبین الطلب على الواردات، فان مستوى الدخل. ونظرا ل

1مستوى الدخل ذاتھ یرتبط بحالة میزان المدفوعات.

وإذا كان التحلیل الكینزي یتمیز باستقلالھ النسبي عن السیاسة المصرفیة التي تتبناھا 

وازن، حیث لا النظریة الكلاسیكیة. إلا أن ھذا التحلیل لم یقدم تفسیرا كاملا لعملیة الت

یوجد ضمان لتحقیق عودة التوازن بصورة تلقائیة وكاملة إلى میزان المدفوعات المختل 

بسبب تغییرات الدخل القومي. بالإضافة إلى إمكانیة وجود تناقض بین ھدف تحقیق 

الاستقرار الاقتصادي عند مستوى العمالة الكاملة وھدف تحقیق توازن میزان 

.76مرجع سابق، صزینب حسین عوض الله، الاقتصاد الدولي، -1
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الذي تعاني منھ الدولة في ظل التوازن عن طریق الأسعار المدفوعات، وھو التناقض 

التقلیدیة. وعلیھ فالدول التي تصاب باختلال في میزان مدفوعاتھا تجد نفسھا مضطرة 

لاختیار احد أمرین؛ أما استقرار التشغیل والدخل الوطني وأما التوازن الدولي. أضف 

في ظل الانكماش فإنھا لا إلى ذلك أن نظریة الدخل وان كانت تعطي تفسیرا معقولا

تفسر الوضع الاقتصادي في ظروف الانتعاش، وحیث یقترب الاقتصاد من حالة العمالة 

1الكاملة.

ثالثا : التوازن عن طریق التدفقات المالیة.
إن نظریة إعادة التوازن الخارجي عن طریق التأثیر في الدخل أو السعر، لا تأخذ 

یة، ومع ذلك تسھم ھذه في المحافظة على توازن في الحسبان اثر التدفقات المال

المدفوعات الدولیة بنفس الدرجة التي تسھم بھا تدفقات السلع والخدمات. وانطلاقا من 

حالة التوازن في دولة ما، لا بد من اخذ مسالتین في الاعتبار، الأولى ھي احتمال حدوث 

على تصحیح ھذا التغیر أو ردود فعل في شكل تغیر تلقائي في التدفقات المالیة قادرة

تعویضھ بحركة مماثلة في رصید المعاملات الجاریة، والثانیة ھي احتمال أن یعقب 

التغیر المستقل في رصید المعاملات الجاریة تغیرات معوضة في التدفقات المالیة 

2الدولیة.

في والتغیر التلقائي في التدفقات المالیة قد یكون نتیجة استثمارات خارجیة طارئة

الدولة، أو نتیجة زیادة المعونات للدول النامیة، أو نتیجة ائتمان مصرفي، آو أي نوع 

أخر من العملیات. وفي ھذا الإطار لا بد من التمییز بین التدفقات المتصلة بسوق 

الأوراق المالیة وتلك التي تتمثل في تدفقات الأرصدة النقدیة. أما بالنسبة للتغیرات في 

الجاریة فان نفس الفرض السابق في حالة التوازن عن طریق تغییرات رصید المعاملات

.122مجدي محمود شھاب، سوزي عدلي ناشد، أسس العلاقات الاقتصادیة الدولیة، مرجع سابق، ص-1
.123مجدي محمود شھاب، سوزي عدلي ناشد، أسس العلاقات الاقتصادیة الدولیة، مرجع سابق، ص-2
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الدخل والأسعار ینطبق ھنا، والسؤال الذي یثور یتعلق بما إذا كانت ھناك تدفقات مالیة 

1تؤدي إلى استعادة التوازن عن طریق سوق النقد، أو سوق الأوراق المالیة.

رؤوس الأموال وتحویلات وفي ضوء التحلیل السابق یمكن القول بان حركات 

الموارد الحقیقیة عن طریق العملیات الجاریة یؤثر احدھما في الأخر في الأجل الطویل. 

غیر أن كون ھذه الأسالیب بعیدة عن الكمال، بالإضافة إلى انتھاج سیاسات حكومیة 

متعارضة، یؤدي إلى تكرار حدوث الاختلال في التوازن الخارجي والى طول مدتھ في 

2لأحیان، فضلا عن اشتداد وطأة ذلك الاختلال.بعض ا

: تدخل الدولة و علاج الاختلال في میزان المدفوعات.المطلب الثالث
حسب النظریات السابقة التوازن في میزان المدفوعات یتحقق بشكل تلقائي وبدون 

ا على آلیة السوق المستندة إلى حریة التج ً ارة تدخل الدولة لإعادة تسویتھ وذلك اعتماد

ا ألا تدع  ً ا واستیرادا، وعدم وضع قیود تحد أو تقید ھذه الحریة، لكن یحدث كثیر ً تصدیر

السلطات العامة في الدولة قوى السوق وشأنھا لإعادة التوازن لمیزان المدفوعات، لما 

یعنیھ ھذا من السماح بتغیرات في مستوى الأسعار والدخل الوطني، وھو ما یتعارض 

سعار واستقرار الدخل الوطني عند مستوى العمالة الكاملة وھي مع سیاسة تثبیت الأ

السیاسة التي تعطیھا الدولة أولویة بالنسبة إلى التوازن الاقتصادي الخارجي، وفي ھذه 

ا ما تتدخل السلطات العامة سواء بصورة مباشرة بھدف تسویة الخلل  الحالة غالبً

ا لاستمراره من ناحیة، وللحد من الآثار الاقتصادیة الحاصل في میزان المدفوعات تجنبً

والاجتماعیة الناجمة عنھ من ناحیة أخرى باللجوء إلى العدید من السیاسات لعلاج 

اختلال میزان المدفوعات، ففي حالة وجود عجز في میزان المعاملات الجاریة، فالدولة 

نتجات الوطنیة تستطیع اتخاذ إجراءات لحمایة السوق الوطني أو دعم القدرة التنافسیة للم

في الداخل و الخارج كفرض الرسوم الجمركیة على الواردات، أو القیود الكمیة التي 

.76زینب حسین عوض الله، الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، ص-1
.125ود شھاب، سوزي عدلي ناشد، أسس العلاقات الاقتصادیة الدولیة، مرجع سابق، صمجدي محم-2
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تحد من حریة الاستیراد أو تقلل من حجم الواردات، وھذا یؤدي إلى تسویة العجز في 

1حساب العملیات الجاریة مما یؤدي إلى تسویة الخلل أو العجز في میزان المدفوعات.

لة من خلال سیاسات غیر مباشرة دعم المنتجات الوطنیة كتقدیم كما یمكن للدو

إعانات للمصدرین أو تخفیض قیمة العملة الوطنیة الذي یجعل المنتجات الوطنیة أكثر 

ا لانخفاض سعرھا مقارنة بالمنتجات الأجنبیة مما یؤدي إلى تحسن وضع  ً تنافسیة نظر

ت الدولیة المتاحة لدى الدولة، كما میزان المدفوعات، كذلك استخدام الذھب والاحتیاطا

یمكن أن تستخدم إجراءات تتخذ خارج الاقتصاد الوطني مثل اللجوء إلى القروض 

الخارجیة من المصادر المختلفة مثل صندوق النقد الدولي أو من البنوك المركزیة 

2الأجنبیة أو من أسواق المال الدولیة ...الخ.

الاختلال في میزان المدفوعات، ولو انھ یقصد جدیر بالذكر أن تدخل الدولة لعلاج

بھ أن یكون مؤقتا فحسب إلا انھ قد یكون تدخلا دائما، وذلك لأنھ یمنع القوى التلقائیة من 

مباشرة عملھا في علاج الاختلال فضلا عن انھ قد یخفي مصادره الأصلیة ویسمح 

المختلفة لا یمكنھا أن تكون بإھمال أسبابھ الحقیقیة. فالواقع أن تدخل الدولة بإجراءاتھا

بدیلا عن سیاسة اقتصادیة سلیمة تھدف إلى إزالة الأسباب الحقیقیة للعجز في میزان 

المدفوعات، وعلى الأخص الاتجاه التضخمي للاقتصاد القومي وارتفاع الأسعار في 

3الداخل بالمقارنة مع الدول الأخرى.

.62كمال العقریب، مذكرة ماجستیر، مرجع سابق، ص-1
.275ح حسن خلف، مرجع سابق، صیفل-2

.83زینب حسین عوض الله، الاقتصاد الدولي، مرجع سابق، ص-3
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الفصل : لاصةخ
عبارة عن تلخیص أو سجل منظم لكل المعاملات میزان المدفوعات لدولة ما

الاقتصادیة والمالیة الدولیة التي تتم بین المقیمین في ھذه الدولة والمقیمین في بقیة دول 

العالم خلال فترة زمنیة (عادة سنة)، ومن خلال ھذا المیزان یمكن للدولة معرفة مالھا 

تحدید دائنیة أو مدیونیة الدولة من حقوق وما علیھا من التزامات قبل الخارج، ومن ثم

للعالم الخارجي، ویحدث الاختلال الاقتصادي في میزان المدفوعات سواء كان عجز أو 

فائض نتیجة الاختلال بین المعاملات التلقائیة الدائنة والمعاملات التلقائیة المدینة.

في ھذا كما أن ھناك عدة طرق لتسویة ھذا الاختلال، فقد أستقر الفكر التقلیدي 

المجال على قدرة الأسعار الداخلیة في تحقیق التوازن، ومع أزمة الثلاثینات من ھذا 

القرن وتحت تأثیر أفكار كینز وجھت الأنظار نحو تغیرات الدخل الوطني لإعادة 

التوازن، أما التحلیل الحدیث فیفسح المجال أمام تغیرات الأسعار وتغیرات الدخل في 

للدولة، فضلا عن إدخال العملیات المالیة في نطاق ھذه تفسیر التوازن الخارجي

النظریات بقصد الوصول إلى نظریات شاملة، لكن ھذه التسویة تتم بفرضیة عدم وجود 

عوائق تعیق آلیة السوق في إعادة التوازن، لذا تلجأ الدولة بالتدخل لإعادة التوازن 

یر قادرة على إعادة التوازن بتطبیق مختلف السیاسات المتاحة لھا، لأن قوى السوق غ

بسبب عوائق تعرقل عمل آلیة السوق.
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مقدمة الفصل :
أصبح الطابع نظرا للتطور السریع والامتناھي للنشاطات الاقتصادیة المختلفة،

الاقتصادیین في محاولة تطویر الكثیر من الكمي للعلاقات الاقتصادیة محل اھتمام 

لاقتصادیة أسالیب البحث العلمي، و خلق فرع جدید یھتم بالقیاس المیداني للعلاقات ا

من ابرز ھذه الاقتصاد القیاسي عتبرجعل النتائج كأرضیة لاتخاذ القرار الملائم، و یو

على التصورات النظریة الاقتصادیة التي تعكس العلاقة العامة الاسالیب، وھو یعتمد 

لمتغیرات النماذج، متخذین في ذلك اللغة الریاضیة لصیاغة موضوع النموذج على شكل 

ةالعلاقة بین المتغیرات، و بھذا یعتبر الاقتصاد القیاسي وسیلة تحلیلیمعادلات تبسط

ینفرد بھا ةلدراسة الأوضاع الاقتصادیة المتعلقة و الملموسة و یكون محلا لدراسة مستقل

علماء الاقتصاد. لذلك سنعتمد في ھذا الفصل على ھذا النموذج العلمي الاقتصادي 

عرفة مدى تأثیر سعر الصرف في میزان انطلاقا من فرضیات الدراسة وھذا لم

) ومحاولة للوصول إلى 2008-2000المدفوعات الجزائري خلال الفترة المحددة (

ن صیاغة ھذا الفصل بالشكل إجابات عن ھذه الفرضیات بصیغة كمیة. وعلیھ تكو

:التالي

.يالجزائرالصرفنظامتطور المبحث الأول : 

.القیاسيتصادالاطار النظري للاقالمبحث الثاني :

.الدراسة القیاسیةالمبحث الثالث : 
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.: تطور نظام الصرف الجزائريولالاالمبحث
عرف المجتمع الجزائري منذ الاستقلال تحدیدا، عدة تطورات وتغیرات ھیكلیة

مست تركیبتھ الاساسیة بصورة مباشرة، ولان الاقتصاد جزء اساسي من مكونات

بعدد تاثر الاقتصاد بما اصاب المجتمع من تحولات وتغیرات. فالمجتمع الاساسیة، فق

ماھذافي حالة یرثى لھا،نفسھالجزائريالاقتصادالفرنسي وجدالاستعمارخروج

أسسھھیكلةبھ وإعادةالنھوضقصدمجھودات كبیرةإلى بذلالفاعلةالأطرافأجبر

التجارةنظامكان یشھدحینيف،1962نھایةفي المركزيالبنكتأسیسفتمجدید،من

والمالي مع الدولةالاقتصاديالتعاونظلفيتامةحریةوالمدفوعاتالخارجیة

نظام وفرضالفرنسيالفرنكمنطقةمنالخروجالجزائرقررتأنإلىالمستعمرة،

شھدالانفتاح، بعد ذلك ھذاكشفھاالتيالسلبیاتبسبب،1963أكتوبرفيالرقابة

ارتبطت ارتباطا وثیقًا بكل مرحلة الجزائري تطبیق عدة نظم لسعر الصرف الإقتصاد 

الصرف ثابت وصولاً إلى سعربدایة من سعر الصرف ال،من مراحل التنمیة الاقتصادیة

ّ بھا سعر، لذا سنحاول التطرق إلى كل مرالمرن الصرف فیما حلة من المراحل التي مر

یلي :

:)73ـ 69ت بالنسبة لعملة واحدة ( نظام الصرف الثاب:المطلب الأول
أنشأت العملة الوطنیة الدینار وحددت نسبة صرفھا وفقًا 1964مارس 10بتاریخ 

) من الذھب الخالص حسب المادة ملغ180دج = 1غ (0,18نظام التسعیر المسیر بـ ل

الالتزام من الجزائر المتعلق بنظام الصرف ـ وھذا 111ـ 64من القانون رقم02

بصفتھا عضو في ھیئة بریتون وودز التي تلزم كل عضو بالتصریح عن تكافؤ عملتھ 

من القانون السابق على تكافؤ الدینار 03، ونصت المادة النسبة لوزن معین من الذھبب

، أین 19691ف ف واستمر ھذا التكافؤ إلى غایة 1دج=1مقابل الفرنك الفرنسي بحیث

بعدإلى تخفیض قیمة الفرنك أمام الدولار الأمریكياضطرت السلطات النقدیة الفرنسیة 

كذلكوتزامنتطفیفا،انخفاضاالجزائريالدینارفیھاالتي عرف1968لأحداثتعرضھ

1- BOUZAR Chabha, l'histoire mouvementée du taux de change du DINAR, BULLETIN
d'information, n° 1+3, 1998, université Mouloud MAMMERI de Tizi-Ouzou, p 15.
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سعراستقرارتطلب) الذي1969-1967الأول (المخطط الثلاثيتطبیقمعالفترةھذه

العلاقةاستمراررغمفرنسيالالفرنكانخفاضیتبعلاجعل الدینارماھذاالدینار،صرف

ینار د1حیث أصبح ، 1973دیسمبر -1969بین أوتمافترةخلالالعملتینبین

.دینار جزائري0,8= فرنك فرنسي 1، أو فرنك فرنسي1,25=جزائري

) :87–74نظام الصرف الثابت بالنسبة لسلة من العملات ( المطلب الثاني :

لجأت،1971سنةفيتعویم العملاتمبدأوإقراروودزبریتوننظامنھیاراأمام

الدیناریربطصرفنظامإلى استعمال1974جانفيبدایةمنذالجزائریةالنقدیةالسلطات

لأمریكي، الدولار الكندي، المارك (الدولار اعملة 14منمكونةبسلةالجزائري

دانماركي، لفرنسي، الكورون الالألماني، الشلینغ النمساوي، الفرنك البلجیكي، الفرنك ا

الجنیھ الإسترلیني، الكورون النرویجي، اللیرة الإیطالیة، الفلورین الھولندي، الكورون 

، 1974جانفي 21وتم ذلك في ، 1السویدي، الفرنك السویسري، البسیطاس الإسبانیة)

القویة.تالعملامنعملةأیةعناستقلالیة الدیناروكذاعلى استقرارفاظالحقصدوھذا

یتم ثحیواستعمل الدولار الأمریكي كعملة عبور بین الدینار وباقي عملات السلة،

: 2حساب سعر صرف الدینار بإتباع الخطوات التالیة

حساب التغیرات النسبیة للعملات المكونة لسلة الدینار الجزائري بالنسبة للدولار -

الامریكي.

نسبیة للعملات المكونة للسلة بالنسبة للدولار حساب المتوسط المرجح بالتغیرات ال-

الامریكي.

حساب سعر الصرف الیومي للدولار الأمریكي بالنسبة للدینار الجزائري بإضافة -

سعر صرف الدولار الأمریكي بالنسبة إلىمجموع التغیرات النسبیة المرجحة لكل عملة 

).1974للدینار الجزائري في سنة الأساس (

1 -Ilmane MC, note de travail sur l’opportunité de dévaluer le dinar algérien les cahiers de la
reforme, tome 05, 2 eme édition enay, 1990, p 116.

.157مرجع سابق، ص مدخل للتحلیل النقدي، ، حمیداتمحمود-2
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یقة أسعار الصرف المتقاطعة، یمكن حساب أسعار الصرف الدینار باستعمال طر-

الجزائري مقابل باقي العملات المسعرة من طرف البنك المركزي (بنك الجزائر حالیا) 

و المتضمنة في سلة العملات.

سمحت ھذه الطریقة في تحدید قیمة الدینار من توفیر المزایا التالیة:

یومیا، وبشكل موحد انطلاقا من نظام التثبیت إمكانیة تسعیر العملات الأجنبیة

بباریس على الساعة الخامة مساءا.

.یمثل سعر الصرف المحصل علیھ متوسط أسعار الصرف عند الشراء و البیع

أيو یتم ذلك قصد المحافظة على استقرار العملة الوطنیة و كذا استقلالیتھا  عن 

ناطق النقدیة فضلا عن سعي السلطات منطقة من المأيأوعملة من العملات القویة 

إیجاد نظام تسعیر یتفادى السلبیات و النقائص التي عرفھا نظام الصرف في إلىالنقدیة 

المرحلة السابقة و المتمثلة أساسا في:

عدم الخضوع تسعیر الدینار الجزائري لتطور معدلات التبادل.-

من ثم كانت تحدد قیمة الدینار وعدم تاثر التسعیرة بتطور رصید المیزان الجاري.-

:1حسب الصیغة التالیة
)(  DMiFiDMO

:حیث

DMO:.ھي التغیرات بالنسبة المئویة لتسعیر الدینار بالنسبة لعملة العبور

Fi: ھو وزن العملةi.في السلة

DMi: تعبر عن التغیرات بالنسبة المئویة لسعر العملةiبور.مقارنة بسعر عملة الع

ف ، فقد تم إعداد نظام لتسعیر الدینار بطریقة تعكس بأمانة التذبذبات بین مختلوبالتالي

.عملات السلة أثناء تحدید قیمتھ

) بواسطة العلاقة :tویمكن الحصول على التسعیرة الجدیدة في التاریخ ( 

Mo ( t ) = Mo (O) ( 1 + DMo ).

ة لنیل شھادة ، رسالة مقدمالصرف حالة الجزائرطرلمخاالاقتصادیة، مواجھة المؤسسة علالي بدر الدین-1
.131، ص2000ـ 1999الجزائر، ،للتجارة، المدرسة العلیا الماجستیر
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:حیث

Mo (O) : مقابل عملة العبور في الزمن عن معدل صرف الدینارتعبر(O).

Mo ( t ) : عن معدل صرف الدینار مقابل عملة العبول في الزمن( t ).

فھي نفسھا المشار إلیھا أعلاه .DMoأما 

لكن ھذا النظام جعل قیمة الدینار تقتصر بصفة مستقلة على عوامل خارجیة، 

بھدف التأثیر على قیمتھ ھي وبالتالي بقیت للسلطات النقدیة وسیلة وحیدة للتدخل 

المناورة على ھیكلة الترجیحات.

.بدایة تخفیضات الدینار:المطلب الثالث 
أو ما 1986نتیجة لانخفاض السیولة النقدیة بفعل انخفاض أسعار المحروقات سنة 

یسمى بالأزمة البترولیة وتدھور قیمة الدولار الأمریكي باعتباره الأداة الأساسیة 

مع الخارج فان الدینار الجزائري بدا یعرف انخفاضات متتالیة، وبدأت تتخذ للمعاملات 

إجراءات أخرى من اجل تغییر وجھة النظام الاقتصادي إلى اقتصاد السوق، وھكذا 

، فانھ أصبح للبنوك التجاریة والبنك 19861وبموجب نظام البنوك والقرض لسنة 

بعض الصلاحیات في مجال المركزي دورا أكثر أھمیة وأصبحت البنوك تكتسب 

الصرف، كما أصبحت تشارك في التنظیمات والتشریعات المتعلقة بالصرف و التجارة 

. وأمام الصعوبات المتزایدة التي أصبحت 2الخارجیة التي أسندت إلى البنك المركزي

تواجھ الجزائر في مجال المالیة الخارجیة، فان الدائنین الخارجیین طلبوا معاییر تثبیت 

ینار، وأمام ضغوطات المنظمات الدولیة قبلت السلطات الجزائریة تخفیض قیمة الد

الدینار وتبنت بذلك ما یسمى بسیاسة الانزلاق التدریجي للدینار، حیث قامت ھذه 

إلى غایة سبتمبر 1987من نھایة سنة تنظیم انزلاق تدریجي ومراقب طبقبالسیاسة 

إلى 1987لار في نھایة للدودج/4,936انتقل معدل صرف الدینار من حیث ،1991

ا مع تسریع وت1990، وانطلاقًا من نوفمبر 19893دولار في نھایة دج/8,032 ماشیً

، المتعلق بنظام البنوك والقروض.1986لسنة 12-86قانون -1
ربي، معھد محمود حمیدات، خلیلي كریم زین الدین، سیاسة وإدارة أسعار الصرف في الجزائر، صندوق النقد الع-2

.164، ص3السیاسات الاقتصادیة، العدد
. 198، ص1996المرآة الكاشفة لصندوق النقد الدولي، دار ھومة، الجزائر، ،الھادي خالدي-3
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معدل صرف ، حیث انتقلتسریع عملیة الانزلاق بشكل ملحوظ، تم تطبیق الإصلاحات

، وقد استمر الانزلاق السریع في بدایة1990دج/دولار في نھایة 12,119الدینار إلى 

إمكانیة تحریر بھدف الوصول بھ إلى المستوى الذي یسمح باستقراره وبالتالي1991

، وقد أعلن عن ھذه الإجراءات بالفعل خلال الفصل الثاني من سنة التجارة الخارجیة

ثم 1991دولار في نھایة جانفي دج/13.88تم تعدیل معدل صرف لیصل حیث 1991

دولار في نھایة مارس دج/17.76إلى لیصل1991في نھایة فیفري دج/دولار16.39

، تم إتخاذ قرار أشھر الموالیة6رف الدینار لمدة و بعد استقرار سعر ص1991

، صندوق النقد الدوليوفقًا لاتفاق مع 1991سبتمبر 30في %22التخفیض بنسبة 

قر حول ھذه القیمةواست، 1للدولاردج/22,5ض بلغ معدل صرف الدینار وبھذا التخفی

، أجري تعدیل ھیئة بریتون وودز، لكن قبل إبرام الاتفاق الجدید مع 1994إلى غایة 

تھیئة لقرار التخفیض الذي اتخذه مجلس النقد والقرض %10طفیف لم یتعد نسبة 

وعلى ضوء ھذا %40,17یض معدل صرف الدینار بنسبة بتخف10/4/1994بتاریخ 

.2رللدولادج/36ار أصبح سعر صرف الدینار القر

مرحلة مجالس العملة.:المطلب الرابع 
منسلةالربط إلىنظامعنالتخليقراراتخاذتم1994سبتمبرأواخرفي

التثبیتجلسات. تضم01/10/1994التثبیت بدایة من جلساتبنظاملیعوضالعملات،

ا،كانتوالتيالجزائربنكإشرافتحتالتجاریةالمصارفممثلي لكنتنظم أسبوعیً

العملات الصعبةمنالمتاحالمبلغعرضخلالھامن، ویتم3یومیةأصبحتماسرعان

ا ً ثم أدنى،صرفسعرأساسالأمریكي) على(الدولارالمحوریةالعملةبدلالةعنھامعبر

الدینارصرفسعرتعدیلویتمعلیھالحصولالمرادالمبلغبطلبالمصارفتقوم

ا علیھاالتجاریةالمصارفوطلبالصعبةللعملاترالجزائبنكعرضمن خلالتدریجیً

.161مدخل للتحلیل النقدي، مرجع سابق، ص، ود حمیداتمحم-1
، 2004ات الجامعیة، الجزائر، محاضرات في النظریات و السیاسات النقدیة، دیوان المطبوع،يبلعزوز بن عل-2

.218ص
3 - A. Hiouani, " le marché interbancaire des changes en algerie ", média-bank,  n°24, juin-juillet
1996, p:5.
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كان ، و1عرضأقلعندالدینارصرفسعرتحدیدیتمبھذاوطریق المناقصة،عن

الھدف من جلسات التثبیت ما یلي:

خلال المناقصات.نتحدید سعر صرف الدینار م-

تعزیز قابلیة تحویل الدینار في إطار سعره الرسمي.-

ر على مستوى السوق الموازیة.خفض قیمة الدینا-

وفي الواقع العملي كان بنك الجزائر یقوم بتقدیم سعر صرف أدنى یمثل السعر 

الافتتاحي في بدایة كل جلسة، وكذلك مبلغ من العملة الصعبة یعبر عنھا بالدولار 

الأمریكي، وعلى أساس ھذه المعطیات تقوم البنوك التجاریة بتقدیم طلباتھا من العملة 

:2بة ، وكذا السعر الذي تشتري بھ. وتبدأ عملیة التثبیت كما یليالصع

 بعد التأكد من حضور جمیع الأعضاء یقدم كل عضو باسم البنك الذي یمثلھ طلب

یحدد فیھ المبلغ المطلوب وسعر الشراء لھذا المبلغ.

.التذكیر بالسعر المثبت في آخر جلسة والذي تنطلق بھ الجلسة الحالیة

 ا.یتم ترتیب طلبات البنوك التجاریة حسب الأسعار المفتوحة تصاعدیً

 یقارن مجموع المبالغ المطلوبة من البنوك التجاریة مع المبلغ المعروض من طرف

بنك الجزائر، وھنا یمكن التمییز بین حالتین عند تثبیت الأسعار كما یلي :

في ھذه الحالة یقوم ، زائر أقل من طلب البنوك التجاریةعرض بنك الجالحالة الأولى : 

بنك الجزائر بمحاولة التوفیق بین العرض والطلب من خلال تغییر سعر البیع، وبالتالي 

، وھكذا تتم عدة دورات حتى ى بإعطاء أسعار جدیدةتقوم البنوك التجاریة ھي الأخر

یتحقق التوازن بین العرض والطلب.

التجاریة یمكن إتمام ھذه عرض بنك الجزائر أكبر من طلب البنوكالحالة الثانیة :

العملیة من أول حصة بحیث یتم تحدید سعر صرف الدینار مقابل الدولار بأصغر سعر 

معروض من طرف البنوك التجاریة.

،مجلة اقتصادیات شمال افریقیابربري محمد أمین، مبررات ودوافع التوجھ الحدیث لأنظمة الصرف الدولیة، -1
.36ص، جامعة الشلف،العدد السابع

.139ص،مرجع سابق، مواجھة المؤسسة الاقتصادیة لمخاطر الصرف، دراسة حالة الجزائر، علالي بدر الدین-2
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رغم إیجابیات ھذه الآلیة التي تعتمد على العرض والطلب وأدت إلى إنھاء نظام 

إلا أن احتكار بنك التحدید الإداري لقیمة الدینار وبروز سعر صرف شبھ حقیقي ،

الجزائر لعرض العملات یؤثر في تحدید قیمة الدینار. 

سمح ھذا النظام ، و1995ولقد دام العمل بنظام جلسات التثبیت إلى غایة دیسمبر 

لمختلف المتدخلین من تحقیق ایجابیات أھمھا:

 استطاع بنك الجزائر تسعیر صرف الدینار بدون اضطرابات مع الأخذ بعین

من العملة الصعبة، حیث تم تبار الأھداف السیاسیة و النقدیة و الاحتیاطاالاعت

حصر ھذه الأھداف في إطار مخطط تعدیلي.

 تمھید الانتقال نحو سوق الصرف من خلال فھم عملاء الصرف للكیفیة التي تؤثر

بھا المعلومات السیاسیة و الاقتصادیة و المالیة في سیر سوق الصرف، كذلك معرفة 

یة تحضیر و تنفیذ أوامر الشراء.كیف

البینیة :الصرفسوق:المطلب الخامس 
ا ماسوقتأسیستمأسعار الصرف،تحدیدفيالأجنبيالصرفسوقبأھمیةإیمانً

انشاطھانطلقالذيالبنوكبین التعویمنظامتبنيعنوالإعلان02/01/1996في رسمیً

العرضوفقیتحددالدینارخلالھمنأصبح،والذي ما زال مطبقا الى یومنا ھذاالمدار

االذيوالطلب، والمؤسساتالمركزيالبنكفیھابماالتجاریةالبنوكجمیعتمارسھ یومیً

، كما 1قیمتھتدھورمنالدینارحمایةأجلمنالبنك المركزيتدخلإجباریةمعالمالیة

مج التعدیل الھیكلي الذي أعد بنك الجزائر الإطار التنظیمي لسوق الصرف في إطار برنا

، وذلك من خلال النصوص 1998إلى مارس 1995تدة من أفریل یخص الفترة المم

2التالیة :

المعدل والمعوض للتنظیم رقم 1995دیسمبر 23المؤرخ في 07- 95التنظیم رقم -

.مارس المتعلق بمراقبة الصرف22المؤرخ في 04–92

.المتعلق بسوق الصرف1995یسمبرد23المؤرخ في 08- 95التنظیم رقم -

.37بربري محمد أمین، مبررات ودوافع التوجھ الحدیث لأنظمة الصرف الدولیة، مرجع سابق، ص-1
.123، صمرجع سابقوعات (حالة الجزائر)، كمال العقریب، اثر تغیر سعر الصرف على میزان المدف-2
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المتضمنة تنظیم وسیر سوق   1995دیسمبر 27المؤرخة في 95-79التعلیمة رقم -

.الصرف ما بین البنوك

عملیات الأصبح من الممكن للبنوك والمؤسسات المالیة أن تقوم بمن خلال ھذه السوق و

التالیة :

نوك غیر المقیمة مقابل عملات أجنبیة بیع العملات الوطنیة (الدینار الجزائري) للب

قابلة للتحویل.

 بیع العملات الأجنبیة القابلة للتحویل مقابل العملة الوطنیة المودعة في حساب

الدینارات المحولة.

.بیع وشراء عملات أجنبیة قابلة للتحویل مقابل عملات أجنبیة قابلة للتحویل

ینیة للعملات الأجنبیة القابلة بیع و شراء بین المتداخلون في سوق الصرف الب

للتحویل مقابل العملة الوطنیة بحریة، حیث أن أسعار الصرف تتحدد في ھذه السوق 

حسب قانون العرض و الطلب.

یسیطر وبالتاليوحیدالعارض الملاحظ ھنا ھو ان البنك الجزائري یبقى الغیر ان 

ن فیما یخص العملات على سوق الصرف في تلبیة إحتیاجات المتعاملین الإقتصادیی

.الصعبة

:الثاني : الإطار النظري للاقتصاد القیاسي المبحث
یعدّ علم الاقتصاد القیاسي علماً حدیثاً نسبیاً إذا ما قورن بالعلوم الاقتصادیة 

الأخرى، فعلى الرغم من المحاولات التي ظھرت في القرن التاسع عشر والتي كانت 

-Engel)1821أرنست إنغلالإحصائي الألماني ذات طابع اقتصادي قیاسي، كعمل 

في ضوء بیانات میزانیة الاستھلاكالذي وضع قوانینھ الخاصة بالدخل و)1896

من قبل 1926ستعمل أول مرة عام امصطلح الاقتصاد القیاسيإلا إن الأسرة، 

.Frischفریشالاقتصادي النروجي 
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الاقتصاد القیاسيتعریف المطلب الأول :
) یحتوي على كلمة "اقتصاد" économétrie(إن مصطلح "اقتصاد قیاسي"

)économie وھي جذر ھذا المصطلح وذلك لان میدان استعمالھ الأساسي ھو معالجة (

والجزء الأخر لھذا المصطلح ھو كلمة "القیاسي" وتعني الحساب، الظواھر الاقتصادیة.

أو القیاس، أي التقدیر الكمي للأشیاء.

لتحلیل البیانات الاقتصادیة الإحصائیةتطبیق الطرق الریاضیة وویعرف بانھ

1بھدف إعطاء محتوى رقمي للنظریات الاقتصادیة للتأكد من صحة تلك النظریات.

ا یعرف الاقتصاد القیاسي بأنھ فرع المعرف الذي یھتم بقیاس وبصورة أكثر تفسیر

العلاقات الاقتصادیة من خلال بیانات واقعیة، بغرض اختبار مدى صحة ھذه العلاقات 

كما تقدمھا النظریة، أو تفسیر بعض الظواھر، أو رسم بعض السیاسات، أو التنبؤ 

2بسلوك بعض المتغیرات الاقتصادیة.

القیاسي ھو التعبیر الكمي عن ظاھرة اقتصادیة ما والعوامل إذن موضوع الاقتصاد

التي تتحكم فیھا وتقدیمھا في شكل علاقات ریاضیة (معادلات، دوال، ...الخ)، تكون 

متغیراتھا عبارة عن مقادیر اقتصادیة. بمعنى أخر تحویل المشكلة الاقتصادیة من شكلھا 

یمكن أن تعالج باستعمال الطرق النظري إلى شكل كمي تحكمھ علاقات كمیة ریاضیة 

والتقنیات الریاضیة والإحصائیة. فموضوع الاقتصاد القیاسي إذن ھو النمذجة 

3الاقتصادیة أي بناء النماذج الریاضیة الاقتصادیة.

فالتحلیل الكمي للظواھر الاقتصادیة ھو محاولة للتحقق من العلاقات الاقتصادیة 

ع المعقد الذي تعبر عنھ النظریة الاقتصادیة في والتأكد من منطقیتھا في تمثیل الواق

صیغة فروض. ویعتمد الاقتصاد القیاسي في قیاس العلاقات الاقتصادیة وتحلیلھا على 

دمج النظریة الاقتصادیة والریاضیات والأسالیب الإحصائیة في نموذج متكامل، وذلك 

المملكة ،الإداریة، محاضرات في الاقتصاد القیاسي، جامعة الملك سعود، كلیة العلوم نورة عبد الرحمن الیوسف-1
.4العربیة السعودیة، ص

، 2لإسكندریة، طعبد القادر محمد عبد القادر عطیة، الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، الدار الجامعیة، ا-2
.3، ص2000

.9، ص2007مكید علي، الاقتصاد القیاسي دروس ومسائل محلولة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، -3



(الدراسة القیاسیة)تالمدفوعانسعر الصرف على میزاتأثیرالفصل الثالث

113

صادیة معینة، وأخیراً بھدف تقویم معالم ذلك النموذج ثم اختبار الفروض حول ظاھرة اقت

التنبؤ بقیم تلك الظاھرة.

أھداف الاقتصاد القیاسي.المطلب الثاني :
1یمكن التعرف على ثلاث أھداف أساسیة للاقتصاد القیاسي ھي:

إن تحلیل واختبار النظریات / تحلیل واختبار النظریات الاقتصادیة المختلفة :1

تصاد القیاسي، ولا یمكن عد النظریة الاقتصادیة یعد ھدفا رئیسیا من أھداف الاق

الاقتصادیة صحیحة ومقبولة ما لم تجتاز اختبارا كمیا عددیا یوضح قوة النموذج ویفسر 

قوة العلاقة بین المتغیرات الاقتصادیة.

یساھم الاقتصاد القیاسي برسم السیاسات  واتخاذ / رسم السیاسات واتخاذ القرار :2

قیم عددیة لمعلمات العلاقات الاقتصادیة بین القرارات عن طریق الحصول على 

المتغیرات لتساعد رجال الأعمال والحكومات في اتخاذ القرارات الحالیة من حیث 

توفیره لصیغ وأسالیب مختلفة لتقدیر المرونات والمعلمات الفنیة والتكلفة الحدیة 

ر ذلك. وتأسیسا والإیرادات الحدیة، والمیل الحدي للاستھلاك والادخار والاستثمار وغی

على ذلك فان معرفة القیم العددیة لمعلمات النموذج المقدر تساعد على إجراء المقارنات 

واتخاذ القرار المناسب سواء علة مستوى المنشاة أو الدولة.

یساعد الاقتصاد القیاسي / التنبؤات بقیم المتغیرات الاقتصادیة في المستقبل :3

لال توفیر القیم العددیة لمعلمات المتغیرات المختصین في وضع السیاسات من خ

الاقتصادیة والتنبؤ بما ستكون علیھ الظاھرة الاقتصادیة مستقبلا. إن ھذه التنبؤات تمكن 

واضعي السیاسة ومتخذي القرار من تنظیم الحیاة الاقتصادیة واتخاذ إجراءات معینة 

لحكومة معرفة الآثار للتأثیر في متغیرات اقتصادیة معینة، مثال ذلك، لو أرادت ا

المحتملة للسیاسة النقدیة على التضخم والبطالة، وما ھو الأثر المتوقع لزیادة أسعار 

السلع البدیلة أو المكملة على الكمیة المطلوبة من السلعة الأصلیة، حیث أن الاقتصاد 

، 2009سحر فتح الله، الاقتصاد القیاسي، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، الأردن، علي بخیت،حسین -1
.19ص



(الدراسة القیاسیة)تالمدفوعانسعر الصرف على میزاتأثیرالفصل الثالث

114

اھر یحدد مستوى الكمیة فیما إذا كان مرتفعا أو منخفضا وھكذا لبقیة الظوالقیاسي سوف 

الاقتصادیة وما یتعلق بھا مستقبلا.

منھاج الاقتصاد القیاسي::المطلب الثالث 
1یتحدد منھاج الاقتصاد القیاسي وفق المراحل التالیة:

یقصد بتشكیل النموذج القیاسي تكوین الصیغة الریاضیة / تكوین النموذج القیاسي :1

لمدروسة والعناصر التي تتحكم (الكمیة) للمشكلة المدروسة التي تربط بین الظاھرة ا

فیھا، وتحدید طبیعة ھذه الصیغة. ینطلق تكوین النموذج من الفرضیات التي توفرھا 

النظریة الاقتصادیة عن العوامل التي تتحكم في الظاھرة وعلاقات التأثیر فیما بینھا 

معادلة (المستقل والتابع). نعبر عن ھذه العلاقات النظریة في شكل علاقة دالیة عامة أو

. بحیث نرمز لكل عنصر أو عامل x1,x2,….xn(y = fأو مجموعة معادلات: (

بمتغیر.

إن تقدیر النموذج القیاسي، المشكل في المرحلة السابقة، / تقدیر النموذج القیاسي : 2

یعني محاولة الوصول إلى تقدیرات كمیة لمعاملاتھ (أي معاملات المعادلة أو الدالة 

ن اختیار نوع المعادلة بدون تحدید الثوابت التي تتضمنھا لا یفیدنا قطعا المقترحة). كما أ

في دراسة ھذه العلاقة. لذلك كان لابد من القیام بإجراء حسابات لتحدید ثوابت المعادلة 

المختارة. إن أي ثابت في المعادلة (الدالة) المختارة یمكن أن یأخذ قیما متعددة وغیر 

كون أمام لانھایة من المعادلات التي لھا نفس النوع المختار منتھیة وبالتالي فإننا سن

سابقا. لذلك فمن الطبیعي جدا عند تحدید قیم تلك الثوابت أن نبحث عن قیمة لكل منھا 

بحیث نحصل على معادلة معینة (ذات ثوابت محددة) وتمثل العلاقة المدروسة أفضل 

لقیم بواسطة طریقة المربعات تمثیل. إن عملیة التقدیر ھذه تعني البحث عن تلك ا

الصغرى.

.11دروس ومسائل محلولة، مرجع سابق، صمكید علي، الاقتصاد القیاسي-1
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قبل استخدام النموذج القیاسي المقدر یجب التأكد من جودة / تقییم النموذج القیاسي : 3

تقدیر ھذا النموذج. یتم ھذا التقییم من خلال بعض الاختبارات الرئیسیة مثل اختبار 

رھا.المعنویة الاقتصادیة، المعنویة الإحصائیة، جودة الأداء العام وغی

یعني ھذا الجزء استعمال النماذج القیاسیة المحصل / استخدام النموذج القیاسي : 4

علیھا في إجراء مختلف أنواع التقدیرات والتوقعات لتطور الظواھر المدروسة في 

المستقبل. أي حساب قیم المتغیر التابع في المستقبل بإعطاء قیم للمتغیرات المستقلة.

الاقتصاد القیاسي بالعلوم الأخرى.علاقة:المطلب الرابع 
للاقتصاد القیاسي علاقة وثیقة بالنظریة الاقتصادیة والاقتصاد الریاضي، الإحصاء 

الاقتصادي، والإحصاء الریاضي، إن ھذه الفروع تتكامل من اجل توفیر قیم عددیة 

یلا عن لمعلمات المتغیرات الاقتصادیة المختلفة، إلا أن أیا من ھذه الفروع لا یعد بد

من الواضح أن علم الاقتصاد القیاسي یعتمد على ثلاثة علوم إذن ،1الاقتصاد القیاسي

ھي:

ـ علم الاقتصاد، وھذا أمر طبیعي، إذ إن الاقتصاد القیاسي ھو أحد فروع ھذا العلم. 1

فالنظریة الاقتصادیة تشیر عموماً إلى وجود علاقات معینة بین متغیرات اقتصادیة 

الكمیة المطلوبة من سلعة معینة وسعرھا وأسعار السلع البدیلة مثلاً، كالعلاقة بین

وتحتاج عملیة قیاس تلك العلاقات إلى اختیار نماذج قیاسیة لتمثیلھا.

ـ الریاضیات بما توفره من نماذج ریاضیة یختار الاقتصاد القیاسي ما یناسب منھا 2

ن المتغیرات الاقتصادیة وفق أسس معینة للوصول إلى نموذج لتمثیل العلاقات بی

المدروسة. ومن الطبیعي أن یكون بعض تلك النماذج أقل جودة في التعبیر عن الواقع 

المعقد من بعضھا الآخر.

ـ الإحصاء بما یوفره من أدوات أساسیة في القیاس كالتي تتعلق بطرائق الاستدلال 3

الإحصائي مثلاً.

تالي :ویمكننا توضیح ما سبق ذكره من خلال الشكل ال

.20سحر فتح الله، الاقتصاد القیاسي، مرجع سابق، صحسین علي بخیت،-1
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: الاقتصاد القیاسي وعلاقتھ بالعلوم الأخرى.06شكل رقم 

: د. حسین علي بخیت، د. سحر فتح الله، الاقتصاد القیاسي، مرجع سابق، المصدر

.21ص

1:الریاضیةالاقتصاد القیاسي والنماذج

النموذج الاقتصادي ھو تبسیط ریاضي لحالة واقعیة معقدة في المجتمع یفترض أن 

یعكس حقیقة العلاقات القائمة بین المتغیرات الاقتصادیة الداخلة فیھ. ویتوقف عدد ھذه 

العلاقات على الأھداف المتوخاة من النموذج وعلى درجة التفصیل المرغوب في 

النماذج الاقتصادیة عامة بخصائص معینة منھا:الحصول علیھا. وتشترك

الافتراض أن سلوك المتغیرات الاقتصادیة یتحدد بوساطة مجموعة معادلات تعرف أ ـ

.simultaneous equationsبالمعادلات المتزامنة 

الافتراض أن النموذج المقترح تطبیقھ یؤلف أكثر من مجرد تبسیط ریاضي لحالة ب ـ

معقدة في الواقع.
1 - www.arab-ency.com/04/02/2011

www.arab-ency.com/04/02/2011
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افتراض أن یساعد فھم النموذج المطبق على فھم سلوك متغیرات النموذج في ج ـ

المستقبل. بمعنى أنھ یساعد على إجراء التنبؤات المستقبلیة حول مستویات تلك 

المتغیرات.

وتقسم النماذج الاقتصادیة الریاضیة إلى:

:ـ النموذج الخطي البسیط1
ّ النموذج الخطي البسیط أبسط أشكال النماذج الریاضیة، فھو یتضمن متغیرین یعد

، والثاني متغیر تابع ویرمز لھ Xفقط أحدھما متغیر تفسیري ویرمز لھ عادة بالرمز

): 1. كما في النموذج ذي الرقم (Yبالرمز 

Yi=A+BXi+Ui (1)

) أو في i=1,2,3,…Nیعبر عن رقم المشاھدة في المجتمع (ھي متغیر) i(حیث

تمثلان عدد وحدات المجتمع أو العینة على التوالي nوN)، وإن i=1,2,3,…nالعینة (

في الظاھرة المدروسة.

تمثل الدخل Xiفي ھذا النموذج الخطي البسیط یمكن الافتراض، مثلاً، أن 

الإنفاق الاستھلاكي الإجمالي لھذه الأسرة. أما Yi) في حین تمثل iالتصرفي للأسرة (

AوBل الأول متوسط مستوى الإنفاق الاستھلاكي عندما فھما معلمان أو ثابتان یمث

Xعندما تتغیر Yیكون الدخل التصرفي صفراً، ویمثل الثاني متوسط مقدار التأثیر في 

بمقدار وحدة واحدة.

بحد الخطأ أو المتغیر العشوائي الذي یأخذ قیمة موجبة لدى Uiوأخیراً یعرف 

ة لھا في الدخل وقیمة سالبة عند إنفاقھا أسرة تنفق أكثر من متوسط إنفاق الأسر المماثل

أقل من ذلك المتوسط وقیمة الصفر إذا ساوى إنفاقھا متوسط إنفاق الأسر المماثلة لھا في 

E(Ui)توقعة لھذا المتغیر العشوائي ویرمز لھا بالرمز المالقیمةمستوى الدخل. وتبقى 

مساویة الصفر دائماً.

في النموذج الاقتصادي لھ عدة مسوغات أھمھا:Uiإن إدخال المتغیر العشوائي 

ھناك الكثیر من المتغیرات التي تؤثر في إنفاق الأسرة الاستھلاكي إلى جانب الدخل أ ـ

قیاس ھذه المتغیرات أو ربما یحتاج ذلك إلى الكثیر التصرفي في مثالنا ھذا. وقد یتعذر
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من الجھد والوقت والمال. فعلى سبیل المثال، إن حجم الأسرة ومكان إقامتھا (مدینة أو 

قریة) وتركیبھا النوعي وحساب أعمار أفرادھا ومستواھم الثقافي، وغیر ذلك كلھا 

التصرفي. وقد یكون تأثیر عوامل تؤثر في مستوى إنفاقھا الاستھلاكي إلى جانب الدخل

ھذه المتغیرات المحذوفة في المتغیر التابع موجباً أو سالباً إلا أنھا في المحصلة تأثیرات 

یفترض أنھا ثانویة یعكسھا حد الخطأ.

من المتعذر التنبؤ بدقة باستجابة الأفراد للتغیرات التي تطرأ على دخولھم. فإذا ب ـ

نبؤ بتغیر مستوى إنفاقھا الاستھلاكي وتركیبھ بدقة أمر تضاعف دخل الأسرة مثلاً فإن الت

في غایة الصعوبة. ثم إن حد الخطأ یفترض فیھ أن یعكس أخطاء التنبؤ ھذه.

أخطاء قیاس متغیرات العلاقة الحقیقیة في المجتمع. إذ لابد من ارتكاب أخطاء ج ـ

لمیدانیة. وتظھر معینة في قیاس قیم المتغیرات الاقتصادیة في المسوح الإحصائیة ا

تأثیرات أخطاء القیاس ھذه في المتغیر العشوائي أیضاً.

في النموذج الاقتصادي یقتضي وضع Uiومع ذلك فإن إدخال المتغیر العشوائي 

بعض الافتراضات التي تتعلق بوسطھ الحسابي (أو قیمتھ المتوقعة) وتباینھ وتغایر قیمھ 

ة مع قیم المتغیر (أو المتغیرات) التفسیري في المختلفة فیما بینھا وتغایر قیمھ المختلف

النموذج.

:ـ النموذج الخطي المتعدد المتغیرات التفسیریة2
تابعاً لعدد Yإن الحالة التي ھي أكثر شیوعاً في الاقتصاد أن یكون المتغیر التابع 

) التي2من المتغیرات التفسیریة لا لمتغیر واحد. وھذه ھي حال العلاقة ذات الرقم (

یطلق علیھا علاقة الانحدار الخطي المتعدد.

Yi=A+BXi+CZi+Ui (2)

في ھذه العلاقة التي یفترض أنھا تمثل كما في السابق الإنفاق الاستھلاكي Yiإن 

لھذه الأسرة وإنما لمتغیر آخر Xi، تابعة لیس فقط للدخل التصرفي ilالإجمالي للأسرة 

Zi یزید عدد المتغیرات التفسیریة في النموذج وھو عدد أفراد ھذه الأسرة مثلاً. وقد

على اثنین بحسب الظاھرة المدروسة وعلاقتھا بالظواھر الأخرى.



(الدراسة القیاسیة)تالمدفوعانسعر الصرف على میزاتأثیرالفصل الثالث

119

إن المیزة الأساسیة لعلاقات الانحدار الخطي المتعددة ھي أنھا تسمح بأن یعزل 

في Bعلى حدة تأثیر كل متغیر تفسیري في النموذج. فعلى سبیل الاستئناس، تمثل 

بمقدار وحدة واحدة Xعندما تتغیر Y) متوسط مقدار التأثیر في 2(لرقمالنموذج ذي ا

عندما تتغیر Yمتوسط مقدار التأثیر فيCعلى مستواه. كذلك تمثل Zمع بقاء المتغیر 

Z بمقدار وحدة واحدة مع بقاءX على مستواه. وقد یكون التأثیر موجباً أو سالباً بحسب

ع وكل من المتغیرات التفسیریة. وتدل الإشارة الموجبة طبیعة العلاقة بین المتغیر التاب

(+) على العلاقة الطردیة بین المتغیر التابع والمتغیر التفسیري (المستقل) في حین تدل 

) على العلاقة العكسیة بینھما، أي إن الإشارة تبین اتجاه التأثیر.-الإشارة السالبة (

:ـ النماذج الریاضیة غیر الخطیة3
لصیغ غیر الخطیة في الاقتصاد القیاسي، ویمكن دوماً ابتداع صیغ جدیدة. وفیما تتعدد ا

یلي أمثلة قلیلة على بعض الصیغ غیر الخطیة.

ھي ثوابت تقدر قیمتھا في النموذج المعني. وتشیر ھذه FوA ،B ،C ،Dإذ إن:

ث. ومع في الصیغ الثلاXوالمتغیر التفسیري Yالصیغ إلى وجود علاقة غیر خطیة بین

)، كأن نضع 3في النموذج ذي الرقم (X2ذلك یلاحظ أن إعادة تعریف المتغیر 

X2=W:یحول العلاقة الأصلیة غیر الخطیة إلى علاقة خطیة ،

Y=A+BWi+U i

) إلى علاقة 5وإن استعمال التحویلة الریاضیة اللوغاریتمیة یحول العلاقة ذات الرقم (

خطیة أیضاً:

Log Yi=Log F+m Log X+ Log Ui

أما الأسس التي یتم فیھا اختیار صیغة غیر خطیة من دون أخرى فأھمھا:
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انسجام الصیغة الریاضیة مع النظریة الاقتصادیة المتعلقة بالظاھرة المدروسة. وغالباً أ/

ما تساعد ھذه النظریة في اختیار المتغیرات التي تدخل في العلاقة، كما تساعد في تحدید 

ر تفسیري في التابع على حدة.تأثیر كل متغی

مراعاة العلاقة التي تعكسھا المشاھدات الإحصائیة حول الظاھرة أو الظواھر ب/

المدروسة، إذ قد ترجح ھذه العلاقة صیغة من دون غیرھا بین الصیغ المقبولة نظریاً.

البساطة التي تتجلى في اختیار أبسط الصیغ الریاضیة بین الصیغ المقبولة. لعدم ج/

اختیار معادلة من الدرجة الثانیة إذا كانت معادلة من الدرجة الأولى تفي بالغرض، 

وعدم اختیار معادلة من الدرجة الثالثة إذا كانت المعادلة من الدرجة الثانیة مناسبة.

.ـ نموذج المعادلات المتزامنة4

التحلیل الاقتصاديبغیة توضیح مفھوم ھذا النوع من النماذج الاقتصادیة الریاضیة في 

، نتبع ما یلي:الكلي

ھي الكمیة التي یقبل Qsإن الكمیة المعروضة من سلعة ما ویرمز لھا عادة بالرمز /1

تابع Qsمثلاً. أي إن Pین من الأسعار المنتجون بإنتاجھا وبیعھا من أجل مستوى مع

، ویعبر عن ذلك ریاضیاً بالعلاقة:Pللسعر 

Qs= F (P) (6)

ھي الكمیة التي یقبل Qdإن الكمیة المطلوبة من ھذه السلعة ویرمز لھا بالرمز /2

، ویعبر عن ذلك Pتابع للسعرQd. أي إن Pالسعرالمستھلكون شراءھا من أجل 

ریاضیاً بالعلاقة:

Qd=G(P) (7 )

، ومع ذلك فإن كون كل من P) أن المتغیر التفسیري ھو 7) و(6ویلاحظ في العلاقتین (

شكل علاقة التبعیة ریاضیاً.لایعني بالضرورة تشابھ Pتابعاً لـ QdوQsالمقدارین 

تساوي الكمیتین المعروضة والمطلوبة من ھذه السوقفي السعریستدعي استقرار /3

السلعة، أي یجب تحقق العلاقة:

Qd=Qs=Q0 (8)
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. تؤلف ھذه Pالسعرأجل منالطلبمستوى التوازن بین العرض وQ0إذ تمثل 

) ما یسمى بنموذج المعادلات المتزامنة، فھو نموذج 8) و(7) و(6المعادلات الثلاث (

قائمة في المجتمع قیاسیاً بنماذج أكثر واقعیة في التعبیر عن العلاقات الاقتصادیة ال

المعادلة الواحدة. ومع ذلك فإن صعوبة تقدیر ثوابت ھذا النوع من النماذج الریاضیة 

یجعلھا أقل جاذبیة واستعمالاً من غیرھا.

طرق التقدیر الإحصائیة لمعلمات النموذج:/ 5
ربعات إن من أشھر الطرق المستخدمة في تقدیر النماذج القیاسیة ھي طریقة الم

، لما لھا من خصائص OLS (Ordinary Learnst Squarsالصغرى العادیة (

من طرف 1805تمیزھا عن غیرھا من الطرق الأخرى. وكان أول استخدام لھا سنة 

Legendre.1في قیاسات علم الفلك

وبخصوص الانحدار المتعدد، فان ھذه الطریقة تعد الأنسب للتقدیر في ضوء 

جدر الإشارة ھنا إلى أن ھذه الطریقة التقدیریة تستند إلى فروض الفرضیات الأنفة. وت

أخرى تجعلھا أكثر نجاعة وفاعلیة أھمھا:

.البیانات المجمعة حول الظاھرة تظھر تأثیرھا على المتغیر التابع

مشخصة ومحددةوأن تكون العلاقة بین

 من الأخطاء القیاسیة والاقتصادیةأن تكون العلاقة صحیحة علمیا وخالیة

وأطلق علیھا المربعات الصغرى لأنھا تسعى إلى تصغیر مربعات الأخطاء أو البواقي

) الخاصة تعتمد طریقة المربعات الصغرى العادیة على إیجاد قیم المقدرات (و 

عند قیمتھ مجموع مربعات الأخطاء )، التي یكون فیھابالمعدلة ( 

الدنیا :

)، مذكرة 2006-1971طروبیا ندیر، دراسة تأثیر تغیرات أسعار النفط على النمو الاقتصادي الجزائري (-1
.144، ص2010- 2009قتصادیة وع التسییر وع التجاریة، جامعة وھران، ماجستیر، كلیة العلوم الا
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نقوم باستخدام مجموع مربعات الأخطاء عوض مجموع الأخطاء حتى لا تلغي القیم 

السالبة القیم الموجبة أو العكس، وتتم الخطوات الریاضیة لإیجاد مربعات الأخطاء 

لي :كالتا

وذلك عبر الاشتقاق الجزئي ) بتدنیة المقدار ویمكن إیجاد المقدرات (

ومعادلتھ بالصفر.

لیكون :نقوم بتبسیط المقدار أولا :

= {- + (yi- x)}2

= (- )2 + 2(- )(yi- xi) + (y- xi)
2

= 2 – 2 yi + 2 xi + { – 2 yi xi + ( xi)
2}

) :أي المقدار (بالنسبة ل ث عن مشتقة نبحثانیا :

= ∑ ( 2 – 2yi + 2 xi + 0))(

= ∑ 2( – yi + xi)

) نجد أن :1/2-) ونضرب الطرفین في (0نضع ھذا المقدار یساوي الصفر (

∑ (yi – – xi) = 0

∑ yi – n – ∑xi = 0

∑ yi = n – ∑xi …………….(1)
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بنفس الطریقة السابقة أي المقدار بالنسبة ل نبحث عن مشتقة ثالثا : 

صل على :فنح

∑(yi.xi) = b∑xi + a∑ ……………(2)

للمربعات الصغرى. بحل جملة ھذین) بالمعادلتین الطبیعیتین2) و (1تسمى المعادلتین (

المطلوبتین لتحقیق شرط المربعات الصغرى على ،المعادلتین نجد قیمة كل من 

التالي : النحو

ة.سنستطیع صیاغة المعادلة الخاصة بالحالة المدرو،وبحساب قیم 
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.القیاسیةالدراسة المبحث الثالث : 
و من خلال المعطیات ،إن دراسة تأثیر سعر الصرف على میزان المدفوعات

منیة، وانطلاقا من یدخل في إطار ما یسمى بالسلاسل الز،الخاصة بنا في ھذه الدراسة

) في ھذه الحالة سیكون سعر الصرف، أما المتغیر التابع xھذا فان المتغیر المستقل (

)yسیكون رصید میزان المدفوعات (.

كما أن دراسة علاقة التبعیة (سبب، نتیجة) بین متغیرات معروضة في شكل 

ك باعتبار أن كل وذل،ھي واحدة من اعقد المسائل في النمذجة القیاسیة،سلاسل زمنیة

حد من حدود السلسلة الزمنیة یحتوي على ثلاث مكونات : الاتجاه العام، التقلبات 

الدوریة والموسمیة، والمكون العشوائي، و لذلك سنعتمد على نموذج الانحدار الخطي 

1في دراسة ھذه العلاقة.

معطیات الدراسة عبارة عن سلسلتین زمنیتین، إحداھما تمثل تطور قیم سعر

صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي، والأخرى تمثل تطور رصید میزان 

، ویمكن عرض ھذه 2008- 2000المدفوعات الجزائري، وذلك خلال فترة الدراسة 

المعطیات من خلال الجدول التالي:

.2008- 2000تطور سعر الصرف ورصید میزان المدفوعات من :)6(جدول رقم

200020012002200320042005200620072008السنوات

رصید میزان 

المدفوعات 

بالملیار دولار 

7.576.193.667.479.2516.9417.7329.5536.99

قیمة سعر 

صرف الدینار 

دولار01لكل 

75.3277.2779.6977.3872.0773.3672.6569.3764.57

البیانات :مصدر
Bank of ALGERIA, Bulletin statistique trimestriel, N°11 Septembre 2010, p 15, 20.

Bank of ALGERIA, Bulletin statistique trimestriel, N°01 Septembre 2007, p 10،15.

.288مكید علي، الاقتصاد القیاسي دروس ومسائل محلولة، مرجع سابق، ص-1
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.تكوین النموذج القیاسيالمطلب الأول :
من اجل إمكانیة تكوین المعادلة التي تعبر عن العلاقة بین سعر الصرف ومیزان 

ات، یجب أولا تمثیل المعطیات الخاصة بتطور المؤشرین بیانیا، أي نقوم قبل المدفوع

كل شيء برسم شكل الانتشار للنقاط الھندسیة التي إحداثیاتھا الأزواج المرتبة لقیم 

)y,x) أي النقاط (yi, xi بتوصیل النقاط الھندسیة نحصل على المنحنى الطبیعي .(

). المنحنى الطبیعي xجة لتغیر سعر الصرف () نتیyلتطور رصید میزان المدفوعات (

یسمح لنا بالتعرف على طبیعة الاتجاه العام لتطور الظاھرة المدروسة. إذا كان شكل 

الانتشار یشبھ أو یقارب خط مستقیم، عندھا نقترح تمثیل تلك العلاقة بمعادلة مستقیم. 

في ھذه الحالة معادلة أما إذا كان شكل الانتشار یختلف عن الخط المستقیم فإننا نقترح

1أخرى غیر مستقیمة لتمثیل ھذه العلاقة.

والشكل الموالي یوضح لنا المنحنى الطبیعي لتطور رصید میزان المدفوعات نتیجة 

لتغیر سعر الصرف، وفقا للجدول السابق.

) x,y: الانتشار الھندسي للنقاط التي إحداثیاتھا (07رقم شكل

SPSSبالاعتماد على برنامج من إعداد الطالب المصدر:

.18مكید علي، الاقتصاد القیاسي دروس ومسائل محلولة، مرجع سابق، ص- 1
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إن التمثیل البیاني لبیانات الجدول یشبھ إلى حد ما خط مستقیم، إذن فالعلاقة بین سعر 

الصرف ومیزان المدفوعات ھي علاقة خطیة تمثل بالمعادلة التالیة :

Yi = axi + b +Ui

حیث أن :

Yi.(المتغیر التابع) تمثل رصید میزان المدفوعات :

xiعر الصرف (المتغیر المستقل).: تمثل س

a تمثل معامل سعر الصرف، ویقیس الأثر الحدي لسعر الصرف على میزان :

المدفوعات.

b سعر نسبةتكونرصید میزان المدفوعات عندما نسبة: تمثل الحد الثابت، وتعبر عن

معدومة.الصرف 

Uiتكبة أو إھمال بعض : تمثل المتغیر العشوائي أو حد الخطأ، وینتج عن الأخطاء المر

العوامل المستقلة الأخرى المؤثرة في الدراسة.

.تقدیر النموذج القیاسيالمطلب الثاني :
)، (a, bفي ھذه المرحلة سنبحث عن إیجاد قیم المعاملات الخاصة بالنموذج 

یمكن الحصول علیھا بعدة طرق مختلفة، سنختار نحن طریقة المربعات الصغرى و

ضل تقدیرات خطیة غیر متحیزة.باعتبارھا تعطي أف

الطبیعیتین للمربعات فانھ بحل جملة المعادلتین ،وكما سبق وذكرنا في المبحث الأول

المطلوبتین لتحقیق شرط المربعات الصغرى على ،نجد قیمة كل من ، الصغرى

النحو التالي : 
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، نلاحظ ھنا أن سلسلتي النموذج لھما وحدتي قیاس مختلفتین، bو aقبل حساب 

الدولار(الخاص بتقدیر سعر الصرف) و الملیار دولار(الخاص بتقدیر رصید میزان 

:التالي الخاص بتوحید مقاییس القیاسنقوم بإعداد الجدول المدفوعات). لھذا 

التجانس بین المتغیرات (توحید وحدة القیاس).:)7(رقمدول ج
y x

رصید میزان 

المدفوعات

(ملیار دولار)

سعر الصرف 

(الدولار)

7.57 75.32 -0.05649441 0.08446739 -5.64944102 8.44673862

6.19 77.27 -0.06693267 0.17597372 -6.69326657 17.5973721

3.66 79.69 -0.08606947 0.28953543 -8.60694673 28.9535429

7.47 77.38 -0.05725081 0.18113562 -5.72508056 18.1135617

9.25 72.07 -0.04378697 -0.06804317 -4.37869688 -6.80431722

16.94 73.36 0.01437983 -0.00750821 1.43798315 -0.75082121

17.73 72.65 0.02035535 -0.0408259 2.03553545 -4.08259033

29.55 69.37 0.10976128 -0.19474425 10.9761282 -19.4744252

36.99 64.57 0.16603709 -0.41999061 16.6037094 -41.9990615

من إعداد الطالب.المصدر :

وكانت النتائج spssمع العلم أن قیمة المتوسط والتباین لكل سلسلة حسبت ببرنامج 

كالتالي :

) : yالسلسلة (أ/

وھذه النتیجة تشیر إلى أن :
Statistics

Balance

N Valid 9

Missing 0

Mean 15.0389

Variance 132.206
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) :xب/ السلسلة (

یجة تشیر إلى أن :وھذه النت

) و xھما : (bو aإذن من خلال الجدول السابق یتضح أن السلسلتین الجدیدتین لتقدیر 

)y) من اجل تقلیل عدد الأرقام بعد )100)، و قمنا بضرب حدود ھاتین السلسلتین في

فاصلة، و تحسین صورة السلسلتین فقط.ال

، نتحصل على النتائج التالیة :spssبعد إدخال بیانات ھاتھ السلسلتین في برنامج 

من خلال ھذه النتائج یمكننا استخراج القیم التالیة :

b = -8.40*10-6

a = -0.375

= aقیمة المعاملات ( = b) و (0.375- )، تعني بان معادلة الانحدار 10-6*8.40-

ن على الشكل التالي :الخاصة بتقدیر رصید میزان المدفوعات تكو

y = -0.375x – (8.405*10-6)

Statistics

Taux

N Valid 9

Missing 0

Mean 73.5200

Variance 21.310

Coefficientsa

Model

Unstandardized Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.B Std. Error Beta

1 (Constant) -8.405E-6 1.100 .000 1.000

x -.375 .054 -.935 -6.970 .000

a. Dependent Variable: y
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.تقییم النموذج القیاسيالمطلب الثالث :
یقصد بتقییم النموذج القیاسي، التأكد من جودة الأداء العام لھذا النموذج وتقییم مدى 

، yو xالدقة التي تمثل فیھا ھذه المعادلة الانحداریة العلاقة المفروضة بین المؤشرین 

من خلال ما یسمى باختبار المعنویة الإحصائیة، لكن قبل ھذا یجب أولا دراسة وھذا 

.yوxوقیاس درجة العلاقة الارتباطیة بین 

: )rxy(. حساب معامل الارتباطأولا
: معامل الارتباط یعطى من خلال العلاقة التالیة

إذا كانت قویة أو ، فیماyو xھذا المعامل یعطینا فكرة عن العلاقة الارتباطیة بین 

نستطیع التعبیر عن ذلك كالتالي :عامة ضعیفة، طردیة أو عكسیة، وبصفة 

طردیة وقویة جدا.yو xتكون العلاقة الارتباطیة بین ، rxy=1+عندما یكون -

عكسیة وقویة جدا.yو x، تكون العلاقة الارتباطیة بین rxy=1- عندما یكون -

معدومة.yو xلاقة الارتباطیة بین تكون الع، rxy=0عندما یكون -

نحصل على النتیجة التالیة :spssبرنامج وبالرجوع إلى 

r = -0.935

= rبالنسبة لمعامل الارتباط (ھذه النتیجة  )، تعني أن ھناك ارتباط قوي بین 0.935-

سعر الصرف ومیزان المدفوعات، ولكنھ عكسي في نفس الوقت. 

Correlations

y x

y Pearson Correlation 1 -.935**

Sig. (2-tailed) .000

N 9 9

x Pearson Correlation -.935** 1

Sig. (2-tailed) .000

N 9 9

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
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الارتباط لا تسمح لنا بحد ذاتھا بالقول أن سعر الصرف لكن ھذه القیمة المرتفعة لمعامل

یؤثر بشكل كبیر في میزان المدفوعات، وھذا لان القیمة الكبیرة لمعامل الارتباط قد 

تكون ناتجة عن ارتباط قیم السلسلتین الزمنیتین بالزمن، أو لان لھما اتجاھین عامین.

وم بحساب الارتباط الذاتي من للتحقق من وجود اتجاه عام للسلسلتین أو عدمھ، نق

الدرجة الأولى بین حدود كل سلسلة.

لحساب  حساب الارتباط الذاتي من . حساب الارتباط الذاتي من المرتبة الأولى : ثانیا

المرتبة الأولى نعتمد على العلاقات التالیة :

) :yبالنسبة للسلسلة (أ/ 

حیث : 

:)xبالسبة للسلسلة (ب/ 

حیث : 

ة موضحة في الجدول الموالي :والبیانات الخاصة بتقدیر الارتباط الذاتي لكل سلسل
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: البیانات الإحصائیة الخاصة بحساب الارتباط الذاتي لكل سلسلة.)8(رقم جدول
Y

(رصید میزان م)

X

(سعر الصرف)

-5.64944102 8.44673862 - - - -

-6.69326657 17.5973721 -6.69326657 -5.6494102 17.5973721 8.44673862

-8.60694673 28.9535429 -8.60694673 -6.69326657 28.9535429 17.5973721

-5.72508056 18.1135617 -5.72508056 -8.60694673 18.1135617 28.9535429

-4.37869688 -6.80431722 -4.37869688 -5.72508056 -6.80431722 18.1135617

1.43798315 -0.75082121 1.43798315 -4.37869688 -0.75082121 -6.80431722

2.03553545 -4.08259033 2.03553545 1.43798315 -4.08259033 -0.75082121

10.9761282 -19.4744252 10.9761282 2.03553545 -19.4744252 -4.08259033

16.6037094 -41.9990615 16.6037094 10.9761282 -41.9990615 -19.4744252

إعداد الطالب.منالمصدر :

:كالتالي)spssو كانت النتائج (حسب برنامج 

y: (Correlationsبالنسبة للسلسلة (أ/ 

VAR00006 VAR00007

VAR00006 Pearson Correlation 1 .934**

Sig. (2-tailed) .001

N 8 8

VAR00007 Pearson Correlation .934** 1

Sig. (2-tailed) .001

N 8 8

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
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) تدل على y) للارتباط الذاتي من المرتبة الأولى بالنسبة للسلسلة (0.934ھذه القیمة (

أن وتؤكد ،)1999والسنة السابقة لھا مباشرة (،وجود ارتباط قوي بین حدود السلسلة

لھذه السلسلة اتجاه عام.

:)xبالسبة للسلسلة (ب/ 

) تدل x) بالنسبة للارتباط الذاتي من المرتبة الأولى لحدود السلسلة (0.788ھذه القیمة (

،)1999والسنة السابقة لھا مباشرة (،على وجود ارتباط قوي بین حدود ھذه السلسلة

.أیضاوتؤكد أن لھذه السلسلة اتجاه عام

ل علیھا سابقا للعلاقة الارتباطیة بین سعر الصرف ومیزان إذن النتیجة المحص

المدفوعات لا یمكن الاعتماد علیھا في تكوین نموذج الانحدار الخطي، ویمكن القول أن 

تلك النتیجة كانت مغلوطة.

). x,yالخطوة الموالیة تقتضي منا القضاء على الاتجاه العام لھذین السلسلتین (

.yو xه العام للسلسلتین . التخلص من الاتجاثالثا

تتعدد الطرق التي تمكننا من التخلص من الاتجاه العام للسلاسل الزمنیة، وسنختار 

طریقة الفروقات المتتالیة، وھذا لسھولة تفسیر النتائج المحصل علیھا من خلالھا، رغم 

انھ یعاب علیھا أیضا اختصارھا لعدد الحدود المشكلة للسلسلة الزمنیة.

Correlations

VAR00008 VAR00009

VAR00008 Pearson Correlation 1 .788*

Sig. (2-tailed) .020

N 8 8

VAR00009 Pearson Correlation .788* 1

Sig. (2-tailed) .020

N 8 8

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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یقة الفروقات المتتالیة على تعویض الحدود الأصلیة للسلسلة الزمنیة بحدود تعتمد طر

سلسلة الفروقات المطلقة المتتالیة بین حدود السلسلة.

وقیم ھذه الفروقات موضحة في الجدول الموالي :



(الدراسة القیاسیة)تالمدفوعانسعر الصرف على میزاتأثیرالفصل الثالث

134

البیانات الإحصائیة الخاصة بطریقة الفروقات المتتالیة.:)9(جدول رقم

y X Δy Δx Δyt Δyt-1 Δxt Δxt-1

-5.64944102 8.44673862 - - - - - -

-6.69326657 17.5973721 -1.04382555 9.15063348 - - - -

-8.60694673 28.9535429 -1.91368016 11.3561708 -1.91368016 -1.04382555 11.3561708 9.15063348

-5.72508056 18.1135617 2.88186617 -10.8399812 2.88186617 -1.91368016 -10.8399812 11.3561708

-4.37869688 -6.80431722 1.34638368 -24.9178789 1.34638368 2.88186617 -24.9178789 -10.8399812

1.43798315 -0.75082121 5.81668003 6.05349601 5.81668003 1.34638368 6.05349601 -24.9178789

2.03553545 -4.08259033 0.5975523 -3.33176912 0.5975523 5.81668003 -3.33176912 6.05349601

10.9761282 -19.4744252 8.94059275 -15.3918349 8.94059275 0.5975523 -15.3918349 -3.33176912

16.6037094 -41.9990615 5.6275812 -22.5246363 5.6275812 8.94059275 -22.5246363 -15.3918349

من إعداد الطالب.:المصدر
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السلسلتین الأصلیتین انمن خلال الجدول یتضح لنا أن السلسلتین اللتین سوف تعوض

).∆ty) و (∆txھما (

من عدم احتوائھما للتأكدوھذا ،نقوم بحساب الارتباط الذاتي لحدود ھذین السلسلتین

على اتجاه عام.

).∆y) و (∆xلسلتین (. حساب الارتباط لذاتي من المرتبة الأولى للسرابعا
) :∆yبالنسبة للسلسلة (أ/ 

: حیث

النتیجة المحصل علیھا ھي :

)، وھي 0.140(جدا) تعد ضعیفة ∆yقیمة معامل الارتباط الذاتي بالنسبة للسلسلة (

ولیس لھا أي اتجاه ، )∆tyبین حدود السلسلة (ذاتي بذلك تدل على عدم وجود ارتباط 

عام.

Correlations

dy dy1

Dy Pearson Correlation 1 .140

Sig. (2-tailed) .765

N 7 7

dy1 Pearson Correlation .140 1

Sig. (2-tailed) .765

N 7 7
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) :∆txبالنسبة للسلسلة (ب/ 

: حیث

ة المحصل علیھا ھي :النتیج

) ∆x() بالنسبة للارتباط الذاتي من المرتبة الأولى لحدود السلسلة 0.2110ھذه القیمة (

إذن فھي ،تعد ضعیفة نوعا ما، وتدل على عدم وجود أي ارتباط بین حدود ھذه السلسلة

تؤكد أن السلسلة لیس لھا اتجاه عام.

في دراسة العلاقة بین سعر )∆y(و )∆x(إذن یمكننا الآن الاعتماد على السلسلتین 

)∆x(لتیننموذج الانحدار الخاص بالسلسقدیرالصرف ومیزان المدفوعات، وھذا بت

. ولتكن معادلتھ ھي :)∆y(و

Correlations

dx dx1

Dx Pearson Correlation 1 .211

Sig. (2-tailed) .650

N 7 7

dx1 Pearson Correlation .211 1

Sig. (2-tailed) .650

N 7 7
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.)∆y(و )∆x(الخاص بالسلسلتینخامسا. تقدیر النموذج 
/ تقدیر المعاملات :1

). ∆y(و )∆xبیانات السلسلتین(بالاعتماد على ا النموذجمعاملات ھذتقدیرنقوم ب

:نحصل على النتائج التالیةspssوباستعمال برنامج 

من خلال ھذه النتائج یمكن استخراج القیم التالیة :

a’ = -0.131

b’ = 1.955

tb = 1.421

ta = -1.407

rΔxΔy = -0.498

r2 = (rΔxΔy)
2 = (-0.498)2 = 0.248

Coefficientsa

Model

Unstandardized Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.B Std. Error Beta

1 (Constant) 1.955 1.376 1.421 .205

VAR00015 -.131 .093 -.498 -1.407 .209

a. Dependent Variable: VAR00014
Correlations

VAR00014 VAR00015

VAR00014 Pearson Correlation 1 -.498

Sig. (2-tailed) .209

N 8 8

VAR00015 Pearson Correlation -.498 1

Sig. (2-tailed) .209

N 8 8
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ھي : ∆yو ∆xإذن معادلة الانحدار الخاصة بالسلسلتین 

y = -0.131x + 1.955

/ تحلیل النتائج.2
والتي تمثل الحد الثابت، تشیر إلى انھ (b)من النموذج المقدر یتضح لنا أن المعلمة 

ن في عندما تكون نسبة سعر الصرف معدوم، فان نسبة رصید میزان المدفوعات تكو

) والمقدرة بـa). أما معلمة سعر الصرف (%1.955حدود (

) یتغیر رصید میزان %1) تشیر إلى انھ عندما یتغیر سعر الصرف بنسبة (0.131-(

) و ھذا في الاتجاه المعاكس.  %0.8136المدفوعات بنسبة (

-بالنسبة لمعامل الارتباط ھذه النتیجة ( بین ) تقودنا إلى القول أن العلاقة0.498

سعر الصرف ومیزان المدفوعات ھي علاقة ضعیفة نوعا ما، إضافة إلى أنھا عكسیة 

في نفس الوقت، وھذا بخلاف ما رأیناه سابقا عند حساب معامل الارتباط للسلاسل 

الأصلیة، التي كانت تعاني من مشكل الاتجاه العام. 

فقط من التغیر %24)، تعني بان 0.248أما بالنسبة لمعامل التحدید فان نتیجة (

الحاصل في میزان المدفوعات، یرجع سببھ إلى التغیر في سعر الصرف، أما باقي 

) فھي ترجع إلى عوامل أخرى مستقلة لم نتطرق لھا في ھذا النموذج.%76التغیرات (

/ تقییم النموذج.3
. تقییم معنویة النموذج :3/1

ھذا الاختبار یسمح لنا باختبار )،fلتقییم معنویة النموذج نتطرق إلى اختبار فیشر (

ونقارنھا Fcحول الطبیعة العشوائیة أو الموضوعیة للنموذج، أین نحسب H0الفرضیة 

-n-m) ودرجة الحریة (%5الجدولیة عند مستوى المعنویة المطلوبة (Ftمع قیمة 

1،m حیث (m.فإذا كانت ھي عدد المتغیرات المستقلةft › fc نقبلH0مع العلم أن ،

H0.تعني الطبیعة العشوائیة للنموذج



المدفوعات نتاثیر سعر الصرف على میزاالفصل الثالث

143

، وتعني عدم وجود علاقة خطیة جوھریة H0أذن نقبل الفرضیة ، › نلاحظ أن 

بین المتغیرات وان صیغة النموذج لم تكن موفقة.

موذج :. تقییم معنویة معاملات الن3/2
) لكل معامل، ثم إجراء tإن إجراء ھذا التقییم یتم بواسطة حساب مقیاس ستیودنت (

حول الطبیعة العشوائیة أو الموضوعیة لمعاملات النموذج المقترح. فإذا H0الاختبار 

، H0وإذا حدث العكس نقبل H0(الجدولیة)، نرفض tt(المحسوبة) اكبر من tcكانت 

طبیعة العشوائیة لمعاملات النموذج.تعني الH0مع العلم أن 

tb = 1.421

ta = -1.407

) ومستوى معنویة 8- 1- 1نقارن القیم المحسوبة مع القیم الجدولیة عند درجة حریة (

=0.05α

t(6, 0.05) = 2.446

ttنلاحظ أن  › tc بالنسبة لكلا المعاملین ،a’ وb’ ھذه المقارنة تسمح لنا بقبول ،

تعني بان معاملات النموذج ذات طبیعة عشوائیة ولا تتمتع بمعنویة التي H0الفرضیة 

إحصائیة.
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:1نتیجة
لتنبؤ بقیم میزان نا الاعتماد على ھذا النموذج لنستنتج في النھایة أنھ لا یمكن

المدفوعات انطلاقا من قیم سعر الصرف، لكن یمكننا تفسیر ھذه النتیجة من جانبین 

ول، فیشیر إلى عدم وجود علاقة خطیة مباشرة ووحیدة بین سعر اثنین. أما الجانب الأ

الصرف ومیزان المدفوعات. وأما الجانب الثاني، فان سعر الصرف یمارس تأثیرا 

شدیدا على عوامل اقتصادیة أخرى، كحجم التجارة الخارجیة أو أسعار البترول مثلا، 

ن المدفوعات.أین نجد أن ھذه الأخیرة تحدد وتفسر بشكل أوضح رصید میزا

لذا سنقوم بإدخال متغیرة سعر البترول على ھذا النموذج، ونلاحظ ماذا سیحصل.

المطلب الرابع : دراسة تأثیر سعر الصرف وسعر البترول على میزان المدفوعات.
قبل البدء في تقدیر النموذج الخاص بھذه الدراسة، نستعرض أولا المعطیات الخاصة 

).2008-2000ترة الدراسة (بسعر البترول، خلال نفس ف

)الوحدة: دولار/للبرمیل(2008-2000) : تطور سعر البترول من 10جدول رقم (
200020012002200320042005200620072008السنوات

سعر البترول

دولار/للبرمیل
28.7724.7424.9128.7338.3554.6466.0674.6698.96

مصدر البیانات: 
Organization of the Petroleum Exporting Countries, Annual Statistical Bulletin 2009,
Ueberreuter Print und Digimedia, Austria, 2010, p82.

.تكوین النموذج القیاسيأولا.
العلاقة بین سعر الصرف ومیزان المدفوعات ھي علاقة خطیة تمثل بینا سابقا أن

بالمعادلة التالیة :

Yi = axi + b +Ui

ولھذا سنحافظ على نفس الشكل الخطي للعلاقة، مع إدخال المتغیر الجدید (سعر 

التي تعبر عن العلاقة )، لتصبح معادلة الانحدار gالبترول)، والذي سنرمز لھ بالرمز (

، وسعر البترول، كمتغیرتین مستقلتین، ورصید میزان المدفوعات بین سعر الصرف

لتالي :كمتغیرة تابعة من الشكل ا
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Yi = axi + cgi + b +Ui

حیث أن :

Yi.(المتغیر التابع) تمثل رصید میزان المدفوعات :

xiالأول: تمثل سعر الصرف (المتغیر المستقل.(

gi الثاني(المتغیر المستقلالبترول: تمثل سعر.(

a تمثل معامل سعر الصرف، ویقیس الأثر الحدي لسعر الصرف على میزان :

.المدفوعات

cعلى میزان لبترول، ویقیس الأثر الحدي لسعر ابترول: تمثل معامل سعر ال

المدفوعات.

b نسبة كلا كون ترصید میزان المدفوعات عندما نسبة: تمثل الحد الثابت، وتعبر عن

.وسعر البترول معدومةسعر الصرف من

Uiبة أو إھمال بعض : تمثل المتغیر العشوائي أو حد الخطأ، وینتج عن الأخطاء المرتك

العوامل المستقلة الأخرى المؤثرة في الدراسة.

ثانیا. تقدیر النموذج.
یجب الانحدار الخاصة بھذا النموذج،معادلة بإیجاد قیم المعاملات الخاصةمن اجل 

إزالة وحدة القیاس عن متغیرة سعر البترول، لتكون المتغیرات كلھا متجانسة، بعد أولا

لارتباط الذاتي لحدود ھذه المتغیرة، وفي حالة وجوده نقوم بإزالتھ، ثم ذلك نقوم باختبار ا

بعد ذلك نقوم بإدخال ھذه السلسلة في النموذج.



المدفوعات نتاثیر سعر الصرف على میزاالفصل الثالث

146

نجد أن :spssبالاعتماد على برنامج 

زالة وحدة القیاس عن متغیرة سعر البترول، واختبار الارتباط البیانات الخاصة بإ

الذاتي موضحة في الجدول التالي :

).g: البیانات الخاصة باختبار الارتباط الذاتي لحدود السلسة ()11رقم (الجدول 

G gt gt-1

28.77 -0.0288179 -2.88178996

24.74 -0.03459613 -3.4596133 -3.4596133 -2.88178996

24.91 -0.03435239 -3.43523862 -3.43523862 -3.4596133

28.73 -0.02887525 -2.88752518 -2.88752518 -3.43523862

38.35 -0.01508205 -1.50820495 -1.50820495 -2.88752518

54.64 0.00827463 0.8274631 0.8274631 -1.50820495

66.06 0.02464868 2.4648682 2.4648682 0.8274631

74.66 0.0369794 3.69794034 3.69794034 2.4648682

98.96 0.07182086 7.18208604 7.18208604 3.69794034

من إعداد الطالب.المصدر:

:، نتحصل على النتائج التالیةspss)  في برنامج gt-1) و (gtبعد إدخال بیانات العمودین (

Statistics

Ppétroul

N Valid 9

Missing 0

Mean 48.8689

Variance 697.445
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) مرتفعة gالخاص بالسلسة ()، 0.973قیمة معامل الارتباط الذاتي من الدرجة الأولى(

جدا، وھذا یعني أن ھناك ارتباط ذاتي بین حدود ھذه السلسلة.

لإزالة ھذا الارتباط نعتمد على طریقة الفروقات، من خلال الجدول التالي :

.إزالة الارتباط الذاتي لحدود السلسلة بالاعتماد على طریقة الفروقات:)12(جدول

g Δg

28.77 -0.0288179 -2.88178996 -

24.74 -0.03459613 -3.4596133 -0.57782334

24.91 -0.03435239 -3.43523862 0.02437468

28.73 -0.02887525 -2.88752518 0.54771344

38.35 -0.01508205 -1.50820495 1.37932023

54.64 0.00827463 0.8274631 2.33566805

66.06 0.02464868 2.4648682 1.6374051

74.66 0.0369794 3.69794034 1.23307214

98.96 0.07182086 7.18208604 3.4841457

من إعداد الطالب.المصدر: 

Correlations

ppt ppt1

ppt Pearson Correlation 1 .973**

Sig. (2-tailed) .000

N 8 8

ppt1 Pearson Correlation .973** 1

Sig. (2-tailed) .000

N 8 8

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
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) في ھذا النموذج، Δgإذن یمكن القول أن متغیرة سعر البترول ستمثل بقیم العمود (

لیصبح الشكل العام لمعطیات الدراسة كالآتي :

).Δg) و (Δx) و (yΔ(: بیانات السلاسل :)13(جدول
Δy Δx Δg

-1.04382555 9.15063348 -0.57782334

-1.91368016 11.3561708 0.02437468

2.88186617 -10.8399812 0.54771344

1.34638368 -24.9178789 1.37932023

5.81668003 6.05349601 2.33566805

0.5975523 -3.33176912 1.6374051

8.94059275 -15.3918349 1.23307214

5.6275812 -22.5246363 3.4841457

من إعداد الطالب.المصدر: 

نتحصل على النتائج التالیة :spssبعد إدخال بیانات الجدول السابق في برنامج

Model Summary

Model R R Square Adjusted R Square
Std. Error of the

Estimate

1 .652a .425 .194 3.3714868
a. Predictors: (Constant), DG, DX

ANOVAb

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.

1 Regression 41.929 2 20.965 1.844 .251a

Residual 56.835 5 11.367

Total 98.764 7

a. Predictors: (Constant), DG, DX
b. Dependent Variable: DY

Coefficientsa

Model

Unstandardized Coefficients
Standardized

Coefficients

t Sig.B Std. Error Beta

1 (Constant) .574 1.727 .333 .753

DX -.059 .107 -.223 -.551 .605

DG 1.460 1.179 .502 1.238 .271
a. Dependent Variable: DY
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یمكن استخراج القیم التالیة :من خلال ھذه النتائج 

a = -0.059

c = 1.460

b = 0.574

fc = 1.844

tb = 0.333

ta = -0.551

tc = 1.238

r2 = 0.425

/ صیاغة معادلة الانحدار :1
من خلال القیم السابقة یمكن كتابة معادلة الانحدار الخاصة بھذا النموذج، على الشكل 

التالي :

y = -0.059x + 1.46g + 0.574

/ تحلیل النتائج.2
والتي تمثل الحد الثابت، تشیر إلى انھ(b)من النموذج المقدر یتضح لنا أن المعلمة 

فان نسبة رصید وسعر البترول معدومة،سعر الصرف نسبة كلا منكون تعندما 

) والمقدرة a). أما معلمة سعر الصرف (%0.574میزان المدفوعات تكون في حدود (

) یتغیر رصید %1تشیر إلى انھ عندما یتغیر سعر الصرف بنسبة ()، ف0.059-بـ (

وبالنسبة لمعلمة ) و ھذا في الاتجاه المعاكس.%0.259میزان المدفوعات بنسبة (

)، فإنھا تشیر إلى انھ عندما یتغیر سعر البترول 1.46) والمقدرة ب (cسعر البترول (

) %1.46یضا، وھذا بنسبة () فان رصید میزان المدفوعات سوف یتغیر أ%1بنسبة (

في نفس الاتجاه. 

من التغیر %42.5)، تعني بان 0.425أما بالنسبة لمعامل التحدید فان نتیجة (

الحاصل في میزان المدفوعات، یرجع سببھ إلى التغیر في سعر الصرف، وسعر 

البترول.
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ثالثا. تقییم النموذج المقدر:
/ تقییم معنویة النموذج :1

حول H0ي تقییم معنویة النموذج، على اختبار فیشر، انطلاقا من الفرضیة نعتمد دائما ف

).ft) مع (fcالطبیعة العشوائیة للنموذج، وھذا من خلال مقارنة (

وجدنا آنفا أن : 

fc = 1.844

) حیث n-m-1،m) ودرجة الحریة (%5، عند مستوى معنویة (ftنقوم الآن بحساب 

m.ھي عدد المتغیرات المستقلة

Ft(0.05)(2, 5) = 5.79

، وتعني عدم وجود علاقة خطیة جوھریة H0أذن نقبل الفرضیة ، › نلاحظ أن 

بین المتغیرات، وان معادلة النموذج لم تصل بعد إلى الصیغة المثالیة لھا.

/. تقییم معنویة معاملات النموذج :2
تقییم على اختبار ستیودنت لكل معامل، ثم إجراء كما ذكرنا سابقا، نعتمد في ھذا ال

حول الطبیعة العشوائیة أو الموضوعیة لمعاملات النموذج المقترح. وھذا H0الاختبار 

بمقارنة القیم المحسوبة مع القیم الجدولیة لكل للمعاملات.

) لكل معامل، ثم إجراء tإن إجراء ھذا التقییم یتم بواسطة حساب مقیاس ستیودنت (

حول الطبیعة العشوائیة أو الموضوعیة لمعاملات النموذج المقترح. فإذا H0ختبار الا

، H0وإذا حدث العكس نقبل H0(الجدولیة)، نرفض tt(المحسوبة) اكبر من tcكانت 

تعني الطبیعة العشوائیة لمعاملات النموذج.H0مع العلم أن 

tb = 0.333

ta = -0.551

tc = 1.238
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) ومستوى معنویة 8- 2- 1لمحسوبة مع القیم الجدولیة عند درجة حریة (نقارن القیم ا

=0.05α

t(5, 0.05) = 2.57

ttنلاحظ أن  › tc بالنسبة لكل المعاملات، ھذه المقارنة تسمح لنا بقبول الفرضیة ،H0

التي تعني بان معاملات النموذج لا تزال ذات طبیعة عشوائیة ولم تتمتع بالمعنویة 

د.الإحصائیة بع

:2نتیجة
رغم أن النموذج لم یتمتع بمعنویة إحصائیة بعد، إلا انھ بعد إدخال متغیرة سعر 

، 0.425إلى 0.248البترول، لاحظنا أن قیمة معامل التحدید ارتفعت بشكل ملحوظ من 

وبذلك ارتفعت نسبة تفسیر المتغیرتین المستقلتین للمتغیرة التابعة، أي أن تقدیر النموذج 

ید میزان المدفوعات افصل من تقدیر النموذج الأول.الثاني لرص

وھذا إن دل على شيء، فإنما یدل على مدى الدور الذي یلعبھ سعر البترول في تحدید 

رصید میزان المدفوعات الجزائري.

تم التأكد منھا عن بالطریقة التقلیدیة spssكل القیم المحصل علیھا ببرنامجملاحظة :

الخاصة بھذه الطریقة مدرجة في الملحقات، مع العلم أن كل (الیدیویة)، والجداول

النتائج كانت متشابھة إلى حد كبیر، وان اختلفت فھي تختلف في الرقم الثالث أو الرابع 

بعد الفاصلة فقط.
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الفصل :خلاصة
شھد میزان المدفوعات الجزائري، عدة اختلالات متتالیة جراء الأزمة البترولیة في 

الثمانینات، وقد لجأت السلطات آنذاك إلى تخفیض قیمة الدینار للحد من ھذه منتصف 

الاختلالات وإعادة التوازن لمیزان المدفوعات. إلا أن ھذا الإجراء لم یحقق الھدف 

المنشود. وقد تكررت ھذه الاختلالات في السنوات الأخیرة، وھذا نتیجة للازمة المالیة، 

ة الحقیقیة للدولار، ما جعل السلطات تسعى إلى زیادة التي أثرت بشكل كبیر في القیم

حجم الصادرات النفطیة، ومحاولة ترقیة الصادرات خارج المحروقات، من اجل الحفاظ 

على توازن میزان المدفوعات.

و قد سعینا في ھذه الدراسة القیاسیة، واعتمادا على نموذج الانحدار الخطي البسیط 

لصرف ومیزان المدفوعات، لكننا لم نتوصل إلى صیاغة إلى تحدید العلاقة بین سعر ا

موضوعیة لنموذج یترجم العلاقة بین المتغیرین، وھذا لأننا لم نأخذ عدد كافي من 

المتغیرات المستقلة التي لھا علاقة بمیزان المدفوعات، لكننا أخذنا فكرة عامة عن 

ادھا أن رصید میزان طبیعة العلاقة القائمة بین سعر الصرف ومیزان المدفوعات، مف

المدفوعات یتأثر عكسیا بتغیرات سعر الصرف، وان كان التأثر لیس كبیرا. 

وانطلاقا مما سبق یمكن القول انھ كلما كان عدد المتغیرات المستقلة (التي لھا صلة 

حقیقیة بالمتغیر التابع)، اكبر كلما كان النموذج المقدر اقرب منھ إلى الواقع ویمكن 

یھ للتنبؤ بالقیم المستقبلیة للمتغیر التابع، وھذا ما لاحظناه بعد إضافة متغیرة الاعتماد عل

سعر البترول إلى النموذج. 
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:عامةخاتمة

یعتبر سعر الصرف من أھم المؤشرات في الحیاة الاقتصادیة الحدیثة، وھو عرضة 

من إن لم نقل الظرفیة، وقد تختلف ھذه التغیرات ،للعدید من التغیرات الیومیة تقریبا

طبیعة مصدرھا، فھناك تغیرات یفرضھا سوق الصرف، وھناك تغیرات تقوم بھا حیث

طة النقدیة في إطار ما یسمى بالرقابة على الصرف. لكن ھذا الاختلاف في مصدر السل

تغیر سعر الصرف لم یمنع من تأثر میزان المدفوعات في كلا الحالتین.

حیث كان التغیر مقصودا، أي عن طریق سیاسات تقوم بھا ،فبالنسبة للحالة الأولى

تستخدم ھذه السیاسة على نطاق السلطات النقدیة، یسیطر علیھا سیاسة التخفیض، و 

واسع لتشجیع الصادرات، و تتضمنھا في العادة برامج التصحیح المدعومة من طرف 

صندوق النقد الدولي، و استخدمت في الجزائر خلال فترة تطبیق الإصلاحات المدعمة 

من طرف ھیئة بریتون وودز خلال التسعینات. أو من خلال سیاسة الرقابة على 

بمقتضاھا تقوم السلطات النقدیة بالتأثیر في القوى التي على أساسھا یتحدد التي ،الصرف

سعر الصرف، أي ظروف الطلب و العرض.

فالتغیرات ناجمة عن تغیر أسعار الصرف بصورة تلقائیة، بالنسبة للحالة الثانیة،أما

نتیجة لظروف أسواق الصرف، من خلال التقلبات العالمیة في أسعار الصرف، خاصة 

قلبات صرف الیورو مقابل الدولار، و تأثیرھا على التوازن الخارجي للبلدان التي ت

عملتھا على صلة مباشرة آو غیر مباشرة بھذه الأسواق.

ن اختلالھ خاصة و لھذا تسعى كل دولة للمحافظة على توازن میزان المدفوعات، لا

فھي ،المدفوعاتعني أن المتحصلات من العالم الخارجي اقل من حالة العجز فیھ ی

تجاه العالم اتستورد سلعا و خدمات اكبر مما تسمح بھا قدراتھا، و تزداد بذلك مدیونیتھ
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الخارجي بكل ما تحملھ من أثار سلبیة و مخاطر، كما أن وجود عجز یعني أن السیاسات 

الاقتصادیة المطبقة لم تنجح في تحقیق أھدافھا.

نتائج البحث:

أن نستخلصھا من خلال دراستنا لھذا الموضوع تتمثل فیما یلي:إن أھم النتائج التي یمكن

في كونھ أداة الربط بین الاقتصاد المحلي و باقي ،تكمن أھمیة سعر الصرف

فضلا عن كونھ أداة ھامة في تخفیض الموارد بین مختلف القطاعات.،الإقتصادات

،و بالتالي وجوب یعبر الاختلال في میزان المدفوعات، عن وجود خلل في الاقتصاد

اتخاذ إجراءات أو سیاسات لتسویة ھذا الخلل.

 یكمن تأثیر سعر الصرف على میزان المدفوعات، في اعتباره وسیلة لإعادة التوازن

إلى میزان المدفوعات، وھذا من خلال خفض أو رفع قیمة العملة الوطنیة حسب 

الحاجة.

لكن غیر كافي ،وعاتسعر الصرف عامل ضروري و أساسي لتعدیل میزان المدف

لتحقیق الأثر الایجابي ،إذ یجب أن یندرج ضمن إستراتیجیة اقتصادیة كلیة شاملة

المرجو.

دینار خاصة من خلال تخفیض العملة الوطنیة لللم تحقق الجزائر الأھداف المرجوة

في ما یتعلق بالتوازن الخارجي خلال فترة الإصلاحات.

 النتائج الایجابیة المحقق خلال السنوات الأخیرة خاصة استعادة التوازن الخارجي

لم یكن نتیجة لسیاسة تخفیض العملة أو إلى أي ،(التوازن في میزان المدفوعات)

سیاسات أخرى بقدر ما ھي ناتجة عن ارتفاع أسعار النفط.
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 تؤثر سلبیا على تؤدي تقلبات سعر صرف الیورو مقابل الدولار إلى خسائر ھامة

رصید میزان المدفوعات الجزائري.

 من خلال الدراسة القیاسیة تبین أن سعر الصرف لھ تأثیر ملحوظ على میزان

لكن ھذا التأثیر كان عكسي فكلما زاد سعر صرف الدینار مقابل ،المدفوعات

.والعكس صحبحالدولار، انخفض رصید میزان المدفوعات

وعات لیس محصورا على سعر الصرف فقط، بل ھناك إن التأثیر في میزان المدف

العدید من المتغیرات التي تؤثر في میزان المدفوعات مثل سعر البترول.

التوصیات و الاقتراحات:

 من خلال النتائج التي توصلنا إلیھا من دراسة تأثیر سعر الصرف على میزان

المدفوعات یمكن أن نقدم التوصیات و الاقتراحات التالیة:

فادي اللجوء إلى الاستدانة بشكل مكثف كما تم في السابق و العمل على تخفیض ت

لان خدماتھا تثقل كاھل الجزائر كما أنھا احد ،المدیونیة الخارجیة إلى مستوى مقبول

أھم الأسباب التي أدت إلى عجز میزان المدفوعات.

میزة تنافسیة في فالجزائر تملك،تنویع المنتجات الموجھة للتصدیر خارج المحروقات

قطاعات ھامة كالفلاحة، الصناعات الإستخراجیة، الصناعة التقلیدیة، السیاحة مما 

ضمن ،جھود الجمیعافرة الصادرات الوطنیة ممكن جداً بتضیجعل أمر ترقی

إستراتیجیة وطنیة لبناء اقتصاد غیر نفطي.

 يعلى المستوى الدولمنح الدینار قابلیة التحویلالعمل من اجل.

 اتخاذ إجراءات للحد من خسائر الصرف الناجمة عن تقلب صرف الیورو مقابل

خاصة من خلال تنشیط أسواق الصرف الآجلة.،الدولار
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 تنویع الواردات من خارج منطقة الیورو للحد من خسائر الصرف الناتجة عن تحویل

الدولار للیورو.

 والعمل على أن یكون مستوى ،الصرفلاحتیاطاتتنویع العملات الصعبة المكونة

الاحتیاطي من وسائل الدفع الخارجیة أعلى من حجم الدیون بشكل دائم.

لأنھا لیست ،العمل مع الدول المنتجة للنفط للمحافظة على أسعار المحروقات الحالیة

انخفضت بشكل كبیر ھي التي القیمة الحقیقیة للدولار بل مرتفعة كما یعتقد البعض. 

ة بما كانت علیھ في السابق.مقارن

أفاق البحث:

یلاحظ أن دراستنا لتأثیر سعر الصرف على ،المتتبع لخطوات ھذا البحث المتواضع

و یمكن لھذا الموضوع أن ،میزان المدفوعات ھي دراسة على مستوى الاقتصاد الكلي

أي معالجة موضوع تأثیر سعر الصرف على المؤسسة،یمتد لیشمل المستوى الجزئي

باعتبارھا عون اقتصادي یتأثر بالتغیرات التي تمس سعر الصرف خاصة ،الاقتصادیة

فیما یتعلق بفروقات الصرف بین مختلف العملات.
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) :yi) و (xiالخاصة بالسلسلتین (،)a،b،)rxy/ حساب قیمة 1

لإیجاد القیم المطلوبة في العلاقات السابقة نقوم بإعداد الجدول التالي :



السنوات

2000 8,44673862 -5,64944102 -47,7193516 71,3473933 8,44673864 71,3473937 -5,64943262 31,9160889 -47,7192808

2001 17,5973721 -6,69326657 -117,783902 309,667505 17,5973721 309,667506 -6,69325817 44,7997049 -117,783755

2002 28,9535429 -8,60694673 -249,201601 838,307646 28,9535429 838,307648 -8,60693833 74,0793874 -249,201358

2003 18,1135617 -5,72508056 -103,7016 328,101117 18,1135617 328,101118 -5,72507216 32,7764512 -103,701448

2004 -6,80431722 -4,37869688 29,7940426 46,2987328 -6,8043172 46,2987325 -4,37868848 19,1729128 29,7939853

2005 -0,75082121 1,43798315 -1,07966825 0,56373249 -0,75082119 0,56373246 1,43799155 2,0678197 -1,07967452

2006 -4,08259033 2,03553545 -8,31025734 16,6675438 -4,08259031 16,6675436 2,03554385 4,14343877 -8,31029159

2007 -19,4744252 10,9761282 -213,753788 379,253237 -19,4744252 379,253236 10,9761366 120,475575 -213,753951

2008 -41,9990615 16,6037094 -697,340212 1763,92117 -41,9990615 1763,92117 16,6037178 275,683445 -697,340565

المجموع -0,0000002 -0,0000756 -1409,09634 3754,12807 3754,12807 605,114823 -1409,09634



*التطبیق العددي :

:حساب الارتباط الذاتي لكل سلسلة/ 2
) :yبالنسبة للسلسلة (أ/ 

:)xبالسبة للسلسلة (ب/

والبیانات الخاصة بتقدیر الارتباط الذاتي لكل سلسلة موضحة في الجدول الموالي :



السنوات
2000 -5,64944102 8,44673862 - - - - - -
2001 -6,69326657 17,5973721 -6,69326657 -5,6494102 17,5973721 8,44673862 -7,39943725 54,7516716
2002 -8,60694673 28,9535429 -8,60694673 -6,69326657 28,9535429 17,5973721 -9,31311741 86,7341559
2003 -5,72508056 18,1135617 -5,72508056 -8,60694673 18,1135617 28,9535429 -6,43125124 41,3609925
2004 -4,37869688 -6,80431722 -4,37869688 -5,72508056 -6,80431722 18,1135617 -5,08486756 25,8558781
2005 1,43798315 -0,75082121 1,43798315 -4,37869688 -0,75082121 -6,80431722 0,73181247 0,53554949
2006 2,03553545 -4,08259033 2,03553545 1,43798315 -4,08259033 -0,75082121 1,32936477 1,76721069
2007 10,9761282 -19,4744252 10,9761282 2,03553545 -19,4744252 -4,08259033 10,2699575 105,472027
2008 16,6037094 -41,9990615 16,6037094 10,9761282 -41,9990615 -19,4744252 15,8975387 252,731737

المجموع 5,64936546 -16,6037541 -8,44673876 41,9990614 569,209223

- - - - - - - -
-3,57394093 12,7730538 26,4451516 18,6532145 347,942409 3,19685595 10,219888 59,6316396
-4,6177973 21,3240519 43,0060884 30,0093853 900,563203 12,3474894 152,460495 370,540567
-6,53147746 42,6601978 42,0055725 19,1694041 367,466052 23,7036602 561,863508 454,38504
-3,64961129 13,3196626 18,5577901 -5,74847487 33,0449633 12,863679 165,474238 -73,9465356
-2,30322761 5,30485742 -1,68553069 0,30502114 0,0930379 -12,0541999 145,303735 -3,67678579
3,51345242 12,3443479 4,67065987 -3,02674798 9,16120333 -6,00070388 36,0084471 18,1626183
4,11100472 16,9003598 42,2198438 -18,4185829 339,244194 -9,332473 87,0950523 171,890927
13,05159747 170,344197 207,488276 -40,9432192 1676,34719 -24,7243079 611,2914 1012,29276

294,970728 382,707852 3673,86226 1769,71676 2009,28023



*التطبیق العددي :

) :yبالنسبة للسلسلة (-

) :xبالنسبة للسلسلة (-

.بالاعتماد على طریقة الفروقاتو x،yاه العام للسلسلتین التخلص من الاتج/ 3

) :∆yبالنسبة للسلسلة (أ/ 



) :∆txبالنسبة للسلسلة (ب/ 

بالاعتماد على طریقة الفروقات والبیانات الخاصة بتقدیر الارتباط الذاتي لكل سلسلة 

ل الموالي :موضحة في الجدو



السنوات
2000 -5,64944102 8,44673862 - - - - - - -
2001 -6,69326657 17,5973721 -1,04382555 9,15063348 - - - - -
2002 -8,60694673 28,9535429 -1,91368016 11,3561708 -1,91368016 -1,04382555 11,3561708 9,15063348 -5,24181958
2003 -5,72508056 18,1135617 2,88186617 -10,8399812 2,88186617 -1,91368016 -10,8399812 11,3561708 -0,44627325
2004 -4,37869688 -6,80431722 1,34638368 -24,9178789 1,34638368 2,88186617 -24,9178789 -10,8399812 -1,98175574
2005 1,43798315 -0,75082121 5,81668003 6,05349601 5,81668003 1,34638368 6,05349601 -24,9178789 2,48854061
2006 2,03553545 -4,08259033 0,5975523 -3,33176912 0,5975523 5,81668003 -3,33176912 6,05349601 -2,73058712
2007 10,9761282 -19,4744252 8,94059275 -15,3918349 8,94059275 0,5975523 -15,3918349 -3,33176912 5,61245333
2008 16,6037094 -41,9990615 5,6275812 -22,5246363 5,6275812 8,94059275 -22,5246363 -15,3918349 2,29944178

المجموع 23,296976 16,6255692 -59,5964336 -27,9211638

- - - - - - - - -
- - - - - - - - -

27,4766725 -3,41890687 11,6889242 17,92129297 19,869947 394,814795 13,1393712 172,643075 261,078609
0,19915981 -4,28876148 18,393475 1,913959524 -2,32620497 5,41122956 15,3449085 235,466217 -35,6954024
3,92735581 0,50678485 0,25683088 -1,00432379 -16,4041027 269,094584 -6,85124351 46,9395376 112,388502
6,19283437 -1,02869764 1,05821883 -2,55995585 14,5672722 212,205421 -20,9291412 438,028952 -304,880498
7,45610602 3,44159871 11,8446017 -9,39758511 5,18200711 26,8531977 10,0422337 100,846458 52,0389264
31,4996324 -1,77752902 3,15960942 -9,97629867 -6,87805867 47,3076911 0,65696857 0,4316077 -4,51866837
5,2874325 6,56551143 43,1059403 15,09701129 -14,0108601 196,3042 -11,4030972 130,030626 159,767199
82,0391934 89,5076004 11,99410037 1151,99112 1124,38647 240,178668



*التطبیق العددي :

) :∆yبالنسبة للسلسلة (-

) :∆txبالنسبة للسلسلة (-

.)∆y(و )∆x(الخاص بالسلسلتینالنموذج ) a, bمعاملات (تقدیر /4

موضحة في الجدول الموالي :ھذه المعاملات والبیانات الخاصة بتقدیر 



السنوات
2000  -  -  -  -
201 -1,04382555 9,15063348 -9,55166503 83,7340931
2002 -1,91368016 11,3561708 -21,7320788 128,962615
2003 2,88186617 -10,8399812 -31,2393751 117,505192
2004 1,34638368 -24,9178789 -33,5490255 620,900689
2005 5,81668003 6,05349601 35,2112494 36,6448139
2006 0,5975523 -3,33176912 -1,9909063 11,1006855
2007 8,94059275 -15,3918349 -137,612128 236,908582
2008 5,6275812 -22,5246363 -126,75922 507,35924

المجموع 22,2531504 -50,4458001 -327,223149 1743,11591

*التطبیق العددي :

).gاختبار الارتباط الذاتي لحدود السلسة (/ 5

موضحة في الجدول التالي :)gالبیانات الخاصة باختبار الارتباط الذاتي لحدود السلسة (



السنوات
2000 -2,88178996

2001 -3,4596133 -3,4596133 -2,88178996 -3,81983525 14,5911413 -1,98402741 3,93636476 7,57865784

2002 -3,43523862 -3,43523862 -3,4596133 -3,79546057 14,4055209 -2,56185075 6,56307927 9,72340351

2003 -2,88752518 -2,88752518 -3,43523862 -3,24774713 10,5478614 -2,53747607 6,43878481 8,24108062

2004 -1,50820495 -1,50820495 -2,88752518 -1,8684269 3,49101908 -1,98976263 3,95915532 3,71772602

2005 0,8274631 0,8274631 -1,50820495 0,46724115 0,21831429 -0,6104424 0,37263992 -0,28522381

2006 2,4648682 2,4648682 0,8274631 2,10464625 4,42953584 1,72522565 2,97640354 3,63098969
2007 3,69794034 3,69794034 2,4648682 3,33771839 11,1403641 3,36263075 11,3072856 11,2235145

2008 7,18208604 7,18208604 3,69794034 6,82186409 46,5378297 4,59570289 21,1204851 31,3512605

المجموع -1,433E-05 2,88177563 -7,18210037 105,361587 56,6741982 75,1814089

*التطبیق العددي :





:الملخص 

یكتسي موضوع تأثیر سعر الصرف على میزان المدفوعات أھمیة بالغة، ففي الوقت الذي 

سعر الصرف الأداة المنظمة للتبادل الدولي المعاصر، وذلك لما یوفره من فیھ یعتبر 

یمكن من خلالھا تحویل عملة بلد إلى عملة بلد التي تسھیلات أثناء عملیات التبادل المختلفة

فان میزان المدفوعات لدولة ما عبارة دد على أساسھا أسعار صرف العملات، أخر و تح

عن تلخیص أو سجل منظم لكل المعاملات الاقتصادیة والمالیة الدولیة التي تتم بین المقیمین 

، ومن خلال ھذا )عادة سنة(في ھذه الدولة والمقیمین في بقیة دول العالم خلال فترة زمنیة 

معرفة مالھا من حقوق وما علیھا من التزامات قبل الخارج، ومن ثم المیزان یمكن للدولة

.تحدید دائنیة أو مدیونیة الدولة للعالم الخارجي

شھد میزان المدفوعات الجزائري، عدة اختلالات متتالیة جراء الأزمة البترولیة في وقد 

فیض قیمة الدینار للحد من ھذه منتصف الثمانینات، وقد لجأت السلطات آنذاك إلى تخ

.إلا أن ھذا الإجراء لم یحقق الھدف المنشود.الاختلالات وإعادة التوازن لمیزان المدفوعات

وقد تكررت ھذه الاختلالات في السنوات الأخیرة، وھذا نتیجة للازمة المالیة، التي أثرت 

لى زیادة حجم الصادرات بشكل كبیر في القیمة الحقیقیة للدولار، ما جعل السلطات تسعى إ

النفطیة، ومحاولة ترقیة الصادرات خارج المحروقات، من اجل الحفاظ على توازن میزان 

.المدفوعات

أخذنا فكرة عامة عن طبیعة العلاقة القائمة بین سعر الصرف ومن خلال الدراسة القیاسیة 

یرات سعر ومیزان المدفوعات، مفادھا أن رصید میزان المدفوعات یتأثر عكسیا بتغ

.الصرف، وان كان التأثر لیس كبیرا

:الكلمات المفتاحیة 

؛ میزان المدفوعات؛ العملة؛ التخفیض؛ معدل الفائدة؛ سوق الصرف؛ سعر الصرف

.القیاس؛ التأثیر؛ الاختلالالتوازن؛ 


