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َوعُذ ثبلله مه شسَز  ،إن انحمد لله وحمدي َوستعٍىً َوستغفسي َوتُة إنًٍ

 ،َمه ٌٍدي الله فلا مضم نً َمه ٌضهم فلا ٌبدي نً ،أوفسىب َمه سٍئبت أعمبنىب

 َأشٍد أن لا إنً إلا الله َحدي لا شسٌك نً َأشٍد أن محمد عجدي َزسُنً أمب ثعد:

 إنى:أٌدي ٌرا انعمم انمتُاضع 

 مه قبل فٍٍمب عص َجم {} 

 انُاندٌه انكسٌمٍه أطبل الله عمسٌمب.

 .كم أفساد انعبئهة كجٍسا َصغٍسا 

 .ًكم شمٍلاتً َشملائ 

 .ًٍكم محت نهعهم َمثبثس عه 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

والشكر لله عز وجل أولا على ما أعانني ويسر لي إتمام هذه                        الحمد

 المذكرة وبعد:

أتقدم بجزيل الشكر ووافر الإحترام إلى الأستاذ الدكتور دربال عبد القادر 

 قدمه. على إشرافه العام وتوجيهاته ونصائحه القيمة، فشكر الله له على ما

  كما أتقدم بالشكر الجزيل لأساتذتي الكرام أعضاء لجنة المناقشة لقبولهم 

 مناقشة هذه المذكرة.

كما أشكر أيضا عمال مكتبة العلوم الإقتصادية بجامعة وهران على   

 المساعدات والتسهيلات التي منحوني إياها.

بعيد ولو بالسؤال  كما لا يفوتني أن أشكر كل من ساعدني من قريب أو

 ن مصير المذكرة.ع

شكرا لهؤلاء جميعا وأرجوا من الله عز وجل أن يجعل ذلك في ميزان 

 حسناتهم.
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 ملخص:ال

 لعالميفي النظام المالي ا حيوية عناصرالدولي  المالي ستقرارالإ إلى إضافة الأموال رؤوس تدفقات تشكل
قتصادي عن طريق كل من المالية الوضعية والمالية البديلة، حيث الذي يدعم التنمية، وتتعدد أساليب التمويل الإ

وربط ستثمار من خلال تثمين المال العام التمويل وتحقيق الإبالغة لعمليات قتصاد الإسلامي أهمية يعطي الإ
الجانب المالي بالإنتاج الحقيقي، وتعزيز دور البنوك البديلة من مجرد آلية ربوية إلى دورها في تسيير الإنتاج والتبادل 

الية الربوية وهو ساليب التمويل الوضعية على تقنيات الأسواق المأفي حين تعتمد  وتعزيز رؤوس الأموال الحقيقية،
الأمر الذي واكبته العديد من الأزمات المالية التي تعصف بالنظام الرأسمالي. غير أن الصيغ التمويلية التي يمتاز بها 

نعدام الثقة التمويلية من البنوك الإسلامية وهذا راجع لإالاقتصاد الإسلامي لا تطبق بكاملها في العديد 
  ولعدم عدالة المنافسة في السوق المالي المعاصر. ستثمارية في المجتمع من جهةالإ
 

    ، المالية الوضعية، المالية البديلة، بنوك تقليدية، بنوك إسلامية.قتصاديالإالتمويل :الكلمات المفتاحية
 

          Abstract : 

The inflow of capital and the international financial stability bowth have a 

huge importance in the entire world financial system and the positive impact on 

the international development. There are two ways of financing the economic 

sector either by conventional finance or by Alternative finance. In fact the 

Islamic economy value the financial operation by putting on capital to 

production, and this means no profit are gain. Whereas the conventional 

financial system it’s base on gaining profits and this is the major facts the 

international crisis. In our society people are more materialist the fact that they 

prefer conventional financial more than the Islamic financial. 

 

Key Words: Financial Economy, Conventional Finance, Alternative Finance, 

Conventional Banks, Islamic Banks. 



 

 

 

 

 

 

 



 اٌّمذِخ اٌؼبِخ
 

 أ
 

 الوقدهت الؼاهت

لزظبد٠خ ٠شٙذ اٌؼبٌُ ا١ٌَٛ اٌىض١ش ِٓ الأؽذاس ٚاٌزغ١شاد اٌّزغبسػخ ٚاٌّزلاؽمخ ػٍٝ اٌغبؽخ الإ

اٌؼب١ٌّخ ٚاٌّؾ١ٍخ اٌزٟ رشىً فٟ ِغٍّٙب إ٠غبد ػبٌُ عذ٠ذ ٠خزٍف فٟ ِؼبٌّٗ ػّب عبد خلاي اٌفزشح اٌزبس٠خ١خ 

 ٚلذ إرفك اٌخظٛص، ٚعٗ ػٍٝ إٌب١ِخ ٚاٌذٚي اٌؼبٌُ ِغزٜٛ ػٍٝ اٌفمش ثمؼب٠ب ٘زّبَالإ اٌغبثمخ، ؽ١ش ػبد

 اٌٙذف اٌّؾٛسٞ ٘ٛ اٌفمش ِٓ الإللاي أْ إػزجبس ػٍٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّؤرّشاد خلاي ِٓ اٌذٌٟٚ، اٌّغزّغ

 اٌز١ّٕخ. ٌؼ١ٍّخ

 الأعبع١خ اٌّشىلاد ِٓ اٌز٠ًّٛ ٠ٚؼزجش ِب١ٌخ رمَٛ ثز٠ٍّٛٙب، ِٓ ِظبدس لاثذ إٌّشٛدح، اٌز١ّٕخ ٌٚزؾم١ك

 فٟ رغط١خ وج١ش لظٛس ِٓ رؼبٟٔ اٌزٟ رٍه خبطخ إٌب١ِخ، اٌذٚي فٟ اٌز١ّٕخ ػ١ٍّبد اٌزٟ رٛاعٗ ٚاٌٙبِخ

 اٌّذخشاد ٔز١غخ ٌؼؼف اٌّزبؽخ اٌّؾ١ٍخ الإعزضّبساد لٍخ رؼم١ذا اٌّشىٍخ ِٓ ٠ض٠ذ ِّٚب اؽز١بعبرٙب،

 .اٌّغطشح الإلزظبد٠خ اٌجشاِظ الإٔزبع١خ ٚفك الإعزضّبساد ٔؾٛ ٚرٛعٗ رغزؾذس أْ ٠ّىٓ اٌزٟ اٌٛؽ١ٕخ

 الإؽز١بعبد ٚرٛف١ش اٌجؾش لأٔٗ ٠ؼٕٟ اٌز١ّٕخ، ٌزؾم١ك ػشٚس٠خ إلزظبد٠خ ع١شٚسح ٠ٚؼذ اٌز٠ًّٛ

 .إ١ٌٙب اٌؾبعخ ٚلذ فٟ أٞ اٌٛلذ إٌّبعت فٟ اٌؼ١ٍّخ ٌٙزٖ الأِٛاي ِٓ اٌؼشٚس٠خ

٠ّىٓ أْ ٠زُ دْٚ أْ ٠زؾمك  ٚثبٌزبٌٟ فئْ ِؼبٌغخ ِشىٍخ ر٠ًّٛ الإلزظبد ِٓ خلاي اٌؼلالبد اٌّب١ٌخ لا

اٌزٛافك ث١ٓ ِزطٍجبد ِظبدس اٌز٠ًّٛ ِٚزطٍجبد ِظت الإعزخذاَ، ِٚٓ ٕ٘ب ٠زج١ٓ اٌذٚس اٌٙبَ ٚاٌفؼبي 

رغبُ٘ فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الإلزظبد٠خ، ؽ١ش رؼزجش  خٌٍٕظبَ اٌّبٌٟ فٟ رؼجئخ اٌّذخشاد ٚرٛص٠ؼٙب ثطش٠م

اٌجٕٛن ػظت الإلزظبد ِٚؾشوٗ اٌشئ١غٟ لأٔٙب رؾفع الأِٛاي ٚرغًٙ رذاٌٚٙب ٚرخطؾ فٟ اعزضّبس٘ب، ٚلا 

ٚفٟ ِخزٍف إٌشبؽبد اٌّب١ٌخ  ٞز٠ًّٛ الإلزظبدا٠ٌّىٓ إٔىبس اٌذٚس الإ٠غبثٟ اٌزٞ ٠ٍؼجٗ إٌشبؽ اٌجٕىٟ فٟ 

 بػ١خ.ٚالإلزظبد٠خ ٚالإعزّ

ٌٚٙزا فمذ أٔشأد اٌجٕٛن ٚاٌزٟ ٠ّىٓ إسعبع ثذا٠خ ظٙٛس٘ب إٌٝ أٚائً اٌمشْ اٌغبدط ػشش فٟ إ٠طب١ٌب اٌزٟ 

رٕغت إ١ٌٙب ثذا٠خ اٌؼًّ اٌجٕىٟ ِٚؤعغبرٗ صُ إِزذ ٚعٛد٘ب ثؼذ رٌه إٌٝ ثم١خ اٌذٚي اٌغشث١خ، ٚإٔزمٍذ ٘برٗ 

ػ١ٍٙب فىش٠ب، ع١بع١ب ٚإلزظبد٠ب، ؽ١ش اٌجٕٛن إٌٝ اٌذٚي الإعلا١ِخ ػٓ ؽش٠ك الإعزؼّبس اٌزٞ ع١طش 

أطجؾذ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ فٟ اٌذٚي الإعلا١ِخ عضء ِٓ إٌظبَ اٌٛػؼٟ اٌزٞ ظٙش ٚاعزمش فٟ اٌذٚي 

اٌغشث١خ خلاي اٌمشْٚ اٌٛعطٝ، ِٚٓ صُ رٕمً إٌٝ اٌذٚي الإعلا١ِخ فٟ أٚاخش اٌمشْ اٌّبػٟ ٚخلاي اٌمشْ 

ْ ِؼٙب سغُ إؽغبط شؼٛثٙب ثأْ رؼبٍِٙب ِغ ٘زٖ اٌجٕٛن ف١ٗ اٌؾبٌٟ ؽزٝ أطجؼ غبٌج١خ اٌّغ١ٍّٓ ٠زؼبٍِٛ

سثب، ٚلذ خٍمذ ٘زٖ اٌؾ١شح إ٘زّبِب وج١شا ثبٌّٛػٛع  ٌذٜ اٌجبؽض١ٓ فٟ ِخزٍف اٌزخظظبد لاع١ّب فٟ 

 اٌفمٗ الإعلاِٟ ٚالإلزظبد.



 اٌّمذِخ اٌؼبِخ
 

 ب
 

٠ًّٛ ِٚغ اٌزمذَ اٌظٕبػٟ أطجؼ اٌز٠ًّٛ ػٓ ؽش٠ك اٌجٕٛن ٚالأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌشو١ضح الأعبع١خ فٟ ر 

سغُ أْ ِؼظُ أ٘ذافّٙب ِششٚع إلا أّٔٙب ٠غزخذِبْ ٚعبئً ِزؼذدح ِٚخزٍف اٌمطبػبد الإلزظبد٠خ،  

ِضلا ِّب  ٚاٌغٕذاد ٠زؼبسع ثؼؼٙب ِغ أؽىبَ اٌشش٠ؼخ الإعلا١ِخ، أ٘ذافٙب ِٚمبطذ٘ب وبٌزؼبًِ ثبٌفبئذح

 جٕٛن أٚ اٌزؼبًِ ِغأدٜ إٌٝ ػضٚف اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼبئلاد ٚاٌّؤعغبد إٌٝ ٚػغ ِذخشارُٙ ٌذٜ ٘زٖ اٌ

 ، ثبلإػبفخ إٌٝ رؼشع ٔظبَ اٌز٠ًّٛ اٌٛػؼٟ ٌٍىض١ش ِٓ الأصِبد )الأصِخ اٌّىغ١ى١خ،أعٛاق سأط اٌّبي

 ا٢ع٠ٛ١خ ٚالأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخ(.

ٌٚٙزٖ الأعجبة ثذأ اٌز٠ًّٛ اٌجذ٠ً ٠غزؾٛر ا٘زّبَ اٌىض١ش ِٓ الإلزظبد١٠ٓ فٟ اٌؼبٌُ ٚأطجؼ ِؾً دساعخ فٟ 

ذٚي، ٚأطجؼ اٌز٠ًّٛ اٌجذ٠ً ؽم١مخ ٚالؼخ ١ٌظ فٟ ؽ١بح الأِخ الإعلا١ِخ فؾغت ٌٚىٓ أ٠ؼب فٟ اٌىض١ش ِٓ اٌ

ع١ّغ ثمبع اٌؼبٌُ، ِمذِب ثزٌه فىشا إلزظبد٠ب را ؽج١ؼخ خبطخ، ٠زُ اٌزؼبًِ ف١ٗ ػٍٝ أعبط ٔظبَ اٌّشبسوخ 

ؼًّ ٚفك لٛاػذ اٌشش٠ؼخ فٟ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ثذي ِٓ ٔظبَ اٌفٛائذ اٌشث٠ٛخ، فٟ إؽبس ٔظبَ ِبٌٟ إعلاِٟ ٠

الإعلا١ِخ، ٚ٘ٛ ثزٌه وف١ً ثأْ ٠خشط اٌّغ١ٍّٓ ِٓ ؽ١شرُٙ ٌزمذ٠ُ ِذخشارُٙ ٌٕظبَ ِزٕبعت ِغ أفىبسُ٘ 

ِٚؼزمذارُٙ، الأِش اٌزٞ إعزذػٝ ِٕب اٌزطشق إٌٝ ِفِٙٛٗ ٚالإؽبؽخ ثخظبئظٗ ِٚمبسٔزٗ ِغ ٔظبَ اٌز٠ًّٛ 

 لزظبد.اٌٛػؼٟ ِٓ ؽ١ش و١ف١خ ٚؽش٠مخ وً ٔظبَ فٟ ر٠ًّٛ الإ
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، ٚث١بْ ِذٜ فؼب١ٌخ ٚٔغبػخ وً ٔظبَ فٟ رؾم١ك أفؼً ر٠ًّٛ ِٓ أعً رؾم١ك اٌز١ّٕخ ٚاٌّب١ٌخ اٌجذ٠ٍخ

 الإلزظبد٠خ.
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   :شكاالٍتالإ

 الإعبثخ ػٍٝ الإشىبي اٌزبٌٟ:  اٌجؾش٠زطٍت ٘ذف 

 ؟ها هى الٌظام الأهثل لتوىٌل الإقتصاد فً ظل طرح ًظام التوىٌل البدٌل

 ٠زفشع ػٓ ٘زٖ الإشىب١ٌخ أعئٍخ فشػ١خ ِٕٙب:

 ب ٟ٘ ِمِٛبد ٔظبَ اٌز٠ًّٛ اٌٛػؼِٟ   -

 ٍٝ أٞ أعبط ٠مَٛ ٔظبَ اٌز٠ًّٛ اٌجذ٠ًػ  -

 ً ِّىٓ ٌٍٕظب١ِٓ أْ ٠زؼب٠شب ِؼب؟٘   -

 فرضٍاث البحث:

 ٌلإعبثخ ػٍٝ ٘زا الإشىبي ٔفزشع أْ:

 ٔظبَ اٌز٠ًّٛ اٌجذ٠ً ٘ٛ أؽغٓ ٚأٔغغ ِٓ ٔظبَ اٌز٠ًّٛ اٌٛػؼٟ. -1

 ٠ّىٓ ٌٍٕظب١ِٓ أْ ٠زؼب٠شب ِؼب ِٓ أعً رؾم١ك اٌز١ّٕخ الإلزظبد٠خ. -2

 ِٓ: ٌٚزأو١ذ طؾخ ٘زٖ اٌفشػ١بد أٚ ػذَ رأو١ذ٘ب عٕؾبٚي اٌزطشق إٌٝ وً ٌٚلإعبثخ ػٍٝ ٘زٖ الإشىب١ٌخ

 ـ أعب١ٌت ر٠ًّٛ الإلزظبد .

 لزظبد٠خ.ـ ِب١٘خ، خظبئض، ِظبدس ٚأ١ّ٘خ اٌز٠ًّٛ اٌٛػؼٟ فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الإ

 لزظبد٠خ.ـ ِب١٘خ، خظبئض، ِظبدس ٚأ١ّ٘خ اٌز٠ًّٛ اٌجذ٠ً فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الإ

 فٟ ر٠ًّٛ الإلزظبد. اٌّب١ٌخ اٌٛػؼ١خ ٚاٌّب١ٌخ اٌجذ٠ٍخـ ِب ِذٜ فؼب١ٌخ وً ِٓ 

 .اٌّب١ٌخ اٌٛػؼ١خ ٚاٌّب١ٌخ اٌجذ٠ٍخـ إػذاد ِمبسٔخ ث١ٓ 
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 :الوٌهج الوتبغ

 الوٌهج التحلٍلً:

٠ٚٙذف إٌٝ رؾ١ًٍ اٌظب٘شح ِٛػٛع اٌذساعخ ٟٚ٘ ر٠ًّٛ الإلزظبد ػٓ ؽش٠ك وً ِٓ إٌظبَ اٌٛػؼٟ 

اٌّزجؼخ فٟ ٚإٌظبَ اٌجذ٠ً ٚث١بْ خظبئض ٚأ٘ذاف ٚأ١ّ٘خ وً ٔظبَ فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ، ٚٚعبئً اٌز٠ًّٛ 

 ولا إٌظب١ِٓ.

 الوٌهج الوقارى:

 اٌّب١ٌخ اٌٛػؼ١خ٠ؼزجش ٘زا إٌّٙظ ػشٚسٞ ِٓ أعً اٌخشٚط ثٕزبئظ رُٙ اٌّٛػٛع، ؽ١ش ٠ج١ٓ اٌفشق ث١ٓ 

 .ٚرٌه ؽغت ِزطٍجبد اٌذساعخ ، ٠ٚزُ اعزخذاَ ٘زا إٌّٙظ ػٕذ إػذاد اٌّمبسٔخ ث١ٓ إٌظب١ِٓٚاٌّب١ٌخ اٌجذ٠ٍخ

 هٌهج دراست حالت:

خذاَ ٘زا إٌّٙظ فٟ اٌغبٔت اٌزطج١مٟ، ٚرٌه ثذساعخ ػ١ٍّز١ٓ ر١ٍ٠ّٛز١ٓ ٌّٕؼ لشع الأٌٚٝ ثٛاعطخ رُ إعز

ثٕه رم١ٍذٞ ٚاٌضب١ٔخ ثٛاعطخ ثٕه إعلاِٟ، ٚرٌه ِٓ أعً إثشاص أٚعٗ اٌشجٗ ٚالإخزلاف ث١ٓ إٌظب١ِٓ 

 ١ِذا١ٔب.

 :إطار الدراست

 ٠ّىٓ أْ ٔؾذد إؽبس اٌذساعخ ػٍٝ ِغز١٠ٛٓ:

 الزهًٌ:الإطار -

ٌمذ وبْ الإؽبس اٌضِٕٟ ِٓ إٌبؽ١خ إٌظش٠خ رمش٠جب شبِلا، ؽ١ش ؽبٌٕٚب اٌزطشق إٌٝ اٌّب١ٌخ اٌٛػؼ١خ  

، أِب ِٓ إٌبؽ١خ اٌزطج١م١خ ٚٔظشا ٌمٍخ ب إٌٝ اٌٛلذ اٌّؼبطشّب ٚظٙٛسّ٘ٚاٌّب١ٌخ اٌجذ٠ٍخ  ِٕز ٔشأرٙ

إٌٝ  2000 عٕخ اٌضِٕٟ ِٓ اٌّؼٍِٛبد ٚطؼٛثخ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب خظٛطب اٌؾذ٠ضخ فٍمذ إِزذ الإؽبس

2010. 

 الإطار الوااًً:-

ٔظشا ٌمٍخ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌٛؽٕٟ ٚاٌزٟ رىبد رٕؾظش فٟ ثٕه أٚ ثٕى١ٓ فٍمذ ؽبٌٕٚب  

ّغزٜٛ اٌّؾٍٟ، ٌٚىٓ ِٓ أعً إػذاد ِمبسٔخ إٌشبؽ  ِٚٓ أعً اٌاٌزطشق إٌٝ ط١غز١ٓ ر١ٍ٠ّٛز١ٓ ػٍٝ 

فئٕٔب ٌغأٔب  ذ إعلاِِٟغ ثٕه ٚاؽ رم١ٍذ٠خ ِٓ اٌّّىٓ ِمبسٔخ ػذح ثٕٛناٌؾظٛي ػٍٝ ٔزبئظ طؾ١ؾخ ف١ٍظ 

 س ِٕطمخ اٌخ١ٍظ اٌؼشثٟ ٚرٌه ٔظشا لإٔزشبس اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ثٙزٖ إٌّطمخ. بإٌٝ إخز١
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 الدراساث السابقت:

ِٓ  بِٓ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٕٚب٘ب فٟ ٘زا اٌّٛػٛع ٚاٌزٟ رزؼٍك ثٗ أٚ ثجؼغ أعضائٗ الأعبع١خ ٚاٌزٟ رّىٕ

 اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ِب ٠ٍٟ:

  .2002-2002، عبِؼخ رٍّغبْ خالدي خدٌجت، ػدالت وكفاءة البٌىك الإسلاهٍت، تحلٍل ًظري ورٌاضً-1

ٟٚ٘ ػجبسح ػٓ سعبٌخ ٌٍؾظٛي ػٍٝ دسعخ اٌذوزٛساٖ، رخظض ِب١ٌخ، ؽ١ش رُ رمغ١ُ اٌّٛػٛع إٌٝ 

 خّغخ أعضاء أعبع١خ وبٌزبٌٟ:

 اٌؼٛاثؾ ٚاٌمٛاػذ اٌزٟ رؾىُ اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ فٟ الإعلاَ.رطشلذ فٟ اٌغضء الأٚي إٌٝ  -

 أِب اٌغضء اٌضبٟٔ رٕبٚي الأعبط اٌفىشٞ ٚإٌظشٞ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ. -

 .اٌغضء اٌضبٌش ِظبدس الأِٛاي ٚإعزخذاِبرٙب فٟ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ -

 اٌغضء اٌشاثغ الأػّبي الإعزضّبس٠خ فٟ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ. -

  ٚاٌىفبءح. اٌجٕٛن الإعلا١ِخ اٌّخبؽشاٌغضء اٌخبِظ  -

 .؟ٚرغبءٌذ اٌذساعخ ؽٛي ِذٜ وفبءح ٚػذاٌخ إٌظبَ اٌجٕىٟ الإعلاِٟ، ِمبسٔخ ِغ إٌظبَ اٌجٕىٟ اٌشثٛٞ

 .1994-1993، عبِؼخ اٌغضائش رحٍن حسٍي، الدور التٌوىي للبٌىك فً البلداى الٌاهٍت دراست هقارًت-2

ؽ١ش لغُ اٌّٛػٛع إٌٝ صلاس  ،شٙبدح اٌّبعغز١ش فٟ اٌؼٍَٛ الإلزظبد٠خٟٚ٘ ػجبسح ػٓ سعبٌخ ِمذِخ ١ًٌٕ 

 ِؾبٚس أعبع١خ:

 اٌّؾٛس الأٚي: رؾ١ًٍ ِٕٙظ اٌز١ّٕخ الإلزظبد٠خ فٟ اٌفىش اٌٛػؼٟ ٚفٟ اٌفىش الإعلاِٟ. -

 اٌّؾٛس اٌضبٟٔ: رؾ١ًٍ ِشىٍخ اٌز٠ًّٛ اٌّظشفٟ فٟ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ )اٌز٠ًّٛ ثبلأعٍٛة اٌشثٛٞ(. -

 سث٠ٛخ ػٍٝ ؽً ِشىٍخ اٌز٠ًّٛ.ُ ٔظبَ اٌز٠ًّٛ اٌلاسثٛٞ ٚرمذ٠ُ الأعب١ٌت اٌزٟ رغبػذ اٌجٕٛن اٌلارمذ٠ -

ٚرغبءٌذ اٌذساعخ ً٘ ٕ٘بن رفى١ش عبد ٌزأع١ظ عٙبص ِظشفٟ ع١ٍُ ِٚز١ٓ أٚ أٔٗ ِغشد ثٕبء ١٘بوً لا 

 رزؼذٜ ٚظ١فزٙب رمذ٠ُ اٌخذِبد اٌّظشف١خ اٌزم١ٍذ٠خ؟.

ٔظشٞ ثشىً ػبَ رطشػ وجذ٠ً ِفب١ُ٘ إٌظبَ اٌلاسثٛٞ ِؾً الأٔظّخ اٌشث٠ٛخ ٚلذ وبٔذ اٌذساعخ  فٟ إؽبس 

 فٟ ر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ.

ػبد اللطٍف هصٍطفى، دور البٌىك والأسىاق الوالٍت فً توىٌل الٌشاط الإقتصادي دراست حالت -3

 .2002-2002عبِؼخ رٍّغبْ،  الجزائر

 لغُ اٌّٛػٛع إٌٝ خّغخ فظٛي: ،الإلزظبد٠خٟٚ٘ ػجبسح ػٓ أؽشٚؽخ ١ًٌٕ شٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ 
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رٕبٚي فٟ اٌفظً الأٚي ِفَٙٛ، ِىٛٔبد، أ٘ذاف، خظبئض الأٔظّخ إٌمذ٠خ ِٚشاؽً رطٛس٘ب  -

 ٚاٌّمِٛبد الأعبع١خ اٌّزطٍجخ فٟ إٌظُ إٌمذ٠خ اٌغ١ذح، صُ رؼشع إٌٝ إٌظش٠بد ٚاٌغ١بعبد إٌمذ٠خ.

ِٚىٛٔبرّٙب فٟ الإلزظبد ٚفؼب١ٌخ اٌجٕٛن ٚالأعٛاق اٌّب١ٌخ  إٌظبَ اٌّظشفٟ ٚاٌّبٌٟ يرٕبٚاٌفظً اٌضبٟٔ  -

 فٟ اٌز١ّٕخ الإلزظبد٠خ.

فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ ِٚزطٍجبد اٌزؾٛي ٔؾٛ اٌفظً اٌضبٌش رؼشع إٌٝ ِؼبٌُ إٌظبَ اٌّظشفٟ ٚاٌّبٌٟ  -

 ِٚٛاوجخ اٌزٛعٙبد اٌذ١ٌٚخ. إلزظبد٠بد الأعٛاق اٌّب١ٌخ

 ٚاٌّبٌٟ اٌغضائشٞ. اٌفظً اٌشاثغ رٕبٚي إٌظبَ اٌّظشفٟ -

 اٌفظً اٌخبِظ ِؾبٌٚخ رم١١ُ أداء اٌجٕٛن ٚالأعٛاق اٌّب١ٌخ فٟ اٌغضائش. -

ٚلذ رغبءٌذ اٌذساعخ ؽٛي دٚس ِٚغبّ٘خ إٌظبَ اٌّظشفٟ ٚالأعٛاق اٌّب١ٌخ فٟ ر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ  

 الإلزظبد٠خ؟.

 خطت الدراست: 

 :ػٍٝ ِجؾض١ٓ رطٍجذ اٌذساعخ أسثغ فظٛي، وً فظً ٠ؾزٛٞ

 الوالٍت الىضؼٍتالفصل الأول: 

 ٟ اٌٛػؼٟجٕىاٌز٠ًّٛ اٌاٌّجؾش الأٚي: 

 الأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌٛػؼ١خاٌّجؾش اٌضبٟٔ: 

 الوالٍت البدٌلتالفصل الثاًً: 

 ٟ الإعلاِٟجٕىاٌز٠ًّٛ اٌاٌّجؾش الأٚي: 

 الأعٛاق اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخاٌّجؾش اٌضبٟٔ: 

 والبدٌلتالوالٍت الىضؼٍت هقارًت بٍي الفصل الثالث: 

  الإعلا١ِخ جٕٛنٚاٌ اٌزم١ٍذ٠خ جٕٛناٌفشق ث١ٓ اٌاٌّجؾش الأٚي: 

  الإعلا١ِخ ٚالأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌزم١ٍذ٠خ اٌفشق ث١ٓ الأعٛاق اٌّب١ٌخاٌّجؾش اٌضبٟٔ: 

 هٍداًٍتدراست الفصل الرابغ: 

 لشػ١ٓ ػمبس١٠ٓاٌّجؾش الأٚي: ِمبسٔخ ث١ٓ 

 .اٌّجؾش اٌضبٟٔ: ِمبسٔخ ثؼغ ِؤششاد إٌشبؽ



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 اٌفظً الأٚي                                                                              اٌّب١ٌخ اٌٛػؼ١خ
 

1 
 

  ذ١ّٙذ

اٌّزجؼخ  ١ٌٍَبٍخ ٔز١غخ ٚطؼٛثبد ِشبوً اٌلٚي إٌب١ِخ ػوف الزظبك الأف١وح إٌَٛاد فلاي

 ثزغ١واد ػٍٝ اٌم١بَ ِغجوح ِؼظُ ٘نٖ اٌلٚي ٚأطجؾذ اٌّوويٞ اٌزقط١ؾ ِجلأ ػٍٝ اٌمبئّخ ٚإٌّزٙغخ

 ٚاٌؼظؤخ اٌزملَ ٔؾٛ اٌؼبٌُ ٚا١ٌَو ػوفٙب اٌزٟ اٌزطٛهاد ٌّٛاوجخ ٚمٌه لزظبك٠خالإ أٔظّزٙب ػٍٝ ١٘ى١ٍخ

 الأِٛاي اٌٝ اٌؾبعخ ٚظٙود اٌٝ اٌَّزضّو٠ٓ، الأثٛاة ٚفزؼ اٌَٛق الزظبك اٌٝ الإٔزمبي ؽو٠ك ػٓ

 اٌؾ١بح فٟ فؼبي إٌظبَ اٌّبٌٟ ثشم١ٗ اٌّظوفٟ ٚاٌَٛلٟ، وؼبًِ مٌه ٚلل أكٜ اٌغل٠لح، اٌّشبه٠غ ثظٙٛه

 ِووي ِٓ ِغوك اٌجٕه ِفَٙٛ ٚلل رغ١و اٌجٕٛن، ؽوف ِٓ اٌّقزٍفخ اٌموٚع ِٕؼ فٟ ٚاٌّزّضً الإلزظبك٠خ

 رمل٠ُ الأٚي ٘لفٙب ِئٍَخ اػزجبهٖ اٌٝ ثً رؼلاٖ  ٚاٌٝ اٌّئٍَبد، الأفواك اٌٝ لإلواػٙب الأِٛاي ٌزغ١ّغ

اٌّٛكػخ ٌل٠ٙب، ِٚغ رؼبظُ  ٚوبٔذ ٘نٖ اٌّئٍَبد رزمبػٝ فبئلح ػٍٝ الأِٛايٌٍّغزّغ.  ِب١ٌخ رؾ٠ٛلاد

٠َجك ٌٙب ِض١ً، ٚ فٟ ظً اٌزطٛهاد اٌَو٠ؼخ  ق أػّبٌٙب اٌّب١ٌخ ثظٛهح ٌُكٚه ٘نٖ اٌّئٍَبد اِزل ٔطب

ٚاٌّؼملح ٚأزشبه اٌؼٌّٛخ ػٍٝ وبفخ الأطؼلح لا١ٍّب الإلزظبك٠خ ِٕٙب ٚاٌّب١ٌخ فمل أطجؼ ِٓ اٌؼوٚهٞ 

 .ٌٍزطٛهاد اٌؼب١ٌّخ اٌؾل٠ضخ فٟ اٌمطبع اٌّبٌٟ ٚاٌّظوفٟ اٌّزبثؼخ اٌَّزّوح

 جٕىٟإٌب١ِخ أطجؾذ عيءا لا ٠زغيأ ِٓ إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚاٌ خ فٟ اٌلٚيجٕى١ٚاٌٚثّب أْ الأٔظّخ اٌّب١ٌخ 

 الإ٘زّبَ ثلهاٍخ ٘نا إٌظبَ أِوا ػوٚه٠ب ٠زطٍغ ٌٗ اٌؼب١ٍِٓ فٟ ٘نا اٌّغبي ٚاٌّٙز١ّٓ اٌؼبٌّٟ، ٚلل أطجؼ

اٌّورجطخ ف١ّب ث١ٕٙب اٌؼٕبطو  ِٓ ِغّٛػخ ِٓ جٕىٟثبٌلهاٍبد الإلزظبك٠خ اٌؼبِخ، ٠ٚزؤٌف إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚاٌ

 اٌجٕٛن ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ. ٠ؤرٟ فٟ ِملِزٙب

ٚالأػّبي ٚاٌّبي فٟ ع١ّغ كٚي اٌؼبٌُ ٌّب  ٚرمَٛ اٌجٕٛن ثلٚه هئ١َٟ ٚ٘بَ فٟ وً ِغبلاد الإلزظبك

اٌزؼبِلاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ لا غٕٝ ػٕٙب ثبٌَٕجخ لإلزظبك أٞ ثٍل.  رجبشوٖ ِٓ أػّبي ٍٚبؽخ ٚغ١و٘ب ِٓ

ػٍٝ أٔٗ ِئٍَخ ِب١ٌخ رزبعو ثبٌٕمٛك ٌٚٙب غوع هئ١َٟ ٘ٛ اٌؼًّ و١ٍٛؾ ث١ٓ  وف اٌجٕهَٚٔزط١غ أْ ٔؼ

 اٌزٟ رَؼٝ ٌٍجؾش ػٓ ِغبلاد الإٍزضّبه ٚث١ٓ ِغبلاد الإٍزضّبه اٌزٟ رَؼٝ ٌٍجؾش ػٓ هإًٚ الأِٛاي

ح ِٓ ٚلا رَزط١غ اٌجٕٛن رٍج١خ اؽز١بعبرٙب اٌّب١ٌخ الا اما لبِذ ثزؼجئخ  ِلفواد وج١وهإًٚ الأِٛاي، 

 الأفواك، لأٔٗ رٛعل ػلالخ ٚؽ١لح ث١ٓ الإكفبه ٚالإٍزضّبه. 
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 اٌٛضؼٟ ثٕىٟالأٚي: اٌر٠ًّٛ اٌ ثحثاٌّ

فٟ اٌٛلذ اٌنٞ ٠زواعغ ف١ٗ كٚه اٌجٕٛن فٟ الزظبك٠بد اٌلٚي اٌظٕبػ١خ اٌّزملِخ وٕز١غخ ٌزٍه 

لزظبك٠بد اٌلٚي إٌب١ِخ ٚكٚي ااٌزؾٛلاد اٌغبهفخ، رَزّو اٌجٕٛن فٟ ٌؼت كٚه أوضو ػّمب ٚأ١ّ٘خ ػّٓ 

فٛعٛك ٔظبَ ثٕىٟ ٠ّىٓ الإػزّبك ػ١ٍٗ لا ٠ياي ِطٍجب ٍِؾب ٚؽ٠ٛ١ب ثَجت أ١ّ٘خ اٌلٚه   اٌزؾٛي الإلزظبكٞ.

 رقظ١ض الإئزّبْ.ٚاٌنٞ ٠ٍؼجٗ فٟ ِغبلاد اٌٍٛبؽخ اٌّب١ٌخ، رؾ٠ًٛ الإٍزؾمبلبد، ر٠َٛخ اٌّلفٛػبد 

لزظبك ٘ٛ رٛف١و ١ِىب١ٔى١خ ٌزؾ٠ًٛ ِلفواد اٌغّٙٛه اأٞ  ِٓ اٌّزؼبهف ػ١ٍٗ أْ كٚه إٌظبَ اٌجٕىٟ فٟٚ

ٚرملَ ٘نٖ ا١ٌّىب١ٔى١خ   ٍزضّبهاد فٟ ا٢لاد ٚاٌّؼلاد ٚالأث١ٕخ ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚاٌجؼبئغ ٚاٌقلِبد.ااٌٝ 

ٌٍّٕٛ، ٚثبٌزبٌٟ رؾ١َٓ اٌَّزٜٛ اٌّؼ١شٟ ٌٍَىبْ اٌنٞ ٘ٛ اٌٙلف الأٍّٝ لأ٠خ  ٛؽٕٟاٌفوطخ ٌلإلزظبك اٌ

ٌٚٙنا اػزجود الأٔظّخ اٌجٕى١خ ِٓ أُ٘ افزواػبد اٌّغزّؼبد اٌؾل٠ضخ، ٚمٌه ٌٍلٚه   بك٠خ.١ٍبٍخ الزظ

الأٍبٍٟ اٌنٞ رٍؼجٗ فٟ اٌٍٛبؽخ ث١ٓ أِبوٓ اٌفبئغ ٚاٌؼغي فٟ الإلزظبك اٌمِٟٛ ٚر١ًَٙ ػ١ٍّبد اٌلفغ 

أكٚاد  ٚفيْ اٌم١ّخ اٌشوائ١خ ٌٍٕمٛك ػٍٝ شىً أطٛي ِقزٍفخ ٚرٛف١و اٌؾّب٠خ ِٓ اٌّقبؽو ِٓ فلاي

 ِزؼلكح.

ز٠ًّٛ ٚأطلالب ِٓ ٘نا اٌّفَٙٛ اٌٙبَ ٌلٚه إٌظبَ اٌجٕىٟ، ١ٍزُ فٟ ٘نا اٌّجؾش رٕبٚي اٌلٚه اٌنٞ ٠ٍؼجٗ اٌ

ٚػّٓ ٘نا الإؽبه،   ثظفخ فبطخ فٟ رؾم١ك ٚر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ الإلزظبك٠خ. اٌٛػؼٟ ثظفخ ػبِخ ٚاٌجٕٛن

بد اٌز١ّٕخ الإلزظبك٠خ ِٚٛاعٙخ اٍزؾمبلبد ١ٍزُ اٍزؼواع ٚالغ اٌمطبع اٌجٕىٟ ٚكٚهٖ فٟ رٍج١خ ِزطٍج

ِوؽٍخ اٌزى١ف ِغ اٌزغ١واد اٌىبٍؾخ فٟ الإلزظبك اٌؼبٌّٟ ٚالأٍٛاق اٌّب١ٌخ اٌل١ٌٚخ ٚرٕبِٟ ٍٛق اٌز٠ًّٛ 

 كْٚ أ٠خ ؽلٚك عغواف١خ.

 اٌٛضؼٟ ثٕىِٟا١٘ح اٌر٠ًّٛ اٌ :الأٚي طٍةاٌّ

 الأٍب١ٌت ؽ١ش ِٓ ثز٠ٍّٛٙب، اٌّزؼٍمخاٌمؼب٠ب  ثطوػ ٠ورجؾ ِغزّغ أٞ فٟ اٌز١ّٕخ لؼ١خ ؽوػ اْ

 ٌلإػطلاع جٕىٌٍٟغٙبى اٌ ا١ٌٍَّخ الإكاهح رٍؼجٗ أْ ٠ّىٓ اٌنٞ اٌلٚه فلاي فبص ِٓ ٚثٛعٗ ٚالأعٙيح

 اٌّطٍٛثخ ٌز١ّٕخ الأٚػبع ِغ اٌزى١ف ٠ّىٕٗ ثّب ١ٍٚبٍبرٗ رغ١١و أٚػبػٗ فٟ اِىب١ٔبرٗ ِٚلٜ ،ءاٌؼت ثٙنا

 اٌّٛاهك رغ١ّغ فلاي ِٓ الإلزظبك٠خ ر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ فٟ أٍب١ٍب كٚها رٍؼت أْ ٌٍجٕٛن ف١ّىٓ اٌّغزّغ،

 .إٌّبٍجخ ٚالإٍزضّبه الإٍزقلاَ أٚعٗ رٛع١ٙٙب اٌٝ صُ اٌّقزٍفخ

 اٌز١ّٕخ كػبئُ أُ٘ ِٓ ٚاؽلح فلِبد أطجؾذ ِٓ ِب ٠ملِٗ فلاي ِٓ جٕىٟاٌ إٌظبَ كٚه رؤول ٚلل

 فلِبد ػٍٝ ٌىْٛ اٌطٍت ٚٔظوا ٚظ١فزٗ، ٠ئكٞ أْ ِؼبطو الزظبك أٞ لا ٠َزط١غ ٚثلٚٔٙب الإلزظبك٠خ

 ؽلٚك اٌز١ّٕخ ارَؼذ وٍّب أٔٗ اٌمٛي ٠ّىٓ فجنٌه الإلزظبك٠خ، ؽبعخ اٌز١ّٕخ ِٓ ِشزمب ؽٍجب ٟجٕىاٌ إٌظبَ

 .فلِبد رطٛها ٚأٍٚغ أوضو ٟثٕى ٔظبَ ٚعٛك اٌٝ اٌؾبعخ ىاكد

 رٛاعٗ اٌزٟ اٌؼٛائك اىاٌخ ٠زطٍت ٚلبثٍخ ٌلإٍزّواه ِزيا٠لح الزظبكٞ ّٔٛ ِؼللاد رؾم١ك أْ شه صّخ ١ٌٌٚ

 ٚهأً اٌز٠ًّٛ ِظبكه ٘ٛ لظٛه اٌؼٛائك رٍه أُ٘ ٌٚؼً الإلزظبكٞ، ٚإٌّٛ اٌز١ّٕخ الإلزظبك٠خ ػ١ٍّخ

 الإلزظبك٠خ. اٌز١ّٕخ ٚفطؾ اٌقبطخ اٌّشوٚػبد الإٍزضّبه٠خ ٌز٠ًّٛ اٌىبفٟ اٌّبي

إٌشبؽ  فٟ اٌجبٌغخ الأ١ّ٘خ ماد ١ٌخاٌّب ِٓ اٌّئٍَبد اٌجٕٛن رؼل اٌّبي ٌوأً ؽم١مٟ ٍٛق غ١بة ظً ٚفٟ

 أْ الا الإلزظبكٞ إٌشبؽ فٟ اٌجٕىٟ ٚفبػ١ٍخ إٌظبَ أكاء ؽٛي ٚالإرغب٘بد ا٢هاء رؼلكد الإلزظبكٞ، ٚلل

 رؾم١ك ؽو٠ك ػٓ ٠زُ الإكفبه ٚالإٍزضّبه ٔشبؽ ث١ٓ اٌزٛاىْ رؾم١ك ػٍٝ ٚللهرٗ ٟجٕىإٌظبَ اٌ اٍزمواه

 الإٍزضّبه. ِقبؽو ِٚٛاعٙخ فٟ اٌوثؾ١خ أٍبٍب اٌّزّضٍخ أ٘لافٗ
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 فٟ كٚه٘ب ٚثبٌزبٌٟ الإئزّبْ، ٚرمل٠ُ رؼجئخ اٌٛكائغ فٟ ٚفبػ١ٍزٙب اٌجٕٛن أكاء ػٍٝ رئصو وض١وح ػٛاًِ ٕٚ٘بن

 ٌزطٛه الأٍب١ٍخ ِٓ اٌّمزؼ١بد رؼزجو ١ٍبٍبرٙب ٚطؾخ ػ١ٍّبرٙب فَلاِخ ٌنٌه إٌشبؽ الإلزظبكٞ، ر٠ًّٛ

أ٘لافٗ رؾم١ك ٚاِىب١ٔخ  ٚاٍزّواه اٍزمواهٖ مارٗ الإلزظبك ّٚٔٛ
1
. 

 ٔشأج ٚظٙٛس اٌثٕٛن اٌرم١ٍذ٠ح ٚذطٛس٘ا -1

 ٔشؤرٙب وّؾظٍخ ٌظوٚف وبٔذ ٚاؽلح، ٚأّب كفؼخ رظٙو ٌُٚ اٌوإ٘خ طٛهرٙب فٟ اٌجٕٛن رٕشؤ ٌُ

رؼزجو ِٓ أُ٘ اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ فٟ ا١ٌَٕٓ، ؽ١ش  ِو ػٍٝ الإلزظبك٠خ اٌّزطٍجبد الزؼزٙب ِٚزطٍجبد

ري٠ٚل الإلزظبك ثبلإؽز١بعبد اٌز١ٍ٠ّٛخ، ٚلل ىاكد أ١ّ٘زٙب فٟ ا٢ٚٔخ الأف١وح ٔز١غخ اٌزطٛه الإلزظبكٞ 

ٚطلٚه لٛا١ٔٓ ِشغؼخ ٌلإٍزضّبه ثشىً ػبَ، ؽ١ش ٌُ ٠ؼل كٚه اٌجٕٛن وّئٍَبد ِب١ٌخ ِٕؾظوا فٟ 

 كٚه فٟ اٌؼ١ٍّبد الإئزّب١ٔخ ٚالإٍزشبه٠خ ثّقزٍف أٔٛاػٙب.    اٌؼ١ٍّبد الإكفبه٠خ ٌلأفواك ٚأّب أطجؼ ٌٙب 

٠ؼٛك ربه٠ـ  اٌظ١وفخ اٌج١َطخ اٌٝ ٔؾٛ أٌف ػبَ لجً ا١ٌّلاك، ٚوبٔذ رزّضً فٟ ا٠لاع الأش١بء اٌض١ّٕخ ٌلٜ  

لا١ٍّب فٟ  66أشقبص ِؼ١ٕ١ٓ ثغ١خ اٌؾفبظ ػ١ٍٙب، ٌىٓ ٘نٖ إٌّٙخ ػوفذ ؽفوح ٘بئٍخ فلاي اٌموْ اٌـ

ؽ١ش أشبه اٌجبؽضْٛ اٌّؼبطوْٚ فٟ رطٛه الأػّبي اٌجٕى١خ ٚاٌزؤه٠ـ ٌٙب اٌٝ أْ اٌجلا٠خ اٌؾل٠ضخ  ا٠طب١ٌب،

ٌزطٛه الأػّبي اٌجٕى١خ وبْ ِغ ثلا٠خ اىك٘به اٌزغبهح فٟ ِلْ شّبي ا٠طب١ٌب، ؽ١ش رُ أشبء ثٕه اٌجٕلل١خ 

لْ الا أٔٗ ٠ؼزجو ثلا٠خ ٌزطٛه َ ٚهغُ أٔٗ ٌُ ٠يك ػٓ وٛٔٗ ِىزجب ٌؾٛاٌخ اٌل٠ْٛ ث١ٓ الأفواك ٚا6657ٌٍّٕخ 

٘نٖ اٌّّبهٍخ ٚرؾل٠ضٙب ٚظٙٛه ِئٍَخ ثٕى١خ ِزىبٍِخ لو٠جخ ِٓ اٌجٕٛن ثّفَٙٛ اٌموْٚ اٌؾل٠ضخ، ٚرٍزٗ ثؼل 

 Banco Della َ صُ ثٕه6446مٌه ثٕٛن ػل٠لح أٔشئذ وبْ ِٓ أّ٘ٙب ثٕه اٌٛكائغ فٟ ِل٠ٕخ ثوشٍٛٔخ 

Pizza Rialto   ٠ٚؼزجو  6649أٔشئ ثؼلٖ ثٕه أَِزوكاَ إٌٌٙٛلٞ ػبَ  َ ثّل٠ٕخ اٌجٕلل١خ ص6587ٍُٕخ َ

٘نا اٌجٕه إٌّٛمط اٌنٞ اؽزلد ثٗ ِؼظُ اٌجٕٛن الأٚهٚث١خ اٌزٟ أٍَذ ثؼل مٌه، صُ أٔشئ ثٕه أغٍزوا فٟ 

َ 6694ػبَ 
2

 . 

 ذؼش٠ف اٌثٕه -2

 ٌجؼغ صُ ٔزطوق اططلاؽٟ رؼو٠ف ٔؼطٟ ٍٛف ٌنٌه ٢فو الزظبكٞ ِٓ اٌجٕٛن رؼبه٠ف رؼلكد ٌمل

 . الأفوٜ الإلزظبك٠خ اٌزؼبه٠ف

 :اططلاحا-

 اٌظوافْٛ ػ١ٍٙب ٠غٌٍ اٌّظطجخ اٌزٟ اٌجلء فٟ ثٙب ٠مظل ٚوبْ ِظطجخ، ٚرؼٕٟ ا٠طبٌٟ أطٍٙب ثٕه وٍّخ 

اٌؼّٛلاد،  ٚرجبكي ػل فٛلٙب ٠زُ إٌّؼلح اٌزٟ وٍّخٙب ث ٠مظل ٌىٟ ثؼل ف١ّب اٌّؼٕٝ رطٛه صُ اٌؼٍّخ، ٌزؾ٠ًٛ

اٌّزبعوح ف١ٗ ٚرغوٞ رٍه إٌّؼلح ف١ٗ رٛعل اٌنٞ اٌّىبْ رؼٕٟ إٌٙب٠خ فٟ أطجؾذ صُ
3
. 

 

 

                                                           
1
 57، ص40/6442فً تموٌل النشاط الإقتصادي، حالة الجزائر، جامعة ورقلة، مجلة الباحث، العددمصٌطفى عبد اللطٌف، دور البنوك وفعالٌتها  
2
 خالدي خدٌجة، عدالة وكفاءة البنوك الإسلامٌة: تحلٌل نظري ورٌاضً، رسالة دكتوراه تخصص مالٌة، جامعة أبوبكر بلقاٌد، تلمسان الجزائر، 

 .994-941، ص 6445-6442
3
         199260 
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 ِٕٙب: اٌمل٠ّخ، ِٕٚٙب اٌؾل٠ضخ، ِٚٓ أُ٘ ٘نٖ اٌزؼبه٠ف: ٚهكد ػلح رؼو٠فبد ٌٍجٕه إلرظاد٠ا:-

٘ٛ ِٕشؤح رٕظت ػ١ٍّبرٙب اٌوئ١َ١خ ػٍٝ رغ١ّغ إٌمٛك اٌفبئؼخ ػٓ ؽبعخ اٌغّٙٛه أٚ ِٕشآد الأػّبي أٚ "

"الواػٙب ٢فو٠ٓ ٚفك أٌٍ ِؼ١ٕخ أٚ اٍزضّبه٘ب فٟ أٚهاق ِب١ٌخ ِؾلكحاٌلٌٚخ ٌغوع 
1
. 

اٌجٕه ػجبهح ػٓ ١ٍٚؾ ِبٌٟ ٠مَٛ ثزغ١ّغ فٛائغ الأِٛاي ٌٍّلفو٠ٓ ِٓ ِقزٍف الأػٛاْ ٚالأفواك "

١ٌموػٙب ٌٍّؾزبع١ٓ ا١ٌٙب ِٓ اٌَّزضّو٠ٓ فٟ شىً لوٚع فٟ أغٍت اٌؾبلاد ٠ٚؤفن ٔظ١و ٘نٖ اٌٍٛبؽخ 

اٌفبئلح اٌلائٕخ )اٌزٟ ٠َزؾمٙب اٌّٛكػْٛ( ِٚؼلي اٌفبئلح اٌّل٠ٕخ) اٌزٟ ٠لفؼٙب  اٌفوق ث١ٓ ِؼلي

"اٌّموػْٛ(
2
. 

فبٌجٕه ٘ٛ ١٘ئخ ِب١ٌخ رزبعو ثبٌٕمٛك، ؽ١ش رقزض ثزغ١ّغ اٌٛكائغ ِٓ الأفواك ٚرمل٠ّٙب لأفواك آفو٠ٓ 

٠ىْٛٔٛ ثؾبعخ ا١ٌٙب ػٍٝ شىً لوٚع، ٚإٌمٛك ٕ٘ب ل١ّخ غ١و ِبك٠خ
3
. 

اٌزؼبه٠ف اٌقبطخ ثبٌجٕٛن أٚ اٌّظبهفٌمل رؼلكد 
4

، ٌٚؼً أٍٚؼٙب أزشبها ٚاٍزقلاِب ٘ٛ اٌنٞ ٠وٜ ثؤٔٙب 

 اٌّئٍَبد اٌزٟ رزؼبًِ أٚ رزبعو ثبلائزّبْ أٚ اٌل٠ْٛ.

ٚالإئزّبْ أٚ اٌل٠ٓ ٘ٛ الأٍبً اٌُّٙ اٌنٞ رمَٛ ػ١ٍٗ اٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ فٟ ػٍّٙب، ٚالإئزّبْ ٠ؼٕٟ الأِبْ أٚ 

لائٓ ثبٌّل٠ٓ، ام أْ الائزّبْ ٠ؼٕٟ ثٛعٗ ػبَ ِٕؼ فزوح ِٓ اٌٛلذ ِٓ لجً اٌلائٓ اٌٝ اٌضمخ اٌزٟ روثؾ اٌ

اٌّل٠ٓ ٠زؼ١ٓ ػٍٝ الأف١و فٟ ٔٙب٠زٙب كفغ اٌل٠ٓ اٌَّزؾك ػ١ٍٗ
5
. 

 إٌظاَ اٌثٕىٟ ٚس١اساذٗ-3

ِٓ ٠ّضً إٌظبَ اٌجٕىٟ ػّٓ ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ ٌلإلزظبك ِوويا ؽ٠ٛ١ب فٟ رؼجئخ اٌّلفواد ٚر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ 

لا  لزظبك١٠ٓ أٔٗ ٌٛفلاي للهرٗ ػٍٝ رلفك الأِٛاي ث١ٓ فئبد الالزظبك اٌٛؽٕٟ، ٌٚٙنا ٠ش١و اٌىض١و ِٓ الإ

ٍزطبػذ ٘نٖ اٌلٚي أْ رجٍغ ِب ثٍغزٗ ِٓ رملَ ااٌٝ اٌلٚي اٌّزملِخ ٌّب  جٕىٟاٌاٌقلِبد اٌزٟ للِٙب إٌظبَ 

١خ ٚاٌزٟ رَؼٝ عب٘لح ٌزؾم١ك ثواِظ لزظبك٠خ فٟ اٌلٚي إٌبِظبكٞ ّٚٔٛ، وّب أولد اٌزطٛهاد الإلزا

لفواد اٌّؾ١ٍخ ٚر٠ًّٛ فٟ رؼجئخ اٌّ جٕىٟر٠ّٕٛخ ػقّخ رفٛق للهح ِٛاهك٘ب اٌّب١ٌخ، أ١ّ٘خ كٚه إٌظبَ اٌ

 لزظبكٞ.ٍزمواه الإلزظبك٠خ ٚاٌّؾبفظخ ػٍٝ الإاٌز١ّٕخ الإ

 :دٚسٖ فٟ اٌر٠ًّٛإٌظاَ اٌثٕىٟ ٚ -4

ٟ٘  جٕىِٟغّٛػخ اٌّئٍَبد اٌزٟ رزؼبًِ ثبلإئزّبْ، ِٚٓ رُ رىْٛ ٚظ١فخ إٌظبَ اٌ ثبٌٕظبَ اٌجٕى٠ٟمظل 

ئزّبْ اٌلاىَ ػٍٝ اٌظؼ١ل٠ٓ اٌفوكٞ ٚاٌٛؽٕٟرٛف١و الإ
6
. 

لاػٗ ٠زوثغ فٟ لّزٙب اٌجٕه اٌّوويٞ ٚرشىً أػ جٕى١خ٠زؾلك إٌظبَ اٌجٕىٟ ثشىً ٘وَ ِٓ اٌّئٍَبد اٌ

اٌّزقظظخ ٚرشىً ِؾز٠ٛبد ٘نا إٌظبَ طٛهح إٌظو٠خ إٌمل٠خ  جٕٛنكفبه ٚاٌالإ ثٕٛناٌزغبه٠خ،  اٌجٕٛن

                                                           
1
 .67شاكر القزوٌنً، محاضرات فً اقتصاد البنوك، المرجع السابق،ص  
2
العلوم الإقتصادٌة، جامعة الجزائر  رسالة مقدمة لنٌل شهادة الماجستٌر فً-دراسة مقارنة–رحٌم حسٌن ، الدور التنموي للبنوك فً البلدان النامٌة  

 .55، ص9111-9110
3 Michel Mathieu, L’exploitation bancaire et risque du crédit, ED France, 1995, p 27. 

4
 ٌستخدم مصطلح بنك لٌعنً مصرف والعكس صحٌح، حٌث أن أحدهما ٌعنً الآخر، ولقد استخدمت فً هذا البحث كلا المصطلحٌن. 
5
 .612، ص6442خلف، النقود والبنوك، جدارا للكتاب العالمً، الأردن  فلٌح حسن 
6
 .924، ص 9114مجدي محمود شهاب، الإقتصاد النقدي، الدار الجامعٌة، الإسكندرٌة،  
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ِٓ عبٔجٙب اٌٍَٛوٟ ِّضٍخ فٟ أُ٘ أشقبطٙب ٟٚ٘ اٌجٕه اٌّوويٞ ٚاٌجٕٛن اٌزغبه٠خ، فٟٙ اٌّئٍَبد 

اٌمبكهح ػٍٝ فٍك إٌمٛك أٞ ٘نٖ اٌّئٍَبد ل١بٍب ثجم١خ اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ ٟ٘ ٚؽل٘ب اٌمبكهح ػٍٝ رؾ٠ًٛ 

كفبه٠خ ٚاٌّزقظظخ لا رَزط١غ أْ رقٍك إٌمٛك اٌمب١ٔٛٔخ، الإ جٕٛنٌٝ أطٛي ٔمل٠خ ٚاٌالأطٛي اٌؾم١م١خ ا

لزظبكلإا ئزّبْ كافًٟ اٌنٞ ١َ٠طو ػٍٝ شئْٚ إٌمل ٚالإجٕىامْ ٘نٖ اٌّئٍَبد رىْٛ إٌظبَ اٌ
1
. 

 :اٌثٕه اٌّشوضٞ -4-1

اٌلػبِخ الأٍب١ٍخ  اٌجٕىٟ، ٚ٘ٛاٌجٕه اٌّوويٞ ِٓ أُ٘ اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ ٠ٚؤرٟ ػٍٝ هأً إٌظبَ  ٠ؼزجو 

 .١ٌٍٙىً إٌملٞ ٚاٌوأً اٌّبٌٟ فٟ ألطبه اٌؼبٌُ

ٚثقظٛص رؼو٠ف اٌجٕه اٌّوويٞ ٚرؾل٠ل ِفِٙٛٗ لا ٠ٛعل ِفَٙٛ أٚ رؼو٠ف ِؾلك ٌٗ ِزفك ػ١ٍٗ، ؽ١ش 

ٕ٘بن ػلح رؼبه٠ف ٌٗ ػٍٝ ؽَت اٌٛظ١فخ الأٍب١ٍخ اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب اٌجٕه اٌّوويٞ، ف١ؼوفٗ اٌجؼغ ػٍٝ 

أٔٗ اٌجٕه اٌنٞ ٠زٌٛٝ ِّٙخ اطلاه إٌمٛك ثبػزجبه٘ب اٌٛظ١فخ الأٍب١ٍخ ٌٍجٕه اٌّوويٞ، فٟ ؽ١ٓ أْ أٍبً 

اٌجؼغ ا٢فو ٠ؼزمل أْ اٌجٕه اٌّوويٞ ٘ٛ اٌجٕه اٌنٞ ٠زٌٛٝ ِّٙخ اٌٍّغؤ الأف١و ٌلإلواع ثبػزجبه أْ 

ٌٝ الإلزواع ِٓ اٌجٕه خ رٍغؤ فٟ ٔٙب٠خ الأِو ػٕل ؽبعزٙب ٌٍٕمٛك اجٕى١اٌغٙبد إٌمل٠خ ٚاٌّئٍَبد اٌ

اٌّوويٞ، وّب أْ اٌجؼغ ٠وٜ أٔٗ اٌجٕه اٌنٞ ٠زٌٛٝ ِّٙخ الإؽزفبظ ثبلإؽز١بؽبد ٚاكاهرٙب ثبػزجبه٘ب 

اٌّّٙخ الأٍب١ٍخ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ ٠مَٛ ثٙب اٌجٕه اٌّوويٞ، ٌٚنٌه رطٍك اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح اٍُ الإؽز١بؽٟ 

اٌف١لهاٌٟ ػٍٝ اٌجٕه اٌّوويٞ ف١ٙب
2

 . 

ٔمل٠خ لبكهح ػٍٝ رؾ٠ًٛ الأطٛي اٌؾم١م١خ اٌٝ أطٛي ٔمل٠خ، ٚالأطٛي إٌمل٠خ اٌٝ أطٛي  ٠ؼزجو ِئٍَخ"

"ؽم١م١خ، ٚ٘ٛ فبٌك ِٚلِو ٌنٌه إٌٛع ِٓ أكٚاد اٌلفغ اٌزٟ رّضً لّخ ا١ٌٌَٛخ )ٔمٛك لب١ٔٛٔخ(
3
. 

رٛعل فٟ عً اٌلٚي، ٚ فٟ اٌغيائو ٘ٛ اٌّئٍَخ اٌزٟ  ،ٚ٘ٛ اٌّئٍَخ اٌزٟ رزىفً ثبلإطلاه إٌملٞ "

رزوأً إٌظبَ إٌملٞ ٚرزؾىُ فٟ وً اٌجٕٛن اٌؼبٍِخ فٟ الإلزظبك، ٠ٚؼزجو اٌجٕه اٌّوويٞ ثٕه اٌجٕٛن أٚ 

ثٕه اٌؾىِٛخ، ؽ١ش رٍغؤ ا١ٌٗ اٌلٌٚخ ػٕل ؽبعزٙب اٌٝ ا١ٌٌَٛخ، وّب ٠مَٛ ثبػبكح ر٠ًّٛ اٌجٕٛن أٚ الواػٙب 

ّب ٠غت ػٍٝ اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ أْ رقؼغ اٌٝ اٌزٛع١ٙبد اٌزٟ ٠ظله٘ب اٌجٕه اٌّوويٞ ػٕل اٌؼوٚهح، و

"ثبػزجبهٖ اٌٍّغؤ الأف١و ٌلإلواع
4

 

امْ اٌجٕه اٌّوويٞ ٠مف ػٍٝ هأً اٌغٙبى اٌجٕىٟ فٟ اٌلٌٚخ ٠ٚزٌٛٝ أِو ا١ٌَبٍخ الإئزّب١ٔخ ٚاٌّظوف١خ 

و رؼبٍِٗ ِغ اٌؾىِٛبد ٚاٌجٕٛنلا ٠زؼبًِ ِغ اٌغّٙٛه ٠ٚمزظ ثٕه٠ٚشوف ػٍٝ رٕف١ن٘ب، ٚ٘ٛ 
5
. 

ٔشبؽٗ فٟ غب٠خ الأ١ّ٘خ لأْ ٚعٛكٖ ػوٚهٞ ٌزٕف١ن ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٌٍؾىِٛخ، وّب ٠زّزغ ثب١ٌَبكح  ٠ٚؼزجو

اٌىض١و ِٓ الأػّبي ماد اٌطج١ؼخ اٌّقزٍفخ، فبٌجٕه اٌّوويٞ ٘ٛ ِئٍَخ  ثؤكاءفٙٛ ٠مَٛ ؽب١ٌب  ٚالإٍزملاي،

 ٍلاِخ أٌٍ إٌظبَ اٌجٕىٟ، ٠ٚٛوً ا١ٌٙب الإشواف ػٍٝ ا١ٌَبٍخثٍٛبئً شزٝ  ٔمل٠خ ػبِخ، ؽ١ش رؼّٓ

الإلزظبكٞ ٚالإعزّبػٟ،  الإئزّب١ٔخ فٟ اٌلٌٚخ ثّب ٠زورت ػٍٝ ٘نٖ ا١ٌَبٍخ ِٓ رؤص١واد ٘بِخ فٟ إٌظب١ِٓ

وجبلٟ اٌجٕٛن ٚأّب رؼزجو أهثبؽٗ ِٓ لجً الأػّبي اٌؼبهػخ ١ٌٌٚ الأٍب١ٍخ  لا ٠ٙلف اٌجٕه اٌّوويٞ ٌٍوثؼ

 ِٓ ؽوف اٌلٌٚخ. بٌجٕه اٌّوويٞ ٍِّٛنفلأعٍٙب، فٙلفٗ ٠غت أْ ٠ىْٛ اٌّظٍؾخ اٌؼبِخ  جٕهٚعل اٌ اٌزٟ

                                                           
1
 .92،ص9،6444مإسسة الوراق، عمان،الأردن، ط -إستراتٌجٌة تعبئة الموارد وتقدٌم الإئتمان –محمود حمزة الزبٌدي، إدارة المصارف  
2
 .612فلٌح حسن خلف، النقود والبنوك، المرجع السابق، ص 
3
 .996، ص9112مصطفى رشدي شٌحة، الوجٌز فً الإقتصاد النقدي والمصرفً والبورصات، الدار الجامعٌة، الإسكندرٌة،مصر،  
4
 644999 
5
 .52ص  6441إبراهٌم نور وآخرون، المإسسات المالٌة المحلٌة والدولٌة، دار المسٌرة للنشر الأردن،شقٌري نوري موسى، محمود  
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٠ٚظٙو كٚه اٌجٕه اٌّوويٞ ِٓ فلاي ر٠ٍّٛٗ اٌّجبشو ٚغ١و اٌّجبشو ٌؼ١ٍّخ اٌز١ّٕخ، ِٚٓ فلاي ػٍّٗ ػٍٝ 

لهاٍبد ػٓ كٚهٖ فٟ هٍُ البِخ ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ الأٍبٍٟ ٌٍؼ١ٍّخ اٌز٠ّٕٛخ، ٚلل الزظو اٌؾل٠ش فٟ أغٍج١خ اٌ

ا١ٌَبٍخ  إٌمل٠خ ٚاٌولبثخ اٌّظوف١خ ٚالإطلاه إٌملٞ، هغُ أْ كٚهٖ فٟ رط٠ٛو إٌظبَ اٌّبٌٟ ٍجك كٚهٖ 

فٟ اٌولبثخ. ِٚٓ ٘نا إٌّطٍك ٠ٕجغٟ أْ ٠ىْٛ اٌٙلف اٌوئ١َٟ ٌٍجٕه اٌّوويٞ فٟ الإلزظبك إٌبِٟ، ٘ٛ 

ِب١ٌخ، أٚهاق ِب١ٌخ...اٌـ ( ٠زّضً فٟ البِخ ٍٛق ٔمل٠خ أفن اٌّجبكهح فٟ البِخ ١٘ىً ِبٌٟ ١ٍٍُ )ِئٍَبد 

لزظبك٠خٍٚٛق هأً اٌّبي رفٟ ثّزطٍجبد اٌز١ّٕخ الإ
1

، ٚفبطخ جٕىٟ، ٚاشواف هلبثٟ فؼبي ػٍٝ إٌظبَ اٌ

ف١ّب ٠قض رظو٠ف الإئزّبْ ؽزٝ لا رمغ اٌجٕٛن فٟ أيلالبد فط١وح ِضً ِب ٘ٛ ٚالغ ا٢ْ ؽٛي الأىِخ 

أٍجبثٙب رٛع١ٗ اٌموٚع ٌٍو٘ٓ اٌؼمبهٞ ثىضبفخ، صُ الإطلاه اٌّفوؽ ٌجطبلبد الإئزّبْ اٌّب١ٌخ اٌزٟ وبْ أؽل 

 اٌّظوفٟ، ِّب أكٜ اٌٝ اؽلاس فًٍ فٟ اٌزٛاىْ اٌّبٌٟ ٚثبٌزبٌٟ ؽلٚس الأىِخ.

 اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح: -4-2

ٕى١خ، ام أْ رؼزجو اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٓ أُ٘ أٔٛاع اٌجٕٛن ٚأوضو٘ب ٔشبؽب، ٚرورجؾ ثٙب أٍٚغ اٌؼ١ٍّبد اٌج

ِؼظُ اٌٛكائغ رزووي ٌل٠ٙب، وّب أْ ِؼظُ اٌموٚع رّٕؼ ِٓ فلاٌٙب، ٚرئكٜ ِؼظُ اٌقلِبد ػٓ ؽو٠مٙب
2
.  

ر١َّخ ثٕٛن  ثبٌجٕه اٌزغبهٞ اٌّئٍَخ اٌزٟ رّبهً ػ١ٍّبد الإئزّبْ ٠ٚطٍك ػ١ٍٙب فٟ ثؼغ الأؽ١بْ ٠مظل

اٌٛكائغ ِٓ الأفواك ٚا١ٌٙئبد  اٌزٟ رمجًإٌّشؤح أٚ اٌشووخ اٌّب١ٌخ "اٌٛكائغ، ٠ّٚىٓ رؼو٠فٙب ثؤٔٙب 

٘نٖ اٌٛكائغ فٟ فزؼ اٌؾَبثبد ٚاٌموٚع )الائزّبْ(  )الأشقبص اٌّؼ٠ٕٛخ( رؾذ اٌطٍت أٚ لأعً صُ رَزقلَ

اٌجٕٛن فٟ اٌلهعخ  ثلٚه ا١ٌٍٛؾ ث١ٓ اٌّلفو٠ٓ ٚاٌَّزضّو٠ٓ، ٚرؤرٟ ٘نٖ ، ٚثنٌه ٠مَٛ اٌجٕه"ثمظل اٌوثؼ

  لزظبكٞ.اٌجٕٛن فٟ اٌٍٛؾ الإ وّب ٠ّىٓ رؾل٠ل فظبئضاٌجٕىٟ اٌغٙبى  اٌضب١ٔخ ثؼل اٌجٕه اٌّوويٞ ػّٓ

 ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ أثوى٘ب: رؼبه٠فٕٚ٘بن ػلح 

ػجبهح ػٓ ِئٍَبد ائزّب١ٔخ غ١و ِزقظظخ رؼطٍغ أٍبٍب ثزٍمٟ ٚكائغ "رؼوف اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ثؤٔٙب 

."ئزّبْ لظ١و الأعًأٍب١ٍخ فٟ الإلظ١و ٚاٌزؼبًِ ثظفخ الأفواك اٌمبثٍخ ٌٍَؾت ٌلٜ اٌطٍت أٚ ثؼل أعً 
3

 

ثنٌه إٌٛع ِٓ اٌجٕٛن اٌنٞ ٠َزط١غ كْٚ غ١وٖ ِٓ اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ الأفوٜ، أْ ٠قٍك ٔمٛك "ٚرؼوف 

"اٌٛكائغ أٚ ِب ٠َّٝ ثبٌٕمٛك اٌّظوف١خ
4
. 

ػ١ٍّبد اٌجٕٛن اٌزٟ رمَٛ ثظفخ ِؼزبكح ثمجٛي ٚكائغ رلفغ ػٕل اٌطٍت أٚ ٢عبي ِؾلكح ٚرياٚي "٠ٚمظل ثٙب 

اٌز٠ًّٛ اٌلافٍٟ ٚاٌقبهعٟ، ٚفلِزٗ ثّب ٠ؾمك أ٘لاف فطخ اٌز١ّٕخ ١ٍٚبٍخ اٌلٌٚخ ٚكػُ الإلزظبك اٌٛؽٕٟ 

 ٍزضّبه اٌّبٌٟ فٟ اٌلافً ٚاٌقبهط ثّب فٟ مٌه اٌَّبّ٘خ فٟ أشبءٚرجبشو ػ١ٍّبد ر١ّٕخ الإكفبه ٚالإ

ػبع اٌزٟ ٠موه٘ب اٌجٕه اٌّشوٚػبد ِٚب ٠زطٍت ِٓ ػ١ٍّبد ِظوف١خ ٚرغبه٠خ ِٚب١ٌخ ٚفمب ٌلأٚ

"اٌّوويٞ
5
. 

  :وّب ٠ّىٓ رؾل٠ل فظبئض اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ف١ّب ٠ٍٟ

ِشبه٠غ هأٍّب١ٌخ  ٍؼٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌٝ اٌوثؼ ػىٌ اٌجٕٛن اٌّووي٠خ، ؽ١ش اْ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ -

 أٚ اٌشووبد. رىْٛ ٍِّٛوخ ِٓ الأفواك غبٌجب ِب ،٘لفٙب رؾم١ك أوجو لله ِّىٓ ِٓ اٌوثؼ ثؤلً ٔفمخ ِّىٕخ

                                                           
1
اه عبد اللطٌف مصٌطفى، دور البنوك والأسواق المالٌة فً تموٌل النشاط الإقتصادي، دراسة حالة الجزائر، أطروحة مقدمة لنٌل شهادة الدكتور 

 .907، ص6442-6445بلقاٌد، تلمسان الجزائر،  فً العلوم الإقتصادٌة، جامعة أبو بكر
2
 .169فلٌح حسن خلف، النقود والبنوك، المرجع السابق، ص 
3
 .964، ص9111أنور إسماعٌل الهواري، اقتصادٌات النقود والبنوك، دار الطباعة، القاهرة،  

.  107،ص9127محمود ٌونس محمد، عبد النعٌم محمد مبارك،أساسٌات علم الإقتصاد، الدار الجامعٌة، الإسكندرٌة، مصر  
4
 

5
 .27محمد سوٌلم، إدارة البنوك وبورصات الأوراق المالٌة، الشركة العربٌة للنشر والتوزٌع، القاهرة، دون سنة نشر، ص 
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  ثولبثخ اٌجٕه اٌّوويٞ ٚلا رئصو ػ١ٍٗ. رزؤصو اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ -

  ٌؾبعخ اٌَٛق إٌمل٠خ. رؼلك اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٚرٕٛػٙب رجؼب -

الإلواع ٚشواء الأٚهاق اٌزغبه٠خ  ٠مَٛ اٌجٕه اٌزغبهٞ ثزٛظ١ف الأِٛاي اٌزٟ ٠ؾظً ػ١ٍٙب ِٓ -

  .ا٢عًاٌّزٍٛطخ ٚاٌط٠ٍٛخ 

اٌزغبه٠خ كٚها ٘بِب فٟ ػ١ٍّخ اٌز٠ًّٛ، ٟٚ٘ رَؼٝ ٌٍٕٙٛع ثبلإلزظبك ٔؾٛ اٌز١ّٕخ، ٠ٚفوع  جٕٛنرٍؼت اٌ

اٌزغبه٠خ أْ رّزٍه ٔٛػ١ٓ ِٓ اٌّٛعٛكاد ِّضٍخ فٟ الإٍزضّبهاد ٚاٌموٚع،  جٕٛن٘نا اٌٛػغ ػٍٝ اٌ

اػبكح رٛع١ٙٙب ٚرؼزجو اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌوو١يح الأٍب١ٍخ فٟ ػ١ٍّخ اٌز٠ًّٛ، فٟٙ رمَٛ ثزغ١ّغ اٌٛكائغ صُ 

ثّب ٠قلَ الإلزظبك اٌّؾٍٟ، ٍٛاء فٟ شىً لوٚع أٚ فٟ شىً اٍزضّبهاد، وّب أْ ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ كٚه 

اٍزشبهٞ ف١ّب ٠قض اٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ ِٓ ؽ١ش فٍك فوص اٍزضّبه٠خ عل٠لح ٚرمل٠ُ فجواد ٚاٍزشبهاد 

 وٍٙب رقلَ اٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ.

د البِخ اٌّشبه٠غ الإٍزضّبه٠خ اٌّغل٠خ ٚرٛف١و اٌموٚع اٌلاىِخ اٌزغبه٠خ ثز٠ًّٛ ػ١ٍّب جٕٛنوّب رمَٛ اٌ

ٌز٠ًّٛ ٔفمبد اٌمطبع اٌظٕبػٟ ثٛعٗ ػبَ، ؽ١ش ٠شًّ مٌه ثلا٠خ ر٠ًّٛ الإٍزضّبه فٟ اٌّٛعٛكاد اٌضبثزخ 

ٌٍّظبٔغ اٌؼبٍِخ ِٓ ثٕبء ٚآلاد ٍٚٚبئً ٔمً ٚفلافٗ، اػبفخ ٌز٠ًّٛ شواء اٌّٛاك اٌقبَ ٚر٠ًّٛ هأً 

 اٌلاىَ ٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ً اٌّبي اٌؼبًِ

 :اٌثٕٛن اٌّرخظظح -4-3

اْ اٌزطٛهاد اٌزٟ طبؽجذ اٌز١ّٕخ الإلزظبك٠خ فبطخ اٌّورجطخ ثّٕٛ اٌمطبػبد أكد اٌٝ ظٙٛه ِئٍَبد 

ِزقظظخ رّبهً ٔشبؽب ِزيا٠لا فٟ ػ١ٍّخ اٌز٠ًّٛ
1
. 

خ اٌزٟ رقلَ ٔٛػب ِؾلكا جٕى١اٌزغبه٠خ ٚاٌزٟ رمَٛ ثبٌؼ١ٍّبد اٌ رؼزجو ٘نٖ اٌجٕٛن ِٓ إٌّظّبد اٌّب١ٌخ غ١و

 الإلزظبكٞ ٚفمب ٌٍمواهاد اٌظبكهح ػٕل رؤ١ٍَٙب، ٚرقزٍف أٔشطخ ٘نٖ اٌجٕٛن ػٓ اٌجٕٛن ِٓ إٌشبؽ

إٌشبؽ اٌيهاػٟ  اٌزغبه٠خ لأْ أٔشطزٙب رؾزبط اٌٝ ر٠ًّٛ لأعً ٚفجواد فبطخ ِٚؼوفخ ثطج١ؼخ ػ١ٍّخ

 .ٚاٌظٕبػٟ ٚاٌؼمبهٞ

وف١خ أٚ ِب١ٌخ رمَٛ ثزغ١ّغ اٌّٛاهك الإكفبه٠خ ِٓ الأفواك ٚؽلاد ِظ"٠ّٚىٓ رؼو٠فٙب ػٍٝ أٔٙب 

ٚاٌّشوٚػبد أٚ ِٓ اٌمطبع اٌؼبَ ٚرؼؼٙب رؾذ رظوف ٔفٌ ٘نٖ اٌٛؽلاد، اما اؽزبعذ ٌٙب ٌغوع 

اٌزٛظ١ف الإٍزضّبهٞ
2
.  

اٌجٕٛن اٌزٟ رزقظض ثقلِخ لطبػبد ِؼ١ٕخ ٚثبٌناد اٌُّٙ ٚالأٍبٍٟ ِٕٙب، "وّب ٠ّىٓ رؼو٠فٙب ػٍٝ أٔٙب 

"ه ِٓ فلاي رٛف١و اٌز٠ًّٛ ٌٙنٖ اٌمطبػبد ثبٌشىً اٌنٞ ٠َُٙ فٟ رط٠ٛو٘ب ٚر١ّٕزٙبٚمٌ
3

   . 

ِؼ١ٓ فّٕٙب ِب ٠زقظض فٟ ػ١ٍّبد اٌز٠ًّٛ اٌظٕبػٟ )ثٕٛن  ثٕىٟٟ٘ ثٕٛن ٠قزض وً ِٕٙب فٟ ٔشبؽ 

ٕٛن اٌز١ّٕخ اٌظٕبػ١خ( ِٕٚٙب ِب ٠قزض فٟ اٌز٠ًّٛ اٌيهاػٟ )ثٕٛن اٌز١ّٕخ اٌيهاػ١خ ( ٚاٌؼمبهٞ )اٌج

اٌؼمبه٠خ( أٚ اٌؼ١ٍّبد اٌقبطخ ثبٌزغبهح اٌقبهع١خ )ثٕٛن ر٠ًّٛ اٌزغبهح اٌقبهع١خ(
4

 

ٚلل ظٙود اٌؾبعخ ٌٕشٛء اٌجٕٛن اٌّزقظظخ ٚثبٌناد فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ اهرجبؽب ثؤ١ّ٘خ ٘نٖ اٌمطبػبد 

                                                           
1
 909آخرون، المإسسات المالٌة المحلٌة والدولٌة،المرجع السابق، ص شقٌري نوري موسى، محمود إبراهٌم نور و 
2

 909شقٌري نوري موسى، محمود إبراهٌم نور وآخرون، المإسسات المالٌة المحلٌة والدولٌة، المرجع السابق، ص   
3
 171فلٌح حسن خلف، النقود والبنوك، المرجع السابق، ص  
4
 179ك، المرجع السابق، ص محمود ٌونس محمد، عبد النعٌم محمد مبار 
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 ٚػؼف كهعخ رطٛه٘ب، ٚأقفبع اٌّٛاهك اٌّزبؽخ ٌز١ّٕزٙب.

 : ٔنوو ِٕٙب فظبئضقظظخ ثؼلح زوّب رز١ّي اٌجٕٛن اٌّ

لا رزٍمٝ اٌٛكائغ ِٓ الأفواك كائّب رؼزّل ػٍٝ هإًٚ أِٛاٌٙب، ِٚب رظلهٖ ِٓ ٍٕلاد رَزؾك اٌلفغ ثؼل  - 

 . أعبي ؽ٠ٍٛخ

اٌجٕٛن ل١ِٛب اعزّبػ١ب ٌٚنٌه لل رَبػل٘ب اٌلٌٚخ ٚرّٕؾٙب اٌموٚع ثَؼو  لل ٠ىْٛ عبٔجب ِٓ أ٘لاف ٘نٖ -

  .فبئلح ١ِّي

اٌقبهع١خ ِٓ  اٌلٚي إٌب١ِخ رؼزّل ثظفخ هئ١َ١خ فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌّٛاهكاٌجٕٛن اٌّزقظظخ فٟ  -

 .اٌؾىِٛخ ٚاٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٚاٌجٕه اٌّوويٞ، ٚػبكح رملَ ٌٙب رٍه اٌموٚع ثؤٍؼبه فبئلح ِٕقفؼخ

اٌجٕٛن ػٍٝ ػ١ٍّبد الإلزواع ٚاٌز١ٍَف فمؾ ثً رمَٛ ثبلإٍزضّبه اٌّجبشو، اِب ػٓ  لا ٠مزظو ٔشبؽ ٘نٖ -

 شبء ِشوٚػبد عل٠لح أٚ اٌَّبّ٘خ فٟ هإًٚ أِٛاي اٌّشوٚػبد.أ ؽو٠ك

اٌّزقظظخ فٟ ػ١ٍّخ ر٠ًّٛ الإلزظبك، أٔشؤد اٌىض١و ِٓ اٌلٚي اٌؼل٠ل ِٕٙب رطٍؼب  جٕٛنٔظوا لأ١ّ٘خ اٌ

ٌزمل٠ُ اٌّي٠ل ِٓ اٌز٠ًّٛ اٌّزٍٛؾ ٚاٌط٠ًٛ الأعً، ٚثّب ٠قلَ اؽز١بعبد اٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ، ٚرىّٓ أ١ّ٘زٙب 

مطبػبد فٟ ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ ِٓ فلاي اهرجبؽٙب اٌّجبشو ثز٠ًّٛ اٌؾبعبد الإٍزضّبه٠خ ؽ٠ٍٛخ الأعً ٌٍ

اٌؼبَ ٚرؼزّل ػٍٝ ِٛاهك٘ب أٚ ِب رمزوػٗ ِٓ  الإلزظبك٠خ اٌّقزٍفخ، أوضو ِٓ اٌز٠ًّٛ اٌغبهٞ ٌوأً اٌّبي

اٌَٛق اٌّب١ٌخ أٚ ِٓ فلاي اطلاه إٌَلاد ٌلاوززبة اٌؼبَ
1
 اٌز١ّٕخ. جٕٛن، ٚٔظوا لأ١ّ٘زٙب ١ٍّذ ونٌه ث 

ُ٘ اٌّشبوً اٌزٟ رٛاعٙٙب ٘ٛ اهرجبؽ ٚرؼزّل ٘نٖ اٌّظبهف ػٍٝ ِب رمزوػٗ ِٓ اٌَٛق اٌّب١ٌخ، ِٚٓ أ

 زقظض ف١ٗ.٠ثَّزمجً إٌشبؽ اٌنٞ  جٕهَِزمجً اٌ

ِّٚب ٍجك ٠زج١ٓ أْ اٌجٕٛن اٌّزقظظخ رزؼلك ٚرزٕٛع ؽَت ؽبعخ وً الزظبك، ٌنٌه ٍٛف ٠زُ اٌزطوق 

ػٍٝ أُ٘ اٌجٕٛن اٌّزقظظخ ٚاٌزٟ ٠ورجؾ ِٕٙب ثقلِخ اٌمطبػبد الأٍب١ٍخ اػبفخ اٌٝ فلِخ اٌمطبػبد 

الإلزظبك٠خ الأفوٜ، ٚ ِٓ أُ٘ ٘نٖ اٌجٕٛن
2

: 

رؾزً اٌجٕٛن اٌظٕبػ١خ أ١ّ٘خ وج١وح فٟ اٌجٕٛن اٌّزقظظخ، ٚمٌه اهرجبؽب : اٌثٕٛن اٌظٕاػ١ح-4-3-1

ثؤ١ّ٘خ اٌظٕبػخ ٚثبٌناد اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٟ الإلزظبك، ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌجٕٛن اٌظٕبػ١خ ٠ّىٓ أْ رملَ 

اٌزطٛه اٌظٕبػٟ ثشىً ػبَ ٚاٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ثشىً فبص ِٓ فلاي  اٌز٠ًّٛ ٚاٌلػُ ٚالإٍٕبك ٌؼ١ٍّخ

رٛف١و اٌز٠ًّٛ ِزٍٛؾ ٚؽ٠ًٛ الأعً اٌلاىَ لإلبِخ اٌّشوٚػبد اٌظٕبػ١خ، ٚر١ٍٛغ ِب ٘ٛ لبئُ ِٕٙب 

ٚثبٌناد ِب ٠ورجؾ ِٕٗ ثزى٠ٛٓ الأطٛي اٌوأٍّب١ٌخ اٌضبثزخ، ثبلإػبفخ اٌٝ اٌَّبػلح ػٍٝ البِخ اٌّشوٚػبد 

ِٓ فلاي َِبّ٘زٙب فٟ كهاٍخ ِلٜ علٜٚ أشبء ٘نٖ اٌّشوٚػبد ِٓ إٌبؽ١خ الإلزظبك٠خ، اٌظٕبػ١خ 

ٚرمل٠ُ اٌّشٛهح اٌّورجطخ ثنٌه، وّب رَبػل ػٍٝ رط٠ٛو الأٍٛاق إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ، ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ فلاٌٙب 

اٚي أٍُٙ ر١ٍٛغ ِظبكه ر٠ًّٛ الإٍزضّبه فٟ اٌّشوٚػبد اٌظٕبػ١خ ػٓ ؽو٠ك ِب رز١ؾٗ ِٓ اِىب١ٔخ ٌزل

 ٍٕٚلاد ٘نٖ اٌّشوٚػبد ٚثبٌشىً اٌنٞ ٠ؾفي ػٍٝ اٌزٍٛغ فٟ الإٍزضّبه ف١ٙب ثبلزٕبئٙب.  

                                                           
644حمزة الزبٌدي، إدارة المصارف، إستراتٌجٌة تعبئة الودائع وتقدٌم الائتمان، المرجع السابق، ص  محمود 
1
 

2
 124-122فلٌح حسن خلف، النقود والبنوك، المرجع السابق، ص  
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اْ اٌجٕٛن اٌيهاػ١خ ٟ٘ اٌجٕٛن اٌزٟ رزقظض ثقلِخ اٌمطبع اٌيهاػٟ ِٓ  اٌثٕٛن اٌضساػ١ح:-4-3-2

أ١ّ٘خ اٌمطبع أعً الإٍٙبَ فٟ رط٠ٛوٖ ٚر١ّٕزٗ، ٚثبٌزبٌٟ فبْ أ١ّ٘خ اٌجٕٛن اٌيهاػ١خ ٘نٖ رزؤرٝ ِٓ 

 اٌيهاػٟ فٟ الإلزظبك ٚثبٌناد فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ.

ٚرزقظض اٌجٕٛن اٌؼمبه٠خ ػبكح فٟ رٛف١و اٌز٠ًّٛ اٌلاىَ  ٌلإٍزضّبه فٟ : اٌثٕٛن اٌؼماس٠ح-4-3-3

لطبع اٌزش١١ل ٚاٌجٕبء ٍٛاء لأغواع اٌَىٓ أٚ ٌلإٍزقلاِبد الأفوٜ ِٓ فلاي رٛف١و اٌموٚع اٌلاىِخ 

   ٌشووبد اٌزٟ رمَٛ ثنٌه.  ٌلأفواك ٚاٌغٙبد ٚا

ثٕٛن ِزقظظخ فٟ رٛف١و الإئزّبْ ؽ٠ًٛ الأعً اٌلاىَ ٌلإٍزضّبه،  ٟ٘اٌثٕٛن الإسرثّاس٠ح: -4-3-4

ر٠ًّٛ اٌّشوٚػبد الإلزظبك٠خ، ٚرمَٛ ثّزبثؼخ ِٚوالجخ ٚرٕف١ن  رٍؼت ٘نٖ اٌجٕٛن كٚها ٘بِب فٟ ؽ١ش

 اٌّلفواد ٌقلِخ الإٍزضّبه ٚفمب ٌقطؾ اٌز١ّٕخرمَٛ ثؼ١ٍّبد رزظً ثزغ١ّغ ٚر١ّٕخ  اٌّشوٚػبد، وّب

الإلزظبك٠خ، ٚ اْ ػ١ٍّبرٙب ِٛعٙخ أٍبٍب ٌّٓ ٠َؼٝ ٌزى٠ٛٓ أٚ رغل٠ل هأً اٌّبي اٌضبثذ )ِظٕغ، ػمبه، 

 أهع طبٌؾخ ٌٍيهاػخ ...اٌـ(.

 لأِٛاي غ١و لبثٍخ ٌٍطٍت ِزٝ شبء اٌّٛكع، أٞ أ٠ؼب رؼزّل فٟ الزواػٙب ٌٍغ١و ػٍٝ ٌنا ٟ٘ رؾزبط

  .ٌٙب ثبٌلهعخ الأٌٚٝ، ٚػٍٝ اٌٛكائغ لأعً أٞ ٚكائغ ِورجطخ ثزبه٠ـهأٍّب

ِٓ اٌظؼت ٚػغ رؼو٠ف ِؾلك ٌجٕٛن الإٍزضّبه ٚمٌه ثَجت رؼلك الأٔشطخ اٌزٟ رؼطٍغ ثٙب فٟ اٌٛلذ ٚ

اٌؾبػو، ٌٚىٓ اٌلٚه الأٍبٍٟ ٌٙنٖ اٌجٕٛن ٘ٛ الإٍٙبَ فٟ ر٠ًّٛ ٚاكاهح الاٍزضّبهاد ٌزؾم١ك اٌز١ّٕخ فٟٙ 

زؼوف ػٍٝ فوص الاٍزضّبه، ٚرم١١ُ اٌّشوٚػبد ٚافز١به٘ب ٚرؤ١ٍَٙب ٚرمَٛ ثزلث١و اٌّٛاهك اٌّب١ٌخ رمَٛ ثبٌ

ماد ا٢عبي إٌّبٍجخ ِزٍٛطخ ٚؽ٠ٍٛخ الأعً، ٚرمَٛ ثّزبثؼخ اٌّشوٚػبد اٌزٟ رمَٛ ثز٠ٍّٛٙب
1
. 

٠زّضً فٟ وٛٔٙب  ٘نٖ اٌجٕٛن أ٠ؼب ػٍٝ إٌّؼ اٌؾى١ِٛخ ٚوً اٌّٛاهك اٌزٟ رملَ موو٘ب ٠غّؼٙب عبِغ ٚرؼزّل

 .غ١و َِزؾمخ اٌطٍت ثؼل رٛاه٠ـ ِؼوٚفخ ِملِب

  : اٌجٕٛن ثـ ٚ رز١ّي ٘نٖ

 .ر٠ًّٛ ٚ اكاهح اٌّئٍَبد ػٓ ؽو٠ك الإلزواع -

  اٌؾبٌٟ. اٌؼ١ٍّبد ٚإٌشبؽبد اٌزٟ رمَٛ ثٙب ٘نٖ اٌجٕٛن فٟ اٌٛلذ رؼلك -

اْ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ رزقظض ثز٠ًّٛ ػ١ٍّبد اٌزغبهح اٌقبهع١خ، أٞ  :تٕٛن اٌرجاسج اٌخاسج١ح-4-3-5

ر٠ًّٛ ػ١ٍّبد الإٍز١واك ٚاٌزظل٠و، ٚفٟ اٌغبٌت ٠ىْٛ ٘نا اٌز٠ًّٛ لظ١و الأعً اهرجبؽب ثطج١ؼخ ػ١ٍّبد 

الإٍز١واك ٚاٌزظل٠و لظ١وح الأعً، ٚرّضً ػ١ٍّبد ثٕٛن اٌزغبهح اٌقبهع١خ أ١ّ٘خ وج١وح فٟ اٌٛلذ 

ٌَؼخ ػلالبد الزظبك٠بد ِؼظُ كٚي اٌؼبٌُ، اْ ٌُ ٠ىٓ ع١ّؼٙب رمو٠جب ِغ الإلزظبك اٌؾبػو، ٔظوا 

اٌؼبٌّٟ، ٚثبٌناد فٟ ظً ١ٍبٍخ الإٔفزبػ ٚالإرغبٖ ٔؾٛ ػٌّٛخ الإلزظبك، ٚرؾو٠و اٌزغبهح اٌل١ٌٚخ
2
. 

                                                                                                                                               :ِظادس أِٛاي اٌثٕٛن اٌرم١ٍذ٠ح -5

اْ اٌجٕٛن ٚهغُ افزلافٙب ِٓ ؽ١ش ؽجـ١ؼخ ٔشبؽٙب الا أٔٙب ٌٙب ٔفٌ ِظبكه اٌز٠ًّٛ رمو٠جب شؤٔٙب فٟ مٌه 

١ي ث١ٓ ِظله٠ٓ أٍب١١ٍٓ لأِٛاي اٌجٕٛن، ١ٌ١خ الأفوٜ، ٚفٟ ٘نا اٌظلك ٠ّىٓ اٌزّشؤْ اٌّئٍَبد اٌّب

 ٚمٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ ث١بٔـٗ:

                                                           
1

 356-355ثك ، صبَاٌّوعغ اٌِؾّٛك ٠ٌٛٔ ِؾّل، ػجل إٌؼ١ُ ِؾّل ِجبهن،  
2

 384--376َبثك، صاٌّوعغ اٌف١ٍؼ ؽَٓ فٍف، إٌمٛك ٚاٌجٕٛن،  
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 : )اٌزاذ١ح( اٌّٛاسد اٌذاخ١ٍح-5-1

 ٟٚ٘ رٍه اٌّٛاهك اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ىْٛ ِظله٘ب كافٍٟ ٚرشًّ: 

ّ٘خ ُِٕٙ فٟ هأً ِبي اٌجٕه، : ٚ ٘ٛ ٠ّضً ل١ّخ الأٍُٙ اٌزٟ كفؼٙب الأفواك َِبسأط اٌّاي اٌّذفٛع -

 ٚػبكح لا ٠شىً الا َٔجخ ػئ١ٍخ ِٓ اعّبٌٟ ِٛاهك اٌجٕه.

 : ٟٚ٘ َٔجخ ِٓ الأهثبػ رؼبف اٌٝ هأً اٌّبي ١ّٔٚي ٔٛػ١ٓ ِٓ الاؽز١بؽبد ّ٘ب: الإحر١اطاخ -

ٚ٘ٛ اؽز١بؽٟ ٠ٍزيَ اٌجٕه ػبكح ثبلإؽزفبظ ثٗ ٚمٌه ثبلزطبع َٔجخ ِؼ١ٕخ ِٓ : الإحر١اطٟ اٌمأٟٛٔ * 

 .الأهثبػ ثؼل رٛى٠غ َٔجخ ِؼ١ٕخ ِٕٙب ػٍٝ اٌَّب١ّ٘ٓ 

٠ىٛٔٗ اٌجٕه كْٚ اٌزياَ لبٟٔٛٔ ثغوع رم٠ٛخ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌٍجٕه، ٚاٌٙلف ِٓ : الإحر١اطٟ اٌخاص * 

، ٠ٚشىً هأً اٌّبي ٚالإؽز١بؽبد بد فٟ ل١ُ الأطٛيرى٠ٛٓ الإؽز١بؽبد ٘ٛ رؾم١ك ػّبْ ٌّٛاعٙخ اٌزمٍج

الأطٛي اٌقبطخ ثبٌجٕه ٟٚ٘ ػبكح لا رّضً َٔجخ ػئ١ٍخ ِٓ ِغّٛع اٌّٛاهك اٌى١ٍخ
1

 . 

: ػبكح ِب ٠زورت ػٓ ٔشبؽ اٌجٕه أهثبػ فٟ ٔٙب٠خ إٌَخ لا ٠مَٛ ثزٛى٠ؼٙب وٍٙب ثً الأستاح غ١ش اٌّٛصػح -

 جٕه.عيء ِٕٙب، ٚاٌجبلٟ ٠ؼبف اٌٝ هأً ِبي اٌ

 رغله الإشبهح ثؤْ كٚه هأً اٌّبي ٚالإؽز١بؽبد ٘ٛ ػّبْ ؽمٛق اٌّٛكػ١ٓ ٚاٌلائ١ٕٓ ػٍٝ ؽل ٍٛاء.

  اٌّٛاسد اٌخاسج١ح: -5-2

 ٟٚ٘ رٍه اٌّٛاهك اٌزٟ ٠ىْٛ ِظله٘ب ِٓ فبهط اٌجٕه، ٚرشًّ أٍبٍب:  

َٔجخ ٘بِخ ِٓ  : ٟٚ٘ ِٓ أُ٘ ِٛاهك اٌجٕٛن فبطخ اٌزغبه٠خ، ؽ١ش رشىً فٟ اٌظوٚف اٌؼبك٠خاٌٛدائغ -

اعّبٌٟ ِٛاهك اٌجٕه، ٟٚ٘ ػٍٝ ػلح أٔٛاع، ٚ وً ٔٛع ٠ٕفوك ثقظبئض ِؼ١ٕخ ر١ّيٖ ػٓ الأٔٛاع الأفوٜ 

  .ٟٚ٘: ٚكائغ عبه٠خ، ٚكائغ لأعً، ٚكائغ ثبشؼبه ٚٚكائغ اٌزٛف١و

: ِٓ ِظبكه أِٛاي اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٔغل الإلزواع، ٚاٌنٞ ٠زُ ِٓ ِقزٍف اٌّئٍَبد فبطخ اٌمشٚع -

اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ ٍٛاء وبٔذ ٚؽ١ٕخ أٚ أعٕج١خٚ ِٕٙب اٌجٕه اٌّوويٞ
2
. 

 اٌثأٟ: ط١غ ٚأسا١ٌة اٌر٠ًّٛ ٚالاسرثّاس اٌثٕىٟ:طٍة اٌّ

ثؼل أْ ٚلفٕب ػٍٝ ِفَٙٛ ٚو١ف١خ رؤ١ٌٍ اٌجٕٛن، ٚؽج١ؼخ ػٍّٙب ٚر١١َو٘ب ِٚٛاهك٘ب ٔىْٛ لل 

ػٓ أكٚاد ٍٚٚبئً ػًّ اٌجٕٛن، اٌزٟ رؼل أِوا ٚػؼٕب الأهػ١خ اٌؼبِخ اٌزٟ ٍٕٕطٍك ِٕٙب ٌٍؾل٠ش 

 عٛ٘و٠ب ثبٌَٕجخ ٌٙنٖ اٌلهاٍخ.

ِٓ ٕ٘ب وبْ لاثل ِٓ اٍزؼواع ٍٚبئً اٌز٠ًّٛ ثبٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ، ٚرووي اٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ ػٍٝ اٌؼل٠ل ِٓ 

 اٌظ١غ ٚالأٍب١ٌت الاٍزضّبه٠خ اٌزٟ ٠ّىٓ اٍزؼواػٙب ف١ّب ٠ٍٟ:

                                                           
1
 .103، ص1999منٌر إبراهٌم هندي، إدارة الأسواق والمنشآت المالٌة، منشؤة المعارف الإسكندرٌة، مصر،  
2
 للإطلاع أكثر على مصادر أموال البنوك التقلٌدٌة أنظر:  

 .27-21،ص9111، 9، دار وائل للنشر، الأردن، طعبد المعطً رضا، محفوظ أحمد جودة، إدارة الإئتمان-

  .103، المرجع السابق، صمنٌر إبراهٌم هندي، إدارة الأسواق والمنشآت المالٌة -
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 اٌمشٚع  -1

 اٌؾبعخ اٌٝ ظٙود اٌلٌٟٚ ٚ اٌٛؽٕٟ اٌَّزٜٛ ػٍٝ ٚالالزظبك٠خ اٌزغبه٠خ اٌّؼبِلاد ؽغُ ارَبع ِغ

 ٌّٛاعٙخ إٌمل٠خ اٌىبف١خ ا١ٌٌَٛخ فيائُٕٙ فٟ رزٛفو لٍّب اٌن٠ٓ . اٌزغبه ٌفئخ اٌقظٛص ٚعٗ ٚػٍٝ اٌموٚع

 اٌزغبه٠خ.  ِؼبِلارُٙ

ئزّب١ٔخ لظ١وح الأعً اٌموٚع الإ اٌزم١ٍل٠خ ٠ٚغٍت ػ١ٍٙبٍزضّبه فٟ اٌجٕٛن رشىً اٌموٚع أُ٘ أٚعٗ الإ 

ٌٚنٌه وبْ لاثل أْ ٠ٌٟٛ اٌَّئ١ٌٛٓ ثبٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ ػٕب٠خ فبطخ ثبٌموٚع ١ٍٚبٍبد الإلواع اٌّلائّخ 

 .ٚاٌزٟ رؼّٓ ٍلاِخ أكائٙب

  اٌمشع ذؼش٠ف-1-1

اٌؾب١ٌخ  اٌم١ُ ػٍٝ ٌٍؾظٛي ػزجبهٞٚالإ اٌّؼٕٛٞ ٌمبث١ٍخ اٌشقض ِم١بً"٠ؼوف اٌموع ػٍٝ أٔٗ: 

.")إٌمٛك(
1

 

 ِؾلك غوع فٟ ٍزقلاِٗلإ اٌّبي ِٓ ِجٍغ رظوفٗ رؾذ ثؾ١ش ٠ؼغ ٌؼ١ٍّٗ، اٌجٕه ١ٌٛ٠ٙب اٌزٟ ٚ٘ٛ اٌضمخ

 .ػ١ٍٗ ِزفك ِبٌٟ، ػٍٝ ػبئل اٌجٕه ؽظٛي ِمبثً ٌفزوح

:٠ٍٟ ف١ّب اٌّزّضٍخ ٚ اٌموع ػٕبطو اٍزقلاص ٠ّىٓ ٍجك ِب فلاي ِٓ ٚ
2

 

 .لجٌٛٙب ٠ّىٓ ٚاٌزٟ اٌؼ١ٍّخ رزؼّٕٙب اٌزٟ اٌّقبؽوح كهعخ ٟٚ٘ :اٌثمح -

 ػٍٝ ٚللهرٗ اٌؼ١ًّ، ِلائّخ ِلٜ ٚ اٌجٕه ٌلٜ ٌٍزٛظ١ف، اٌمبثٍخ اٌّٛاهك ثؾغُ ٠ورجؾ :الائرّاْ ِثٍغ -

 .اٌزَل٠ل

 ٚلٛع اٌّل١ٔٛ٠خ ث١ٓ ىِٕٟ فبهق ٕ٘بن ٠ىْٛ أْ )اٌموع(  ٠غت الائزّبْ ػ١ٍّخ رىزًّ ٌىٟ :اٌّذج -

 اٌفبهق ٚ٘نا اٌل٠ٓ، ِجٍغ ٍٚل اٌّل١ٔٛ٠خ ث١ٓ ؽلٚس اٌيِٕٟ اٌفبهق فٟ ٠زّضً ِٕٙب، ٚالأطً ٚاٌزقٍض

 اٌل٠ٓ ٍلاك ئزّب١ٔخ،الإ ٚاٌّؼبِلاد اٌؾبي،  فٟ اٌل٠ٓ اٌفٛه٠خ، ٍلاك اٌّؼبِلاد ث١ٓ ١ّ٠ي اٌنٞ ٘ٛ اٌيِٕٟ

 . كفؼبد شىً ػٍٝ أٚ ٚاؽلح كفؼخ ٠ىْٛ اٌَلاك لل ٚ ِؼ١ٕخ، ى١ِٕخ فزوح ثؼل

 .اٌفبئلح ٚ٘ٛ ِؼ١ٓ ثّجٍغ ِي٠لا ك٠ٕٗ ػٍٝ اٌلائٓ ؽظٛي ٟٚ٘ اٌّماتً:

 أٔٛاع اٌمشٚع:-1-2

٠ّىٓ رظ١ٕف اٌموٚع اٌزٟ رملِٙب اٌجٕٛن ػٍٝ أٌٍ ِقزٍفخ ِٓ أّ٘ٙب ربه٠ـ الاٍزؾمبق، رٛل١ذ كفغ 

 اٌفٛائل، ٚعٛك ه٘ٓ ِٓ ػلِٗ، ٔٛػ١خ اٌؼّلاء، الأٔشطخ الاٍزضّبه٠خ.

 :لشٚع ػٍٝ أساط ذاس٠خ الاسرحماق-1-2-1

 : ٠ٍٟ ف١ّب رزّضً ٚ ٍٕخ 25 اٌٝ ٍٕخ ث١ٓ ِلرٙب ٚرزواٚػ شى١ٍٓ، رؤفن لوٚع ٟٚ٘

                                                           
 .31 ص ، 1999 ٌٍٕشو، الأهكْ، ٚائً كاه الائزّبْ، ؽّل،اكاهحأ ِؾفٛظ هش١لٞ، اٌّؼطٟ ػجل 1
2

 .94اٌّوعغ اٌَبثك، ص اٌمي٠ٕٟٚ، ِؾبػواد فٟ الزظبك اٌجٕٛن، شبوو  -أٔظو:  

 .625-624ـ623، ص اٌّوعغ اٌَبثك ٓ فٍف،إٌمٛك ٚاٌجٕٛن،ؽَ ؼ١فٍ -           



 اٌفظً الأٚي                                                                              اٌّب١ٌخ اٌٛػؼ١خ
 

12 
 

 اٌؼ١ٍّخ ٔٙب٠خ ِغ ٠زُ ثٙب ٚاٌٛفبء ٍٕز١ٓ، رزغبٚى ٚلا ٚاؽلح ٍٕخ ِٚلرٙب :الأجً لظ١شج لشٚع --1-2-1-1

ر٠ٍّٛٙب اٍزٙلف اٌزٟ
1
. 

 ٟٚ٘ ٍٕخ، 25 اٌٝ ٍٕز١ٓ ث١ٓ ِلرٙب رزواٚػ لوٚع ٟٚ٘ :الأجً ط٠ٍٛح ٚ ِرٛسطح لشٚع-1-2-1-2

 الاٍزضّبهاد. ٌز٠ًّٛ ِٛعٙخ

 :اٌغشع حسة لشٚع-1-2-2

 ٚلوٚع فبهط ا١ٌّيا١ٔخ، لوٚع ٔغل ام اٌموٚع، ِٓ ٔٛػ١ٓ اٌغوع ؽَت اٌموٚع ٚرزؼّٓ

 ٌنٌه ِفظلا شوؽب ٠ٍٟ ف١ّب ٍٕزٕبٚي ٚ ا١ٌّيا١ٔخ.

 : ا١ٌّضا١ٔح لشٚع-1-2-2-1

 فٟ شىً ائزّبْ ثزمل٠ُ ٠مَٛ أٞ الأِٛاي، هإًٚ ف١ؼط١ٗ ػ١ٍّٗ ِملهح فٟ ٠ضك اٌجٕه أْ ٘نٖ ِٓ ٔؼٕٟ

 فظُ اٌؾَبة أٚ رؾذ ِٓ اٌلفغ أٚ اٌؾَبة ػٍٝ ِملِخ اػطبئٗ أٚ ِجبشوح، ثطو٠مخ ٔمل٠خ لوٚع

اٌموٚع ِٓ ٔٛػ١ٓ ٚٔغل ٌظبٌؾٗ، اٌىّج١بٌخ
2
. 

 : الإسرغلاي لشٚع-

 رؾظً ػ١ٍٙب  شٙوا، ػشو اصٕٟ اٌغبٌت فٟ رزؼلٜ لا ٟٚ٘ اٌي١ِٕخ اٌّلح ؽ١ش ِٓ لظ١وح لوٚع ٟٚ٘

لا  اٌّئٍَخ ٍزغلاي فٟالإ رج١ؼٙب، ِٕزغبد اٌٝ رؾ٠ٍٛٙب صُ  الأ١ٌٚخ اٌّٛاك شواء فٟ ٌزقظظٙب اٌّئٍَخ

 إٌَخ. ِٓ ألً ٍزغلايالإ لوٚع رَل٠ل ِلح رىْٛ ٌنٌه إٌَخ ٠زؼلٜ

 :سرثّاسالإ لشٚع-

 ٚرّزل ػٓ ٍٕز١ٓ رمً لا ٌّلح رىْٛ إٌّشآد ٚالبِخ الأعٙيح شواء فٟ رَزقلَ الأعً، ؽ٠ٍٛخ لوٚع ٟٚ٘

 أْ ِٓ رزجغ ف١ٗ اٌفىوح الأٍب١ٍخ ٚ ٠غبهٞ،الإ ٔغل الائزّبْ ٘نا طٛه أُ٘ أوضو. ِٚٓ أٚ ٍٕٛاد ٍجغ ؽزٝ

 ٠زؼبلل صُ ٠ؾزبعٙب اٌزٟ ٚالأعٙيح ٠قزبه اٌٍَغ أْ الا ػ١ٍٗ ِب رغل٠ل أٚ اٌزغ١ٙي فٟ ٠وغت اٌنٞ اٌّشوٚع

 ٚر١ٍَُ اٌزؼبلل ٔزٙبءبٚث ِؼ١ٓ ِٛهك ِٓ ػ١ٍّخ اٌشواء ثز٠ًّٛ ٠مَٛ اٌزٟ اٌجٕه أٚ اٌّب١ٌخ اٌّئٍَخ ِغ

 ٚػٕل اٌؼ١ًّ ِٓ الإ٠غبه ل١ّخ كفغ ِمبثً فٟ ِؼ١ٕخ ٌّلح اٌٝ اٌّشوٚع الأعٙيح ثزؤع١و اٌجٕه ٠مَٛ الأعٙيح

 أْ أٚ اٌج١غ ٚلذ اٌَٛل١خ ثم١ّزٙب الأعٙيح شواء ث١ٓ فز١بهثبلإ اٌّمزوع اٌؼ١ًّ أٚ ٠مَٛ اٌزؼبلل ِلح ٔزٙبءا

شوائٙب. فٟ ٠وغت ٌّٓ ١ٌؼوػٙب ٌٍج١غ ٌٍجٕه ٠زووٙب
3

 

 ا١ٌّضا١ٔح خاسج لشٚع-1-2-2-2-

 لجً ٚاٌؼّبْ اٌىفبٌخ ٠ّٕؾٗ ٚأّب ػ١ٍّٗ، اٌٝ أِٛاي أ٠خ ٠ملَ لا اٌجٕه أْ ا١ٌّيا١ٔخ فبهط ثموٚع ٔؼٕٟ

 لجً ػّبْ ٠ملَ أٚ ػ١ًّ ػٓ طبكهح وّج١بٌخ لجٛي ؽو٠ك ػٓ اٌؼ١ًّ ٌظبٌؼ ِضلا ف١ٍزيَ اٌغ١و،

 . ِؼ١ٕخ ٌؼ١ٍّخ ثبٌَٕجخ اٌؼبِخ ٚاٌٍَطبد اٌّشوٚػبد

                                                           
1

 .624، ص6995 ،الإٍىٕله٠خٌٍٕشو، اٌغل٠لح اٌغبِؼخ كاه ئزّبْ،ٚالإ ٚاٌّظبهف إٌمٛك ش١ؾخ، هشلٞ ِؾّل 
2

 .57، ص2444اٌضبٌضخ  اٌطجؼخ ،اٌغبِؼ١خ، اٌغيائو اٌّطجٛػبد ك٠ٛاْ اٌجٕٛن، رم١ٕبد ٌطوُ، ؽب٘و 
3
          124 
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ٚف١ّب ٠قض اٌظٕبك٠ك الإٍزضّبه٠خ فَٕؾبٚي اٌزطوق اٌٝ:: اٌظٕاد٠ك الإسرثّاس٠ح -2
1

 

: ٘ٛ رغ١ّغ الأِٛاي ثغوع افؼبػٙب لإكاهح رزٌٛٝ ر١ّٕزٙب ػجو ذؼش٠ف اٌظٕذٚق الإسرثّاسٞ-2-1

 ٍزضّبه٠خ ِٚغبلاد أفوٜ. اٍزضّبه٘ب فٟ أكٚاد ا

ٍزضّبه٠خ ِٓ الأٍب١ٌت إٌّبٍجخ ٌظغبه اٌَّزضّو٠ٓ ٌلإٍزفبكح ِٓ ِيا٠ب اٌز٠ٕٛغ ٚرؼزجو اٌظٕبك٠ك الإ

 ٚثبٌزبٌٟ رى٠ٛٓ ِؾفظخ الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌزٟ لا ٠َزط١غ اٌَّزضّو ثّفوكٖ رؾم١مٙب.

 ١خ ٠ٚزٌٛٝ اكاهح ٘نٖ اٌظٕبك٠ك )اٌّؾبفع( ِلهاء مٚٞ فجوح ٚوفبءح ػب١ٌخ فٟ اكاهح اٌّؾبفع اٌّبٌ

ٚرٛفو ٘نٖ اٌظٕبك٠ك ٌٍَّزضّو ا١ٌٌَٛخ اٌلاىِخ ٚمٌه ِٓ فلاي لجٛي ٘نٖ اٌٛصبئك لإػبكح شواء ؽظض أٚ 

 أٍُٙ أٚ ٚصبئك اٌَّزضّو ثٕبء ػٍٝ ؽٍجٗ.

زٛف١و رٍه ٍزضّبهٞ اٌٝ رغ١ّغ أِٛاي اٌَّب١ّ٘ٓ ثغوع ل١بَ اكاهح اٌظٕلٚق ث٠ٚٙلف اٌظٕلٚق الإ

ٍزضّبه٠خ أفوٜ ٚثبٌزبٌٟ رؾم١ك الأهثبػ، ٚرؼزجو فئخ اٍزضّبه فٟ أشىبي ٚأكٚاد الأِٛاي ٌلإلواع أٚ الإ

طغبه اٌَّزضّو٠ٓ ٟ٘ الأوضو اٍزفبكح ِٓ ٘نا اٌزٕظ١ُ
2
. 

 أٔٛاع طٕاد٠ك الإسرثّاس: -2-2

ٔظواً لإفزلاف أ٘لاف اٌَّزضّو٠ٓ ٚافزلاف اٌّؾبفع الإٍزضّبه٠خ ٌٍظٕبك٠ك الإٍزضّبه٠خ فبْ ٕ٘بن اٌؼل٠ل 

 اٌظٕبك٠ك ٠ّىٓ أْ َٔزؼوػٙب ثشىً ِٛعي ف١ّب ٠ٍٟ: ِٓ ٘نٖ 

 : طٕاد٠ك إٌّٛ --2-2-1

ٟٚ٘ اٌظٕبك٠ك الإٍزضّبه٠خ اٌزٟ رزٕبٍت ِغ اٌَّزضّو٠ٓ اٌن٠ٓ ٠وغجْٛ فٟ رؾم١ك ػبئل ِورفغ ِغ َِزٜٛ 

 ِمجٛي ِٓ اٌّقبؽو. 

ٚرزىْٛ ٘نٖ اٌظٕبك٠ك ِٓ أٍُٙ اٌشووبد اٌزٟ لا رظفٝ فلاي اٌفزوح اٌمظ١وح ٚثبٌزبٌٟ ٠زٛلغ ٌٙب أْ رّٕٛ 

 ثّؼلي ِورفغ فلاي اٌَّزمجً. 

 

 : طٕاد٠ك الإسرثّاس راخ سأط ِاي اٌّخاطش -2-2-2

ٚ لا أ ٠زؾمك مٌهٚرزىْٛ اٍزضّبهاد ٘نٖ اٌظٕبك٠ك ِٓ الأٍُٙ اٌّؾزًّ أْ رؾمك أػٍٝ ِؼلي ّٔٛ ٚلل 

٠زؾمك، ٠ٚٛعل فٟ ِضً ٘نا إٌٛع ِٓ اٌظٕبك٠ك ِقبؽو وج١وح ٌٚنٌه فٟٙ رٕبٍت اٌَّزضّو٠ٓ اٌنٞ 

٠وغجْٛ فٟ رؾًّ اٌّقبؽو. ٌٚنا ٠ٍغؤ ِلهاء اٌّؾفظخ اٌٝ رزجغ اٌظوٚف الإلزظبك٠خ ٚاٌٝ اػبكح إٌظو فٟ 

 ِىٛٔبد اٌّؾفظخ ثظفخ كٚه٠خ ِٕزظّخ. 

 

 

                                                           
1

90626447262120 
2
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 : ادطٕاد٠ك الإسرثّاس راخ الإ٠ش -2-2-3

ٚ٘نٖ اٌظٕبك٠ك رزٕبٍت ِغ اٌَّزضّو٠ٓ اٌن٠ٓ ٠وغجْٛ فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ ا٠واك صبثذ َِٚزمو ثظوف 

إٌظو ػٓ ّٔٛ هأً اٌّبي، ٌٚنٌه رزىْٛ اٍزضّبهاد ٘نٖ اٌظٕبك٠ك ِٓ إٌَلاد ماد الإ٠واك اٌلٚهٞ ٟٚ٘ 

 قبؽو ِؾزٍّخ. ِزفبٚرخ ِٓ ؽ١ش اٌّقبؽو فجؼؼٙب ٍٕلاد ؽى١ِٛخ ٚثؼؼٙب ٍٕلاد شووبد رٕطٛٞ ػٍٝ ِ

 طٕاد٠ك الإسرثّاس راخ الإ٠شاد ٚإٌّٛ:  -2-2-4

ٟ٘ رٕبٍت اٌَّزضّو٠ٓ اٌن٠ٓ ٠َؼْٛ اٌٝ رؾم١ك أهثبػ هأٍّب١ٌخ ِغ رؾم١ك ػبئل شجٗ َِزمو، ٌٚنٌه ٔغل 

 أْ أوضو اٍزضّبهاد ٘نٖ اٌظٕبك٠ك رزىْٛ ِٓ الأٍُٙ ٌٍشووبد إٌب١ِخ ٚإٌَلاد ماد اٌؼبئل اٌضبثذ. 

 الإسرثّاس راخ اٌؼائذ اٌّؼفاج ِٓ اٌضشائة:  طٕاد٠ك -2-2-5

ٍزضّبه فٟ إٌَلاد اٌّؼفبح ِٓ اٌؼوائت ٚٔظواً ٌٍّقبؽو اٌزٟ رزؼوع ٌٙب ٠فؼً ثؼغ اٌَّزضّو٠ٓ الإ

ٍزضّبهاد فٟ ٘نٖ إٌَلاد )ِٓ ؽ١ش رغ١و أٍؼبه اٌفبئلح( فبٔٗ ٠فؼً ر٠ٕٛغ اٌّؾفظخ، ٚثبٌزبٌٟ رزىْٛ الإ

 اٌّؾ١ٍبد ثطو٠مخ رَّؼ ثزغٕت اٌؼوائت ٚثؤلً ِقبؽو ِّىٕخ.٘نٖ اٌظٕبك٠ك ِٓ أٍُٙ 

 طٕاد٠ك الإسرثّاس اٌذ١ٌٚح:  -2-2-6 

ٍزضّبهاد فٟ ٘زّبَ ثٙنٖ الإٍزضّبه فٟ الأٚهاق اٌّب١ٌخ الأعٕج١خ ِّب أكٜ اٌٝ ى٠بكح الإأطجؼ ثبلإِىبْ الإ

ٍزضّبه ٔظواً ٌٍزىٍفخ ِٓ الإٍزضّبه فٟ ِضً ٘نا إٌٛع ١وح، ٚوبْ اٌَّزضّوْٚ ٠زغٕجْٛ الإإٌَٛاد الأف

 اٌّورفؼخ ٌٍزؼبًِ ٚاٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثبلأؽلاس اٌّب١ٌخ الأعٕج١خ اٌّظبؽجخ ٌؼ١ٍّبد اٌشواء ٚرم١١ُ إٌزبئظ. 

ٍزضّبه فٟ ِضً ٘نا إٌٛع ِٓ الأٚهاق اٌل١ٌٚخ اٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ فلاٌٙب الإ ٍزضّبهُ ثلأ ظٙٛه طٕبك٠ك الإص

 اٌّب١ٌخ ثزىٍفخ ِؼمٌٛخ. 

ٍزضّبه فٟ ِضً ٘نٖ الأٚهاق أْ ػٛائل الأٍُٙ اٌل١ٌٚخ لا رزؤصو فمؾ ثؤٍؼبه أٍُٙ اٌشووبد ػٍٝ الإ ٠ٚلاؽع

َ ثٙب ٘نٖ الأٍُٙ، فىٍّب وبٔذ ل١ّخ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ألٜٛ فٟ  ّٛ الأعٕج١خ ثً ثؤٍؼبه اٌؼّلاد الأعٕج١خ اٌزٟ رم

هرفبع االأِو٠ىٟ ِضلاً ػٛائل ِٓ ِٛاعٙخ اٌلٚلاه وٍّب ىاكد ل١ّخ ٘نٖ الأٍُٙ. ٚثنٌه ٠ؾمك اٌَّزضّو 

هرفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ، ٚاٌؼىٌ ٠ؾلس ِقبؽو ٌٍَّزضّو ٔفَٗاالأٍُٙ ِٚٓ 
1
. 

 ت١غ ٚششاء الأٚساق اٌّا١ٌح  -3

٠مظل ثبلأٚهاق اٌّب١ٌخ الأٍُٙ ٚإٌَلاد اٌزٟ رظله ػٓ اٌؾىِٛبد أٚ اٌشووبد ٍٛاء وبٔذ ػبِخ أٚ 

عيءً ِٓ أِٛاي اٌّٛكػ١ٓ ثٙب فٟ ٘نٖ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٟٚ٘ ِب ٚرمَٛ اٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ ثبٍزضّبه ، فبطخ

 رَّٝ ثبٌّؾبفع اٌّب١ٌخ أٚ ِؾفظخ الأٚهاق اٌّب١ٌخ.

ِٚٓ اٌّؼٍَٛ أْ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ رمَٛ ػٍٝ كػبِز١ٓ ّ٘ب الأٍُٙ ٚإٌَلاد ِغ ٚعٛك الأٍٛاق اٌزٟ 

 ٕمل اٌغب٘ي رؾذ اٌطٍت. رٕظُ رلاٚي ٘نٖ الأكٚاد ثّب ٠غؼً ِٕٙب أشجٗ ِب رىْٛ ثبٌ

ٚرًَّٙ أٍٛاق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ػ١ٍّبد الاٍزضّبه فبطخ ا٢عبي اٌمظ١وح ٚمٌه ٌّٓ رزووي اٍزضّبهارُٙ 

 ػٍٝ ا٢عبي اٌمظ١وح ٚمٌه أطؾبة اٌفٛائغ اٌّب١ٌخ ِٓ الأفواك ٚاٌّئٍَبد ٚاٌجٕٛن.

 

                                                           
1
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 ت١غ ٚششاء اٌؼّلاخ -4

١ؼبً ٚشواءً، ؽ١ش رزجبكي اٌؼّلاد اٌّؾ١ٍخ ثبٌؼّلاد الأعٕج١خ أٚ رمَٛ اٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ ثبٌزؼبًِ فٟ إٌمٛك ث

اٌؼّلاد الأعٕج١خ ثؼؼٙب ثجؼغ، مٌه لأْ ػّلاد ِؼظُ اٌلٚي لا رَزقلَ فٟ اٌزؼبِلاد اٌقبهع١خ، فبطخ 

ٚأْ ٔطبق اٌؾبعخ ٌٍؼّلاد الأعٕج١خ ٠زَغ ٠ٚيكاك ػجو اٌيِٓ ثَجت ى٠بكح اٌزؼبِلاد ِغ اٌؼبٌُ اٌقبهعٟ 

ٔفزبػ ػٍٝ اٌقبهط، ٚرقف١غ اٌم١ٛك اٌّفوٚػخ ػٍٝ ٘نٖ اٌزؼبِلاد ٚرؾو٠و٘ب، ٚػبكح رمَٛ ٔز١غخ الإ

اٌجٕٛن ثقلِبد ث١غ ٚشواء اٌؼّلاد الأعٕج١خ ِمبثً اٌؾظٛي ػٍٝ فوق ث١ٓ ٍؼو شواء ٘نٖ اٌؼّلاد 

ٍٚؼو ث١ؼٙب
1
. 

 أرٚٔاخ اٌخض٠ٕح -5

ربه٠ـ اٍزؾمبلٙب ػٓ ٍٕخرّضً أمٚٔبد اٌقي٠ٕخ أٚهالبً ِب١ٌخ لظ١وح الأعً لا ٠ي٠ل 
2
. ٟٚ٘ ِٓ أكٚاد اٌل٠ٓ  

اٌؼبَ لظ١و الأعً ٚاٌزٟ رظله٘ب اٌؾىِٛخ ِٓ أعً ر٠ًّٛ أفبلٙب
3
  

ٚرؼزجو أمٚٔبد اٌقي٠ٕخ ١ٍٍٚخ لإلزواع اٌّبي ٢عبي لظ١وح )ِٓ صلاصخ أشٙو اٌٝ ألً ِٓ اٌؼبَ( ٚرمَٛ 

 ء ِٓ َٔجخ الأطٛي الإؽز١بؽ١خ.اٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ ثشواء ِؼظُ أمٚٔبد اٌقي٠ٕخ ٚرؾزفع ثٙب وغي

  شٙاداخ الإ٠ذاع اٌماتٍح ٌٍرذاٚي -6

ٟٚ٘ رٍه اٌشٙبكاد اٌزٟ رظله٘ب اٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ٌؾبٍِٙب اٌزظوف ف١ٙب ثبٌج١غ أٚ اٌزٕبىي، وّب 

٠ّىٕٗ الإٔزظبه ؽزٝ ربه٠ـ الإٍزؾمبق
4

اٌٝ  . ٚرؼزجو ِٓ أكٚاد اٌل٠ٓ اٌزٟ رمَٛ اٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ ثج١ؼٙب

 ٍزؾمبق ٠زُ كفغ ل١ّزٙب ثبٌىبًِ . ِؾلكح ٚػٍٝ فزواد كٚه٠خ ٚػٕل الإ اٌّلفو٠ٓ، ٚرلفغ ػ١ٍٙب فٛائل

ٟٚ٘ ِٓ اٌّغبلاد إٌّبٍجخ ٌٍجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ، ؽ١ش أْ الإٍزضّبه ف١ٙب ٠ؾزبط اٌٝ هإًٚ أِٛاي وج١وح ٚفٟ 

 فزواد ى١ِٕخ لظ١وح رزٕبٍت ِغ ؽبعخ ٘نٖ اٌجٕٛن اٌٝ ا١ٌٌَٛخ.

 اٌمثٛلاخ اٌّظشف١ح -7

ؽزفبظ ثبٌزؼٙل اٌٝ ربه٠ـ ِب ِٓ أؽل اٌجٕٛن ٠ّٚىٓ ٌٍجٕه الإٟٚ٘ رؼٙل وزبثٟ ثبػبكح ِجٍغ الزوػٗ شقض 

ٍزؾمبق ٠ؾك ٌؾبًِ ٘نا اٌزؼٙل اٍزوكاك ل١ّزٗ ِٓ ٍزؾمبق وّب ٠ّىٕٗ ث١ؼٗ ٌشقض آفو ٚفٟ ربه٠ـ الإالإ

ِؾوهٖ
5

ِؾلكح ٚفٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ فبْ اٌجٕه اٌزم١ٍلٞ لا  . ٚ٘ٛ فٟ اٌؼبكح ٠ّضً ػمل الواع ٠زٌٛل ػٕٗ فٛائل

ٌزياِبد ثشوؽ أْ ٠ٍزيَ اٌطوف١ٓ )اٌّموع ٚاٌّمزوع( ثبٌلفغ لَ أِٛاٌٗ اٌقبطخ فٟ لجٛي ٘نٖ الإ٠َزق

ػٕل اٌزبه٠ـ اٌّؾلك ٌلإٍزؾمبق. غ١و أٔٗ ِٓ إٌبؽ١خ اٌؼ١ٍّخ فبْ لجٛي ػلك وج١و ِٓ اٌمجٛلاد اٌّظوف١خ ف١ٗ 

ؽلٚك لب١ٔٛٔخ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌى١ٍخ ٌَٕلاد اٌمجٛي اٌّظوف١خ اٌّّىٓ ػّبٔٙب فلاي ِقبؽوح ِّب ٠زطٍت ٚػغ 

وً فزوح ى١ِٕخ ِؼ١ٕخ، ٌٚٙنٖ الأٚهاق ٍٛق صب٠ٛٔخ ٠زّضً فٟ اٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ ٚثؼغ ث١ٛد اٌََّوح ِّب 

 ٍزضّبه ف١ٙب ٚفٟ فزواد ى١ِٕخ لظ١وح.عؼٍٙب أؽل الأكٚاد اٌزٟ ٠ّىٓ ٌٍجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ الإ
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 فال١اخ إػادج اٌششاءاذ -8

ٟٚ٘ ػمل ث١ٓ ؽوف١ٓ ٌٍج١غ ِٚٓ صُ اػبكح اٌشواء لأكٚاد ِب١ٌخ غبٌجبً ِب رىْٛ أمٚٔبد في٠ٕخ ٌٚنٌه فٟٙ 

رؼزجو الزواػبً لظ١و الأعً ثبٍزقلاَ أمٚٔبد اٌقي٠ٕخ وؼّبْ
1

 . 

ث١ؼٙب ٌز٠ًّٛ ٟٚ٘ أؽل أٍب١ٌت الإلزواع اٌزٟ ٠ٍغؤ ا١ٌٙب اٌزغبه اٌّزقظظْٛ فٟ شواء الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚ

ِقيْٚ اػبفٟ ِٓ أٚهاق ِب١ٌخ ٍٍٙخ اٌز٠َٛك ٚمٌه ١ٌٍٍخ أٚ ثؼؼخ أ٠بَ ل١ٍٍخ
2
  

 الإلشاع اٌذاخٍٟ ت١ٓ اٌثٕٛن -9

ؽز١بؽٟ الإٌياِٟ ٠ّٚىٕٙب ثبٌزبٌٟ أْ رموػٗ ل٠خ ٠ٛعل ٌل٠ٙب فبئغ فٟ الإٚرؼٕٟ اْ ثؼغ اٌجٕٛن اٌزم١ٍ

ٌجٕٛن أفوٜ رؼبٟٔ ِٓ ػغي ف١ٗ
3
. 

لزواع ث١ٓ اٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ ٠ز١ّي ثمظو الأعً، ؽ١ش أٔٗ غبٌجبً ِب ٠زُ ٍٛق كافٍٟ ٌلإٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ ٕ٘بن 

ؽز١بؽٟ الإٌياِٟ الا أْ ٘نٖ اٌفزوح لل رطٛي لزواع ٘نٖ الأِٛاي فٟ ؽلٚك ١ٌٍخ ٚاؽلح ٌَل اٌؼغي فٟ الإا

ث١َٛ رجؼبً ٌٕٛػ١خ  ٍزضّبه ِّب ٠غؼً اٌجٕه ِؼطواً اٌٝ رّل٠ل فزوح اٌموع ٠ِٛبً ام اٍزقلِذ ٘نٖ الأِٛاي ٌلإ

ٍزضّبهالإ
4

 . 

لزواع ثٛاٍطخ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌنٞ ٠ّبهً كٚه ا١ٌٍٛؾ ث١ٓ اٌجٕه اٌّموع ٠ّٚىٓ أْ ٠زُ ٘نا الإ

ٚاٌّمزوع، وّب ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ الإرظبي ثشىً ِجبشو ث١ٓ اٌجٕٛن أٚ ػٓ ؽو٠ك اٌَّبٍوح اٌّزقظظ١ٓ 

 فٟ ٘نا اٌّغبي . 

ٙب ِغبي ِٕبٍت ٌزغط١خ اٌؼغي فٟ الإؽز١بؽٟ الإٌياِٟ ٌفزواد لظ١وح علاً ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ ٌل٠

 ثبػزّبك٘ب ػٍٝ الإلزواع ِٓ اٌجٕٛن الأفوٜ.

 ذظى١ه اٌذ٠ْٛ )اٌرٛس٠ك( -11

غ١و ِٕظّخاٌٍٛاق الأ٠مظل ثٙب الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌمبثٍخ ٌٍزلاٚي فٟ 
5
ٟٚ٘ فٟ اٌغبٌت ك٠ْٛ ٔبرغخ ػٓ ر٠ًّٛ  

ٚا١ٌَبهاد ٚلوٚع ثطبلبد الإئزّبْ ٚاٌموٚع اٌقبطخ ثبٔشبء الأطٛي  ر٠ًّٛ شواء اٌٍَغ الإٍزٙلاو١خ

 اٌوأٍّب١ٌخ . ِّب أكٜ اٌٝ رؾ٠ًٛ اٌل٠ْٛ ؽ٠ٍٛخ الأعً ٚل١ٍٍخ ا١ٌٌَٛخ اٌٝ أطٛي ٍبئٍخ.

ٚرزُ ٘نٖ اٌؼ١ٍّخ ثطوق ِقزٍفخ وؤْ ٠ج١غ اٌّظله الأطٍٟ )اٌجٕه ِضلاً( اٌل٠ٓ اٌٝ ِبٌه عل٠ل ٠مَٛ ثؼل 

ألَبؽ اٌزَل٠ل ٚاٌفٛائل اٌّزورجخ ػٍٝ اٌموع، أٚ أْ رجمٝ ٍِى١خ اٌّظله الأطٍٟ شوائٗ اٌل٠ْٛ ثمجغ 

ٌٍل٠ٓ ٠ٚمَٛ ثج١غ اٌفٛائل اٌّزورجخ ػٍٝ اٌموٚع ٠ٚىْٛ اٌل٠ٓ َِزؾمبً ٌٍّظله الأطٍٟ ٌٚىٕٗ ٠َزؼغً 

٠ْٛ لجغ اٌفٛائل ِٓ ؽوف صبٌش ثّجبٌغ ألً . أٚ اطلاه ٍٕلاد ِؼّٛٔخ ثزٍه اٌل٠ْٛ صُ ٠ج١ؼٙب فزىْٛ اٌل

الأط١ٍخ ػّبٔبً ٌزٍه إٌَلاد
6
ٚرَزقلَ ؽظ١ٍخ اٌموٚع ِٓ فٛائل ٚألَبؽ فٟ فلِخ اٌظىٛن اٌزٟ رُ  

 اطلاه٘ب . 
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 :اٌثاٌث: الأػّاي ٚاٌخذِاخ اٌثٕى١ح ّطٍةاٌ

ثؼل ل١بَ اٌجٕٛن ثزؼجئخ اٌّٛاهك اٌلاىِخ رمَٛ ثؼ١ٍّخ رٛظ١فٙب ٚاٍزضّبه٘ب اٌنٞ ٠ؼل أٍبً ػًّ 

الأػّبي ٚاٌقلِبد اٌجٕى١خ ا٢ْ ِٓ أوضو الأٔشطخ اٌزٟ رٕبي الإ٘زّبَ ٚاٌزط٠ٛو، ؽ١ش اٌجٕٛن، ؽ١ش رؼزجو 

أػؾذ ١ِلأب هئ١َ١ب ٌٍزٕبفٌ ف١ّب ث١ٓ اٌجٕٛن، ٚرؼل اٌقلِبد اٌجٕى١خ فٟ اٌجٕٛن ثظفخ ػبِخ اٌٛاعٙخ 

١ٍٓ اٌؾب١١ٌٓ، اٌوئ١َ١خ ٌٍّزؼب١ٍِٓ ِغ اٌجٕه ١ٍٍٚٚخ ٘بِخ ٌغنة اٌّزؼب١ٍِٓ اٌغلك ٚاٌّؾبفظخ ػٍٝ اٌّزؼبِ

فٟٙ ثٛاثخ اٌؼجٛه ٌٍزؼبًِ فٟ أٔشطخ اٌجٕه اٌّقزٍفخ، وّب روعغ أ١ّ٘خ اٌقلِبد اٌجٕى١خ اٌٝ أْ الإ٠واكاد 

إٌبشئخ ػٕٙب ٟ٘ ا٠واكاد ِٕقفؼخ اٌّقبؽو
.
  

اْ لبئّخ الأػّبي ٚاٌقلِبد اٌجٕى١خ لا رٕؼت، وّب أْ اٌجٕٛن لا رياي رجزىو فلِبد عل٠لح اٌزٟ رٍجٟ 

ٌؼّلاء اٌّزغلكح، ٚرمَٛ ثغ١ّغ اٌّؼبِلاد اٌزٟ ِٓ شؤٔٙب ر١ٍٛغ أػّبٌٙب ٚى٠بكح ػلك ػّلائٙب اؽز١بعبد ا

ٚفجورٙب ٚهفغ ٍّؼزٙب، ٚر١ٍٛغ ٔشبؽٙب ػٍٝ اٌَّز١٠ٛٓ اٌٛؽٕٟ ٚاٌؼبٌّٟ ِّب ٠ي٠ل ِٓ أهثبؽٙب
1

 . 

 الأػّاي اٌثٕى١ح -1

٠ٚظؼت رؾل٠ل ع١ّغ ٘نٖ الأػّبي رمَٛ اٌجٕٛن ثّّبهٍخ ٔشبؽبرٙب ػٓ ؽو٠ك رؤك٠خ اٌؼل٠ل ِٓ الأػّبي، 

 ثَجت اٌزؼلك ٚاٌزٕٛع ٚاٌزطٛه اٌَّزّو ف١ٙب ٚاٌزٟ ِٓ أّ٘ٙب:

:  ثّقزٍف أٔٛاػٙب ٚاٌزٟ رزىْٛ ِٓلثٛي اٌٛدائغ-1-1
2

: 

: ٚرمجٍٙب ػبكح اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٠ّٚىٓ اٌَؾت ػ١ٍٙب ثبٌش١ىبد ؽ١ٓ اٌطٍت، ٚػبكح اٌٛدائغ اٌجاس٠ح-1-1-1

ٝ ٘نٖ اٌؾَبثبد لأٔٙب فبػؼخ ٌٍلفغ فٟ أٞ ٚلذ ٚثؤٞ لله فٟ ؽلٚك ِجٍغ اٌٛك٠ؼخ لا رلفغ اٌجٕٛن فٛائل ػٍ

 اٌفوطخ اٌىبف١خ لإٍزقلاِٙب فٟ ػ١ٍّبد رؾمك ٌٗ ػبئل. جٕهزبػ ٠ٌٌٍٚنٌه لا 

اٌزغبه٠خ  جٕٛنٟٚ٘ ٚكائغ اكفبه٠خ رمجٍٙب ػبكح ثٕٛن الإكفبه ٚطٕبك٠ك اٌزٛف١و، ٚاٌ :ٚدائغ اٌرٛف١ش-1-1-2

ٚرلفغ اٌجٕٛن ػبكح فبئلح ػٍٝ ٘نٖ اٌٛكائغ ٍٚؾجٙب  ،َبد الإكفبه٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ الأفوٜٚغ١و٘ب ِٓ اٌّئٍ

فٟ اٍزقلاِٙب ِٚٓ رُ كفغ  جٕٛن٠زُ شقظ١ب ٚلا ٠ؾك اٌَؾت ػ١ٍٙب ثبٌش١ىبد ٌٚنٌه رزبػ فوطخ أوجو ٌٍ

 فبئلح ػ١ٍٙب.

ٓ اٌٛكائغ الأفوٜ وْٛ ٟٚ٘ الأفوٜ رؼزجو ٚكائغ اكفبه٠خ الا أْ ِب ١ّ٠ي٘ب ػ :اٌٛدائغ اٌثاترح-1-1-3

فبئلح ػٍٝ ٘نا إٌٛع ٚثشىً ٠فٛق اٌفٛائل ػٍٝ ٚكائغ  جٕٛناٌَؾت ػ١ٍٙب ِشوٚؽ ثّلح ِؼ١ٕخ، ٚرؼغ اٌ

 فوطخ أوجو لإٍزقلاِٙب ٚرؾم١ك ػبئل ِٓ ٘نا الإٍزقلاَ. جٕهاٌزٛف١و لأْ شوؽ اٌّلح ٠ز١ؼ ٌٍ

ؽو٠ك الإئزّبْ إٌملٞ ٚاٌنٞ رمَٛ ١خ ػٓ جٕىأٞ ِٕؼ اٌموٚع ٚاٌز١َٙلاد اٌذٛف١ش الإئرّاْ:  -1-2

 ٚثبٌناد اٌزغبه٠خ ثّٕؼ اٌموٚع ٌٍّزؼب١ٍِٓ ِؼٙب ِٓ فلاي: جٕٛنثّٛعجٗ اٌ

٠قظض  جٕهاٌ  ٚاٌزٟ ٠طٍك ػ١ٍٙب اٌَؾت ػٍٝ اٌّىشٛف، أٞ أْ :اٌحساتاخ اٌجاس٠ح اٌّذ٠ٕح-1-2-1

ّقظض ٌٗ، ٚمٌه فٟ اٌؾبلاد اػزّبك ٌٍّزؼبًِ ٠زُ اٌَؾت ػ١ٍٗ ِٓ لجً اٌّزؼبًِ ٚثؾلٚك ِجٍغ الإػزّبك اٌ

اٌزٟ ٠ؾزبط ف١ٙب اٌّزؼبًِ لإٍزقلاَ ٘نا الإػزّبك، أٞ ػٕلِب ٠ىْٛ هط١لٖ فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ اٌلائٓ 

طفو، ٚثنٌه ٠ظجؼ هط١ل ؽَبثٗ اٌغبهٞ ِل٠ٕب ػٕل اٌَؾت اػزّبكا ػٍٝ اٍزقلاَ الإػزّبك، ِٚٓ صُ ٠مَٛ 

                                                           
1
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فو ا٠واكاد ٌل٠ٗ فٟ ؽَبثٗ، ٠ٚزُ ؽَبة فبئلح ػٍٝ ثزَل٠لٖ ثلْٚ اهرجبؽ ثفزوح ى١ِٕخ ِؼ١ٕخ أٞ ػٕل رٛ

 الأهطلح اٌّل٠ٕخ، ؽَت ِجٍغ ِٚلح ثمبء اٌوط١ل ِل٠ٕب.

ؽو٠ك رمل٠ُ   ؽ١ش ٠زُ رقظ١ض ٚاػزّبك ٌٍزؼبًِ ِٓ اٌجٕه ٠َزقلِٗ ػٕل ؽبعزٗ ٌٗ ػٓ :اٌخظُ-1-2-2

بًِ طبؽت الإػزّبك ١خ أٚ ؽٛالاد ٚغ١و٘ب، ثؾ١ش ٠زُ فظّٙب ثلفغ ل١ّزٙب ٌٍّزؼثٕىأٚهاق أٚ لجٛلاد 

 ٚلجً ِٛػل اٍزؾمبلٙب ٚثؼل اٍز١فبء ٍؼو فظُ ِؼ١ٓ.

ؽز١بعبد الأفواك الإٍزٙلاو١خ ١ٌٌٚ  الإؽز١بعبد اٚاٌزٟ ٟ٘ لوٚع ٌزٍج١خ  اٌمشٚع اٌشخظ١ح:-1-2-3

لزظبك٠خ فٟ اٌغبٌت، ِٚجبٌغ ٘نٖ اٌموٚع رىْٛ ػبكح طغ١وح ٚلا ااٌز١ٍ٠ّٛخ اٌّورجطخ ثز٠ًّٛ ٔشبؽبد 

ِّٙخ ِٓ الإئزّبْ إٌملٞ اٌنٞ رملِٗ اٌجٕٛن ٌٍّزؼب١ٍِٓ ِؼٙب ػبكحرشىً َٔجخ 
1

   . 

ِٚٓ اٌّؼٍَٛ أْ اٌجٕٛن لا رمَٛ ثّٕؼ الإػزّبك أٞ الإئزّبْ ٍٛاء اٌَؾت ػٍٝ اٌّىشٛف أٚ غ١و٘ب ِٓ 

١خ الا ثؼل كهاٍخ كل١مخ ٚرفظ١ٍ١خ ٌؼًّ اٌّزؼبًِ ٚٔشبؽٗ، ٚللهرٗ اٌّب١ٌخ ٍّٚؼزٗ جٕىاٌز١َٙلاد اٌ

 اٌشقظ١خ.

 الإئرّاْ اٌرؼٙذٞ:-1-2-4

ٚثبٌناد  جٕٛنرٛفو ِب ٠زُ ر١َّزٗ ثبلإئزّبْ اٌزؼٙلٞ، ٚاٌنٞ ٠ؾزً ِٛلؼب ِّٙب فٟ ػًّ ٘نٖ اٌ جٕٛناْ اٌ

 اٌزغبه٠خ ِٕٙب، ٠ٚزؼّٓ الإئزّبْ اٌزؼٙلٞ وً ِٓ:

ػٍٝ ؽٍت  ِٓ اٌجٕه ثٕبء:  ٠ؼوف الإػزّبك اٌَّزٕلٞ ثؤٔٗ رؼٙل وزبثٟ طبكه الإػرّاداخ اٌّسرٕذ٠ح*

اٌَّزٛهك ٌظبٌؼ اٌّظله ٠زؼٙل ف١ٗ اٌجٕه ثلفغ أٚ لجٛي وّج١بلاد َِؾٛثخ ػ١ٍٗ ػٕل رمل٠ّٙب َِزٛفبح 

 ٌٍشوٚؽ اٌٛاهكح فٟ الإػزّبك.

ٍز١واك اٌقبطخ ثبٌزغبهح اٌقبهع١خ، أٞ الإالإػزّبك اٌَّزٕلٞ ٘ٛ أكاح رَزقلَ فٟ اٌّؼبِلاد اٌقبهع١خ 

ٚاٌزظل٠و
2
 . 

 ل٠خ ثظٛه ِقزٍفخ ٌلإػزّبكاد اٌَّزٕل٠خ ف١ٙب: ٚرزؼبًِ اٌجٕٛن اٌزم١ٍ

   اػزّبك َِزٕلٞ لبثً ٌلإٌغبء ٚغ١و ِؼيى  -

  اػزّبك َِزٕلٞ غ١و لبثً ٌلإٌغبء ٚغ١و ِؼيى -

   اػزّبك َِزٕلٞ غ١و لبثً ٌلإٌغبء ِٚؼيى  -

     اػزّبك َِزٕلٞ لبثً ٌٍزؾ٠ًٛ  - 

    اػزّبك َِزٕلٞ ِزغلك )كائوٞ( -ـ

الأٔٛاع ػٛاثؾ ٚشوٚؽ ِؾلكح لا ِغبي ٌَوك٘ب الاّ أْ الإػزّبك اٌَّزٕلٞ غبٌجبً ِب  ٌٚىً ٔٛع ِٓ ٘نٖ

 ٠زؼّٓ رمل٠ُ الائزّبْ )ِب ٌُ ٠ىٓ ِغطٝ ثبٌىبًِ( ٚرزؼبًِ اٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ ثٗ ػٍٝ أٍبً اٌفبئلح.

نٞ ٠زملَ فبلإػزّبك اٌَّزٕلٞ ٘ٛ رؼٙل ثبٌَلاك ٚاٌلفغ ٌّجٍغ ِؼ١ٓ ِٓ عبٔت اٌجٕه اٌنٞ ٠ظلهٖ ٌٍشقض اٌ

ػزّبك فٟٙ رؤفن ػزّبك ٚفك شوٚؽ ِزفك ػ١ٍٙب ١ٔبثخ ػٓ اٌؼ١ًّ اٌنٞ أطله أِوٖ ٌٍجٕه ثفزؼ الإٌٗ ٌفزؼ الإ

ِؼٕٝ اٌؼّبْ ٚاٌٛوبٌخ ٚاٌؾٛاٌخ فٟ اٌؼ١ٍّبد اٌزغبه٠خ اٌل١ٌٚخ
3
 . 
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الإئزّبْ  اٌُّٙ فٟ ، رؼزجو اٌىفبلاد، أٞ فطبثبد اٌؼّبْ اٌشىً اٌضبٟٔخطاتاخ اٌضّاْ )اٌىفالاخ(: * 

اٌزؼٙلٞ ٚاٌنٞ ٠ورجؾ ثؤػّبي ٚٔشبؽبد فٟ اٌلافً فٟ اٌغبٌت، ٚاٌزٟ رورجؾ ثؤػّبي اٌّمبٚلاد ٚاٌزؼٙلاد 

ِٓ أعً البِخ اٌّشوٚػبد
1
. 

٠ٚؼوف فطبة اٌؼّبْ ثؤٔٗ رؼٙل وزبثٟ ٠زؼٙل اٌجٕه ثّمزؼبٖ ثىفبٌخ أؽل ػّلائٗ )ؽبٌت اٌؼّبْ( فٟ 

ػٍٝ اٌؼ١ًّ اٌّىفٛي فلاي فزوح ى١ِٕخ ِؼ١ٕخٌزياَ اؽلٚك ِجٍغ ِؼ١ٓ ٌلٜ ؽوف صبٌش ػٓ 
2
ٚرٕشؤ اٌؾبعخ .  

شزوان فٟ إٌّبلظبد ٚاٌّيا٠لاد ٚاٌؼطبءاد اٌؼبِخ اٌزٟ رزطٍت ػوٚهح ٍلاك ِجبٌغ ا١ٌٗ ثغوع الإ

 ِؼ١ٕخ وزؤ١ِٓ ٌؼّبْ اٌغل٠خ ٚاٌزٕف١ن. 

٠ٚظله اٌجٕه فطبة اٌؼّبْ ثؼل أْ ٠ؾظً ِٓ اٌؼ١ًّ ػٍٝ َٔجخ ِؼ١ٕخ ِٓ ل١ّخ فطبة اٌؼّبْ وغطبء 

أٚ رؤ١ِٓ ٚرؾلك ٘نٖ إٌَجخ رجؼبً ٌّلٜ صمخ اٌجٕه فٟ اٌّووي اٌّبٌٟ ٌٍؼ١ًّ ٚؽغُ رؼبِلارٗ ِغ اٌجٕه ٚكهعخ 

 اٌّقبؽوح.

بػٝ اٌجٕه ػٕل اطلاهٖ فطبة اٌؼّبْ ٠ٚىْٛ اٌغطبء اِب فٟ طٛهح ٔمل٠خ أٚ أٚهاق ِب١ٌخ أٚ ثؼبئغ ٠ٚزم

أِب اٌغيء اٌّغطٝ فزىْٛ َٔجخ ِب ٠زمبػبٖ  اٌؼّبْ،ػٌّٛخ ِؾلكح ػٍٝ اٌغيء غ١و اٌّغطٝ فٟ فطبة 

 اٌجٕه وّظبه٠ف اكاه٠خ ألً ِٓ اٌؼٌّٛخ.

 حثٕى١اٌخذِاخ اٌ -2

إٌشبؽبد  رمَٛ اٌجٕٛن ثبٌؼل٠ل ِٓ اٌقلِبد ٍٛاء اٌقلِبد اٌشقظ١خ أٚ اٌقلِبد اٌّورجطخ ثّّبهٍخ

الإلزظبك٠خ ٚفٟ اٌغبٌت لا ٠زطٍت ل١بِٙب ثٙنٖ اٌقلِبد ر٠ّٛلا ٌٙب ٚأّب رمَٛ ثٙب وقلِبد ِمبثً صّٓ رّضٍٗ 

 ِٓ اٌّزؼبًِ ػٕل رمل٠ّٙب ٌٗ، ِٚٓ ٘نٖ اٌقلِبد: جٕٛناٌؼٌّٛخ أٚ الأعو اٌنٞ رزمبػبٖ اٌ

 :اٌحٛالاخ اٌظادسج أٚ اٌٛاسدج-2-1

زؼبًِ اٌٝ اٌجٕه ٠زؼّٓ كفغ ِجٍغ ِؼ١ٓ ِٓ إٌمٛك اٌٝ شقض آفو أٚ اٌؾٛاٌخ ٟ٘ أِو وزبثٟ ٠ظلهٖ اٌّ 

عٙخ أفوٜ
3

 . 

اٌلافً ٚاٌقبهط ٌلفغ ِجٍغ   اٌٝ اٌّوا١ٍٍٓ فٟ جٕه٠ٚمظل ثبٌؾٛالاد اٌظبكهح أٚاِو اٌلفغ اٌظبكه ِٓ اٌ

 ِؼ١ٓ اٌٝ َِزف١ل ِؾلك ثؤِو اٌلفغ اٌٝ ػٕٛأٗ أٚ ؽَبثٗ ٌلٜ اٌجٕه اٌّواًٍ أٚ ٌلٜ ثٕه آفو. 

أِب اٌؾٛالاد اٌٛاهكح فٟٙ أٚاِو اٌلفغ اٌٛاهكح ِٓ اٌّوا١ٍٍٓ فٟ اٌلافً ٚاٌقبهط ٌلفغ ِجٍغ ِب ٌَّزف١ل 

ِؾلك ثؤِو اٌلفغ ٌطٍت شقض آفو
4

 . 

 اٌششاء (  –اٌث١غ  –اٌرؼاًِ فٟ اٌش١ىاخ اٌس١اح١ح ) اٌرحظ١ً -2-2

  ٌٙب.ٍى١زُٙ ٠ٚزُ رؾظ١ً اٌش١ىبد ا١ٌَبؽ١خ ثٕبء ػٍٝ هغجخ اٌؼ١ًّ ٚثؼل اٌزؤول ِٓ ِ

ا١ٌُٙ ٔملاً أٚ ا٠لاػٙب  اٌم١ّخ١ٌَبؽ١خ ِٓ اٌّزؼب١ٍِٓ ٚطوف طبفٟ أِب ػ١ٍّخ اٌشواء فٟٙ شواء اٌش١ىبد ا

 غ١وُ٘.فٟ ؽَبثبرُٙ أٚ ؽَبثبد 
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ِٛافبرٗ ثش١ىبد  رفبق ِغ اٌجٕه ػٍٝؼغ اٌشووبد ٚاٌجٕٛن اٌؼب١ٌّخ ثبلإأِب ث١غ اٌش١ىبد ا١ٌَبؽ١خ فزمَٛ ث

رفبق ِٛاػ١ل اٌواغج١ٓ فٟ مٌه. ٠ٚؾلك الإ ثج١ؼٙب ٌٍّزؼب١ٍِٓ جٕهالأِبٔخ ١ٌمَٛ آٌِ اطلاه٘ب ػٍٝ ٍج١ً 

 ِٓ ػٌّٛخ اٌج١غ .  جٕهٚٔظ١ت اٌ ٍلاك ل١ّخ اٌش١ىبد اٌّجبػخ ٚو١ف١خ اٌَلاك

 ذحظ١ً اٌحمٛق ٚاٌرٛو١ً فٟ اٌٛفاء: -2-3

ق اٌضبثزخ فٟ ٍٕلاد أٚ ٠ؼٙل اٌؼ١ًّ اٌٝ اٌجٕه اٌنٞ ٠زؼبًِ ِؼٗ ثزؾظ١ً ؽمٛلٗ ٌلٜ اٌغ١و ٚفبطخ اٌؾمٛ

 أٚهاق ِب١ٌخ لا رؾزبط اٌٝ رمل٠ُ أكٌخ ِٕٚبلشخ ٚعٛك اٌؾك أٚ ػلِٗ ػٕل رؾظ١ٍٙب

  :١ح اٌّرؼٍمح تالأٚساق اٌّا١ٌحثٕىاٌخذِاخ اٌ-2-4

وّب لل ٠ٛكع اٌؼّلاء أٚهالُٙ  ،٠مَٛ اٌجٕه ثبٌزٍٛؾ فٟ ث١غ ٚشواء الأٚهاق اٌّب١ٌخ رٕف١ناً لأٚاِو ػّلائٗ

 اٌّب١ٌخ ٌلٜ اٌجٕه ٌٍؾفبظ ػ١ٍٙب ٚاٌم١بَ ثقلِزٙب.

وّب ٠مَٛ اٌجٕه ثلٚه ا١ٌٍٛؾ فٟ ػ١ٍّبد الإوززبة فٟ الأٍُٙ اٌزٟ رظله٘ب اٌشووبد ػٕلِب ٠زٌٛٝ اٌجٕه 

مٌه ١ٔبثخ ػٕٙب فٟ اطلاه أٍّٙٙب
1
. 

ل ِٓ اٌقلِبد الأفوٜ، ٚاٌزٟ رزؼلك ٚرزٕٛع ٚريكاك وّب رمَٛ اٌجٕٛن ٚثبٌناد اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ثزؤك٠خ اٌؼل٠

ػجو اٌيِٓ ِٚٓ ٘نٖ اٌقلِبد ِضلا ؽفع الأِٛاي إٌّمٌٛخ وبٌّؼبكْ اٌض١ّٕخ، ٚرمَٛ اٌجٕٛن ثزؤك٠خ ٘نٖ 

اٌقلِبد ِمبثً ػٌّٛخ أٚ أعو رؾظً ػ١ٍٗ، ٚثنٌه رٍجٟ اؽز١بعبد اٌّزؼب١ٍِٓ ِؼٙب ٚرَُٙ فٟ فلِزُٙ 

شقظ١خ أٚ رٍه اٌقلِبد اٌزٟ رورجؾ ثّّبهٍخ إٌشبؽبد الإلزظبك٠خ.ٍٛاء ػٍٝ َِزٜٛ اٌقلِبد اٌ
2
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  اٌٛضؼ١ح حاٌثأٟ: الأسٛاق اٌّا١ٌ حثاٌّث

فٟ فزوح اٌؼشو٠ٕبد ِٓ اٌموْ اٌّبػٟ ِٚغ اٌزطٛه اٌزىٌٕٛٛعٟ ٚاٌّظبٔغ اٌؾل٠ضخ اٌزٟ أٔشئذ 

ا١ٌٌَٛخ ٌزغط١خ ٔفمبد اٌزٍٛغ الإٔزبعٟ، أٚ ظٙود اٌؾبعخ ٌوإًٚ الأِٛاي. أٚ ثزؼج١و آفو اٌؾبعخ اٌٝ 

ٌزغط١خ ؽبعبد الأػّبي ٌفزواد ِب ثؼل اٌؾوة. ِّب كفغ اٌّئٍَبد ٚاٌلٚي اٌٝ اٌجؾش ػٓ ِظبكه 

فظٙود الأٍٛاق اٌز١ٍ٠ّٛخ أٚ أٍٛاق اٌموٚع، اٌزٟ ٌؼجذ ِٚب ىاٌذ رٍؼت كٚها ٘بِب  .ٌٍز٠ًّٛ اٌقبهعٟ

هثؾ لطبػبد اٌفبئغ ثمطبػبد اٌؼغي. فٟٙ رّضً أؽل  فٟ هثؾ لطبػبد الٍالزظبك اٌٛؽٕٟ ِٓ فلاي

 اٌّظبكه اٌٙبِخ ٌزٛف١و فوص الٍاٍزضّبه ٌمطبػبد اٌفبئغ، ِٚظلها ؽ٠ٛ١ب ٌز٠ًّٛ لطبػبد اٌؼغي.

ؽ١ش  .ِٚٓ ٕ٘ب رجوى أ١ّ٘خ اٌلٚه اٌنٞ رٍؼجٗ ٘نٖ الأٍٛاق فٟ ػ١ٍّخ اٌزطٛه الٍالزظبكٞ ٚالٍاعزّبػٟ 

 أ ِٓ إٌظبَ اٌّبٌٟ فٟ الزظبك٠بد اٌلٚي اٌزٟ رزجٕٝ إٌظبَ اٌوأٍّبٌٟ. عيء لا ٠زغيرؼزجو ٘نٖ الأف١وح 

رقض  ٔمل٠خ ٍٛل١ٓ: ٍٛق اٌٝ رٕمَُ ٚاٌزٟ اٌّب١ٌخ الأٚهاق ٍٛق ٚعٛك ١ّٔي الزظبك أٞ كافً

 ٠ٚؼزجو ٚعٛك الأعً. ؽ٠ٍٛخ اٌّب١ٌخ اٌّؼبِلاد رقض اٌّبي هأً ٍٚٛق الأعً لظ١وح اٌّب١ٌخ اٌّؼبِلاد

 ؽ١ش ٚاٌٛػٟ الإٍزضّبه١٠ٓ، إٌظبَ ٚرطٛه ّٔٛ ٌلهعخ ٚرطٛهّ٘ب أؼىبً ّّٔٛ٘ب ٚكهعخ اٌَٛل١ٓ ٘بر١ٓ

 وىً، الإلزظبك ٚأكاء وج١و ثىفبءح اهرجبؽ ٌٙب اٌزٟ الإلزظبك٠خ ٚظبئفّٙب فلاي ِٓ اٌَٛل١ٓ أ١ّ٘خ رظٙو

 ٚرى٠ٛٓ اٌؾم١مٟ ثبلإٍزضّبه رمَٛ اٌزٟ اٌمطبػبد ِقزٍف ث١ٓ اٌزمبهة ِٓ ٔٛع فٍك ػٍٝ رؼّلاْ فبٌَٛل١ٓ

كفبهالإ رقٍك اٌزٟ ٚاٌمطبػبد اٌّبي هأً
1
. 

 

 اٌٛضؼ١ح الأٚي: ِا١٘ح الأسٛاق اٌّا١ٌح طٍةاٌّ

 ٔثزج ػٓ الأسٛاق اٌّا١ٌح:-1

ٚصوٚاد الأُِ ِٚب طبؽجٙب ِٓ لزظبكٞ اٌىج١و )آكَ ١ٍّش( الإ ِغ ٔظو٠خ اٌّب١ٌخ الأٍٛاق أطٍمذ

ٚؽغُ الإٔزبط ٚاٌزقظض ف١ٗ ِٚب رلا مٌه ِٓ رطٛهاد ِب١ٌخ وض١وح ؽزّذ  رم١َُ اٌؼًّ ٚاٌَٛق اٌىج١وح

 ٍزضّبه فٟ الأٚهاقالإكفبه ػٓ ؽو٠ك رشغ١غ اٌزٟ ٘لفذ اٌٝ ر١ّٕخ الإ اٌّب١ٌخ الأٚهاق ع١ّؼٙب ل١بَ ٍٛق

لزظبك اٌٛؽٕٟ ٚػّبْ ؽّب٠خ ِظبٌؼ طغبه اٌَّزضّو٠ٓ ٚاٌؾفبظ اٌّلفواد ٌقلِخ الإ ٚرٛع١ٗ اٌّب١ٌخ

٘نٖ اٌَٛق ٍٛاء وبْ إٌمل ِٓ أمٚٔبد  اٌّزلاٌٚخ فٟ اٌّب١ٌخ ِظٍؾخ اٌجلاك اٌّب١ٌخ، ٚونٌه فبْ الأٚهاق ػٍٝ

ٚالأٚهاق اٌزغبه٠خ أٚ ؽزٝ الأٚهاق اٌّزلاٌٚخ فٟ ٍٛق هأً  اٌقي٠ٕخ ٚشٙبكاد الإ٠لاع اٌمبثٍخ ٌٍزلاٚي

 ٙب اٌٝ أِٛاي ٔمل٠خِّزبىح أٚ إٌَلاد ثؤٔٛاػٙب فبْ ع١ّغ ٘نٖ الأٚهاق ٠ّىٓ رؾ٠ٍٛ اٌّبي ِٓ أٍُٙ ػبك٠خ أٚ

 .ثىً ٠َو ٌٍٚٙٛخ

ِب ث١ٓ اٌّلفو ٚاٌَّزضّو ٍٛاء وبْ مٌه ِجبشوح فٟ لبػخ  فٟ أٔٙب ٍِزمٝ اٌّب١ٌخ ٠ٚزّضً ِفَٙٛ اٌَٛق

١َٔبة اٌّلفواد ِٓ اٌّلفو٠ٓ الإرظبي اٌؾل٠ضخ، ٌزظجؼ اٌَٛق أكاح لإ اٌَٛق أٚ ػجو اٌٍٛطبء ٚثٍٛبئً

 ثبلأؽوٜ ٌمبء اٌّبي اٌفبئغ ثبٌز٠ًّٛ اٌؼبعي أٚ هثؾ اٌَّزٍٙه ِبٌه الأِٛاي ثّٕزغٟ اٌٝ اٌَّزضّو٠ٓ أٚ

 .اٌٍَغ ٚاٌقلِبد، أٞ ػوع اٌّبي ٚاٌطٍت ػ١ٍٗ، ٌزملَ اٌَٛق ثنٌه اٌقلِخ اٌّب١ٌخ

                                                           
 115 ،ص 2001 الأردن، -عمان والتوزيع، للنشر الوراق مؤسسة,، 1ط المالية، الأوراق في ستثمارالإ,الزبيدي حمزة محمود 1
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 ػٍٝ كهعخ ػب١ٌخ ِٓ اٌقطٛهح أوضو ِٓ الأٍٛاق اٌؼبك٠خ ٚمٌه ثَجت اٌزمٍجبد اٌىج١وح اٌّب١ٌخ الأٍٛاق اْ

 جٕٛنٚث١ٛد اٌََّوح ٚاٌ اٌّقزٍفخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؾلس ف١ٙب، ؽ١ش ٠مَٛ ػٍٝ اكاهرٙب اٌٍٛطبء ٚاٌّئٍَبد

ّْ ٘بر١ٓ الأف١ور١ٓ لل ٠مزظو كٚهّ٘ب ػٍٝ اطلاه ٚرٛى٠ؼٙب، ؽ١ش ٠َزقلَ  اٌّب١ٌخ الأٚهاق الاّ أ

 اٌّزبؽخ، اٌّب١ٌخ ٚػغ ر٠َٛخ الأٚهاق ٝاٌّموػْٛ ٚاٌّمزوػْٛ اٌىفبءح اٌزم١ٕخ ٌٍّئٍَبد ٚللهرٙب ػٍ

اٌز٠ًّٛ اٌّجبشو،  فبٌّئٍَبد لا رمَٛ ثلٚه اٌز٠ًّٛ ٚأّب رىبفؤ ثؼّٛلاد ٚ٘نا ٠ؾلس فٟ ؽبٌخ الإرظبي أٚ

ب فٟ ؽبٌخ الإرظبي غ١و اٌّجبشو ث١ٓ اٌفبئغ ٚاٌؼغي، ف١ظٙو  ِّ  اٌّب١ٌخ ِب١ٌْٛ ٠َزمجٍْٛ اٌفٛائغ ٍٚطبءأ

 ثبٌّمبثً شٙبكاد ك٠ٓ ِضً شٙبكح اٌٛك٠ؼخ، ٠َٚزؼٍّْٛ ٘نٖ اٌفٛائغ ِٓ أعً رمل٠ُ اٌموٚع ٠ٚظلهْٚ

رشزون  جٕٛنفبٌ ،الأِٛاي ٍٙب ِبٌى١ٌٛزؾٍّٛا ثنٌه اٌّقبؽو ٚاٌّفبعآد اٌزٟ لا ٠و٠ل أٚ لا ٠َزط١غ أْ ٠زؾّ

ثَجت اٌفبهق ث١ٓ وٍفخ الأِٛاي اٌّغزنثخ  فٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ ِجبشوح فٟ ػ١ٍّخ اٌز٠ًّٛ ٌززؾظً ػٍٝ ِىبفؤح

اٌّجبشو رقزٍف ل١بٍبً ػٓ اٌز٠ًّٛ غ١و اٌّجبشو ٚفمبً  ٚرٍه اٌّموػخ، وّب أْ اٌؾظخ إٌَج١خ ٌٍز٠ًّٛ

 اٌّب١ٌخ ٚكهعخ ر٠ًّٛ اٌلٌٚخ أٚ فظبئض اٌّؾفظخ ٚاٌزم١ٕخ اٌّب١ٌخ ٌلأِٛاي اٌغب٘يح ّٚٔٛ اٌّئٍَبد

 .الالزظبك٠خ ماد اٌفبئغ اٌّبٌٟ ٌٍؼٕبطو

اٌّلٜ اٌجؼ١ل، ؽ١ش رزؼبلت ِواؽً إٌّٛ ٚالإٔؾَبه ٌٍزٍٛؾ اٌّبٌٟ، ففٟ  ثبرغب٘بد اٌّب١ٌخ رزؤصو الأٍٛاق

 ٚإٌّٛ الإلزظبكٞ ٚاٌضمخ رىْٛ اٌؼٕبطو الإلزظبك٠خ طبؽجخ اٌفبئغ اٌّبٌٟ أوضو لبث١ٍخ ِواؽً اٌضجبد

ب فٟ ِواؽً  ِّ ٔؾٛ اٍزلػبء  اٌقٛف ٚأؼلاَ الإٍزمواه الإلزظبكٞ ف١ّٕٛ الإرغبٌٍَّٖبّ٘خ اٌّجبشوح، أ

 .اٌٍٛطبء اٌّب١١ٌٓ

اٌّٛعٛكح  اٌّب١ٌخ وي٠بكح ػلك اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ الأٍٛاق ٠َُٙ ػلك ِٓ اٌشوٚؽ اٌّلائّخ فٟ أشبء ٚرى٠ٛٓ

ٍزضّبه، ٚشوؽ آفو الإ اٌلٌٚخ ٚمٌه ٌٍؼلالخ اٌّزواثطخ ِب ث١ٓ اٌمطبع اٌّبٌٟ ٚر١ّٕخ اٌّلفواد ٚرشغ١غ فٟ

ؽظظبً ِٓ هأً ِبي  اٌزٟ رّضً اٌّب١ٌخ ٘ٛ رؾ٠ًٛ اٌّلفواد اٌٝ اٍزضّبهاد ػجو شواء الأٚهاق

 .لوٚػبً رزّضً فٟ ٍٕلاد اٌشووبد ٚاٌّئٍَبد اٌظٕبػ١خ ٚاٌيهاػ١خ ٚاٌزغبه٠خ ٚاٌؼمبه٠خ أٚ

ب اٌشوؽ الأف١و ٚاٌُّٙ فٙٛ أشبء ثٛهطبد ٌلأٚهاق ِّ ٍزضّبه د  أٍٛالبً لإاٌجٛهطب ؽ١ش رؼل اٌّب١ٌخ أ

ٍزضّبه٠خ، وّب أْ كفبه٠خ ٚالإٌزىْٛ ِٓ أُ٘ الأعٙيح الإ كفبهٚطٕبك٠ك اٌزؤ١ِٓ ٚالإ جٕٛنأِٛاي الأفواك ٚاٌ

ِغبىفخ ٚفطو وج١و٠ٓ ٚاٌل١ًٌ ػٍٝ ٘نا ِب ؽلس ِٓ ا١ٙٔبهاد وج١وح فٟ شوق  اٌزؼبًِ ف١ٙب ٠ٕطٛٞ ػٍٝ

 ٠بد اٌّزؾلح ١ٌزفبلُ ٘نا اٌقطو ػٕل رؾو٠و هإًٚٚأِو٠ىب اٌلار١ٕ١خ ٚؽزٝ أٚهٚثب ٚاٌٛلا آ١ٍب ٚه١ٍٚب

١ٌٍٛخ ٠زؾلك  الأِٛاي الأعٕج١خ اٌّزؼبًِ ف١ٙب اٌزٟ رؼٕٝ ػـ ١ٌٍٛخ أعٕج١خ فٟ كافً "اٌجٛهطخ" ٚ٘ٝ

الأِٛاي الأعٕج١خ ٘نٖ فٟ  كٚه٘ب ثٕبءً ػٍٝ ػٛاثؾ ٚأٌٍ ٠فزوع أْ رؾىُ ؽووزٙب، ٠ٚورىي كٚه هإًٚ

لزظبك اٌٛؽٕٟ ػٍٝ اٌوغُ ِٓ وٛٔٙب فبئلح ٌلإ  ِب ٠غؼٍٙب لا رملَ أ٠خاٌزلاٚي اٌَو٠غ لأطٛي لبئّخ فؼلا

الأعٕج١خ ٘نٖ اٌٝ اٍزؼّبي وً اٌطوق اٌّشوٚػخ أٚ غ١و  رؾون اٌجٛهطخ، وّب رؼّل هإًٚ الأِٛاي

اٌجٛهطخ ِٓ أعً هفغ أٚ ففغ أٍؼبه الأٍُٙ ٚاٌَّزٕلاد ٌزؾم١ك أػٍٝ  اٌّشوٚػخ لإٍزقلاِٙب فٟ

.الأهثبػ
1

 

 سٛاق اٌّا١ٌح ِفَٙٛ الأ-2

٠ّضً اٌَٛق اٌّبٌٟ اٌمٍت إٌبثغ ٌٕظبَ الإلزظبك، فٙٛ ٠مَٛ ثؤكاء ِؾٛهٞ فٟ الإلزظبك اٌّؼبطو، 

ؽ١ش ٠ّضً لٕبح اٌوثؾ اٌّب١ٌخ الأٍب١ٍخ ِبث١ٓ الإكفبهاد اٌّزلفمخ ِٚزطٍجبد الإٔفبق اٌغبهٞ لأغواع 

 الإٍزٙلان ٚالإٍزضّبه.

                                                           
1
   -  Finance & Economics and Business 
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اٌز٠ًّٛ ٌلإٍزضّبهاد اٌّزٍٛطخ ٚؽ٠ٍٛخ الأعً ثٛاٍطخ لطبػبد ٍٛق "٠ٚؼوف اٌَٛق اٌّبٌٟ ػٍٝ أٔٗ: 

الأػّبي ٚاٌمطبع اٌؾىِٟٛ ٚاٌؼبئٍٟ، أٚ ٟ٘ ٍٛق الإكفبه شجٗ ٍبئً ٚالإئزّبْ ؽ٠ًٛ الأعً اٌنٞ 

٠قظض ٌٍز٠ًّٛ الإٍزضّبهٞ، ٚرٍؼت أعٙيح اٌٍٛبؽخ اٌّب١ٌخ اٌّظوف١خ ٚاٌلاِظوف١خ كٚها هئ١َ١ب فٟ 

ٔغبؽٙب ػٍٝ ِلٜ ٚعٛك اٌّلفو٠ٓ فؼلا ػٓ رٛفو ِٕبؿ ِلائُ ِٓ ؽ١ش وفبءح رى٠ٛٓ ٘نا اٌَٛق، ٠ٚزٛلف 

"اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ ٌلإلزظبك، ِٚلائّخ رشو٠ؼبد الإٍزضّبه
1

 . 

ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌَٛق اٌّبٌٟ ٘ٛ ٍٛق ٌزجبكي الأكٚاد اٌّب١ٌخ ث١ٓ اٌلائ١ٕٓ ٚاٌّل١ٕ٠ٓ أٚ اٌجبئؼ١ٓ ٚاٌَّزضّو٠ٓ 

 وع ٚاٌطٍت فٟ اٌَٛق ٔفَٗ.ٚفك أٍؼبه ِؼ١ٕخ رؾلك٘ب ظوٚف اٌؼ

فٟ اٌؾم١مخ اْ ظٙٛه الأٍٛاق اٌّب١ٌخ وبْ ثزٛافو ِغّٛػخ ِٓ اٌؼٛاًِ ٠ّىٓ اثواى٘ب فٟ إٌمبؽ اٌوئ١َ١خ 

 :اٌزب١ٌخ

١خ ٚػٍٝ هأٍٙب اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٚاٌجٕه اٌّوويٞ ٚاٌزٟ ٌٙب كٚه وج١و فٟ اٌَٛق جٕىظٙٛه إٌّظِٛخ اٌ - 1

 .اٌّب١ٌخ

اٌَّبّ٘خ اٌزٟ رطوػ أعياء ِٓ هأٍّبٌٙب ٌلإوززبة، ٌنا وبْ لاثل ِٓ أْ ٠ٛعل ِٓ ظٙٛه شووبد  -2

 .٠شزوٞ ٠ٚؼبهة ٚلاثل ِٓ رلاٚي الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّىززجخ

ؽبعخ اٌلٌٚخ ػٓ ؽو٠ك رلفٍٙب فٟ ؽو٠مخ الإٔفبق ٚاٍزضّبه الأٚهاق اٌّب١ٌخ )أٍُٙ ٍٕٚلاد( ٌٍؾظٛي  -3

 .ٌزٟ ػٍٝ ػبرمٙب ٍٛاء ث١ّيا١ٔخ اٌز١١َو أٚ اٌزغ١ٙيػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌلاىَ ٌز١١َو اٌجواِظ ا

وبْ ظٙٛه٘ب ٔبرظ أ٠ؼب ػٓ اٌؾووخ الإلزظبك٠خ ٚاٌزغبه٠خ اٌزٟ ػوفزٙب أٚهثب صُ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح  -4

الأِو٠ى١خ اٌزٟ أطجؾذ رّضً اٌّووي، فبلأٍٛاق اٌّب١ٌخ ٟ٘ أؼىبً ِلٜ ٔشبؽ اٌؾووخ الإلزظبك٠خ 

 ٚاٌزغبه٠خ. 

بد ٔز١غخ اٌضٛهح اٌظٕبػ١خ ِّب أكٜ اٌٝ ظٙٛه ٔٛػ١ٓ ِٓ الأػٛاْ الإلزظبك١٠ٓ ٔٛع رٍٛغ اٌّئٍَ -5

 ٌل٠ُٙ فبئغ ِبٌٟ ِٚزؼبٍِْٛ ِب١ٌْٛ آفوْٚ ٌل٠ُٙ ٔمض ٚؽبعخ اٌٝ ِٛاهك ٌز٠ًّٛ ِشبه٠ؼُٙ.

ٚفٟ اؽبه ٘نٖ الأٚػبع وبْ لاثل ِٓ أْ رٛعل ٘نٖ الأٍٛاق اٌزٟ ٠زُ ِٓ فلاٌٙب رظو٠ف ٚرٛظ١ف  

 .ٗ ٌٍن٠ٓ ُ٘ ثؾبعخ ا١ٌٗاٌفبئغ ٚرؤ١ِٕ

 ِىٛٔاخ أسٛاق اٌّاي -I-1شىً سلُ:

 أٍٛاق اٌّبي                                                   

 أٍٛاق إٌمل                                              أٍٛاق هأً اٌّبي                     

 أٍٛاق اٌؼمٛك اٌَّزمج١ٍخ         أٍٛاق ؽبػوح أٚ فٛه٠خ   

 ؽزىبه٠خالأٍٛاق الإ           الأٍٛاق غ١و إٌّظّخ            الأٍٛاق إٌّظّخ  

 45، ص6999: ١ِٕو اثوا١ُ٘ ٕ٘لٞ، الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚأٍٛاق هأً اٌّبي، ِٕشؤح اٌّؼبهف، الإٍىٕله٠خ، ّظذساٌ
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 أ١ّ٘ح الأسٛاق اٌّا١ٌح:-3

فٟ الإِىب١ٔخ اٌزٟ رز١ؾٙب ثزٛف١و اٌّٛاهك اٌّب١ٌخ ِٓ اٌغٙبد اٌزٟ ٌل٠ٙب فبئغ رجوى أ١ّ٘خ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ 

اٌٝ عٙبد اٌؼغي اٌزٟ رؾزبط ٌٍّٛاهك، ٚثنٌه رئكٞ كٚها ِّٙب فٟ الإلزظبك ِٓ فلاي مٌه ٚثبٌناد فٟ 

اٌلٚي إٌب١ِخ ِٓ فلاي ِب٠ٍٟ
1

: 

١ك اٌزٍٛغ ٚإٌّٛ الإلزظبكٞ، ٚثّب ٠ؼّٓ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ رَبُ٘ فٟ رٛف١و اٌّٛاهك اٌّب١ٌخ اٌلاىِخ ٌزؾم-1

 رؾم١ك اٌزطٛه ػٓ ؽو٠ك رٛف١و ٘نٖ اٌّٛاهك لإلبِخ اٌّشوٚػبد ٚر١ٍٛغ ِب ٘ٛ لبئُ ِٕٙب.

رٛع١ٗ اٌّلفواد اٌّب١ٌخ اٌّؾلٚكح فٟ ٘نٖ اٌلٚي ٚاٌّورجطخ ثبٔقفبع اٌلفٛي ف١ٙب اٌٝ اٌّغبلاد اٌزٟ -2

الإٔزبع١خ ػٓ ؽو٠ك الأٍٛاق ٘نٖ ٚثبٌشىً اٌنٞ ٠ؾل ِٓ ٠ّىٓ أْ رورجؾ ثؼًّ الإلزظبك ٚرطٛه ٔشبؽبرٗ 

 رٛع١ٙٙب ٔؾٛ إٌشبؽبد اٌٙبِش١خ غ١و إٌّزغخ.

الأٍٛاق اٌّب١ٌخ ٠ّىٓ أْ رَبُ٘ فٟ رٛف١و إٌمل الأعٕجٟ اٌلاىَ ٌؼًّ إٌشبؽبد الإلزظبك٠خ ٚرطٛه٘ب ِٓ -3

 ٟ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ اٌّؾ١ٍخ.فلاي اٌزلفمبد إٌمل٠خ ٚاٌزٟ ٠زُ ػٓ ؽو٠مٙب اٍزقلاَ إٌمل الأعٕجٟ ف

الأٍٛاق اٌّب١ٌخ رز١ؼ اٌفوطخ ٌظغبه اٌّلفو٠ٓ ٚاٌَّزضّو٠ٓ ُٚ٘ اٌفئبد الأٍٚغ ٚالأوجو ػلكا فٟ -4

اٌلٚي إٌب١ِخ لإٍزقلاَ ِلفوارُٙ إٌمل٠خ فٟ اٌّغبلاد اٌزٟ رزٕبٍت ِغ هغجبرُٙ ثبفز١به شىً الإٍزضّبه 

 اٌنٞ ٠ٍجٟ اؽز١بعبرُٙ ٚرٛعٙبرُٙ.

 لرظاد٠حالإ اٌر١ّٕح فٟ اٌّا١ٌح قاسٛالأ دٚس-4

اٌٙبِخ  ا١ٌ٢بد اؽلٜ رشىً فٟٙ لزظبك٠خ،الإ اٌز١ّٕخ ر٠ًّٛ فٟ ِّٙب كٚها اٌّب١ٌخ قاٍٛالأ رٍؼت

 اٌنٞ كٚه اٌٍٛبؽخ فلاي ِٓ ٚمٌه ٍزضّبه٠خ،الإ اٌّشوٚػبد فٟ ٚرٛظ١فٙب اٌّب١ٌخ اٌّٛاهك ٌزغ١ّغ ٚرٛع١ٗ

ا ِٚىبٔب رقٍك فٟٙ رٍؼجٗ، ٌٛ  لأطؾبة ثبربؽخ فوص ٚمٌه ٚاٌَّزضّو٠ٓ، اٌّلفو٠ٓ ٠غّغ ٚؽ١يا ع

 أعً ِٓ اٌّبٌٟ اٌؼغي اٌؼوٚه٠خ لأطؾبة الأِٛاي ٚرٛف١و عٙخ، ِٓ ِلفوارُٙ ٍزضّبهلإ اٌّب١ٌخ اٌفٛائغ

أفوٜ عٙخ ِٓ ٚإٌّٛ اٌزٍٛغ
2

 فلاي ِٓ ٚمٌه اٌٛؽٕٟ لزظبكٌز٠ًّٛ الإ ؽٍمخ رؼزجو اٌّب١ٌخ ، فبٌَٛق

اٌزب١ٌخ الأكٚاه
3

: 

 دخاسالإ ص٠ادج فٟ دٚس٘ا-4-1

 كفبه، فبٌلٚهالإ ٌظبٌؼ ٍزٙلاوٟالإ الإٔفبق ٌزم١ًٍ اٌفبئغ ماد اٌٛؽلاد رشغ١غ ػٍٝ اٌّب١ٌخ اٌَٛق رؼًّ

 ٚمٌه لزظبك اٌٛؽٕٟ،الإ ر٠ًّٛ فٟ اٌَّبّ٘خ ثٙلف كفبهالإ ِٓ عيء رؾ٠ًٛ فٟ ٠زّضً اٌَٛق ٌٙنٖ الأٚي

 ٘نا فلاي ِٚٓ ثفٛائغ ِب١ٌخ، ٠زّزؼْٛ اٌن٠ٓ لزظبك١٠ٓالإ الأػٛاْ ِٓ الأِٛاي هإًٚ عّغ ؽو٠ك ػٓ

 ٚالإكاهاد اٌلٌٚخ اٌط٠ًٛ ٌّئٍَبد اٌّلٜ ػٍٝ اٌؼوٚه٠خ اٌّب١ٌخ اٌّٛاهك ثزمل٠ُ اٌّب١ٌخ اٌَٛق رمَٛ اٌلٚه

 .ٍزضّبهادِشبه٠غ الإ رغ١َل أعً ِٓ ٚمٌه ِبٌٟ ػغي ؽبٌخ اٌؼ١ِّٛخ فٟ
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 أعً ر٠ًّٛ ِٓ اٌؼوٚه٠خ اٌشوٚؽ ِٓ ٠ؼل اٌّب١ٌخ اٌَٛق اٌٝ اٌوعٛع ثؤْ اٌمٛي َٔزط١غ رملَ ِّٚب

 :ِٓ رؾممٗ ٌّب ٚمٌه اٌّبٌٟ إٌظبَ فٟ ٘بِخ عل رظٙو امْ فّشبهوزٙب ٌٍز١ّٕخ، ِزٛاىْ

 َِٚزّو. ِزيا٠ل كػُ •

 اٌنارٟ ف١ٙب اٌز٠ًٌّٛ ٠ىْٛ اٌزٟ ٌٍجٍلاْ ثبٌٌَٕجخ فبطخ ثبٌغخ أ١ّ٘خ مٚ ٠ؼزجو اٌنٞ الأعً، ؽ٠ًٛ ِبي هأً •

 ػؼ١ف.

 .الأِٛاي ٘نٖ اٌٝ ثؾبعخ ُ٘ اٌن٠ٓ ٚاٌَّزضّو٠ٓ أِٛاٌُٙ رٛظ١ف فٟ اٌواغج١ٓ اٌّلفو٠ٓ ث١ٓ ِجبشوح ؽٍمخ •

لظل   ِؾىّخ لٕٛاد ػجو رٕظ١ّٗ رؾبٚي فبٔٙب الإكفبه رؼجئخ فٟ اٌّب١ٌخ اٌَٛق ِشبهوخ اٌٝ ثبلإػبفخ

 أْ اٌٍَطبد اٌؼ١ِّٛخ ػٍٝ ٠غت ٚثبٌّمبثً اٌٛؽٕٟ، الإلزظبك أٔشطخ ِقزٍف ر٠ًّٛ فٟ ٚاٍزؼّبٌٗ رغل٠لٖ

 ؽغُ ؽزٝ ٠زيا٠ل اٌّلفو٠ٓ فٟ اٌضٌمخ ٚىهع ٚاٌّؼبهث١ٓ، الإٔزٙبى١٠ٓ ِٓ الإكفبه مٌه ثؾّب٠خ رٍزيَ

 اٌّب١ٌخ اٌَٛق ٍزضّبه فٟٚالإ ػِّٛب كفبهالإ ثؤ١ّ٘خ اٌغّٙٛه ٚاػلاَ رؼو٠ف أْ اٌٝ ٚٔش١و الإكفبه،

 اٌّب١ٌخ اٌَٛق فٟ ٍزضّبهِغبي الإ رط٠ٛو أعً ِٚٓ اٌٛؽ١ٕخ، اٌز١ّٕخ ػ١ٍّخ فٟ الأ١ّ٘خ ثبٌغ ٠ؼزجو فبطخ،

 اٌّب١ٌخ، ػٓ الأٚهاق ِغبي ٍزضّبه فٟالإ ثٙب رشغغ عجبئ١خ ؽٛافي رٛف١و اٌّقزظخ اٌٍَطبد ػٍٝ ٠غت

 .اٌّب١ٌخ الأٚهاق ِغبي فٟ ٍزضّبهالإ ِٓ  اٌّزؤر١خ اٌّلاف١ً ػٍٝ ٚرقف١ؼبد اػفبءاد رمل٠ُ ؽو٠ك

ِٓ  ٚغ١و٘ب  الأهثبػ ػٍٝ اٌؼو٠جخ ثزقف١غ اٌجٛهطخ فٟ رم١ل اٌزٟ ٌٍشووبد عجبئٟ رؾف١ي ٚونا

اٌَٛق اٌّب١ٌخ ٔؾٛ اٌزٌٛعٗ ػٍٝ ٚاٌّئٍَبد ٚاٌَّزضّو٠ٓ، اٌّلفو٠ٓ رشغ١غ شؤٔٙب ِٓ اٌزٟ ا١ٌَبٍبد
1
.  

 اٌس١ٌٛح خٍك فٟ دٚس٘ا-4-2

 ٍزضّبهادر١ًَٙ الإ فٟ هغجزُٙ ػٕل ٌٍَّزضّو٠ٓ اٌىبف١خ ا١ٌٌَٛخ فٍك فٟ وج١وا كٚها اٌّب١ٌخ اٌَٛق رٍؼت

 ٠َٚو ثٌَٙٛخ أطٛي ٍبئٍخ اٌٝ الأعً اٌط٠ٍٛخ ٍزضّبهادالإ رؾ٠ًٛ اِىب١ٔخ فلاي ِٓ اٌّب١ٌخ، الأٚهاق فٟ

 أْ وّب اٌّب١ٌخ، ِؾبفع أٚهالُٙ رغ١١و أهاكٚا أٚ ِلفوارُٙ، اٍزوكاك فٟ هغجٛا ِب اما ِٕبٍت ٚثَؼو

 ى٠بكح اٌٝ ٠ئكٞ ِّب ٚأوضو هثؾ١خ، ِقبؽوح ألً ٍزضّبهادالإ رغؼً الأٍٛاق ٘نٖ رٛفو٘ب اٌزٟ ا١ٌٌَٛخ

 لزظبكٞ.الإ إٌّٛ ِؼللاد ى٠بكح ٚثبٌزجؼ١خ ٍزضّبهادالإ

  ر٠ًّٛاٌ فٟ دٚس٘ا-4-3

 ثؾبعخ اٌٝ رؤ١ٍَٙب ثلا٠خ فٟ فبٌّشوٚػبد لزظبك٠خالإ اٌز١ّٕخ ٌؼ١ٍّخ اٌلاىَ اٌز٠ًّٛ اٌّب١ٌخ اٌَٛق ورٛف

 ثطج١ؼزٙب اٌّظله رؼل ٚاٌزٟ اٌّب١ٌخ الأٚهاق ٍٛق اٌٝ اٌّشوٚػبد ٘نٖ غٗرز ٌنٌه ر٠ًّٛ، ػ١ٍّبد

 أكٚاد ٍٕلاد أٚ أٚ أٍُٙ اطلاه فلاي ِٓ الأعً ٚاٌط٠ٍٛخ اٌّزٍٛطخ ٍزضّبهادالإ ٌز٠ًّٛ اٌوئ١َٟ

 ألً ٘ٛ اٌّب١ٌخ ؽو٠ك اٌَٛق ػٓ اٌز٠ًّٛ أْ ٚاٌّئٍَبد. ام الأفواك عبٔت ِٓ ٚالزٕبئٙب أفوٜ اٍزضّبه٠خ

 ٚاٌزٟ الأفوٜ، اٌّب١ٌخ ٚاٌّئٍَبد جٕٛناٌ ثٗ رمَٛ اٌنٞ ثبٌز٠ًّٛ ِمبهٔخ رؼق١ّخ آصبها ٠ٕزظ ٚلا وٍفخ

 اٌزٌؼقُ. ِؼللاد فٟ ى٠بكح اٌٝ رئكٞ
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 اٌثأٟ: اٌسٛق إٌمذٞ طٍةاٌّ

ؽ١ش رّضً ٘نٖ  ،٠مظل ثٗ اٌَٛق اٌنٞ ٠زؼبًِ فٟ الأٚهاق لظ١وح الأعً: ذؼش٠ف اٌسٛق إٌمذٞ -1

الأٚهاق أكٚاد ك٠ٓ أٚ طىٛن ِل١ٔٛ٠خ ِلْٚ ػ١ٍٙب ِب ٠ئ٠ل ثؤْ ٌؾبٍِٙب أٚ ٌؾبئي٘ب اٌؾك فٟ اٍزوكاك ِجٍغ 

ِؼ١ٓ ِٓ اٌّبي ٍجك أْ ألوػٗ ٌطوف آفو، ٚ٘نٖ الأكٚاد رىْٛ لبثٍخ ٌٍزلاٚي ٚرٛاه٠ـ اٍزؾمبلٙب لا ري٠ل 

ػٓ ٍٕخ
1

 . 

اٌَٛق إٌملٞ "١ٌخ ٚٔمل٠خ عل٠لح أْ ٔؼغ اٌزؼو٠ف اٌزبٌٟ: َٔزط١غ فٟ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ ثؼل كفٛي أكٚاد ِب

١ٌٌ ٍٛلب عغواف١ب رؾل٠لا، ٌٚىٓ ٠زشىً ِٓ اٌؼل٠ل ِٓ اٌؼلالبد، رٍفْٛ، رٍىٌ، شجىخ اػلاَ آٌٟ ث١ٓ 

اٌّزلف١ٍٓ، ٚ٘ٛ ٍٛق ِٚىبْ اٌز٠ًّٛ ٚاٌزٛظ١ف اٌّجبشو فٟ الأعً اٌمظ١و )ػبكح ٍٕخ ٚاؽلح( ٚونٌه فٟ 

ٍٕٛاد( ٠ٚقزٍف ػٓ اٌَٛق اٌّبٌٟ أ٠ٓ رزلاٚي الأٚهاق اٌّب١ٌخ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ  7)ؽزٝ  الأعً اٌّزٍٛؾ

)الأٍُٙ ٚإٌَلاد( ِٚٛػٛع اٌّجبكٌخ فٟ اٌَٛق إٌملٞ ٘ٛ الأطٛي إٌمل٠خ أٞ الأطٛي اٌزٟ رزّزغ 

ثلهعخ ػب١ٌخ ِٓ ا١ٌٌَٛخ أٞ اٌملهح ػٍٝ اٌزؾٛي اٌٝ ٔمٛك ؽبػوح )ٔمٛك لب١ٔٛٔخ، ٔمٛك ٚكائغ( ثَوػخ 

"ٌٍٚٙٛخ ٚثؤلً لله ِٓ ِقبؽو اٌقَبهح
2
. 

ٍٛق الأِٛاي لظ١وح الأعً اٌزٟ لا ٠زؼلٜ اٍزؾمبلٙب ِٓ ؽ١ش ِظله٘ب "٠ؼوف اٌَٛق إٌملٞ ػٍٝ أٔٗ: 

ٚاٍزقلاِٙب إٌَخ اٌّب١ٌخ اٌٛاؽلح، وّب أٔٙب رّضً ا١ٌّلاْ الإلزظبكٞ اٌنٞ رجبع ٚرشزوٜ ثٗ أٚهاق اٌل٠ٓ 

"لظ١وح الأعً
3

 . 

ٍٛق ِبٌٟ ٠زُ اٌزؼبًِ ف١ٗ ثؤكٚاد الإٍزضّبه اٌمظ١وح الأعً )أٞ "اٌَٛق إٌملٞ ثؤٔٗ وّب ٠ّىٓ رؼو٠ف 

اٌزٟ رَزؾك فٟ ِلح رمً ػٓ إٌَخ(، ثّؼٕٝ آفو ٘ٛ ٍٛق الأِٛاي اٌمظ١وح الأعً ٌٚنا ٍّٟ ثبٌَٛق 

ثؤكٚاد ِب١ٌخ إٌملٞ ١ٌٌ لأٔٗ ٠زؼبًِ ثبٌٕمٛك اٌؾم١م١خ، ِغ أٔٗ ٠زؼبًِ ثٙب ٌٚىٓ لأٔٗ ٠زؼبًِ ثظٛهح هئ١َ١خ 

رؼزجو ثل٠ٍخ ٌٍٕمٛك، ٚرَّٝ ػبكح شجٗ إٌمٛك، ٚٚظ١فخ اٌَٛق إٌملٞ الأٍب١ٍخ ٟ٘ رؾ٠ًٛ إٌمٛك ِٓ 

"اٌّموػ١ٓ اٌٝ اٌّمزوػ١ٓ
4
. 

ٍٛق اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ لظ١وح الأعً ٚاٌمبثٍخ ٌٍزلاٚي )ألً ِٓ "٠ٚؼوف اٌَٛق إٌملٞ أ٠ؼب ػٍٝ أٔٗ: 

خ ١ٌٌ ٌٗ ِىبْ فبص ِٚؾلك لإثواَ اٌظفمبد، ام أْ ِىبٔٗ ٠زىْٛ ِٓ ٍٕخ( ٚ٘نا إٌٛع ِٓ الأٍٛاق اٌّب١ٌ

الأٍٛاق اٌّقزٍفخ اٌزٟ ٠زظً ثؼؼٙب ثجؼغ، ٚاٌٙلف الأٍبٍٟ ِٓ ٚعٛك ٘نا اٌَٛق ٘ٛ ر٠ًّٛ الإٔزبع١خ 

ِٚل٘ب ثبٌموٚع، ٚأُ٘ أكٚاد الإٍزضّبه اٌزٟ ٠زُ رلاٌٚٙب فٟ ٘نا إٌٛع ِٓ الأٍٛاق ٟ٘ أمٚٔبد اٌقي٠ٕخ، 

اٌّظوف١خ، شٙبكاد الإ٠لاع، ٚأْ أُ٘ ِئٍَبد ٘نا اٌَٛق ٟ٘ اٌجٕٛن اٌّووي٠خ ٚاٌجٕٛن  اٌمجٛلاد

"اٌزغبه٠خ
5
. 

٠ٚزُ ف١ٙب ػ١ٍّخ الإلواع ٚالالزواع ِٓ اٌّئٍَبد اٌّظوف١خ، فٙٛ ٍٛق اٌزؼبًِ ث١ٓ اٌجٕٛن، ؽ١ش رٍغؤ 

فٟ ؽَبثٙب اٌّفزٛػ ٌلٜ اٌجٕه اٌّوويٞ ٌّٛاعٙخ  اٌجٕٛن اٌٝ ٘نٖ الأٍٛاق ٌزٛف١و اؽز١بؽٟ ِٓ ا١ٌٌَٛخ

                                                           
1
 12، ص6449، 9عبد النافع الزرري، غازي فرح، الأسواق المالٌة، دار وائل للنشر، الأردن، ط 

2
-Gille Jacoud, La monnaie dans l’économie, Nathan, France, 1eme, ED, 9112, p 12 

 -Luc bernet.Rolande, Principe de technique bancaire, Dunond, Paris, 19 ED ;1997, p271 
 -Daniel Arnould, Les marches des capitaux en France, Armand colin, Edition Paris, 1995, p17 

3
  114، ص1،2004أرشد فإاد التمٌمً، أسامة عزمً سلام، الإستثمار بالأوراق المالٌة تحلٌل وإدارة، دار المسٌرة للنشر، عمان، ط 
4
 27المرجع السابق، ص ، شقٌري نوري موسى، محمود إبراهٌم نور وآخرون 
5
  15، ص2002، 1حسٌن بن هانً، الأسواق المالٌة، طبٌعتها، تنظٌمها، أدواتها المشتقة، دار الكندي، ط 
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ػ١ٍّبد اٌَؾت اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب اٌيثبئٓ، ٚرزُ اٌظفمبد ٕ٘ب ث١ٓ اٌجٕٛن ٔفَٙب اٌزٟ رموع ِغ ثؼؼٙب 

 اٌجؼغ، ؽ١ش ٠زؾلك ٍؼو اٌفبئلح ِٓ ؽوف اٌجٕه اٌّوويٞ.

: ِب ١ّ٠ي اٌَٛق إٌملٞ ػٓ غ١و٘ب ِب ٠ٍٟخظائض اٌسٛق إٌمذٞ-2
1

 : 

 ،جبكٌخ فٟ ٘نٖ اٌَٛق ٠زؼٍك ثٕٛع فبص ِٓ الأطٛي فبط١زٙب اٌوئ١َ١خ ٟ٘ ١ٌٍٛزٙب إٌَج١خِٛػٛع اٌّ-

 ٚا١ٌٌَٛخ رؼٕٟ اٌملهح ػٍٝ اٌزؾٛي اٌٝ ٔمٛك لب١ٔٛٔخ فٟ فلاي ِلح لظ١وح ٚثؤلً فَبهح.

كهعخ اٌّقبؽوح اما ل١َذ ثبلأٍٛاق الأفوٜ ٌٛعلٔب٘ب ل١ٍٍخ مٌه أْ أعبي الاٍزؾمبق فٟ اٌؼبكح لا ري٠ل -

ػٓ ٍٕخ ٚاؽلح ِّب ٠ؼٕٟ ثمبء اٌظوٚف فٟ اٌؾبٌخ اٌطج١ؼ١خ َِزموح ٚاْ ؽلس رغ١و ِفبعئ فٍٓ ٠ىْٛ أصوٖ 

 وج١و ٚالأكٚاد اٌَّزؼٍّخ ٍو٠ؼخ اٌزلاٚي ٚأو١لح اٌؼبئل.

٠ّزبى اٌَٛق إٌملٞ ثبٌّوٚٔخ اٌؼب١ٌخ ٔظوا ٌظغو ا٢عبي ِٚب ٠زّزغ ثٗ ِٓ أقفبع كهعخ اٌّقبؽوح ِب -

 خ ٍٚوػخ اٌزغبٚة ِغ اٌزغ١واد الإلزظبك٠خ ِّب ٠مًٍ اٌقَبئو ٠ٚؼظُ اٌؼٛائل.أػطبٖ طفخ اٌّوٚٔ

ٍؼو اٌفبئلح ٘ٛ صّٓ اٌزٛاىْ فٟ اٌَٛق إٌملٞ، ٠ٚؼجو ٍؼو اٌفبئلح ػٓ اٌق١به ث١ٓ الإٔفبق اٌؾبٌٟ -

غ مارٙب فٟ ِوؽٍخ ٍٚاٌؾظٛي ػٍٝ اٌٍَغ فٟ اٌٍؾظخ مارٙب أٚ الإٔفبق فٟ اٌَّزمجً ٚاٌؾظٛي ػٍٝ اٌَ

صب١ٔخ، ٠َٚزط١غ اٌجٕه اٌّوويٞ رغ١١و ِؼلي اٌفبئلح فٟ الأعً اٌمظ١و ثؼجؾ اؽز١بعبد اٌجٕٛن اٌؼبٍِخ 

 ف١ىْٛ ٌٙنا اٌَٛق كٚهٖ فٟ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ػٍٝ اػزجبه أْ اٌجٕٛن أٍبً اٌَٛق إٌملٞ.

١ٌخ لظ١وح ٠ي٠ل اٌَٛق إٌملٞ ِٓ اٌطبلخ الإٔزبع١خ ٌّقزٍف اٌّشوٚػبد ثزٛف١و ا١ٌٌَٛخ ٌلأطٛي اٌّب-

 الأعً ِّب ٠ؼًّ ػٍٝ ى٠بكح ٍوػخ كٚهاْ هإًٚ الأِٛاي ٌزؾم١ك الإىك٘به الإلزظبكٞ ٚرفؼ١ً لطبػبرٗ.   

ٚؽزٝ رىزًّ اٌّؼوفخ ثبٌَٛق إٌملٞ لاثل ِٓ رؾل٠ل اِزلاك٘ب اٌيِبٟٔ ٚاٌّىبٟٔ، فبٌيِٓ ٘ٛ ِزغ١و -

، ٚاٌيِٓ ١ّ٠ي ث١ٓ اٌَٛق إٌملٞ فبهعٟ ثبٌَٕجخ ٌّؼلي اٌفبئلح فٙٛ ٠ورجؾ أٚلا ثبٌؼوٚهح ثبلإئزّبْ

ٚاٌَٛق اٌّبٌٟ، فبٌضب١ٔخ ٟ٘ رغ١ّغ الإكفبهاد ثمظل ر٠ًّٛ اٌّشوٚػبد الإٍزضّبه٠خ ٚاٌزٟ لا رؾمك ػبئلا 

الا ثؼل ِلح ؽ٠ٍٛخ، ٚاٌَٛق إٌملٞ ٠ّٛي ثؼغ الأٔشطخ اٌيهاػ١خ ٚاٌظٕبػ١خ ٌّلح لظ١وح، امْ فبٌؼلالبد 

بٌزغ١واد ا١ٌٙى١ٍخ، أِب الإِزلاك اٌّىبٟٔ أٞ ٔطبق اٌَٛق ِٓ ؽ١ش ف١ٙب رورجؾ ثبٌزغ١واد لظ١وح الأعً ث

اٌّىبْ، ف١غت أْ ٔفوق ث١ٓ الأٍٛاق اٌّغٍمخ ٚاٌّزؼٍمخ ثمطبع أٚ ال١ٍُ ِؼ١ٓ ٚالأٍٛاق اٌّفزٛؽخ أٚ اٌى١ٍخ 

 ٚاٌزٟ رؼًّ ػٍٝ ٔطبق اٌلٌٚخ ٠ٕٚظو ا١ٌٙب وّووي ٌىً اٌؼ١ٍّبد إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ.

 

                                                           
1
 690-694مصطفى رشدي شٌحة، الوجٌز فً الإقتصاد النقدي والمصرفً والبورصات، المرجع السابق، ص -أنظر:  

، 9،9111لبٌانً، أحمد زكرٌا صٌام، أساسٌات الإستثمار العٌنً والمالً، دار وائل، عمان،طناظم محمد نوري شمري، طاهر فاضل ا -          

  952-955ص 
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: رزّضً أ١ّ٘خ اٌَٛق إٌملٞ ف١ّب ٠ٍٟإٌمذٞأ١ّ٘ح اٌسٛق -3
1

 : 

 رؤ١ِٓ ا١ٌٌَٛخ إٌمل٠خ ٚأكٚاد اٌلفغ الأفوٜ -

 رٛظ١ف اٌّٛاهك إٌمل٠خ اٌّزٛفوح ٌلٜ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ -

 لزظبك٠خ اٌغبه٠خ ِٓ اٌز٠ًّٛ لظ١و الأعًرٛف١و اؽز١بعبد الأٔشطخ الإ -

 ٍزٙلاوٟ ئزّبْ الإرٛف١و اؽز١بعبد الأفواك اٌٝ الإ -

 بداٌي٠بكاد اٌطبهئخ فٟ اٌّظوٚفبد اٌؼبِخ ػٓ الإ٠واكاد اٌؼبِخ اٌؾى١ِٛخ )اطلاه أمٚٔ ِٛاعٙخ -

 ٕخ(٠اٌقي

 رٍج١خ اؽز١بعبد لطبع اٌزغبهح ِٓ اٌؼّبٔبد اٌّظوف١خ ٚالاػزّبكاد اٌّفزٛؽخ  -

 ئزّبْ.رّىٓ اٌجٕه اٌّوويٞ ِٓ ِّبهٍخ ٚظ١فخ اٌولبثخ ػٍٝ الإ -

 ؤسساخ اٌسٛق إٌمذٞ:ِ -4

اٌَٛق إٌملٞ اٌؼل٠ل ِٓ اٌّئٍَبد ٚالأفواك، ٚأِب اٌّئٍَبد اٌوئ١َ١خ اٌؼبٍِخ ف١ٗ فٟٙ:  ٠شبهن فٟ أػّبي

اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ، اٌشووبد، اٌجٕه اٌّوويٞ، اٌّزؼبٍِْٛ ثبلأٚهاق اٌّب١ٌخ، اٌَّزضّوْٚ ِٓ الأفواك، 

ٌزمبػل الأٍٛاق ا٢عٍخ، أٍٛاق اٌق١بهاد ٚثؼغ اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ وظٕبك٠ك الإٍزضّبه ٚطٕبك٠ك ا

ٚشووبد اٌزؤ١ِٓ ٚغ١و٘ب، الا أْ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ رٍؼت اٌلٚه اٌوئ١َٟ فٟ ػ١ٍّبد اٌَٛق إٌملٞ، 

ٚف١ّب٠ٍٟ شوػ لأُ٘ ِئٍَبد اٌَٛق إٌملٞ
2

: 

 اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح:-4-1

رؼًّ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ فٟ اٌَٛق إٌملٞ ٌٍّؾبفظخ ػٍٝ كهعخ ػب١ٌخ ِٓ ا١ٌٌَٛخ ٚاٌؾظٛي ػٍٝ أػٍٝ ػبئل 

ٚرؼزجو اٌٛكائغ رؾذ اٌطٍت ِٓ الأكٚاد اٌوئ١َ١خ ٌٍَٛق إٌملٞ، وّب أْ اٌموٚع اٌمظ١وح الأعً  ِّىٓ،

 ٌٍجٕه. اٌزٟ رّٕؾٙب ٘نٖ اٌجٕٛن ٚاٌزٟ رشىً عيءا وج١وا ِٓ ِٛعٛكاد اٌجٕٛن، رٛفو ػبئل ١ٌٍٚٛخ ػب١ٌخ

 ٚصاسج اٌّا١ٌح: -4-2

ػٓ ؽو٠ك اطلاه أمٚٔبد اٌقي٠ٕخ ٚاٌزٟ  رشبهن ٚىاهح اٌّب١ٌخ فٟ ػ١ٍّبد اٌَٛق إٌملٞ ثطوق ِقزٍفخ

٠زُ ر٠َٛمٙب ثٛاٍطخ اٌجٕه اٌّوويٞ، فٟٙ رقٍك أكاح اٍزضّبه٠خ هئ١َ١خ ِٓ أكٚاد اٌَٛق إٌملٞ، ؽ١ش أْ 

 الإٍزضّبه فٟ أمٚٔبد اٌقي٠ٕخ ِٓ لجً اٌّشبهو١ٓ فٟ اٌَٛق إٌملٞ ٠ٛفو ٌٙب ١ٌٍٛخ ػب١ٌخ ِٚوكٚك ع١ل.

 :اٌّؤسساخ الأخشٜ-4-3

بد ٚشووبد أفوٜ فٟ أػّبي اٌَٛق إٌملٞ وشووبد اٌزؤ١ِٓ، طٕبك٠ك اٌزمبػل ٚطٕبك٠ك رشبهن ِئٍَ

الإكفبه ٚغ١و٘ب ػٓ ؽو٠ك الإٍزضّبه فٟ أكٚاد اٌَٛق إٌملٞ، ؽ١ش رٛفو ٌٙب ػٛائل ِغي٠خ ٚثلهعخ 

 ػب١ٌخ ِٓ ا١ٌٌَٛخ.

٠ؾزفظْٛ ثٙب ٌلٜ  ٠زؼبًِ الأفواك فٟ اٌَٛق إٌملٞ ثشىً وج١و ِٓ فلاي اٌٛكائغ اٌزٟ :الأفشاد-4-4

عً اٌّزلاٌٚخ ف١ٙب، فبٌَٛق إٌملٞ ٠ٛفو ٌلأفواك ػٛائل ِٓ اٌجٕٛن، ِٚٓ فلاي أكٚاد الإٍزضّبه اٌمظ١وح الأ

 اٍزضّبهارُٙ ف١ٙب ٚرؼًّ ػٍٝ ر١ًَٙ ِلفٛػبرُٙ.

                                                           
1
 .102-101، ص 1996زهراء الشرق، القاهرة،  -الأسس النظرٌة والعملٌة-محمد البنا،  أسواق النقد والمال 
2
 .30-29المإسسات المالٌة المحلٌة والدولٌة، المرجع السابق، ص شقٌري نوري موسى، محمود إبراهٌم نور وآخرون، 
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 اٌثٕه اٌّشوضٞ:-4-5

إٌمٛك فٟٙ طبؽجخ  رؼًّ اٌجٕٛن اٌّووي٠خ ػٍٝ اكاهح ا١ٌٌَٛخ إٌمل٠خ فٟ اٌجٍل، ٚمٌه ثزؾىّٙب فٟ و١ّخ

اٌؾك فٟ اطلاه إٌمٛك اٌلاىِخ ٌٍَٛق إٌملٞ، ٚرؼًّ ػٍٝ رٛع١ٗ الإئزّبْ إٌّّٛػ ِٓ لجً اٌجٕٛن 

اٌزغبه٠خ وّب ٚٔٛػب، ٚػ١ٍٗ فبٌجٕٛن اٌّووي٠خ رؼًّ ثشىً ِجبشو ٚغ١و ِجبشو فٟ اٌَٛق إٌملٞ ِٓ فلاي 

 اكاهرٙب ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ ٌٍجٍل.

 ق إٌمذٞ:أدٚاخ اٌرؼاًِ فٟ اٌسٛ-5

 أرٚٔاخ اٌخض٠ٕح: -5-1

ٟ٘ ػجبهح ػٓ اٌزياِبد ؽى١ِٛخ لظ١وح الأعً رظله٘ب اٌؾىِٛخ ثظٛهح ِٕزظّخ ٌزغط١خ الإؽز١بعبد 

إٌمل٠خ ٌٍؾىِٛخ إٌبرغخ ػٓ ػلَ أزظبَ رلفك ٚاهكاد اٌؾىِٛخ ِٓ اٌؼوائت، ٠ٚؼزجو الإٍزضّبه فٟ ٘نٖ 

رؼزجو ِٓ أوضو أمٚٔبد اٌَٛق إٌملٞ ِٓ ؽ١ش ٌٍٙٛخ الأمٚٔبد ِٓ الإٍزضّبهاد ػل٠ّخ اٌّقبؽو، وّب 

 ر٠َٛمٙب ٚرجبع أمٚٔبد اٌقي٠ٕخ ثقظُ أٞ أْ اٌفبئلح ػ١ٍٙب رقظُ ِٓ ل١ّزٙب الإ١ٍّخ.

 إذفال١اخ إػادج اٌششاء: -5-2

ٓ ٠زُ ػٕلِب ٠وغت ؽبًِ أٚهاق ِب١ٌخ فٟ رؾ٠ٍٛٙب اٌٝ إٌمل ٌفزوح ِؼ١ٕخ ِٓ ١ػجبهح ػٓ ارفبق ث١ٓ ؽوف

ػ١ٍٙب ِغ ؽوف آفو، ف١ج١ؼٗ ا٠ب٘ب ٌٙنٖ اٌفزوح، ٠زُ ثؼل٘ب ػىٌ اٌؼ١ٍّخ أٞ اػبكح ث١غ الأٚهاق  اٌيِٓ ِزفك

اٌّب١ٌخ ٌٍطوف الأٚي ٚثَؼو أػٍٝ ثم١ًٍ ِٓ اٌَؼو اٌنٞ رُ شواء الأٚهاق ثٗ
1
. 

 :اٌمثٛلاخ اٌثٕى١ح-5-3

كٚاد اٌّب١ٌخ الأٌٚٝ اٌزٟ رؼزجو اٌمجٛلاد اٌجٕى١خ ِٓ أللَ أكٚاد اٌَٛق إٌملٞ اٍزقلاِب، ؽ١ش وبٔذ ِٓ الأ

اٍزقلِٙب اٌزغبه ٚاٌجٕٛن فٟ اٌؼظٛه اٌٍٛطٝ ؽ١ش وبْ اٌجٕه ٠ؼّٓ اٌٛهلخ اٌزٟ ٠ٛلؼٙب أؽل ػّلائٗ 

ٚرَّٝ ٘نٖ اٌؼ١ٍّخ فٟ اٌٛلذ اٌؾبػو ثبٌمجٛلاد اٌجٕى١خ ٚاٍزّو اٌزؼبًِ ثٙب و١ٍٍٛخ ٌز٠ًّٛ اٌزغبهح 

 اٌقبهع١خ.

 :الأٚساق اٌرجاس٠ح-5-4

اد أم١ٔخ لظ١وح الأعً رظله٘ب اٌشووخ ِٓ أعً الإلزواع ثّٛعجٙب لوػب لظ١و ٟ٘ ػجبهح ػٓ ٍٕل

الأعً، ٚرجبع ِٓ فلاي رغبه ِزقظظ١ٓ فٟ رغبهح الأٚهاق اٌزغبه٠خ، ٚلل رُ اٌزؼبًِ ثٙب ِٕن ثلا٠خ اٌموْ 

ْ اٌضبٟٔ ػشو ٌٚىٓ ثؤشىبي ِقزٍفخ، ٚؽزٝ رىْٛ ٘نٖ الأٚهاق اٌزغبه٠خ ماد  ٔٛػ١خ ػب١ٌخ، ف١غت أْ رىٛ

اٌشووخ اٌّظلهح ٌٙب ماد ِووي ائزّبٟٔ ع١ل ِلػّخ ثٛعٛك ٍمف ائزّبٟٔ ػبي ِّٕٛػ ٌٙب ِٓ لجً أؽل 

 اٌجٕٛن، وّب رظله ٘نٖ الأٚهاق ٌفزوح اٍزؾمبق رزواٚػ ِبث١ٓ شٙو٠ٓ اٌٝ فَّخ أشٙو ٚثفبئلح ل١ٍٍخ.

 شٙاداخ الإ٠ذاع اٌماتٍح ٌٍرذاٚي:-5-5

صُ اِزل اٌزؼبًِ ثٙب اٌٝ ٍٛق ا١ٌٛهٚكٚلاه  6966طلهد شٙبكاد الإ٠لاع لأٚي ِوح فٟ ٠ٛ١ٔٛهن ػبَ 

ٔز١غخ ٌٍٕغبػ اٌنٞ ؽممزٗ فٟ ٠ٛ١ٔٛهن، ٚرطٛه ٍٛق ٘نٖ اٌشٙبكاد ثَوػخ، ٟٚ٘ ػجبهح ػٓ شٙبكاد 
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ه اٌشٙبكح ٚرٕزٟٙ رظله ػٓ اٌجٕه ول١ًٌ ثؤٔٗ لل رُ ا٠لاع ِجٍغ ِؼ١ٓ ٌل٠ٗ ٌّلح ِؼ١ٕخ رجلأ ِٓ ربه٠ـ اطلا

ػٕل ربه٠ـ الإٍزؾمبق، ٚرج١ٓ اٌشٙبكح ٍؼو اٌفبئلح ٚؽو٠مخ اؽزَبثٙب ٚكفؼٙب ػٕل الإٍزؾمبق ٚشوٚؽ 

 الإ٠لاع ٚشوٚؽ رلاٚي اٌشٙبكح.

 :اٌحساب اٌجاسٞ ٚاٌحساب اٌّذ٠ٓ-5-6

ٌغبهٞ رٍؼت اٌؾَبثبد اٌغبه٠خ ٚاٌؾَبثبد اٌّل٠ٕخ أكٚاها ؽ٠ٛ١خ فٟ ػ١ٍّبد اٌَٛق إٌملٞ، فبٌؾَبة ا

اٌنٞ رمَٛ ثفزؾٗ ٌلٜ اٌجٕٛن اٌّئٍَبد ٚاٌشووبد ٚاٌؾىِٛبد ٚالأفواك ٠زُ ِٓ فلاي اٌَؾت ػ١ٍٗ كفغ 

أصّبْ الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌمظ١وح الأعً اٌزٟ ٟ٘ الأكٚاد اٌوئ١َ١خ ٌلإٍزضّبه فٟ اٌَٛق إٌملٞ، وّب ٠زُ 

١ٓ، ر١ًَٙ كفغ أصّبْ الأٚهاق ا٠لاع ؽظ١ٍخ ث١غ أصّبْ ٘نٖ الأٚهاق فٟ ٘نٖ اٌؾَبثبد اٌزٟ رؾمك ٘لف

اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠زُ الإٍزضّبه ثٙب ٚرؾم١ك ػبئل ِٓ فلاي اٌفٛائل اٌزٟ رلفغ ػٍٝ ثؼغ أٔٛاػٙب ِٓ لجً اٌجٕه 

 ٌٍّٛكػ١ٓ.

وّب ٠ؼزجو اٌؾَبة اٌّل٠ٓ ِٓ الأكٚاد اٌزٟ رًَٙ ػ١ٍّبد الإلزواع لظ١و الأعً ِٓ لجً اٌجٕٛن، فٙٛ 

فٟ اٌَٛق إٌملٞ ثبٌَٕجخ ٌٍجٕٛن ٠ٚشىً ِظلها ر١ٍ٠ّٛب لأطؾبثٗ ٠شىً أؽل الأكٚاد الإٍزضّبه٠خ 

٠َزط١ؼْٛ ِٓ فلاٌٗ اٍزقلاَ اٌّجبٌغ اٌّقظظخ ٌُٙ فٟ ٘نٖ اٌؾَبثبد ٚإٌّّٛؽخ ِٓ لجً اٌجٕٛن فٟ 

 ػ١ٍّبد اٍزضّبه٠خ لظ١وح الأعً.

 حساتاخ الإ٠ذاع لظ١شج الأجً:-5-7

ِزبػ ٌٙب اعزناة أٔٛاع ِقزٍفخ ِٓ اٌٛكائغ ٌّٚب وبٔذ رؼزّل٘ب اٌجٕٛن وّظله ر٠ًّٛ ٌَٛق إٌمل فبٌجٕٛن 

وبفخ اٌٛكائغ ٌلٜ اٌجٕٛن رؼزجو ٚكائغ لظ١وح الأعً ؽزٝ ٌٛ رُ ا٠لاػٙب ٌفزوح ؽ٠ٍٛخ ؽ١ش ٠َزط١غ اٌّٛكع 

ٍؾت اٌٛك٠ؼخ ٌنٌه فبْ ٘نٖ اٌٛكائغ رّضً اٌّظله اٌوئ١َٟ ٌز٠ًّٛ ػ١ٍّبد اٌجٕٛن اٌزٟ رؼزجو اٌّؾون 

َٛق إٌملٞ ٚأُ٘ اٌّئٍَبد اٌؼبٍِخ ف١ٗ، ؽ١ش رؼزّل ػٍٝ اٌٛكائغ اٌّٛكػخ ٌل٠ٙب اٌوئ١َٟ ٌؼ١ٍّبد اٌ

 ٌز٠ًّٛ ػ١ٍّبرٙب فٟ ٘نا اٌَٛق.

 اٌمشٚع ذحد اٌطٍة:-5-8

رشىً اٌموٚع رؾذ اٌطٍت اٌزٟ رّٕؾٙب اٌجٕٛن ٌؼّلائٙب أكاح اٍزضّبه٠خ فٟ اٌَٛق إٌملٞ، وّب رؼزّل 

ٔبفنح اٌقظُ اٌزٟ ٠ز١ؾٙب اٌجٕه اٌّوويٞ ٌٙب وّظله ر٠ًّٛ اٌجٕٛن ٚغ١و٘ب ِٓ اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ 

رَبػل٘ب فٟ ػ١ٍّبد اٌَٛق إٌملٞ، ٚٔبفنح اٌقظُ ػجبهح ػٓ كائوح ٌلٜ اٌجٕه اٌّوويٞ رٍغؤ ا١ٌٙب اٌجٕٛن 

ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ ٌلإلزواع ٌّلح لظ١وح رظً فٟ ِؼظّٙب اٌٝ ِلح ألظب٘ب فَّخ ػشوح ٠ِٛب، ِغ أٔٗ 

بد ٌلإلزواع ٌّلح أؽٛي ِمبثً ػّبٔبد ٚأٍجبة ِمجٌٛخ٠ّىٓ ػًّ اٌزور١ج
1
. 
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 اٌثاٌث: أسٛاق سأط اٌّاي طٍةاٌّ

 ذؼش٠ف أسٛاق سأط اٌّاي-1

ٍٕٚؼوع ٕ٘ب ِغّٛػخ ِٓ ٘نٖ اٌّفب١ُ٘ ثبػزجبه أْ وً ِٕٙب ٠ملَ  هأً اٌّبيٕ٘بن ِفب١ُ٘ ِزؼلكح ٌٍَٛق 

 اػبفبد عل٠لح

فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، ٠ٚؼُ ٍٛق أٌٟٚ ٠َّٝ ٍٛق  اٌَٛق اٌّبٌٟ ٠ّىٓ رؾل٠لٖ وَٛق هأً اٌّبي"

"الإطلاه ٍٚٛق صبٔٛٞ لإػبكح اٌج١غ ٠لػٝ ػبكح اٌجٛهطخ
1
. 

أ٠ٓ رزٛاعٗ اٌؼوٚع ٚاٌطٍجبد ٌوأً اٌّبي فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، ٠ٚزؤٌف ِٓ ٍٛق هأً "ثّؼٕٝ ٚاٍغ ٘ٛ 

وززبة فٟ هأً اٌّقظض ٌلإاٌّبي فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٠ٚزّضً فٟ ِغّٛع اٌموٚع ٚاٌطٍجبد ٌوأً اٌّبي 

عزّبػٟ ٌٍّئٍَبد،  ٚاٌزٛظ١ف فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. ٠ّٚبهً اٌَٛق اٌّبٌٟ ٚظ١فز١ٓ أٍب١ٍز١ٓ، اٌّبي الإ

ٔظبَ اٌٍٛبؽخ اٌنٞ ٠غّغ اٌّٛاهك ِمبثً اطلاه الأٚهاق اٌّب١ٌخ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ فٕزىٍُ ٕ٘ب ػٓ اٌَٛق 

اٌّب١ٌخ ١ٌٍٚٛزٙب )اٌَٛق اٌضبٔٛٞ( أٚ الأٌٟٚ )ٍٛق الإطلاه( ٠َّٚؼ ونٌه ثبٌزفبٚع ػٓ الأٚهاق 

"اٌجٛهطخ
2

   . 

رشىً اٌَٛق اٌّب١ٌخ ؽٍمخ ٌٍز٠ًّٛ اٌّقزض ٌٍّشبه٠غ الأٍب١ٍخ اٌغل٠لح ٚ٘ٛ كٚه٘ب وَٛق أ١ٌٚخ ٚى٠بكح "

ػٍٝ مٌه فٟٙ رشًّ ٍٛلب صب٠ٛٔخ ٠زُ ف١ٙب رلاٚي اٌم١ُ إٌّمٌٛخ اٌّظلهح َِجمب فٍٙب ثنٌه كٚه٠ٓ هئ١١َ١ٓ 

"ٛي اٌّب١ٌخ ٚرؼج١و اٌج١بٔبد الالزظبك٠خّ٘ب: رم١١ُ الأط
3
. 

مٌه اٌَٛق اٌنٞ ٠ٕؾظو اٌزؼبًِ ف١ٗ ػٍٝ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ؽ٠ٍٛخ الأعً  "ؼوف ٍٛق هأً اٌّبي ػٍٝ أ٠ٗٔ

"اٌزٟ رغطٟ فزوح ري٠ل ػٓ إٌَخ
4

 . 

٠ٍخ ثظٛهح ػبِخ ٠ّىٓ رؼو٠ف ٍٛق هإًٚ الأِٛاي ثؤٔٙب اٌَٛق اٌزٟ ٠زُ ف١ٙب رلاٚي الأٚهاق اٌّب١ٌخ ؽٛ

الأعً، ٍٛاء وبٔذ ٘نٖ الأٚهاق رّضً َِزٕل ٍِى١خ وبلأٍُٙ أٚ رّضً َِزٕل ِل١ٔٛ٠خ وبٌَٕلاد. ٚ٘نٖ 

 الأٚهاق اٌّب١ٌخ ِّىٓ أْ رظله ػٓ ِٕشآد الأػّبي وّب أٔٙب ِّىٓ أْ رظله ػٓ اٌؾىِٛخ.

فٟٙ امْ رزؼبًِ ثؤطٛي ِب١ٌخ )أٍُٙ ٍٕٚلاد ٚلوٚع اٍزضّبه٠خ ٚلوٚع اٍىب١ٔخ( ٟٚ٘ أطٛي 

شووبد رؤ١ِٓ( ٚرؼزّل  -ِزقظظخ  ثٕٛن٠ٍٛخ الأعً ٚرمَٛ ثٙب ِئٍَبد اكفبه٠خ ٚاٍزضّبه٠خ فبطخ )ؽ

 .فٟ رؤك٠خ ٚظبئفٙب ػٍٝ ِٛاهك٘ب ِٓ الإكفبهاد اٌزٟ ٠وغت أطؾبثٙب فٟ اٍزغلاٌٙب ٌّلح ؽ٠ٍٛخ
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 :اٌّؤسساخ اٌؼاٍِح فٟ أسٛاق سأط اٌّاي -2

اٌّئٍَبد ٚالأفواك، ؽ١ش ٠شىً الأفواك اٌّظله اٌوئ١َٟ ٌزي٠ٚل ٠زؼبًِ فٟ أٍٛاق هأً اٌّبي اٌؼل٠ل ِٓ 

إٌظبَ اٌّبٌٟ ثبلأِٛاي ثؤشىبي ِقزٍفخ وفزؼ ؽَبثبد اٌزٛف١و ٚاٌٛكائغ لأعً ٚغ١و٘ب ِٓ اٌؾَبثبد، وّب 

رؼًّ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ فٟ ٘نٖ الأٍٛاق ثؤْ رمَٛ ثبٍزضّبه عيء ِّب ٠زغّغ ٌل٠ٙب ِٓ ٚكائغ فٟ أٍُٙ 

 ٍٕٚلاد.

بهن شووبد اٌزؤ١ِٓ ٚطٕبك٠ك الإكفبه ثبٌزؼبًِ فٟ ٘نٖ الأٍٛاق ػٓ ؽو٠ك اٍزضّبه فٛائغ ا١ٌٌَٛخ ٚرزش

اٌزٟ رزغّغ ٌل٠ٙب فٟ أٍُٙ ٍٕٚلاد، ٠ٚؼًّ ٍّبٍوح الأٚهاق اٌّب١ٌخ ػٍٝ رؾو٠ه ٍٛق هأً اٌّبي 

مل٠ُ اٌّشٛهح ٚرٕش١طٗ ػٓ ؽو٠ك اٌقلِبد اٌزٟ ٠ملِٛٔٙب ٌٍَّزضّو٠ٓ ِٓ ر١ًَٙ ٌؼ١ٍّبرُٙ الإٍزضّبه٠خ ٚر

زلفً اٌؾىِٛبد فٟ ٍٛق هأً رفٟ ِغبي الإٍزضّبه ٚاٌقلِبد الإٍزضّبه٠خ اٌّزؼلكح ٌلأفواك ٚإٌّشآد، ٚ

 اٌّبي وَّزضّوح ٚوّمزوػخ.

 أٔٛاع أسٛاق سأط اٌّاي:-3

 ٠ّىٓ رم١َُ أٍٛاق هأً اٌّبي اٌٝ ل١َّٓ هئ١١َ١ٓ ّ٘ب:

اٌزٟ لا ٠زُ اٌزؼبًِ ثٙب فٟ اٌؾبي، أٚ ػٍٝ اٌفٛه، : ٟٚ٘ أسٛاق الإخر١اس ٚ أسٛاق اٌؼمٛد اٌّسرمث١ٍح1-3-

ٚأّب ٠ّىٓ أْ رزُ لاؽمب عيءا أٚ ولا ١ٌٌٚ فٟ ٚلذ الإرفبق ػ١ٍٙب، ٍٛاء وبْ مٌه ث١غ أٚ شواء أٚ الإص١ٕٓ 

 ِؼب.

: ٚاٌزٟ ٠زُ اٌزؼبًِ ثٙب ثظٛهح فٛه٠خ أٞ أْ ػ١ٍّبد ث١غ ٚشواء الأسٛاق اٌحاضشج أٚ اٌفٛس٠ح2-3-

رزُ فٟ اٌؾبي، أٞ فٛها ٚثلْٚ رؤف١و، ٚالأٍٛاق اٌّب١ٌخ اٌؾبػوح أٚ اٌفٛه٠خ رزؼّٓ ِب  الأٚهاق اٌّب١ٌخ

ٍٟ٠
1

 : 

  اٌسٛق الأ١ٌٚح )سٛق الإطذاس(: -3-2-1

اٌَٛق اٌنٞ رقٍمٗ ِئٍَبد ِزقظظخ ثغوع ل١ل لأٚي ِوح أٚهالب ِب١ٌخ لبِذ ثبطلاه٘ب  ب٠مظل ثٙ

الإٍزضّبه ٌؾَبة ِٕشؤح أػّبي أٚ عٙخ ؽى١ِٛخ ٠ٚطٍك ػ١ٍٗ ثٕه
2

، امْ فٙٛ ٍٛق ٠ٙزُ أٍبٍب ثبلإطلاهاد 

اٌغل٠لح وبطلاهاد الأٍُٙ ٚإٌَلاد ٌٍشووبد اٌمبئّخ ٚؽل٠ضخ اٌزؤ١ٌٍ ثبلاوززبة اٌؼبَ ٚاٌقبص
3

، 

 ٚثظٛهح ػبِخ فبْ ثٕه الإٍزضّبه ٠مَٛ ثبٌقلِبد اٌزب١ٌخ:

ػٕل رٛى٠غ أٍُٙ عل٠لح، ؽ١ش ػّبْ الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّظلهح ػل رمٍجبد الأٍؼبه اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رؾلس  -

 ٠مَٛ ثشوائٙب صُ ٠مَٛ ثج١ؼٙب ثؾ١ش لا ٠ؾلس ٘جٛؽ فٟ اٌم١ّخ اٌزٟ رجبع ثٙب.

ر٠َٛك الأٚهاق اٌّب١ٌخ، فٕظوا ٌزقظض ثٕه الإٍزضّبه فبٔٗ ٠مَٛ ثز٠َٛك الأٚهاق اٌّب١ٌخ ثىفبءح وج١وح  -

 ٍوح.َٔج١ب، ٚ٘ٛ ٠مَٛ ثز٠َٛك ٘نٖ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ػٓ ؽو٠ك ٚولاء اٌَّب

 رمل٠ُ إٌظ١ؾخ ٚاٌّشٛهح ٌٍشووبد ػٓ طفبد ٚشوٚؽ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ثبػزجبهٖ فج١وا فٟ أٍٛاق اٌّبي. -
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 : اٌسٛق اٌثا٠ٛٔح -3-2-2

ٍزضّبه ٞ ثؼل رٛى٠ؼٙب ثٛاٍطخ ثٕٛن الإأاٌَٛق اٌنٞ رزلاٚي ف١ٗ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ثؼل اطلاه٘ب  ب٠مظل ثٙ

ّخ ٚالأٍٛاق غ١و إٌّظّخ، فبٌَٛق إٌّظّخ )اٌجٛهطخ( ٠ز١ّي ثؤْ ٠ّٚىٓ ٕ٘ب اٌز١١ّي ث١ٓ الأٍٛاق إٌّظ

ِىبْ ِؾلك ٠ٍزمٟ ف١ٗ اٌّزؼب١ٍِٓ ثبٌج١غ أٚ اٌشواء ٌٛهلخ ِب١ٌخ َِغٍخ ثزٍه اٌَٛق، ٚالأٍٛاق اٌغ١و  بٌٙ

ِٕظّخ رطٍك ػٍٝ اٌّؼبِلاد اٌزٟ رغوٞ فبهط اٌجٛهطبد رزٛلا٘ب ث١ٛد اٌََّوح ٚلل رغوٞ ػٓ ؽو٠ك 

رظبي ٚرزؼبًِ فٟ الأٚهاق غ١و اٌَّغٍخ فٟ اٌجٛهطخشجىبد الإ
1
. 

 ٚثبفزظبه ٠ّىٓ رمل٠ُ فٌّ ِيا٠ب ٌجٛهطخ الأٚهاق اٌّب١ٌخ: 

اْ ٚعٛك ِىبْ ِؾلك ٠غؼً ِٓ اًٌَٙ رٕف١ن ػ١ٍّبد اٌشواء ٚاٌج١غ ثىفبءح ٚرىٍفخ ألً. ٚثبٌزبٌٟ فبْ  - 1

ج١ٓ فٟ لجٛي ػبئل ل١ًٍ َٔج١ب ػٍٝ الأٚهاق ا١ٌٌَٛخ اٌزٟ رزؾمك ٔز١غخ رٍه اٌؼ١ٍّبد رغؼً اٌَّزضّو٠ٓ هاغ

 اٌّب١ٌخ، ٚ٘نا ِؼٕبٖ أقفبع رىٍفخ الأِٛاي.

اْ ػ١ٍّبد اٌج١غ ٚاٌشواء اٌزٟ رزُ ١ِٛ٠ب ٟ٘ ثّضبثخ افزجبه ٌم١ُ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚ٘ٛ ِب ٠ًَٙ ػ١ٍّبد  - 2

 اٌز٠ًّٛ ٚاٌزٍٛغ.

ّبي، ؽ١ش رغؼً اٌ فٟ رطٛه ٍٛق هأ٠ًؼزجو ٚعٛك ثٛهطخ أٚهاق ِب١ٌخ ٔشطخ ٚوفئخ ػبِلا أٍب١ٍب  - 3

الإطلاهاد اٌغل٠لح أوضو لبث١ٍخ ٌٍز٠َٛك ِّب ٠قفغ ِٓ فطو ػّبْ ٘نٖ الإطلاهاد ٠ٚشغغ ػٍٝ ّٔٛ 

 ثٕٛن الإٍزضّبه.

رّضً اٌجٛهطخ ٍٍطخ هلبثخ فبهع١خ غ١و ه١ٍّخ ػٍٝ وفبءح اٌشووبد اٌزٟ ٠غوٞ رلاٚي أٚهالٙب  - 4

رزجغ اكاهرٙب ١ٍبٍبد اٍزضّبه٠خ ٚرشغ١ٍ١خ ٚر١ٍ٠ّٛخ ػٍٝ َِزٜٛ اٌّب١ٌخ فٟ اٌجٛهطخ، فبٌشووبد اٌزٟ 

ػبٌٟ ِٓ اٌىفبءح رؾظً ػٍٝ ٔزبئظ أػّبي ِوػ١خ، ٚرورفغ أٍؼبه أٍّٙٙب فٟ اٌَٛق. أِب اٌشووبد اٌزٟ 

 رىْٛ ٔزبئظ أػّبٌٙب غ١و ِوػ١خ، فبْ أٍؼبه أٍّٙٙب رٕقفغ فٟ اٌَٛق.

ٍزضّبه فٟ اٌّغزّغ، ٚمٌه ثزغ١ّغ الإكفبهاد اٌظغ١وح رَبُ٘ اٌجٛهطخ فٟ رشغ١غ ػ١ٍّخ الإكفبه ٚالإ - 5

ٚرؾ٠ٍٛٙب اٌٝ هإًٚ أِٛاي رٛفو ٌٍشووبد اٌز٠ًّٛ اٌلاىَ لإٍزغلاي فوطٙب الإٍزضّبه٠خ إٌّزغخ. ٠ٚؼزجو 

اٌَٛق اٌضبٟٔ أٚ اٌضبٔٛٞ مٚ وفبءح ػب١ٌخ ام ٠ّىٓ ِٓ رٛع١ٗ هإًٚ الأِٛاي ٔؾٛ الإٍزؼّبلاد الأوضو 

بن شوؽبْ ػوٚه٠بْ ٌنٌه أٌّٚٙب رٛفو اٌّؼٍِٛبد اٌؼوٚه٠خ ػٓ الأٚهاق اٌّب١ٌخ أزبع١خ ٚهثؾ١خ. ٕٚ٘

اٌزٟ ٠غوٞ رلاٌٚٙب، ثبلإفظبػ ػٕٙب ٚٔشو٘ب ثَوػخ ٚرٛط١ٍٙب اٌٝ وبفخ اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ اٌَٛق ثؤلً رىٍفخ 

ػبئمب ِّىٕخ. أِب اٌشوؽ اٌضبٟٔ فٙٛ أْ رىْٛ رىب١ٌف اٌّجبكلاد )ػّٛلاد اٌٍٛبؽخ( ِٕقفؼخ ثؾ١ش لا رمف 

 أِبَ ث١غ ٚشواء الأٚهاق اٌّب١ٌخ ؽزٝ ٌٚٛ وبٔذ فوص اٌوثؼ ِٓ اٌزلاٚي طغ١وح.

  :اٌثاٌث اٌسٛق -3-2-3

٠ّضً اٌَٛق اٌضبٌش لطبػب ِٓ اٌَٛق غ١و إٌّظُ، ٠ٚزىْٛ ِٓ ث١ٛد اٌََّوح ِٓ غ١و أػؼبء الأٍٛاق 

أٚ ث١غ رٍه الأٚهاق ٚثؤٞ و١ّخ  إٌّظّخ. ٚ٘نٖ اٌج١ٛد فٟ اٌٛالغ أٍٛاق َِزّوح ٚػٍٝ اٍزؼلاك كائُ ٌشواء

ِّٙب وجود أٚ طغود، ٟٚ٘ رّبهً كٚها ِٕبفَب ٌٍّزقظظ١ٓ ِٓ أػؼبء اٌَٛق إٌّظّخ. أِب عّٙٛه 

اٌّئٍَبد الإٍزضّبه٠خ اٌىج١وح، ِضً طٕبك٠ك اٌّؼبشبد ٚؽَبثبد الأِٛاي  ُاٌؼّلاء فٟ ٘نا اٌَٛق فٙ

اٌؼّلاء اٌن٠ٓ ٚعلٚا فٟ ٘نٖ اٌَٛق فوطخ اٌزفبٚع  اٌّئرّٓ ػ١ٍٙب ٚاٌزٟ رل٠و٘ب اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ،  ٘ئلاء

فٟ ِملاه اٌؼٌّٛخ ثً ٚاٌؾظٛي ػٍٝ رقف١غ ِغو ثؼىٌ ِب ٘ٛ ِٛعٛك فٟ اٌَٛق إٌّظّخ. ٘نا ثبلإػبفخ 

اٌٝ شؼٛه رٍه اٌّئٍَبد ثؼلَ للهح اٌّزقظظ١ٓ فٟ اٌَٛق إٌّظّخ ػٍٝ رٕف١ن اٌؼ١ٍّبد اٌىج١وح 

 ثبٌَوػخ اٌّطٍٛثخ.
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  :غاٌسٛق اٌشات -4

٠مظل ثبٌَٛق اٌواثغ اٌّئٍَبد الإٍزضّبه٠خ اٌىج١وح ٚالأفواك الأغ١ٕبء اٌن٠ٓ ٠زؼبٍِْٛ ف١ّب ث١ُٕٙ فٟ شواء 

ٚث١غ الأٚهاق اٌّب١ٌخ فٟ ؽٍج١بد وج١وح، ٚمٌه وبٍزوار١غ١خ اػبف١خ ٌٍؾل ِٓ اٌؼّٛلاد اٌزٟ ٠لفؼٛٔٙب 

٠زّقغ ػٓ الإرظبي اٌّجبشو اثواَ ٌٍَّبٍوح. ٚفٟ ظً ٘نٖ اٌَٛق رجوَ اٌظفمبد ثَوػخ أوجو، وّب لل 

 اٌظفمبد ثؤٍؼبه ِوػ١خ ٌٍطوف١ٓ، ٚثزىٍفخ ألً ٔظوا لإٔقفبع أرؼبة أٙبء اٌظفمبد.

٠ؼزجو ٘نا اٌزم١َُ، اٌنٞ ٠ؼزّل أٍبٍب ػٍٝ ؽج١ؼخ اٌّؼبِلاد ٚونا ػٍٝ اٌّزلف١ٍٓ فٟ اٌَٛق، رم١َّب ٠ىبك 

خ رؼبٟٔ أٍٛاق الأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؼوث١خ ِٓ أؼلاَ ٠ىْٛ اٌَبئل فٟ أغٍت أٔؾبء اٌؼبٌُ. الا أٔٗ ٚثظٛهح ػبِ

اٌؼّك ٚاٌٍٛبػخ اٌَٛل١خ. ٠ٚؼٕٟ أؼلاَ اٌؼّك فٟ اٌَٛق ػلَ ٚعٛك ػلك وج١و ِٓ ؽٍجبد اٌج١غ ٚاٌشواء، 

ٚرمٍت أٍؼبه اٌزلاٚي ثؾلح، ٚٚعٛك فبهق وج١و ث١ٓ ٍؼو اٌطٍت ٍٚؼو اٌؼوع، ٚمٌه فٟ أٞ ٚلذ ِٓ 

أٚ ػ١ك اٌَٛق، فبٔٗ ٠ؼٕٟ ؽغُ رلاٚي ٠ِٟٛ طغ١و ٚغ١و ٔش١ؾ ٚمٌه ثَجت الأٚلبد. أِب أؼلاَ اٌٍٛبػخ 

 لٍخ اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ اٌَٛق ٚػآٌخ ؽٍجبد اٌج١غ ٚاٌشواء.  

ِٓ ث١ٕٙبٚ :ٚظائف، طلاح١اخ ٚدٚس سٛق سأط اٌّاي-4
1

: 

ِٛاي الأرمل٠ُ اٌز١َٙلاد ٚاٌزور١جبد اٌلاىِخ ٌزؾ٠ًٛ اٌّقلهاد ِٓ الأفواك اٌن٠ٓ ٠زٛافو ٌل٠ُٙ فبئغ ِٓ -

١ٌَٚذ ٌل٠ُٙ فوص اٍزضّبه٠خ اٌٝ الأفواك ٚإٌّظّبد اٌن٠ٓ ٌل٠ُٙ فوص اٍزضّبه٠خ ِٕزغخ ٌٚىٓ ٠فزموْٚ 

 اٌٝ اٌز٠ًّٛ اٌلاىَ ٌنٌه.

 رَؼ١و الأطٛي اٌّب١ٌخ ِٓ فلاي رفبػلاد لٜٛ اٌؼوع ٚاٌطٍت كافً اٌَٛق.-

ب ػٕل اٌؼوٚهح ٌز٠ًّٛ اؽز١بعبرُٙ رمل٠ُ اٌز١َٙلاد ٚاٌزور١جبد ٌزّى١ٓ أطؾبة الأطٛي اٌّب١ٌخ ِٓ ث١ؼٙ-

اٌّب١ٌخ اٌلاف١ٍخ، أٞ أْ اٌَٛق اٌّب١ٌخ رمَٛ ثزٛف١و ا١ٌٌَٛخ، ٚارظبف اٌَٛق ثبلإػزلاي أٞ ثٛعٛك صغواد 

 .ؽف١فخ فٟ الأٍؼبه ث١ٓ ػٍّخ ٚأفوٜ

 شوٚؽ: 3ػزلاي فلاثل ِٓ رٛافو ٌزؾم١ك ا١ٌٌَٛخ ارظبف اٌَٛق ثبلإ ِٚٓ اٌشوٚؽ الأٍب١ٍخ 

 ٚاٌشواء ثؤٍؼبه ألً ِٓ ف ثٛعٛك رلفك َِزّو لأٚاِو اٌج١غ ػ١ّمب أٞ ٍٛق ٠زظ أْ ٠ىْٛ اٌَٛق

 ٚأوجو ِٓ اٌَؼو اٌؾبٌٟ ٌٍَٛق.

  أْ ٠ىْٛ اٌَٛق ٍٛلب وض١ف، أٞ رىْٛ أٚاِو اٌج١غ ٚاٌشواء اٌّزلفمخ ٌٍَٛق ماد أؽغبَ وج١وح

 ٚمٌه ٌلإٍزفبكح ِٓ الزظبك٠بد اٌؾغُ.

 ة اٌفٛهٞ ٌٙنا اٌزلفك اٌَّزّو لأٚاِو اٌج١غ ٚاٌشواء.أْ ٠ىْٛ اٌَٛق ِؤب لبكها ػٍٝ الإٍز١ؼب 

ػٓ اٌّشزوٞ أٚ اٌجبئغ ٚاٌؾظٛي ػٍٝ  رقف١غ ثؼغ اٌزىب١ٌف اٌّورجطخ ثؼمل اٌظفمبد )رىب١ٌف اٌجؾش-

 اٌّؼٍِٛبد(

ٍزضّبه ٚرٛى٠ؼٗ ػٍٝ فز١بهٞ ِٚؼٗ الإكفبه الإ٠ًٛ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ثفؼً عٍت الإ٠ٕظُ ِشىٍخ اٌزّ-

 اٌَّزؼ١ٍّٓ.ِقزٍف 

                                                           
1
 أنظر: 

 91-42، ص 9111توزٌع دار الفكر العربً، القاهرة  -نظرة معاصرة–عبد الحافظ السٌد البدوي، إدارة الأسواق والمإسسات المالٌة -

- Abdelbasset raache, l’épargne en Algérie, évaluation et évolution ( 21-89), Mémoire de Magister en Sciences 
économique, Institut des sciences économiques, Université d’Alger, 9112-1997 , p 232-233 
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 اٌؼًّ ػٍٝ اكاهح اٌل٠ْٛ ث١ٓ الأفواك ٚاٌّئٍَبد-

 وزٕبى١ٌَٛخ اٌؼبئّخ ٚاٌؼبؽٍخ ٚونٌه الإفٟ ؽبلاد اٌلٚي إٌب١ِخ رؼًّ ػٍٝ اِزظبص اٌ-

ػزجبه ٌٍٛظ١فخ اٌّب١ٌخ ٚػٍٝ َِزٜٛ الإلزظبك اٌىٍٟ رىو٠ٌ أ١ّ٘خ ػٍٝ َِزٜٛ الإلزظبك اٌغيئٟ هك الإ-

 َزضّو٠ٓ الأعبٔت ٌزٛع١ٗ هإًٚ الأِٛاي ٔؾٛ اٌٛؽٓ.اٌّزغ١واد إٌمل٠خ ٚؽش اٌّ

 ِٛاي ِٓ لطبع ٢فورؾ١َٓ ٚر١ًَٙ ػ١ٍّخ ٔمً هإًٚ الأ-

 ٌٍٙٛخ ر١١ًَ الأِٛاي اٌَّزضّوح-

 رشغ١غ اٌزلفك اٌّبٌٟ ِٓ ثبلٟ اٌؼبٌُ ٔؾٛ اٌٛؽٓ-

 ل١بً اٌٛػغ الإلزظبكٞ ٌٍجلاك

 رؾم١ك ٚرشغ١غ إٌّبفَخ فٟ إٌشبؽبد اٌّب١ٌخ.-

 :  سٛق سأط اٌّايأ١ّ٘ح -5

ٚمٌه ِٓ فلاي رٍؼت أٍٛاق هأً اٌّبي أ١ّ٘خ ثبٌغخ
1
  

رئكٞ أٍٛاق هإًٚ الأِٛاي كٚها ٘بِب فٟ ؽشل ٚرؼجئخ اٌّٛاهك اٌّؾ١ٍخ ٚالأعٕج١خ ٚرٛع١ٙٙب اٌٝ  -

لزظبك٠خ ٚرؼزجو أٍٛاق هأً اٌّبي ١ٍٚطب ث١ٓ اٌَّزضّو٠ٓ ٚث١ٓ اٌغٙبد فطؾ ٚثواِظ اٌز١ّٕخ الإ

اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؾزبط اٌٝ اٌّبي ثغوع اٌزٍٛغ ٚإٌّٛ ٚوً مٌه ٌٗ أصبهٖ الإ٠غبث١خ اٌّظلهح ٌلأٚهاق 

 ػٍٝ ِؼللاد الإكفبه ٚالاٍزضّبه فٟ الإلزظبك اٌٛؽٕٟ.

 ٍزضّبه إٌّزغخاٌّلفواد ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛ ِغبلاد الإرؼزجو أكاح ٘بِخ ٌزؼجئخ  -

 ؽزّبٌٙبللهح ػٍٝ ا أوضورمَٛ ثزٛى٠غ ِقبؽو اٌؼ١ٍّخ الإٔزبع١خ ػٍٝ ِٓ ُ٘  -

رمَٛ ثلٚه اٌٍٛبؽخ اٌّب١ٌخ ث١ٓ اٌّلفو٠ٓ ٚاٌَّزضّو٠ٓ، وّب أْ غ١بة رٍه الأٍٛاق أٚ ػؼفٙب  -

 ٠ؼؼف ِٓ ػ١ٍّبد اٌٍٛبؽخ اٌّب١ٌخ ٠ٚغؼً رىٍفزٙب ػب١ٌخ

ٚلل اىكاكد أ١ّ٘خ ٘نٖ الأٍٛاق ثؼل رٛؽ١ل ظب٘وح الإػزّبك اٌّزجبكي فٟ الإلزظبك اٌؼبٌّٟ ٚػب١ٌّخ  -

اٌزَؼ١ٕبد رؾو٠و رؾووبد هإًٚ الأِٛاي ٚرقف١غ اٌم١ٛك ػٓ اٌظوف الأٍٛاق، ؽ١ش رُ فلاي 

 الأعٕجٟ ٚاٍزؾلاس أٚػ١خ اٍزضّبه٠خ عل٠لح وبٌّمب٠ؼبد ٚاٌق١بهاد ٚغ١و٘ب.

٠ّزبى  اٌَٛق اٌّبٌٟ ثبٌقظبئض اٌزب١ٌخ   خظائض سٛق سأط اٌّاي:-6
2

: 

ّب ٠لفغ ثبٌَّزضّو٠ٓ ٌٍزفى١و ثبٌٛفوح ِِٓ ؽ١ش اٌؼبئل ٠ّزبى الإٍزضّبه فٟ ٍٛق هأً اٌّبي ؽ٠ًٛ الأعً -

ٍزضّبه٠خ الأوضو ػبئلا ٚالألً ٘زّبَ ثبٌلفً أوضو ِٓ ا٘زّبُِٙ ثب١ٌٌَٛخ ٌنٌه ٠غت رٛافو الأكٚاد الإٚالإ

 رىٍفخ.

ِٓ ؽ١ش اٌزٕظ١ُ فٙٛ أوضو أزظبِب ِٓ اٌَٛق إٌملٞ ٔظوا ٌّؾلٚك٠زٗ، ٚاٌّزؼب١ٍِٓ ف١ٗ ػٍٝ كهعخ وج١وح -

 .ِٓ اٌزقظض ٚاٌّٙبهح

                                                           
1
عبد الحمٌد صدٌق عبد البر، أثر تحرٌر أسواق رإوس الأموال على اقتصادٌات الدول النامٌة مصر المعاصرة، مجلة ربع سنوٌة تصدرها  

 93-87، ص 2002ماي  –أفرٌل ، 466-465الجمعٌة المصرٌة للإقتصاد السٌاسً والإحصاء والتشرٌع، القاهرة، عدد 
2
 188ناظم محمد نوري شمري، طاهر فاضل البٌانً، أحمد زكرٌا صٌام، أساسٌات الإستثمار العٌنً والمالً، المرجع السابق،ص 
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ٚهاق ؽ٠ٍٛخ الأعً ِّب ٠ٕزظ فوطخ اٌز٠ًّٛ ٌٍىض١و ِٓ اٌّشوٚػبد لا١ٍّب اما ٠ّزبى ثىٛٔٗ ٠زؼبًِ فٟ الأ-

ػٍّٕب أْ ثؼغ اٌّشوٚػبد رزىٍف فٟ ثلا٠خ ػّو٘ب الإٔزبعٟ اٌىض١و ِٓ اٌّظبه٠ف اٌزؤ١َ١ٍخ ِّب ٠غؼً 

  .أعً ؽ٠ًٛ ؼلؽزّبي فٟٙ رؾزبط لأِٛاي ٠زُ ٍلاك٘ب ثاِىب١ٔخ اٌزَل٠ل اٌفٛهٞ ػؼ١فخ الإ

ثبٌَٛق إٌملٞ( ٚرغ١و أٍؼبه الأٍُٙ  خ)ِمبهٔثّب أْ اٌؼبئل ِورفغ فزىْٛ اٌّقبؽوح ػب١ٌخ ٌمٍخ ا١ٌٌَٛخ -

 .ٚإٌَلاد ِّب ٠غؼً ِقبؽورٙب وج١وح

ٌٕغبػ ٍٛق هأً اٌّبي فٟ الأعً اٌط٠ًٛ لاثل ِٓ رٛافو ٍٛق صبٔٛٞ ٔش١ؾ ٌزٛف١و ا١ٌٌَٛخ اٌلاىِخ -

 ؽزٝ ٠زّىٓ ؽبًِ اٌٛهلخ اٌّب١ٌخ ِٓ ث١ؼٙب ِزٝ شبء ٌٚٛ لجً اٍزؾمبلٙب.ٚى٠بكح ٍوػخ اٌلٚهاد 

 فؼا١ٌح سٛق سأط اٌّاي: -7

فؼب١ٌخ اٌَٛق اٌّبٌٟ رزؾمك ثضلاصخ ػٕبطو
1

  : ا١ٌٌَٛخ، اٌشفبف١خ ٚالأِبْ

  ا١ٌٌَٛخ فٟ الأٍٛاق: ا١ٌٌَٛخ ٟ٘ ؽك اٌشواء أٚ اٌج١غ ٌلأطً ثَوػخ كْٚ رىب١ٌف، رشغغ اٌز١ّٕخ

 الأٍٛاق اٌّب١ٌخ ٍوػخ اٌزجبكلاد ثؤلً رىٍفخ. اٌؾل٠ضخ فٟ

 َشفبف١خ الأٍٛاق: رؼٕٟ ػوٚهح رٛفو اٌّؼٍِٛبد فٟ اٌٛلذ اٌؾم١مٟ ػٓ الأٍؼبه ٚالأؽغب 

  أِبْ اٌَٛق: الإطلاؽبد إٌّظّخ رَبُ٘ فٟ رؾ١َٓ فؼب١ٌخ الأٍٛاق، الأِبْ ٠مله ثّىبٔيِبد

 اٌؼّبْ اٌّزقنح ػٓ ؽو٠ك اٌٍٛطبء 

 سٛق سأط اٌّاي:   أدٚاخ-8 

٠زُ فٟ أٍٛاق هأً اٌّبي رلاٚي أٔٛاع ػل٠لح ِٓ الأٚهاق اٌّب١ٌخ، ثؼؼٙب ٠ّضً ؽمٛق ٍِى١خ وبلأٍُٙ 

اٌؼبك٠خ، ٚثؼؼٙب ٠ّضً ك٠ْٛ ػٍٝ ِٓ أطله٘ب وبٌَٕلاد، ٚاٌجؼغ ا٢فو ٠غّغ فٟ ِيا٠بٖ ث١ٓ ِيا٠ب 

جنح ػٓ وً ِٓ ٘نٖ الأٔٛاعالأٍُٙ اٌؼبك٠خ ِٚيا٠ب إٌَلاد وبلأٍُٙ اٌّّزبىح، ٚفٟ ِب٠ٍٟ ٔ
2

: 

 :الأسُٙ-8-1

ٟ٘ ػجبهح ػٓ طىٛن ِزَب٠ٚخ اٌم١ّخ ٚلبثٍخ ٌٍزلاٚي ثبٌطوق اٌزغبه٠خ ٚاٌزٟ رّضً ؽك اٌَّبُ٘ فٟ اٌشووخ 

اٌزٟ أٍُٙ فٟ هأٍّبٌٙب ٚرقٛي ٌٗ ِّبهٍخ ؽمٛلٗ فٟ اٌشووخ لا١ٍّب ؽظٌٛٗ ػٍٝ الأهثبػ
3
. 

ِب ٍٛاء وبٔذ رغبه٠خ أٚ طٕبػ١خ أٚ ػمبه٠خٚالأٍُٙ عّغ ٍُٙ ٚ٘ٛ ؽظخ فٟ هأً ِبي شووخ 
4
. 

٠ّىٓ رؼو٠ف اٌَُٙ ثبٌظه اٌنٞ ٠ضجذ ؽك اٌَّبُ٘ فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ عيء ِٓ أهثبػ اٌشووخ اٌزٟ لبِذ ٚ

شزوان فٟ اٌغّؼ١بد اٌؼ١ِّٛخ ٚؽك اٌزظ٠ٛذ ف١ٙب ٚؽك ا اٌَُٙ، وّب ٌٗ اٌؾك أ٠ؼب فٟ الإثبطلاه ٘ن

ٌّبي، ٚمٌه ٚفمب ٌمٛاػل اٌمبْٔٛ اٌزغبهٞ، ٠ٚىْٛ ٘نا اٌظه وززبة ػٕل ى٠بكح هأً االأ٠ٌٛٚخ فٟ الإ

)اٌَُٙ( لبثً ٌٍزلاٚي اِب ثبٌطوق اٌزغبه٠خ وبٌّٕبٌٚخ ِٓ ٠ل اٌٝ ٠ل أٚ ثبٌم١ل لٟ ٍغً اٌشووخ أٚ ثبٌزظ١ٙو 

وّب أْ ٍِى١خ اٌَُٙ رٕزمً ػٓ ؽو٠ك ا١ٌّواس، ٚػٕلِب ٠زٕبىي شقض ػٓ أٍّٙٗ رظجؼ اٌشووخ ِل٠ٕخ 

 ٠ٚؾً ِؾً ِبٌه اٌَُٙ اٌمل٠ُ فٟ وً ِبٌٗ ِٓ ؽمٛق ػٍٝ اٌشووخ.  ٌٍَّبُ٘ اٌغل٠ل

١ٍّخ ٍٝ اٌّٛاطفبد اٌزب١ٌخ: اٌم١ّخ الإوّب أْ وً ٍُٙ رمَٛ ثبطلاهٖ اٌشووبد اٌَّبّ٘خ الا ٚ ٠ؾزٛٞ ػ
                                                           
1
 Dominique Poincelote, Les marché des capitaux français, Ed Management, Paris, 1998, p 28 

2
 43،48،51،57، المإسسات المالٌة المحلٌة والدولٌة، المرجع السابق، صراهٌم نور وآخرونشقٌري نوري موسى، محمود إب 
3
 403م، ص 1978، 1أبو زٌد رضوان، الشركات التجارٌة فً القانون الكوٌتً، دار الفكر العربً، القاهرة، ط 
4
 .158هـ، ص 1414، 1الرٌاض، طعبد الله بن محمد الطٌار، البنوك الإسلامٌة بٌن النظرٌة والتطبٌق، دار الوطن،  
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 ٌٍَُٙ ـ اٍُ اٌشووخ اٌّظلهح ٌٍَُٙ ـ ٔٛع اٌَُٙ ٚهلّٗ ـ ػلك الأٍُٙ ثبٌظه. 

 خاٌزب١ٌ ٠ّٚىٓ رظ١ٕف الأٍُٙ اٌٝ الأٔٛاع

٠ؼزجو اٌَّبّْ٘ٛ اٌؼبك٠ْٛ )ؽٍّخ الأٍُٙ اٌؼبك٠خ( فٟ اٌشووخ ُ٘ أطؾبثٙب ٚاٌّبٌىْٛ  :الأسُٙ اٌؼاد٠ح

اٌشوػ١١ٓ ٌٙب، ٠ٚزؾٍّْٛ ِقبؽو ٘نٖ اٌٍّى١خ، فبٌَُٙ ػجبهح ػٓ ؽظخ ِٓ اٌٍّى١خ فٟ اٌشووخ، ؽ١ش ٠مَُ 

ِبٌىب ٌؾظخ ِٓ هأً ِبي اٌشووخ، هأً اٌّبي اٌٝ ؽظض رَّٝ وً ؽظخ ٍّٙب، فّٓ ٠ٍّه ٍّٙب ٠ؼزجو 

 ٚرٕؾظو اٌزياِبد اٌَّبُ٘ ثّملاه أِٛاٌٗ اٌَّزضّوح فٟ اٌشووخ ػٍٝ شىً أٍُٙ.

: اٌَُٙ اٌّّزبى ٘ٛ ٔٛع ِٓ الأٍُٙ اٌنٞ ٠ؼطٟ ِبٌىٗ اٌؾك فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ رٛى٠ؼبد الأسُٙ اٌّّراصج

اٌؾظٛي ػٍٝ رٛى٠ؼبد الأهثبػ  ٌلأهثبػ لجً ؽظٛي ِبٌىٟ الأٍُٙ اٌؼبك٠خ ػ١ٍٙب، ٌٚٗ ؽك الأ٠ٌٛٚخ فٟ

 ٚػٍٝ ِٛعٛكاد اٌشووخ ػٕل اٌزظف١خ لجً ِبٌىٟ الأٍُٙ اٌؼبك٠خ. 

 اٌسٕذاخ:-8-2

 ١ً اٌموع ٌٍشووخ أٚ ٌٍؾىِٛخ ٚؽمٟٗ٘ طه لبثً ٌٍزلاٚي ٠ٚضجذ ؽك ؽبٍِٗ ف١ّب للِٗ ِٓ ِبي ػٍٝ ٍج

بء ِلح اٌموعٔزٟٙ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌفٛائل اٌَّزؾمخ ٚالزؼبء ك٠ٕٗ فٟ ا١ٌّؼبك اٌّؾلك لإف
1

 . 

ٟٚ٘ أ٠ؼبً طه ٠زؼّٓ رؼٙلاً ِٓ اٌجٕه أٚ اٌشووخ ٚٔؾّٛ٘ب ٌؾبٍِٗ ثَلاك ِجٍغ ِموه فٟ ربه٠ـ ِؾلك 

ٔظ١و فبئلح ِملهح غبٌجبً ، ثَجت لوع ػملرٗ شووخ َِبّ٘خ أٚ ١٘ئخ ؽى١ِٛخ أٚ أؽل الأفواك
2
. 

اٌشووبد ٌزمزوع ثّٛعجٙب ٚلاثل ِٓ ٌَٕل ػجبهح ػٓ أكاح الزواع ؽ٠ٍٛخ الأعً، رظله٘ب اٌؾىِٛبد أٚ ٚا

ٚعٛك ٍٛق ٌٍَٕلاد ١ٌؼًّ ػٍٝ ر١ًَٙ رلفك ٘نٖ الأِٛاي اٌط٠ٍٛخ الأعً ِٓ اٌٛؽلاد اٌفبئغ اٌٝ 

 اٌٛؽلاد اٌزٟ رؼبٟٔ ِٓ اٌؼغي ٚرؾزبط اٌٝ الإلزواع.

ب ٠ّٚىٓ رؼو٠ف إٌَل ونٌه ثؤٔٗ  أ٠خ ٚهلخ ِب١ٌخ طبكهح ػٓ شووخ أٚ ؽىِٛخ رؾًّ فبئلح ٚرٍيَ ِظله٘

 ثؤْ ٠لفغ ٌؾبٍِٙب ِجٍغب ِٓ إٌمٛك ػٍٝ فزواد ِؾلكح ٚأْ ٠َلك اٌّجٍغ الأطٍٟ ٌٍموع ػٕل الإٍزؾمبق.

 ٚ وّب ٌلأٍُٙ أطٕبف ٚ أٔٛاع فبْ ٌٍَٕلاد أٔٛاع ٟ٘ الأفوٜ: 

وززبة فٟ ٍٕلارٙب رمَٛ : ٌىٟ رشغغ ثؼغ اٌشووبد اٌّلفو٠ٓ ػٍٝ الإاٌسٕذ اٌّسرحك اٌٛفاء تؼلاٚج

رّٕؼ ٌٍّىززج١ٓ ف١ٙب ثؼغ اٌّيا٠ب اٌزوغ١ج١خ، ؽ١ش رمَٛ ثبطلاه ٍٕلاد ثّجٍغ ِؼ١ٓ ٠َّٝ ثبطلاه ٍٕلاد 

 ثَؼو الإطلاه ػٍٝ أْ رموه هك ٘نا اٌّجٍغ فٟ ١ِؼبك اٌٛفبء ِؼبفب ا١ٌٗ ِجٍغ آفو ٠َّٝ اٌؼلاٚح.

ٛاع : إٌظ١ت ٘ٛ ِجٍغ ِؼ١ٓ ٠ّٕؼ اٌٝ ؽٍّخ إٌَلاد اٌزٟ رؼ١ُٕٙ اٌموػخ ٚ٘ٛ ٔٛع ِٓ أٔسٕذ إٌظ١ة

ا١ٌبٔظ١ت، ٚلا ٠غٛى اطلاهٖ الا ثبمْ اٌؾىِٛخ، ٚلا ٠ؼزجو إٌظ١ت أٔٗ ِمزطغ ِٓ اٌفبئلح اٌزٟ وبْ ٠َزٌٟٛ 

 ػ١ٍٙب طبؽت إٌَل ٌٛ ٌُ ٠موه إٌظ١ت. 

: ٌىٟ رؾظً ثؼغ اٌشووبد ػٍٝ ؽبعبرٙب ِٓ إٌمٛك رؼّل أؽ١بٔب اٌٝ اعزناة هإًٚ اٌسٕذ اٌّضّْٛ

بء اٌموٚع وؤْ رو٘ٓ ػمبهارٙب أٚ ثؼغ ِٓ ٘نٖ اٌؼمبهاد هٕ٘ب رؤ١ٕ١ِب، الأِٛاي ثزمل٠ُ ػّبٔبد ػ١ٕ١خ ٌٛف

                                                           
 206هـ، ص 1405، 1نصر الدٌن فضل المولى محمد، المصارف الإسلامٌة، دار العلم للطباعة والنشر، جدة، ط 1
2
 . 160البنوك الإسلامٌة بٌن النظرٌة والتطبٌق، المرجع السابق، ص  –عبد الله بن محمد الطٌار  
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ٚ ٠ّىٓ أْ ٔؼ١ف اٌٝ أْ ٘نٖ إٌٛع ِٓ إٌَلاد مائؼخ فٟ ثو٠طب١ٔب ٚ رَّٝ إٌَلاد اٌؼبك٠خ، ٚ ٠مزظو 

    اٌؼّبْ فٟ أغٍت الأؽ١بْ ػٍٝ ؽك اِز١بى ٌؾٍّخ إٌَلاد ػٍٝ أِٛاي اٌشووخ.

 :ثٕىٟلشٚع اٌرجّغ اٌ-8-3       

رزغّغ ِغّٛػخ ِٓ اٌجٕٛن ِٓ أعً اٌّشبهوخ فٟ رمل٠ُ ٘نٖ اٌموٚع، ؽ١ش ٠جٍغ ِزٍٛؾ اٌموع اٌٛاؽل 

اٌٝ ِلا١٠ٓ اٌلٚلاهاد، فؼٕلِب ٠ؾزبط اٌّمزوع اٌٝ الزواع ِجٍغ وج١و ٠ٍغؤ اٌٝ أؽل اٌجٕٛن اٌىج١وح ماد 

زط١غ رمل٠ُ لوع وج١و أٚ لا ٠وغت اٌشٙوح اٌؼب١ٌّخ ٌٍم١بَ ثبكاهح لوع وٙنا، ٌّٚب وبْ ثٕه ٚاؽل لل لا ٠َ

فٟ رؾًّ اٌّقبؽوح فٟ ِٕؼ لوع وج١و، ف١ٍغب اٌٝ الإرظبي ثّغّٛػخ ِٓ اٌجٕٛن ِٓ أعً اٌّشبهوخ فٟ 

رمل٠ُ ٘نا اٌموع
1

    . 

٠ئكٞ ٔظبَ اٌز٠ًّٛ اٌٛػؼٟ كٚه ثبٌغ الأ١ّ٘خ فٟ الزظبك٠بد اٌلٚي ٔظوا ٌوٚاثطٗ اٌّقزٍفخ ِغ 

لزظبكٞ، ٚاْ رملَ الإلزظبك ٚرؾم١ك ِزطٍجبد اٌز١ّٕخ ٠مزؼٟ ٚعٛك ٔظبَ اٌىض١و ِٓ ِزغ١واد إٌشبؽ الإ

ر٠ًّٛ فؼبي ٠ٛفو اٌّٛاهك اٌّب١ٌخ اٌلاىِخ ١ٌَو إٌشبؽ الإلزظبكٞ ٚمٌه ثزٛف١و اٌّئٍَبد ٚالأكٚاد 

اْ اٌٛظ١فخ الأٍب١ٍخ لأٞ ٔظبَ ِبٌٟ ٟ٘ رؾو٠ه ٚ اٌمبكهح ػٍٝ رغ١ّغ اٌّلفواد اٌلاىِخ ٌلإٍزضّبه،

ؽ١ش ٠زُ إٌمً ٚاٌزؾ٠ًٛ ِٓ فلاي أٍٛاق إٌمل  ،غ اٌٝ ِٓ ُ٘ ثؾبعخ اٌٝ الأِٛايئّٓ ٌل٠ُٙ فبالأِٛاي ِ

أٚ ِٓ فلاي اٌٍٛطبء اٌّب١١ٌٓ ِّب ٠ئكٞ اٌٝ رٛف١و اٌّلفواد اٌلاىِخ ٌٍز١ّٕخ ٚأٍٛاق هأً اٌّبي 

الإلزظبك٠خ
2
.  
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 1
  

2
 74عبد اللطٌف مصٌطفى، دور البنوك والمإسسات المالٌة فً تموٌل النشاط الإقتصادي، المرجع السابق، ص 
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 ٌفظً الأٚيخلاطح ا

 الأف١وح، الأهثؼخ اٌؼمٛك فلاي ؽلصذ اٌزٟ ٚالإلزظبك٠خ اٌّب١ٌخ الأىِبد ِٓ اٌؼل٠ل ِٓ وغ١و٘ب

٠ؼزّل  ٚاٌنٞ ثٗ، اٌّؼّٛي اٌؼبٌّٟ اٌّبٌٟ ا١ٌٙىً فشً أفوٜ، ٌّٚوح اٌوإ٘خ، اٌؼب١ٌّخ اٌّب١ٌخ أصجزذ الأىِخ

 أ١ٍ٘زٗ ٌٍزؼبًِ ػلَ اٌؼبٌّٟ اٌّبٌٟ إٌظبَ ٚأصجذ ،هئ١َ١ب ػبِلا ثٛطفٗ اٌزم١ٍلٞ ٟجٕىاٌ إٌظبَ ػٍٝ أٍبٍب

 اٌؼمبهاد اٌَى١ٕخ أىِخ اٌٝ اٌّفوؽخ، ِغبىفزٙب ِغ أكد، اٌزٟ اٌزم١ٍل٠خ، اٌظ١وفخ ١ٌ٢خ اٌّؼملح اٌج١ٕخ ِغ

 الأىِخ اٌّب١ٌخ شىً فٟ رطٛهد اٌزٟ ئزّبْالإ أىِخ اٌٝ ٚثلٚه٘ب الأِو٠ى١خ اٌّزؾلح اٌٛلا٠بد فٟ الأف١وح

 إٌظبَ اٌّبٌٟ فٟ" صمخ أىِخ"اٌٝ ٌوإ٘خا اٌؼب١ٌّخ اٌّب١ٌخ الأىِخ رؾٌٛذ اٌَجت، اٌوإ٘خ، ٌٚٙنا اٌؼب١ٌّخ

 اٌز٠ًّٛ اٌٛػؼٟ هويد ٔظبَ رغبٖ أ١ٍ٘خا اِئفو اٌنٞ أص١و اٌمٍك ػٛء ٚػٍٝ .ؽب١ٌب ثٗ اٌّؼّٛي اٌؼبٌّٟ

 ِٓ رفبكٞ ٠ّىٕٗ ٌَّزٜٛ اٌؼبٌّٟ اٌّبٌٟ ٚاػبكح اطلاػ إٌظبَ ٌزؾل٠ش اٌؼبعٍخ ػٍٝ اٌؾبعخ الأفىبه ثؼغ

 فٟ اٌجٍلاْ إٌب١ِخ لإشوان عل٠ل ِبٌٟ ١٘ىً ثبٔشبء اٌّٙزّخ الأطٛاد ثؼغ ٔبكد الأىِبد، وّب ٘نٖ ِضً

 .اٌؼبٌّٟ اٌمواه ١َِوح ارقبم

 ٚرطج١مبد ػٍٝ ِّبهٍبد اٌٍَٛ الأطٛاد ِٓ اٌىض١و اٌَبثمخ، هِذ اٌّب١ٌخ الأىِبد  فٟ ؽلس ٚوّب

 ثبٌزقٛف اٌىج١و اٌمٍك ٚفٟ اٌؾبي أكٜ ،اٌوإ٘خ الأىِخ ِٕٗ رؤطٍذ اٌنٞ وٛٔٙب اٌٍٛؾ اٌزم١ٍل٠خ اٌظ١وفخ

 . ٚأكدٚالأٍٛاق اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن ػٓ فطؾ أمبم٠خ اٌطّٛػ اٌجؾش اٌٝ اٌؼبٌّٟ اٌّبٌٟ ِٓ ا١ٙٔبه إٌظبَ

 ثل٠ٍخ أفوٜ ِٚٓ ِب١ٌخ فٟ ٔظُ اٌزفى١و ثبػبكح رٕبكٞ اٌزٟ الأطٛاد ثؼغ رؼبٌٟ اٌٝ اٌوإ٘خ اٌّب١ٌخ الأىِخ

 اٌؼل٠ل فٟ ٚفبطخ ٟ،جٕىاٌ الإٍلاِٟ ٚٔظبِٗ اٌّبٌٟ إٌظبَ ؽٛي اٌَّزفبع اٌزلاٚي عوٜ اٌجلائً، ٘نٖ ث١ٓ

ِٓ  اٌؼل٠ل ٠غوٞ اٌوا٘ٓ اٌٛلذ الإٍلاِٟ، ٚفٟ اٌّئرّو ِٕظّخ ثٍلاْ ٚػّٕٙب إٌب١ِخ، اٌجٍلاْ ِٓ

 إٌظبَ وبْ اٌوإ٘خ ٌٛ اٌؼب١ٌّخ اٌّب١ٌخ الأىِخ رفبكٞ اٌٝ اِىب١ٔخ رش١و اٌزٟ ٚاٌؾغظ إٌمبُ ِٓ اٌّٙز١ّٓ

 ٘نٖ ٚثّؼطٝ .اٌزم١ٍلٞ ػٓ إٌظبَ ثللا ٟجٕىاٌ ٚٔظبِٗ الإٍلاِٟ ثبٌٕظبَ اٌّبٌٟ ٠ؼًّ اٌؼبٌّٟ اٌّبٌٟ

ٚهاء ظٙٛه ٚرطٛه  اٌزٟ رمف إٌّطم١خ الأٍجبة رمل٠ُ اٌٝ اٌفظً اٌضبٟٔ ِٓ ٘نا اٌجؾش ٠ٙلف اٌشئْٚ،

 اٌّب١ٌخ اٌجل٠ٍخ.
1
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 المالٌة الإسلامٌة، تقارٌر المركز حول الأزمة للدول والتدرٌب الإحصائٌة والإقتصادٌة والإجتماعٌة المإتمر الإسلامً، مركز الأبحاث منظمة

 . الراهنة العالمٌة المالٌة الأزمة أعقاب فً الممكن البدٌل :والصٌرفة المالً الإسلامً النظام 2009-2008 العالمٌة
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 ر١ّٙذ

ا٠ُ حُٞحهغ حُؼ٢ِٔ طِز٤ش  صحُز١ ظٜش حُٔخ٤ُش حُزذ٣ِشؽٜذ حُشرغ ح٧خ٤ش ٖٓ حُوشٕ حُؼؾش٣ٖ ٬٤ٓد 

 ُشؿزش هطخع ػش٣ل ٖٓ حُٔغ٤ِٖٔ حُز٣ٖ ًخٕ ُذ٣ْٜ كشؽ ؽذ٣ذ ك٢ حُظؼخَٓ ٓغ حُز٘ٞى حُظو٤ِذ٣ش.

حُز١ ٝحًذ كشًخص ٝهذ عخػذ ػ٠ِ رُي ط٘خ٢ٓ ط٤خس حُقلٞس ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ حُذٍٝ حُؼشر٤ش ٝح٩ع٤ٓ٬ش 

حُظلشس ٖٓ ح٩عظؼٔخس حُـشر٢
 
ٓغ رذح٣ش حُ٘قق حُؼخ٢ٗ ٖٓ حُوشٕ حُؼؾش٣ٖ، كوذ ؽٜذص حُغخكش حُؼشر٤ش  

ٝح٩ع٤ٓ٬ش ؿٜٞدحً كٌش٣ش ًز٤شس ُظؤف٤َ كٌش ح٩هظقخد ح٩ع٠ٓ٬ ًزذ٣َ ٨ُٗظٔش حُٞمؼ٤ش حُـشر٤ش حُظ٢ 

هظقخد٣ش حُٔخد٣ش حُظ٢ حُز١ صحٍ ٝطشى أٗظٔظٚ ح٩حٗظوِض ا٠ُ حُذٍٝ حُؼشر٤ش ٝح٩ع٤ٓ٬ش ٓغ هذّٝ ح٩عظؼٔخس 

 ٫ طؤخز ك٢ اػظزخسٛخ حُو٤ْ ٝح٧خ٬م ح٩ع٤ٓ٬ش.

ٝحُٔئعغخص حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش، ُظـغذ كٌش ح٩هظقخد  ز٘ٞىٝهذ ٝحًذ ٛزٙ حُلشًش حُلٌش٣ش ظٜٞس حُ

ُز٘ٞى حُظو٤ِذ٣ش ح٩ع٠ٓ٬ ك٢ ٓـخٍ حُظطز٤ن، كظٜشص حُذػٞحص ٝحُظغخإ٫ص كٍٞ ٓذٟ ؽشػ٤ش حُظؼخَٓ ٓغ ح

 حُٔز٢٘ ػ٠ِ آ٤ُش عؼش حُلخثذس ًؤدحس ُظغؼ٤ش ه٤ٔش حُ٘وٞد حُلخ٤ُش ٝه٤ٔظٜخ حُٔغظوز٤ِش.  

٤ش زٌّ٘ حُز١ أًذ ػ٠ِ إٔ حُلٞحثذ ح1965ُٛـ / 1385ٝهذ فذس هشحس ٓـٔغ حُزلٞع ح٩ع٤ٓ٬ش رخُوخٛشس ػخّ 

ٖٓ حُشرخ حُٔلشّ
1

 زح حُٔؼ٠٘.،  ٝٓخ ط٬ٙ ٖٓ ٓئطٔشحص كو٤ٜش ػخ٤ُٔش طئًذ ػ٠ِ ٛ

ٝهذ أػزض ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حُظ٣َٞٔ ٝؿٞدٙ ٝأًذٙ ٖٓ خ٬ٍ ه٤خٓٚ ٝح٩عظٔشحس ك٢ ػِٔٚ ٝٗؾخهخطٚ، ٝاعٜخٓٚ 

ػ٠ِ حُـٞحٗذ  لقَك٢ خذٓش ح٩هظقخد رخُؼَٔ ػ٠ِ طط٣ٞشٙ ٝط٤ٔ٘ظٚ، ُٝزُي طْ حُظش٤ًض ك٢ ٛزح حُ

سؿْ أ٤ٔٛظٜخ حٌُز٤شس ٝحُٜخٓش ٧ٜٗخ  ح٩هظقخد٣ش ك٢ ٗظخّ حُظ٣َٞٔ حُزذ٣َ رذٕٝ حُظش٤ًض ػ٠ِ حُـٞحٗذ حُلو٤ٜش

 :زلؼ٤ٖٝٝف٫ٞ ُٜذف حُلقَ كوذ طْ طوغ٤ٔٚ ا٠ُ ٓ .طٔؼَ ح٧عخط حُز١ ٣غظ٘ذ ػ٤ِٚ ٛزح حُ٘ظخّ حُزذ٣َ

٧ْٛ ف٤ؾ  ا٠ُ حُظطشم، رخ٩مخكش خٝططٞسٛ خٝٗؾؤطٜ حُٔخ٤ُش حُزذ٣ِشح٧ٍٝ: ٗظ٘خٍٝ ك٤ٚ ٓخ٤ٛش  زلغحُٔ

      .٤ش ح٩ع٤ٓ٬شزٌ٘ٝحُخذٓخص حُ ٝأعخ٤ُذ حُظ٣َٞٔ حُزذ٣َ

 حُؼخ٢ٗ كغ٤ظْ حُظطشم ك٤ٚ ا٠ُ ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش.   لغأٓخ حُٔز
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 الأٚي: اٌز٠ًّٛ اٌجٕىٟ الإعلاِٟ ذثٌّجا

حُظ٣َٞٔ حُزذ٣َ )ح٩ع٢ٓ٬ أٝ حُٔزخف( ٛٞ طوذ٣ْ ح٧ٓٞحٍ حُؼ٤٘٤ش أٝ حُ٘وذ٣ش ٖٓٔ ٣ٌِٜٔخ ا٠ُ ؽخـ آخش 

حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش، ٝرُي رٜذف طلو٤ن ػخثذ ٓزخف ؽشػخ٤ُظقشف ك٤ٜخ، مٖٔ أكٌخّ ٝمٞحرو 
1

، ك٤غ 

حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ٖٓ أْٛ حُٔ٘ؾآص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طوّٞ رؼ٤ِٔش حُظ٣َٞٔ حُزذ٣َ ٝرُي ُذٝسٛخ حُٔظ٤ٔض ك٢ طؼظزش 

ط٣َٞٔ حهظقخد٣خص حُذٍٝ ح٩ع٤ٓ٬ش ٓ٘ز ٜٗخ٣ش ػوذ حُغزؼ٤٘خص ٖٓ حُوشٕ حُٔ٘قشّ، ٝٛزح حُذٝس ٣ظضح٣ذ 

س، ٝرُي رلٌْ حصد٣خد ػذد حُؼ٬ٔء حُز٣ٖ ٣ظؼخِٕٓٞ ٓؼٜخ، ك٤غ أٜٗخ طؼظزش طـشرش سحثذس طزشص أ٤ٔٛش رخعظٔشح

حُزذحثَ ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ ٓؼخُـش حُٔؾ٬ٌص ٝحُظخل٤ق ٖٓ ح٧صٓخص ٝرُي ٩ٗلشحدٛخ رغٔخص ٤ٔٓضس ك٢ أدحثٜخ 

ٜخ ٓغ حُو٤ْ حُٔـظٔؼ٤ش كبٜٗخ ٢ حُٔظؼذد حُـٞحٗذ، ك٢ٜ كن٬ ػٖ اُظضحٓخطٜخ رخ٧كٌخّ حُؾشػ٤ش ٝاٗغـخٓزٌ٘حُ

 هشكض رذحثَ ُِ٘ظخّ حُظو٤ِذ١ حُشر١ٞ.

 :الأٚي: ِب١٘خ ٚٔشؤح اٌز٠ًّٛ اٌجٕىٟ الإعلاِٟ اٌّطٍت

هزَ حُظطشم ا٠ُ ٓؼشكش ٓخ٤ٛش حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ٝحُظؼشف ػ٠ِ ٓخ ٤ٔ٣ضٛخ ٫رذ إٔ ٗطِغ ػ٠ِ ح٧كٌخّ 

حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬، كٜزح ح٧خ٤ش ؿخء ٖٓ أؿَ حُؾشػ٤ش حُظ٢ ٢ٛ ٓزخدة أعخع٤ش ٝكو٤وش كظ٤ٔش ك٢ طٞحؿذ 

 .طٌش٣ظ ٓزذأ طلش٣ْ كٞحثذ حُز٘ٞى حُظو٤ِذ٣ش، ٝطِي حُلٞحثذ ٢ٛ سرخ ٓلشّ

  رؼش٠ف اٌشثب: -1

حُشرخ ُـش ٛٞ حُض٣خدس، أٓخ حُشرخ ك٢ ح٩فط٬ف كوذ اخظِق حُلوٜخء ك٢ ٓلٜٞٓٚ، ٣شٟ حُذًظٞس ػزذ حُشصحم 

طؼش٣ق حُل٘خرِشح٤ُٜظ٢ رؼذ ػشك آسحء حُؼِٔخء ك٢ رُي إٔ 
2
ف حُل٘خرِش حُشرخ رؤٗٚ  ،ٛٞ ح٧ؽَٔ  ك٤غ ٣ؼُشِّ

"طلخمَ ك٢ أؽ٤خء، ٝٗغؤ ك٢ أؽ٤خء، ٓخظـ رؤؽ٤خء"
3
  

٣ٝؼشف حُشرخ ٖٓ خ٬ٍ ؽشف أدُٚ طلش٣ٔٚ رؤٗٚ حُض٣خدس ك٢ أكذ حُزذ٤ُٖ حُٔظـخٗغ٤ٖ دٕٝ إٔ ٣وخرَ ٛزٙ 

حُض٣خدس أ١ ػٞك ك٢ ػوٞد حُٔؼخٝمخص. أٝ ٛٞ ٓزخدُش ٓخٍ رٔخٍ ٖٓ ؿ٘غٚ ٝص٣خدس ٝكن ٓؼ٤خس حُـ٘ظ. 

"ؼخٝمخصحُض٣خدس رـ٤ش ػٞك ك٢ ػوٞد حُٔ"٣ٝؼشكٚ ح٧عظخر حُذًظٞس ػزذ حُل٤ٔذ حُـضح٢ُ رؤٗٚ 
4

 

: هقش رؼل حُؼِٔخء حُشرخ ػ٠ِ ٗٞػ٤ٖ ٛٔخ سرخ حُلنَ ٝسرخ حُ٘غ٤جش، ٝٝعغ رؼنْٜ أٔٛاع اٌشثب -2

ٓؼ٠٘ حُشرخ كـؼِٚ ؽخ٬ٓ ُِذ٣ٕٞ ٝحُز٤ٞع
5

: 

٣ٝغ٠ٔ سرخ حُوشإٓ أٝ حُشرخ حُـ٢ِ أٝسرخ حُـخ٤ِٛش. ٝٛٞ سرخ حُذ٣ًّٖ أٝ حُوشك  : سثب ث١ٕٗ اٌمشآْ اٌىش٠ُ:أٚلا

ش د٣٘خ ٓوذحسٙ ٓخثش د٣٘خس ٓؼ٬ً ُٔذس ع٘ش. كبرح ؿخء ٝهض حُغذحد ُْٝ ٣ٌٖ حُٔذ٣ٖ ًؤٕ ٣ٌٕٞ ُؾخـ ػ٠ِ آخ

د حُٔزِؾ ح٥ٕ أٝ أٓ٘لي ِٜٓش أخشٟ  هخدسحً ػ٠ِ طغذ٣ذ ٛزح حُٔزِؾ ٣وٍٞ ُٚ حُذحثٖ: طون٢ أّ طشر٢؟ أ١ عَذِّ

ـخً ٣ض٣ذ ػٖ ٓزِؾ حُذ٣َّٖ ٓوخرَ إٔ طذكغ ٢ُ ٓزِـخً ٓؼ٤٘خ ٗظ٤ـش حٗظظخس١ كظغذد٢ٗ رؼذ حٗونخء حُِٜٔش حُـذ٣ذس ٓزِ

 حُلخ٢ُ.

                                                           
1

، 2008محمود حسٌن الوادي، حسٌن محمد سمحان، المصارؾ الإسلامٌة الأسس النظرٌة والتطبٌقات العملٌة، دار المسٌرة للنشر، الأردن،  
 86ص

2
 نسبة إلى الإمام أحمد بن حنبل، والحنابلة هم أتباع مذهب أحمد بن حنبل. 
3
 .64 ص1998 ،عمان،1ط ،دار أسامة ،عبد الرزاق الهٌتً، المصارؾ الإسلامٌة بٌن النظرٌة والتطبٌق 
4
البنك الإسلامً ، المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب ،الأرباح والفوائد المصرفٌة بٌن التحلٌل الإقتصادي والحكم الشرعً، الؽزالً عبد الحمٌد 

 .13 ص، 1998،جدة ،للتنمٌة
5
 26محمود حسٌن الوادي، حسٌن محمد سمحان، المصارؾ الإسلامٌة الأسس النظرٌة والتطبٌقات العملٌة، المرجع السابق، ص 
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 : سثب ث١ّٕٗ  اٌشعٛي صٍٝ الله ػ١ٍٗ ٚعٍُ ٠ٚمغُ إٌٝ: ثب١ٔب  

 :سثب اٌفضً

رخُشرخ حُخل٢ –ٓؼَ ارٖ حُو٤ْ –٣ٝغ٤ٔٚ حُزؼل  
1
ٝٛٞ ص٣خدس أكذ حُزذ٤ُٖ حُٔظـخٗغ٤ٖ ُغزذ ؿ٤ش طؤخ٤ش  

حُذكغ. ٓؼَ ر٤غ حُذ٣٘خس رخُذ٣٘خس ٝحُذسْٛ رخُذسْٛ ٗوذحً ٝٗغ٤جش أٝ ر٤غ ٤ًِٞ ٖٓ حُظٔش حُٔٔظخص رخػ٤ٖ٘ ٖٓ حُظٔش 

 حُشد١ء.

 :سثب إٌغ١ئخ

 ٗٞػخٕ:  ٝٛٞ حُض٣خدس ك٢ ٓزخدُش ح٧ٓٞحٍ حُشر٣ٞش ٗظ٤ـش طؤخ٤ش حُذكغ ٝٛٞ 

 رٔؼِٚ ٖٓ ؿ٘غٚ ٗغِخءً: ٓؼَ ر٤غ فخع ٖٓ حُظٔش كخ٫ً رقخػ٤ٖ ٖٓ حُظٔش رؼذ ع٘ش. ر٤غ سر١ٞ -1

 فخػ٤ٖ ٖٓ حُؤق رؼذ ع٘ش. ر٤غ سر١ٞ رـ٤ش ؿ٘غٚ ٗغخء: ٓؼَ ر٤غ فخع ٖٓ حُظٔش كخ٫ً رقخع أٝ-2

 ٖٝٓ أدُش طلش٣ٔٚ ك٢ ًظخد الله هُٞٚ طؼخ٠ُ:

 
2
  

 ٝهُٞٚ طؼخ٠ُ: 
3

 

ٌؼٓ الله آوً اٌشثب ِٚٛوٍٗ ٚوبرجٗ ًٝزُي ٖٓ ح٧دُش ك٢ ح٧كخد٣غ حُ٘ز٣ٞش هُٞٚ ف٠ِ الله ػ٤ِٚ ٝعِْ: " 

ٚشب٘ذ٠ٗ "
4
. 

أٓخ حُٔزذأ حُؼخ٢ٗ ك٤ظٔؼَ ك٢ طلش٣ْ حًظ٘خص ح٧ٓٞحٍ، ًٕٞ حُ٘وٞد طغظؼَٔ أعخعخ ُظو٣ْٞ حُغِؼش أٝ حُخذٓش، 

ك٤وُٞٚ  هظقخد١، ٝؿخء حُظلش٣ْ رقش٣ق حُوشحٕحُ٘خط ُخِن حُؼَٔ ٝدكغ حُ٘ؾخه ح٩ٝحُظذحٍٝ ر٤ٖ أ٣ذ١ 

  طؼخ٢ُ:

  

ٝأخ٤شح ٓزذأ حُٔؾخسًش ك٢ حُشرق ٝحُخغخسس ًزذ٣َ ٗظ٤ق ػٖ طلش٣ْ حُشرخ ٝٛٞ ٓزذأ ٓغظٔذ ٖٓ حُوخػذس 

ش، ار إٔ حُٔؼخ٬ٓص ز٤ٌ٘ٓؼ٤٘ش ٖٓ حُٔؼخ٬ٓص حُ حُؾشػ٤ش " حُـْ٘ رخُشؿْ " ٝرُي ٓزذأ ػخّ ٫ ٣ٔؼَ ف٤ـش

ؿِٜخ ٓغظوخس ٓ٘ٚ، ٝٓوظن٠ ُ٘لغٚ حُـْ٘ ٣ٝش٢ٓ رخُـشّ ػ٠ِ ػخطن ؿ٤شٙ، ٝؿخء ططز٤وٚ ٗظ٤ـش ٓؾخسًش سد 

 حُٔخٍ رٔخُٚ ٝحُٔذ٣ٖ رؼِٔٚ ك٢ طلو٤ن ٓؾشٝع حعظؼٔخس١ ٓؼ٤ٖ.

 

 

                                                           
1
 2004رة، دار الحدٌث، القاه ،2بن القٌم الجوزٌة، إعلام الموقعٌن عن رب العالمٌن، جا 
2
 .131سورة آل عمران، الآٌة 
3
  275سورة البقرة، الآٌة  
4
 29، ص2008، 1ط ،إبراهٌم عبد الحمٌد عبادة، تموٌل التبادل التجاري فً الدول الإسلامٌة، دار النفائس للنشر والتوزٌع الأردن 

5
 .35-34سورة التوبة، الآٌة  
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  الإعلاِٟ ٌجٕىٟا إٌظبَ ِفَٙٛ -3

 ح٩ع٤ٓ٬ش حُؾش٣ؼش ٓزخدة ٓغ طظ٬ءّ أعظ ػ٠ِ ٢زٌ٘حُ حُؼَٔ ُظطز٤ن آ٤ُش ٛٞ ح٩ع٢ٓ٬ ز٢ٌ٘حُ حُ٘ظخّ

 ح٩ع٬ّ. ك٢ ٓلشٓخ سرخِ ٣ؼظزش رُي ٧ٕ ػطخءً  أٝ أخزًح حُلخثذس ر٘ظخّ ك٤ٜخ حُظؼخَٓ ٣ظْ ٫ ٝرطش٣وش حُغٔلخء،

 حُز٘ي طشرو حُظ٢ حُؼ٬هش كبٕ ٝرخُظخ٢ُ رلخثذس حُوشك ٗظخّ ػ٠ِ ٣ؼظٔذ حُظو٤ِذ١ ٢زٌ٘حُ حُ٘ظخّ ًخٕ ٝارح

 ٗظخّ ػ٠ِ ٣ؼظٔذ ح٩ع٢ٓ٬ ٢زٌ٘حُ حُ٘ظخّ إٔ رخُٔوخرَ ٗـذ كبٗ٘خ ٝٓذ٣ٖ، دحثٖ ػ٬هش ٢ٛ ٝػ٬ٔثٚ رٔٞدػ٤ٚ

 .رؾش٣ٌٚ ؽش٣ي ػ٬هش ٢ٛ رٔٞدػ٤ٚ حُز٘ي ػ٬هش كبٕ ٝرخُظخ٢ُ ٝحُخغخسس حُشرق ك٢ حُٔؾخسًش

ٝك٢ ؿخُذ  حُقؼذ ٝمغ طؼش٣ق ٓلذد ُِز٘ي ربػظزخسٙ ٓئعغش ٖٓ ٓئعغخص ح٩ثظٔخٕ ٜٓٔخ ًخٕ ٗٞػٚ، ٖٓ

ح٧ك٤خٕ ُْ طؤص حُوٞح٤ٖٗ حُٔ٘ظٔش ُِز٘ٞى رٜزح حُظؼش٣ق ٝاهظقشص ػ٠ِ رًش حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طـؼَ ٖٓ 

خ حُز٘ٞىٓئعغش ٓخ رٌ٘خ، ٝكظ٠ حُظؼخس٣ق حُظ٢ ٝمؼٜخ حُلوٚ طذٝس ًِٜخ كٍٞ ح٧ػٔخٍ حُظ٢ طوّٞ رٜ
1

 . 

عظؼٔخس١ ٝادحسطٜخ ُـ٤ٔغ "حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ٛٞ ٓئعغش ٓقشك٤ش طِظضّ ك٢ ؿ٤ٔغ ٓؼخ٬ٓطٜخ ٝٗؾخهٜخ ح٩

أػٔخُٜخ رخُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش ٝٓوخفذٛخ ًٝزُي رؤٛذحف حُٔـظٔغ ح٩ع٢ٓ٬ دحخ٤ِخ ٝخخسؿ٤خ"
2

 . 

ؿظ٘خد حُظؼخَٓ رخُلٞحثذ بظضحٜٓخ راُ ئعغش طزخؽش ح٧ػٔخٍ حُٔقشك٤ش ٓغ"٣وقذ رخُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ًَ ٓ

حُشر٣ٞش رٞفلٚ طؼخ٬ٓ ٓلشٓخ ؽشػخ"
3

  . 

"حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ٛٞ ٓئعغش ٓخ٤ُش ٓقشك٤ش ُظـ٤ٔغ ح٧ٓٞحٍ ٝطٞظ٤لٜخ ك٢ ٗطخم حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش رٔخ 

"٣خذّ ر٘خء ٓـظٔغ حُظٌخكَ ح٩ع٢ٓ٬ ٝطلو٤ن ػذحُش حُظٞص٣غ ٝٝمغ حُٔخٍ ك٢ ٓغخسٙ ح٩ع٢ٓ٬
4
. 

٤ُش ًٔخ طزخؽش أػٔخٍ ٢ٛ ٓئعغخص ٓخ٤ُش اع٤ٓ٬ش طوّٞ رؤدحء حُخذٓخص حُٔقشك٤ش ٝحُٔخ"حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش 

عظؼٔخس ك٢ حُٔـخ٫ص حُٔخظِلش ك٢ مٞء هٞحػذ ٝأكٌخّ حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش رٜذف حُٔغخٛٔش ك٢ حُظ٣َٞٔ ٝح٩

ؿظٔخػ٤ش ص ٝحُٔغخػذس ك٢ طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش ح٩ؿشط حُو٤ْ ٝحُٔؼَ ٝح٧خ٬م ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ ٓـخٍ حُٔؼخ٬ٓ

"هظقخد٣ش ٖٓ طؾـ٤َ ح٧ٓٞحٍ روقذ حُٔغخٛٔش ك٢ طلو٤ن حُل٤خس حُط٤زش حٌُش٣ٔش ٨ُٓش ح٩ع٤ٓ٬شٝح٩
5
 . 

ُوذ ػشّكض اطلخه٤ش اٗؾخء ح٩طلخد حُذ٢ُٝ ُِز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ حُلوشس ح٠ُٝ٧ ٖٓ حُٔخدس حُخخٓغش ػ٘ذ حُلذ٣غ 

٣وقذ رخُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ ٛزح حُ٘ظخّ طِي  ػٖ ؽشٝه حُؼن٣ٞش ك٢ ح٩طلخد حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ًخُظخ٢ُ:

حُز٘ٞى أٝ حُٔئعغخص حُظ٢ ٣٘ـ هخٕٗٞ اٗؾخثٜخ ٝٗظخٜٓخ ح٧عخع٢ ػ٠ِ ح٩ُظضحّ رٔزخدة حُؾش٣ؼش، ٝػ٠ِ 

ػذّ حُظؼخَٓ رخُلخثذس أخزح ٝػطخء
6

  . 

ٞ ٖٓ خ٬ٍ حُظؼخس٣ق حُغخروش ٗوّٞ رق٤خؿش طؼش٣ق ٣ٌٕٞ ؽخَٓ ُٜزٙ حُظؼخس٣ق، "كخُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ٛ

ٓئعغش ٓخ٤ُش ٓقشك٤ش طوّٞ رخ٧ػٔخٍ حُٔقشك٤ش حُظ٢ طظٞحكن ٓغ أكٌخّ ٝٓزخدة حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش، ٝحُظ٢ 

 طٜذف ا٠ُ دػْ حُظ٤ٔ٘ش ح٩هظقخد٣ش رٔخ ٣خذّ ر٘خء ٓـظٔغ حُظٌخكَ ح٩ع٢ٓ٬ طلو٤وخ ُؼذحُش حُظٞص٣غ".

 

                                                           
1
  25، ص2000، 1ط التجربة بٌن الفقه والقانون والتطبٌق، المركز الثقافً العربً، ،عائشة الشرقاوي المالقً، البنوك الإسلامٌة 
2
 .10،ص1997المصارؾ الإسلامٌة، دار المكتبً، دمشق، محمد الزحٌلً، 
3
 .45وبٌوت التموٌل الإسلامٌة، دار الشروق، جدة، ص ، المصارؾجمال الؽرٌب 
4
 188ص ،1989 بٌروت، المكتب الإسلامً، حتمٌة،المصارؾ الإسلامٌة ضرورة  محمود محمد بابللً، 
5
 .17ص ،2004منشورات الحلبً الحقوقٌة،بٌروت، المصارؾ الإسلامٌة، فادي محمد الرفاعً، 
6
 26ص  ،التجربة بٌن الفقه والقانون والتطبٌق المرجع السابق ،عائشة الشرقاوي المالقً، البنوك الإسلامٌة 
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ٖٝٓ طِي حُٔئطٔشحص ،ٝهذ أًذص حُٔئطٔشحص ح٩ع٤ٓ٬ش حُٔظظخ٤ُش ػ٠ِ كشٓش كٞحثذ حُز٘ٞى 
1

:      

  ّ1976ٛـ /  1396حُٔئطٔش حُؼخ٢ُٔ ح٧ٍٝ ُ٪هظقخد ح٩ع٢ٓ٬ حُٔ٘ؼوذ ك٢ ٌٓش حٌُٔشٓش ػخ  ّ

حُز١ كنشٙ أًؼش ٖٓ ػ٬ػش ٓخثش ٖٓ ػِٔخء ٝكوٜخء ٝخزشحء ح٩هظقخد ٝحُز٘ٞى ٝأًذ ػ٠ِ كشٓش 

 كٞحثذ حُز٘ٞى. 

 ؼخ٢ٗؿٔخدٟ حُ 8 - 6ك٢ حُٔذس ٖٓ  حُٔئطٔش حُؼخ٢ٗ ُِٔقشف ح٩ع٢ٓ٬ حُٔ٘ؼوذ ك٢ ح٣ٌُٞض 

ّ  ٝحُز١ أًذ ػ٠ِ إٔ ٓخ ٣غ٠ٔ رخُلخثذس ك٢ افط٬ف ح٩هظقخد٤٣ٖ حُـشر٤٤ٖ 1983ٛـ/ ٓخسط1403

 ٖٝٓ طزؼْٜ ٛٞ ٖٓ حُشرخ حُٔلشّ ؽشػخ.

 دٝسس ٓئطٔشٙ حُؼخ٢ٗ ٢ٓـٔغ حُلوٚ ح٩ع٢ٓ٬ حُذ٢ُٝ حُٔ٘زؼن ػٖ ٓ٘ظٔش حُٔئطٔش ح٩ع٠ٓ٬ ك، 

ّ ٝحُز١ ٗـ ػ٠ِ إٔ 1985ٛـ / د٣غٔزش 1406 ُؼخ٢ٗسر٤غ ح16-10ذس ٖٓ حُٔ٘ؼوذ ك٢ ؿذس ك٢ حُٔ

" ًَ ص٣خدس أٝ كخثذس ػ٠ِ حُذ٣ٖ حُز١ كَ أؿِٚ ٝػـض حُٔذ٣ٖ ػ٠ِ حُٞكخء رٚ ٓوخرَ طؤؿ٤ِٚ، ًٝزُي 

ٛخطخٕ حُقٞسطخٕ سرخ ٓلشّ ؽشػخ، ًٔخ هشس  ،حُض٣خدس أٝ حُلخثذس ػ٠ِ حُوشك ٓ٘ز رذح٣ش حُؼوذ

ح٩ع٤ٓ٬ش حُوخثٔش ٝحُظ٤ٌٖٔ  ز٘ٞىس حُلٌٞٓخص ح٩ع٤ٓ٬ش ا٠ُ طؾـ٤غ حُحُٔـٔغ حُظؤ٤ًذ ػ٠ِ دػٞ

٫ ٣ؼ٤ؼ حُٔغِْ ك٢ ط٘خهل ر٤ٖ ٝحهؼٚ  ٩هخٓظٜخ ك٢ ًَ رِذ اع٢ٓ٬ ُظـط٠ كخؿش حُٔغ٤ِٖٔ ٢ً

 ٝٓوظن٤خص ػو٤ذطٚ. 

 ٓـٔغ حُلوٚ ح٩ع٢ٓ٬ حُظخرغ ُشحرطش حُؼخُْ ح٩ع٢ٓ٬ ك٢ ٌٓش حٌُٔشٓش حُز١ أًذ ك٢ دٝسطٚ حُظخعؼش 

ّ ػ٠ِ إٔ ًَ ٓخ ؿخء ػٖ هش٣ن 1986ٛـ / 1406سؿذ ػخّ 19-12حُٔ٘ؼوذس ك٢ حُلظشس ٖٓ 

ًٔخ دػخ حُٔـِظ حُٔغج٤ُٖٞ ك٢ حُز٬د ح٩ع٤ٓ٬ش ٝحُوخث٤ٖٔ  ،حُلٞحثذ حُشر٣ٞش ٛٞ ٓخٍ كشحّ ؽشػخ

 حُشر٣ٞش ا٠ُ حُٔزخدسس حُـخدس ُظط٤ٜشٛخ ٖٓ سؿظ حُشرخ. ز٘ٞىػ٠ِ حُ

  1409ػخّ سؿذ 14حُذًظٞس ٓلٔذ ع٤ذ ه٘طخ١ٝ، ك٢  -آٗزحى -كظٟٞ كن٤ِش ٓلظ٠ ٓقش 

حُز٘ٞى أٝ اهشحمٜخ أٝ اهظشحمٜخ رؤ١ فٞسس  ك٢إٔ ا٣ذحع ح٧ٓٞحٍ  ّ ط٘ـ ػ1989٠ِٛـ/كزشح٣ش

 ّ (. 515/1989ٖٓ حُقٞس ٓوخرَ كخثذس ٓلذدس ٓوذٓخ كشحّ )كظٟٞ دحس ح٩كظخء حُٔقش٣ش سهْ 

 ُؼ٤ِٔش: ًخُٔـخٓغ حُلو٤ٜش ك٢ حُزِذحٕ ٣نخف ا٢ُ ًَ ٓخ عزن رًشٙ كظخٟٝ حُؼذ٣ذ ٖٓ ح٤ُٜجخص ح

ح٩ع٤ٓ٬ش ُٝـخٕ حُلظٟٞ ٝحُ٘ذٝحص ٝ حُٔئطٔشحص حُؼ٤ِٔش ٝكظخٟٝ أَٛ حُؼِْ ٝحُٔخظق٤ٖ ك٢ ؽئٕٝ 

ح٩هظقخد ٝأػٔخٍ حُز٘ٞى ك٢ حُؼخُْ ح٩ع٢ٓ٬ ًِٜخ أًذص ػ٠ِ ٛزح  حُٔؼ٠٘  رل٤غ طؾٌَ ك٢ 

 ٣ـٞص ٓخخُلظٚ .ٓـٔٞػٜخ اؿٔخػــخ  ٓؼخفشح ػ٠ِ طلش٣ْ كٞحثذ حُز٘ٞى ٫ 

ر٘خء ػ٠ِ ٓخ طوذّ كبٕ ح٩ع٬ّ ٣٘ظش ا٠ُ حُ٘وٞد ػ٠ِ أٜٗخ ٝع٤و ُِظزخدٍ ٝٓؼ٤خس ُو٤ٔش ح٧ؽ٤خء ٝأدحس ُِٞكخء، 

ح٩ع٤ٓ٬ش حػظٔذص ٓزذأ حُٔؾخسًش ك٢ حُشرق ٝحُخغخسس حُٔز٠٘ ػ٠ِ  ز٘ٞى٤ُٝغض عِؼش طزخع ٝطؾظشٟ، ٝإ حُ

ػوذ حُٔنخسرش حُؾشػ٤ش ٝػ٠ِ حُوخػذس حُؾشػ٤ش حُـْ٘ رخُـشّ ك٢ طؾـ٤َ ح٧ٓٞحٍ، ا٠ُ ؿخٗذ ف٤ؾ حُز٤ٞع 

 ٓٞحٍ.٤ش حُؼخرظش حُظ٢ اػظٔذطٜخ حُز٘ٞى حُظو٤ِذ٣ش ًؤدحس ُظغؼ٤ش طٌِلش ح٧زٌ٘حُٔؼظزشس ؽشػخ ًزذ٣َ ُغؼش حُلخثذس حُ

 الإعلا١ِخ جٕٛنخصبئص اٌ- -4

ح٩ع٤ٓ٬ش ٢ٛ ٓئعغخص ٓخ٤ُش ُظـ٤ٔغ ح٧ٓٞحٍ ٝطٞظ٤لٜخ ك٢ اهخس حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش ٝٓوخفذٛخ،  ز٘ٞىحُ

٤ش ) طؼزجش حُٔذخشحص ٝطٞظ٤لٜخ ك٢ زٌ٘حُظو٤ِذ٣ش ك٢ حُطز٤ؼش حُ ز٘ٞىح٩ع٤ٓ٬ش ٝحُ ز٘ٞىٝسؿْ طؾخرٚ ًَ ٖٓ حُ

حُظو٤ِذ٣ش ٝحُظ٢ طظٔؼَ  ز٘ٞىح٩ع٤ٓ٬ش ط٤ٔضٛخ ػٖ حُ ز٘ٞىخقخثـ ُِحُٔؾشٝػخص حُظ٣ٞٔ٘ش( ا٫ أٗٚ طٞؿذ 

ك٤ٔخ ٢ِ٣
2

: 

                                                           
1
 لى:إٌرجع  ،الفقهٌة حول حرمة التعامل بالفائدة المصرفٌة بإعتبارها من الرباللتوسع فً معرفة قرارات المجامع  

 وما بعدها  85ص  ،بقاسالمرجع ال ،أصول المصرفٌة الإسلامٌة ،الؽرٌب ناصر - 

 .   51-51ص  ،5636القاهرة  المصرؾ الإسلامً الدولً ،قتصاد الإسلامً، من إصدارات مركز الإالأعمال المصرفٌة ًالفتاوى الشرعٌة ف -
2
 61-65-68فلٌح حسن خلؾ، البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق ، ص   
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حُٔٞحسد حُظ٢ طلقَ ػ٤ِٜخ ٖٓ  ػذّ حُظؼخَٓ رخُلخثذس أخزح ٝػطخء، أ١ أٜٗخ ٫ ٣ٌٖٔ إٔ طؼط٢ كخثذس ٓوخرَ -1

حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٓؼٜخ، أ١ أفلخد حُلغخرخص ُذ٣ٜخ ٝرٌخكش أؽٌخُٜخ، ًٔخ أٜٗخ ٫ ٣ٌٖٔ إٔ طؤخز كخثذس ٖٓ 

  حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٓؼٜخ ػ٘ذ اعظخذحٜٓخ ُِٔٞحسد ُذ٣ٜخ، أ١ ػ٘ذ طٞك٤ش حُٔٞحسد حُظ٤ِ٣ٞٔش ُْٜ، ٝٛزح ٣ؼ٢٘ إٔ حُلخثذس 

 ح٩ع٢ٓ٬. ز٘يٓٚ ك٢ أ١ ػَٔ أٝ ٗؾخه ٣وّٞ رٚ حُ)حُشرخ حُٔلشّ ؽشػخ( ٫ ٣ٌٖٔ اعظخذح

أ١ إٔ حُٔقخسف  ٝٗؾخهخطٜخ٬ٍ ٝحُلشحّ ػ٘ذ ه٤خٜٓخ رؤػٔخُٜخ ح٩ُظضحّ حُظخّ ٝحٌُخَٓ روخػذس حُل- 2

ح٩ع٤ٓ٬ش ٣٘زـ٢ ػ٤ِٜخ طـ٘ذ حُٔخٍ حُلشحّ ػ٘ذ كقُٜٞخ ػ٠ِ حُٔٞحسد ٝطـ٤ٔؼٜخ ُذ٣ٜخ، ٝإٔ طغظخذّ 

٩عظخذحٓخص حُظ٢ ٢ٛ ك٬ٍ ك٢ حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش، ٝطـ٘ذ أ١ اعظخذحّ ك٤ٔخ ح٧ٓٞحٍ حُظ٢ طظٞكش ُذ٣ٜخ ك٢ ح

ح٩ع٤ٓ٬ش ٣٘زـ٢ إٔ ٫ طٍٔٞ اٗظخؽ حٌُشّٝ ٓؼ٬ ارح ًخٕ ٛزح  ز٘ٞىٛٞ كشحّ أٝ ٣وٞد ا٠ُ كشحّ، ك٤غ إٔ حُ

 ح٩ٗظخؽ ٣غظخذّ ك٢ اٗظخؽ حُخٔٞس ٫كوخ.

أهق٠ هذس ٖٓ ح٩دخخسحص  َ طـ٤ٔغ ٝطؼزجشح٩ع٤ٓ٬ش طززٍ أهق٠ اٛظٔخٜٓخ ٝؿٜذٛخ ٖٓ أؿ ز٘ٞىإ حُ-3

ؿ٤ش حُٔغظخذٓش، أ١ حٌُٔظ٘ضس )حُٔـٔذس( اعظ٘خدح ا٠ُ حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش حُظ٢ طلشّ ح٩ًظ٘خص ٝطلخسرٚ، ٧ٗٚ 

 ٣ظنٖٔ ػذّ ح٩ٗظلخع ٖٓ حُٔٞحسد حُظ٢ ٣ظْ اًظ٘خصٛخ عٞحء ُٔخٌُٜخ أٝ حُٔـظٔغ.

ح٧ًؼش ٗلؼخ ٝح٧ًؼش أ٤ٔٛش  حُظ٣َٞٔ ح٬ُصّ ُِ٘ؾخهخصح٩ع٤ٓ٬ش طظـٚ ك٢ ؿٜذٛخ ٗلٞ طٞك٤ش  ز٘ٞىإ حُ-4

ُِلشد ٖٓ ٗخك٤ش ُِٝٔـظٔغ ٖٓ ٗخك٤ش أخشٟ ٖٝٓ ػْ ُ٪هظقخد ًٌَ، ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ٛزح ٣ظنٖٔ ه٤خٜٓخ ك٢ 

اهخس رُي حُؼَٔ ػ٠ِ ط٤ٔ٘ش حُ٘ؾخهخص ٝحُوطخػخص ح٩هظقخد٣ش ٝطط٣ٞشٛخ عٞحء ًخٗض صسحػ٤ش أٝ ف٘خػ٤ش 

ٌَ حُز١ ٣وٞد ا٠ُ طط٣ٞش ح٩هظقخد ٝط٤ٔ٘ظٚ، ٖٝٓ ػْ كبٜٗخ رٜزح طٔخسط ٜٓٔش أٝ طـخس٣ش أٝ ؿ٤شٛخ رخُؾ

 ٝحُظـخس٣ش ٓؼخ. حُٔظخققش ز٘ٞىحُ

ُظلو٤وٚ ٖٓ أػٔخُٜخ ٝٗؾخهخطٜخ،  ح٩ع٤ٓ٬ش ز٘ٞىإ حُشرق ٫ ٣ؼظزش حُٜذف ح٧عخع٢ حُٞك٤ذ حُز١ طغؼ٠ حُ-5

ش، ا٫ إٔ ح٧ٛذحف ر٤ٌ٘ئعغخص ٓخ٤ُش سؿْ أٗٚ ٣زو٠ ٛذكخ أعخع٤خ ُٜخ ربػظزخسٛخ ٓئعغخص اهظقخد٣ش ٝٓ

ح٧عخع٤ش ح٧خشٟ حُٔظٔؼِش ك٢ حُؼَٔ ػ٠ِ طط٣ٞش ح٩هظقخد ٝط٤ٔ٘ظٚ ٝخذٓش حُٔـظٔغ ٣ـؼَ حُشرق ٤ُظ 

 حُٜذف ح٧عخع٢ حُٞك٤ذ ُٜخ.

 الإعلاِٟ: جٕىٟرطٛس اٌؼًّ اٌ -5

 
طوّٞ  ر٘ٞى٤ش حُشر٣ٞش ٝاهخٓش زٌ٘إ حُٔلخ٫ٝص حُـخدس ك٢ حُؼقش حُلذ٣غ ُِظخِـ ٖٓ حُٔؼخ٬ٓص حُ

ػ٘ذٓخ أٗؾؤص ك٢ ٓخ٤ُض٣خ  ٤1940ش رٔخ ٣ظلن ٝحُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش رذأص ػخّ زٌ٘رخُخذٓخص ٝح٧ػٔخٍ حُ

رذأ حُظل٤ٌش حُٜٔ٘ـ٢ حُٔ٘ظْ ٣ظٜش ك٢ رخًغظخٕ  1950ف٘خد٣ن ح٩دخخس طؼَٔ رذٕٝ كخثذس، ٝك٢ ع٘ش 

عش٣ٖ ٝاهشحمٜخ ا٠ُ حُٔضحسػ٤ٖ حُٔلظخؿ٤ٖ ٖٓ خ٬ٍ اٗؾخء ٓئعغش طوّٞ ربعظوزخٍ حُٞدحثغ ٖٓ حُٔٞ

٨ُٓٞحٍ ٝرُي رذٕٝ كخثذس، ًٝخٗض حُٔئعغش طظوخم٠ أؿٞسح طـط٢ طٌخ٤ُلٜخ ح٩دحس٣ش كوو، ػْ ظٜشص 

حُظـشرش حُؼخ٤ٗش ك٢ حُش٣ق حُٔقش١ ك٢ حُغظ٤٘خص، رظٜٞس طـشرش ر٘ٞى ح٩دخخس حُٔل٤ِش ك٢ ٤ٓض ؿٔش 

خّ ػ٠ِ أعظ طظٔخؽ٠ ٝكن ٓزخدة حُؾش٣ؼش ك٤غ حكظظق أٍٝ ر٘ي ادخخس١ ٓل٢ِ ٝه 1963ع٘ش 

ع٘ٞحص ٖٓ ططز٤وٜخ رغزذ حُظشٝف حُظ٢ أك٤طض رٜخ، ٝٓغ  5ح٩ع٤ٓ٬ش، ٌُٖ ٛزٙ حُظـشرش ُْ طظـخٝص 

رُي كوذ أكخدص ٛزٙ حُظـشرش رؼذ ػؾش ع٘ٞحص ك٢ اٗط٬هش حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ح٩ع٢ٓ٬ حُز١ رذأ رخُز٘ٞى 

ظ٢ طغِغَ ٗؾٞإٛخ طزخػخ ك٢ ح٧هطخس ح٩ع٤ٓ٬ش ٝكظ٠ ح٩ع٤ٓ٬ش ػْ ؽشًخص ح٩عظؼٔخس ٝحُظؤ٤ٖٓ ٝحُ

 .حُـشر٤ش رؼذ إٔ ًخٕ ٗطخهٜخ حُــشحك٢ ٓلقٞسح ك٢ حُؾشم حُؼشر٢ ٝدٍٝ آع٤خ ح٩ع٤ٓ٬ش
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حُز١ ٣٘ـ ػ٠ِ طلش٣ْ حُظؼخَٓ رخُشرخ  1971ع٘ش  66كظْ طؤع٤ظ ر٘ي ٗخفش ح٩ؿظٔخػ٢ رٔٞؿذ هخٕٗٞ سهْ 

غ ٝاعظؼٔخسٛخ، ٫هض حُظـشرش هذسح ٫ رؤط رٚ ٖٓ ح٩ٛظٔخّ ا٠ُ أخزح ٝػطخء، ٝحُز١ ٣ؼَٔ ػ٠ِ هزٍٞ حُٞدحث

 .1972كذ ادسحؿٜخ ػ٠ِ ؿذٍٝ أػٔخٍ اؿظٔخع ٝصسحء خخسؿ٤ش حُذٍٝ ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ ػخّ 

ٗٞهؾض حُـٞحٗذ حُ٘ظش٣ش حُؼ٤ِٔش ٩هخٓش ر٘ٞى اع٤ٓ٬ش طوذّ خذٓخص ر٤ٌ٘ش ٓظٌخِٓش ٝرُي  1973ٝك٢ ع٘ش 

٤ٓش ٝهذ اٗظ٠ٜ ح٩ؿظٔخع رظوش٣ش ع٬ٓش حُلٌشس ٝأٝف٠ رٞمؼٜخ ٓٞمغ ك٢ اؿظٔخع ٝصسحء حُٔخ٤ُش ح٩ع٬

حُظ٘ل٤ز، ٛزح ٝهذ أخزص حُظـشرش كظٜخ حُٞحكش ك٢ حُ٘ذٝحص ح٩ع٤ٓ٬ش ٝٓـخٓغ حُلوٚ ح٩ع٢ٓ٬ ٝٓئطٔشحص 

 حُؤش ح٩ع٤ٓ٬ش.

٤ُٝش خٕ اع٤ٓ٬خٕ، حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ُِظ٤ٔ٘ش رـذس ٝٛٞ ٓئعغش درٌ٘أٗؾت ٧ٍٝ ٓشس سع٤ٔخ  1975ع٘ش 

ُِظ٣َٞٔ ح٩ٗٔخث٢ ٝط٣َٞٔ حُظـخسس حُخخسؿ٤ش ٝحُو٤خّ رخ٧رلخع ح٬ُصٓش ُذػْ حُظ٤ٔ٘ش ح٩هظقخد٣ش ٝحُظوذّ 

ح٩ؿظٔخػ٢ ُؾؼٞد حُذٍٝ ح٧ػنخء ك٢ ٓ٘ظٔش حُٔئطٔش ح٩ع٢ٓ٬ ٝرُي ٝكوخ ُٔزخدة حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش. 

 12حص حُؼشر٤ش حُٔظلذس ك٢ ٝر٘ي در٢ ح٩ع٢ٓ٬ حُز١ أعظ رٔٞؿذ ٓشعّٞ كٌٞٓش در٢ رذُٝش ح٩ٓخس

٣ٝؼظزش حُزذح٣ش حُلو٤و٤ش ُِؼَٔ حُز٢ٌ٘ ح٩ع٢ٓ٬ ٝٛٞ أٍٝ ر٘ي خخؿ، ُٝوذ ٗـ ٗظخٓٚ  1975ٓخسط

 حُظؤع٤غ٢ ػ٠ِ اُظضحٓٚ رؤكٌخّ حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ ؿ٤ٔغ حُٔؼخ٬ٓص حُظ٢ ٣وّٞ رٜخ.

قَ ح٩ع٢ٓ٬ حُغٞدح٢ٗ ٝػ٠ِ ٗلظ حُٜٔ٘ؾ طْ طؤع٤ظ ر٘ي ك٤قَ ح٩ع٢ٓ٬ حُٔقش١ ٝر٘ي ك٤ 1977ع٘ش 

ٝر٤ض حُظ٣َٞٔ ح٣ٌُٞظ٢، ٝاطلخد حُذ٢ُٝ ُِز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ٝٓوشٙ حُشث٤غ٢ ٌٓش حٌُٔشٓش، ُٝوذ أؿخص ٨ُٓخٗش 

حُؼخٓش ُ٪طلخد إٔ ط٘ؾؤ كشٝع ُٜخ ك٢ حُزِذحٕ ح٩ع٤ٓ٬ش، ٣ٜٝذف ح٩طلخد ا٠ُ حُؼَٔ ػ٠ِ دػْ حُشٝحرو ر٤ٖ 

طلو٤وخ ُٔقخُلٜخ ٝدػٜٔخ ٧ٛذحكٜخ، ُٝوذ طْ ح٩ػظشحف رخ٩طلخد حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ٝحُظ٘غ٤ن ر٤ٖ أٗؾطظٜخ، 

 ٖٓ هزَ حُذٍٝ ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ ح٩ؿظٔخع حُظخعغ ُٞصسحء خخسؿ٤ش حُذٍٝ ح٩ع٤ٓ٬ش حُٔ٘ؼوذس ك٢ دحًخس رخُغ٘ـخٍ.

 سع٢ٓ٬ ح٧سد٢ٗ ُِظ٣َٞٔ ٝح٩عظؼٔخطْ طؤع٤ظ حُز٘ي ح٩ 1978ع٘ش 

 لش٣ٖ ٛٞ ر٘ي حُزلش٣ٖ ح٩ع٢ٓ٬طْ طؤع٤ظ أٍٝ ر٘ي اع٢ٓ٬ رخُز 1979ع٘ش 

 طْ اٗؾخء حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ حُذ٢ُٝ ُ٪عظؼٔخس ٝحُظ٤ٔ٘ش رٔقش 1980ع٘ش 

 طْ طؤع٤ظ أٍٝ ر٘ي اع٢ٓ٬ روطش ٝٛٞ ر٘ي هطش ح٩ع٢ٓ٬ 1982ع٘ش 

  طْ طؤع٤ظ ر٘ي ك٤قَ ح٩ع٢ٓ٬ رخُزلش٣ٖ 1983ع٘ش 

ح٩ع٢ٓ٬ ػْ ر٤ض حُزشًش حُظش٢ً ُِظ٣َٞٔ طْ طؤع٤ظ حٍٝ ر٘ي اع٢ٓ٬ رظش٤ًخ ٛٞ ر٘ي ك٤قَ  1985ع٘ش 

 ٝٓوشٛٔخ أٗوشس، ًٔخ ػشكض طٞٗظ أٍٝ طـشرش ُِز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش طٔؼِض ك٢ ر٤ض حُظ٣َٞٔ حُغؼٞد١ حُظٞٗغ٢

 ػشكض ٓخ٤ُض٣خ أٍٝ ر٘ي اع٢ٓ٬ ٛٞ حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ حُٔخ٤ُض١ ر٤شٛخد 1987ع٘ش 

 رخُغؼٞد٣شطْ طؤع٤ظ ؽشًش حُشحؿل٢ حُز٤ٌ٘ش ُ٪عظؼٔخس  1988ع٘ش 

طْ طؤع٤ظ ر٘ي هطش حُذ٢ُٝ، ًٔخ طْ طؤع٤ظ أٍٝ ر٘ي اع٢ٓ٬ رخُـضحثش ٛٞ ر٘ي حُزشًش  1990ع٘ش 

 حُـضحثش١.

ٛزح ٝهذ أخز حُظطٞس اطـخٛخ آخش ار هخٓض رؼل حُذٍٝ ح٩ع٤ٓ٬ش رظل٣َٞ ًخكش ٝكذحص حُـٜخص حُز٢ٌ٘ ك٤ٜخ 

ٗوغٔض ا٠ُ هغ٤ٖٔ، ٜٓ٘خ ٖٓ صحٝؿض ر٤ٖ ا٠ُ ٝكذحص ٫ طظؼخَٓ رخُلٞحثذ حُشر٣ٞش، كخُذٍٝ ح٩ع٤ٓ٬ش ا

 حُ٘ظخ٤ٖٓ حُشر١ٞ ٝح٩ع٢ٓ٬، ٜٝٓ٘خ ٖٓ كخُٝض طـ٤٤ش ًَ ٗظخٜٓخ حُٔخ٢ُ ٝحُز٢ٌ٘ ا٠ُ ٗظخّ ٓخ٢ُ اع٢ٓ٬.

ُْٝ ٣وظقش طؤع٤ظ حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ػ٠ِ حُذٍٝ ح٩ع٤ٓ٬ش كوو رَ آظذ ا٠ُ عخثش روخع حُؼخُْ ك٢ دٍٝ 

٤٘٤ش ٝرُي رٔزخدسس ٖٓ رؼل سؿخٍ ح٧ػٔخٍ حُٔغ٤ِٖٔ ٝحُٔئعغخص أٝسٝر٤ش، ك٢ آع٤خ ٝك٢ أٓش٣ٌخ ح٬ُط

 حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش.
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طْ طؤع٤ظ أٍٝ ر٘ي اع٢ٓ٬ ك٢ ٌُغٔزٞسؽ ٝٛٞ حُؾشًش حُوخرنش حُذ٤ُٝش ٧ػٔخٍ حُق٤شكش  1978كل٢ ػخّ 

 ح٩ع٤ٓ٬ش .

 طْ طؤع٤ظ دحس حُٔخٍ ح٩ع٢ٓ٬ ك٢ ع٣ٞغشح. 1981ع٘ش 

ك٢ ؿضس حُزخٛخٓخط ًَ ٖٓ حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ حُؼشر٢ ح٩كش٣و٢ ٝر٘ي ك٤قَ  ٝك٢ رذح٣ش حُؼٔخ٤ٗ٘خص طْ طؤع٤ظ

 ح٩ع٢ٓ٬ رخُزخٛخٓخط.

 طْ اٗؾخء ر٘ي ًزش٣ظ ح٩ع٢ٓ٬ ك٢ هزشؿ. 1982ع٘ش 

 طْ طؤع٤ظ حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ حُذ٢ُٝ رخُذٗٔخسى 1983ػخّ 

 طْ طؤع٤ظ ك٢ حُق٤ٖ ر٘ي اع٢ٓ٬ ك٢ ؽٌَ طشعض اعظؼٔخس١. 1985ع٘ش 

طؤع٤ظ ٓئعغش ح٤ٓ٧ٖ ُِظ٣َٞٔ ٝح٩عظؼٔخس حُٔلذٝدس ك٢ حُٜ٘ذطْ  1986ع٘ش 
1

 

     

ٝح٥ٕ حٗظؾشص حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ، كظ٠ إٔ حُز٘ٞى حُظو٤ِذ٣ش حُؼخ٤ُٔش ػِٔض ػ٠ِ كظق   

هظقخد١ ؿ٤شٛخ ٓٔخ ٣ئًذ ف٬ك٤ش حُ٘ظخّ ح٩ٗٞحكز أٝ كشٝع أٝ ر٘ٞى اع٤ٓ٬ش ٓؼَ ع٤ظ٢ ر٘ي ٣ُٞٝذص ٝ

 هظقخد٣ش حُغخثذس. ن ٝآٌخ٤ٗش طلٞهٚ ػ٠ِ ح٧ٗظٔش ح٢ُ٩ ٖٓ حُلخثذس  ُِظطز٤حُخخ

٤ش ح٩ع٤ٓ٬ش عٞحء ك٢ ؽٌَ زٌ٘حُٔل٤ِش ٝح٩ه٤ٔ٤ِش ططٞسحً ٛخث٬ً ك٢ طوذ٣ْ حُؼ٤ِٔخص حُ ز٤ٌ٘شطؾٜذ حُغخكش حُ

طو٤ِذ٣ش ا٠ُ  ر٘ٞىاع٤ٓ٬ش ؿذ٣ذس )ٓؼَ ر٘ي حُز٬د رخُغؼٞد٣ش، ر٘ي رٞر٤خٕ رخ٣ٌُٞض( أٝ طلٍٞ  ر٘ٞىاٗؾخء 

ر٘ي حُؾخسهش رخ٩ٓخسحص( أٝ ك٢ ؽٌَ طل٣َٞ كشٝع طو٤ِذ٣ش ا٠ُ  ،اع٤ٓ٬ش )ر٘ي حُـض٣شس رخُغؼٞد٣ش ر٘ٞى

كشٝع اع٤ٓ٬ش ٓؼَ )حُز٘ي ح٢ِٛ٧ حُظـخس١، ٓـٔٞػش عخٓزخ حُٔخ٤ُش، ر٘ي حُش٣خك، حُز٘ي حُؼشر٢، حُز٘ي 

حُغؼٞد١ حُزش٣طخ٢ٗ رخُغؼٞد٣ش(، ٛزح رخ٩مخكش ا٢ُ ر٘ٞى اع٤ٓ٬ش هخثٔش رخُلؼَ، ٝػ٠ِ حُغخكش حُذ٤ُٝش طوّٞ 

٤ش ح٩ع٤ٓ٬ش،  ًٔخ طْ ٓئخشحً اٗؾخء زٌ٘ٝع٤ظ٢ ؿشٝد رظوذ٣ْ حُؼ٤ِٔخص حُ SHBCٓخ٤ُش د٤ُٝش ٓؼَ  ٓئعغخص

 حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ حُزش٣طخ٢ٗ رٔذ٣٘ش ُ٘ذٕ.

٢ ح٩ع٢ٓ٬ ُْ ٣ٌٖ أكذح ٣ظٞهؼٚ ػ٘ذٓخ رذأص أٍٝ طـشرش ٩ٗؾخء ر٘ي زٌ٘ٛزح حُظطٞس ك٢ كـْ حُؼَٔ حُ

ٝ ػطخء ٝٓغ رذح٣ش ػَٔ حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ُِظ٤ٔ٘ش رٔذ٣٘ش ؿذس اع٢ٓ٬ ٫ ٣ظؼخَٓ رؤعؼخس حُلخثذس آخزح أ

رخُغؼٞد٣ش ٝر٘ي در٢ ح٩ع٢ٓ٬ رذُٝش ح٩ٓخسحص، كٌخٕ حُظلذ١ حٌُز٤ش ُظِي حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش ٢ٛ حُوذسس 

٤ش رذٕٝ حعظخذحّ أعؼخس زٌ٘ػ٠ِ طِز٤ش حكظ٤خؿخص حُٔظؼخ٤ِٖٓ ػٖ هش٣ن طوذ٣ْ حُخذٓخص ٝحُٔ٘ظـخص حُٔخ٤ُش ٝحُ

 حُلخثذس.

٢ ح٩ع٢ٓ٬ ٛٞ اُظضحّ طِي حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش رخُنٞحرو زًٌ٘ٝخٕ ٖٓ أْٛ ػٞحَٓ ٗـخف ٝحٗظؾخس حُؼَٔ حُ

ز٘ي حُؾشػ٤ش ك٢ ؿ٤ٔغ ٓؼخ٬ٓطٜخ، ك٤غ طؼذ حُنٞحرو حُؾشػ٤ش حُش٤ًضس ح٧عخع٤ش حُظ٢ ٣ظؼخَٓ رٜخ حُ

 ح٩ع٢ٓ٬ ٓغ ػ٬ٔثٚ.

 

 

 

 

                                                           
1
 553-551-559-551خالدي خدٌجة، عدالة وكفاءة البنوك الإسلامٌة، تحلٌل نظري ورٌاضً، المرجع السابق ص 
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 رطٛس إجّبٌٟ اٌز٠ًّٛ اٌجذ٠ً-II-1اٌشىً 

 

٤ش زٌ٘ح٩ع٤ٓ٬ش خ٬ٍ حُؼوذ ح٧خ٤ش ٖٓ ك٤غ ط٘ٞع حُٔ٘ظـخص ٝحُخذٓخص حُ ز٘ٞىططٞسص أػٔخٍ حُٝهذ 

٤ش ح٩ع٤ٓ٬ش حُٔوذٓش ُِؼ٬ٔء ٓخ ٣ض٣ذ ػٖ ػ٬ػٕٞ زٌ٘ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش حُظ٢ طوذٜٓخ ُؼ٬ٔثٜخ، ك٤غ رِـض حُخذٓخص حُ

ٔغظ٘ذ٣ش ٝخطخرخص حُنٔخٕ، ػظٔخدحص ح٤ُش ٓطخروش ٧كٌخّ حُؾش٣ؼش ٜٝٓ٘خ رطخهخص ح٩ثظٔخٕ ٝح٩رٌ٘خذٓش 

عظؼٔخس ح٩ع٤ٓ٬ش، رخ٩مخكش ا٠ُ طٞك٤ش أدٝحص ٓخ٤ُش طٞكش ُِؼ٬ٔء ػٞحثذ ٓؼَ ٝدحثغ ٝؽٜخدحص ٝف٘خد٣ن ح٩

 ٓغ طٞك٤ش أدٝحص ٓخ٤ُش ُظ٣َٞٔ ٓؾشٝػخص حُظ٤ٔ٘ش رذ٬٣ ػٖ افذحس حُغ٘ذحص ٢ٛٝ حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش.

٩ع٤ٓ٬ش حسطلخع كـْ ؽشحثق حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٝص٣خدس ٓؼذٍ ٤ش حزًٌ٘ٝخٕ ٖٓ ٗظخثؾ حُظٞعغ حُٔغظٔش ُِق٘خػش حُ

%  ٓٔخ دكغ رؼل حُز٘ٞى حُٔشًض٣ش ٝٓئعغخص حُ٘وذ ا٢ُ افذحس هٞح٤ٖٗ خخفش 20حُ٘ٔٞ ا٠ُ كٞح٢ُ 

ح٩ع٤ٓ٬ش طظ٘خعذ ٓغ هز٤ؼظٜخ ٓؼَ حُزلش٣ٖ ٝح٩ٓخسحص ٝح٣ٌُٞض، ًٔخ إٔ ٛ٘خى رؼل حُذٍٝ هخٓض  ز٘ٞىرخُ

 ٢ ح٩ع٢ٓ٬ ٢ٛٝ رخًغظخٕ ٝا٣شحٕ ٝحُغٞدحٕ.ز٠ٌُ٘ حُ٘ظخّ حُرظل٣َٞ ًخكش ٗظخٜٓخ رخٌُخَٓ ا

، ٖٓ أٜٛٔخ ٓؼذٍ حُ٘ٔٞ خ٬ٍ ػخّ ح٧صٓش ٝٛٞ 2010ح٩ٗـخصحص خ٬ٍ  ح٩ع٤ٓ٬ش حُؼذ٣ذ ٖٓ ز٘ٞىكووض حُ

طلون  ، ك٢ ك٤ٖ 2009ُْك٢ حُٔخثش خ٬ٍ ػخّ  28، ك٤غ رِؾ ٓؼذٍ ٗٔٞ حُق٤شكش ح٩ع٤ٓ٬ش 2009 ػخّ

خزشحء حُٔخٍ ػ٠ِ ٓغظٟٞ  ح٩ع٤ٓ٬ش ٓلو أٗظخس ز٘ٞىحُظو٤ِذ٣ش أ١ ٓؼذٍ ٗٔٞ ٣زًش، ًٔخ أفزلض حُ ز٘ٞىحُ

حُق٤شكش ح٩ع٤ٓ٬ش ٖٓ ح٧صٓش  حُؼخُْ ٤ُظؼشكٞح ػ٠ِ أعظ حُق٤شكش ٝحُظ٣َٞٔ ح٩ع٢ٓ٬ ٤ًٝق ٗـض

شٗغخ، هشُِف ك٤ٜخ دٍٝ حُؼخُْ، ٜٓ٘خ اٗـِظشح ٝأٓش٣ٌخ ٝك حُؼخ٤ُٔش. ًٔخ أه٤ٔض ػذ٣ذ ٖٓ حُٔئطٔشحص ك٢ ٓؼظْ

 .ش ح٩ع٤ٓ٬شحُز٤ٌ٘رطز٤ؼش حُق٘خػش  ؼذ٣ذ ٖٓ حُونخ٣خ حُٔظؼِوشحُ

 ز٘ٞىك٤ٜخ رؼذ ٓٞحكوش ٓـِظ حُ٘ٞحد حُلشٗغ٢ ػ٠ِ طؼذ٣َ هخٕٗٞ حُ ٝأػِ٘ض كشٗغخ حكظظخف أٍٝ ر٘ي اع٢ٓ٬

 ٢زٌُ٘ؼَٔ حُاع٤ٓ٬ش، امخكش ا٠ُ طٞؿٚ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُذٍٝ ح٩ع٤ٓ٬ش ٗلٞ حُظٞعغ ك٢ ح ر٘ٞىرٔخ ٣غٔق رلظق 

طلض سػخ٣ش  ح٩ع٢ٓ٬ ٓؼَ: عٞس٣ش ٝهطش ُٝز٘خٕ حُز١ ػوذ ك٤ٜخ أٍٝ ٓئطٔش ػٖ حُٔقشك٤ش ح٩ع٤ٓ٬ش

ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ حُذٍٝ حُؼشر٤ش،  ز٘ٞىٓلخكع حُز٘ي حُٔشًض١ حُِز٘خ٢ٗ. رؾٌَ ػخّ ؽٜذ حُؼخّ ص٣خدس ك٢ ػذد حُ

٢ ح٩ع٢ٓ٬زٌ٘( ُِؼَٔ حُٓقش -ح٩ع٢ٓ٬  أرٞ ظز٢ ر٘يٜٝٓ٘خ طلٍٞ حُز٘ي حُٞه٢٘ ُِظ٤ٔ٘ش )
1
. 
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٤ش، رؼ٤ذس ك٢ رٌ٘ٝأفزلض حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش أٓشًح ٝحهؼًخ رؼذ إٔ ؽوض هش٣وٜخ رقؼٞرش ك٢ ر٤جخص 

ك٤غ أػزظض حُظوخس٣ش إٔ ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش  ،أعغٜخ ٝهٞحػذٛخ ٝآ٤ُخص حُؼَٔ ك٤ٜخ ػٖ سٝف حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش

ٖ عٞحٛخ رؼذ إٔ عـِض ٗٔٞحً رِؾ ػؾٌَ أعشع رحُظ٢ ٣ؼَٔ ك٤ٜخ هطخع مخْ ٖٓ حُظ٣َٞٔ ح٩ع٢ٓ٬، طظؼخك٢ 

 ز٘ٞى% ٝرُي ٝكوخ ُظوش٣ش فذس ػٖ حُٔئطٔش حُؼخ٢ُٔ ُِ 3.5% ٓوخسٗش رخُٔظٞعو حُؼخ٢ُٔ حُزخُؾ  5

ك٢ حُزلش٣ٖ طلض ػ٘ٞحٕ "ك٢ اهخس حُزلغ ػٖ  17دٝسطٚ حُـحُز١ ػوذ  2011 - 2010ح٩ع٤ٓ٬ش ُؼخّ 

كشؿ ؿذ٣ذس"
1
. 

ٝ  2008% ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُؼخُْ ر٤ٖ ػخ٢ٓ  12ح٩ع٤ٓ٬ش ٗٔض رٔؼذٍ  ز٘ٞىٝرًش حُظوش٣ش إٔ أفٍٞ حُ

ح٩ع٤ٓ٬ش رلقش ًز٤شس ك٤ٜخ ٗٔٞحً ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ز٘ٞى، ٝكووض حُذٍٝ حُشث٤غ٤ش حُظ٢ طلظ٠ ح2009ُ

ٓظـخٝصسً أدحء 2011خ٬ٍ %  5.7%، ٝكووض دٍٝ ٓـِظ حُظؼخٕٝ حُخ٤ِـ٢ ٗغزش  5.2زش ح٩ؿٔخ٢ُ ر٘غ

 %. 3.7رو٤ش حُؼخُْ ر٘غزش 

 ز٘ٞىرِـض ٓؼذ٫ص حُ٘ٔٞ حُغ١ٞ٘ حُٔشًذ ٧فٍٞ حُ 2009ٝ 2003ٝأمخف حُظوش٣ش ا٠ُ أٗٚ ر٤ٖ ػخ٢ٓ 

%، ٝك٢ ٓخ٤ُض٣خ 38%، ٝك٢ ح٩ٓخسحص حُؼشر٤ش حُٔظلذس  23% ٝك٢ ح٣ٌُٞض  50ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ هطش 

% ا٫ أٗٚ ػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ رُي طشحؿؼض حُشرل٤ش ك٢ ًَ  42%، ٝك٢ طش٤ًخ  43%، ٝك٢ اٗذ٤ٗٝغ٤خ 23

% ك٢  49.8، ك٤غ حٗخلنض ر٘غزش 2009ٝ 2008أعٞحم حُظ٣َٞٔ ح٩ع٢ٓ٬ حُشث٤غش ر٤ٖ ػخ٢ٓ 

%  ٣ٌُٞ39.7ض، ٝ% ك٢ ح 88.9% ك٢ حٌُِٔٔش حُؼشر٤ش حُغؼٞد٣ش، ٝ 16.2ح٩ٓخسحص حُؼشر٤ش حُٔظلذس، ٝ

  % ك٢ اٗذ٤ٗٝغ٤خ. 73.3% ك٢ ٓخ٤ُض٣خ، ٝ 33.3ك٢ هطش، ٝ

  2008 دجُ أصٛي اٌصٕبػخ اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ - II-2اٌشىً:

 

 

 

                                                                                                                                                                                     
 

1
 0255-0252، البحرٌن،51تقرٌر المؤتمر العالمً للمصارؾ الإسلامٌة، فً إطار البحث عن فرص جدٌدة، الدورة   

 



 حُلقَ حُؼخ٢ٗ                                                                                 حُٔخ٤ُش حُزذ٣ِش
 

50 
 

 رطٛس ػذد اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٚرٛص٠غ أصٌٛٙب فٟ اٌؼبٌُ-6

ط٘خٍٝ ططٞس ػذد حُز٘ٞى ٝحُٔئعغخص حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش ٝكوخ ُٔخ طٞكش ُ٘خ  ٖٓ خ٬ٍ ٛزح حُؼ٘قش ع٘لخٍٝ

ٖٓ ٓؼط٤خص ػْ ٗظؼشف ػ٠ِ ططٞس ح٧فٍٞ حُظ٢ طذ٣شٛخ ػزش حُؼخُْ ٝٓؼذ٫ص ٗٔٞٛخ ُ٘قَ ك٢ ح٧خ٤ش ا٠ُ 

ٓؼشكش حُٞصٕ حُ٘غز٢ ُٜخ ػ٠ِ حُٔغظٟٞ حُؼخ٢ُٔ ُ٘خظْ رخُظٞص٣غ حُــشحك٢ ُٜزٙ ح٧فٍٞ ٓخ ر٤ٖ ٓخظِق 

 ن حُؼخُْ.ٓ٘خه

 :رطٛس ػذد اٌجٕٛن الإعلا١ِخ -6-1

سؿْ ؿ٤خد ٓؼط٤خص ده٤وش ٜٝٗخث٤ش ػٖ ػذد حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش حُٔٞؿٞدس ك٢ حُؼخُْ، ا٫ إٔ حُٔظٞكش ػٜ٘خ 

ُِز٘ٞى حُظو٤ِذ٣ش.  ح٩ع٤ٓ٬ش٣ـٔؼٜخ ٓغ ؽشًخص حُظ٣َٞٔ ح٩ع٢ٓ٬ ٝر٘ٞى ح٩عظؼٔخس، ًٝزُي ٓغ حُ٘ٞحكز 

ٓظضح٣ذ ٖٓ ع٘ش ا٠ُ أخشٟ،  ح٩ع٤ٓ٬شُٔخ٤ُش حُظ٢ طؼَٔ ٝكوخ ُِؾش٣ؼش كخُـذٍٝ ٣ز٤ٖ إٔ ػذد حُٔئعغخص ح

عٞحء طؼِن ح٧ٓش رخُٔئعغخص ح٩ع٤ٓ٬ش ح٧فَ ٝحُظ٢ طؾٌَ حُ٘غزش حٌُزشٟ أٝ طِي حُظ٢ طؼظزش ٗٞحكز 

ٝرُي ٗخطؾ ػٖ حُظؤػ٤شحص حُغِز٤ش ٨ُصٓش  2008طو٤ِذ٣ش، ٝح٬ُٔكع ٛٞ طشحؿغ ٝط٤شس طضح٣ذ ػذدٛخ ٓ٘ز ع٘ش 

 ٤ش ػ٠ِ أػٔخٍ حُز٘ٞى رقلش ػخٓش ٝحُظ٢ ؿؼِض ٗؾخهٜخ ٣ظوِـ.حُٔخُ

 فٟ اٌؼبٌُ الإعلا١ِخرطٛس ػذد اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ -II-1اٌجذٚي 

 2010 2009 2008 2007 2006 2001 1996 اٌج١بْ

ػذد حُٔئعغخص 

 حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش

166 176 270 362 420 436 456 

 199 192 194 163 ؿ٤ش ٓظٞكشس ؿ٤ش ٓظٞكشس ؿ٤ش ٓظٞكشس حُ٘ٞحكز ح٩ع٤ٓ٬ش

 655 628 614 525 270 176 166 حُؼذد ح٢ٌُِ
                                   Top 500 Islamic Financial Institutions, the banker, FT Business, november 2009, p6حُٔقذس: 

Top 500 Islamic Financial Institutions, the banker, FT Business, november 2010 

 

 :رطٛس دجُ الأصٛي الإعلا١ِخ-6-2

٤ً٧ذ إٔ كـْ ح٧فٍٞ حُظ٢ خٕ ػذد حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ٝحُٔئعغخص حُٔخ٤ُش ٣ظضح٣ذ ٣ٞٓخ رؼذ ٣ّٞ كخارح ً

طذ٣شٛخ طظضح٣ذ ٢ٛ ح٧خشٟ، ك٤غ ٬ٗكع إٔ ح٧فٍٞ ح٩ع٤ٓ٬ش ط٘ٔٞ رٔؼذ٫ص ًز٤شس، ٌُٜٝ٘خ ٓظ٘خهقش 

، ٝرُي ٗخطؾ ػٖ حُظؤػ٤ش حُغِز٢ ٨ُصٓش حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٛزٙ حُٔئعغخص 2010 ٓغظٟٞ ُٜخ ع٘شُظقَ ا٠ُ أد٠ٗ 

 .2009 ٝحُظ٢ رذأص طظٜش رؾٌَ ٝحمق ٓ٘ز رذح٣ش ع٘ش

  (حُٞكذس  ٤ِٓخس د٫ٝس أٓش٢ٌ٣)  رطٛس دجُ الأصٛي الإعلا١ِخ فٟ اٌؼبٌُ - II-2ٌجذٚيح

 2010 2009 2008 2007 2006 2001 اٌج١بْ

 ٓـٔٞع ح٧فٍٞ

 ح٩ع٤ٓ٬ش

261.78 386.03 500.48 639.07 822 1033 

 25.67 28.62 27.69 29.65 ؿ٤ش ٓظٞكش ؿ٤ش ٓظٞكش %ٓؼذٍ ٗٔٞ ع١ٞ٘ 
إستراتٌجٌة مواجهتها، جدارا –تحدٌات العولمة –مقررات لجنة بازل  ،نقلا عن أحمد سلٌمان خصاونة، المصارؾ الإسلامٌة 2001المصدر: سنة 

 ، أما باقً السنوات من: 66، ص 2008للكتاب العالمً وعالم الكتاب الحدٌث، 

Top 500 Islamic Financial Institutions, the banker, FT Business, november 2009, p02 
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وخّ، ٛٞ أٗٚ سؿْ حُ٘ٔٞ حٌُز٤ش ُِٔقشك٤ش ح٩ع٤ٓ٬ش، ٌُٜٝ٘خ ك٢ ؿ٤ش إٔ حُلو٤وش حُٞحؿذ ا٣شحدٛخ ك٢ ٛزح حُٔ

٤ش حُؼخ٤ُٔش، ًٔخ ٬ٗكع إٔ ٛ٘خى زٌ٘كو٤وش ح٧ٓش ٫ طؼذٝ إٔ طٌٕٞ ٗوطش فـ٤شس ؿذح ك٢ رلش ح٧فٍٞ حُ

 .2010-2008طلغٖ ك٢ حُلقش ٓخ ر٤ٖ ع٘ش 

 ثٕه فٟ اٌؼبٌُ 1000ٔغجخ الأصٛي الإعلا١ِخ لأصٛي أوجش  -II-3اٌجذٚي 

 2010 2009 2008 اٌج١بْ

 102028 95532 96395 ر٘ي )٤ِٓخس د٫ٝس أٓش٢ٌ٣( 1000أفٍٞ أًزش 

 1033 822 639.07 ح٧فٍٞ ح٩ع٤ٓ٬ش ) ٤ِٓخس د٫ٝس أٓش٢ٌ٣(

 1.01 0.86 0.66 %حُ٘غزش 
حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ ٓٞحؿٜش طلذ٣خص حُٔ٘خكغش، ٓزًشس ٓوذٓش ٤َُ٘ ؽٜخدس دًظٞسحٙ حُؼِّٞ ك٢ ػِّٞ حُظغ٤٤ش،  اعظشحط٤ـ٤ش ،رٞك٤نش سه٤ش حُٔقذس :

 .213ؿ  2012-2011ؿخٓؼش ٓ٘ظٞس١ هغ٘ط٤٘ش 

 :الإعلا١ِخجٕٛن ِصبدس أِٛاي اٌ-7

ح٩ع٢ٓ٬  ز٘يٗوطش ح٩ٗط٬م ح٠ُٝ٧ ٗلٞ طؾ٤ٌَ ع٤خعش حُظٞظ٤ق رٚ ٝرٜزح ػ٠ِ حُ ز٘يطؼظزش ٓٞحسد حُ

ح٩ٛظٔخّ ر٘ٞػ٤ش ٓٞحسدٙ ٝحُؼَٔ ػ٠ِ اعظوشحس ٗٔٞٛخ كظ٠ ٣ظٌٖٔ ٖٓ ط٘ل٤ز خطو حُظٞظ٤ق حُظ٢ طلون 

 ح٧ٛذحف حُٔ٘خه طلو٤وٜخ.

ح٩ع٤ٓ٬ش ا٠ُ ٓقذس٣ٖ دحخ٤ِش  ز٘ٞىحُ ُٝوذ كذدص ٓئعغش حُ٘وذ حُؼشر٢ حُغؼٞد١ ٓقخدس ح٧ٓٞحٍ ك٢

حُٔقشك٢ حُظخرغ ُٔئعغش حُ٘وذ ػٖ حُٔقخدس حُظخ٤ُش، ًٔخ ًؾلض حُذسحعش حُظ٢ أػذٛخ حُٔؼٜذ ٝخخسؿ٤ش
1

: 

 اٌّصبدس اٌذاخ١ٍخ 1-7-

ٝرُي  ح٩ع٤ٓ٬ش رؾ٢ء ٖٓ حُظلق٤َ ز٘ٞىحُذسحعش ًَ ٓقذس ٖٓ حُٔقخدس حُذحخ٤ِش ٨ُٓٞحٍ ك٢ حُ ٝكذدص

 :ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ

كظ٤خه٤خص ٝح٧سرخف حُٔغخ٤ٖٔٛ ٖٓ سأط حُٔخٍ حُٔذكٞع ٝح٩ طظٌٕٞ كوٞم :دمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ 1-1-7-

 طلووٜخ( حُٔشكِش )ك٢ كخُش

 :حُٔغخ٤ٖٔٛ ٝك٤ٔخ ٢ِ٣ ٓ٘خهؾش ُز٘ٞد كوٞم

ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ ح٧ٓٞحٍ حُٔذكٞػش ٖٓ حُٔئعغ٤ٖ ٝحُٔغخ٤ٖٔٛ ػ٘ذ  ز٘ٞىسأط ٓخٍ حُ ٣ظٔؼَ :سأط اٌّبي -*

ٖٓ أؿَ  ز٘ٞىحُ ا٤ُٜخع٤ٔش ٨ُعْٜ حُٔقذسس، أٝ ٓوخرَ ص٣خدس سأط حُٔخٍ ٝحُظ٢ طِـؤ ٓوخرَ حُو٤ٔش ح٩ اٗؾخثٚ

٧فٍٞ ٖٓ سأط حُٔخٍ ك٢ ح طٞك٤ش ٓقخدس ط٣َٞٔ دحخ٤ِش رحص آؿخٍ ه٣ِٞش، ٝػخدس ٓخ ٣غظـشم ؿضء ًز٤ش

 .حُظ٣َٞٔ عظلخدس ٓ٘ٚ رقٞسس ًز٤شس ك٢حُؼخرظش ٓٔخ ٫ ٣ٌٖٔ ٖٓ ح٩

ٕٞ ا٫ أػٞحّ عخروش ٝطوظطغ ٖٓ ٗق٤ذ حُٔغخ٤ٖٔٛ ٫ٝ طظٌ ٓلظـضس ٖٓ كخ٢ٛٝ طٔؼَ أسرخ :دز١بط١بدالإ -*

. ٝطٞؿذ ػذس أٗٞحع ٖٓ ز٘يأؿَ طذػ٤ْ ٝطو٣ٞش حُٔشًض حُٔخ٢ُ ُِ ٖٓ ح٧سرخف أٝ كخثل ح٧ٓٞحٍ ٖٓ

 .كظ٤خه٢ حُ٘ظخ٢ٓكظ٤خه٢ حُوخ٢ٗٞٗ ٝح٩ح٩ كظ٤خه٤خص ٜٓ٘خح٩

٢ٛٝ طؤخز ٗلظ حُطز٤ؼش حُشأعٔخ٤ُش  ز٘يحُظ٣َٞٔ حُزحط٢ أٝ حُذحخ٢ِ ُِ كظ٤خه٤خص ٓقذسحً ٖٓ ٓقخدسٝطؼذ ح٩

ح٩ع٤ٓ٬ش  ز٘ٞى، ٝٗظشح ُلذحػش ٗؾؤس رؼل حُز٘يك٢ مٔخٕ كوٞم حُٔٞدػ٤ٖ ُذٟ حُ ٖٓ ك٤غ أ٤ٔٛظٜخ

 .ح٩ع٤ٓ٬ش ز٘ٞىكظ٤خه٤خص طٔؼَ ٗغزش ٓلذٝدس رخُٔوخسٗش رلـْ حُٞدحثغ ك٢ رؼل حُصحُض ح٩كٔخ

ُِغ٘ٞحص حُٔخ٤ُش حُظخ٤ُش ر٘خء ػ٠ِ هشحس ٖٓ ٓـِظ ٣ظْ طشك٤ِٜخ  طٔؼَ أسرخكخ ٓلظـضس :الأسثبح اٌّشدٍخ -*

 .حُـٔؼ٤ش حُؼ٤ٓٞٔش ػ٠ِ رُي، ٝرُي ٧ؿشحك ٓخ٤ُش ٝحهظقخد٣ش ح٩دحسس ٝٓٞحكوش

أٝ  : ٣ؼشف حُٔخقـ رؤٗٚ أ١ ٓزِؾ ٣خقْ أٝ ٣لظـض ٖٓ أؿَ حعظ٬ٜى أٝ طـذ٣ذاٌّخصصبد2-1-7-

ه٤ٔظٜخ رذهش طخٓش،  ٓؼِٞٓش ٫ ٣ٌٖٔ طلذ٣ذُظضحٓخص آوخرِش حُ٘وـ ك٢ ه٤ٔش ح٧فٍٞ أٝ ٖٓ أؿَ ٓوخرِش 

 .طظلون ٝحُٔخقـ ػذء ٣ـذ طل٤ِٔٚ ػ٠ِ ح٣٩شحد عٞحء طلووض أسرخف أّ ُْ

                                                           
1
 http://www.shbab1.com/2minutes.htm 

http://www.shbab1.com/2minutes.htm
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ٓوخرِش حُ٘وـ  ٝٗلشم ٛ٘خ ر٤ٖ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ حُٔخققخص ٝٛٔخ ٓخققخص حعظ٬ٜى ح٧فٍٞ، ٝٓخقـ

 .حُٔخ٤ُش ك٢ ه٤ٔش ح٧فٍٞ ٓؼَ ٓخقـ حُذ٣ٕٞ حُٔؾٌٞى ك٤ٜخ ٝٓخقـ ٛزٞه ح٧ٝسحم

خ٬ٍ حُلظشس ٖٓ ط٣ٌٖٞ  ح٩ع٤ٓ٬ش ٝرُي ز٘ٞىٖٓ ٓقخدس حُظ٣َٞٔ حُزحط٢ ُِح طٔؼَ حُٔخققخص ٓقذسٝ

أؿِٚ ٝ خخفش حُٔخققخص رحص  حُٔخقـ كظ٠ حُلظشس حُظ٢ ٣غظخذّ ك٤ٜخ ك٢ حُـشك حُز١ أٗؾت ٖٓ

ػظزخس حعظؼٔخس طِي إٔ ٣ئخز ك٢ ح٩ حُقلش حُظ٤ِ٣ٞٔش ٓؼَ ٓخقـ حعظ٬ٜى ح٧فٍٞ حُؼخرظش، ٣ٝـذ

 .ح٧ؿَ عظؼٔخسحص ٓظٞعطش ٝه٣ِٞشُٔخققخص ك٢ ح٩ح

ح٩ع٤ٓ٬ش ٓؼَ حُوشٝك حُلغ٘ش ٖٓ  ز٘ٞىحُ ٛ٘خى ٓٞحسد أخشٟ طظخف ُذٟ اٌّٛاسد الأخشٜ:3-1-7-

ًـطخء حػظٔخد ٓغظ٘ذ١ أٝ ؿطخء خطخرخص حُنٔخٕ، ٝه٤ٔش  حُٔغخ٤ٖٔٛ، ٝحُظؤ٤ٖٓ حُٔٞدع ٖٓ هزَ حُؼ٬ٔء

 .حُٔئؿشس طؤ٤ٖٓ حُخضحثٖ حُلذ٣ذ٣ش

ٝرُي ك٢ كخُش ٓخ ارح ًخٗض  ح٩ع٤ٓ٬ش ٓقخدس ه٣ِٞش ح٧ؿَ ز٘ٞىحُٔقخدس حُذحخ٤ِش ٨ُٓٞحٍ ك٢ حُ ٝطؼذ

حعظؼٔخسٛخ ك٢ حُٔؾشٝػخص ه٣ِٞش ح٧ؿَ، أٓخ ك٢  ٗغزظٜخ رخُٔوخسٗش ُِٔقخدس حُخخسؿ٤ش ًز٤شس، ك٤غ ٣ٌٖٔ

 .ك٬ ٣ٌٖٔ حعظؼٔخسٛخ كخُش ٓخ ارح ٓخ ًخٗض طٔؼَ ٗغزش مج٤ِش

  اٌخبسج١خاٌّصبدس 2-7-

 :٢ِ٣ٓخ  ح٩ع٤ٓ٬ش ػ٠ِ ز٘ٞىٝطؾظَٔ حُٔقخدس حُخخسؿ٤ش ٨ُٓٞحٍ ك٢ حُ

 :حُـخس٣ش( )حُلغخرخصاٌٛدائغ رذذ اٌطٍت 1-2-7-

ػ٠ِ إٔ ٣ظؼٜذ ح٧خ٤ش  ز٘يح٤ُٜجخص ا٠ُ حُ طؼشف حُٞد٣ؼش طلض حُطِذ رؤٜٗخ حُ٘وٞد حُظ٢ ٣ؼٜذ رٜخ ح٧كشحد أٝ

 .حُطِذ رشدٛخ أٝ رشد ٓزِؾ ٓغخٝ ُٜخ ا٤ُْٜ ػ٘ذ

ح٧ؿَ، ٝأٓخ حعظخذحٜٓخ ك٢  ػظٔخد ػ٤ِٜخ ك٢ طٞظ٤لخص ه٣ِٞشٝحُلغخرخص حُـخس٣ش رٜزٙ حُغٔش ٫ ٣ٌٖٔ ح٩

رظوذ٣ش ٓؼذ٫ص حُغلذ  ز٘يإٔ طوّٞ ادحسس حُ ح٧ؿَ حُوق٤ش ك٤ظْ ك٢ كشؿ ؽذ٣ذ ٝكزس رخُؾ، ٣ٝظْ رُي رؼذ

ٕ ٗغزش حُغ٤ُٞش ُذٟ حُز٘ٞى حُٔشًض٣ش رذهش، ٓغ ح٧خز ك٢ حُلغزخ ح٤ٓٞ٤ُش، ٝدسحعش حُؼٞحَٓ حُٔئػشس ك٤ٜخ

 .حُ٘وذ ٝٓئعغخص

٤ُٝغض ٖٓ كن أفلخد حُٞدحثغ  ٝطؼذ ح٧سرخف حُٔظلووش ػٖ هش٣ن طؾـ٤َ ٛزٙ ح٧ٓٞحٍ ٖٓ كن حُٔغخ٤ٖٔٛ

حُٔظؼخَٓ أ١ ٓخخهش ٗظ٤ـش ُظؾـ٤َ ٝحعظؼٔخس طِي  مخٖٓ ُشد ٛزٙ حُٞدحثغ ٫ٝ ٣ظلَٔ ز٘يٗظشح ٧ٕ حُ

 .)حُخشحؽ رخُنٔخٕ( س حُؾشػ٤شح٧ٓٞحٍ ٝرُي ططز٤وخ ُِوخػذ

 :حُظٞك٤ش( )كغخرخص دخبس٠خاٌٛدائغ الإ 2-2-7-

 :ح٩ع٤ٓ٬ش، ٢ٛٝ ط٘وغْ ا٠ُ هغ٤ٖٔ ٝٛٔخ ز٘ٞىدخخس٣ش أكذ أٗٞحع حُٞدحثغ ُذٟ حُطؼذ حُٞدحثغ ح٩

٣ٝغظلن ٛزح حُلغخد ٗق٤زخ ٖٓ حُشرق ٣ٝلغذ حُؼخثذ ٖٓ  :عظؼٔخسخس ٓغ حُظل٣ٞل رخ٩دخكغخد ح٩ - 

 .ؽٜش١، ٣ٝلن ُِٔظؼخَٓ ح٣٩ذحع أٝ حُغلذ ك٢ أ١ ٝهض ؽخء حُخغخسس ػ٠ِ أهَ سف٤ذحُشرق أٝ 

 عظؼٔخس: ٝٛزح حُ٘ٞع ٫ ٣غظلن سرلخ ٣ٌٕٝٞ كٌٔٚ كٌْ حُلغخدحُظل٣ٞل رخ٩ دخخس دٕٝكغخد ح٩ -

 .حُـخس١

 :عظؼٔخس(ح٩ )كغخرخصعزثّبس ٚدائغ الإ 3-2-7-

 ز٘يحُلقٍٞ ػ٠ِ ػخثذ، ٗظ٤ـش ه٤خّ حُ ح٩ع٤ٓ٬ش رـشك ز٘ٞى٢ٛٝ ح٧ٓٞحٍ حُظ٢ ٣ٞدػٜخ أفلخرٜخ ُذٟ حُ

 ."ح٧ٓٞحٍ ُِوخػذس حُؾشػ٤ش "حُـْ٘ رخُـشّ ح٩ع٢ٓ٬ ربعظؼٔخس طِي ح٧ٓٞحٍ، ٝطخنغ ٛزٙ

 ز٘ٞىح٩ع٤ٓ٬ش ٝطزِؾ ٗغزظٜخ ك٢ رؼل حُ ز٘ٞىٓقخدس ح٧ٓٞحٍ ك٢ حُ ٝطؼذ ٝدحثغ ح٩عظؼٔخس أْٛ ٓقذس ٖٓ

 .٢ ٓقخدس ح٧ٓٞحٍٖٓ اؿٔخُ رخُٔخثش 29.8ح٩ع٤ٓ٬ش 

رٔٞؿزٚ  ز٘ٞىطوّٞ حُ ح٩ع٤ٓ٬ش، ز٘ٞىٝر٤ٖ حُ عظؼٔخس فٞسس ػوذ ٓنخسرش ر٤ٖ حُٔٞدػ٤ٖٝطؤخز ٝدحثغ ح٩

حُشرق طلقَ ػ٤ِٜخ، ٣ٝـذ إٔ طلذد ٛزٙ حُ٘غزش ٓوذٓخ ك٢ حُؼوذ،  عظؼٔخس ٛزٙ ح٧ٓٞحٍ ٓوخرَ ٗغزش ٖٓبر

ًٔنخسد ك٢  ز٘يحُ٘غزش ػخثذ حُؼَٔ ُِ ؿ٤ش ٓلذدس رٔزِؾ ٓؼ٤ٖ، ٝطؼذ ٛزٙ ٢ٛٝ كقش ؽخثؼش ك٢ حُشرق

 :عظؼٔخس ا٠ُ ٗٞػ٤ٖٝدحثغ ح٩ ٝط٘وغْ .أٓٞحُٚ

حُلن ك٢ حعظؼٔخس حُٔزِؾ حُٔٞدع ك٢ أ١ ٓؾشٝع  ز٘يرٔؼ٠٘ إٔ ٣ٌٕٞ ُِ :حُظل٣ٞل ح٣٩ذحع ٓغ :إٌٛع الأٚي

ح ٝٛزٙ ؽٜش 24، 12، 9، 6، 3، ٓل٤ِخ أٝ خخسؿ٤خً. ٝٛزح حُ٘ٞع ٣ٌٕٞ ٥ؿخٍ ٓخظِلش ز٘يٓؾشٝػخص حُ ٖٓ

 .حُٔذس هخرِش ُِظـذ٣ذ
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ح٩ع٤ٓ٬ش ٣ٝوّٞ ػ٠ِ أعخط ػوذ حُٔنخسرش حُٔطِوش، ٝهذ  ز٘ٞىٝٛزح حُ٘ٞع ٖٓ ح٣٩ذحع ٓطزن ك٢ رؼل حُ

حُٔٞدع )حُٔنخسد( أ٫ ٣غلذ حُٞد٣ؼش أٝ ؿضءحً ٜٓ٘خ ا٫ رؼذ حٗونخء حُٔذس  ح٩ع٤ٓ٬ش ز٘ٞىأُضٓض رؼل حُ

 .ء حُٔغلٞد ٖٓ حُٞد٣ؼشُِٞد٣ؼش، ٝا٫ كوذ حُؼخثذ ػٖ حُـض حُٔلذدس

ح٩ع٢ٓ٬  ز٘يحُ رٔؼ٠٘ إٔ ٣خظخس حُٔٞدع ٓؾشٝػخ ٖٓ ٓؾشٝػخص :ح٣٩ذحع رذٕٝ طل٣ٞل :اٌثبٟٔ إٌٛع

 .٣لذدٛخ ٣ٝغظؼٔش ك٤ٚ أٓٞحُٚ، ُٝٚ إٔ ٣لذد ٓذس حُٞد٣ؼش أٝ ٫

 .حُٔو٤ذسػوذ حُٔنخسرش  ح٩ع٤ٓ٬ش ك٤غ ٣وّٞ ػ٠ِ أعخط ز٘ٞىٝٛزح حُ٘ٞع ٖٓ ح٣٩ذحع ٓطزن ك٢ رؼل حُ

حُٔنخسرش )ٓطِوش/ ٓو٤ذس(، ٧ٕ رُي  ٣ٝـذ ك٢ ٬ً حُ٘ٞػ٤ٖ ٖٓ حُٞدحثغ إٔ طلذد ٗغزش حُشرق ٓوذٓخ ك٢ ػوذ

 .ُـٜخُش حُشرق ٛٞ ٓخ طوظن٤ٚ أكٌخّ حُٔنخسرش ٝا٫ كغذ حُؼوذ

 :عزثّبسصىٛن الإ4-2-7-

عظؼٔخس ح٩ ح٩ع٤ٓ٬ش، ٢ٛٝ حُزذ٣َ حُؾشػ٢ ُؾٜخدحص ز٘ٞىعظؼٔخس أكذ ٓقخدس ح٧ٓٞحٍ رخُح٩ طؼذ فٌٞى

 .ٝحُغ٘ذحص

حُٔخٍ ٖٓ هشف )أفلخد حُقٌٞى(  عظؼٔخس طؼذ ططز٤وخ ُق٤ـش ػوذ حُٔنخسرش، ك٤غ إٝفٌٞى ح٩

 .(ز٘يٝحُؼَٔ ٖٓ هشف آخش )حُ

 أٝ ٓو٤ذس ٣ٝشؿغ رُي ا٠ُ ٗٞػ٤ش حُقي، ٝطلٌْ هخػذس "حُـْ٘ رخُـشّ" طٞص٣غ ٝهذ طٌٕٞ حُقٌٞى ٓطِوش

 .ح٩عظؼٔخس أسرخف فٌٞى

 :ٝطؤخز فٌٞى ح٩عظؼٔخس ح٧ؽٌخٍ حُظخ٤ُش

 :اٌّخصصخ ٌّششٚع ِذذد صىٛن الإعزثّبس -

خظ٤خس أكذ حُٔؾشٝػخص حُظ٢ ٣شؿذ ك٢ بر ز٘ي٣لٌْ ٛزٙ حُقٌٞى ػوذ حُٔنخسرش حُٔو٤ذس، ك٤غ ٣وّٞ حُ

ؼخّ، ٣ٝظْ طلذ٣ذ ٓذس حُقي ًظظخد حُحُٔؾشٝع ٣ٝطشكٜخ ُ٪ ط٣ِٜٞٔخ، ػْ ٣وّٞ ربفذحس فٌٞى حعظؼٔخس ُٜزح

 .ُِٔؾشٝع هزوخً ُِٔذس حُظوذ٣ش٣ش

إٔ طظْ حُظغ٣ٞش حُٜ٘خث٤ش ك٤ٖ  ٣ٝظْ طٞص٣غ ؿضء ٖٓ حُؼخثذ طلض حُلغخد ًَ ػ٬ػش أؽٜش أٝ عظش أؽٜش، ػ٠ِ

 .ٓوخرَ ح٩دحسس طلذد ٗغزظٚ ٓوذٓخ ك٢ حُقي ػ٠ِ ؿضء ٖٓ حُشرقز٘ي حٗظٜخء حُؼَٔ رخُٔؾشٝع، ٣ٝلقَ حُ

 :ِؼ١ٓ اٌّخصصخ ٌٕشبط الإعزثّبسصىٛن  -

رخخظ٤خس أكذ ح٧ٗؾطش عٞحء ًخٗض أٗؾطش  ز٘يحُ ٣لٌْ ٛزٙ حُقٌٞى أ٣نخً ػوذ حُٔنخسرش حُٔو٤ذس، ك٤غ ٣وّٞ

حعظؼٔخس ُٜزٙ ح٧ٗؾطش ٣ٝطشكٜخ ػْ ٣وّٞ ربفذحس فٌٞى  طـخس٣ش أٝ ػوخس٣ش أٝ ف٘خػ٤ش أٝ صسحػ٤ش،

 .ًظظخد حُؼخُّ٪

 ا٠ُ ػ٬ع ع٘ٞحص ٝرُي هزوخً ُ٘ٞع حُ٘ؾخه، ٣ٝظْ طٞص٣غ ؿضء ٖٓ حُؼخثذٓذس حُقي ر٤ٖ ع٘ش  ٣ٝظْ طلذ٣ذ

حُٔخ٢ُ حُغ١ٞ٘  طلض حُلغخد ًَ ػ٬ػش أؽٜش أٝ عظش أؽٜش، ٝطظْ حُظغ٣ٞش ع٣ٞ٘خً هزوخً ُٔخ ٣ظٜشٙ حُٔشًض

 .ٗغزظٚ ٓوذٓخ ك٢ حُقي ػ٠ِ ؿضء ٖٓ ح٧سرخف ٓوخرَ ح٩دحسس طلذد ز٘ي٣ٝلقَ حُ .ُٜزح حُ٘ؾخه

 :الإعزثّبس اٌؼبَصه  -

دخخس ح٩ع٤ٓ٬ش، ك٤غ ٣وّٞ أدٝحص ح٩ ٣لٌْ ٛزح حُقي ػوذ حُٔنخسرش حُٔطِوش، ٣ٝؼذ ٛزح حُقي اكذٟ

حُٔذس ؿ٤ش حُٔلذدس ُ٘ٞع حُ٘ؾخه، ٝططشف ٛزٙ حُقٌٞى  ح٩ع٢ٓ٬، ربفذحس ٛزٙ حُقٌٞى حُٔلذدس ز٘يحُ

 .ًظظخد حُؼخُّ٪

ٝهزوخً  رخف طلض كغخد حُظغ٣ٞش حُٜ٘خث٤ش ك٢ ٜٗخ٣ش حُؼخّػخثذحً ًَ ػ٬ػش أؽٜش ًـضء ٖٓ ح٧س ٣غظلن حُقي

  .ز٘ئُخ ٣ظٜشٙ حُٔشًض حُٔخ٢ُ ُِ

 .ح٩دحسس طلذد ٗغزظٚ ٓوذٓخ ك٢ حُقي ٣ٝلقَ حُٔقشف ػ٠ِ ؿضء ٖٓ ح٧سرخف ٓوخرَ

 :الإعلا١ِخ دخبسدفبرش الإ5-2-7-

ح٩ع٤ٓ٬ش، ٣ٌٖٝٔ حُغلذ ٝح٣٩ذحع رٜزٙ  ز٘ٞىرخُ دخخس٣شح٩ع٤ٓ٬ش أكذ أٗٞحع حُٞدحثغ ح٩ دخخسطؼذ دكخطش ح٩

 .حُذكخطش ك٢ أ١ ٝهض

ح٩ع٤ٓ٬ش، ٣ٝظْ فشف حُؼخثذ ُٜزٙ حُذكخطش ع٣ٞ٘خً ٝكوخ ُ٘ظخثؾ  ز٘ٞىٖٓ حُذكخطش ٓطزن ك٢ رؼل حُ ٝٛزح حُ٘ٞع

٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ظْ فشف ػخثذ سرغ ع١ٞ٘ طلض كغخد حُؼخثذ، ٝػ٠ِ إٔ طظْ حُظغ٣ٞش ك٢  ،ز٘يحُ٘ؾخه حُلؼ٢ِ ُِ

 .ُؼخّح ٜٗخ٣ش
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 :الإعلا١ِخ ٚدائغ اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ6-2-7-

ح٩ع٤ٓ٬ش حُظ٢ ُذ٣ٜخ كخثل ك٢ ح٧ٓٞحٍ،  ز٘ٞىحُ ح٩ع٤ٓ٬ش، طوّٞ رؼل ز٘ٞىحٗط٬هخ ٖٓ ٓزذأ حُظؼخٕٝ ر٤ٖ حُ

ح٩ع٤ٓ٬ش حُظ٢ طؼخ٢ٗ ٖٓ ػـض ك٢ حُغ٤ُٞش حُ٘وذ٣ش، آخ ك٢ فٞسس ٝدحثغ  ُز٘ٞىرب٣ذحع طِي ح٧ٓٞحٍ ك٢ ح

 .ػٜ٘خ ػخثذحً، أٝ ك٢ فٞسس ٝدحثغ ؿخس٣ش ٫ ٣غظلن ػٜ٘خ ػخثذ حعظؼٔخس طؤخز

 :صىٛن اٌّمبسضخ اٌّشزشوخ أٚ اٌّخصصخ7-2-7-

ح٩ع٤ٓ٬ش ٢ٛٝ ٗخطؾ  ز٘ٞىحُٔخققش ٖٓ ٓقخدس ح٧ٓٞحٍ حُخخسؿ٤ش ُِ طؼذ فٌٞى حُٔوخسمش حُٔؾظشًش أٝ

 ُِٔؾشٝػخص حُؼخٓش ز٘ي٣َٞ حُهظقخد رخُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ح٧سد٢ٗ كٍٞ طٔسؿخٍ حُٔخٍ ٝح٩ حُزلغ حُز١ هخّ رٚ

رخ٧سدٕ ربفذحس  رٔخ ٫ ٣ظؼخسك ٝأكٌخّ حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش، ٝطٞفِٞح ا٠ُ إٔ ٣وّٞ حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬

 :فٌٞى ٓوخسمش ػ٠ِ ٗٞػ٤ٖ ٝٛٔخ

 :اٌّشزشوخ صىٛن اٌّمبسضخ -*

٣وّٞ ًظظخد ٖٝٓ كق٤ِش ٛزٙ حُقٌٞى ُ٪ رلجخص ٓؼ٤٘ش ٣ٝطشكٜخ ك٢ ح٧عٞحم ز٘ي٢ٛٝ فٌٞى ٣قذسٛخ حُ

٤ش ػ٠ِ حخظ٬ف أٗٞحػٜخ، ٖٝٓ فخك٢ ز٣ٌ٘زخؽش ػ٤ِٔخطٚ حُ عظؼٔخسحص حُظ٢ ٣شحٛخ، ًٔخرظ٣َٞٔ ح٩ ز٘يحُ

ؿضءح ٜٓ٘خ ُظٞص٣ؼٚ ػ٠ِ أفلخد حُقٌٞى ٣ٝٞصػٚ ػ٤ِْٜ ر٘غزش ه٤ٔش ٓخ  ز٘يح٧سرخف ٓـظٔؼش ٣خقـ حُ

 ٖٓز٘ي ُٔخ ٣لووٚ حُفٌٞى ٝرزُي طخظِق ه٤ٔش ٓخ ٣ٞصع ػ٤ِْٜ ٖٓ ع٘ش ٧خشٟ طزؼخ  ٣ٌِٔٚ ًَ ْٜٓ٘ ٖٓ

 .ػ٤ِٔخطٚ ٓـظٔؼش ٖٓ أسرخف ٝرخُظخ٢ُ ط٘ظل٢ ؽزٜش حُظلش٣ْ

حُٔقخدس حُخخسؿ٤ش رـزد ٓذخشحص ؿذ٣ذس ٝخخفش فـخس حُٔذخش٣ٖ ٓٔخ ٣ٞكش  ٝطؼذ ٛزٙ حُقٌٞى أكذ

 .ح٩ع٤ٓ٬ش ز٘ٞىُذٟ حُ هذسحً ٖٓ حُغ٤ُٞش

 :اٌّمبسضخ اٌّخصصخ صىٛن -*
٣وّٞ رذسحعش ػذس ٓؾشٝػخص ٣ٝوّٞ رظ٣َٞٔ ٓخ ٣وغ ػ٤ِٚ  ز٘يإٔ حُح٧ٍٝ ك٢  ٣ٝخظِق ٛزح حُ٘ٞع ػٖ حُ٘ٞع

ًظظخد ك٢ ٛزٙ ، ٣ٝوّٞ أفلخد حُٔذخشحص رخ٩حهش٣ن هشف فٌٞى ٌَُ ٓؾشٝع ػ٠ِ كذ حخظ٤خسٙ ػٖ

 .ًَ كغذ حخظ٤خسٙ، ك٤غ ٣ؼذ فخكذ حُقي ك٢ ٓؾشٝع ٓؼ٤ٖ ؽش٣ٌخ ك٤ٚ روذس ٓخ ٣ٌِٔٚ حُٔؾشٝػخص

أػٔخُٚ  ك٢ ٛزٙ حُلخُش ٬٤ًٝ ػٖ أفلخد حُقٌٞى ك٢ ًَ ٓخ ٣ظقَ ربدحسس حُٔؾشٝع ٝٓشحهزش ز٘يحُ ٣ٝؼذ

حُز١ ٣شؿزٕٞ ك٢  ٝطٞص٣غ أسرخكٚ ٝٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حُقٌٞى ٣لون كشفش ُِٔذخش٣ٖ ك٢ حخظ٤خس حُٔؾشٝع

 .ًظظخد ك٤ٚح٩

 شٙبداد الإ٠ذاع:  8-2-7-

 ح٩ع٤ٓ٬ش، ٣ٝظْ افذحس طِي حُؾٜخدحص ز٘ٞىرخُٓقخدس ح٧ٓٞحٍ ٓظٞعطش ح٧ؿَ  أكذطؼذ ؽٜخدحص ح٣٩ذحع 

 .ػ٬ع ع٘ٞحص رلجخص ٓخظِلش ُظ٘خعذ ًخكش ٓغظ٣ٞخص دخٍٞ حُٔٞدػ٤ٖ ٝطظشحٝف ٓذس حُؾٜخدس ٖٓ ع٘ش ا٠ُ

طٞص٣غ ٗغزش ػخثذ ؽٜش١ طلض  ٝطغظخذّ أٓٞحٍ طِي حُؾٜخدحص ك٢ ط٣َٞٔ ٓؾشٝػخص ٓظٞعطش ح٧ؿَ ٣ٝظْ

 .حُلظشس حُؼخثذ ك٢ ٜٗخ٣شكغخد حُظغ٣ٞش حُٜ٘خث٤ش أٝ ٣ظْ طٞص٣غ 

 صٕبد٠ك الاعزثّبس9-2-7-

ح٩ع٤ٓ٬ش، ك٤غ طٔؼَ أٝػ٤ش حعظؼٔخس٣ش طِز٢  ز٘ٞىأكذ ٓقخدس ح٧ٓٞحٍ ك٢ حُ عظؼٔخسطؼذ ف٘خد٣ن ح٩

ٜٓ٘خ أٝ  ٝٓظطِزخص حُٔٞدػ٤ٖ ٖٓ حعظؼٔخس أٓٞحُْٜ ٝكن حُٔـخ٫ص حُظ٢ ط٘خعزْٜ عٞحء حُذحخ٤ِش حكظ٤خؿخص

 .ثذ ٓـض٣شحُخخسؿ٤ش رٔخ ٣لون ُْٜ ػٞح

ًظظخد ٣ٝ٘ؾؤ ُٜزح حُـشك ف٘ذٝم ٣طشف ُ٪ عظؼٔخس حُٔل٤ِش أٝ حُذ٤ُٝشح٩ خظ٤خس أكذ ٓـخ٫صبر ز٘ي٣ٝوّٞ حُ

٣ظْ ط٤ًَٞ  رؤخز ٗغزش ؽخثؼش ك٢ حُشرق ٓوخرَ ادحسطٚ ُِق٘ذٝم ٝػخدس ٓخ ز٘يحُٔغظؼٔش٣ٖ، ٣ٝوّٞ حُ حُؼخّ ػ٠ِ

ٓؼ٤ٖ رَ ٓزِؾاكذٟ حُـٜخص حُٔخظقش رٜزح حُ٘ؾخه ربدحسس حُق٘ذٝم ٓوخ
1
. 

 

 

 

                                                           
1
 http://www.shbab1.com/2minutes.htm 

http://www.shbab1.com/2minutes.htm
http://www.shbab1.com/2minutes.htm
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 : الإعلا١ِخ جٕٛناٌ أ٘ذاف-8

 : اٌزّٕٛٞ اٌٙذف1-8-

 ٤ش ٓغزٌ٘حُ ٓؼخ٬ٓطٜخ طظٔخؽ٠ ك٤غ ؿظٔخػ٤ش،ٝح٩ هظقخد٣شح٩ حُظ٤ٔ٘ش طلو٤ن ك٢ طغخْٛ ح٩ع٤ٓ٬ش حُز٘ٞى

 خ٬ٍ حُ٘ٞحك٢ ٓؼٜخ، ٖٓ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ػٖ حُلشؽ ُشكغ حُٔؼخ٬ٓص ٌُخكش حُزذ٣َ حُؾشػ٤ش، ٝا٣ـخد حُنٞحرو

 : حُظخ٤ُش

 حُلشك٤٤ٖ ٝرخُظخ٢ُ ُلجش رخُ٘غزش عظؼٔخسح٩ طؾـ٤غ ا٠ُ ٣ئد١ ٝٛزح حُٔؾخس٣غ طٌخ٤ُق ٝطخل٤ل حُلخثذس اُـخء -

 .حُٞه٢٘ ك٤ضدحد حُذخَ حُزطخُش، ػ٠ِ ٝحُونخء حُؼخ٤ِٖٓ هخػذس طظغغ ٝٓ٘ٚ ؿذ٣ذس كشؿ خِن

 هذسس ٓغ طظ٘خعذ عظؼٔخسُ٪ ػذ٣ذس ٝف٤ؾ كشؿ رب٣ـخد ٝرُي عظؼٔخس،ح٩ ٝطؾـ٤غ دخخس١ح٩ حُٞػ٢ ط٤ٔ٘ش -

 . حُٔخظِلش ٝحُٔئعغخص ح٧كشحد ٝٓطخُذ
1

 

 ٝح٩ٌٓخ٤ٗخص حُٔٞحسد ػ٠ِ ػظٔخدح٩ ٣ضدحد ٝرزُي حُٞهٖ، دحخَ ح٧ٓٞحٍ ػ٠ِ حُٔلخكظش أؿَ ٖٓ حُؼَٔ -

. ح٩ع٤ٓ٬ش حُزِذحٕ دحخَ طٞظق حُظ٢ ح٧عخع٤ش حُزحط٤ش
2

 

 : عزثّبسٞالإ اٌٙذف 2-8-

 ح٧ٓٞحٍ، ٝطٞظ٤لٜخ ك٢ سإٝط حعظوطخد خ٬ٍ ٖٓ عظؼٔخسح٩ ػ٤ِٔخص طؾـ٤غ ػ٠ِ ح٩ع٤ٓ٬ش حُز٘ٞى طؼَٔ

 ػ٠ِ طٞك٤ش هظقخد١، ٝحُؼَٔح٩ حُظوذّ ٝطلو٤ن ح٩ع٤ٓ٬ش، حُظ٣َٞٔ ُق٤ؾ ٝكوخ هظقخد٣شح٩ حُٔـخ٫ص

 .ٝط٤ٔ٘ظٜخ ح٧ٓٞحٍ ػ٠ِ ُِللخظ ٝحُٔخ٤ُش هظقخد٣شح٩ عظؾخسحصحُخذٓخص ٝح٩

 : الاجزّبػٟ اٌٙذف3-8-

 ؿظٔخػ٤ش، ٝرُيح٩ حُشرل٤ش طلو٤ن ٝر٤ٖ هظقخد١ح٩ حُشرق طلو٤ن ر٤ٖ حُٔٞحصٗش ػ٠ِ طؼَٔ ح٩ع٤ٓ٬ش حُز٘ٞى

 :خ٬ٍ ٖٓ ؿظٔخػ٢ح٩ حُظٌخكَ ٝطلو٤ن ٓؾشٝع، ١٧ حُؼخٓش ح٧ٛذحف ر٤ٖ رخُـٔغ

  .حُظ٣َٞٔ عذحد ػ٠ِ هذسطٜخ ٝ ع٬ٓظٜخ ٖٓ حُظؤًذ ٝ رظ٣ِٜٞٔخ حُز٘ي ٣وّٞ حُظ٢ حُظٞظ٤ق ٓـخ٫ص ك٢ حُظذه٤ن -

 حؿظٔخػ٤ش خذٓخص رظوذ٣ْ ػخثذٙ ٣غٔق ٗلغٚ حُٞهض ٝك٢ حُؼٔخُش، ٓغظٟٞ ُشكغ ٓـخ٫ حُظٞظ٤ق ٣لون إٔ -

 .حُٔـظٔغ ٧كشحد

 أ٘ذاف أخشٜ:4-8-

 ٝأػٔخٍ ٤شزٌ٘حُ حُخذٓخص ٤ٓذحٕ ك٢ ؿظٔخػ٤شٝح٩ هظقخد٣شح٩ كظ٤خؿخصح٩ طـط٤ش ا٠ُ ح٩ع٢ٓ٬ حُز٘ي ٣ٜذف

 طٌخد رطشم رظـ٤ٔغ حُٔذخشحص ح٩ع٢ٓ٬ حُز٘ي ٤وّٞ، كاع٤ٓ٬ش أعظ ػ٠ِ حُٔ٘ظٔش عظؼٔخسٝح٩ حُظ٣َٞٔ

 ٛزٙ ػ٠ِ ٓغزوخً كٞحثذ ٓلذدس طذكغ ٫ أٜٗخ ٝٛٞ ٝحكذ، رلخسم حُظـخس٣ش حُز٘ٞى هش٣وش ٖٓ هش٣زش طٌٕٞ

 ح٧ٓٞحٍ ٛزٙ رخعظؼٔخس ػْ طوّٞ ٖٝٓ حُلظشس، رٜ٘خ٣ش طلذد ح٧سرخف ٖٓ ٗغزش ٧فلخرٜخ طذكغ ٝاٗٔخ حُٔذخشحص

 ح٩ع٢ٓ٬ حُز٘ي ٣وّٞ ًٔخ .أرخكٜخ حُؾشع رطشم رخعظؼٔخسٛخ طوّٞ ك٤غ حُظـخس٣ش، حُز٘ٞى ػٖ طخظِق رطشم

                                                           
1

 144ؿ 1998ٓقش،  ٌُِظخد، ح٩عٌ٘ذس٣ش ٓشًض ح٩ع٤ٓ٬ش، حُز٘ٞى ،حٌُلشح١ٝ ٓلٔٞد ػٞف
2

 30ؿ  ،21995 ه ٓقش، ٝحُظٞص٣غ، ُِ٘ؾش اطشحى ح٩ع٤ٓ٬ش، حُز٘ٞى ،حُخن٤ش١ أكٔذ ٓلغٖ 
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 حُظؼخ٤ُْ ٓغ طظؼخسك ٫ حُخذٓخص ٛزٙ ًخٗض ارح حُظـخس٣ش، حُز٘ٞى طوذٜٓخ حُظ٢ ٤شزٌ٘حُ حُخذٓخص ًخكش رظوذ٣ْ

  .حُلخثذس ػ٘قش ك٤ٜخ ٣ذخَ ٫ٝ ح٩ع٤ٓ٬ش

 :حُظخ٢ُ حُ٘لٞ ػ٠ِ ح٩ع٢ٓ٬ حُز٘ي أٛذحف طلق٤َ ٣ٌٖٝٔ

 فخسص حُ٘وذ، ارح ٝٗظخّ ٤ش،زٌ٘حُ حُٔؼخ٬ٓص إٔ رُي حُٔغ٤ِٖٔ، ُـ٤ش هظقخد٣شح٩ حُظزؼ٤ش ٖٓ حُظخِـ -

 .ح٧ٓش حعظؼزخد ا٠ُ رُي أدٟ حُٔغ٤ِٖٔ، ؿ٤ش ر٤ذ ٓوخ٤ُذٙ

 ُٖٝ طغظط٤غ ٝحُزوخء ح٩عظٔشحس ح٩ع٤ٓ٬ش حُز٘ٞى طغظط٤غ ٫ ٝرذٝٗٚ ح٧ٛذحف أْٛ ٝٛٞ  حُشرق طلو٤ن-

 ُذ٣ْٜ كخكضًح أعخع٤خ ٣ؼذ حُشرق إٔ رخػظزخس ح٧عْٜ كِٔش كوو ٣ْٜ ٫ ٝحُشرق ح٧خشٟ، أٛذحكٜخ طلو٤ن

 ٤شرٌ٘ خذٓخص ٝطوذ٣ْ حُنٔخٕ ُٞدحثؼْٜ ُْٜ ٣لون ٧ٗٚ حُٔٞدػ٤ٖ ٣ْٜ رَ ٜٓ٘خ حُظخِـ أٝ رؤعْٜٜٔ ُ٪كظلخظ

 .ٓ٘خعزش

 كوٚ ر١ كن ًَ اػطخء خ٬ٍ ٖٓ حُضًخس رب٣ـخر٤ش حُٔـظٔغ، أكشحد ر٤ٖ قػٝحُظٌخ ٝحُظٌخكَ ُظلخّح٩ ص٣خدس-

 ٝحُؼطخء، حُززٍ هخهخص ٝطلـ٤ش حُٔـظٔغ أكشحد ر٤ٖ حُٔ٘لؼش ٝط٘ظ٤ْ حُؾشػ٤ش، حُضًخس ر٘ٞى ك٢ حُٔغظلو٤ٖ ٖٓ

 ٝحُونخء حُٔـظٔغ، اٗظخؽ ا٠ُ طن٤ق ٝٓظلخػِش كخػِش ٓ٘ظـش هخهخص ا٠ُ ٝحُخخِٓش حُٔؼطِش حُطخهخص ٝطل٣َٞ

 ح٧ٓش. ٓخٍ ػ٠ِ ٝحُلشؿ ٝح٫ُٞء ٗظٔخءح٩  سٝف ٝص٣خدس ح٩عشحف فٞس ًخكش ػ٠ِ

 ػخد٫ ٝٓو٤خعخ ٓٞػٞهش، كغخر٤ش ٝٝكذس ُِظزخدٍع٤و ٝ طقزق ٢ٌُ ُِ٘وٞد حُؾشحث٤ش حُوٞس اعظوشحس طلو٤ن -

 ح٧فٍٞ ه٤ٔش ك٢ حُظآًَ ٓ٘غ ا٠ُ ح٩ع٤ٓ٬ش حُظؼخ٤ُْ طذػٞ، ُِٝو٤ٔش ػخرظخ ٝٓغظٞدػخ حُٔئؿِش ُِٔذكٞػخص

 حُذخٍٞ ٝر١ٝ حُٔذخش٣ٖ كجخص ػ٠ِ حُغِز٤ش ٝحٗؼٌخعخطٚ حُٔـظٔغ ك٢ حُظنخْ ٩عظٔشحس ً٘ظ٤ـش حُ٘وذ٣ش

 حٗظٜخًخ ٣ؼظزش حُٔـظٔغ ؽشحثق ر٤ٖ حُظٞحصٕ ػذّ اعظٔشحس إٔ ًٔخ. حُشأعٔخ٢ُ حُظ٣ٌٖٞ ٝػ٤ِٔش حُٔلذٝدس

 ُِ٘ٔٞ أٓؼَ ٓؼذٍ ٝطلون حُؼذٍ، ٤ٓضحٕ ٝاهخٓش ح٧ٓخٗش ػ٠ِ حُٔشطٌضس ح٩ع٤ٓ٬ش ح٧خ٬ه٤ش ُِوٞحػذ

 حُشكخٙ ٓغظٟٞ ا٠ُ حُٞفٍٞ أؿَ ٖٓ حُٔـظٔغ ك٢ حُٔظخكش حُٔٞحسد رـٔغ حٌُخَٓ حُظؾـ٤َ رظلون هظقخد١،ح٩

  .ٝحُٔؼ٣ٞ٘ش حُٔخد٣ش ٤ظ٤ٖحُ٘خك ٖٓ ُِٔٞحه٤ٖ٘ حُل٤خس ٗٞػ٤ش طلغ٤ٖ ا٠ُ حُٜخدف هظقخد١ح٩

 ك٤ٚ دخخس ٝحُظٞعغح٩ ػ٠ِ ح٧كشحد طؾـ٤غ هش٣ن ػٖ ٝرُي حُٔـظٔغ ك٢ عظؼٔخسٝح٩ حُظٞك٤ش ػخدحص طط٣ٞش-

 حُؼَٔ دٝس حُل٬ٍ، ٝطؤ٤ًذ رخُشرق فخكزٜخ ػ٠ِ ٝطؼٞد حُٔـظٔغ ُقخُق طغظؼٔش حُٔذخشحص ٓخدحٓض

.ٌُِغذ حذٝك٤ ٓقذسح حُٔخٍ حػظزخس ٖٓ رذ٫ ٌُِغذ ًٔقذس
1

 

 اٌزذذ٠بد اٌزٟ رٛاجٗ اٌّصبسف الإعلا١ِخ -9

 

حُٔقخسف ح٩ع٤ٓ٬ش ػوزخص ٝطلذ٣خص طؼ٤ن طوذٜٓخ ٝاٗـخصحطٜخ ٝأٜٛٔخطٞحؿٚ 
2

: 

 ػذَ رٛف١ش اٌغطبء اٌمبٟٔٛٔ -9-1

ح٩ع٤ٓ٬ش ٝطلذ ٖٓ طٞعؼٜخ ػذّ ٝؿٞد حُظؾش٣ؼخص  ز٘ٞىٖٓ أْٛ حُؼوزخص حُظ٢ طؼظشك ٓغ٤شس طوذّ حُ

  .ٝحُوٞح٤ٖٗ ح٬ُٔثٔش ُطز٤ؼظٜخ ٖٓ هزَ حُلٌٞٓخص ك٢ حُذٍٝ ح٩ع٤ٓ٬ش

                                                           
1
الضرٌبً والزكاة، أطروحة ماجستٌر بكلٌة الدراسات العلٌا فً جامعة النجاح الوطنٌة  البنوك الإسلامٌة بٌن التشرٌعلنا محمد إبراهٌم الخماش،  

   13-12-11، ص  2007بنابلس، فلسطٌن 
2
لمصارؾ الإسلامٌة، ودورها فً تعزٌز القطاع المصرفً، ورقة ا ،حسن سالم العماري الرئٌس التنفٌذي لشركة التوفٌق للصنادٌق الاستثمارٌة 

 .2005  دمشق،لمؤتمر مستجدات العمل المصرفً فً سورٌة فً ضوء التجارب العربٌة والعالمٌة،عمل مقدمة 
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ح٩ع٤ٓ٬ش ٝخخفش حُظ٢ ط٘ظْ ػ٬هظٜخ رخُز٘ي حُٔشًض١ ٓؼَ  ز٘ٞىإٔ حُوٞح٤ٖٗ حُظ٢ طلٌْ أٗؾطش حُ ٝحُٔؾٌِش

هذ ٝمؼض ػ٠ِ ٗٔو حُوٞح٤ٖٗ حُـشر٤ش ٝحُظ٢ ٫  .ُخا .. ٓؼذٍ ح٫كظ٤خه٤خص ٝحُغ٤ُٞش حُ٘وذ٣ش ٝه٤ٞد حُظ٣َٞٔ

 عظؼٔخس١ ٝحُظ١ٞٔ٘.سٛخ ح٩ٕ اُضحٜٓخ رٜزٙ حُوٞح٤ٖٗ ٣ؼشهَ ٖٓ دٝ، ٝاعظؼٔخس ح٩ع٢ٓ٬ط٬ثْ هز٤ؼش ح٩

ح٩ع٤ٓ٬ش ُظشحخ٤ـ حُؼَٔ ٖٓ هزَ حُلٌٞٓخص  ز٘ٞى٣ٝظْ حُظـِذ ػ٠ِ ٛزٙ حُٔؾٌِش ٖٓ خ٬ٍ ٓ٘ق حُ

 ش .ز٤ٌ٘ح٩ع٤ٓ٬ش ٝدػٜٔخ رغٖ حُوٞح٤ٖٗ ح٣٩ـخر٤ش حُظ٢ ط٬ثْ هز٤ؼظٜخ حُ

 فزمبس إٌٝ اٌىفبءاد ٚاٌىٛادس اٌّؤٍ٘خالإ -9-2

ش ػ٠ِ حػظزخس ز٤ًٌ٘ٝلخءحص ادحس٣ش ٓذسرش طٌٕٞ ػ٠ِ أُخّ رطز٤ؼظٜخ ح٢ُ طؤ٬٤ٛ خخفخ ز٣ٌ٘ظطِذ حُؼَٔ حُ

٣ٝظْ ػ٬ؽ ٛزٙ حُٔؾٌِش ٖٓ خ٬ٍ ط٘ظ٤ْ حُذٝسحص حُٔظخققش ٝٝسػ  حُظو٤ِذ٣ش ز٘ٞىأٜٗخ طخظِق ػٖ حُ

حُؼَٔ رخُظؼخٕٝ ٓغ ح٤ُٜجخص حُذ٤ُٝش ٓؼَ حُٔـِظ حُؼخّ ُِز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ٝٓؼٜذ حُظذس٣ذ رخُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ 

 ٤ش.ُِظ٘ٔ

  ١خجٕىلٍخ الأدٚاد ٚالأعب١ٌت اٌ -9-3

٫ طضحٍ  خٜٗأ٤ش ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ ٛزٙ حُٔشكِش ا٫ زٌ٘ح٩ع٤ٓ٬ش ُِؼذ٣ذ ٖٓ حُق٤ؾ ٝح٤ُ٥خص حُ ز٘ٞىسؿْ حرظٌخس حُ

 رلخؿش ا٠ُ حُٔض٣ذ ٖٓ ٛزٙ ح٧دٝحص.

ح٩ع٤ٓ٬ش ٛٞ كخؿظٜخ ٤ُ٥خص طغظط٤غ حُظٞك٤ن ر٤ٖ سعخُظٜخ ك٢ حُظ٤ٔ٘ش ٝاػٔخس  ز٘ٞىٝحُظلذ١ حُز١ ٣ٞحؿٚ حُ

ٓؾشٝػخص ه٣ِٞش ح٧ؿَ ٝرحص ٓخخهش ٓشطلؼش ٝر٤ٖ سؿزخص  ح٧سك ٝحُظ٢ طظطِذ طٞظ٤ق حُٔذخشحص ك٢

 حُٔٞدػ٤ٖ ك٢ عُٜٞش طغ٤٤ش حُٞدحثغ ٓغ هِش حُٔخخهش.

 :ٝحٕ ٗوـ ح٧دٝحص ح٬ُٔثٔش طشطذ ػ٤ِش ٓؾٌِظ٤ٖ ًز٤شط٤ٖ

كظلخظ رـضء ًز٤ش ٖٓ حُٞدحثغ ك٢ كخُش ع٤ُٞش ٗوذ٣ش ُٔٞحؿٜش سؿزخص حُغلذ حُٔلخؿجش ٓنل٤ش ح٩: الأٌٚٝ

 ك٢ رُي رخُؼخثذحص ٗظ٤ش ًغذ ػوش ػ٬ٔثٜخ.

طـخٙ ا٠ُ ح٧دٝحص ه٤ِِش حُٔخخهش ٝهق٤شس ح٧ؿَ ٓؼَ ف٤ؾ حُٔشحرلش ٓٔخ أرؼذٛخ رُي ػٖ ح٩: اٌثب١ٔخ

 سعخُظٜخ ٜٝٗـٜخ حُظ١ٞٔ٘.

 شح٩ع٤ٓ٬ش حرظٌخس أدٝحص حعظؼٔخس٣ش ه٣ِٞش ح٧ؿَ ٝعِٜش حُظغ٤٤ ز٘ٞىػ٠ِ ٛزٙ حُٔؾٌِش ٣٘زـ٢ ُِ ُِٝظـِذ

عظؼٔخس ًٔخ ٣ظلظْ ػ٤ِٜخ طط٣ٞش آ٤ُخص ُنخ ٝحٓظقخؿ حُغ٤ُٞش ٓؼَ ٓؼَ ح٧ٝسحم حُٔخ٤ُش ٝ ف٘خد٣ن ح٩

 ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش.

 رذذ٠بد اٌؼٌّٛخ -9-4

 ز٘ٞىح٩ع٤ٓ٬ش ٣ظٔؼَ ك٢ حُٔ٘خكغش حُؾشعش ٖٓ هزَ حُ ز٘ٞىؿذ٣ذ ٣ٞحؿٚ حُظٜش ك٢ حُغ٘ٞحص ح٧خ٤شس طلذ 

 سطلخع ٓغظٟٞ خذٓخطٜخ ٝخخفش ػوذ حكظظخكٜخ ٧هغخّ خخفش رخُٔؼخ٬ٓص ح٩ع٤ٓ٬ش. بحُؼخ٤ُٔش ٝحُظ٢ طٔظخص ر

ي ٤ش ٝرُزٌ٘ح٩ع٤ٓ٬ش ُظلو٤ن ٓغظٟٞ حُـٞدس حُؾخِٓش ك٢ خذٓخطٜخ حُ ز٘ٞى٣ٝلشك ٛزح حُظلذ١ إٔ طظـٚ حُ

 طقخٍ .عخ٤ُذ حُظو٤٘ش ٝح٩ح٧كذع أٖٓ خ٬ٍ ططز٤ن 

 ضآٌخ أدجبَ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ )سأط اٌّبي( -9-5

ك٤غ أظٜشص  ،حُؼخ٤ُٔش ز٘ٞىؿذح ٓوخسٗش رخُ شطؼظزش سإٝط أٓٞحٍ حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش حُؼخِٓش كخ٤ُخ مج٤ِ

٤ِٕٓٞ د٫ٝس  25هَ ٖٓ أ ح٩ع٤ٓ٬ش ٣زِؾ سأعٔخٍ ٬ً ٜٓ٘خرخُٔخثش ٖٓ حُز٘ٞى  75حُذسحعخص إٔ هشحرش 

ن ٖٓ ٗٔٞٛخ ارح ٓخ هزو٘خ ػ٤ِٜخ ٤ؿِٜخ ٣ٝؼإٔ طلو٤وٜخ ح٧ٛذحف حُظ٢ أعغض ٖٓ أٓش٢ٌ٣ كوو، ٓٔخ ٣لٍٞ دٝ

عظؼٔخس ٤ُظ ٛزح كوو رَ أ٣نخ ٓؼخ٤٣ش ح٩ ،خٓؼخ٤٣ش ًلخ٣ش سأط حُٔخٍ ٝكـْ حُٞدحثغ حُظ٢ ٣ٌٖٔ ُٜخ حعظوطخرٜ

ح٩ع٤ٓ٬ش  ز٘ٞىُِٝظـِذ ػ٠ِ ٛزٙ حُٔؾٌِش ٣٘زـ٢ ػ٠ِ حُ .حُؼخ٤ُٔش ٝحُظ٣َٞٔ حُظ٢ طلذ ٖٓ ٓ٘خكغظٜخ ُِز٘ٞى

ٗذٓخؽ بهظقخد١ حُز١ طؾٜذٙ حُٔ٘طوش كخ٤ُخ رٗلظخف ح٩عظلخدس ٖٓ ح٩ح٩ ٝططز٤ن ع٤خعش سكغ سأط حُٔخٍ 
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 حُؼخ٤ُٔش ز٘ٞىح٩ع٤ٓ٬ش ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ ُظ٣ٌٖٞ ٤ًخٗخص ًزشٟ طغظط٤غ حُقٔٞد ك٢ ظَ حُؼُٞٔش أٓخّ حُ ُز٘ٞىح

 كغش.حُٔ٘خ

 ضؼف اٌزٕغ١ك ث١ٓ ا١ٌٙئبد اٌششػ١خ فٟ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٚرٛد١ذ اٌّشجؼ١خ اٌششػ١خ فٟ وً ثٍذ -9-6

ح٩ع٤ٓ٬ش طلذ١ ًز٤ش ٣ظٔؼَ ك٢ مؼق حُظ٘غ٤ن ك٤ٔخ ر٤ٖ ح٤ُٜجخص حُؾشػ٤ش ٓٔخ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ  ز٘ٞىطٞحؿٚ حُ

ن ٝحُزؼل ح٥خش ٣طـ٤ض أػٔخٍ حُظٞس ز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬شكٔؼ٬ رؼل حُ ،طنخسد حُلظخٟٝ حُلو٤ٜش ك٢ ٓؼخ٬ٓطٜخ

ح٩ع٤ٓ٬ش ا٣ـخد هخػذس ػ٤ِٔش ٓؾظشًش ُ٪ؿظٜخد حُـٔخػ٢ ٖٓ خ٬ٍ  ز٘ٞى٫ ٣ـ٤ض حُؼَٔ رٚ، ُزح ػ٠ِ حُ

حُ٘ذٝحص ٝٝسػ حُؼَٔ حُظ٢ طنْ ٓظخقق٤ٖ ٓقشك٤٤ٖ ٝؽشػ٤٤ٖ ٝحُظ٘غ٤ن ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ ٝطٞك٤ذ حُلظخٟٝ 

٤ش حُظ٢ رذأص طؤخز ز٢ٌ٘ حُؼخ٢ُٔ ك٢ أٝعخه حُق٘خػش حُكظ٠ ٫ طنؼق طٞحؿذٛخ ٝرشٝصٛخ ك٢ حُؼَٔ حُٔقشك

 ٝط٤شس عش٣ؼش ٝػخ٤ُش ك٢ حُغ٘ٞحص ح٧خ٤شس .

 ضؼف اٌزٕغ١ك ٚاٌزذبٌف -9-7

 ز٘ٞىق ٝ حُظلخُق ر٤ٖ حُػحُؼخِٓش ػذّ حُظؼخٕٝ ٝحُظٌخ ز٘ٞى٢ ح٩ع٢ٓ٬ ر٤ٖ حُزٌٖ٘ٓ حُظخٛش ػ٠ِ حُؼَٔ حُ

ك٢ حُؼَٔ  ر٘يٖٓ  أًؼشك٤غ ٣ئًذ ٛزح ٖٓ طلشد  ،ٓخ ر٤ٜ٘خ ح٩ع٤ٓ٬ش ٓٔخ ٣ظٜش، إٔ ٛ٘خى ٗٞع ٖٓ حُلغذ ك٢

ق ك٢ ٓٞحؿٜش حهظ٘خؿ حُلشؿ ُظ٣َٞٔ ػٝك٢ ٓ٘طوش ٝحكذس ٝرذٕٝ أ١ طلخُق ٣خذّ ع٤ش حُؼَٔ أٝ ٣ذػْ حُظٌخ

 حُظو٤ِذ٣ش. ز٘ٞىحُٔؾشٝػخص حٌُزشٟ ٓٔخ ٣لوذٛخ ٝهؤس حُوذسس ُٔ٘خكغش حُ

 

 الإعلاِٟت اٌثبٟٔ: ص١غ ٚأعب١ٌت اٌز٠ًّٛ اٌجٕىٟ طٍاٌّ

ح٩ع٢ٓ٬ ٝهز٤ؼش ػِٔٚ ٝأٛذحكٚ ٝخقخثقٚ ٝٓٞحسدٙ ٌٕٗٞ هذ  ز٢ٌ٘رؼذ إٔ ٝهل٘خ ػ٠ِ ٓلّٜٞ حُ٘ظخّ حُ

حُظ٢ طؼذ أٓشح  ز٘ٞىٝمؼ٘خ ح٧سم٤ش حُؼخٓش حُظ٢ ع٘٘طِن ٜٓ٘خ ُِلذ٣غ ػٖ أدٝحص ٝٝعخثَ ػَٔ ٛزٙ حُ

حُشر١ٞ ًٔخ ٛٞ ٓؼشٝف ار  ز٢ٌ٘ؿٞٛش٣خ رخُ٘غزش ُِزلغ ٝٛزح ٌُٜٞٗخ أدٝحص ٝٝعخثَ ؿذ٣ذس ٝرذ٣ِش ُِؼَٔ حُ

طخشؿٚ ٖٓ ٗطخم ح٩هشحك رلخثذس ا٠ُ ٓـخ٫ص أخشٟ، ٝحُظ٣َٞٔ ٖٓ ٓ٘ظٞس اع٢ٓ٬ ٫ ٣خظِق ػٖ ٛزح 

حُٔلّٜٞ ا٫ رٞمغ مٞحرو ٗخرؼش ٖٓ حُؾش٣ؼـش ح٩ع٤ٓ٬ش ُٞعخثَ حُلقٍٞ ػ٠ِ ح٧ٓٞحٍ ٝحعظؼٔخسٛخ. كـل٢ 

هظقخد١ عٞحء ك٢ حُظ٣َٞٔ أٝ د٣ش كوو  ُِٔؾشٝع ح٩ٛظٔـخّ ػ٠ِ حُ٘ٞحك٢ حُٔخهظقخد حُٞمؼ٢ ٣٘قذ ح٩ح٩

ُنٞحرـو ٛظٔخّ ػِـ٠ حُ٘ٞحكــ٢ حُٔخد٣ش ك٢ اهخس حهظقخد ح٩ع٢ٓ٬ ك٤٘قذ ح٩عظؼٔخس. أٓخ كـ٢ ح٩ح٩

عظؼٔخس ك٢ حُغ٘ذحص ؿ٤ش هظشحك رلخثذس أٝ ح٩٩عظؼٔخس، ٓؼَ ػذّ ؿٞحص ححُؾشػ٤ـش ُِظ٣ٞٔـَ أٝ ح٩

 .حُٔؾشٝػش

 ٣ٌٖٔ ٝحُظ٢ ُِذ٣ٕٞ، حُٔلشه حُظٞع٤غ ٓ٘غ  ك٢ حُٔغخػذس ٣ٌٜٔ٘خ ٓلذدس ؽشٝه ٢ٓ٬حُظ٣َٞٔ ح٩ع ُ٘ظخّ 

 ًخُظخ٢ُ: طِخ٤قٜخ

  ٗظش٣ش. حٔٝ خ٤خ٤ُش ٤ُٝغض كو٤و٤ش، حٔف٫ٞ حُٔغظؤؿشس حٔٝ حُٔزخػش ح٧فٍٞ طٌٕٞ حٕٔ ٣ظؼ٤ٖ -

  حُٔغظؤؿشس. حٔٝ حُٔزخػش ُِغِغ ٓخٌُخ حُزخثغ ٣ٌٕٞ حٕٔ ٣ظؼ٤ٖ-

  .حُلؼ٤ِش ٝحُظغِْ حُظغ٤ِْ رؼ٤ِٔش طخّ حٕدسحى ٓغ كو٤و٤ش طـخس٣ش ٓؼخِٓش حُٔؼخِٓش طٌٕٞ حٕٔ ٣ظؼ٤ٖ-
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 حُٔذحٕ حٕٔ ٣ظلَٔ حٓخش، ك٤ظؼ٤ٖ ؽخـ ا٠ُ حُخطش حُٔقخكذ ٗوَ حٌٕٓخ٤ٗش ط٘ؼذّ ٝػ٤ِٚ حُذ٣ٖ، ر٤غ ٣ٔ٘غ-

ٓخخهش ٖٓ رٚ ٣ِلن ٝٓخ حُذ٣ٖ
1
. 

 ًخُٔنخسرش ح٤ٌُِٔش ػ٠ِ حُوخثٔش ٜٓ٘خ ػذ٣ذس، ط٤ِ٣ٞٔش ف٤ؾ ح٩ع٤ٓ٬ش حُز٘ٞى طغظخذّ ح٩هظقخد ُظ٣َٞٔٝ

حُٔخُي،  فلش ك٤ؤخز حُظقشف، ػ٠ِ حُوذسس ُِٔظؼخَٓ طؼط٢ ٝحُٔغخهخس، ك٤غ حُٔضحسػش ٝ ٝحُٔؾخسًش

 ٫ ُِٔظؼخَٓ، ك٤غ د٣٘خ طؾٌَ ٝحُظ٢ ٝح٩عظق٘خع، ٝح٣٩ـخس ٝحُغِْ ًخُٔشحرلش حُٔذ٤ٗٞ٣ش ػ٠ِ هخثٔش ٝأخشٟ

 . حُظ٣َٞٔ ك٢ حُٔوذٓش ح٧دٝحص ٣ٔظِي

 

 اٌٍّى١خ ػٍٝ اٌمبئّخ اٌز٠ًّٛ ص١غ-1

 ثبٌّشبسوخ اٌز٠ًّٛ-1-1 

ح٩ع٤ٓ٬ش، ٝحُظ٢ طزشص كٌشس  ز٘ٞىف٤ـش حُظ٣َٞٔ رخُٔؾخسًش ٖٓ ر٤ٖ حُق٤ؾ ح٧عخع٤ش حُظ٢ طوّٞ ػ٤ِٜخ حُ

ٕ حُؼ٬هش حُظ٢ طشرطٚ ٓؼْٜ ٢ٛ إًٔٞ حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ٤ُظ ٓـشد ٍٓٔٞ ٌُٖٝ ٓؾخسى ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ٓؼٚ، ٝ

 ػ٬هش ؽش٣ي رؾش٣ي ٤ُٝغض ػ٬هش دحثٖ رٔذ٣ٖ.   

 ِفَٙٛ اٌّشبسوخ-1-1-1

حُظو٤ِذ٣ش ٢ٛٝ اكذٟ ٓـخ٫ص ح٩عظؼٔخس  حُز٘ٞى ػٖ ح٩ع٤ٓ٬ش حُز٘ٞى ٤ٔ٣ض ٓخ أْٛ رخُٔؾخسًش حُظ٣َٞٔ ٣ؼظزش

 ح٩ع٤ٓ٬ش. ز٘ٞىحُٜخٓش ك٢ حُ

حُؾشًش، ٝحُؾشًش ٢ٛ ح٩خظ٬ه أٝ ٓخخُطش حُؾش٤ٌ٣ٖك٢ حُِـش ُلع حُٔؾخسًش ٣شطزو رِلع 
2
. 

أٓخ ك٢ ح٩فط٬ف ك٢ٜ حعظوشحس ِٓي ؽ٢ء ُٚ ه٤ٔش ٓخ٤ُش ر٤ٖ ٓخ٤ٌُٖ كؤًؼش ٌَُ ٝحكذ إٔ ٣ظقشف ك٤ٚ 

طقشف حُٔخُي
3
. 

 ك٢ حُٔغخٛٔش أٝ ؿذ٣ذ ٓؾشٝع اٗؾخء أؿَ ٖٓ ٓظلخٝطش أٝ ٓظغخ٣ٝش ر٘غذ حُٔخٍ ٝحُؼ٤َٔ ز٘يحُ طوذ٣ْ ٢ٛٝ

 ٝٓغظلوخ ٓظ٘خهقش أٝ ػخرظش شرقل حُٔخٍ سأط ك٢ كقش ٓظٌِٔخ ٜٓ٘ٔخ ٝحكذ ًَ ٣قزق رل٤غ هخثْ، ٓؾشٝع

حُٔخٍ سأط ك٢ ؽش٣ي ًَ كقش هذس ػ٠ِ حُخغخسس ٝطوغْ ح٧سرخف، ُ٘ق٤زٚ ٖٓ
4

 

٢ٛٝ طؼ٢٘ ٓغخٛٔش حُز٘ي ك٢ سأط ٓخٍ حُٔؾشٝع ٓٔخ ٣ظشطذ ػ٤ِٚ إٔ ٣قزق حُز٘ي ؽش٣ٌخً ك٢ ٤ٌِٓش ٛزح 

ٝطغ٤٤شٙ ٝح٩ؽشحف ػ٤ِٚ، ٝؽش٣ٌخً ك٢ ًَ ٓخ ٣ظشطذ ػ٤ِٚ ٖٓ سرق رخُ٘غزش حُٔظلن حُٔؾشٝع ًٝزح ادحسطٚ 

ػ٤ِٜخ ٝحُخغخسس رلغذ سأط حُٔخٍ
5
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ٓخ٤ُش  كٞحثل طـ٤ٔغ ٣ظْ ٝرٞحعطظٜخ حُطشك٤ٖ ر٤ٖ ٝحُؼَٔ رخُٔخٍ حُٔغخٛٔش ٣ظْ حُق٤ـش ٛزٙ ٝرخعظخذحّ

  هخثٔش. ٓؾخس٣غ طٞع٤غ أٝ ؿذ٣ذس ٓؾخس٣غ ك٢ ٩عظؼٔخسٛخ ٨ُكشحد

 ِششٚػ١خ اٌّشبسوخ:-1-1-2

 حُٔؾخسًش ٓؾشٝػش رخٌُظخد ٝحُغ٘ش ٝح٩ؿٔخع

{ }أٓخ ك٢ حٌُظخد كوُٞٚ طؼخ٠ُ: 
1

 

}: ٝهُٞٚ طؼخ٠ُ

 }2  

ٖٝٓ رُي هُٞٚ ف٠ِ الله ػ٤ِٚ ٝعِْ ك٢ حُلذ٣غ  ٝك٢ حُغ٘ش حُ٘ز٣ٞش دُض أكخد٣غ ًؼ٤شس ػ٠ِ ؿٞحص حُؾشًش

حُوذع٢ حُز١ ٣ش٣ٝٚ ػٖ سرٚ ػض ٝؿَ " أٗخ ػخُغ حُؾش٤ٌ٣ٖ ٓخ ُْ ٣خٖ أكذٛٔخ فخكزٚ، كبٕ خخٗٚ خشؿض 

 ٖٓ ر٤ٜ٘ٔخ" سٝحٙ أرٞ دحٝد

أٓخ ح٩ؿٔخع كوذ أؿٔغ ػِٔخء حُٔغ٤ِٖٔ ػ٠ِ ؿٞحص أٗٞحع ٖٓ حُؾشًخص
3

 . 

 الإعلاِٟ:أٔٛاع اٌششوبد فٟ اٌفمٗ -1-1-3

 :حُؾشًش ك٢ ح٩ع٬ّ ُٜخ ػذس أؽٌخٍ 

ّ( رذٕٝ ػوذ،  :ششوخ الأِلان * ّٞ أ١ إٔ ٣ٔظِي ؽخقخٕ أٝ أًؼش ؽ٤جخ أٝ ػ٤٘خ ُٚ ه٤ٔش ٓخ٤ُش )ٓخٍ ٓظو

 ًخ٩سع أٝ حُٜزش.

ٝؽشًش ح٬ٓ٧ى ٗٞػخٕ، ٗٞع ٣ؼزض رلؼَ حُؾش٤ٌ٣ٖ ٝٗٞع ٣ؼزض رـ٤ش كؼِٜٔخ، أٓخ حُز١ ٣ؼزض رلؼِٜٔخ ك٘لٞ 

ك٤ق٤ش حُٔؾظش١ ٝحُٔٞٛٞد  ك٤وز٬ؽ٤جخ أٝ ٣ٜذ ُٜٔخ أٝ ٣ٞف٠ ُٜٔخ أٝ ٣ظقذم ػ٤ِٜٔخ  إٔ ٣ؾظش٣خ

ٝحُٔٞف٠ رٚ ٝحُٔظقذم رٚ ٓؾظشًخ ر٤ٜ٘ٔخ ؽشًش ِٓي، ٝأٓخ حُز١ ٣ؼزض رـ٤ش كؼِٜٔخ كخ٤ُٔشحع رؤٕ ٝسػخ 

ؽ٤جخ ك٤ٌٕٞ حُٔٞسٝع ٓؾظشًخ ر٤ٜ٘ٔخ ؽشًش ِٓي
4

    . 

ُ٪ؽظشحى ك٢ ٓخٍ ٝسرلٚ، ٣ٝوظن٢ ٛزح حُؼوذ ارٕ حُـ٤ٔغ أٝ رؼنْٜ ػوذ ر٤ٖ اػ٤ٖ٘ كؤًؼش  :ششوخ اٌؼمٛد*

 ك٢ حُظقشف، ٢ٛٝ أٗٞحع:

: ٢ٛٝ اؽظشحى اػ٤ٖ٘ كؤًؼش ك٢ اعظؼٔخس ٓزِؾ ٖٓ حُٔخٍ ُِؼَٔ ك٤ٚ رٜذف حُشرق، رل٤غ ٣ظْ ششوخ الأِٛاي-

  .طٞص٣غ حُشرق ر٤ْٜ٘ ر٘غذ ٓظلن ػ٤ِٜخ، ٢ٛٝ ٗٞػخٕ، ؽشًش حُٔلخٝمش ٝؽشًش حُؼ٘خٕ

خط٤ٖ حُق٤ـظ٤ٖ طوٞٓخٕ ًٔخ أعِل٘خ ػٔٞٓخ ػ٠ِ ٓؾخسًش أًؼش ٖٓ كشد رٔخُٚ، كظظـٔغ أٓٞحٍ حُؾشًخء إ ٛ 

ك٢ ٝػخء ٝحكذ ٣غظخذّ ُظلو٤ن أٛذحف اعظؼٔخس٣ش ٣ظلن ػ٤ِٜخ حُؾشًخء ؿ٤ٔؼخ، ٝ ٣ق٤ش طوغ٤ْ حُشرق ر٤ْٜ٘ 

. أٓخ حُخغخسس ك٤ظلِٜٔخ ٝكوخ ُ٘ق٤ذ ًَ ٝحكذ ْٜٓ٘ ك٢ سأط ٓخٍ حُؾشًش أٝ ٝكوخ ُِ٘غذ حُظ٢ ٣ظلوٕٞ ػ٤ِٜخ

                                                           
1

  12سورة النساء، الآٌة  
2

 24 الآٌةسورة ص،  
3

 166محمود حسٌن الوادي، حسٌن محمد سمحان، المصارؾ الإسلامٌة الأسس النظرٌة والتطبٌقات العلمٌة، المرجع السابق، ص 
4
 293خالدي خدٌجة، عدالة وكفاءة البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص 
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ًَ ْٜٓ٘ ٝكوخ ُ٘ق٤زٚ ك٢ سأط ٓخٍ حُؾشًش. ٣ٝـٞص ك٢ ٛخط٤ٖ حُق٤ـظ٤ٖ حؽظشحه طغخ١ٝ حُؾشًخء ك٢ 

حُؼَٔ ٝأ٤ِٛش حُظقشف، أٝ ٣ـٞص طل٣ٞل أكذ حُؾشًخء ك٢ حُؼَٔ ٓوخرَ أؿش أٝ ٗق٤ذ أًزش ٖٓ حُؼخثذ 

حُز١ ٣ظلون، ٝ ٌُٖ ػٔٞٓخ ٫ ٣ـٞص ٓ٘غ أ١ ؽش٣ي ػٖ حُؼَٔ
1

 .    

 ٝٛ٘خى كشٝم أخشٟ ٓز٤٘ش ك٢ حُـذٍٝ حُظخ٢ُ: 

 اٌفٛاسق ث١ٓ ششوخ اٌّفبٚضخ ٚ اٌؼٕبْ   II-4جذٚي سلُ

 ششوخ اٌؼٕبْ ششوخ اٌّفبٚضخ

 ٣ـٞص طلخمَ حُلقـ ك٢ سأط حُٔخٍ حُٔغخٝحس ك٢ سأط حُٔخٍ 

 ٫ ٣ؾظشه حُظغخ١ٝ ك٢ حُٔخٍ حُخخؿ حُٔغخٝحس ك٢ ح٧ٓٞحٍ حُ٘وذ٣ش حُخخفش

 ط٘ؼوذ ػ٠ِ حًُٞخُش ط٘ؼوذ ػ٠ِ حًُٞخُش ٝ حٌُلخُش 

 ٣ـٞص حُظلخمَ ك٢ حُشرق  حُٔغخٝحس ك٢ حُشرق

 ٓو٤ذ حُظقشف ا٫ ربرٕ حُؾش٣ي ٣ـٞص ُِؾش٣ي حُظقشف حُٔطِن ك٢ حُٔخٍ

ٝٛٞ اؽظشحى حُطشك٤ٖ ك٢ ػَٔ، ٣وٞٓخٕ رٚ ع٣ٞخ ًخ٣٩ـخس أٝ حُلذحدس ٝؿ٤شٛخ ػْ هغٔش  :ششوخ الأػّبي -

ٓخ ٣لق٬ٕ ػ٤ِٚ ر٤ٜ٘ٔخ
2

 ، ٝع٢ٔ ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حُؾشًش رؾشًش حُق٘خثغ، ؽشًش ح٧رذحٕ أٝ ؽشًش حُظوزَ.

ك٤ْٜ  ٢ٛٝ ػوذ ٣ؾظشى رٔٞؿزٚ اػ٘خٕ كؤًؼش ػ٠ِ إٔ ٣ؾظشٝح رٞؿٜخطْٜ ٝعٔؼظْٜ ٝ حُؼوش :ششوخ اٌٛجٖٛ-

أؽ٤خء رخُذ٣ٖ، ػ٠ِ إٔ ٣وظغٔٞح حُشرق رؼذ ر٤غ ٓخ حؽظشًٞح ك٤ٚ، ٝ ٛزٙ حُؾشًش هذ أٌٗشٛخ رؼل حُلوٜخء
3
. 

ح٩هظقخد٣ش، ا٫ إٔ رؼل حُق٤ؾ هذ ٫ طٌٕٞ ٬ٓثٔش  ُِٔئعغخص رخُشؿْ ٖٓ ٬ٓثٔش ػوذ حُؾشًش رقلش ػخٓش

ٛش، كـخُزخ ٓخ طٌٕٞ ؿ٤ش ٓؼشٝكش ػ٘ذ اه٬هخ، خخفش ُِٔئعغخص حُقـ٤شس حُظ٢ طلظوش رطز٤ؼظٜخ ا٠ُ  حُٞؿخ

حُ٘خط، ٝ ٤ُظ ُٜخ اعْ طـخس١ ٣ؼٍٞ ػ٤ِٚ كظ٠ طظلقَ ػ٠ِ ح٫ثظٔخٕ. ٝ رخُ٘غزش ُؾشًش حُؼ٘خٕ، ٬٣كع أٜٗخ 

أًؼش ٬ٓثٔش ٖٓ ؽشًش حُٔلخٝمش ك٢ حُٔخٍ، ك٤غ ٛزٙ ح٧خ٤شس طغٔق ٌَُ ؽش٣ي ٖٓ حُؾشًخء رلش٣ش 

ك٢ ؿ٤زش أٝ كنٞس ح٥خش٣ٖ. ٝ ٛزٙ حُلش٣ش ٫ طظلن أرذح ٓغ  حُظقشف ك٢ حُز٤غ ٝحُؾشحء ٝ حٌُشحء ٝ ؿ٤شٛخ

حُنشٝسحص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ح٬ُصٓش ُٔٔخسعش حُ٘ؾخهخص ح٩هظقخد٣ش، ٝطؼظزش ؽشًش ح٧ػٔخٍ أًؼش حُق٤ؾ ٬ٓثٔش 

 -ًٔخ ٛٞ ٓظقٞس-ُظشٝف حُٔئعغخص حُقـ٤شس ؿذح ك٢ حُزِذحٕ حُ٘خ٤ٓش، ٝرٞحعطش ٛزٙ حُؾشًش ٣ٌٖٔ 

 خص حُقـ٤شس ؿذح ُظؼَٔ ٓؼخ رذ٫ ٖٓ طلشهٜخ.طـ٤ٔغ أػذحد ٖٓ حُٔئعغ

 اٌششٚط اٌؼبِخ ٌٍّشبسوخ:-1-1-4

إٔ ٣ٌٕٞ سأط حُٔخٍ ٗوذ٣خ )ٝأؿخص كوٜخء حُٔخ٤ٌُش ٝحُل٘خرِش إٔ ٣ٌٕٞ ٖٓ حُؼشٝك ؽش٣طش طو٣ٜٞٔخ رخُ٘وٞد  -

 ٝهض حُٔؾخسًش ٝٛزح سأ١ حٌُؼ٤ش ٖٓ حُلوٜخء حُٔؼخفش٣ٖ(

 ٩طلخم.خإٔ ٣ٌٕٞ سأط حُٔخٍ ٓؼِٞٓخ ٝٓٞؿٞدح ر -

 إٔ ٣ظْ طٞص٣غ ح٧سرخف رخُ٘غذ حُٔظلن ػ٤ِٜخ. -

 طٞص٣غ حُخغخثش ر٘غزش ٓغخٛٔش ًَ هشف ك٢ سأط حُٔخٍ، ٫ٝ ٣ـٞص ح٩طلخم ػ٠ِ ؿ٤ش رُي. -

                                                           
1
 .64ابق، صعبد الرحمن ٌسري أحمد، الصناعات الصؽٌرة فً البلدان النامٌة. المرجع الس 
، المعهد الإسلامً 1، ط29التخرٌج الشرعً لصٌػ التموٌل الإسلامٌة. وقائع ندوة صٌػ تموٌل التنمٌة فً الإسلام، رقم  ،حسن محمد البٌلً 2

 .39، ص1995للبحوث والتدرٌب، جدة، 
3
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 الإعلا١ِخ:  ٌجٕٛنأٔٛاع اٌّشبسوبد فٟ ا-1-1-5 

حُؼ٘خٕ ك٢ حُٔؾخسًش ٢ٛ ف٤ـش ط٤ِ٣ٞٔش ٓغظٔذس ٖٓ ػوذ حُؾشًش حُٔؼشٝف ك٢ حُلوٚ ح٩ع٢ٓ٬ رؾشًش 

 ز٘ٞىح٧ٓٞحٍ ٢ٛٝ ؽشًش ؿخثضس ربطلخم ؿ٤ٔغ حُلوٜخء ًٔخ عزن ٝإٔ أؽشٗخ، ٝ اعظوش ح٧ٓش ػٔٞٓخ ك٢ حُ

ح٩ع٢ٓ٬ ٓغ ؽش٣ي أٝ أًؼش ك٢ ٓؾشٝع  ز٘يح٩ع٤ٓ٬ش ػ٠ِ ؽ٤ٌِٖ أعخع٤٤ٖ ُِٔؾخسًش، ٬ًٝٛٔخ طـٔغ حُ

 أٝ ٓؾخس٣غ ٓؾظشًش.

 : اٌّشبسوخ اٌثبثزخ أٚ اٌذائّخ-

حُز٘ي ك٤ٜخ ًؾش٣ي ٓغ حُٔظؼخَٓ ك٢ سأط ٓخٍ ػ٤ِٔش طـخس٣ش أٝ ف٘خػ٤ش أٝ صسحػ٤ش، ك٤قزق ٢ٛ حُظ٢ ٣ذخَ 

حُطشك٤ٖ ؽش٤ٌ٣ٖ ك٢ ٤ٌِٓظٜخ ٝطغ٤٤شٛخ ٝحُشهخرش ػ٤ِٜخ ٝطلَٔ اُظضحٓخطٜخ ٝخغخثشٛخ ٝاهظغخّ أسرخكٜخ ًَٝ 

٠ ٜٗخ٣ظٜخ رُي كغذ حُنٞحرو حُٔظلن ػ٤ِٜخ، ٝحُٔوقٞد رخُؼخرظش ٛٞ اعظٔشحس٣ش ٝؿٞد ًَ هشف ك٤ٜخ كظ

ٝطقل٤ظٜخ، ٝطؤخز حُٔؾخسى حُؼخرظش آخ ؽٌَ ٓؾخسًش ك٢ سإٝط أٓٞحٍ حُٔؾشٝػخص، أٝ ؽٌَ ٓؾخسًش 

 رلغذ حُقلوش حُٞحكذس.

كزخُ٘غزش ُِؾٌَ ح٧ٍٝ، ٝٛٞ حُز١ ٣غ٠ٔ حُظ٣َٞٔ حُٔزخؽش ٝٛٞ ٝع٤ِش حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ٓزذث٤خ ك٢ حُظ٣َٞٔ 

 شد أًؼش ٖٓ ر٘ٞى ح٧ػٔخٍ ٝطزظؼذ ػٖ حُز٘ٞى حُظـخس٣ش.ػ٠ِ حُٔذٟ حُٔظٞعو ٝحُط٣َٞ، حُز١ ٣ـؼِٜخ طوظ

أٓخ حُؾٌَ حُؼخ٢ٗ ٝٛٞ حُٔؾخسًش كغذ حُقلوش حُٞحكذس ك٢ٜ حُظ٢ ٣ٍٔٞ حُز٘ي ك٤ٜخ ػ٤ِٔش ٝحكذس ٖٓ ػ٤ِٔخص 

حُٔؾشٝع ط٬٣ٞٔ ًخ٬ٓ أٝ ٗغز٤خ
1
. 

 اٌّشبسوخ اٌّزٕبلصخ إٌّز١ٙخ ثبٌز١ٍّه:-

هشحف أخشٟ ك٢ اٗؾخء ٓؾشٝع ٓؼ٤ٖ رشأط ٓخٍ ٓؼ٤ٖ ٢ٛٝ اؽظشحى حُٔقشف ح٩ع٢ٓ٬ ٓغ هشف أٝ أ

ٝرٜذف حُشرق، رل٤غ ٣غخْٛ حُز٘ي ٝحُؾشًخء ك٢ سأط ٓخٍ ٛزح حُٔؾشٝع ر٘غذ ٓؼ٤٘ش، ػ٠ِ إٔ ٣وّٞ 

حُطشف ح٥خش )حُؾش٣ي ح٥خش أٝ أكذ حُؾشًخء( رؾشحء كقش حُز٘ي طذس٣ـ٤خ ٖٓ ح٧سرخف حُظ٢ ٣لقَ ػ٤ِٜخ 

حُٔؾشٝع رخٌُخَٓ ٝرؾٌَ طذس٣ـ٢ ُِطشف ح٥خش، رل٤غ ٣قزق  ا٠ُ إٔ ط٘ظوَ كقش حُز٘ي ك٢ سأط ٓخٍ

 حُؾش٣ي ح٥خش ٛٞ ٓخُي حُٔؾشٝع ٣ٝخشؽ حُز٘ي ٖٓ حُؾشًش.

رـٞحص ٛزٙ حُٔؾخسًش 1979ح٩ع٤ٓ٬ش ح٧ٍٝ حُٔ٘ؼوذ رذر٢ ػخّ ز٘ٞى ٝهذ أكظ٠ ٓئطٔش حُ
2

 . 

ٝفلظٜخ أٜٗخ ؽشًش ػ٘خٕ ك٢ ٝطؼظزش ف٤ـش حُٔؾخسًش حُٔظ٘خهقش ٖٓ ر٤ٖ أدٝحص ح٩عظؼٔخس حُوق٤ش ح٧ؿَ،  

 ح٧ٓٞحٍ، طظنٖٔ ٓـشد ٝػذ ٖٓ أكذ حُؾش٤ٌ٣ٖ ٝٛٞ حُز٘ي ؿخُزخ ك٢ ػقشٗخ، رز٤غ كقظٚ ُِؾش٣ي ح٥خش.  

ح٩ع٢ٓ٬ إٔ ٣ٞكش حُزذ٣َ ػٖ ػ٤ِٔخص ح٩هشحك  ز٘يٝػٖ هش٣ن ف٤ـش حُظ٣َٞٔ رخُٔؾخسًش ٣ٌٖٔ ُِ

غ ُ٘لغٚ ُِٝٔٞدػ٤ٖ ٝحُٔغظؼٔش٣ٖ ٖٝٓ ػْ حُ٘ل ز٘يٝح٩هظشحك رخُلخثذس حُٔلشٓش ؽشػخ، ٝرزُي ٣لون حُ

ُِٔـظٔغ ٝح٩هظقخد ًٌَ
3
. 

 

                                                           
1
 375-372الشرقاوي المالقً، البنوك الإسلامٌة، الرجع السابق، ص عائشة  
2
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  ثبٌّضبسثخ اٌز٠ًّٛ-1-2

طظلذد ٌٓخكؤس ح٩ٗظخؽ ك٢ ح٩هظقخد ح٩ع٢ٓ٬ ك٢ حُشرق ٝح٧ؿش، ٣ٝـذ ح٧ٍٝ ط٘ظ٤ٔخطٚ ك٢ ػذد ٖٓ حُؼوٞد 

حُظ٤ِ٣ٞٔش ك٢ ح٩ع٬ّ  أٜٛٔخ حُٔنخسرش، ٝحُظ٢ طؾٌَ حُزذ٣َ ح٧عخع٢ ُِظؼخَٓ رخُلٞحثذ، ٝطؼذ ٖٓ ح٧دٝحص

 ٗظٜٔخ حُلوٜخء ٝر٤٘ٞح هٞحػذٛخ حُظ٢ طٔظخص رخُٔشٝٗش ك٢ حُظطز٤ن.

 ِفَٙٛ اٌّضبسثخ-1-2-1

اؽظشحى هشك٤ٖ ٣غْٜ أكذٛٔخ رخُٔخٍ، ٣ٝغْٜ ح٥خش رخُؼَٔ، ٝطٌٕٞ  ٚٓلّٜٞ حُٔنخسرش ٢ٛ اطلخم ٣ظْ رٔٞؿز

 أسرخف ٓٔخسعش ػَٔ أٝ ٗؾخه حُٔنخسرش ر٤ٜ٘ٔخ ٝكغذ اطلخهٜٔخ.

ك٢ حُِـش أفِٜخ مشد، ٢ٛٝ ٓلخػِش ٖٓ مشد ك٢ ح٧سك ارح عخس ك٤ٜخ. حعظ٘خدح ُوُٞٚ عزلخٗٚ ٝطؼخ٠ُ: 

{}
1

 

 ُٞ ٝ حُٔخٍ فخكذ ؿخٗذ ٝٛٞ ؿخٗذ ٖٓ رٔخٍ حُشرق ك٢ ؽشًش أٜٗخ ػ٠ِ حُٔنخسرش ظؼشفكأٓخ افط٬كخ 

. حُٔنخسرش ؿخٗذ ٝٛٞ آخش ؿخٗذ ٖٓ ٓظؼذدح، ٝػَٔ
2

 

ٝحُٔنخسرش ك٢ حُٔلّٜٞ ح٩ع٢ٓ٬ ٣خظِق طٔخٓخ ػٖ ٓلّٜٞ حُٔنخسرش حُٔغظخذّ ك٢ حُلٌش ح٩هظقخد١ 

"، ٝ ٣وذّ ح٥خش صبدت اٌّبي. ار ٣وقذ رٚ حطلخم ر٤ٖ هشك٤ٖ ٣وذّ أكذٛٔخ سأط حُٔخٍ ٣ٝغ٠ٔ رـ" ُٞمؼ٢ح

 ." اٌّضبسةؿٜذٙ حُٔظٔؼَ ك٢ ح٩دحسس أٝ حُخزشس أٝ حُظو٤٘ش، ٝ ٣غ٠ٔ فخكذ حُـٜذ " 

٣ٝوقذ رٜخ: ػوذ ر٤ٖ هشك٤ٖ ػ٠ِ إٔ ٣ذكغ أكذٛٔخ ٗوذحً ا٠ُ ح٥خش ٤ُظـش ك٤ٚ ػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ حُشرق ر٤ٜ٘ٔخ 

كغذ ٓخ ٣ظلوخٕ ػ٤ِٚ
3
 . 

غ٤ِْ أٝ أكنَ حعظخذحّ ٣ظقٞسٙ ُٔخُٚ ُِٝٔنخسد عظخذحّ حُُٝقخكذ حُٔخٍ إٔ ٣نغ ؽشٝهخ طنٖٔ ُٚ ح٩

طلخم، كبرح طلووض خغخسس كبٕ فخكذ حُٔخٍ ٣ظلِٜٔخ ٖٓ ح٧فَ ٓخ ُْ إٔ ٣وزَ أٝ ٣شكل. كبرح هزَ طْ ح٩

٣ؼزض إٔ حُٔنخسد هذ أَٛٔ أٝ أخَ رؾشٝه هزِٜخ ك٢ حعظخذحّ حُٔخٍ ٝك٢ كخُش حُخغخسس ٫ ٣لقَ 

ُز١ رزُٚ ٜٓٔخ ًخٕ. ٌٝٛزح ٣غخ١ٝ ح٩ع٬ّ ر٤ٖ حُٔخٍ ٝحُؼَٔ حُٔنخسد ػ٠ِ ؽ٢ء اه٬هخ ٓوخرَ ؿٜذٙ ح

)حُظ٘ظ٤ْ(، ار ٣شرلخٕ ٓؼخ أٝ ٣خغشحٕ ٓؼخ، ك٤خغش فخكذ حُٔخٍ ٓخُٚ ٝ ٣خغش فخكذ حُؼَٔ ػِٔٚ، ٓٔخ 

 -أ١ حُٔنخسد-٣ـؼَ فخكذ حُٔخٍ كش٣قخ ك٢ حخظ٤خس حُٔنخسد حٌُقء، ٝ ٣ـؼَ فخكذ حُؼَٔ 

ح ٓوخرَ ؿٜذٙ ٝ ٣لخكع ػ٠ِ عٔؼظٚكش٣قخ ػ٠ِ طلو٤ن حُشرق ٤ُ٘خٍ ػخثذ
4

 . 

٣ٝقق طؼ٤ِن حُٔنخسرش ػ٠ِ ؽشه ك٢ حُٔغظوزَ، ٣ٝقق طٞه٤ظٜخ، ًٔخ ٣قق إٔ طٌٕٞ ٓو٤ذس ر٘ؾخه ٓؼ٤ٖ أٝ 

، ًٔخ ٣قق إٔ طٌٕٞ ٓطِوش، اٌّضبسثخ اٌّم١ذح "ٌٓخٕ ٓؼ٤ٖ أٝ صٓخٕ ٓؼ٤ٖ، ٝٛزٙ ٣طِن ػ٤ِٜخ اعْ " 

ـ٤ش ٝحُغلش رٔخٍ حُٔنخسرش ٝح٩ؿخسس حُرٔؼ٠٘ إٔ حُٔنخسد ُٚ ٓطِن حُلش٣ش ك٢ حُز٤غ ٝحُؾشحء ٝط٤ًَٞ 

ِضبسثخ ِطٍمخ "ٝح٩عظجـخس ٝؿ٤شٛخ ٖٓ حُٔؼخ٬ٓص ٝٛزٙ طغ٠ٔ " 
5

  . 

                                                           
1
 20سورة المزمل، الآٌة  
2
 .29، ص 1977 ،1ط للطباعة،مصر،  الحدٌثة القاهرة الإسلامٌة، البنوك شحاته، سماعٌلإ شوقً 
3
 283، ص1985دار المرٌخ للنشر والتوزٌع، الرٌاض،  -دراسة مقارنة -محمد علً الفقً، فقه المعاملات  
 . 64عبد الرحمن ٌسري أحمد، الصناعات الصؽٌرة فً البلدان النامٌة.المرجع السابق، ص 4
5
 .305عائشة الشرقاوي المالقً، البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص -أنظر:  
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 :ِششٚػ١خ اٌّضبسثخ-1-2-2

ف٠ِ الله ػ٤ِٚ ٝعِْ " ٖٓ ػخٍ ػ٬ع ر٘خص كٜٞ  ٚؿخء ك٢ حُغ٘ش ٓخ ٣ذٍ ػ٠ِ ٓؾشٝػ٤ش حُٔنخسرش ٝٓ٘ٚ هُٞ

 أع٤ش كؤػ٤٘ٞٙ ٣خ ػزخد الله مخسرٞٙ دح٣٘ٞٙ"

سٝحٙ حرٖ  ٝهُٞٚ ًزُي " ػ٬ع ك٤ٜٖ حُزشًش حُز٤غ ا٠ُ أؿَ ٝحُٔوخسمش ٝأخ٬ه حُزشُ رخُؾؼ٤ش ُِز٤ض ٫ ُِز٤غ"

 ٓخؿش

ٜٗخ ًخٗض ك٢ حُـخ٤ِٛش كؤهشٛخ أٓخ ك٢ ح٩ؿٔخع ك٬ خ٬ف ر٤ٖ حُلوٜخء ك٢ ٓؾشٝػ٤ش حُٔنخسرش ٝؿٞحصٛخ، ٝأ

ح٩ع٬ّ
1
. 

 : رؼش٠ف ػمذ اٌّضبسثخ-1-2-3

أٜٗخ ػوذ ؽشًش ك٢ حُشرق رٔخٍ ٖٓ ؽخـ، ٝػَٔ ٖٓ أخش، ٢ٛٝ ػزخسس ػٖ دكغ حُٔخٍ ا٠ُ حُـ٤ش ٤ُظقشف 

ك٤ٚ، ٣ٌٕٝٞ حُشرق ر٤ٜ٘ٔخ ػ٠ِ ٓخ ؽشهخٙ
2

 . 

ؿ٤ش أٗ٘خ ارح أػذٗخ حُ٘ظش ػخ٤ٗش ا٠ُ ٛزٙ حُظؼش٣لخص كؤٗ٘خ ٗـذ أٜٗخ هذ حؽظشًض ك٢ مشٝسس طٞك٤ش ػ٬ػش ؽشٝه 

 ك٢ طؼش٣ق ػوذ حُٔنخسرش 

  طوّٞ ػ٠ِ هشك٤ٖ إٔ حُٔنخسرشاٌششط الأٚي: 

 خش.٣ْ حُٔخٍ ٖٓ أكذٛٔخ ٝحُؼَٔ ٖٓ ح٥إٔ حُٔنخسرش طوّٞ ػ٠ِ طوذاٌششط اٌثبٟٔ: 

 ٔنخسرش ؿخ٣ظٜخ طلو٤ن حُشرق حُز١ ٣ؾظشى ك٤ٚ هشكخٛخ كغذ ٓخ ٣ظلوخٕ ػ٤ِٚ.:إٔ حُاٌششط اٌثبٌث

 ٢ٛ:ٝأسًخٕ ػوذ حُٔنخسرش ًٔخ اؽظشًض ك٢ طلذ٣ذ 

 ٝٛٔخ فخكذ حُٔخٍ ٝحُؼخَٓ اٌؼبلذاْ:

: ٣ٝؾَٔ سأط حُٔخٍ، ٣ٝـذ إٔ ٣ٌٕٞ ٓخٍ خخؿ ك٤ِغض ًَ ح٧ٓٞحٍ طقِق ُِٔنخسرش، اٌّؼمٛد ػ١ٍٗ

 خسد ٗظ٤ش ؿضء ٓؾخع ٓؼِّٞ ٖٓ سرق حُٔخٍ.ٝحُؼَٔ ٝٛٞ ٓخ ٣وّٞ رٚ حُٔن

طلقق ػٔخ ك٢ ٤ٗش حُؼخهذ، ٝحُق٤ـش طظٌٕٞ ٖٓ ، ػوذ حُٔنخسرش ًغخثش حُؼوٞد ٣لظخؽ ا٠ُ ف٤ـشاٌص١غخ: 

 ح٣٩ـخد ٝحُوزٍٞ.

٣غظلن حُشرق ك٢ حُٔنخسرش ُشد حُٔخٍ ٧ٗٚ ٗظخؽ ٓخُٚ ُِٝٔنخسد ٧ٗٚ ٗظخؽ ػِٔٚ، أٓخ حُخغخسس اٌشثخ: 

 ٝإ ٝهؼض دٕٝ طوق٤ش أٝ طؼذ١ ٖٓ هزَ حُٔنخسد، ك٤ظلِٜٔخ فخكذ حُٔخٍ ٝكذٙ.   

 

  

                                                                                                                                                                                     
 .251خالدي خدٌجة، عدالة وكفاءة البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص -         

1
 .239-237خالدي خدٌجة، عدالة وكفاءة البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص 
2
 9، ؿ2005،ٓقش ،حُوخٛشسدحس حُـخ٢ٓ،ػزذ حُٔطِذ ػزذ حُشحصم كٔذحٕ، حُٔنخسرش ًٔخ طـش٣ٜخ حُٔقخسف ح٩ع٤ٓ٬ش ٝططز٤وخطٜخ حُٔؼخفشس،  
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 :الإعلا١ِخ جٕٛنخصبئص اٌزؼبًِ ثبٌّضبسثخ فٟ اٌ-1-2-4

ٖٝٓ ر٤ٖ أْٛ حُخقخثـ 
1

 

 حُشرق.ؽظشحى ك٢ ٛٞ ح٩إٔ ح٧فَ ك٢ حُٔنخسرش -

ٜٗخ طٌٖٔ ًَ ر١ ٓخٍ إٔ ٣غظـَ ٓخُٚ رذ٫ بٗظٜخ كإٔ حُٔنخسرش طـٔغ ر٤ٖ سأط حُٔخٍ ٝحُؼَٔ، ٝرُي ُٔشٝ-

ٜٓ٘خ ٣ٝل٤ذ  ٝخزشطٚ ك٤غظل٤ذٖٓ إٔ ٣زو٠ ٌٓ٘ٞصح ٫ ٣غظلخد ٓ٘ٚ، ًٔخ طٌٖٔ ًَ فخكذ ػَٔ إٔ ٣غظـَ هذسطٚ 

 ٝإٔ ُْ ٣ِٔي ٓخ٫.

حُ٘خط رخُزخهَ، ار إٔ حُخغخسس عظٌٕٞ ػ٠ِ سد حُٔخٍ، كخُـشّ ك٤ٜٔخ رخُو٤ْ، ٤ُظ ك٢ حُٔنخسرش أًَ أٓٞحٍ -

ٝرزُي طلظشم حُٔنخسرش ػٖ  ُِخغخسس،٤ُٝظ ُٞحكذ ٖٓ حُطشك٤ٖ ًغذ ٓٞكٞس ٖٓ ؿ٤ش ػَٔ، ٫ٝ طلَٔ 

 حُشرخ.

 ٝطؼخ٬ٓ، ٝرُي ُٔشٝٗش أكٌخٜٓخ، ٝآٌخ٤ٗش حٗؼوخدٛخ ك٢ أ١ ٓـخٍ حٗظؾخسحإٔ حُٔنخسرش أًؼش حُؼوٞد -

رَ أٜٗخ طقِق  حُظـخس١،هظقخد١ ك٢ٜ ٫ طوظقش ػ٠ِ حُ٘ؾخه إٔ حُٔنخسرش طقِق ُـ٤ٔغ أٗٞحع حُ٘ؾخه ح٩-

 حُخذٓخص.ٝؿ٤ش رُي ٖٓ حُ٘ؾخهخص ك٢ ٓـخٍ  ٝحُضسحػ٢،ُِ٘ؾخه حُق٘خػ٢ 

هذ طٌٕٞ حُٔنخسرش ٓ٘لشدس رل٤غ ٣ٌٕٞ حُٔخٍ ٖٓ ؿخٗذ ٝحكذ ٝحُؼَٔ ٖٓ ؿخٗذ أخش، ٝهذ طٌٕٞ ٓـظٔؼش -

 حُٔخٍ ًٔخ ٣ظؼذد فخكذ حُؼَٔ أ٣نخ. ك٤ظؼذد فخكذ

 :أٔٛاع اٌّضبسثخ-1-2-5

خٛ٘خى أٗٞحع ػذ٣ذس ُِٔنخسرش ٜٓ٘
2

 

: ٣طِن ػ٤ِٜخ حُزؼل رخُٔنخسرش حُخخفش، ك٤غ ٣غْٜ رخُٔخٍ ؿٜش ٝحكذس، ٣ٝغْٜ اٌّضبسثخ اٌثٕبئ١خ-

 رخُؼَٔ ك٤ٜخ ًزُي ؿٜش ٝحكذس، ٝهذ طٌٕٞ ٛزٙ حُـٜش ؽخـ هز٤ؼ٢ أٝ ٓؼ١ٞ٘.

: ٣طِن ػ٤ِٜخ حُٔنخسرش حُٔؾظشًش، أ١ ٓظؼذدس ح٧هشحف عٞحء ٖٓ ك٤غ هشف اٌجّبػ١خاٌّضبسثخ -

)حُٔنخسر٤ٖ(، ٝٛزٙ حُٔنخسرش حُـٔخػ٤ش ٢ٛ حُظ٢ طغظخذّ رؾٌَ  أفلخد ح٧ٓٞحٍ، أٖٝٓ هشف حُؼخ٤ِٖٓ

 ٝحعغ ك٢ حُٞهض حُلخمش.    

قشف حُٔنخسد رؤٓٞحٍ : ك٢ ٛزح حُ٘ٞع ٣ظْ ٝمغ ه٤ٞد أ١ ٓلذدحص طلذد كش٣ش طاٌّضبسثخ اٌّم١ذح -

حُٔنخسرش، ًؤٕ طلذد حُلظشس حُض٤٘ٓش ُؼ٤ِٔش حُٔنخسرش، أٝ إٔ طلذد حُٔـخ٫ص ٝحُ٘ؾخهخص أٝ حُٔ٘خهن حُظ٢ 

 ٣ظْ اعظخذحّ ٓخٍ حُٔنخسرش ك٤ٜخ. 

حُٔنخسرش حُلشس أٝ حُٔطِوش: ٢ٛٝ حُظ٢ ٫ ٣ظْ ك٤ٜخ كشك أ١ ه٤ٞد أٝ ٓلذدحص طلذد حُٔنخسد، ٝاٗٔخ -

حُظقشف رٔخٍ حُٔنخسرش ٝاطخخر حُوشحسحص حُظ٢ ٣شحٛخ ٓ٘خعزش ٝطلون ٓقِلش أهشحف طظشى ُٚ كش٣ش 

 حُٔنخسرش.

  ثبٌّضاسػخ اٌز٠ًّٛ-1-3

ٝك٢ اعظخذحٜٓخ ُِٔٞحسد حُٔظخكش ُذ٣ٜخ  ،ح٩ع٤ٓ٬ش ز٘ٞىحُٔضحسػش طؼظزش ٖٓ حُق٤ؾ ح٧ًؼش أ٤ٔٛش ك٢ ػَٔ حُ

ح٩ع٤ٓ٬ش ٝأٛذحكٜخ ك٢ خذٓش حُٔظؼخ٤ِٖٓ  ز٘ٞىٝاعظؼٔخسٛخ ٖٓ خ٬ٍ ٛزٙ حُق٤ـش حُظ٢ طظلن ٓغ هز٤ؼش حُ

ٝح٩هظقخد ًٌَ، كخُٜخ ك٢ رُي كخٍ ح٩عظق٘خع، ٗظشح ٧ٕ حُوطخػ٤ٖ ح٧عخع٤٤ٖ ك٢  ٓؼٜخ ٝحُٔـظٔغ

                                                           
1
، 2000خلؾ سلٌمان بن صالح بن سلٌمان النمري، شركات الاستثمار فً الاقتصاد الإسلامً، مؤسسة شباب الجامعة، مكة المكرمة السعودٌة، 

 224ص
2
 246-245-243-242حسن خلؾ، البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص فلٌح 
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ح٩هظقخد ٛٔخ حُضسحػش ٝحُق٘خػش، ٧ٕٝ حُضسحػش طلظَ أ٤ٔٛش ًز٤شس ك٢ اهظقخد٣خص حُذٍٝ حُ٘خ٤ٓش ٜٝٓ٘خ 

حُٔقخسف ح٩ع٤ٓ٬ش كبٕ ف٤ـش حُظ٣َٞٔ رخُٔضحسػش طلظَ ٢ٛ ح٧خشٟ حُذٍٝ ح٩ع٤ٓ٬ش حُظ٢ طؼَٔ ك٤ٜخ 

أ٤ٔٛش ًز٤شس ك٢ ػَٔ حُٔقخسف ح٩ع٤ٓ٬ش
1

  . 

 :ِفَٙٛ اٌّضاسػخ-1-3-1

 " حُضسع ك٢ حُؾشًش " أٜٗخ ػ٠ِ حُٔخ٤ٌُش ػشكٜخ
2

 

 ربػطخءح٧سك  ٓخُي ٣وّٞ آخش رٔؼ٠٘ ٝ ٓ٘ٚ، حُخخسؽ رزؼل حُضسع ػوذ ػ٠ِ أعخعخ حُق٤ـش ٛزٙ طوّٞ ٝ

 رُي حُغٞدح٤ٗش ٣ٝشؿغ حُز٘ٞى زؼلر عٟٞ ططزن ُْ حُق٤ـش ٝٛزٙ  ػ٤ِٜخ، ٣ؼَٔ أٝ ٣ضسػٜخ ُٖٔ ح٧سك

 ٖٓ % 75 ٧ًؼش ٖٓ سث٤غ٢ دخَ ٓقذس ٣ٔؼَ ك٤غ حُل٬ك٢، حُوطخع ٣ٌظغ٤ٜخ حُظ٢ حُزخُـش ح٤ٔٛ٧ش ا٠ُ

 حُغٌخٕ.

 ششٚط اٌّضاسػخ:-1-3-2

 طٞكشٛخ ك٢ حُؼوذ.٣ـذ إٔ طظٞكش ك٤ٜخ ؿ٤ٔغ حُؾشٝه حُظ٢ ٣ـذ -

 ف٬ك٤ش ح٧سك ُِضسحػش.-

 .ٓؼشكش ٖٓ ػ٤ِٚ حُززس، ٝٓؼشكش حُززس ٖٓ ك٤غ حُـ٘ظ ٝحُ٘ٞع ٝحُقلش-

طلذ٣ذ كقش ًَ هشف ٖٓ حُ٘خطؾ-
3

 .  

 

 اٌّذ١ٔٛ٠خ ػٍٝ اٌمبئّخ اٌز٠ًّٛ ص١غ -2

 ثبٌّشاثذخ اٌز٠ًّٛ-2-1

 سرق ٓؼِّٞ، رل٤غ طلظَ ٛزٙ حُٔشحرلش فٞسس ٖٓ فٞس حُز٤غ طزخع ك٤ٜخ حُغِؼش رشأط ٓخُٜخ ٝص٣خدس

 .حُقٞسس حُٔؾشٝػش ٓلَ ًؼ٤ش ٖٓ حُ٘ظْ حُشر٣ٞش حُٔلشٓش

 :ِفَٙٛ اٌّشاثذخ-2-1-1

 حُٔشحرلش ُـش ٓؤخٞرس ٖٓ حُشرق ٝٛٞ حُض٣خدس. 

ٝحفط٬كخً: حُز٤غ رؼٖٔ ح٧ٍٝ ٓغ ص٣خدس سرق
4
. 

 ث١غ اٌّشاثذخ:-2-1-2

 ٓؼِّٞ ٣ٌٕٞ سرق ص٣خدس ٓغ حُٔؾظشٟ ػ٠ِ طٌِلظٜخ أٝ رٚ حُٔؾظشٟ رخُؼٖٔ حُز٤غ " رؤٗٚ حُٔشحرلش ر٤غ ٣ٝؼشف

 . " حُظٌِلش أٝ حُؾشحء ػٖٔ ٖٓ ٓج٣ٞش ٗغزش حُـخُذ ك٢
1

 

                                                           
1
 363فلٌح حسن خلؾ، البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص 
2

613، ص21985 دمشق، ط والنشر والتوزٌع للطباعة الفكر دار ، 5ج أدلته، و الإسلامً الفقه الزحٌلً، وهبة

3
 203المصارؾ الإسلامٌة الأسس النظرٌة والتطبٌقات العلمٌة، المرجع السابق، صمحمود حسٌن الوادي، حسٌن محمد سمحان، 

4
 .117نصر الدٌن فضل المولى محمد، المصارؾ الإسلامٌة، المرجع السابق، ص  



 حُلقَ حُؼخ٢ٗ                                                                                 حُٔخ٤ُش حُزذ٣ِش
 

67 
 

طلخد ُ٪ ٓ٘ؾٞسس اكقخث٤خص ٝكغذ، ح٩ع٤ٓ٬ش حُز٘ٞى هشف ٖٓ عظؼٔخٍح٩ ؽخثؼش حُٔشحرلش ٝف٤ـش

ططز٤ن  ٓؼذٍ إٔ ٝؿذ اع٤ٓ٬ش، ٓخ٤ُش ٝٓئعغش ر٘ي 166 كٍٞ 1996 ع٘ش ح٩ع٤ٓ٬ش ُِز٘ٞى حُذ٢ُٝ

 8 ٗغزش حُٔنخسرش حعظؼٔخٍ ٣ظؼذٟ ٫ ر٤٘ٔخ حُٔوذٓش، حُظ٬٣ٞٔص ٓـٔٞع ٖٓرخُٔخثش  40.30ـ٣وذس ر حُٔشحرلش

رخُٔخثش
2
 هق٤شس حُق٤ؾ ٖٓ ٢ٛ ًٝزُي حُظ٤ٔ٘ش، ك٢ حُٔشحرلش طِؼزٜخ حُظ٢ حُزخُـش ح٤ٔٛ٧ش رلنَ ٝرُي.  

 أخشٟ. ف٤ؾ رخ٬ف حُٔنٕٔٞ حُشرق ح٧ؿَ رحص

 : ِششٚػ١خ اٌّشاثذخ-2-1-3

 حُٔشحرلش فٞسس ٖٓ فٞس حُز٤غ، ٝحُز٤غ ؿخثض ر٘قٞؿ حٌُظخد ٝحُغ٘ش ٝح٩ؿٔخع

 }كل٢ حُوشإٓ حٌُش٣ْ ػزظض ٓؾشٝػ٤ظٜخ رذ٤َُ ؿٞحص حُز٤غ ك٢ هُٞٚ عزلخٗٚ ٝطؼخ٠ُ 

 }
3

 

 اخظِق حُـ٘غخٕ كز٤ؼٞح ٤ًق ؽجظْ"أٓخ ك٢ حُغ٘ش كوُٞٚ ف٠ِ الله ػ٤ِٚ ٝعِْ "ارح 

 أٓخ ك٢ ح٩ؿٔخع كوذ أؿٔؼض ح٧ٓش ػ٠ِ ؿٞحص ٛزٙ حُز٤ٞع ر٬ اٌٗخس.

 ششٚط ث١غ اٌّشاثذخ:-2-1-4

 إ ر٤غ حُٔشحرلش ٣وظن٢ طٞكش حُؼذ٣ذ ٖٓ حُؾشٝه، ٖٝٓ أْٛ ٛزٙ حُؾشٝه ٓخ٢ِ٣:

 مشٝسس إٔ طٌٕٞ حُغِؼش ٓٞؿٞدس كظ٠ ٣ٌٖٔ حُظؼخهذ ػ٤ِٜخ.-

 ٖ حُٔؾظش١.ػحُزخثغ ك٢ ػوذ ر٤غ حُٔشحرلش هشف أف٤َ، أ١ إٔ ٫ ٣ٌٕٞ ٬٤ًٝ  ٣٘زـ٢ إٔ ٣ٌٕٞ-

ِلش حُغِؼش حُظ٢ طلِٜٔخ حُزخثغ طلذ٣ذ عؼش حُز٤غ رخ٩طلخم حُٔزخؽش ر٤غ حُزخثغ ٝحُٔؾظش١ ٝػ٠ِ أعخط طٌ-

 ػٜٔ٘خ + حُٔقخس٣ق + ٛخٓؼ حُشرق(. )

 ء ًخٕ رُي كخمشح أّ آؿ٬. ٣٘زـ٢ ح٩طلخم ػ٠ِ ٝهض طغ٤ِْ حُغِؼش، ٝٝهض دكغ ػٜٔ٘خ عٞح -

 أٔٛاع ث١غ اٌّشاثذخ:-2-1-5

٣ٌٖٔ طوغ٤ْ ر٤غ حُٔشحرلش ٝكغذ هز٤ؼش ػ٤ِٔش حُٔشحرلش ا٠ُ ٓخ٢ِ٣
4

: 

ح٩ع٤ٓ٬ش  ز٘ٞى: ٝٛٞ حُز١ ٣ؾظشه ك٤ٚ إٔ ٣ٌٕٞ ٓخ ٣ظْ ر٤ؼٚ ٌِٓخ ُِزخثغ، ٝطٔخسط حُث١غ اٌّشاثذخ اٌجغ١طخ-

ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حُز٤ٞع ػٖ هش٣ن ؽشًخطٜخ حُظخرؼش أٝ ػٖ هش٣ن حُؾشًخص حُظ٢ ٣ذخَ ٓؼٜخ حُز٘ي ك٢ 

 طؼخ٬ٓص ٝٓغ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٓؼٚ.

                                                                                                                                                                                     
1

 352، ص1989 2بالإسكندرٌة، مصر، ط المعارؾ منشأة الإسلام، فً محاسبٌة نظم عطٌة، كمال محمد
2
 Directory of Islamic Banks and Financial institutions 1996,  International Association of - Islamic Banks P 18

3
 275سورة البقرة  الآٌة  
 
4

 303-301فلٌح حسن خلؾ، البنوك الإسلامٌة،المرجع السابق، ص
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ٝحُز١ ٣طِن ػ٤ِٚ ر٤غ حُٔشحرلش ٦ُٓش رخُؾشحء، ٝٛٞ حُز١ ٣ظْ اعظ٘خدح ا٠ُ هِذ  ث١غ اٌّشاثذخ اٌّشوجخ:-

ش١ ُٚ عِؼش رٔٞحفلخص ٓلذدس، ٝرٔٞؿذ اطلخم أ٢ُٝ ر٤ٖ حُٔظؼخَٓ ح٩ع٢ٓ٬ رؤٕ ٣ؾظ ز٘يحُٔظؼخَٓ ٖٓ حُ

١ امخكش ٗغزش أٝ ٓوذحس أ، ٣ظنٖٔ ٝػذ ٖٓ حُٔظؼخَٓ رؾشحء طِي حُغِؼش حُظ٢ ٣لظخؿٜخ ٓشحرلش، ز٘يٝحُ

، ٣ٝظْ ػخدس دكغ ز٘يحُغِؼش، ٝرخ٩طلخم ر٤ٖ حُٔظؼخَٓ ٝحُ ز٘يػ٠ِ ػٜٔ٘خ حُز١ اؽظشٟ رٚ حُ ز٘يٓلذد سرلخ ُِ

.كؼخص أٝ أهغخه طظلذد ك٢ كظشحطٜخ ٝٓزخُـٜخ رؾٌَ ٣ظ٘خعذ ٝهذسحص حُٔظؼخَٓحُؼٖٔ رذ
.

   

 

 ثبلإجبسح  اٌز٠ًّٛ-2-2

طلظَ ح٩ؿخسس أ٤ٔٛش ًز٤شس ك٢ حُٞهض حُلخمش، ٝخخفش ك٢ ظَ حُظٌخ٤ُق حُٔشطلؼش ُٔخ ٣ظْ طؤؿ٤شٙ ٝحُظ٢ 

 ٣ؼـض ك٤ٜخ حُٔغظؤؿش ػٖ طٞك٤ش ًِلش ؽشحإٙ ٝآظ٬ًٚ.

 :الإجبسحِفَٙٛ --2-2-1

 ح٩ؿخسس ُـش ٢ٛ اعْ ٨ُؿشس، ٢ٛٝ ًشحء ح٧ؿ٤ش، ٢ٛٝ ٓؾظوش ٖٓ ح٧ؿش ٝٛٞ حُؼٞك.

                                                                                              أٓخ افط٬كخ، كوذ ػشكٜخ حُلوٜخء رؤٜٗخ ػوذ ٓؼخٝمش ػ٠ِ ط٤ِٔي ٓ٘لؼش رؼٞك.                                                        

 ٓؼ٤٘ش، ٣ٌٕٝٞ ٧عزخد رُي ٣ش٣ذ ٫ أٝ ػ٤ِٚ، حُلقٍٞ ٣غظط٤غ ٫ ٓؼ٤٘خ، ؽ٤جخ ؽخقخ ٣غظؤؿش إٔ " ٝٓؼ٘خٛخ

 " حُؾ٢ء ُقخكذ ٣وذٓٚ ٓؼِّٞ أؿش ٗظ٤ش رُي
1

 

٢ٛٝ ػوذ ػ٠ِ ٓ٘لؼش ٓؼِٞٓش، طئخز ؽ٤جخ كؾ٤جخ. :ػمذ الإجبسح-2-2-2
2
كٜٞ ر٤غ ٓ٘لؼش أٝ خذٓش، ٤ُٝظ  

عِؼش ٓؼَ حُؼوٞد ح٧خشٟ. ٝ ػوذ ح٩ؿخسس ٣ظنٖٔ طلذ٣ذ فلش حُؼ٤ٖ حُٔئؿشس ٝط٤ٌٖٔ حُٔغظؤؿش ٜٓ٘خ 

ٝطؼٜذ ٓخٌُٜخ رق٤خٗظٜخ، ٫ٝ ٣ؾظشه ػ٠ِ حُٔغظؤؿش مٔخٕ حُؼ٤ٖ حُٔؤؿٞسس ا٫ ك٢ كخُظ٢ حُظؼذ١ ٝحُظوق٤ش، 

ذٝ رُي خ٬ٍ ٓذس ٝأؿشس ٣ظلن ػ٤ِٜٔخ هشك٢ حُؼو
3

 . 

 ٣ٝؼظزش ح٣٩ـخس، أهغخه طغذ٣ذ خ٬ٍ ٖٓ ٓغظٔشس ع٤ُٞش ٖٓ ٣ٞكشٙ خخفش ُٔخ رخُـش أ٤ٔٛش ٣ٌظغ٢ حُظؤؿ٤ش ٝ

 ٓغخػذس ٖٓ خ٬ٍ ح٩هظقخد٣ش حُظ٤ٔ٘ش ك٢ ٣غخْٛ أٗٚ ًٔخ ح٩ع٤ٓ٬ش، ز٘ٞىُِ حُ٘وذ٣ش ُِظذكوخص ٓنٔٞٗش ٝع٤ِش

 . ؽشحثٜخ ػ٠ِ حُوذسس ُٜخ ٤ُظ كذ٣ؼش ٓؼذحص ٩هظ٘خء  حُٔظٞعطش ٝ حُقـ٤شس حُٔئعغخص

 :ِششٚػ١خ اٌز٠ًّٛ اٌزؤج١شٞ-2-2-3

 ػوذ ح٩ؿخسس ح٧فَ ك٤ٚ أٗٚ ٓؾشٝع ػ٠ِ عز٤َ حُـٞحص، ٝحُذ٤َُ ػ٠ِ رُي حٌُظخد ٝحُغ٘ش ٝح٩ؿٔخع.

}أٓخ حٌُظخد كٔ٘ٚ هٍٞ الله عزلخٗٚ ٝطؼخ٠ُ:

}
4

 

                                                           
1

4 ص ، 1990 الجزائر،للكتاب  الوطنٌة المؤسسة الإسلامٌة، البنوك بوجلال، محمد
محمد مكً الجرؾ، الصناعات الصؽٌرة و طرق تموٌلها فً الاقتصاد الإسلامً. مجلة آفاق جدٌدة، جامعة المنوفٌة، العدد الثانً، أفرٌل  2

 .189، ص1998
3

 68عبد الرحمن ٌسري أحمد، الصناعات الصؽٌرة فً البلدان النامٌة. المرجع السابق، ص
4
 77سورة الكهؾ، الآٌة  
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ٖٝٓ حُغ٘ش ٓخ سٝحٙ أرٞ عؼ٤ذ حُخذس١ سم٢ الله ػ٘ٚ إٔ سعٍٞ الله ف٠ِ الله ػ٤ِٚ ٝعِْ هخٍ" ٖٓ اعظؤؿش 

 أؿ٤شح ك٤ِؼِٔٚ أؿشٙ" ٝهُٞٚ " أػطٞح ح٧ؿ٤ش أؿشٙ هزَ إٔ ٣ـق ػشهٚ" 

 ٓ٘ز ػقش حُقلخرش ٝا٠ُ ح٥ٕ. أٓخ ح٩ؿٔخع كوذ أؿٔؼض ح٧ٓش ػ٠ِ حُؼَٔ رٜخ

 اٌص١غ اٌجٕى١خ ٌؼمذ الإجبسح:-2-2-4

 ز٘ٞى، ك٤غ طغظخذّ حُحُظ٢ِ٣ٞٔ ططٞسص رذسؿش ًز٤شس ك٢ حُٞهض حُلخمش أؽٌخٍ ح٩ؿخسس أٝ حُظؤؿ٤ش

ح٩ع٤ٓ٬ش ػوٞد حُظؤؿ٤ش ٩عظؼٔخس ح٧ٓٞحٍ حُٔظخكش ُظلو٤ن ٓضح٣خ ػذ٣ذس ٖٓ ر٤ٜ٘خ طخل٤ل ٓخخهش ح٩ثظٔخٕ 

ح٩ع٤ٓ٬ش أعِٞر٤ٖ ٖٓ  ز٘ٞىٝطلو٤ن ػٞحثذ ٝطذكوخص ٗوذ٣ش ك٢ ح٥ؿخٍ حُٔظٞعطش ٝحُط٣ِٞش، ٝطغظخذّ حُ

 أعخ٤ُذ حُظؤؿ٤ش ٛٔخ:

 اٌزؤج١ش اٌزشغ١ٍٟ: -

ط٤ِٔي حُٔغظؤؿش ٓ٘لؼش أفَ ٓؼ٤ٖ ُٔذس ٓؼ٤٘ش ػ٠ِ إٔ ٣ظْ اػخدس ح٧فَ ُٔخٌُٚ ٝٛٞ حُظؤؿ٤ش حُز١ ٣وّٞ ػ٠ِ 

ح٩ع٢ٓ٬( ك٢ ٜٗخ٣ش ٓذس ح٣٩ـخس، ٤ُظٌٖٔ حُٔخُي ٖٓ اػخدس طؤؿ٤ش ح٧فَ ُطشف آخش أٝ طـذ٣ذ حُؼوذ  ز٘ي)حُ

ٓغ ٗلظ حُٔغظؤؿش ارح سؿذ حُطشك٤ٖ رزُي
1
. 

  اٌزؤج١ش إٌّزٟٙ ثبٌز١ٍّه:-

ح٩ع٢ٓ٬ ٓغ ػ٤ِٔٚ ػ٠ِ ؽشحء أفَ ٓؼ٤ٖ رظ٣َٞٔ ٖٓ حُز٘ي  ز٘يعظؼٔخس ٣ؼ٢٘ إٔ ٣ظلن حُٝٛزح حُؾٌَ ٖٓ ح٩

٤ُوّٞ حُؼ٤َٔ رخعظخذحٓٚ ُوخء ا٣ـخس ع١ٞ٘ ٓؼ٤ٖ ًٔخ ٣وّٞ رغذحد ػٖٔ ح٧فَ ُِز٘ي خ٬ٍ ٓذس ٓلذدس. ٝرزُي 

ط٘ظوَ ٤ٌِٓش ح٧فَ ُِؼ٤َٔ ٓغ حٗظٜخء عذحدٙ ٧هغخه ػٖٔ ح٧فَ ك٢ ٜٗخ٣ش طِي حُٔذس
2
. 

 

 ثبٌغٍُ اٌز٠ًّٛ-2-3

٣ؼظزش حُغِْ ٖٓ ر٤ٖ أعخ٤ُذ حُظ٣َٞٔ حُزذ٣َ، ك٤غ ُٚ دٝس ًز٤ش ك٢ طٞع٤غ حُ٘ؾخهخص ح٩ٗظخؿ٤ش ُلجش ٜٓٔش ك٢ 

 حُٔـظٔغ ٢ٛٝ كجش ح٤٤ُٜٖ٘ٔ ٝحُلشك٤٤ٖ حُز٣ٖ ٣لظوشٕٝ ُِٔٞحسد حُظ٤ِ٣ٞٔش.

 ِفَٙٛ اٌغٍُ-2-3-1

 ذّ ٝعِْ.حُغِْ ُـش ٛٞ حُظوذ٣ْ ٝحُظغ٤ِْ، ٝأعِْ رٔؼ٠٘ أعِق أ١ ه

أٓخ ك٢ ح٩فط٬ف كٜٞ حُز٤غ حُز١ ٣ظْ ك٤ٚ طغ٤ِْ حُؼٖٔ ك٢ ٓـِظ حُؼوذ ٝطؤؿ٤َ طغ٤ِْ حُغِؼش حُٔٞفٞكش رذهش 

 ا٠ُ ٝهض ٓلذد ك٢ حُٔغظوزَ.

٣ٝؼشكٚ كوٜخء حُؾخكؼ٤ش ٝحُل٘خرِش رؤٗٚ ػوذ ػ٠ِ ٓٞفٞف ك٢ حُزٓش ٓئؿَ رؼٖٔ ٓوزٞك ك٢ ٓـِظ حُؼوذ
3
. 

 حُٔؾظشٟ ػ٠ِ ٖٓ رخُلقٍٞ حُزخثغ ٣وّٞ ٝك٤ٚ ،حُزنخػش ؿَح٥ حُؼٖٔ حُلخمش حُلٞس١ حُز٤غ ػ٤ِٚ ٣ٝطِن

 طغ٤ِْ ػ٤ِٔش طظْٝ ػخؿ٬، حُزنخػش ػٖٔ ػ٠ِ حُزخثغ ٣لقَ ٛ٘خ ٖٝٓ آؿ٬، طغ٤ِٜٔخ ػْ حُزنخػش، حُؼٖٔ

٫كوخ حُؼ٤َٔ ا٠ُ حُزنخػش
1

 .  

                                                           
1
 210محمود حسٌن الوادي، حسٌن محمد سمحان، المصارؾ الإسلامٌة الأسس النظرٌة والتطبٌقات العلمٌة، المرجع السابق، ص 
2
 . 212ؼسان قلعاوي، المصارؾ الإسلامٌة، المرجع السابق، ص  

198محمود حسٌن الوادي، حسٌن محمد سمحان، المصارؾ الإسلامٌة الأسس النظرٌة والتطبٌقات العلمٌة، المرجع السابق، ص 
3
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٣ٌٕٞ ك٤ٚ حُؼٖٔ ٝحُغِْ ٛٞ ر٤غ ٓٞفٞف ك٢ حُزٓش رؼٖٔ ٓوزٞك ك٢ ٓـِظ حُؼوذ ٝػ٠ِ رُي كٌَ ر٤غ 

ػخؿ٬ً ٝحُغِؼش حُٔؾظشحس ٓئؿِش كٜٞ عِْ
2
. 

 : ث١غ اٌغٍُ -2-3-2

ٛٞ ػوذ رز٤غ ٣ظْ رٔٞؿزٚ طغ٤ِْ ػٖٔ كخمش ٓوخرَ رنخػش آؿِش ٓٞفٞكش رذهش ٝ ٓؼِٞٓش حُٔوذحس ٬٤ً أٝ 

ٝصٗخ أٝ ػذح. 
3

 

 طٔخّ ح٩ٗظخؽ، هزَ ٓخ حُلظشس ك٢ حُل٬ك٤ٖ ٓغخػذس خ٬ٍ ٖٓ حُل٬ك٢ حُوطخع ط٣َٞٔ ك٢ طغظؼَٔ حُغِْ ٝف٤ـش

 ػـض حُقخدسحص ُظـط٤ش كق٤ِش سكغ أؿَ ٖٓ حُخخسؿ٤ش حُظـخسس حُظ٣َٞٔ ك٢ حُغِْ حعظخذحّ ٣ٌٖٔ ًٔخ

 . حُٔذكٞػخص ٤ٓضحص

 ِششٚػ١خ اٌغٍُ:-2-3-3

حُو٤خط خٌُظخد ٝحُغ٘ش ٝح٩ؿٔخعرحُغِْ ٓؾشٝع ر٤غ 
4
. 

{رذا٠ٕزُ ثذ٠ٓ إٌٝ أجً ِغّٝ فبوزج٠ٖٛب أ٠ٙب اٌز٠ٓ ءإِٛا إرا }أٓخ حٌُظخد كِوُٞٚ طؼخ٠ُ
5

 

أٓخ حُغ٘ش كوذ سٟٝ ارٖ ػزخط سم٢ الله ػٜ٘ٔخ ػٖ حُشعٍٞ ف٠ِ الله ػ٤ِٚ ٝعِْ أٗٚ هخٍ " ٖٓ أعِْ ٌْٓ٘ 

 ك٤ِغِْ ك٢ ٤ًَ ٓؼِّٞ، ٝٝصٕ ٓؼِّٞ، ا٠ُ أؿَ ٓؼِّٞ" 

 :ششٚط اٌغٍُ-2-3-4

ك٢ حُغِْ طٞكش حُؾشٝه حُظخ٤ُش ٣ؾظشه 
6

 : 

طخٓخ، كبٕ طلشم حُٔظؼخهذحٕ هزَ حُوزل اٗلغخ حُؼوذ ٝأؿخص  خٓـِظ حُؼوذ رؼذ ر٤خٗٚ ر٤خٗهزل سأط حُٔخٍ ك٢ -

 ٓخُي طؤخ٤ش حُوزل ػ٬ػش أ٣خّ كبٕ طؤخش رؼذ رُي كغذ حُغِْ. 

ٝرٛذ ٓخُي ٝحُؾخكؼ٢ ٝأكٔذ ا٠ُ ؿٞحص حُغِْ  ح٧ؿَ.٣ٌٕٞ حُٔغِْ ك٤ٚ ٓوذٝسحً ػ٠ِ طغ٤ِٔٚ ػ٘ذ كٍِٞ إٔ -

أٓخ حُل٘ل٤ش كوذ حؽظشهٞح إٔ ٣ٌٕٞ حُٔغِْ ك٤ٚ  رخُؼوذ.حُظٖ ٝؿٞدٙ ٝهض حُٞكخء ك٢ حُٔؼذّٝ ارح ؿِذ ػ٠ِ 

  ح٧ؿَ.ٓٞؿٞدحً ٝهض حُؼوذ ٣ٝغظٔش ٝؿٞدٙ ا٠ُ كٍِٞ 

إٔ ٣ٌٕٞ ٓئؿ٬ً ا٠ُ أؿَ ٓؼِّٞ. ٝحخظِق ك٢ أهَ ح٧ؿَ ػ٘ذ حُل٘ل٤ش كو٤َ ػ٬ػش أ٣خّ ٝه٤َ أًؼش ٖٓ ٗقق -

ٝرٛذ حُؾخكؼ٢ ا٠ُ أٗٚ ٤ُظ رؾشه ٝحُظؤؿ٤َ ا٠ُ حُلقخد ؿخثض ٣ّٞ ٝه٤َ ؽٜش كبٕ ًخٕ دٝٗٚ ُْ ٣قق حُغِْ 

  أكٔذ.ػ٘ذ  ٝك٢ سٝح٣شػ٘ذ ٓخُي 

  ػذحً.ر٤خٕ ؿ٘ظ حُٔغِْ ك٤ٚ ٝٝفلٚ ٝهذسٙ ٬٤ًً أٝ ٝصٗخً أٝ -

 َ ٝٓئٝٗش. ٔر٤خٕ ٌٓخٕ ح٣٩لخء ك٤ٔخ ُٚ ك-

                                                                                                                                                                                     
1

 143المرجع السابق، ص الإسلامٌة، البنوك الخضٌري، أحمد محسن
2
 177-176الله الطٌار، البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص عبد  
 .  67لصناعات الصؽٌرة فً البلدان النامٌة. المرجع السابق، صعبد الرحمن ٌسري أحمد، ا 3
4
محمد عبد الحلٌم عمر، الإطار الشرعً والإقتصادي والمحاسبً لبٌع السلم فً ضوء التطبٌق المعاصر، المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب  

 .53-51، ص0225، 8ط جدة، السعودٌة،
5
 282سورة لبقرة، الآٌة  
6
 48أدوات الاستثمار الإسلامً، المرجع السابق، ص  عز الدٌن خوجه، 
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ق٘خػ٢ ٝط٣َٞٔ حُلشك٤٤ٖ ٣ٝقِق ر٤غ حُغِْ ُِو٤خّ رظ٣َٞٔ حُؼ٤ِٔخص حُضسحػ٤ش ٝط٣َٞٔ حُ٘ؾخه حُظـخس١ ٝحُ

 ٝفـخس حُٔ٘ظـ٤ٖ.

 اٌص١غ اٌجٕى١خ ٌج١غ اٌغٍُ:-2-3-5

٣ظخز ر٤غ حُغِْ ػذس ف٤ؾ ٜٓ٘خ
1

 

ح٩ع٢ٓ٬ رذكغ حُؼٖٔ ُِٔظؼخَٓ ػخؿ٬ أ١ كخ٫،  ز٘ي: ٝٛٞ حُز١ ٣ظْ رٔٞؿزٚ ه٤خّ حُث١غ اٌغٍُ اٌجغ١ظ-

ٝحعظ٬ّ حُغِؼش آؿ٬، أ١ ٫كوخ رٔٞػذ ٓؼ٤ٖ ٝٓلذد ٝٓظلن ػ٤ِٚ، ٝٛٞ حُؾٌَ حُز١ ٣ظْ ٓغ حُظـخس أٝ 

 رخُ٘ؾخهخص ح٩هظقخد٣ش. ٕٞحُٔضحسػ٤ٖ أٝ حُق٘خػ٤٤ٖ أٝ حُٔوخ٤ُٖٝ ٝحُلشك٤٤ٖ ٝؿ٤شْٛ ٖٓٔ ٣وٞٓ

ح٩ع٢ٓ٬ رز٤غ حُغِؼش حُظ٢ طْ ح٩طلخم ػ٠ِ ر٤ؼٜخ رق٤ـش ر٤غ  ز٘يك٤ٚ حُ: ٝٛٞ حُز١ ٣وّٞ ث١غ اٌغٍُ اٌّٛاصٞ-

ػ٠ِ سرق ٗظ٤ـش ػ٤ِٔخص  ز٘يحُغِْ حُزغ٤و ا٠ُ هشف ػخُغ ٝرق٤ـش ر٤غ حُغِْ ًزُي، ٝرٜزح ٣لقَ حُ

 حُؾشحء ٝحُز٤غ ٛزٙ ػٖ هش٣ن ر٤غ حُغِْ، أ١ ٗظ٤ـش حُٔظخؿشس رخُغِؼش.

م ػ٠ِ طغ٤ِْ حُغِغ رؤهغخه أٝ دكؼخص ًٝزُي طغ٤ِْ حُؼٖٔ رذكؼخص، : ٝٛٞ إٔ ٣ظْ ح٩طلخث١غ اٌغٍُ ثبٌزمغ١ظ-

ح٩ع٢ٓ٬ دكؼش ٓؼ٤٘ش ٖٓ ٓزِؾ ر٤غ حُغِْ ٣ٝظغِْ ٫كوخ ٓخ ٣وخرِٜخ ٖٓ عِؼش، ػْ ٣غِْ  ز٘يٝرُي رؤٕ ٣غِْ حُ

حُٔظؼخَٓ دكؼش أخشٟ ٣ٝظغِْ ٫كوخ ٓخ ٣وخرِٜخ ٝطغظٔش حُؼ٤ِٔش ٝكغذ ٓخ ٛٞ ٓظلن ػ٤ِٚ ر٤ٖ أهشحف 

   حُظؼخَٓ.

ح٩ع٢ٓ٬ رطشف ع٘ذحص عِْ ػٖ هش٣ن ؽشًخص طخرؼش ُٚ، ٣ٝظْ ػ٠ِ  ز٘ي: ٝٛٞ ه٤خّ حُعٕذاد اٌغٍُ-

أعخعٜخ حُؾشحء رخُـِٔش ػْ حُز٤غ رطش٣وش حُغِْ حُٔٞحص١ ك٢ فلوخص ٓـضأس ٫كوش رؤعؼخس طشطلغ ك٢ حُـخُذ 

 طذس٣ـ٤خ ٓغ اهظشحد ٝػذ طغ٤ِْ حُغِؼش ٓلَ ر٤غ حُغِْ.  

 

 ثبلإعزصٕبع اٌز٠ًّٛ -2-4

ح٩ع٤ٓ٬ش دٝسح ٜٓٔخ  ز٘ٞى٣ؼظزش ح٩عظق٘خع ٖٓ حُق٤ؾ حُٜٔٔش حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طٔخسط ٖٓ خ٬ُٜخ حُ

 ُ٪هظقخد ًٌَ، ٝٛزح ٣ؤط٢ ٖٓ أ٤ٔٛش حُٔـخٍ حُز١ طشطزو ٛزٙ حُق٤ـش رخُظؼخَٓ ك٤ٚ ٝٛٞ حُظق٤٘غ.

 ِفَٙٛ الإعزصٕبع:-2-4-1

حُؾ٢ء، دػخ ا٠ُ ف٘ؼٚ ح٩عظق٘خع ُـش ٛٞ عئحٍ حُق٘غ أٝ هِزٚ، ٝاعظق٘غ  
2
. 

 أٓخ افط٬كخ كوذ ٝسدص ُٚ طؼخس٣ق ًؼ٤شس ٜٓ٘خ:

طلخم ػ٠ِ ُ٘ٞع ٝحُوذس ٝحُقلش، ٣ٝظْ ح٩حرٔٞؿزٚ ٣ٌِق حُقخٗغ رق٘خػش ؽ٢ء ٓلذد حُـ٘ظ ٝ ػوذ "

."عظق٘خع خ٬ٍ أؿَ ٓؼ٤ٖ، ًٔخ ٣ـٞص ػذّ طلذ٣ذ ح٧ؿَح٩
3

 

                                                           
1

 349-348فلٌح حسن خلؾ، البنوك الإسلامٌة، المرجع سابق، ص
2
 981ص 2ابن منظور، لسان العرب، المرجع السابق، ج 
 . 68عبد الرحمن ٌسري أحمد، الصناعات الصؽٌرة فً البلدان النامٌة، المرجع السابق، ص  3



 حُلقَ حُؼخ٢ٗ                                                                                 حُٔخ٤ُش حُزذ٣ِش
 

72 
 

عِؼش  رق٘خػش حُؼخ٢ٗ ٣وّٞ رل٤غ ( حُزخثغ ) ٝحُقخٗغ حُٔؾظش١( حُٔغظق٘غ ) ك٢ ر٤غ ػوذ عظق٘خعح٩"

ٖٓ  حُؼَٔ طٌِلش ٝ حُق٘غ ٓخدس طٌٕٞ إٔ ػ٠ِ حُظغ٤ِْ أؿَ ػ٘ذ ػ٤ِٚ )حُٔق٘ٞػش(، ٝحُلقٍٞ ٓٞفٞكش

"عذحدٙ ٤ًل٤ش ٝ ػ٤ِٚ ٣ظلوخٕ حُز١ حُؼٖٔ ٓوخرَ ك٢ ٝرُي  حُقخٗغ
1

.  

ح٩ٗظخؿ٤ش  حُطخهش طؾـ٤َ ػ٠ِ ك٤ؼَٔ حُق٘خػ٤ش، ُِٔؾخس٣غ حُز٘ي ط٣َٞٔ ك٢ حُق٤ـش ٛزٙ أ٤ٔٛش طٌٖٔ ٝ

 .حُق٘خػ٤٤ٖ ػ٬ٔثٚ رؼل ػ٘ذ حُؼخهِش

ٝأسًخٗٚ ػ٬ػش : أسوبْ الإعزصٕبع-2-4-2
2
  

 : ٢ٛٝ ح٣٩ـخد ٝحُوزٍٞ. اٌص١غخ -

 : حُٔغظق٘غ ٝحُقخٗغ. اٌؼبلذاْ -

 . حُٔلَ ٝحُؼٖٔ: اٌّؼمٛد ػ١ٍٗ -

  ٖٝٓ ؽشٝهٚششٚط الإعزصٕبع: -2-4-3

إٔ ٣ٌٕٞ حُٔق٘ٞع ٓؼِٞٓخً رؤٝفخف ٓلذد رخُؼوذ ػ٠ِ أٗٚ ٫ ٣ِضّ دكغ حُؼٖٔ كخ٫ً ك٢ ٓـِظ حُؼوذ ًٔخ ك٢ -

  حُغِْ.

إٔ ٣ٌٕٞ ك٤ٔخ ٣ـش١ حُظؼخَٓ رٚ حعظق٘خػخً -
3
. 

 ٣ٌٕٞ ٓئؿ٬ً ا٠ُ أؿَ ٣قق ٓؼٚ حُغِْ.  ٕ ٫أ-

ٝٛٞ ػوذ ٫صّ ُِطشك٤ٖ ػ٘ذ ؿخُز٤ش حُلوٜخء
4
٤وٚ ك٢ ٓـخ٫ص ف٘خػ٤ش ٓخظِلش ٣ٌٖٝٔ ُِز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ططز 

ًخُٔوخ٫ٝص ٝحُز٘خء ٝح٧ؿٜضس ٝحُٔؼذحص حُق٘خػ٤ش. ًؤٕ ٣غخْٛ حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ك٢ ط٣َٞٔ ػذد ٖٓ ػ٬ٔثٚ 

حُق٘خػ٤٤ٖ ٩ٗظخؽ عِؼش ٓؼ٤٘ش
5
. 

 ِششٚػ١خ الإعزصٕبع:-2-4-4

ٖٓ خ٬ٍ ٓلّٜٞ ح٩عظق٘خع حُز١ رًشٗخٙ كبٗٚ ػوذ ػ٠ِ ٓز٤غ ك٢ حُزٓش، أ١ ػوذ ػ٠ِ ٓؼذّٝ )ػوذ ػ٠ِ 

 ٗٚ ػوذ أؿ٤ض رخُغ٘ش ػ٠ِ خ٬ف حُو٤خط.أعِؼش ؿ٤ش ٓٞؿٞدس ػ٘ذ حُظؼخهذ( ُزح ٣وٍٞ حُلوٜخء 

حُ٘خط ػ٠ِ  ح٩عظق٘خع ٓؾشٝع رخُغ٘ش، كوذ اعظق٘غ سعٍٞ الله ف٠ِ الله ػ٤ِٚ ٝعِْ خخطٔخ ٝٓ٘زشح، ٝأؿٔغ

ح٩عظق٘خع ٓ٘ز ػٜذ حُ٘زٞس كظ٠ ٣ٞٓ٘خ ٛزح، ٝهذ أؿخصٙ ح٧ك٘خف حعظلغخٗخ، ر٤٘ٔخ أُلوٚ كوٜخء حُٔزحٛذ 

ح٧خشٟ رخُغِْ ٝحػظزشٙ حُٔخ٤ٌُش أك٤خٗخ فٞسس ٖٓ فٞس حُز٤غ
6
. 

 اٌص١غ اٌجٕى١خ ٌؼمذ الإعزصٕبع:-2-4-5

٣ٌٖٔ إٔ ٣ظخز ح٩عظق٘خع ػذس ف٤ؾ أٝ أؽٌخٍ ٜٓ٘خ
7

: 

                                                           
1
 385ص والمراجعة، المرجع السابق، المحاسبة هٌئة 
2
 418خالدي خدٌجة، عدالة وكفاءة البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص 
3
 479علً الخفٌؾ، أحكام المعاملات الشرعٌة، مرجع سابق، ص  
4
 12، ص  1995لمالً، الطٌب أحمد صدقً الدجانً، عرض لأدوات مالٌة متوافقة مع أحكام الشرٌعة الإسلامٌة، مؤتمر النظام المصرفً وا 
5
 . 149محسن أحمد الخضٌري، البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص  

6
 191محمود حسٌن الوادي، حسٌن محمد سمحان، المصارؾ الإسلامٌة الأسس النظرٌة والتطبٌقات العلمٌة، المرجع السابق، ص 
7
 386-385صفلٌح حسن خلؾ، البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق،  
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حُز١ ٣ظْ رٔٞؿزٚ ه٤خّ ٖٓ ٣طِذ ٓ٘ٚ ح٩عظق٘خع رق٘غ حُغِؼش ٓلَ حُؼوذ ٝطلَٔ حُٔغظِضٓخص  ح٩عظق٘خع-

ٝحُؼَٔ حُٔطِٞد ُظق٤٘ؼٜخ، أ١ إٔ فخٗغ حُغِؼش ٣ٞكش حُٔٞحد ٝحُؼَٔ، ٝحُز٘خء ٣ذخَ ك٢ ح٩عظق٘خع ػ٘ذٓخ 

ٔلظخف، ٝٛٞ ٓخ طظنٔ٘ٚ ٣وّٞ حُٔظؼٜذ رخُز٘خء ك٢ حُؼوذ رٌخكش ٓخ ٛٞ ٓطِٞد ُِز٘خء ٖٓ رذح٣ظٚ ٝكظ٠ طغ٤ِْ حُ

ػوٞد حُٔوخ٫ٝص ٩ٗؾخء حُٔزخ٢ٗ عٞحء ٨ُؿشحك حُغ٤ٌ٘ش أٝ ُ٪عظخذحٓخص ح٧خشٟ، ٝح٩عظق٘خع ك٢ ٛزٙ 

 حُلخُش ٣ٌٕٞ ٓزخؽش ٝػ٘خث٢ ك٢ أهشحكٚ.

ح٩عظق٘خع حُٔٞحص١ ٝٛٞ حُز١ ٣ظْ رٔٞؿزٚ ه٤خّ ٖٓ ٣طِذ ٓ٘ٚ ح٩عظق٘خع رخُطِذ ٖٓ هشف آخش ٣وّٞ -

ٓؼٚ ػوذ اعظق٘خع آخش ؿذ٣ذ رزحص حُٔٞحفلخص حُٔطِٞرش، ٣ٝظوخعْ حُطشف حُؼخ٢ٗ ٝٛٞ  رٜزٙ حُٜٔٔش، ٣ٝٞهغ

حُز١ هِذ ٓ٘ٚ ح٩عظق٘خع أ٫ٝ ٝحُطشف حُؼخُغ حُز١ هِذ ٓ٘ٚ ح٩عظق٘خع ػخ٤ٗخ ٖٓ هزَ حُطشف حُؼخ٢ٗ 

ك٢ ح٧سرخف حُظ٢ طظلون ٗظ٤ـش ػ٤ِٔش ح٩عظق٘خع، ٝح٩عظق٘خع ك٢ ٛزٙ حُلخُش ٣ٌٕٞ ؿ٤ش ٓزخؽش ٝٓظؼذد 

 ز٘يح٩ع٤ٓ٬ش، ك٤غ ٣زشّ حُ ز٘ٞىأهشحكٚ، ٣ٝؼظزش ح٩عظق٘خع حُٔٞحص١ أًؼش ف٤ـش ٓ٘خعزش ُِؼَٔ رٜخ ك٢ حُ

ٓغ ػ٤َٔ  ز٘يػوذ اعظق٘خع رقلظٚ فخٗؼخ ٓغ ػ٤َٔ ٣ش٣ذ ف٘ؼش ٓؼ٤٘ش ك٤ـشٟ حُؼوذ ػ٠ِ رُي، ٣ٝظؼخهذ حُ

 آخش ربػظزخسٙ ٓغظق٘ؼخ، ك٤طِذ ٓ٘ٚ ف٘خػش حُٔطِٞد رخ٧ٝفخف ٗلغٜخ.

ح٩عظق٘خع رذكؼخص ٢ٛٝ حُؼ٤ِٔش حُظ٢ ٣ظْ ك٤ٜخ ح٩عظق٘خع رذكؼخص ٝأهغخه كغذ ٓشحكَ اٗـخص ػ٤ِٔش -

 ح٩عظق٘خع.

 الإعلا١ِخ  جٕٛناٌ فٟ عزثّبس: ػمٛد الإII-5جذٚي سلُ

 اٌغٍُ اٌّشاثذخ الإجبسح اٌّشبسوخ اٌّضبسثخ عزثّبسالإ

 طـخسس طـخسس طؤؿ٤ش حعظؼٔخس حعظؼٔخس طج١ؼخ اٌؼ١ٍّخ

 ٓؼذٝٓش ًخِٓش ًخِٓش ًخِٓش ٓؼذٝٓش ع١طشح سأط اٌّبي

 ٓ٘خلنش ٓ٘خلنش ٓظٞعطش ػخ٤ُش ػخ٤ُش ِخبطشح سأط اٌّبي

 ػخرض ػخرض ػخرض ؿ٤ش ٓنٕٔٞ ؿ٤ش ٓنٕٔٞ اٌّشدٚد

 حُٔقذس: ٖٓ اػذحد حُطخُزش حػظٔخدح ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُغخروش

ٖٓ طِز٤ش سؿزخص حُؼ٬ٔء حُٔظ٘ٞػش ٌُٝخكش  ٝطظ٤ٔض حُق٤ؾ حُظ٤ِ٣ٞٔش حُغخروش حُزًش رخُٔشٝٗش حُظ٢ طٌٜٔ٘خ

هظقخد٣ش، ًٔخ طظ٤ٔض  ًَ ف٤ـش ٖٓ طِي حُق٤ؾ ربٌٓخ٤ٗش حعظخذحٜٓخ ُظ٣َٞٔ ٗؾخه ٫ ٣ٌٖٔ حُوطخػخص ح٩

 رخ٩عظق٘خع ٌٝٛزح. ُٚق٤ـش أخشٟ ط٣ِٞٔٚ، كٔخ ٣قِق ُِظ٣َٞٔ رخُٔشحرلش ٫ ٣ٌٖٔ ط٣ِٞٔ
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 ِخطظ ص١غ الإعزثّبس ٚأعب١ٌت اٌز٠ًّٛ اٌّشرجطخ ثٙب II3–اٌشىً سلُ 

 ص١غ الإعزثّبس                                                    

 

 حُٔضحسػش        حُظؤؿ٤ش          حُغِْ        حُٔشحرلش         حُٔؾخسًش       ُٔنخسرش   ح        ح٩عظؼٔخس    

 حُٔـخسعش                           حُظٌخك٢ِ                                                                             

 حُٔغخهخس                                                                                                                   

 

 حُظ٣َٞٔ          حُظ٣َٞٔ                 حُظ٣َٞٔ       حُظ٣َٞٔ          حُظ٣َٞٔ                  حُظ٣َٞٔ         

 رخُٔؾخسًش         رخُظؤؿ٤ش            رخُؾشحء              رخُز٤ٞع         رخُٔؾخسًش                حُظٌخك٢ِ    

 

 أعب١ٌت اٌز٠ًّٛ                                                         

حُٔقذس: فخُق فخُل٢، حُٜٔ٘ؾ حُظ١ٞٔ٘ حُزذ٣َ ك٢ ح٩هظقخد ح٩ع٢ٓ٬، دسحعش ُِٔلخ٤ْٛ ٝح٧ٛذحف ٝح٣ُٞٝ٧خص ٝطل٤َِ ٨ُسًخٕ ٝحُغ٤خعخص 

 412، ؿ 2006ٝحُٔئعغخص، دحس حُلـش ُِ٘ؾش ٝحُظٞص٣غ، حُـضحثش 

 

 الأػّبي ٚاٌخذِبد اٌجٕى١خ الإعلا١ِخت اٌثبٌث: طٍاٌّ

طؼظزش حُخذٓخص حُز٤ٌ٘ش ح٥ٕ ٖٓ أًؼش ح٧ٗؾطش حُظ٢ ط٘خٍ ح٩ٛظٔخّ ٝحُظط٣ٞش، كظ٠ أملض ٤ٓذحٗخ سث٤غ٤خ 

ُِظ٘خكظ ك٤ٔخ ر٤ٖ حُز٘ٞى، ٝطؼذ حُخذٓخص حُز٤ٌ٘ش ك٢ حُز٘ٞى رقلش ػخٓش حُٞحؿٜش حُشث٤غ٤ش ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ٓغ 

٤ِٖٓ حُـذد ٝحُٔلخكظش ػ٠ِ حُٔظؼخ٤ِٖٓ حُلخ٤٤ُٖ، ك٢ٜ رٞحرش حُؼزٞس ُِظؼخَٓ حُز٘ي ٝٝع٤ِش ٛخٓش ُـزد حُٔظؼخ

٤ش ا٠ُ إٔ ح٣٩شحدحص حُ٘خؽجش ػٜ٘خ ٢ٛ ا٣شحدحص زٌ٘ك٢ أٗؾطش حُز٘ي حُٔخظِلش، ًٔخ طشؿغ أ٤ٔٛش حُخذٓخص حُ

 ٓ٘خلنش حُٔخخهش.

ؿذ٣ذس حُظ٢ طِز٢ اكظ٤خؿخص ٤ش ٫ ط٘نذ، ًٔخ إٔ حُز٘ٞى ٫ طضحٍ طزظٌش خذٓخص زٌ٘إ هخثٔش حُخذٓخص حُ

حُؼ٬ٔء حُٔظـذدس، ٝطوّٞ رـ٤ٔغ حُٔؼخ٬ٓص حُظ٢ ٖٓ ؽؤٜٗخ طٞع٤غ أػٔخُٜخ ٝص٣خدس ػذد ػ٬ٔثٜخ ٝخزشطٜخ 

ٝسكغ عٔؼظٜخ، ٝطٞع٤غ ٗؾخهٜخ ػ٠ِ حُٔغظ٤٣ٖٞ حُٞه٢٘ ٝحُؼخ٢ُٔ ٓٔخ ٣ض٣ذ ٖٓ أسرخكٜخ
1

  . 

٠ طوذ٣ْ ح٩ثظٔخٕ ٝح٥خش ٫ ٣٘ط١ٞ ػ٠ِ ش ػٔٞٓخ ا٠ُ ٗٞػ٤ٖ، أكذٛٔخ ٣٘ط١ٞ ػِز٤ٌ٘ٝط٘وغْ حُخذٓخص حُ

 ح٩ع٤ٓ٬ش. ز٘ٞىطوذ٣ْ ح٩ثظٔخٕ، رخ٩مخكش ا٠ُ حُخذٓخص ح٩ؿظٔخػ٤ش حُظ٢ ط٘لشد رٜخ حُ

 

                                                           
1
 12-11نجاة الله صدٌقً، النظام البنكً اللاربوي، المرجع السابق، ص محمد 
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 اٌخذِبد اٌجٕى١خ اٌزٟ لا رٕطٛٞ ػٍٝ الإئزّبْ    -1

 اٌزذ٠ٛلاد اٌجٕى١خ:--11

ا٠ُ ر٘ي أٝ ٖٓ رِذ ا٠ُ رِذ، ٢ٛ ػ٤ِٔش ٗوَ حُ٘وٞد أٝ أسفذس حُلغخرخص ٖٓ كغخد ا٠ُ كغخد أٝ ٖٓ ر٘ي 

ٝٓخ ٣ظزغ رُي ٖٓ طل٣َٞ حُؼِٔش حُٔل٤ِش ا٠ُ ػِٔش أؿ٘ز٤ش، أٝ طل٣َٞ ػِٔش أؿ٘ز٤ش ا٠ُ ػِٔش أؿ٘ز٤ش أخشٟ
1
. 

٤ش، ٢ٛٝ أٓش رخُذكغ فخدس ػٖ ر٘ي ر٘خءح ػ٠ِ هِذ ؽخـ زٌ٘ٝطؼشف ٛزٙ حُؼ٤ِٔش ك٢ حُظطز٤ن رخُلٞحُش حُ

رذكغ ٓزِؾ ٓؼ٤ٖ ا٠ُ ؽخـ أٝ أؽخخؿ ٓؼ٤٘٤ٖ، ٝطٌٕٞ  ٓؼ٤ٖ ٣ؤٓش رٔٞؿزٚ رٌ٘خ آخشح أٝ أكذ كشٝػٚ

حُلٞحُش فخدسس رخُ٘غزش ُِز٘ي أٝ حُلشع حُز١ أٓش رخُذكغ ٝٝحسدس رخُ٘غزش ُِز٘ي أٝ حُلشع حُٔؤٓٞس رخُذكغ
2
. 

ٝحُلٞح٫ص هذ طٌٕٞ كٞح٫ص دحخ٤ِش ٝكٞح٫ص خخسؿ٤ش، ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ظْ رٔٞؿذ كٞح٫ص رش٣ذ٣ش أٝ ؽ٤ٌخص 

٣ٝظْ اؿشحء حُظل٣َٞ ٓوخرَ ػُٔٞش، ٢ٛٝ ٓؾشٝػش ٧ٜٗخ طظنٖٔ حُلقٍٞ ػ٠ِ أؿش  ٤ش ٝؿ٤شٛخ،رٌ٘كٞحُش 

ح٩ع٢ٓ٬ ز٘يٓوخرَ خذٓش حُظل٣َٞ حُظ٢ ٣وّٞ رٜخ حُ
3

  . 

  رذص١ً الأٚساق اٌزجبس٠خ ٚخصّٙب:-2-1

ح٩ع٢ٓ٬ رظلق٤َ ح٧ٝسحم حُظـخس٣ش أ١ ٓغظ٘ذحص حُذ٣ٕٞ حُظ٢ ٣نؼٜخ حُذحثٕ٘ٞ ُذٟ حُز٘ي  ز٘ي٣وّٞ حُ

٣ٝلٞم٘ٚ روزنٜخ ٝٓخ ٣ؤخزٙ ٖٓ ػُٔٞش ٝٓقخس٣ق ك٢ ٛزح حُؾؤٕ ٓوخرَ أؿش ػ٠ِ ٛزح حُؼَٔ كٜٞ ؿخثض 

 ٝكن ػوذ حًُٞخُش رؤؿش.

ُٞؿ٤ٜٖ حُظخ٤٤ُٖٝك٢ ٛزح حُقذد ٣ٌٖٔ ُِز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ إٔ ٣ؼخُؾ ٛزٙ حُؼ٤ِٔش ػ٠ِ أكذ ح
4

 : 

إٔ ٣ذكغ ه٤ٔش حٌُٔز٤خُش ًخِٓش ٣ٝظلن ٓغ حُٔذ٣ٖ ػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ حُٔزِؾ حُز١ هخّ حُز٘ي رغذحدٙ رٔؼخرش ط٣َٞٔ -

 ٣ؾخسى حُٔذ٣ٖ ك٢ ٗظخثـٚ ػ٠ِ ؽشٝه أكذ حُؼوٞد حُقل٤لش ك٢ ح٩ع٬ّ.

٣غظط٤غ إٔ ٣قشف ُٜزح ارح ًخٕ حُٔغظل٤ذ ٖٓ حٌُٔز٤خُش ػ٬٤ٔ ك٢ حُز٘ي ُٚ كغخد ؿخس١ ك٤ٚ كبٕ حُز٘ي -

 حُٔغظل٤ذ ه٤ٔش حٌُٔز٤خُش ًخِٓش رـ٤ش إٔ ٣خقْ ٖٓ ه٤ٔظٜخ.

ح٩ع٢ٓ٬ رؼ٤ِٔش خقْ ح٧ٝسحم حُظـخس٣ش، ٝٛٞ اطلخم ٣ؼـَ رٚ حُز٘ي حُخخفْ ُطخُذ حُخقْ  ز٘ئًخ ٣وّٞ حُ

حُزخه٤ش ه٤ٔش ٝسهش طـخس٣ش أٝ ع٘ذ هخرَ ُِظذحٍٝ أٝ ٓـشد كن آخش، ٓخقٞٓخ ٜٓ٘خ ٓزِؾ ٣ظ٘خعذ ٓغ حُٔذس 

 ٩عظلوخم حُٞسهش.

 الإوززبة ٚدفظ الأٚساق اٌّب١ٌخ:--1-3

حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؾظش١ ح٧ٝسحم حُٔخ٤ُش أٝ ٣ٌٕٞ ؽش٣ي ك٢ ؽشحء ٛزٙ ح٧ٝسحم،  ًٔخ إٔ سرق ٛزٙ 

ح٧ٝسحم ارح ًخٕ سرلخ طـخس٣خ ًشرق ح٧عْٜ ؿخص ه٤خّ حُز٘ي رٜزٙ حُخذٓش ٧ٕ حُغْٜ ٣ؼ٢٘ كقش حُؾش٣ي ك٢ 

ٓخٍ حُؾشًش ٝإٔ حُؾشع ٫ ٣ٔ٘غ ٖٓ ػشك ٛزٙ ح٧عْٜ  ُِز٤غ ٝحُؾشحء ٫ٝ ٣ٔ٘غ ٛزح ٖٓ ر٤ؼٜخ رؤًؼش سأط 

 أٝ أهَ ٖٓ ه٤ٔظٜخ ح٫ع٤ٔش.

                                                           
1
 193خالدي خدٌجة، عدالة وكفاءة البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص 
2
 230محمود حسٌن الوادي، حسٌن محمد سمحان، المصارؾ الإسلامٌة الأسس النظرٌة والتطبٌقات العلمٌة، المرجع السابق، ص 
3
 116البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، صفلٌح حسن خلؾ،  
4
 174 -157، ص1998 مصر،البنوك الإسلامٌة، مركز الإسكندرٌة للكتاب، الكفراوي،محمد  
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 ث١غ الأعُٙ ٚاٌغٕذاد:--1-4

حُغْٜ ٛٞ ؿضء ٖٓ سأط ٓخٍ اكذٟ حُؾشًخص حُٔغخٛٔش، ٣ؼط٢ ُقخكزٚ حُلن ك٢ كقش ٖٓ ح٧سرخف حُظ٢ 

ش حُؼ٤ٓٞٔش ُِٔغخ٤ٖٔٛ ػ٠ِ طٞص٣ؼٜخ، ٝطؼظزش ح٧عْٜ ٖٓ حُؾشًخص حُظ٢ طلووٜخ حُؾشًش ٝطٞحكن حُـٔؼ٤

 أرخكٜخ ح٩ع٬ّ ربعْ حُٔنخسرش، ٢ٛٝ حُظ٢ طظزغ ح٧عْٜ ك٤ٜخ سرق حُؾشًش ٝخغخسطٜخ.

أٓخ حُغ٘ذ كٜٞ ػزخسس ػٖ في ٣ٔؼَ د٣٘خ ػ٠ِ ح٤ُٜجش حُظ٢ أفذسطٚ عٞحء ًخٗض اكذٟ حُؾشًخص أٝ ٤ٛجش 

ح٩ع٤ٓ٬ش حُظؼخَٓ رخُغ٘ذحص ر٤ؼخ أٝ ؽشحء أٝ طوذ٣ْ  ز٘ٞىح٧ؿَ ٫ٝ ٣ـٞص ُِك٤ٌٓٞش، ٣ٝظؼِن روشك ه٣َٞ 

ٓغخػذس ُز٤ؼٜخ ٓوخرَ أؿش، ٝرُي ٧ٕ حُغ٘ذحص طٔؼَ هشمخ رض٣خدس ٓؾشٝهش
1
. 

 ث١غ ٚششاء اٌؼّلاد الأجٕج١خ:-1-5

٧ٜٗخ ؿخثضس ؽشػخ، رغزذ ًٜٞٗخ ٤ُغض ٖٓ ح٧ؿ٘خط  صرز٤غ ٝؽشحء حُؼ٬ٔ شح٩ع٤ٓ٬ ز٘ٞى٣ٌٖٔ إٔ طوّٞ حُ

حُشر٣ٞش، أ١ ٤ُغض ٖٓ حُـ٘ظ رحطٚ، ٣ٝ٘زـ٢ إٔ ٣ظْ ر٤ؼٜخ ٝؽشحثٜخ رغؼش حُقشف حُلٞس١ ٤ُٝظ رغؼش 

حُقشف ح٥ؿَ، كظ٠ ٣لون ؽشه حُوزل كخٍ اؿشحء حُظؼخهذ، أ١ ك٢ ٓـِظ حُؼوذ، خخفش ٝإٔ حُظؼخَٓ 

ر٤ؼخرغؼش حُقشف ح٥ؿَ ٣ؼظزش ٓٞحػذس ٤ُٝغض 
2

  . 

كخُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ٣لقَ ػ٠ِ كشم حُغؼش ر٤ٖ ػ٤ِٔظ٢ ؽشحء حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش ٝر٤ؼٜخ ُِؼ٤َٔ،  ٝهز٤ؼ٢  

إٔ عؼش حُز٤غ أػ٠ِ ٖٓ عؼش حُؾشحء ٝٛزح ٤ُشرق حُز٘ي حُلشم ر٤ٖ حُغؼش٣ٖ ٝحُؼ٤َٔ ٣ذكغ رخُؼِٔش حُٔل٤ِش 

 .خظ٬ف ح٧ف٘خفُشرخ ٣٩خظِق ػٖ ح٥خش ك٬ ٣وغ ح ُؾشحء حُؼِٔش ح٧ؿ٘ز٤ش ًَٝ ٜٓ٘خ ف٘ق

 رؤج١ش اٌصٕبد٠ك اٌذذ٠ذ٠خ:-1-6 

حُؼ٤ِٔش ٢ٛ ػزخسس ػٖ ػوذ ٣ِظضّ حُز٘ي رٔوظنخٙ إٔ ٣نغ ك٢ حُؼوخس حُز١ ٣ؾـِٚ خضحٗش كذ٣ذ٣ش طلض 

 طقشف حُؼ٤َٔ ٝكذٙ ٓوخرَ أؿش ٣خظِق ربخظ٬ف كـْ حُخضحٗش، ٝٓذس اٗظلخع حُؼ٤َٔ رٜخ.

ح٩ع٤ٓ٬ش كبٗٚ ٫ ٣خظِق ح٧ٓش ك٢ ٛزٙ حُؼ٤ِٔش حُز٤ٌ٘ش ػٖ ؿ٤شٛخ ٖٓ حُز٘ٞى ك٤ٔخ ٣ظؼِن  ز٘ٞىٝرخُ٘غزش ُِ

رٜٔٔش حُللع ٝأخز ح٧ؿش ػ٠ِ رُي
3

 . 

 اٌخذِبد اٌجٕى١خ اٌزٟ رٕطٛٞ ػٍٝ الإئزّبْ: -2

 ز٘ٞىح٩ع٤ٓ٬ش طٞكش ٓخ ٣ظْ طغ٤ٔظٚ رخ٩ثظٔخٕ حُظؼٜذ١ ٝحُز١ ٣لظَ ٓٞهؼخ ٜٓٔخ ك٢ ػَٔ ٛزٙ حُ ز٘ٞىإ حُ

ٝرخُزحص حُظـخس٣ش ٜٓ٘خ، ٣ٝظنٖٔ ح٩ثظٔخٕ حُظؼٜذ١ ٛزح افذحس ح٩ػظٔخدحص حُٔغظ٘ذ٣ش ٝحٌُلخ٫ص )خطخرخص 

 حُنٔخٕ(.

 الإػزّبداد اٌّغزٕذ٠خ:-2-1

ح٩ػظٔخد حُٔغظ٘ذ١ ٛٞ طؼٜذ خط٢ فخدس ػٖ حُز٘ي ر٘خء ػ٠ِ هِذ ػ٤ِٔٚ )حُٔغظٞسد( ٣ظؼٜذ رٔٞؿزٚ حُز٘ي 

ٓلذد ُِٔغظل٤ذ )حُٔقذّس( ٓوخرَ طوذ٣ٔٚ حُٔغظ٘ذحص حُٔطخروش ُؾشٝه كظق ٓقذس ح٩ػظٔخد رذكغ ٓزِؾ 

ح٩ػظٔخد خ٬ٍ ٓذس ح٩ػظٔخد
1
. 

                                                           
1
 204-203خالدي خدٌجة، عدالة وكفاءة البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص 
2
 118فلٌح حسن خلؾ، البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص 
3
 204-203عدالة وكفاءة البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، صخالدي خدٌجة،  
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ػظٔخد حُٔغظ٘ذ١ ٣ؼٌظ ػ٬ع ٓؼخ٬ٓص اع٤ٓ٬ش ٢ٛ حًُٞخُش ٝحُنٔخٕ ح٩ع٤ٓ٬ش كوذ حػظزشص ح٩ ز٘ٞىأٓخ حُ

ٝرُي ٓوخرَ أؿشس ٓظلن ػ٤ِٜخ ر٤ٖ ثظٔخٕ ٝحُلٞحُش ٝإٔ ٓٔخسعش ٛزٙ حُخذٓش ؿخثض ؽشػخً ػ٘ذ خِٞٛخ ٖٓ ح٩

 .حُؼ٤َٔ ٝحُز٘ي

 اٌىفبٌخ اٌجٕى١خ أٚ خطبة اٌضّبْ: -2-2

٣ظؼٜذ رٔٞؿزٚ رؤدحء ح٩ُظضحٓخص حُظ٢ طظشطذ ػ٠ِ  ز٘يخطخد حُنٔخٕ أ١ حٌُلخُش ٛٞ خطخد ٣قذس ػٖ حُ

 خُلٜخ. حُٔظؼخَٓ ٓؼٚ ٝحُٔشطزطش رو٤خٓٚ رؤػٔخٍ ٝٗؾخهخص ُِـٜش حُٔؼ٤٘ش حُظ٢ ٣قذس خطخد حُنٔخٕ ُق

ؿٜٔٞس حُؼِٔخء ٫ ٣ـٞص.  كغذح٩ع٤ٓ٬ش كوذ حخظِق حُلوٜخء ك٢ أخز حُـؼَ ػ٠ِ حُنٔخٕ ٝحُز١  ز٘ٞىأٓخ حُ

ح٩ع٢ٓ٬ ػُٔٞش ػ٠ِ خطخرخص حُنٔخٕ ٫ ٣ـٞص ٣ٝوّٞ حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ رظوذ٣ْ ٛزٙ  ز٘يُٝزُي كبٕ أخز حُ

 حُخذٓش رخُؾشٝه حُظخ٤ُش:

 إٔ ٣ٌٕٞ ُطخُذ خطخد حُنٔخٕ ٝد٣ؼش طـط٢ حُخطخد رخٌُخَٓ. -

 إٔ ٣ٌلَ هخُذ حُنٔخٕ أكذ ػ٬ٔء حُز٘ي رل٤غ ٣ـط٢ خطخد حُنٔخٕ رخٌُخَٓ. -

ارح ُْ ٣ٌٖ حُنٔخٕ ًخك٤خً ُْٝ ٣وذّ ًل٬٤ً كبٕ حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ٣غظط٤غ إٔ ٣ذخَ ٓغ هخُذ خطخد حُنٔخٕ -

لوٚ ح٩ع٢ٓ٬ ٝإٔ ٣ٌٕٞ حُشرق ر٤ٖ حُؼ٤َٔ ٝحُز٘ي كغذ ح٫طلخمؽش٣ٌخً رؾشٝه حُٔؾخسًش حُٔؼشٝكش ك٢ حُ
2
. 

 : اٌجطبلبد اٌّصشف١خ-2-3

٢ٛ ػزخسس ػٖ رطخهخص ر٬عظ٤ٌ٤ش رحص أكـخّ ٓظغخ٣ٝش رٔٞحفلخص ك٤٘ش ػخ٤ُٔش ٓلذدس ٤ٔٓٝضس، رل٤غ 

ر٤ٖ ٣قؼذ طض٣ٝشٛخ، ٝٛزٙ حُزطخهخص طقذسٛخ حُز٘ٞى مٖٔ آ٤ُش ٓؼ٤٘ش ٝاطلخه٤خص ٓلذدس ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ ٝ

حُؾشًخص حُؼخ٤ُٔش حُٔقذسس ُٜزٙ حُزطخهخص ٓؼَ ؽشًش ك٤ضح حُؼخ٤ُٔش ٝؽشًش ٓخعظش ًخسد حُؼخ٤ُٔش ٝؿ٤شٛخ
3

  . 

 :ِجّٛػخ اٌخذِبد الإجزّبػ١خ-3

رزؼل ح٧ػٔخٍ حُخذٓخط٤ش ٗظ٤ش أؿش ًٔخ طز٤ٖ ك٤ٔخ عزن، كبٜٗخ أ٣نخ طوّٞ  ح٩ع٤ٓ٬ش طوّٞ ز٘ٞىارح ًخٗض حُ

ك٢ ٓوخرِٜخ ػ٠ِ أ١ أؿش أٝ ٓ٘لؼش، ٖٝٓ ؿِٔش رُيرزؼل حُخذٓخص دٕٝ إٔ طلقَ 
4

:  

 :ٌمشٚض اٌذغٕخا-3-1

ح٩ع٤ٓ٬ش رظوذ٣ْ حُوشٝك حُلغ٘ش ُٔخظِق حُـخ٣خص ٓؼَ حُضٝحؽ، ٝحُظؼ٤ِْ، حُٞكخس ٝحُظ٤غ٤ش ػ٠ِ  ز٘ٞىطوّٞ حُ

ح٩ع٤ٓ٬ش رٜزٙ حُخذٓش ٓـشدس ٖٓ حُٔ٘خكغ ٝرؼ٤ذس ػٖ حُشرخ، ُْٝ طوظقش ٛزٙ  ز٘ٞىحُٔؼغش٣ٖ، ٝطوّٞ حُ

حُخذٓش ػ٠ِ ح٧كشحد رَ طـخٝصص ا٠ُ حُذٍٝ ح٩ع٤ٓ٬ش، ٝٓؼخٍ رُي حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ُِظ٤ٔ٘ش، ك٤غ هذّ 

 هشٝمخ كغ٘ش ُِذٍٝ ح٧ػنخء ك٤ٚ ُٝذٍٝ اع٤ٓ٬ش أخشٟ.
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 :جّغ أِٛاي اٌضوبح ٚرٛص٠ؼٙب-3-2

ح٩ع٤ٓ٬ش ػ٠ِ ؿٔغ أٓٞحٍ حُضًخس حُظ٢ طقِٜخ ٖٓ ح٧كشحد، ٝطوّٞ رظٞص٣ؼٜخ ػ٠ِ ٓغظلو٤ٜخ،  ز٘ٞىطؼَٔ حُ

ك٢ حُٔ٘خهن حُٔخظِلش رخُظؼخٕٝ ٓغ ُـخٕ حُضًخس حُؾؼز٤ش ك٤ٜخ، ٝرخُ٘غزش ُِظشًخص ٝحُؼوخسحص ٝحُٞفخ٣خ، كوذ 

ح٩ع٤ٓ٬ش ربدحسس ٛزٙ حُؼ٤ِٔخص ٓوخرَ أؿش ٓظلن ػ٤ِٚ ٖٓ حُطشك٤ٖ، ًٝزُي رخُ٘غزش ُـٔغ  ز٘ٞىهخٓض حُ

 ؿش ٣ؤخزٙ ػٖ ٛزٙ حُؼ٤ِٔش.أ٣لقَ رٔٞؿذ رُي ػ٠ِ  ز٘يحُضًخس ٝطٞص٣ؼٜخ كبٕ حُ

 إٔشبء إٌّظّبد الإعلا١ِخ ٚر١ّٕخ اٌٛػٟ اٌذ٠ٕٟ:-3-3

ٓ٘ظٔخص اع٤ٓ٬ش د٤ُٝش أٝ ٓل٤ِش طغخػذ ك٢  ح٩ع٤ٓ٬ش ػ٠ِ حُٔغخٛٔش ك٢ اٗؾخء ٓئعغخص أٝ ز٘ٞىطؼَٔ حُ

طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش ح٩هظقخد٣ش ٝرُي ػٖ هش٣ن طوذ٣ْ حُٔغخػذحص حُٔخ٤ُش ُٜخ رـشك ط٘ل٤ز رشحٓـٜخ حُظ٣ٞٔ٘ش، 

ش ز٤ٌ٘رخ٩مخكش ا٠ُ ط٤ٔ٘ش حُٞػ٢ حُذ٢٘٣ ٝٗؾشٙ ػٖ هش٣ن طؼ٤ِْ ح٧كشحد أعظ ٝأفٍٞ حُٔؼخ٬ٓص حُ

اٗظؾخس كوٚ حُٔؼخ٬ٓص ٝػِْ ح٩هظقخد ح٩ع٢ٓ٬ رؾٌَ ًز٤ش ك٢ ح٩ع٤ٓ٬ش، ٝهذ ظٜش طزخ٣ٖ ٝحمق ك٢ 

 ح٩ع٤ٓ٬ش.   ز٘ٞىٓؼظْ دٍٝ حُؼخُْ ح٩ع٢ٓ٬ ٝحُلنَ ك٢ رُي ٣شؿغ ا٠ُ حُ

ح٩ع٤ٓ٬ش ٝر٤ٖ ٓخ طوذٓٚ حُز٘ٞى حُظو٤ِذ٣ش، ك٤غ طؼظزش  ز٘ٞىٓٔخ عزن ٣ظز٤ٖ حُلشم حُٞحمق ر٤ٖ ٓخ طوذٓٚ حُ

ح٩ع٤ٓ٬ش، كن٬ ػٖ حُخذٓخص ح٩هظقخد٣ش حُٔظٔؼِش رزؼذ  ز٘ٞى٤ض رٚ حُحُخذٓخص ح٩ؿظٔخػ٤ش ٖٓ أْٛ ٓخ طظٔ

 ح٩ع٤ٓ٬ش ػٖ حُشرخ أٝ حُلخثذس. ز٘ٞىحُ

 :الإعلا١ِخ جٕٛناٌخذِبد اٌّغزذذثخ فٟ اٌ-4

٤ش ح٬ٌُع٤ٌ٤ش رَ حهظلٔض ز٫ٌ٘ طٌظل٢ حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ػ٠ِ ؿشحس حُز٘ٞى حُظو٤ِذ٣ش رظوذ٣ْ حُخذٓخص حُ

طٌٖ ٓطشٝهش ٖٓ ٝهض هش٣ذ، ٝأْٛ ٛزٙ ح٧ػٔخٍ ٢ٛ دسحعخص حُـذٟٝ ُِٔؾخس٣غ ٓـخ٫ص أخشٟ ُْ 

ٝأػٔخٍ أٓ٘خء ح٩عظؼٔخس ٝطوذ٣ْ ح٩عظؾخسحص رٔخظِق أٗٞحػٜخ  ٝطظوخم٠ ك٢ ٓوخرِٜخ ػُٔٞش طظ٘خعذ ٓغ 

 هز٤ؼش حُ٘ؾخه ٝحُـٜذ حُٔززٍٝ ك٤ٚ، ٝٛزٙ ح٧ٗؾطش طغخػذٛخ ػ٠ِ طٞع٤غ هخػذس ػ٬ٔثٜخ.

 :ساعخ اٌجذٜٚد-4-1

ٖٓ حُٔؼشٝف إٔ ػ٤ِٔش طو٤٤ْ حُٔؾخس٣غ ك٢ حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ٣غظ٘ذ ا٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٧عظ ٝحُٔزخدة 

حُٔغظٔذس ٖٓ هز٤ؼش ػِٜٔخ، ٝٛزح ٓخ ٫ ٣ظٞكش ُذٟ أؿِذ حُؼ٬ٔء ٩ػظٔخدْٛ ػ٠ِ ٌٓخطذ دسحعخص ٓخظق٤ٖ 

خى هشم اع٤ٓ٬ش ر١ٝ ط٣ٌٖٞ طو٤ِذ١، ك٤غ ٣ؼظٔذٕٝ ػ٠ِ هشم طوّٞ ػ٠ِ أعخط ٓؼذٍ حُلخثذس ر٤٘ٔخ ٛ٘

ك٤غ ٣ذسط حُٔؾشٝع ٖٓ ؿ٤ٔغ ؿٞحٗزٚ، رٔخ ك٤ٜخ حُشرل٤ش  ،ُِظو٤٤ْ، ٝٛٞ ٓخ ٣وّٞ رٚ حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬

حُظـخس٣ش ر٘خءح ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٔظٞفَ ا٤ُٜخ ٣ظخز حُوشحس، ًٔخ ٣وّٞ ًزُي ربٗـخص دسحعخص ؿذٟٝ ُِٔؾخس٣غ 

٣شؿذ أفلخرٜخ ك٢ اهخٓظٜخ دٕٝ ٓؾخسًش  ٝح٩عظؼٔخسحص حُٔؼشٝمش ٖٓ هزِٚ ػ٠ِ حُؼ٬ٔء ٝكظ٠ طِي حُظ٢

ٖٓ حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬
1

  . 

 خذِخ إِٔبء الإعزثّبس:-4-2

خذٓش أ٤ٖٓ ح٩عظؼٔخس كشمٜخ حُظطٞس حُلخفَ ك٢ ؿ٤ٔغ ٤ٓخد٣ٖ حُ٘ؾخه، ٝم٤ن حُٞهض ًٝؼشس ح٩ٗؾـخ٫ص 

خ ُٜقخُلأٓخّ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝسؿخٍ ح٧ػٔخٍ ٝكظ٠ حُ٘خط حُؼخد٤٣ٖ ٓٔخ ؿؼَ حُز٘ٞى طغظـَ ٛزح حُٞمغ 

                                                           
1
ص  ،2008الأردن،  ،النفائس للنشر والتوزٌع، دار 2محمود عبد الكرٌم أحمد أرشٌد، الشامل فً معاملات وعملٌات المصارؾ الإسلامٌة، ط  
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حُخخؿ، ٖٓ خ٬ٍ ح٩عظؼذحد ُظوذ٣ْ خذٓخص ٓظ٘ٞػش ُؼ٬ٔثٜخ ٓوخرَ أؿش ٓظلن ػ٤ِٚ ر٤ٜ٘ٔخ، ٝرخُ٘غزش ُِز٘ٞى 

ح٩ع٤ٓ٬ش ك٬ ٣ٞؿذ ٓخٗغ ؽشػ٢ أٓخٜٓخ ُٔٔخسعش ٛزح حُ٘ٞع ٖٓ حُ٘ؾخه ؽشه إٔ ٫ ٣خخُق ٓزخدة ػِٜٔخ، 

ٌٖٔ ُٜخ حُظش٤ًض ػ٤ِٜخ ٗزًش ػ٠ِ عز٤َ ٖٓ حُٔـخ٫ص حُظ٢ ٣ٝ .ٝإٔ ٣ٌٕٞ مٖٔ هٞحػذ حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش

قش طؤع٤ظ حُؾشًخص، ح٩ًظظخد ك٢ ح٧عْٜ حُؼخد٣ش، طقل٤ش حُؾشًخص، ادحسس حُؼوخسحص لحُٔؼخٍ ٫ حُ

ٝطغ٣ٞوٜخ، عٔغشس حُظؤ٤ٖٓ حُظؼخ٢ٗٝ، ادحسس حُؾشًخص ٝحُٞفخ٣خ ... اُخ، ٝرقلش ػخٓش ٣ٌٜٔ٘خ طٞع٤غ ٛزٙ 

ِذ حُٔض٣ذ ٖٓ حُؼ٬ٔء ٝحُذخَ ٝك٢ ٗلظ حُٞهض ٣لِٜٔخ حُخذٓش ا٠ُ ٓـخ٫ص ػذ٣ذس ٓخ ٣نٖٔ ُٜخ ؿ

ُظضحٓخص طظٔؼَ ك٢ رزٍ ؿٜٞد امخك٤ش  ك٢ طغ٤٤ش طِي حُ٘ؾخهخص رٔخ ٣نٖٔ ٗـخكٜخ، ًٝزُي ٓـٔٞػش ٖٓ ح٩

حعظخذحّ أػ٠ِ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خص ٝح٩ػظٔخد ػ٠ِ ًٞحدس رؾش٣ش ٓئِٛش رٔخ ٣ٌٔ٘ٚ ٖٓ طذ٤ٗش حُظٌخ٤ُق ٝطؼظ٤ْ 

 حُؼخثذ.

 زشبساد:رمذ٠ُ الإع-4-3

٣ٌٖٔ ُِز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ٓٔخسعش ٝظ٤لش أ٤ٖٓ ح٩عظؼٔخس ك٢ ٓـخ٫ص ٓشطزطش رخُـخٗذ حُٔخ٢ُ ٝح٩هظقخد١ 

ح٩عظؾخسحص ُٔخظِق حُؼ٬ٔء ُوخء أؿش ٓظلن ػ٤ِٚ ٣ظ٘خعذ ٝحُـٜذ حُٔززٍٝ ٖٓ هشكٜخ، ٝطٔخسط ٛزٙ  ُْظوذ٣

حُٞظ٤لش ػٖ هش٣ن ا٣ـخد ٓ٘قذ أ٤ٖٓ ح٩عظؾخسحص ػ٠ِ ٓغظٞحٛخ أٝ اٗؾخء ادحسس خخفش رٜخ ك٢ حُز٘ي أٝ 

ح٩ُظضحّ  ٫رذ ػ٤ِٜخح٩عظؼخٗش رخزشحء خخسؿ٤٤ٖ أٝ ٓشحًض حُزلغ، أٝ اٗؾخء ؽشًخص حعظؾخسس طخرؼش ُٜخ، ٝ

عظؾخسحص ٝإٔ طٌٕٞ ك٢ اهخس ٓزخدة ػِٜٔخ، ٣ٝشٟ حُٔخظقٕٞ إٔ حُز٘ٞى رخُقذم ٝح٧ٓخٗش ك٢ ح٩

ح٩ع٤ٓ٬ش ٣ٌٜٔ٘خ حُزٛخد رؼ٤ذح ك٢ ٛزٙ حُٞظ٤لش ػٖ هش٣ن طؼض٣ض ػ٬هظٜخ ٓغ ػ٬ٔثٜخ
1
. 

ش ك٢ كذٝد ز٤ٌَ٘ كخؿخطٚ ح٣ٌُٖٔ ُِز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ٓٔخسعش حُق٤شكش حُؾخِٓش حُظ٢ طوّٞ ػ٠ِ طض٣ٝذ حُؼ٤َٔ رٌ

ٓزخدة ػِٔٚ، ك٤ٌظغذ كقـ عٞه٤ش ؿذ٣ذس ٣ٝؼضص ٌٓخٗظٚ ُذٟ ػ٬ٔثٚ، ًِٝٔخ ًخٗض حُخذٓخص رحص ؿٞدس 

 ػخ٤ُش ٓغ حُٔلخكظش ػ٠ِ ٓزخدثٚ ح٩ع٤ٓ٬ش ًخٕ رُي ك٢ فخُلٚ، ٝكون ٌٓخعذ امخك٤ش.

   

 :جٕى١خاٌجٕٛن الإعلا١ِخ فٟ ِٛاجٙخ اٌزغ١شاد فٟ اٌخذِبد اٌ-5

٣ٌٖٔ ٝفق حُلظشس حُشحٛ٘ش رؤٜٗخ ٜٓذ حُظطٞس حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ٝحُٔؼِٞٓخط٤ش كوو، رَ ٢ٛ ًزُي كظشس ٫ 

٤ش طو٤ِذ٣ش ا٠ُ أٗؾطش أًؼش رٌ٘رظٌخسحص حُٔخ٤ُش، كوذ كذع طلٍٞ ًز٤ش ك٢ ٗؾخه حُز٘ٞى ٖٓ ٓٔخسعش أػٔخٍ ح٩

ٍ ٝرطز٤ؼش حُلخٍ ط٘ٞػخ ٝكذحػش ٖٝٓ ر٘ٞى ٓظخققش ك٢ ٓـخٍ ٓؼ٤ٖ ا٠ُ ر٘ٞى ؽخِٓش طٔخسط ًَ ح٧ػٔخ

 كبٕ حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ُٖ طٌٕٞ رؼ٤ذس ػٖ طؤػ٤ش ٛزح حُظطٞس عٞحء ًخٕ رُي رؾٌَ ا٣ـخر٢ أٝ عِز٢.

 ٗوِض حُز٘ٞى كخ٤ُخ ٗؾخهٜخ ا٠ُ ٓـخ٫ص ٝحعؼش ٢ٛ:

: طؼشف ػ٠ِ أٜٗخ ػوٞد طظْ ر٤ٖ هشك٤ٖ ٣ٝوظن٢ رٔٞؿزٜخ طؼز٤ض عؼش عِؼش ٓخ أٝ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ-5-1

ض حُلخمش ػ٠ِ إٔ ٣ظْ طغ٤ِٜٔخ رٜزح حُغؼش حُؼخرض ك٢ حُٔغظوزَأفَ ٓخ ك٢ حُٞه
2
 ٢ٛٝ ػ٠ِ ػذس أٗٞحع: 

                                                           
1
 196-191-189-159محسن الخضٌري البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق. ص  -أنظر:   

 212-209، ص2001دار وائل للطباعة والنشر الأردن،  1محمود حسن صوان، أساسٌات العمل المصرفً الإسلامً ط -          
، دار المسٌرة للنشر والتوزٌع والطباعة الأردن 1محمد محمود العجلونً،البنوك الإسلامٌة أحكامها ومبادئها وتطبٌقاتها المصرفٌة،ط -          

 . 334- 333 -320ص  ،2008،
2

ؤسسة الوراق للنشر والتوزٌع، الأردن ، ، م1هاشم فوزي دباس العبادي، الهندسة المالٌة وأدواتها بالتركٌز على استراتٌجٌات الخٌارات المالٌة، ط

 103-68،ص2008
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ػوٞد حُخ٤خس: ٝٛٞ ػوذ ٣نٖٔ ك٤ٚ رخثغ حُخ٤خس ُٔؾظش١ حُخ٤خس حُلن ُؾشحء أٝ ر٤غ أدحس ٓخ٤ُش ٓؼ٤٘ش رغؼش *

 ٓؼ٤ٖ ٝرُي خ٬ٍ ٓذس ص٤٘ٓش ٓلذدس دٕٝ إٔ طظخز فلش ح٩ُضحّ.

ػوٞد ٣ظْ ٖٓ خ٬ُٜخ طغ٤ِْ أٝ حعظ٬ّ أفَ هذ ٣ٌٕٞ ٓخ٢ُ أٝ ؿ٤ش ٓخ٢ُ ٓلذد ك٢ حُؼوٞد حُٔغظوز٤ِش: ٢ٛٝ *

 حُٔغظوزَ ٣ٝظلذد حُغؼش ٝهض اٗؾخء حُؼوذ.

عظ٬ّ أٝ طغ٤ِْ ٤ًٔش ٖٓ أفَ ٓؼ٤ٖ رغؼش ٓؼ٤ٖ ك٢ بػوذ ر٤ٖ هشك٤ٖ ٣ِظضٓخٕ رٔٞؿزٚ ر حُؼوٞد ح٥ؿِش:*

 ؼ٤ش أٝ ٓخ٤ُش.صٓخٕ ٓلذد ٌٝٓخٕ ٓلذد، ٝهذ طٌٕٞ ح٧فٍٞ حُٔظلن ػ٤ِٜخ عِ

ُظضحٓخص أدحس د٣ٖ أٝ أًؼش، أٝ طزخدٍ حُلٞحثذ احُٔزخد٫ص ح٩خظ٤خس٣ش: ٢ٛٝ حطلخم ر٤ٖ هشك٤ٖ أٝ أًؼش ُٔزخدُش *

 حُٔظلووش ػ٠ِ أفٍٞ ٓخ٤ُش، رطش٣وش ٣غظل٤ذ ٜٓ٘خ ؿ٤ٔغ أهشحف حُؼوذ.

حُظ٢ طظؼشك ُٜخ ٖٓ أْٛ حُٞعخثَ حُٔغظخذٓش ٖٓ هزَ حُز٘ٞى ُظو٤َِ حُٔخخهش حُٔخ٤ُش ٝطؼظزش حُٔؾظوخص
1
، أٓخ  

 رخُ٘غزش ُِز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش كبٕ أ٤ٔٛظٜخ طٌخد ط٘ؼذّ ٗظشح ُِـذٍ حُوخثْ كٍٞ ٓذٟ ٓؾشٝػ٤ظٜخ.

: ٝٛٞ طـ٤ٔغ أفٍٞ ٓخ٤ُش ُٓٞذس ُظذكوخص ٗوذ٣ش رحص هز٤ؼش ٓظـخٗغش ٝطلظوش ا٠ُ حُغ٤ُٞش ٤ُظْ اٌزٛس٠ك -5-2

حُشث٤غ٢ ٜٓ٘خ ٛٞ طٞك٤ش حُغ٤ُٞش ٝحُظو٤َِ ٖٓ افذحس أٝسحم ٓخ٤ُش ؿذ٣ذس رنٔخٕ ٛزٙ ح٧فٍٞ، ٝحُٜذف 

دسؿش حُٔخخهشس ُذٟ حُز٘ي
2

، ٣ٝخظِق ٓؼ٠٘ حُظٞسم ك٢ حُلوٚ ح٩ع٢ٓ٬ ػٖ ٓلٜٞٓٚ ك٢ ح٧در٤خص حُز٤ٌ٘ش 

خظقخس كٜٞ ؽشحء عِؼش ٝطٌِٜٔخ كؼ٤ِخ ٖٓ هشف حُٔؾظش١ ؿ٤ش إٔ ػٜٔ٘خ ٓئؿَ ُِٔغظوزَ، ػْ بحُٔؼخفشس، ر

غ٤ُٞش حُظ٢ ٣لظخؿٜخ كخ٤ُخ دٕٝ ر٤ؼٜخ ُ٘لظ حُطشف حُز١ حؽظشحٛخ ٓ٘ٚ ٝهذ ٣ز٤ؼٜخ ٓشس ػخ٤ٗش ٣ٝلقَ ػ٠ِ حُ

طْ اؿخصس حُظٞسم ٖٓ هشف ٓـِظ حُٔـٔغ حُلو٢ٜ ح٩ع٢ٓ٬ رشحرطش حُؼخُْ ح٩ع٢ٓ٬ ك٢ دٝسطٚ حُخخٓغش 

، ٌُٖٝ رؼذ دسحعخص 31/10/1998حُٔٞحكن ُـ  1419سؿذ  11ػؾشس حُٔ٘ؼوذس رٌٔش حٌُٔشٓش ك٢ 

ء ٝحُٔخظق٤ٖ أػخد حُٔـٔغ حُ٘ظش ك٢ هشحسٙ حُغخرن ٝرُي رخُ٘ـ ػ٠ِ ػذّ ؿٞحص ٓغظل٤نش ٖٓ حُلوٜخ

-19ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ دٝسطٚ حُغخرؼش ػؾشس حُٔ٘ؼوذس رٌٔش حٌُٔشٓش ك٢ حُٔذس  ز٘ٞىحُظٞس٣ن حُز١ طوّٞ رٚ حُ

 17/12/2003-13حُٔٞحكن ُـ  23/10/1424
3

 . 

 

 

 

 

 
                                                           
1
 Arnaud Bervas, Innovation Financière et la frontière de la liquidité, Revue de la stabilité financière, 

numéro spécial liquidité, N°11, banque de la France, Février 2008, p 138 
2
ت، حسٌن فتحً عثمان، التورٌق المصرفً للدٌون، الممارسة والإطار القانونً، بحث مقدم إلى مؤتمر الأسواق المالٌة والبورصات، آفاق وتحدٌا 

   14-13، ص 2007مارس  -8-6المجلد الثالث، كلٌة الشرٌعة والقانون جامعة الإمارات العربٌة المتحدة، 
3
 ى:للإطلاع على هذا الموضوع ارجع إل 

الشٌخ عبد الله بن سلٌمان المنٌع، بحث فً حكم التورق كما تجرٌه المصارؾ الإسلامٌة فً الوقت الحاضر، بحث مقدم للدورة السابعة عشر  -

 ، مكة المكرمة. 51/50/0228-58الموافق لـ  08/52/5505-56لمجمع الفقه الإسلامً التابع لرابطة العالم الإسلامً 

دراسة تأصٌلٌة، بحث مقدم للدورة السابعة عشر لمجمع الفقه الإسلامً التابع لرابطة العالم  ،ٌلم، التورق والتورق المنظمسامً بن إبراهٌم السو -

  .، مكة المكرمة 51/50/0228-58الموافق لـ  08/52/5505-56الإسلامً 
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 اٌثبٟٔ: الأعٛاق اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ  ذثاٌّج

حُٔخ٤ُش ٢ٛ اكذٟ أؿٜضس حُٞعخهش حُٔخ٤ُش حُٜخٓش ك٢ ح٩هظقخد٣خص حُٔؼخفشس، ٧ٕ ٛزح حُـٜخص ٣ٞكش  حُغٞم

ُِٔغظؼٔش حُنٔخٕ ٝحُغ٤ُٞش ٝحُشرل٤ش. ٝحُظٞحصٕ ر٤ٖ ٛزٙ ح٧ٛذحف ٢ٛ هٔٞف أ١ ٓغظؼٔش، ُٜٝزح حُغزذ 

ص ٓظٞحكوش ٓغ أكٌخّ اٛظْ حُزخكؼ٤ٖ ك٢ ح٩هظقخد ح٩ع٢ٓ٬ رٜزٙ ح٧عٞحم، ٝرُي ٖٓ خ٬ٍ اعظلذحع أدٝح

حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش، ٢ٌُ ٣ظغ٠٘ ُـٜٔٞس حُٔظؼخ٤ِٖٓ حُٔغ٤ِٖٔ حُظؼخَٓ رٜزٙ حُغٞم رذ٫ً ٖٓ كشٓخْٜٗ ٖٓ 

 .كٞحثذٛخ ٤ٔٓٝضحطٜخ

 الأٚي: ِب١٘خ الأعٛاق اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ طٍتاٌّ

 رؼش٠ف عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ-1

فط٬ك٢ حُٞمؼ٢ ٌُٖٝ ك٢ اهخس ؽشػ٢ ح٩ع٤ٓ٬ش ٖٓ طؼش٣لٚ ح٣٩ؤط٢ طؼش٣ق عٞم ح٧ٝسحم حُٔخ٤ُش 

اع٢ٓ٬ : " رُي ح٩هخس أٝ حُٔـخٍ حُؾشػ٢ حُز١ ٣ظْ ك٤ٚ افذحس ح٧دٝحص حُٔخ٤ُش حُٔظٞحكوش ٝحُؾش٣ؼش 

ح٩ع٤ٓ٬ش ٖٓ هشف أفلخد حُؼـض ػْ حهظ٘خثٜخ ٝطذحُٜٝخ ػزش ه٘ٞحص ا٣قخٍ كؼخُش ر٤ٖ أفلخد حُلخثل 

 ٖٓ هشف ح٤ُٜجش حُؾشػ٤ش ُِغٞم ٝرُي ٖٓ أؿَ طؼ٤ٔش ح٧ٓٞحٍ ك٢ اهخس ؽشػ٢". رقٞسس ٓ٘ظٔش ٝٓشحهزش

 :ربس٠خ إٔشبء ٚرطٛس عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ-2

طؼٞد ؿزٝس ر٘خء عٞم ٓخ٢ُ ٨ُٝسحم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش ا٠ُ طخس٣خ ظٜٞس كٌشس أعِٔض ح٧ٝسحم حُٔخ٤ُش 

ك٤غ هشكض كٌشس ع٘ذحص  ،هظقخد ح٩ع٢ٓ٬اع٢ٓ٬ رنٞحرو ؽشػ٤ش ٝكن أعظ ح٩ ٝٝمؼٜخ ك٢ هخُذ

حُٔوخسمش ٧ٍٝ ٓشس ٖٓ هشف حُذًظٞس عخ٢ٓ كغٖ كٔٞد رٔ٘خعزش ه٤خٓٚ ربػذحد ٓؾشٝع هخٕٗٞ حُز٘ي 

ػْ طز٢٘ كٌشس افذحس هخٕٗٞ خخؿ  1978( ع٘ش 13ح٩ع٢ٓ٬ ح٧سد٢ٗ حُز١ فذس رخ٧سدٕ رخُوخٕٗٞ سهْ )

، ػْ هشكش طش٤ًخ 1981( ُغ٘ش 10سمش ٩ػٔخس ح٬ٓ٧ى حُٞهل٤ش، ك٤غ فذس حُوخٕٗٞ سهْ )ُغ٘ذحص حُٔوخ

، ا٠ُ إٔ ؿخء حُذًظٞس عخ٢ٓ كٔٞد رلٌشس عٞم ٓخ٢ُ 1984فًٌٞخ ُِٔؾخسًش ُظ٣َٞٔ ر٘خء ؿغش ٓؼِن ع٘ش 

ك٤غ هذّ  1984اع٢ٓ٬، ٝرُي خ٬ٍ هشكٚ ُلٌشطٚ ك٢ ٗذٝس حُزشًش حُؼخ٤ٗش حُٔ٘ؼوذس ك٢ طٞٗظ ع٘ش 

عظؼٔخس٣ش ك٢ كخُش حُغِْ ٝح٣٩ـخس ٝحُٔشحرلش )ٝرُي ُٔؼ٤ِٓٞش هظشحكٚ حُٔظٔؼَ ك٢ طذحٍٝ حُلقـ ح٩ح

حُشرق ك٢ ٛزٙ حُق٤ؾ( حهظشف كٌشس اٗؾخء ؽشًش ٓغخٛٔش طخرؼش ُز٘ي حُزلش٣ٖ ح٩ع٢ٓ٬ طٌٕٞ ٓظخققش 

أعخط ٓلغٞد طزؼخ ك٢ ط٣َٞٔ حُٔشحرلش ٝطٌٕٞ أعٜٜٔخ هخرِش ُِز٤غ ٝحُؾشحء ٝكن أعؼخس ٓؼِ٘ش ٓغزوخ ػ٠ِ 

ُِؼ٤ِٔش حُٔ٘لزس ٝح٧سرخف حُٔغظلوش، ٝهذ حعظـخد ٝص٣ش حُظـخسس ٝحُق٘خػش حُزلش٢٘٣ ُِلٌشس ربفذحس هشحس 

 حُز١ ٣غٔق رظؤع٤ظ ؽشًخص ٓغخٛٔش اع٤ٓ٬ش ُظٌٕٞ حُزلش٣ٖ حُغزخهش ك٢ ٛزح حُٔـخٍ. 1986ُغ٘ش  17سهْ 

ٍ اع٢ٓ٬ ُظٌٕٞ رٔؼخرش عٞم ػخ٣ٞٗش ٌِٓٔش ُٝوذ طٞحفِض حُ٘ذحءحص رؼذ رُي رنشٝسس اٗؾخء عٞم سأط ٓخ

ُِغٞم ح٤ُٝ٧ش حُظ٢ رذأص طظٜش رٞحدسٛخ ك٢ افذحس رؼل حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ُزؼل أٗٞحع حُقٌٞى 

ٛـ حُٔٞحكن  1406ح٩ع٤ٓ٬ش حُز١ ػوذ رذر٢ ع٘ش  ز٘ٞىٝحُؾٜخدحص، كوذ ؿخء ك٢ طٞف٤خص حُٔئطٔش حُؼخُغ ُِ

ٓخ ٢ِ٣ 08ّ ك٢ حُٔخدس 1985
1

: 

ٝحُٔئعغخص حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش رخُظؼخٕٝ ٣٩ـخد أدٝحص ٓخ٤ُش ) ٓغظٔذس ٖٓ حُؾش٣ؼش  ز٘ٞىطٔش ح٣ُٞف٢ حُٔئ

ػْ هشكض حُلٌشس أ٣نخ ك٢ حُٔئطٔش حُذ٢ُٝ ح٧ٍٝ ُِز٘ٞى  ح٩ع٤ٓ٬ش( طؾٌَ أعخعخ ُغٞم ٓخ٢ُ اع٢ٓ٬،

                                                           
1
للمجموعة العالمٌة الإلكترونٌة للباحثٌن فً الإقتصاد أحمد محمد محمود نصار، ماجستٌر الإقتصاد والمصارؾ الإسلامٌة، المنسق العام  
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ذٝم حعظؼٔخس ّ ٝرُي ك٢ اهخس اٗؾخء ف٘ 1986ٛـ حُٔٞحكن  1407ح٩ع٤ٓ٬ش حُز١ ػوذ ك٢ حعط٘زٍٞ ع٘ش 

ٓؾظشى ر٤ٖ حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش طغخْٛ ك٤ٚ حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ٝطٌٕٞ ٜٓٔظٜخ اٗؾخء حُٔؾشٝػخص ٝهشف 

 فٌٞى أٝ ؽٜخدحص ُظ٣َٞٔ ٛزٙ حُٔؾشٝػخص ٝهذ ًخٕ ر٘ي در٢ ح٩ع٢ٓ٬ أٍٝ ٖٓ هشف ٛزٙ حُلٌشس

٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش رؼٔخٕ عظؼٔخس ك٢ حُزكٔٞد هشف حُلٌشس ك٢ ٗذٝس خطش ح٩ ػْ ٣ؼ٤ذ رؼذ رُي حُذًظٞس عخ٢ٓ

 ّ .1987ٛـ حُٔٞحكن 1407ح٧سدٕ ع٘ش 

ٛـ  1409ًٔخ هشف ٗلظ حُلٌشس حُذًظٞس ٓلٔذ ع٤ذ ٓ٘خػ٢ ك٢ رلغ ٓوذّ ا٠ُ ٗذٝس ػوذس ك٢ أُٔخ٤ٗخ ك٢ ع٘ش 

ّ ك٤غ هخٍ : " ٖٓ حُٞحمق إٔ حُٔطِٞد ٤ُظ ٛٞ رزٍ حُـٜٞد ٖٓ أؿَ حعظؼٔخٍ حُطشم 1988حُٔٞحكن 

ٓٞحٍ ٓغ ادخخٍ طـ٤٤ش ٛخٓؾ٢ ػ٤ِٜخ رَ طط٣ٞش أدٝحص ٓخ٤ُش اع٤ٓ٬ش ؿذ٣ذس ٝطؤع٤ظ حُظو٤ِذ٣ش ك٢ طلش٣ي ح٧

 عٞم ػخ٣ٞٗش ُٜزٙ ح٧دٝحص .

هظقخد حُٔؼخفش ٝحُظ٢ ػوذص ك٢ حُوخٛشس ع٘ش ػْ طٌشسص حُ٘ذحءحص ك٢ ٗذٝس اعٜخّ حُلٌش ح٩ع٢ٓ٬ ك٢ ح٩

عٞم سأط حُٔخٍ ح٩ع٢ٓ٬  ّ ك٤غ هخُزض حُ٘ذٝس ك٢ طٞف٤خطٜخ رظط٣ٞش أدٝحص1988ٛـ حُٔٞحكن  1409

ٝاٗؾخء عٞم ٓخ٢ُ اع٢ٓ٬ ُظغ٤َٜ حٗظوخٍ ٝحعظؼٔخس ح٧ٓٞحٍ ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ حُز٬د ح٩ع٤ٓ٬ش، ٝرؼذ رُي 

ّ ٝحُظ٢ هذ ؿخء ٖٓ ر٤ٖ طٞف٤خطٜخ 1989ؿخءص حُ٘ذٝس ح٠ُٝ٧ ٨ُعٞحم حُٔخ٤ُش حُٔ٘ؼوذس ك٢ حُشرخه رظخس٣خ 

ٝرو٤ض كٌشس ٛزٙ حُغٞم ػزخسس ػٖ ًظخرخص  ،رؤكٌخٜٓخ ٝؿٞد حُؼ٘خ٣ش رؤٓش ٛزٙ ح٧عٞحم ٝطؼش٣ق حُ٘خط

ٝأدٝحص طظؼخَٓ ك٢ ح٧عٞحم حُٞمؼ٤ش ٝهذ عؼض ٓـٔٞػش ٖٓ حُذٍٝ ا٠ُ اٗؾخء ٛزٙ حُغٞم ٝػ٠ِ عز٤َ 

طلخم ػ٠ِ اٗؾخء ػْ ؿخء رؼذ رُي ح٩ 1994حُٔؼخٍ كوذ أٗؾؤ عٞم سأط حُٔخٍ ح٩ع٢ٓ٬ ك٢ ٓخ٤ُض٣خ ع٘ش 

، ٢ٛٝ  2002، ُغ٘ش 22حُذ٤ُٝش ك٢ ٌِٓٔش حُزلش٣ٖ رٔٞؿذ ٓشعّٞ ٢ٌِٓ سهْ حُغٞم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش 

٤ُغض عٞهخً رخُٔؼ٠٘ حٌُٔخ٢ٗ ٌُٜٝ٘خ ؿٜش ُظ٘ظ٤ْ ٝمزو حُؼَٔ ك٢ حُغٞم ُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش ًٝخٕ ح٧ػنخء 

خٍ حُٔئعغٕٞ ُِغٞم ْٛ: حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ُِظ٤ٔ٘ش، ٓئعغش ٗوذ حُزلش٣ٖ، ر٘ي اٗذ٤ٗٝغ٤خ، ٤ُٞحٕ أكؾٞس كخ٤ٗ٘ؾ

ع٤شكظ ًٔٔؼَ ُِز٘ي حُٔشًض١ رٔخ٤ُض٣خ، ر٘ي حُغٞدحٕ ، ٝٝصحسس حُٔخ٤ُش رغِط٘ش رشٝٗخ١، ٝحٗنٔض ا٤ُٜخ 

ٝرِؾ ػذد ، رؼذ رُي ػذس ر٘ٞى اع٤ٓ٬ش ٝرؼل حُؾشًخص ٖٝٓ ُْٜ رقِش رخُٔئعغخص حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش

حُذٍٝ حُؼشر٤ش ا٠ُ  ٓئعغش امخكش ا٠ُ ٓلخُٝش طل٣َٞ رؼل ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ 25ح٧ػنخء كظ٠ ح٥ٕ 

طـخٙ ؿخءص خطٞس ادحسس عٞم در٢ حُٔخ٢ُ أعٞحم ٓخ٤ُش اع٤ٓ٬ش ٝك٢ ٛزح ح٩هخس ٝطٔخؽ٤خ ٓغ ٛزح ح٩

ربػ٬ٜٗخ ػٖ حُزذء ك٢ اؿشحءحص طل٣َٞ عٞم در٢ حُٔخ٢ُ ا٠ُ عٞم ٓخ٢ُ اع٢ٓ٬ ػخ٢ُٔ، رؼذ ٓخ كقِض 

شػ٤ش ُِٔئعغخص حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ أخ٤شح ػ٠ِ ٓٞحكوش ُـ٘ش حُظ٘غ٤ن ر٤ٖ ٤ٛجخص حُلظٟٞ ٝحُشهخرش حُؾ

  .ح٩ٓخسحص

 : ٚالغ اٌغٛق اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ-3

ٕ حُغٞم ح٩ع٤ٓ٬ش كو٤وش ٝحهؼش ٣ٝظضح٣ذ كـٜٔخ ٣ٞٓخً رؼذ ٣ّٞ ٝطظؼذد ك٤ٜخ حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش، ٝطٔظذ ا

حُذٍٝ، ٣ٝظْ ك٤غ ٣ظْ حُظؼخَٓ ك٢ ٛزٙ حُقٌٞى افذحسحً ك٢ حُؼذ٣ذ ٖٓ  ،ؿـشحك٤خً ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ

ُٔؼخٍ ك٢ حُلوشحص طذحُٜٝخ ك٢ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُزٞسفخص حُؼخ٤ُٔش ٝٛزح ٓخ عٞف ٗظؼشف ػ٤ِٚ رب٣ـخص ػ٠ِ عز٤َ ح

حُظخ٤ُش
1

: 

٤ِٓخس د٫ٝس أٓش٢ٌ٣ سؿْ كذحػش اٗؾخثٜخ، ٝطظ٘ٞع  180ُوذ رِؾ كـْ ح٧ٓٞحٍ ك٢ حُغٞم ح٩ع٤ٓ٬ش كٞح٢ُ  -

ٛزٙ ح٧ٓٞحٍ ر٤ٖ افذحسحص ػذ٣ذس ٓؼَ فٌٞى ح٩ؿخسس ٝحُغِْ ٝح٫عظق٘خع ٝحُٔؾخسًش ٝحُٔنخسرش ٣ٝطِن 

 ٤ُٔش حُغ٘ذحص ح٩ع٤ٓ٬ش.ػ٤ِٜخ أك٤خٗخً ك٢ ح٧عٞحم حُؼخ
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ٓظذحد حُــشحك٢ ُٜزٙ حُغٞم ٝطؼخَٓ حُٔئعغخص ح٩فذحسحص حُظ٢ طز٤ٖ حُظ٘ٞع ٝح٩أٓؼِش ػ٠ِ رؼل  -

 حُظو٤ِذ٣ش ٝؿ٤ش حُٔغ٤ِٖٔ ك٤ٜخ ٖٝٓ أْٛ ٛزٙ ح٧ٓؼِش ٓخ ٢ِ٣:

ك٤غ طٔؼَ ح٩فذحسحص  ،طؼظزش ٓخ٤ُض٣خ ٖٓ أٝحثَ ٝأًزش حُذٍٝ حُظ٢ ط٘ؾو ك٤ٜخ حُغٞم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش*

ٝرذأص  ،٤ِٓخس د٫ٝس 8فذحسحص حُخخفش ك٢ عٞهٜخ حُٔخ٢ُ، ار طزِؾ كٞح٢ُ ح٩ع٤ٓ٬ش ك٤ٜخ أًؼش ٖٓ ػِؼ٢ ح٩

٤ِٕٓٞ د٫ٝس،  500ربفذحس فٌٞى اع٤ٓ٬ش ٖٓ هزَ ؽشًش رظشٍٝ رٔزِؾ  1990ح٩فذحسحص ك٤ٜخ ٓ٘ز ػخّ 

٤ِٓخس د٫ٝس ٩ٗؾخء ٓلطش هخهش. ُٝوذ  2ًٔخ أفذسص ؽشًش رخٝعظٜذ حُوخرنش ك٢ ٓخ٤ُض٣خ فٌٞى رٔزِؾ 

خ ٖٓ أٝحثَ حُذٍٝ حُظ٢ هخٓض رظ٘ظ٤ْ حُظؼخَٓ رخ٩فذحسحص ح٩ع٤ٓ٬ش ٖٓ خ٬ٍ ؿٜش سع٤ٔش ًخٗض ٓخ٤ُض٣

 أهِن ػ٤ِٜخ عٞم حُٔخٍ ح٩ع٤ٓ٬ش حُٔخ٤ُض٣ش.

ك٤غ أفذسص ٓ٘ز رُي حُظخس٣خ  2001رذأص كٌٞٓش حُزلش٣ٖ حُظؼخَٓ رخُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش رذءحً ٖٓ ػخّ *

٤ِٕٓٞ د٫ٝس، ٛزح ا٠ُ ؿخٗذ افذحس  750ػٜخ ٝكظ٠ ح٥ٕ ػؾشس افذحسحص ُقٌٞى اؿخسس رِؾ ٓـٔٞ

٤ِٕٓٞ د٫ٝس، ٫ٝ ٗ٘غ٠ إٔ حُزلش٣ٖ طٔؼَ ٓشًضحً ٓخ٤ُخً اع٤ٓ٬خً ػخ٤ُٔخً امخكش ا٠ُ  25فٌٞى عِْ رٔزِؾ 

 اٗؾخء ػذس ٓئعغخص ٓغخٗذس ُِظ٣َٞٔ ح٩ع٢ٓ٬.

خء ٓ٘ظٔش ؾخسى ك٢ ػن٣ٞظٚ حُذٍٝ ح٩ع٤ٓ٬ش أػنطٝٛٞ ر٘ي د٢ُٝ  ،ًخٕ حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ُِظ٤ٔ٘ش*

٤ِٕٓٞ د٫ٝس ػخّ  400ٖٓ حُـٜخص حُغزخهش ٩فذحس فٌٞى اع٤ٓ٬ش رِـض كٞح٢ُ  ،حُٔئطٔش ح٩ع٢ٓ٬

٤ِٕٓٞ د٫ٝس، ٣ٝؤط٢ ػخ٢ٗ  600ا٠ُ ؿخٗذ ٓؾخسًظٚ ًٔذ٣ش ك٢ افذحس فٌٞى ُذُٝش هطش رٔزِؾ  2003

 ٤ِٕٓٞ د٫ٝس. 500رٔزِؾ  2005افذحس ُٚ ػخّ 

ك٤غ أفذسص حُلٌٞٓش فًٌٞخً  ،ِٓض ك٢ حُغٞم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬شرخًغظخٕ ٖٓ أٝحثَ حُذُٝش حُظ٢ طؼخ*

 ٤ِٓخس د٫ٝس. 2ًظظخد ك٤ٜخ ا٠ُ ٓزِؾ ٤ِٕٓٞ د٫ٝس ٝٗظشحً ُ٪هزخٍ حُؾذ٣ذ ػ٤ِٜخ ٝفَ ح٩ 600اع٤ٓ٬ش رٔزِؾ 

ك٢ دُٝش ح٩ٓخسحص حُؼشر٤ش حُٔظلذس ػذس افذحسحص اع٤ٓ٬ش ٖٓ أٜٛٔخ افذحس ُقخُق ؽشًش ه٤شحٕ *

هخّ ر٘ي در٢ ح٩ع٢ٓ٬ ربفذحس فٌٞى اؿخسس ُقخُق  ٤ِٓ2006ٕٞ د٫ٝس، ٝك٢ ػخّ  500ؾ ح٩ٓخسحص رٔزِ

٤ِٓخس دسْٛ آخسحط٢  3كٞح٢ُ ٤ٛجش حُط٤شحٕ حُٔذ٢ٗ رذر٢ ُظط٣ٞش ٝطٞع٤غ ٓطخسٛخ ٝرِؾ كـْ ح٩فذحس 

٤ِٕٓٞ د٫ٝس ُقخُق ٝصحسس ح٧ٝهخف  ٤ِٓ25ٕٞ د٫ٝس أٓش٢ٌ٣( امخكش ا٠ُ افذحس فٌٞى رو٤ٔش  750)

 ػٔخس رؼل ٓٔظٌِخص حُٞهق.٩

٤ِٕٓٞ د٫ٝس ُظ٣َٞٔ ر٘خء ؿغش ٓؼِن ػ٠ِ  200فٌٞى ٓؾخسًش رٔزِؾ  1984ك٢ طش٤ًخ أفذسص ػخّ *

 ٤ِٕٓٞ د٫ٝس. 500رو٤ٔش  2003ٓن٤ن حُزٞعلٞس ًٔخ أفذسص ع٘ذحص اع٤ٓ٬ش ػخّ 

حُغخرن ح٩ؽخسس ك٢ هطش رـخٗذ ح٩فذحس حُز١ ٣ذ٣شٙ حُز٘ي ح٩ع٢ٓ٬ ُِظ٤ٔ٘ش ُقخُق حُلٌٞٓش حُوطش٣ش *

 ٤ِٕٓٞ د٫ٝس. 700و٤ٔش را٤ُٚ، أفذسص أ٣نخً فًٌٞخً اع٤ٓ٬ش 

ك٤غ أفذسص فٌٞى ٓوخسمش ُظ٣َٞٔ اػٔخس رؼل أسحم٢  ،طؼظزش ح٧سدٕ عزخهش ٝٓ٘ز صٖٓ ه٣َٞ*

 حُٞهق رخُز٘خء ػ٤ِٜخ طلض ٓغ٠ٔ ع٘ذحص حُٔوخسمش ٝحُظ٢ ٗظْ افذحسٛخ روخٕٗٞ.

أفذسص ٣٫ٝش عٌغ٤ٗٞخ رؤُٔخ٤ٗخ فًٌٞخً اع٤ٓ٬ش رٔزِؾ  2004 حٓظذص ح٩فذحسحص ا٠ُ أٝسرخ كل٢ ٓخسط*

 ٤ِٕٓٞ د٫ٝس( ٓذطٜخ خٔظ ع٘ٞحص ٠ٛٝ فٌٞى اؿخسس. ٤ِٓ120ٕٞ ٣ٞسٝ ) 100

ك٢ اٗؾخء  2004رؤُٔخ٤ٗخ ٝرٔؾخسًش ػذس ؿخٓؼخص أخشٟ رخُزذء ػخّ  Cobragٔخ هخٓض ؿخٓؼش ًٞرٞسؽ * ً

ٝحطقِض  .ٝسر٠ ٝحُـشر٢ ػخٓش رخُظؼخَٓ رٜزح حُظ٣َٞٔٓشًض ٓظخقـ ُِظ٣َٞٔ ح٩ع٢ٓ٬ ُٔٞحؿٜش حُٔذّ ح٧

 ػذحد حُذسحعخص ح٤ُٝ٧ش.أُِغخػذس ك٢  ٔشًض حُزخكؼ٤ٖ ك٢ ح٩هظقخد ح٩ع٢ٓ٬ٛزٙ حُـخٓؼش ر
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  اٌذىُ اٌششػٟ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ:-4

 الأعُٙ: -4-1

 ط٘وغْ ح٧عْٜ ا٠ُ ٗٞػ٤ٖ رلغذ حُ٘ظشس حُؾشػ٤ش ٨ُعْٜ ٝٛٔخ: 

 أعْٜ حُٔئعغخص حُٔلشٓش أٝ حُظ٢ طظؼخَٓ رخُلشحّ ٓؼَ: -

 ٕ الله طؼخ٠ُ ارح كشّ ؽ٤جخً كشّأعْٜ حُز٘ٞى حُشر٣ٞش ٝٗٞحد١ حُؤخس ٝٛزٙ ح٧عْٜ ٣لشّ ر٤ؼٜخ ٝؽشحءٛخ ٧

اْ} :لبي رؼبٌٝػٔ٘ٚ ٧ٕٝ حُٔؾخسًش ك٤ٜخ طؼخٕٝ ػ٠ِ ح٩ػْ ٝحُؼذٝحٕ  َٚ اٌؼُذُ َٚ  ُِ اُ ػٍََٝ الِإث َٛ لاَ رؼََبَٚٔ َٚ}
1

 . 

 ح٧عْٜ أعْٜ حُٔئعغخص أٝ حُؾشًخص حُٔزخكش ًخُؾشًخص حُظـخس٣ش حُٔزخكش أٝ حُق٘خػ٤ش أٝ ؿ٤شٛخ كٜزٙ-

 ٣ـٞص ر٤ؼٜخ ٝؽشحءٛخ رؾشٝه: 

 إٔ طٌٕٞ حُؾشًش ٓؼشٝكش ػ٘ذ حُ٘خط رغ٬ٓش طؼخِٜٓخ .  -1

 خِٞ طؼخَٓ حُؾشًش ٖٓ حُـشس ٝحُشرخ ٝحُـٜخُش .  -2

حُٔزخكشإٔ طٞظق حُؾشًش أٓٞحُٜخ ك٢ ح٧ٓٞس  -3
2

 . 

 اٌغٕذاد: -4-2

٣ٌٖٔ إٔ ٗلغش ػ٤ِٔش افذحس حُغ٘ذحص ػ٠ِ أعخط ػوذ حُوشك كخُـٜش حُظ٢ طقذس حُغ٘ذ رو٤ٔش حع٤ٔش 

د٣٘خس ٓئؿِش ا٠ُ ع٘ش ٢ٛ ك٢ حُٞحهغ طٔخسط ػ٤ِٔش حهظشحك ،  950د٣٘خس ٝطز٤غ حُغ٘ذ رـ  1000ٗلشك أٜٗخ 

حُغ٘ذ ٝطذكغ ا٤ُٚ د٣٘ٚ ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔذس حُٔوشسس د٣٘خس ٖٓ حُؾخـ حُز١ ٣ظوذّ ُؾشحء  950أ١ أٜٗخ طوظشك 

د٣٘خس كخثذس سر٣ٞش ػ٠ِ حُوشك. كخُض٣خدس حُظ٢ ٣لقَ ػ٤ِٜخ حُز٘ي ارحً  50ٝطؼظزش حُض٣خدس حُٔذكٞػش ٢ٛٝ حُـ 

٢ٛ سرخ ٝكٌٜٔخ كٌْ عخثش حُلٞحثذ حُظ٢ ٣ظوخمخٛخ حُز٘ي ػ٠ِ هشٝمٚ
3

 . 

حُؾشًش ٣ٝغظلن فخكزٚ كخثذس ػخرظش عٞحء سرلض  ٣ٝظنق إٔ حُغ٘ذحص هشك رلخثذس ٧ٗٚ ٣ٔؼَ د٣٘خً ػ٠ِ

حُؾشًش أٝ خغشص ٝٛزح ٣ؼ٢٘ أٜٗخ دحخِش ك٢ ٗطخم حُٔؼخ٬ٓص حُشر٣ٞش حُٔلشّ افذحسٛخ ٝر٤ؼٜخ ٝؽشحإٛخ
4
. 

٫ ٣ـٞص حُظؼخَٓ رخُغ٘ذحص ر٤ؼخ أٝ ؽشحء
5

، ك٬ ٣ـٞص ُِز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ر٤غ أٝ ؽشحء حُغ٘ذحص أٝ حُو٤خّ رظوذ٣ْ 

 ٓوخرَ أؿش ٝرُي ٧ٕ:ٓغخػذس ُز٤ؼٜخ 

حُغ٘ذحص طٔؼَ هشمخ رض٣خدس ٓؾشٝهش ٖٝٓ حُٔغِْ رٚ ُذٟ ػِٔخء حُلوٚ إٔ حُٔ٘لؼش حُٔؾشٝهش ػ٠ِ حُوشك -

 ٢ٛ ٖٓ حُشرخ حُٔلشّ رٌَ ٓقخدس حُظؾش٣غ ح٩ع٢ٓ٬.

كخَٓ حُغ٘ذ ٣غظلن كٞحثذ ػخرظش دٕٝ إٔ ٣ظلَٔ أ١ ٗق٤ذ ٖٓ حُخغخسس، ٝٛزح ٣ظ٘خهل ٓغ ًؼ٤ش ٖٓ -

 ؾش٣غ ح٩ع٢ٓ٬ ًوخػذس ٫ مشس ٫ٝ مشحس ٝهخػذس حُـْ٘ رخُـشّ.ٓوشسحص حُظ

                                                           
1

 2سورة المائدة، آٌة 
2

 . 159عبد الله الطٌار، البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص 
3

15635590598
4

 .  161البنوك الإسلامٌة ، المرجع السابق، ص عبد الله الطٌار، 
5
 351، ص  1998، 1للنشر عمان ،ط ةعبد الرزاق رحٌم جدي الهٌتً، البنوك الإسلامٌة بٌن النظرٌة والتطبٌق، دار أسام  
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ٝك٤ٔخ ٢ِ٣ ٗٞسد هشحس ٓـِظ ٓـٔغ حُلوٚ ح٩ع٢ٓ٬ حُذ٢ُٝ حُٔ٘ؼوذ ك٢ دٝسس ٓئطٔشٙ حُغخرغ رـذس ك٢ 

 63ٝٛٞ حُوشحس سهْ  1992ٓخ١  14-09حُٔٞحكن ُـ  1412ر١ حُوؼذس  12-7حٌُِٔٔش حُؼشر٤ش حُغؼٞد٣ش ٖٓ 

حم حُٔخ٤ُش( رؾؤٕ ح٧ع1/7ٞ)
1
 ؿخء ك٤ٚ: 

رٔخ إٔ ح٧فَ ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُلَ كبٕ طؤع٤ظ ؽشًش ٓغخٛٔش رحص أؿشحك  :الإعٙبَ فٟ اٌششوبد-

 ٝأٗؾطش ٓؾشٝػش أٓش ؿخثض.

٫ خ٬ف ك٢ كشٓش ح٩عٜخّ ك٢ ؽشًخص ؿشمٜخ ح٧عخع٢ ٓلشّ، ًخُظؼخَٓ رخُشرخ أٝ اٗظخؽ حُٔلشٓخص أٝ 

 حُٔظخؿشس رٜخ.

شًخص طظؼخَٓ أك٤خٗخ رخُٔلشٓخص، ًخُشرخ ٝٗلٞٙ، ٝرخُشؿْ ٖٓ إٔ أٗؾطظٜخ ح٧فَ كشٓش ح٩عٜخّ ك٢ ؽ

 ح٧عخع٤ش ٓؾشٝػش.

: ٝٛٞ ح٩طلخم ػ٘ذ طؤع٤ظ ؽشًش ٓغ ٖٓ ٣ِظضّ رنٔخٕ ؿ٤ٔغ ح٩فذحس ٖٓ ح٧عْٜ، أٝ ضّبْ الإصذاس-

ٝٛزح ٫  ًظظخد ك٢ ًَ ٓخ طزو٠ ٓٔخ ُْ ٣ٌظظذ ك٤ٚ ؿ٤شٙ،٩فذحس، ٝٛٞ طؼٜذ ٖٓ حُِٔظضّ رخ٩ؿضء ٖٓ رُي ح

ًظظخد رخُو٤ٔش ح٩ع٤ٔش رذٕٝ ٓوخرَ ُوخء حُظؼٜذ، ٣ٝـٞص إٔ ٣لقَ ٓخٗغ ٓ٘ٚ ؽشػخ، ارح ًخٕ طؼٜذ حُِٔظضّ رخ٩

 طغ٣ٞن ح٧عْٜ. ٓؼَ اػذحد حُذسحعخص أٝ -ؿ٤ش حُنٔخٕ-حُِٔظضّ ػ٠ِ ٓوخرَ ػٖ ػَٔ ٣ئد٣ٚ 

ٔش حُغْٜ حٌُٔظظذ ك٤ٚ، ٝطؤؿ٤َ : ٫ ٓخٗغ ؽشػخ ٖٓ أدحء هغو ٖٓ ه٤رمغ١ظ عذاد ل١ّخ اٌغُٙ ػٕذ الإوززبة-

ؽظشحى رٔخ ػـَ دكؼٚ، ٝحُظٞحػذ ػ٠ِ ص٣خدس سأط حُٔخٍ، ٫ٝ عذحد رو٤ش ح٧هغخه، ٧ٕ رُي ٣ؼظزش ٖٓ ح٩

٣ظشطذ ػ٠ِ رُي ٓلزٝس ٧ٕ ٛزح ٣ؾَٔ ؿ٤ٔغ ح٧عْٜ، ٝطظَ ٓغئ٤ُٝش حُؾشًش رٌخَٓ سأط ٓخُٜخ حُٔؼِٖ 

 حُشمخ رٚ ٖٓ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٓغ حُؾشًش.رخُ٘غزش ُِـ٤ش، ٧ٗٚ ٛٞ حُوذس حُز١ كقَ حُؼِْ ٝ

( ٛٞ كقش ؽخثؼش ك٢ ٓٞؿٞدحص حُؾشًش ٝإٔ ؽٜخدس حُغْٜ ٚ: رٔخ إٔ حُٔز٤غ ك٢ )حُغْٜ ُلخِٓاٌغُٙ ٌذبٍِٗ-

عظلوخم ك٢ حُلقش ك٬ ٓخٗغ ؽشػخ ٖٓ افذحس أعْٜ ك٢ حُؾشًش رٜزٙ حُطش٣وش ٢ٛ ٝػ٤وش ٩ػزخص ٛزح ح٩

 ٝطذحُٜٝخ.

ذحس أعْٜ ٓٔظخصس ُٜخ خقخثـ ٓخ٤ُش طئد١ ا٠ُ مٔخٕ سأط حُٔخٍ أٝ : ٫ ٣ـٞص افلأعُٙ اٌّّزبصحا-

مٔخٕ هذس ٖٓ حُشرق أٝ طوذ٣ٜٔخ ػ٘ذ حُظقل٤ش أٝ ػ٘ذ طٞص٣غ ح٧سرخف، ٣ٝـٞص اػطخء رؼل ح٧عْٜ 

 خقخثـ طظؼِن رخ٧ٓٞس ح٩ؿشحث٤ش أٝ ح٩دحس٣ش.

غٔغخس أٝ ؿ٤شٙ ُِٔؾظش١ ٫ ٣ـٞص ؽشحء حُغْٜ روشك سر١ٞ ٣وذٓٚ حُ :اٌزؼبًِ فٟ الأعُٙ ثطشق سث٠ٛخ-

ُؼٖ  "وٜخ رخُشٖٛ ٝٛٔخ ٖٓ ح٧ػٔخٍ حُٔلشٓش رخُ٘ـ ػ٤٠ُِوخء سٖٛ حُغْٜ، ُٔخ ك٢ رُي ٖٓ حُٔشحرخس ٝطٞػ

 ."آًَ حُشرخ ًِٝٓٞٚ ًٝخطزٚ ٝؽخٛذ٣ٚ

٣ـٞص أ٣نخ ر٤غ عْٜ ٫ ٣ٌِٔٚ حُزخثغ ٝاٗٔخ ٣ظِو٠ ٝػذح ٖٓ حُغٔغخس ربهشحمٚ حُغْٜ ك٢ ٓٞػذ حُظغ٤ِْ، ٧ٗٚ 

 ٓخ ٫ ٣ِٔي حُزخثغ.ٖٓ ر٤غ 

 

                                                           
1
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 : ٣ـٞص ر٤غ حُغْٜ أٝ سٛ٘ٚ ٓغ ٓشحػخس ٓخ ٣ون٢ رٚ ٗظخّ حُؾشًش.ث١غ اٌغُٙ أٚ سٕ٘ٗ-

: إ امخكش ٗغزش ٓؼ٤٘ش ٓغ ه٤ٔش حُغْٜ ُظـط٤ش ٓقخس٣ق ح٩فذحس ٫ ٓخٗغ صذاس أعُٙ ِغ سعَٛ إصذاسإ-

 ٜٓ٘خ ؽشػخ ٓخ دحٓض ٛزٙ حُ٘غزش ٓوذسس طوذ٣شح ٓ٘خعذ.

٣ـٞص افذحس أعْٜ ؿذ٣ذس ُض٣خدس سأط ٓخٍ حُؾشًش  إصذاس أٚ دغُ )خصُ( إصذاس:إصذاس أعُٙ ثؼلاٚح -

 ارح أفذسص رخُو٤ٔش حُلخمشس ٨ُعْٜ حُوذ٣ٔش كغذ طو٣ْٞ حُخزشحء ٧فٍٞ حُؾشًش، أٝ رخُو٤ٔش حُغٞه٤ش.

٣ـٞص ُِـٜخص حُشع٤ٔش دصش رذاٚي الأعُٙ ثغّبعشح ِشخص١ٓ ٚاشزشاط سعَٛ ٌٍزؼبًِ فٟ أعٛالٙب: -

إٔ ط٘ظْ طذحٍٝ رؼل ح٧عْٜ، ًٔخ ٣ـٞص ًزُي حؽظشحه سعّٞ ُؼن٣ٞش حُٔظؼخَٓ ك٢ ح٧عٞحم  حُٔخظقش

 حُٔخ٤ُش ٧ٕ ٛزح ٖٓ ح٧ٓٞس حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُٔ٘ٞهش رظلو٤ن حُٔقخُق حُٔؾشٝػش.         

 :ِجبدئ الأعٛاق اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ-5

ٖٓ ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش ٖٝٓ أْٛ ٛزٙ  ٛ٘خى ػذس ٓزخدة ط٤ٔض حُؼَٔ ك٢ ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش ػٖ ؿ٤شٛخ

 حُٔزخدة ٓخ٢ِ٣:

 الإٌزضاَ ثبٌضٛاثظ الأخلال١خ ٚاٌششػ١خ: -5-1-

رؾٌَ ػخّ طذخَ ح٩ع٬ّ ر٤ٌَٜ حُغٞم، ك٤غ كشّ ًَ ػوذ ٣ئد١ ا٠ُ حُشرخ ٝحُظِْ ٝحُـشس ٝحُـزٖ  

ٝحُظذ٤ُظ، ٝكِغلش ح٩ع٬ّ ك٢ رُي أٜٗخ ؽشٝه أعخع٤ش ُِٔ٘خكغش حُؾش٣لش، ٝرطز٤ؼش حُلخٍ ٣٘طزن ٛزح حُٔزذأ 

ذخَ ح٩ع٬ّ رآ٤ُش حُغٞم ػ٠ِ حُغٞم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش، أ١ حُغٞم حُٔ٘نزطش رخُنٞحرو حُؾشػ٤ش، ُْٝ ٣ظ

)حُؼشك ٝحُطِذ( ٧ٜٗخ ٖٓ حُلش٣خص حُطز٤ؼ٤ش حُظ٢ أهشطٜخ حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش ًؾشه ٌَٓٔ ًٝخك٢ ٧دحء 

 . حُغٞم رٌلخءس

  الإعزثّبس اٌذم١مٟ ١ٌٚظ اٌّٟٛ٘:-5-2

 ك٢ ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش حُٔؼخفشس طٌؼش حُٔنخسرخص ؿ٤ش ح٧خ٬ه٤ش ٖٓ رؼل حُٔظؼخ٤ِٖٓ رخُغٞم حُٔخ٢ُ

ك٤وٕٞٓٞ رؾشحء ح٧ٝسحم حُٔخ٤ُش ٝر٤ؼٜخ ٤ُظ رـشك ح٩عظؼٔخس أٝ ح٩عظشرخف ٌُٖٝ رـشك حُظؤػ٤ش ػ٠ِ 

ح٧عؼخس ُقخُلْٜ ٝٛزح ٓخ ٣ئد١ ا٠ُ ظٜٞس ٤ٍٓٞ اكظٌخس٣ش ك٢ ٛزٙ ح٧عٞحم، ٌُٖ ك٢ حُغٞم ح٩ع٤ٓ٬ش ٫ 

ذف ا٠ُ ح٩عظؼٔخس حُلو٤و٢ طٞؿذ ٓؼَ ٛزٙ حُٔنخسرخص ٧ٕ حُ٘خظش ك٢ حُؼوٞد ح٩ع٤ٓ٬ش ٣شٟ أٜٗخ ػوٞد طٜ

٤ُٝظ ح٢ُٔٛٞ ٓؼَ حُٔؾخسًخص ٝحُز٤ٞع ٝح٩ؿخسحص ٝؿ٤شٛخ ٖٓ حُؼوٞد، رخ٩مخكش ا٠ُ رُي كبٕ ح٩ع٬ّ هذ 

 كشّّ ح٩كظٌخس.

 اٌّغبّ٘خ اٌذم١م١خ فٟ اٌز١ّٕخ الإلزصبد٠خ:-5-3

ٓخ طظ٤ٔض رٚ  إ ٖٓ ؽشٝه طلو٤ن ه٤ٔش ٓنخكش ك٢ ح٩هظقخد إٔ طٌٕٞ ح٩عظؼٔخسحص ك٤ٚ كو٤و٤ش، ٝٛزح 

ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬شً، ٝٛزح ٓزذأ ْٜٓ ٖٓ ٓزخدة ح٩هظقخد ح٩ع٢ٓ٬، ك٤غ أٗٚ ٫ ٣ٞؿذ ط٘خهل ر٤ٖ 

 . ح٧ٛذحف ح٤ٌُِش ُِٔـظٔغ ك٢ حُظ٤ٔ٘ش ح٩هظقخد٣ش ٝآ٤ُش طؼخَٓ ح٧كشحد ك٢ حُغٞم ح٩ع٤ٓ٬ش
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 أدٚاد اٌغٛق اٌّب١ٌخ:-6

ٗزًش ٜٓ٘خ أدٝحص حُغٞم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش ٓظ٘ٞػش
1

: 

  :أدٚاد اٌّشبسوخ -6-1

أ١ ع٘ذحص حُٔؾخسًش حُٔغظٔشس ٝحُٔظ٘خهقش، ك٤غ ٣وّٞ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ربرشحّ ػوذ ٓؾخسًش طظٔؼَ ك٢ ع٘ذحص 

٣ٔؼَ ًَ ع٘ذ كقش أٝ عْٜ ٓؾخسًش ك٢ سأط ٓخٍ ٓؾشٝع، ٣ٝظْ طؼ٤٤ٖ ٤ٛجش ٩دحسس حُٔؾخسًش رلغذ 

حُؾشٝه حُؾشػ٤ش ُؼوذ حُٔؾخسًش،, ٣ٝظْ طذحٍٝ ٛزٙ ؽشٝه ٗؾشس ح٩فذحس ٓغ ح٧خز رؼ٤ٖ ح٩ػظزخس 

حُلقـ ك٢ حُغٞم حُٔخ٢ُ ح٩ع٢ٓ٬ ٝطلذ٣ذ ٗٞع حُٔؾخسًش ارح ًخٗض ٓغظٔشس أٝ ٓظ٘خهقش، ٝرُي ُوخء 

 ػخثذ كؼ٠ِ كو٤و٢ كغذ ٗظ٤ـش حُٔؾشٝع ٖٓ سرق أٝ خغخسس.

 

 :(أدٚاد اٌج١ٛع )اٌّشاثذخ ٚاٌغٍُ ٚالإعزصٕبع -6-2

ٞم حُٔخ٢ُ ربفذحس ع٘ذحص ر٤ٞع ٣ٔؼَ ًَ ع٘ذ كقش ك٢ سأط ٓخٍ حُٔؾشٝع طوّٞ ؿٜش ٓؼ٤٘ش ك٢ حُغ

ُظ٣َٞٔ حُغِغ ٝحُزنخثغ حُلٞس٣ش ًٔخ ك٢ حُٔشحرلش ٝحُٔئؿِش ًٔخ ك٢ حُغِْ ٝح٫عظق٘خع ٝرُي ُوخء ػُٔٞش 

 ُٜزٙ حُـٜش، ٝطظ٠ُٞ ٛزٙ حُـٜش ٓظخرؼش حُٔغظلوخص ٝطٞص٣غ ح٧سرخف حُلؼ٤ِش ٧فلخد حُغ٘ذحص أٝ ح٧عْٜ.

 

 : أدٚاد إٌّبفغ -6-3

٢ٛٝ ع٘ذحص ح٩ؿخسس حُظ٢ طوّٞ ػ٠ِ أعخط ػوذ ح٩ؿخسس حُٔؼشٝف ك٢ حُلوٚ ح٩ع٢ٓ٬، ك٤غ طوّٞ ؿٜش 

ٓؼ٤٘ش طِٔي ػوخسحص ٓئؿشس طذس دخ٬ً رؾٌَ ٓ٘ظظْ ربفذحس ع٘ذحص اؿخسس ُِظذحٍٝ ر٤ٖ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٣ٝٔؼَ 

ٛزح حُؼوخس ؿضء ٖٓ ح٣٩شحد حُٔلون، أٝ ًَ ع٘ذ كقش ك٢ ٤ٌِٓش حُؼوخس ٣غظلن كخِٓٚ رلغذ ٗق٤زٚ ك٢ 

طوّٞ ؿٜش ٓؼ٤٘ش رؾشحء أفٍٞ ػخرظش ٓؼَ ٓؼذحص أٝ ع٤خسحص ٝطوّٞ ربفذحس ع٘ذحص طٔؼَ ٓـٔٞػٜخ سأط 

ٓخٍ ٛزٙ ح٧فٍٞ ٝطوّٞ ربدحسطٜخ ٖٓ طؤؿ٤ش ٝف٤خٗش ٝطؤ٤ٖٓ ُوخء ػُٔٞش، ٖٝٓ ػْ طل٣َٞ فخك٢ ح٧سرخف 

 حُٔلووش ُلخ٢ِٓ حُغ٘ذحص أٝ ح٧عْٜ.

ٓؼخٍ ػ٠ِ حُغٞم حُٔخ٢ُ ح٩ع٢ٓ٬ ٗـذ حُغٞم حُٔخ٢ُ ح٩ع٢ٓ٬ رٔخ٤ُض٣خ، ك٤غ طْ هشف كٌشس  ٝأكغٖ 

ًلَ هق٤ش ح٧ؿَ ٣ٜذف ا٠ُ طٞك٤ش  1994كزشح٣ش  3ك٢ ٓخ٤ُض٣خ ك٢  ز٘ٞىاٗؾخء عٞم ٓخ٢ُ اع٢ٓ٬ ر٤ٖ حُ

ح٩ع٤ٓ٬ش  ٘ٞىزٓقذس ؿخٛض ُظ٣َٞٔ ح٩عظؼٔخسحص هق٤شس ح٧ؿَ ٝكوخ ُِؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش، ٝرُي ُٔغخػذس حُ

ح٩ع٢ٓ٬ ػ٠ِ طِز٤ش ٓظطِزخص حُظ٣َٞٔ ػ٠ِ ٗلٞ ا٣ـخر٢  ز٢ٌ٘حُٔؾظشًش ك٢ حُ٘ظخّ حُ ز٘ٞىٝؿ٤شٛخ ٖٓ حُ

ػٖ هش٣ن ؽشًش "ؽ٤َ"، ػْ طْ طط٣ٞش  1995ٝكؼخٍ، ًٝخٕ ح٩فذحس ح٧ٍٝ ُِغ٘ذحص ح٩ع٤ٓ٬ش ع٘ش 

أدٝحص ػذ٣ذس ٓظٞحكوش ٓغ حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش طٔخنض ػٖ عٞم ٓخ٢ُ اع٢ٓ٬ أًؼش ػٔوخ ٝاطغخػخ، كؤًؼش 

 2003ذس ك٢ حُزٞسفش طؼظزش ٓظٞحكوش ٓغ حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش، ٝك٢ ٜٗخ٣ش ػخّ ٖٓ ػِؼ٢ ح٧ٝسحم حُٔخ٤ُش حُٔو٤

رخُٔخثش ٖٓ اؿٔخ٢ُ حُغ٘ذحص ك٢ حُغٞم ُظؼط٢ ٓئؽشح ػ٠ِ هزُٜٞخ،  35رِؾ كـْ حُغ٘ذحص ح٩ع٤ٓ٬ش كٞح٢ُ 

 ًؤدحس ط٣َٞٔ ٝأدحس اعظؼٔخس. 

                                                           
1
 Islamic_economics@yahoogroups.com ،01/12/2011 .السابقأحمد محمد محمود نصار، المرجع  
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ٖٓ خ٬ٍ ٝظخثلٚ حُٔظٔؼِش ك٢ حُ٘وخه ُٝوذ ُؼذ عٞم ح٧ٝسحم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ ٓخ٤ُض٣خ دٝسح ٛخٓخ ٝرُي 

 حُظخ٤ُش:

 رخُٔخثش. 55أٗٚ ٗوطش اطقخٍ ٓخ٢ُ ر٤ٖ ح٧ؿِز٤ش حُٔغِٔش حُظ٢ طوطٖ ك٢ ٓخ٤ُض٣خ ٝحُظ٢ طؼذحدٛخ أًؼش ٖٓ -

ٝحُظ٢  2002ٓشًض اع٢ٓ٬ اه٢ٔ٤ِ ٝػخ٢ُٔ ٝرُي ٖٓ خ٬ٍ افذحسٙ حُقٌٞى حُؼخ٤ُٔش ٝحُظ٢ طٔض ع٘ش -

 ض٣ش ًٝخٗض فٌٞى اؿخسس.طؼشف رخُقٌٞى حُؼخ٤ُٔش حُٔخ٤ُ

ٓشًض اكشحؽ ٝطل٣َٞ حُغ٤ُٞش ح٩ع٤ٓ٬ش ػزش ٗؾخه اهظقخد١ ٓظٞحكن ٝحُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش، ٧ٗٚ ٓٔ٘ٞع  -

 :افذحس فٌٞى ٖٓ هشف حُؾشًخص حُظ٢ طظؼخَٓ

 رخُشرخ )حُز٘ٞى حُظـخس٣ش حُٞمؼ٤ش(  - 

 رخُـشس )ٓئعغخص حُظؤ٤ٖٓ حُٞمؼ٤ش(  -

٤شا٠ُ ؿ٤ش رُي ٖٓ حُٔلشٓخص حُؾشػ-
1
. 

 رخُٔخثش كغذ آخش حُظوخس٣ش. 63أٓخ ح٥ٕ كوذ رِـض سعِٔش حُغٞم ح٩ع٢ٓ٬ ٓوخسٗش ٓغ حُغٞم ًٌَ كٞح٢ُ 

 ٞ الإعلاِٟإٌمذ اٌغٛقاٌثبٟٔ:  طٍتاٌّ

ح٧ٝسحم حُٔخ٤ُش هق٤شس ح٧ؿَ )رؤؿَ  ٠عٞم حُ٘وذ حفط٬ف ٣ؾ٤ش ا٠ُ حُغٞم حُز١ ٣ظْ حُظؼخَٓ ك٤ٚ ػِ

حعظلوخم أهَ ٖٓ ع٘ش(، ٢ٛٝ طٔؼَ أدٝحص ٓذ٤ٗٞ٣ش رخ٧عخط. إ ٝؿٞد عٞم حُ٘وذ ٣غخػذ حُٔئعغخص ك٢ 

حُٔٞحصٗش رخعظٔشحس ر٤ٖ حػظزخسحص حُشرل٤ش ٝحُغ٤ُٞش ُِٔئعغخص ٝرقٞسس طلون أٛذحكٜخ ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔذٟ 

حُٔضح٣خ حُظ٢ ٣ظ٤لٜخ عٞم حُ٘وذ كبٗٚ ٣ـذ أ٫ٝ حُظؤ٤ًذ ػ٠ِ إٔ حعظلخدس حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش ٖٓ 

حُلِغلش حُظ٢ طوّٞ ػ٤ِٜخ ح٧دٝحص حُٔظذحُٝش ك٢ عٞم حُ٘وذ طٔؼَ ه٤ذح ػ٠ِ حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش، 

ك٤غ إٔ ًَ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُٔغظ٘ذس ػ٠ِ حُلخثذس ٓلشٓش ؽشػخ. ٝرخُظخ٢ُ ٫رذ ٖٓ طط٣ٞش أدٝحص ٓخ٤ُش 

٤ٓش هق٤شس ح٧ؿَ ٫ طظنٖٔ ػ٬هش حُذحث٤٘ش ٝحُٔذ٤ٗٞ٣ش، ٝك٢ ٗلظ حُٞهض طشحػ٢ اػظزخسحص ادحسس اع٬

حُغ٤ُٞش ٝحُٔٞؿٞدحص ك٢ حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش. ٌَُٝ ٛزٙ ح٧عزخد ٝؿ٤شٛخ كوذ هٞس حُلوٜخء 

 حُلخثذس. حُٔخ٤٤ُٖ رخُٔئعغخص ح٩ع٤ٓ٬ش كٌشس حُقٌٞى ًزذحثَ ػ٤ِٔش رذ٬٣ ُِغ٘ذحص حُوخثٔش ػ٠ِ

 :أدٚاد اٌغٛق إٌمذٞ الإعلاِٟ-1

طؼظزش حُقٌٞى ٖٓ أْٛ أدٝحص حُغٞم حُ٘وذ١ ح٩ع٢ٓ٬، ٢ٛٝ ػزخسس ػٖ أدٝحص ٤ٌِٓش ٌُٖٝ هق٤شس  

ح٧ؿَ فٔٔض ُظِز٤ش اكظ٤خؿخص حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخ ٖٓ حُـٜٔٞس ٝحُٔئعغخص. ٝهذ ػشف هخٕٗٞ فٌٞى 

خرَ فٌٞى حُٔنخسرش " رؤٜٗخ ٝػ٤وش ٓلذدس حُو٤ٔش حُظ٢ طقذس رؤعٔخء ٓخ٤ٌُٜخ ٓو 1995حُظ٣َٞٔ ُغ٘ش 

 ح٧ٓٞحٍ حُظ٢ هذٓٞٛخ روقذ ط٘ل٤ز ٓؾشٝع اعظؼٔخس١، ٣ٌٕٞ هخر٬ ُِظذحٍٝ ٝكوخ ٧كٌخّ ٛزح حُوخٕٗٞ " 

 حُقٌٞى ُـش ؿٔغ في ٣ٝشحد رٚ: ٝػ٤وش رٔخٍ أٝ ٗلٞٙ، ٝك٢ حُِـش حُؼشر٤ش ٣وخٍ: فٌٚ فٌخ أ١ دكؼٚ روٞس.

أٓخ حفط٬كخ ك٬٤كع إٔ ًِٔش حُظق٤ٌي ٝحُظٞس٣ن ٝحُظغ٤٘ذ طغظؼَٔ ًٔلشدحص ُٔغ٠ٔ ٝحكذ، أ١ طؾ٤ش ا٠ُ 

ٗلظ حُٔؼ٠٘، ا٫ إٔ ٓقطِق حُقٌٞى هذ أفزق ػشكخ ُذٟ حُـٜٔٞس ػ٠ِ خقٞؿ ح٩عظؼٔخس ح٩ع٢ٓ٬ 

 .ح٩ع٤ٓ٬شحُز١ ٣٘غـْ ٓغ أفٍٞ ٝأكٌخّ حُؾش٣ؼش 

                                                           
1
 .2004جوٌلٌة  24هٌئة الأوراق المالٌة المالٌزٌة، إرشادات عرض الصكوك الإسلامٌة،  
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حعظؼٔخُٜٔخ ػ٘ذ حُزخكؼ٤ٖ ك٢ ح٫هظقخد ح٩ع٢ٓ٬ ٫سطزخهٜٔخ رخ٫عظؼٔخس ٝأٓخ حُظٞس٣ن أٝ حُظغ٤٘ذ ك٬ ٣ؾظٜش 

حُظو٤ِذ١
1
. 

ف حُظق٤ٌي رؤٗٚ  ػ٤ِٔش طـ٤ٔغ ٝطق٤٘ق ح٧فٍٞ حُٔنٔٞٗش ٜٓ٘خ ٝؿ٤ش حُٔنٔٞٗش ٝطل٣ِٜٞخ ا٠ُ "كوذ ػُشِّ

"٠ُ حُٔغظؼٔش٣ٖافٌٞى ػْ ر٤ؼٜخ 
2

 

كٚ  حُذًظٞس ٓ٘زس هلق رؤٗٚ: ٝمغ ٓٞؿٞدحص دحسس ُِذخَ ًنٔخٕ أٝ أعخط ٓوخرَ افذحس فٌٞى ٝػشَّ

طؼظزش ٢ٛ رحطٜخ أف٫ٞ ٓخ٤ُش
3

 

افذحس أٝسحم ٓخ٤ُش هخرِش ُِظذحٍٝ ٓز٤٘ش ػ٠ِ "ٝأٓخ حُظؼش٣ق حُز١ هشسٙ حُٔـٔغ حُلوٚ ح٩ع٢ٓ٬ كٜٞ: 

"ٓؾشٝع حعظؼٔخس١ ٣ذس دخ٬ً 
4

 

ٝػخثن ٓظغخ٣ٝش "خعزش ٝحُٔشحؿؼش ُِٔئعغخص حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش كٜٞ: ٝأٓخ طؼش٣ق حُقٌٞى ػ٘ذ ٤ٛجش حُٔل

حُو٤ٔش طٔؼَ كققخ ؽخثؼش ك٢ ٤ٌِٓش أػ٤خٕ أٝ ٓ٘خكغ أٝ خذٓخص أٝ ك٢ ٓٞؿٞدحص ٓؾشٝع ٓؼ٤ٖ أٝ ٗؾخه 

ًظظخد ٝرذء حعظخذحٜٓخ ك٤ٔخ أفذسص ٖٓ حعظؼٔخس١ خخؿ ٝرُي رؼذ طلق٤َ ه٤ٔش حُقٌٞى ٝهلَ رخد ح٩

"أؿِٚ
5
. 

ٓخ٤ُش ٓظٞحكوش ٓغ حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش٢ٛ أٝسحم ٝ
6

،  طٌٕٞ ػ٠ِ ؽٌَ ؽٜخدحص طٔؼَ ًَ ٜٓ٘خ كن ٤ٌِٓش 

ٓـٔٞػش ٓخظِطش ٖٓ حُٔٞؿٞدحص أٝ ك٢ ٓٞؿٞدحص ٓؾشٝع  ٗغزش ٓج٣ٞش ؽخثؼش ك٢ ٓٞؿٞدحص ػ٤٘٤ش، أٝ

ًظظخدٓلذد أٝ ٗؾخه حعظؼٔخس١، ُٜخ طخس٣خ حعظلوخم ٓؼ٤ٖ ك٢ ٗؾشس ح٩
7

 . 

ك٢ رخدة ح٧ٓش رق٤ـش حُٔنخسرش ٝع٤ٔض فٌٞى حُوشحك، ٢ٛٝ أدحس اعظؼٔخس  ح٩ع٤ٓ٬شظٜشص حُقٌٞى 

طوّٞ ػ٠ِ أعخط طـضثش سأط ٓخٍ حُٔنخسرش ا٠ُ ٝكذحص ٓظغخ٣ٝش حُو٤ٔش ح٩ع٤ٔش طقذس ػ٠ِ ؽٌَ فٌٞى 

٤ٌِٓش ٓغـِش رؤعٔخء أفلخرٜخ ٫ٝرذ ٖٓ طٞحكش حُؾشٝه حُظخ٤ُش ك٤ٜخ
8

 : 

 شٝع ٖٓ رذح٣ظٚ ا٠ُ ٜٗخ٣ظٚ.طغظٔش ٤ٌِٓش فخكذ حُقي ُ٘غزظٚ ٖٓ حُٔؾ-

 طلذد ٗؾشس ح٩فذحس ؽشٝه حُظؼخهذ ًظلذ٣ذ كـْ سأط حُٔخٍ ٝٗغزش طٞص٣غ ح٧سرخف ... اُخ.-

ًظظخد، ٣خظِق ػٜٔ٘خ كغذ ٓشكِش ٗؾخه حُٔؾشٝع ٌٝٓٞٗخص طٌٕٞ هخرِش ُِظذحٍٝ رؼذ حٗونخء كظشس ح٩-

 أفُٞٚ ٝٓخ طخنغ ُٚ ٖٓ مٞحرو ؽشػ٤ش ُظلذ٣ذ حُغؼش كغذ ًَ كخُش.

ٓظِو٢ كق٤ِش ح٩فذحس ٝٛٞ ػخَٓ حُٔنخسرش إ ًخٗض ُٚ ٓوذسس ٓخ٤ُش ٝحؽظشٟ ٗغزش ٓؼ٤٘ش ٖٓ حُقٌٞى -

 كٜٞ سد حُٔخٍ رظِي حُ٘غزش ٣ٝؤخز ٗغزش ٓؼ٤٘ش ٖٓ حُشرق ػ٤ِٜخ ٓؼَ رخه٢ أسرخد حُٔخٍ.
                                                           

1
مقدم فً مؤتمر عالمً عن الاجتهاد والإفتاء فً القرن الحادي  زٌاد الدماغ، دور الصكوك الإسلامٌة فً دعم الشركات المساهمة، بحث  

 2008والعشرٌن: تحدٌات وآفاق، كوالالمبور، 
2
 Dualeh ،Suleiman Abdi ،Islamic Securitization: Practical Aspects ،Unpublished paper presented in 

World Conference on Islamic Banling ،Geneva ،1998 
3
 34، ص  2000منذر، سندات الإجارة والأعٌان المؤجرة، المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب جدة، قحؾ  

4
 309، ص  2004هـ/1425مجلة المجمع الفقه الإسلامً، العدد الخامس عشر، الجزء الثانً،  
5

 288ص 2007، البحرٌن، 17المعٌار الشرعً رقم من  2المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالٌة الإسلامٌة، المعاٌٌر الشرعٌة، البند ٤ٛجش  
6
 Abdul Rahman Yousri Ahmed, Islamic Securities in Muslim Countries Stock and an Assessment of 

the need for an Islamic Secondary Market, Islamic Economic Studies,Vol 3,n°1 december 1995 p1-37 
7
 3، ص2007رأس المال لتصكٌك الاستثمار والاستثمارات العقارٌة، مجلس الخدمات المالٌة الإسلامٌة، دٌسمبر مشروع متطلبات كفاٌة  

8
 Muhammad Al Bashir Muhammad Al Amine, Sukuk Market : Innovations and Challenges, Islamic 

Economic Studies, Vol 15, N°2, january 2008, p 01-22 



 حُلقَ حُؼخ٢ٗ                                                                                 حُٔخ٤ُش حُزذ٣ِش
 

90 
 

 ؿ٤ش ٓنٔٞٗش ٫ٝ سرق ٓؼ٤ٖ ػ٤ِٜخ ٝاٗٔخ ٣ظٞهق ٛزح ػ٠ِ ٓخ طغلش ػ٘ٚ ٗظ٤ـش حُ٘ؾخه حٍُٔٔٞ.-

 طؾظَٔ ٗؾشس ح٩فذحس ػ٠ِ ؽشه حُز٤غ ٌُٖٝ ٣ـٞص حُٞػذ رزُي. ٫-

 ٣ظنق ح٥ط٢:  ٓخ عزن ٍخ٬ٖٝٓ 

حُقي أدحس ٤ٌِٓش ٓلذدس ُـٔغ ح٧ٓٞحٍ ٖٓ حُٔغظؼٔش٣ٖ، ٣ٝٔؼَ ٤ٌِٓش فخكزٚ حُٔٞػوش ٝحُؾخثؼش ك٢  -

 ٓٞؿٞدحص حُٔؾشٝع. 

طؤع٤غخ ػ٠ِ إٔ حُقي أدحس ٤ٌِٓش ُزُي كخٕ ٧فلخرٚ حُلن ك٢ ح٧سرخف )إ ٝؿذص( حُظ٢ ٣لووٜخ  -

 حُٔؾشٝع، ٣ٝغظِضّ رُي مشٝسس كقَ حُزٓش حُٔخ٤ُش ُِٔؾشٝع ػٖ حُزٓش حُٔخ٤ُش ُِـٜش حُٔ٘ؾجش ُٚ. 

ذٛخ ك٢ ادحسس هخر٤ِش حُقي ُِظذحٍٝ ك٢ حُزٞسفش، ٝٛزٙ طٔؼَ ٤ٓضس ٓل٤ذس ؿذح ُِٔئعغخص حُٔخ٤ُش طغخػ -

 ع٤ُٞظٜخ ػزش أدٝحص عٞم حُ٘وذ. 

ٝحُقٌٞى ف٤لش ط٤ِ٣ٞٔش ؿذ٣ذس ٓزؼؼٜخ كوٚ حُٔؼخ٬ٓص ك٢ حُؾش٣ؼش ح٩ع٤ٓ٬ش ٢ٛٝ آ٤ُش ط٤ِ٣ٞٔش طظـٚ ٗلٞ 

ٓخ حكظوذطٚ حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ٖٓ حُؾشحًش حُلو٤و٤ش ر٤ٖ ػٞحَٓ ح٩ٗظخؽ ك٢ ط٣َٞٔ حُظ٤ٔ٘ش رق٤ؾ حُٔنخسرش 

 حُظ٣َٞٔ رخُٔشحرلش ٝحُظ٢ حػظٔذص ػ٤ِٚ أًؼش ٖٓ حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش.ٝحُٔؾخسًش ٝحُظلٍٞ ػٖ 

ٝط٘زغ كٌشس حعظقذحس حُقٌٞى ٖٓ ف٤ؾ حُٔؼخ٬ٓص حُؾشػ٤ش حُٔؼٜٞدس ٖٓ اؿخسس ٝعِْ ٝحعظق٘خع 

ٝٓنخسرش ٝؿ٤شٛخ ًظط٣ٞش ٓٞحًذ ُٔظطِزخص حُؼقش حُظ٤ِ٣ٞٔش ًزذ٣َ ػٖ حُغ٘ذحص حُظ٢ طظؼخَٓ رخُلٞحثذ 

 ٤ش. زٌ٘حُ

حعظؼٔخ٫ ٝحعغ حُ٘طخم ك٢ رؼل حُذٍٝ ًٔخ٤ُض٣خ ٝحُظ٢ طؼظزش سحثذس ك٢ ٛزح  حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬شػشكض ٝهذ 

حُٔـخٍ امخكش ا٠ُ حُغٞدحٕ ٝحُزلش٣ٖ، ٝطْ طط٣ٞش كٌشس حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ُظغظٞػذ ف٤ؾ أخشٟ ٓؼَ 

فٌٞى حُٔؾخسًش، فٌٞى حُٔشحرلش، فٌٞى ح٩ؿخسس ٝفٌٞى حُغِْ ..اُخ
1

 . ٝطززٍ ؿٜٞدح ًز٤شس ك٢

ٓـخٍ ح٧ٝسحم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش رـشك طط٣ٞشٛخ ٝطلؼ٤ِٜخ رـشك اطخكش كشؿ حعظؼٔخس ٓظ٘ٞػش أٓخّ 

حُز٘ٞى ح٩ع٤ٓ٬ش رٔخ ٣ٌٜٔ٘خ ٖٓ طؼظ٤ْ سرل٤ظٜخ ٝطـخٝص ػوزش علذ حُٞدحثغ حُؼخد٣ش ٖٓ هزَ أفلخرٜخ
2
. 

 :أٔٛاع اٌصىٛن الإعلا١ِخ -2

ح٩ع٤ٓ٬ش أؽخسص ٤ٛجش حُٔلخعزش ٝحُٔشحؿؼش ُِٔئعغخص حُٔخ٤ُش
3
ا٠ُ ٝؿٞد أًؼش ٖٓ أسرؼش ػؾشس ٗٞػخ ٖٓ  

 ٖٓ حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش، ؿ٤ش إٔ حُقٌٞى ح٧ًؼش اٗظؾخسح ٣ٌٖٔ كقشٛخ ك٢ ح٧ٗٞحع حُظخ٤ُش:

: ٢ٛٝ أٝسحم ٓخ٤ُش طؼشك ُ٪ًظظخد ػ٠ِ أعخط ه٤خّ حُؾشًش حُٔقذسس ربدحسس صىٛن اٌّضبسثخ -2-1

)حُٔغظؼٔش(، ٣ٝظٔؼَ ٓخٌُٞ حُقٌٞى أفلخد سأط حُؼَٔ ػ٠ِ أعخط حُٔنخسرش كظٔؼَ ػخَٓ حُٔنخسرش 

حُٔخٍ
1
. 

                                                           
1
 1998سندات الإستثمار المتوسطة والطوٌلة الأجل، ورقة مقدمة للندوة الفقهٌة الخامسة لبٌت التموٌل الكوٌتً، الكوٌت، نوفمبر منذر قحؾ،  
2
 : أنظر 

- Monzer kahf ," The Use of Assets Ijara Bonds For Bridging The Budget Gap", Islamic Economic 

Studies,IRTI, Islamic Development Bank, Jeddah,Vol: 4, No: 2, May 1997, p 66-92 
-Cecep Maskanul Hakim, Islamic Bonds : Indonesian Experience Islamic Banking and Finance, 
Fundamentals and Contemporary Issues, Seminar proceedings N°47, selected papers from 
conference in Brunei, january 2004, Islamic Research and Training Institute, University Brunei, 
Darussalam,2004,p262. 

3
 ، المرجع السابق.الإسلامٌة المالٌة للمؤسسات الضوابط و المراجعة و المحاسبة معاٌٌر  المراجعة، و المحاسبة هٌئة -أنظر:  
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ٝطؤخز فٌٞى حُٔنخسرش حُؼذ٣ذ ٖٓ حُقٞس ًقٌٞى حُٔنخسرش حُٔطِوش، فٌٞى حُٔنخسرش حُٔو٤ذس 

 ٝفٌٞى حُٔنخسرش حُٔغظشدس رخُظذسؽ ٝفٌٞى حُٔنخسرش حُوخرِش ُِظل٣َٞ.

ًظظخد ٢ٛ سأط ٓخٍ ٝكق٤ِش ح٩ حُٔقذس ُظِي حُقٌٞى ٛٞ حُٔنخسد ٝحٌُٔظظزٕٞ ك٤ٜخ ْٛ أسرخد حُٔخٍ

حُٔنخسرش، ٣ِٝٔي كِٔش حُقٌٞى ٓٞؿٞدحص حُٔنخسرش ٝحُلقش حُٔظلن ػ٤ِٜخ ٖٓ حُشرق ٧سرخد حُٔخٍ، 

 ٣ٝظلِٕٔٞ حُخغخسس إ ٝهؼض. 

ًظظخد ٝطخق٤ـ حُقٌٞى ٝرذء حُ٘ؾخه ك٢ ح٧ػ٤خٕ ٣ٝـٞص طذحٍٝ فٌٞى حُٔنخسرش رؼذ هلَ رخد ح٩

ظشحػ٠ مٞحرو حُظقشف ك٢ حُ٘وٞد )حُقشف( ٝك٢ كخٍ ر٤غ حُٔٞؿٞدحص ٝحُٔ٘خكغ أٓخ هزَ رذء حُ٘ؾخه ك

رؼٖٔ ٓئؿَ كظشحػ٠ مٞحرو ر٤غ حُذ٣ٖ
2
. 

اعظخذحّ كق٤ِش ح٩ًظظخد ٝ: ٢ٛٝ ػزخسس ػٖ ٝػخثن ٓظغخ٣ٝش حُو٤ٔش ٣ظْ افذحسٛخ صىٛن اٌّشبسوخ-2-2

ٞى ػ٠ِ أعخط ك٢ اٗؾخء ٓؾشٝع حعظؼٔخس١ ٝطقزق ٓٞؿٞدحص حُٔؾشٝع ٌِٓخ ُلِٔش حُقٌٞى ٝطذحسحُقٌ

ػوذ حُٔؾخسًش رظؼ٤٤ٖ أكذ حُؾشًخء ٩دحسطٜخ رق٤ـش حًُٞخُش رخ٩عظؼٔخس
3
. 

ُٝقٌٞى حُٔؾخسًش حُؼذ٣ذ ٖٓ ح٧ٗٞحع ًقٌٞى حُٔؾخسًش حُٔغظٔشس ٝحُٔئهظش ٝفٌٞى حُٔؾخسًش ك٢ 

 ٩دحسس ُٔقذسٛخ ٝفٌٞى حُٔؾخسًش ك٢ ٓؾشٝع ٓؼ٤ٖ طٌٕٞ ح٩دحسس ُـٜش أخشٟ.حٓؾشٝع ٓؼ٤ٖ ٝ

حُٔقذس ُٜزٙ حُقٌٞى ٛٞ هخُذ حُٔؾخسًش ٓؼٚ ك٢ ٓؾشٝع ٓؼ٤ٖ ٝحٌُٔظظزٕٞ ْٛ حُؾشًخء ك٢ ػوذ 

حُٔؾخسًش ٝكق٤ِش ح٩ًظظخد ٢ٛ كقش حٌُٔظظز٤ٖ ك٢ سأعٔخٍ حُٔؾخسًش، ٣ِٝٔي كِٔش حُقٌٞى ٓٞؿٞدحص 

ؾخسًش حُؾشًش رـٜ٘ٔخ ٝؿشٜٓخ، ًٔخ طظلذد آؿخٍ فٌٞى حُٔؾخسًش رخُٔذس حُٔلذدس ُِٔؾشٝع ٓلَ ػوذ حُٔ

٣ٝغظلن كِٔش فٌٞى حُٔؾخسًش كقش ٖٓ أسرخكٜخ ر٘غزش ٓخ ٣ٌِٕٔٞ ٖٓ فٌٞى ٝطٞصع حُخغخسس ػ٤ِْٜ 

 ر٘غزش ٓغخٛٔظْٜ.  

: ٢ٛٝ ػزخسس ػٖ ٝػخثن ٓظغخ٣ٝش حُو٤ٔش ٣ظْ افذحسٛخ ُظ٣َٞٔ ؽشحء عِؼش حُٔشحرلش صىٛن اٌّشاثذخ -2-3

ٝطقزق عِؼش حُٔشحرلش ًِٓٔٞش ُلِٔش حُقٌٞى
4
. 

حس فٌٞى حُٔشحرلش ٛٞ ط٣َٞٔ ػوذ ر٤غ رنخػش ٓشحرلش، ًخُٔؼذحص ٝح٧ؿٜضس كظوّٞ ٝحُٜذف ٖٓ افذ

حُٔئعغغش حُٔخ٤ُش رظٞه٤ؼٚ ٓغ حُٔؾظش١ ٓشحرلش ٤ٗخرش ػٖ كِٔش حُقٌٞى ٝطغظخذّ حُٔئعغش حُٔخ٤ُش كق٤ِش 

 حُقٌٞى ك٢ طِٔي رنخػش حُٔشحرلش ٝهزنٜخ هزَ ر٤ؼٜخ ٓشحرلش.

خػش حُٔشحرلش ٝحٌُٔظظزٕٞ ك٤ٜخ ْٛ  حُٔؾظشٕٝ ُٜزٙ حُزنخػش، حُٔقذس ُقٌٞى حُٔشحرلش ٛٞ حُزخثغ ُزن

ٝكق٤ِش ح٩ًظظخد ٢ٛ طٌِلش ؽشحء حُزنخػش، ٣ِٝٔي كِٔش حُقٌٞى عِؼش حُٔشحرلش رٔـشد ؽشحء ؽشًش 

حُقٌٞى ُٜزٙ حُغِؼش ٓشحرلش، ٣ـذ إٔ طٌٕٞ رنخػش حُٔشحرلش ك٢ ِٓي ٝك٤خصس ٓذ٣ش ح٩فذحس، رقلظٚ 

خس٣خ ؽشحثٜخ ٝهزنٜخ ٖٓ رخثؼٜخ ح٧ٍٝ، ٝكظ٠ طخس٣خ طغ٤ِٜٔخ ُٔؾظش٣ٜخ ٬٤ًٝ ػٖ كِٔش حُقٌٞى ٖٓ ط

                                                                                                                                                                                     
1

، دار الطباعة والنشر الإسلامٌة، 1البورصة، ط–سوق الأوراق المالٌة  حسٌن حسٌن شحاته، عطٌة فٌاض، الضوابط الشرعٌة للتعامل فً 

  72، ص2001القاهرة، 
2

واقع وتطلعات، الجامعة -زٌاد الدماغ، دور الصكوك الإسلامٌة فً دعم قطاع الوقؾ الإسلامً، المؤتمر العالمً، قوانٌن الأوقاؾ وإدارتها 

  08، ص 2009أكتوبر  22، 20الإسلامٌة العالمٌة، مالٌزٌا 
3
 127، ص 2011، دار الٌازوري، 1ٌونس الموسوي، المصارؾ الإسلامٌة، أداءها المالً وأثارها فً سوق الأوراق المالٌة ، ط حٌدر 
4
علً محً الدٌن القره داؼً، صكوك الإستثمار تأصٌلها وضوابطها الشرعٌة، ودورها فً تموٌل البنٌة التحتٌة والمشارٌع الحٌوٌة، المجلس  

 20، ص2010وربً للإفتاء والبحوث، قطر، الأ
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ٓشحرلش، ٣ٌٕٞ سرق كِٔش حُقٌٞى ٛٞ حُلشم ر٤ٖ ػٖٔ ؽشحء رنخػش حُٔشحرلش ٝدكغ ٓقشٝكخطٜخ ٗوذح ٝػٖٔ 

 ر٤ؼٜخ ُِٔؾظش١ ٓشحرلش ػ٠ِ أهغخه ٓئؿِش، 

ش آُش أٝ ٓؼذحص ٓطِٞرش ٖٓ : ٢ٛ فٌٞى ططشف ُـٔغ ٓزِؾ ٩ٗؾخء ٓز٠٘ أٝ ف٘خػصىٛن الإعزصٕبع-2-4

ٓئعغش ٓؼ٤٘ش رٔزِؾ ٣ض٣ذ ػٖ حُٔزِؾ ح٬ُصّ ُق٘خػظٜخ، ٝكوٞم كِٔش حُقٌٞى طظٔؼَ ك٤ٔخ دكؼٞٙ ػٔ٘خ ُٜزٙ 

حُقٌٞى امخكش ا٠ُ حُشرق حُز١ ٣ٔؼَ حُلشم ر٤ٖ طٌِلش حُق٘خػش ٝػٖٔ حُز٤غ
1
. 

حُٔؾظشٕٝ ُِؼ٤ٖ حُٔشحد ف٘ؼٜخ، كخُٔقذس ُقٌٞى ح٩عظق٘خع ٛٞ حُقخٗغ )حُزخثغ( ٝحٌُٔظظزٕٞ ك٤ٜخ ْٛ 

ٝكق٤ِش ح٩ًظظخد ٢ٛ طٌِلش حُٔؾشٝع، ٣ِٝٔي كِٔش حُقٌٞى حُؼ٤ٖ حُٔق٘ٞػش ٣ٝغظلوٕٞ ػٖٔ ر٤ؼٜخ أٝ 

ػٖٔ حُؼ٤ٖ حُٔق٘ٞػش ك٢ ح٩عظق٘خع حُٔٞحص١ إ ٝؿذ
2
. 

ٚ ٝطظلذد آؿخٍ فٌٞى ح٩عظق٘خع رخُٔذس ح٬ُصٓش ُظق٤٘غ حُؼ٤ٖ حُٔز٤ؼش حعظق٘خػخ ٝهزل حُؼٖٔ ٝطٞص٣ؼ

 ػ٠ِ كِٔش حُقٌٞى.       

: طٔؼَ ٤ٌِٓش ؽخثؼش ك٢ سأعٔخٍ حُغِْ ُظ٣َٞٔ ؽشحء عِغ ٣ظْ حعظ٬ٜٓخ ك٢ حُٔغظوزَ ػْ صىٛن اٌغٍُ-2-5

طغٞم ػ٠ِ حُؼ٬ٔء ٣ٌٕٝٞ حُؼخثذ ػ٠ِ حُقٌٞى ٛٞ حُشرق حُ٘خطؾ ػٖ حُز٤غ، ٫ٝ ٣ظْ طذحٍٝ ٛزٙ حُقٌٞى ا٫ 

حعظ٬ٜٓخ ٝهزَ ر٤ؼٜخ، ٝطٔؼَ حُقٌٞى ك٤ٜ٘خ ٤ٌِٓش ؽخثؼش ك٢ رؼذ إٔ ٣ظلٍٞ سأط حُٔخٍ ا٠ُ عِغ، ٝرُي رؼذ 

ٛزٙ حُغِغ ٝطؼظزش فٌٞى حُغِْ أدحس ٓظ٤ٔضس ُـزد حُٔٞحسد حُٔخ٤ُش ُِلٌٞٓخص ٝحُؾشًخص ٝح٧كشحد حُز٣ٖ 

٣ؼِٕٔٞ ك٢ اٗظخؽ صسحػ٢ أٝ ف٘خػ٢ أٝ طـخس١ كٖٔ ػٖٔ ر٤غ رنخػش آؿِش ٣غظط٤غ حُٔ٘ظؾ إٔ ٣ٍٔٞ 

 ػ٤ِٔخص ح٩ٗظخؽ.

٢ٛ ػزخسس ػٖ ٝػخثن ٓظغخ٣ٝش حُو٤ٔش طٔؼَ كقش ؽخثؼش ك٢ ٤ٌِٓش أػ٤خٕ أٝ ٓ٘خكغ أٝ  ىٛن الإجبسح:ص -2-6

خذٓخص ك٢ ٓؾشٝع حعظؼٔخس١ ٣ذس دخ٬ ٝحُـشك ٜٓ٘خ طل٣َٞ ح٧ػ٤خٕ ٝحُٔ٘خكغ ٝحُخذٓخص حُظ٢ ٣ظؼِن رٜخ 

فٌٞى هخرِش ُِظذحٍٝ ك٢ ح٧عٞحم حُؼخ٣ٞٗش ،ػوذ ح٩ؿخسس ا٠ُ أٝسحم ٓخ٤ُش
3
. 

ش فٌٞى ح٩ؿخسس فٌٞى ٤ٌِٓش ؽخثؼش ك٢ أػ٤خٕ ٓئؿشس ًِٓٔٞش ُٔخ٢ٌُ حُقٌٞى، ٣ٝظْ طٞص٣غ ٝطؼظز 

 ػخثذ ح٩ؿخسس ػ٠ِ ح٬ُٔى كغذ كقـ ٤ٌِٓظْٜ ٢ٛٝ هخرِش ُِظذحٍٝ ٝطوذس ه٤ٔظٜخ كغذ ه٤ٔظٜخ حُغٞه٤ش  

ظؼٔخس ٢ٛٝ أؽٜش أٗٞحع حُقٌٞى عًٔخ طٔؼَ فٌٞى ح٩ؿخسس كقش ٓؾخػش ك٢ ٤ٌِٓش أفٍٞ ٓظخكش ُ٪

حٗظؾخسح. ٝطظ٤ٔض فٌٞى ح٩ؿخسس رق٬ك٤ظٜخ ُِٞعخثو حُٔخ٤ُش ُظ٣َٞٔ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔؾشٝػخص ًٔخ طظٔظغ 

 رٔشٝٗش ػ٠ِ ٓغظٟٞ ح٩فذحس أٝ ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُظذحٍٝ، ٝطٞكش ُِٔئؿش ا٣شحدح ػخرظخ ٝؽزٚ ٓغظوش.

شك : ٝطلَٔ ٛزٙ حُقٌٞى ه٤ٔخ ٓظغخ٣ٝش ٣قذسٛخ ٓخُي ح٧سك حُضسحػ٤ش رـصىٛن اٌّضاسػخ -2-7

ط٣َٞٔ حُظٌخ٤ُق حُضسحػ٤ش رٔٞؿذ ػوذ حُٔضحسػش ٣ٝظؾخسى كِٔظٜخ ك٢ حُٔلخف٤َ حُٔ٘ظـش رلغذ ح٩ٗلخم 

 حُٔزًٞس ك٢ حُؼوذ.

                                                           
1
 Muhammad Ayub, "Securitization Sukuk and Fund Management Potential to be Realized by Islamic 

Financial Institutions",p:353, consulté le20/07/2011   , www.kantakji.com/fiqh/Files/Markets/m151.pdf   
2
  314والمراجعة للمؤسسات المالٌة الإسلامٌة، المرجع السابق، ص هٌئة المحاسبة  

3
 Monzer kahf ," The Use of Assets Ijara Bonds For Bridging The Budget Gap", Islamic Economic 

Studies,IRTI, ,op,cit, p:82. 
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حُٔقذس ُٜزٙ حُقٌٞى ٛٞ فخكذ ح٧سك ٓخٌُٜخ أٝ ٓخُي ٓ٘خكؼٜخ ٝحٌُٔظظزٕٞ ك٤ٜخ ْٛ حُٔضحسػٕٞ ك٢ 

 ظظخد ٢ٛ طٌخ٤ُق حُضسحػش. ػوذ حُٔضحسػش )أفلخد حُؼَٔ رؤٗلغْٜ أٝ رـ٤شْٛ( ٝكق٤ِش ح٩ً

: ٢ٛٝ ٝػخثن ٓظغخ٣ٝش حُو٤ٔش ٣ظْ افذحسٛخ ٩عظخذحّ كق٤ِظٜخ ك٢ عو٢ أؽـخس صىٛن اٌّغبلبح -2-8

ٓؼٔشس ٝح٩ٗلخم ػ٤ِٜخ ٝسػخ٣ظٜخ ػ٠ِ أعخط ػوذ حُٔغخهخس ٣ٝقزق ُلِٔش حُقٌٞى كقش ٖٓ حُٔلقٍٞ 

 ٝكن ٓخ كذدٙ حُؼوذ. 

حُظؼخهذ ٖٓ أؿَ ط٣َٞٔ ػ٤ِٔخص حُغو٢ ٝحُشػخ٣ش ٣ٝظؾخسى  ٝفٌٞى حُٔغخهخس ٣قذسٛخ ٓخُي ح٧ؽـخس ٓلَ

كِٔظٜخ ك٢ حُٔلخف٤َ حُٔ٘ظـش رٔٞؿذ ػوذ حُٔغخهخس
1

  . 

ٖٓ حُؼشك حُغخرن ٨ُدٝحص حُٔلظَٔ اعظ٤ؼخرٜخ رٞحعطش أعٞحم حُ٘وذ ح٩ع٤ٓ٬ش، ٣ظنق إٔ حُٔئعغخص 

وذ. ٝحُظـشرش ح٩ع٤ٓ٬ش حُؼ٤ِٔش ُٜزٙ حُٔخ٤ُش ُٜخ كشفش ح٩عظلخدس ٖٓ حُٔضح٣خ حُٜخثِش حُظ٢ ٣ٞكشٛخ عٞم حُ٘

حُقٌٞى هذ أػزظض ٗـخكخ ٛخث٬ ك٢ ًؼ٤ش ٖٓ حُزِذحٕ ح٩ع٤ٓ٬ش ًخُغٞدحٕ ٝا٣شحٕ ٝرخًغظخٕ ٝٓخ٤ُض٣خ 

ٝؿ٤شٛخ ٖٓ حُزِذحٕ. ٝحُـذ٣ش رخُزًش إٔ ٛ٘ذعش ٛزٙ ح٧دٝحص طخظِق ٖٓ ٓئعغش ا٠ُ أخشٟ ٖٝٓ ٓـخٍ 

حُٔظـ٤شس كبٕ حُلوٜخء حُٔخ٤٤ُٖ ٝسؿخٍ حُٜ٘ذعش حُٔخ٤ُش ططز٤ن ا٠ُ آخش، ٝرغزذ حُٔغظـذحص حُٔخظِلش ٝ

سمخء ططِؼخص حُٔغظؼٔش٣ٖ حُٔخ٤٤ُٖ، ٝرخُطزغ دٕٝ ٩ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ طلذ ٓغظٔش ُٔٞحًزش حُٔغظـذحص 

حُؾشػ٤ش كٌخّح٩خ٬ٍ رخ٧
2
. 

 ٚالغ إصذاس ٚرذاٚي اٌصىٛن الإعلا١ِخ -3

ُي كغذ ٗؾشحص حُغٞم حُٔخ٤ُش رح٩ع٤ٓ٬ش ٝع٘لخٍٝ حُظطشم ا٠ُ ٝحهغ افذحس ٝطذحٍٝ حُقٌٞى 

٩ع٤ٓ٬ش حُذ٤ُٝشح
3

: 

 :دجُ إصذاس اٌصىٛن الإعلا١ِخ-3-1

كووض عٞم حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ٓؼذ٫ص ٓشطلؼش ك٢ كـْ افذحسحطٜخ ٝحٗظؾخسٛخ رخُشؿْ ٖٓ حُظشحؿغ حُز١  

إٔ افذحس  II-4ػشكظٚ حُغٞم حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش رغزذ طذحػ٤خص ح٧صٓش ح٧خ٤شس، ٣ٝظنق ٖٓ حُؾٌَ 

، ك٤غ صحد كـْ ح٩فذحسحص حُٔل٤ِش رٔوذحس 2001حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ؽٜذ سٝحؿخ ٝحعؼخ ٓ٘ز اٗط٬هٚ ع٘ش 

، أٓخ كـْ ح٩فذحسحص 2006ع٘ش  14.897ا٠ُ  ٤ِٓ2004خس د٫ٝس ع٘ش  5.645ػ٬ػش أمؼخف ٖٓ 

، ُٝوذ عـَ 2006ع٘ش ٤ِٓخس د٫ٝس  10.605ٝ  ٤ِٓ2004خس د٫ٝس ع٘ش  2.253حُؼخ٤ُٔش كزِـض ه٤ٔظٚ 

رخُٔخثش، ك٢ ك٤ٖ رِؾ  ٤ِٓ32خس د٫ٝس أ١ ر٘غزش  34.997رو٤ٔش 2007ح٩فذحس حُٔل٢ِ أًزش افذحس ع٘ش 

رخُٔخثش ٝرُي رغزذ حٗؼٌخعخص  ٤ِٓ85خس د٫ٝس ٓغـ٬ حٗخلخمخ ًز٤شح ر٘غزش  2.140كـْ ح٩فذحس حُؼخ٢ُٔ 

عظؼٔخس ك٢ ح٧دٝحص رحص حُؼخثذ حُؼخرض رٔخ خد ػٖ ح٩ح٧صٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش حُظ٢ دكؼض حُٔغظؼٔش٣ٖ رخ٩رظؼ

ك٤ٜخ حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ٧ٕ ٛزٙ ح٧دحس ٓخصحُض كذ٣ؼش، ُظؼشف رؼذٛخ حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش حسطلخػخ ع٘ش 

٤ِٓخس د٫ٝس، ا٫ إٔ  ٤ِٓ8.7خس د٫ٝس ، أٓخ ح٩فذحس حُؼخ٢ُٔ ُ٘لظ حُغ٘ش كزِؾ  ٤ُ17.885زِؾ ه٤ٔش  2009

٤ِٓخس د٫ٝس ك٢ ك٤ٖ رِؾ كـْ ح٩فذحس  ٤ُ42.623زِؾ  2010طنخػق ع٘ش  كـْ ح٩فذحس حُٔل٢ِ

ٗلخه٤ش حُنخش حُظ٢ أهِوظٜخ ٤ِٓخس د٫ٝس، ٝرُي رغزذ ص٣خدس حُٔؾخس٣غ ٝحُزشحٓؾ ح٩ 4.658حُؼخ٢ُٔ 

                                                           
1

، بحث نشر فً -تجربة السوق المالٌة الإسلامٌة الدولٌة البحرٌن-الإسلامٌةنوال بن عمارة، الصكوك الإسلامٌة ودورها فً تطوٌر السوق المالٌة  

  011، ص 0255،  الجزائر26مجلة الباحث العدد
2

 . ستثماربنك الإ -التطوٌر وتنمٌة الأعمال أدوات سوق النقد الإسلامٌة مدخل للهندسة المالٌة الإسلامٌة، إدارة فتح الرحمن علً محمد صالح،
3
 www.iifm.net، 20/05/2011حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش حُذ٤ُٝش، ٓٞهغ حُغٞم  
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هظقخد٣ش ُذٟ حُلٌٞٓخص رخ٩مخكش ا٠ُ حُظلغٖ حٌُز٤ش حُز١ ػشكظٚ حُق٘خد٣ن حُغ٤خد٣ش ٝػٞدس حُلش٤ًش ح٩

 ُخخؿ ٝحُظٞؿٚ حُؼخ٢ُٔ ٗلٞ حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش.  حُوطخع ح

 

 2010-2001رطٛس دجُ اٌصىٛن الإعلا١ِخ خلاي اٌفزشح  -II-4اٌشىً

 

كـْ 

 ح٩فذحس

حُٞكذس 

 ٕٞ٤ِٓ(

 د٫ٝس(

 www.iifm.net  المصدر: من موقع السوق المالٌة الإسلامٌة الدولٌة

 :إصذاساد اٌصىٛن الإعلا١ِخ ثذغت جٙبد الإصذاس-3-2

رخُٔخثش  63إٔ حُؾشًخص ط٤ٜٖٔ ػ٠ِ ػ٤ِٔخص افذحس حُقٌٞى، ك٤غ رِـض ٗغزظٜخ   II-5 ٣ظزٖ ٖٓ حُؾٌَ 

ٖٓ اؿٔخ٢ُ حُغٞم، أٓخ حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش كزِـض  2010رخُٔخثش ع٘ش  34، ٤ِ٣ٜخ حُلٌٞٓش ر٘غزش 2010ع٘ش 

ش ُظ٣ٞ٘غ ٓقخدسٛخ ػظزخسٛخ هش٣وبك٤غ طضح٣ذ حٛظٔخّ حُلٌٞٓخص ربفذحس حُقٌٞى ر ،رخُٔخثش 3ٗغزظٜخ 

٤ِٕٓٞ  ٤ِٓ100ٕٞ د٫ٝس ٝطش٤ًخ  123حُظ٤ِ٣ٞٔش، كٔؼ٬ هخٓظخ ك٢ ٗلظ حُغ٘ش ًَ ٖٓ كٌٞٓش أُٔخ٤ٗخ ربفذحس 

 ٤ِٕٓٞ د٫ٝس. 100د٫ٝس ٝح٤ُخرخٕ 

 2011-2001اٌجٙبد اٌّصذسح ٌٍصىٛن الإعلا١ِخ خلاي اٌفزشح -II-5-اٌشىً

       

 معلومات من موقع السوق المالٌة الإسلامٌة الدولٌةلمصدر: من إعداد الطالبة إعتمادا على ا 

 

 

 إصدارات الصكوك الإسلامية حسب الجهة المصدرة

 الشركات

 الحكومة

 المؤسسات المالٌة
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 :إصذاساد اٌصىٛن الإعلا١ِخ ثذغت إٌٛع-3-3

-٣2001ٞمق طؾ٤ٌِظٜخ خ٬ٍ حُلظشس   II-6 ط٘ٞػض افذحسحص حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ك٢ حُغٞم، ٝحُؾٌَ 

كقٌٞى ح٩ؿخسس ، ك٤غ ػشكض حُغٞم ٗٔٞح ٝططٞسح ٖٓ ك٤غ أٗٞحع حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش حُٔظذحُٝش،  2011

ٝرُي ٗظ٤ـش طضح٣ذ افذحس فٌٞى طؤؿ٤ش  2010رخُٔخثش ع٘ش  35حكظِض حُٔشطزش ح٠ُٝ٧ ار رِـض ٗغزظٜخ 

 30ك٤ٌٓٞش ك٢ ًَ ٖٓ ٓخ٤ُض٣خ، أٗذ٤ٗٝغ٤خ ٝحُزلش٣ٖ، ُظؤط٢ فٌٞى حُٔؾخسًش ك٢ حُٔشطزش حُؼخ٤ٗش ر٘غزش 

ك٢ ك٤ٖ ًخٗض  2010رخُٔخثش ع٘ش  28ٜخ رخُٔخثش، ا٫ إٔ أْٛ اسطلخع ػشكظٚ فٌٞى حُٔشحرلش ار رِـض ٗغزظ

رخُٔخثش  5، ًٔخ عـِض فٌٞى حُٔنخسرش ٝحُغِْ خ٬ٍ ٗلظ حُغ٘ش ٗغزش 2009رخُٔخثش ع٘ش  12طزِؾ ٗغزظٜخ 

 رخُٔخثش ػ٠ِ حُظٞح٢ُ. 2ٝ 

 رٛص٠غ اٌصىٛن الإعلا١ِخ دغت إٌٛع-II-6 اٌشىً

 

 السوق المالٌة الإسلامٌة الدولٌةالمصدر:  من إعداد الطالبة إعتمادا على معلومات من موقع 

 :إصذاساد اٌصىٛن الإعلا١ِخ دغت اٌذٚي-3-4

 2010إٔ ٓخ٤ُض٣خ رو٤ض ٓظشرؼش ػ٠ِ عٞم حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش ع٘ش  II-٣7ظزٖ ٖٓ خ٬ٍ حُؾٌَ حُز٤خ٢ٗ  

رخُٔخثش ػ٠ِ  7.78ٝ 16.33رخُٔخثش ٓظزٞػش رٌَ ٖٓ ح٩ٓخسحص ٝحُغؼٞد٣ش ر٘غزش  58.51ٝرُي ر٘غزش 

رخُٔخثش،  02.36رخُٔخثش ٝحٗذ٤ٗٝغ٤خ  03.19رخُٔخثش ٝحُزلش٣ٖ ر٘غزش  06.62حُظٞح٢ُ، طزؼظٜخ حُغٞدحٕ ر٘غزش 

رخُٔخثش ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، ُٝوذ ػشكض  01.27ٝ  01.75ًٔخ رِـض ٗغزش ح٩فذحس ك٢ ًَ ٖٓ رخًغظخٕ ٝهطش 

 0.06خُٔخثش ٝأُٔخ٤ٗخ ر٘غزش ر 0.14ح٩ع٤ٓ٬ش دخٍٞ ٓظؼخ٤ِٖٓ ؿذد ًخٌُِٔٔش حُٔظلذس ر٘غزش  عٞم حُقٌٞى

 رخُٔخثش. 0.05رخُٔخثش ٝح٤ُخرخٕ ر٘غزش 

 

 

 

 

 2011-2001توزيع الصكوك الإسلامية حسب النوع خلال الفترة 

 صكوك الإجارة

 صكوك المشاركة

 صكوك المرابحة 

 صكوك المضاربة 

 صكوك السلم



 حُلقَ حُؼخ٢ٗ                                                                                 حُٔخ٤ُش حُزذ٣ِش
 

96 
 

 إصذاساد اٌصىٛن الإعلا١ِخ دغت اٌذٚي-II-7 اٌشىً

 

 .المصدر:  من إعداد الطالبة إعتمادا على معلومات من موقع السوق المالٌة الإسلامٌة الدولٌة

مٞحرطٜخ ٝأكٌخٜٓخ، ٝهذ طْ حُظش٤ًض رقلش ُوذ ط٘خُٝ٘خ ك٢ ٛزح حُٔطِذ ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش 

ٖٓ ٢ِ٣  ٣ٌٖٝٔ اعظخ٬ؿ ٓخفذحسٛخ ٩ك٤غ طْ ارشحص أٗٞحػٜخ ٝحُنٞحرو حُؾشػ٤ش  ،خخفش ػ٠ِ حُقٌٞى

 ٛزح حُٔطِذ:

طظطِذ ػ٤ِٔش افذحس ٝطذحٍٝ حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش مٞحرو ٝآ٤ُخص كظ٠ طظٞحكن ٓغ أكٌخّ حُؾش٣ؼش  -

 ح٩ع٤ٓ٬ش.

 ٤ش ط٘ٞػخ ٝحعؼخ.طظ٘ٞع حُقٌٞى ح٩ع٬ٓ -

 طؼظزش حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش أدحس ُظ٣َٞٔ حُظ٤ٔ٘ش ح٩هظقخد٣ش. -

 ٛ٘خى حُؼذ٣ذ ٖٓ حُقؼٞرخص طٞحؿٚ ػ٤ِٔخص طذحٍٝ ٝافذحس حُقٌٞى ح٩ع٤ٓ٬ش. -

 إ طط٣ٞش عٞم ٓخ٤ُش اع٤ٓ٬ش ٝطٞع٤غ ٗطخهٜخ ٣ظطِذ طط٣ٞش ٝارظٌخس فٌٞى اع٤ٓ٬ش ٝطؾـ٤غ طغ٣ٞوٜخ. -

 حُذ٤ُٝش ك٢ دػْ ٓغ٤شس طط٣ٞش ح٧عٞحم حُٔخ٤ُش ح٩ع٤ٓ٬ش. طغخْٛ حُغٞم حُٔخ٤ُش -

 إصدارات الصكوك الإسلامية حسب الدول

 مالٌزٌا

 الإمارات

 السعودٌة

 السودان

 البحرٌن

 أندونٌسٌا

 باكستان

 قطر

 المملكة المتحدة

 ألمانٌا

 الٌابان
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 تّهُذ

ِٓ اٌّٛمٛػبد اٌؾبئىخ وض١شح اٌزفشػبد، وّب  اٌّب١ٌخ اٌٛمؼ١خ ٚاٌجذ٠ٍخِٛمٛع اٌّمبسٔخ  ث١ٓ 

أٔٗ ؽذ٠ذ الأ١ّ٘خ ثبٌٕغجخ ٌٍّغ١ٍّٓ ثقفٗ ػبِٗ عٛاء ثقفٗ فشد٠ٗ أٚ عّبػ١خ، ٠ٚىفٝ ٌٍزذ١ًٌ ػٍٝ ِذٜ 

أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌذساعخ ٚأصش٘ب فٟ اٌّغزّغ رٌه اٌغذي اٌفمٟٙ اٌّؾزذَ ػٍٝ اٌغبؽخ ِٕز ٚلذ ثؼ١ذ ؽٛي 

ػٍٝ الإ٠ذاػبد أٚ اٌمشٚك، رٌه اٌغذي اٌىج١ش اٌزٞ ٠ؾظٝ ثب٘زّبَ  ِٛمٛع " فبئذح اٌجٕٛن " عٛاء وبٔذ

غ١ش ػبدٜ عٛاء ِٓ عبٔت الأفشاد أٚ اٌّئعغبد ٔظشا ٌىٛٔٗ رٚ عٛأت د١ٕ٠خ ػ١ّمخ ؽذ٠ذح اٌقٍخ ثٕطبق 

اٌؾلاي ٚاٌؾشاَ، ٚوٛٔٙب ػم١ذح ٌٍّغٍُ أعغزٙب ٔقٛفب ؽش٠فخ ػذ٠ذح رؾزس اٌّغٍُ رؾز٠شا ثبٌغب ِٓ اٌٛلٛع 

ح اٌشثب، ٚوزا ا٘زّذ ثٙزا اٌّٛمٛع اٌّئعغبد اٌّخزٍفخ ٌقٍخ ٘زا اٌّٛمٛع ثب١ٌٙىً الإلزقبدٜ فٟ دائش

ٟ ٌٍذٚي، ِٚب لبِذ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ أفلا الا ٌزى٠ٛٓ أٚػ١خ الزقبد٠خ عذ٠ذح ِقبغخ ؽغت جٕىٚاٌ

ِٛمٛع  اٌؾش٠ؼخ الإعلا١ِخ ٚلا رزؼبًِ ثبٌفبئذح أخزا ٚػطبء، ٚ٘زا إٌمبػ ِزقً ثقفخ أعبع١خ ؽٛي

 .الإعلاِٟٚاٌجٕه  اٌزم١ٍذٞ اٌجٕه

اٌجٕٛن  اٌّمبسٔخ ث١ٓٔزٕبٚي فٟ اٌّجؾش الأٚي  ،ِٚٓ ٘زا إٌّطٍك ع١زُ رمغ١ُ ٘زا اٌفقً اٌٝ ِجؾض١ٓ

الأعٛاق خقـ ٌٍّمبسٔخ ث١ٓ الأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌزم١ٍذ٠خ ٚفمذ اٌّجؾش اٌضبٟٔ أِب  .ٚاٌجٕٛن الإعلا١ِخ خاٌزم١ٍذ٠

 الإعلا١ِخ.اٌّب١ٌخ 
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 :الإصلاُِت بٕىناٌتمٍُذَت واٌ بٕىنبُٓ اٌ اٌّمبرٔتالأوي:  حثاٌّب
 

ِٓ ث١ٓ اٌف١ٕخ ٚالأخشٜ ٚاٌزٟ اٌٛمؼٟ اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب إٌظبَ  فٟ غّشح الإٔزىبعبد اٌخط١شح ٚاٌّززب١ٌخ

اٌؾبمٕخ ٌٙب ثؼذ اعزفؾبي وبٔذ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ  اٌزٟ 2002الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ٌغٕخ  ث١ٕٙب

اٌؼب١ٌّخ رؤرٟ ا١ٌَٛ أصِخ عذ٠ذح  جٕٛنٌىجش٠بد اٌ أصِخ اٌش٘ٓ اٌؼمبسٞ ٚاِزذاد٘ب، ٚاٌزٙبٚٞ اٌّزٛاٌٟ

 أٚسثب ثؤعّؼٙب. ؽبمٕزٙب ا١ٌٛٔبْ رٙذد 

٘زٖ  ٚفٟ خنُ .اٌشاؽخ، ٚؽزٝ اٌزمبه الأٔفبط  إٌظبَ اٌمبئُ ػٍٝ اٌفبئذح أعبعبً ٌٗ ػذَ فىؤٔٗ وزت ػٍٝ ٘زا

أعٍٛة اٌز٠ًّٛ الإعلاِٟ وؾً ٔبعغ. ٚسغُ أْ ٘زا  ثنشٚسح الإرغبٖ اٌٝ ثشصد أفٛاد رٕبدٞلأصِبد ا

هشف  قذس ٠ٌِٓلإٔزجبٖ ؽ١ّٕب  بالإلزقبد الإعلاِٟ، الا أٔٗ ٠جذٚ ٍِفز الأِش ٠ؼذ ثذ١ٙ٠بً ٌذٜ فمٙبء

 .الزقبد١٠ٓ غشث١١ٓ

، ٚلاثذ لجً ٘زا اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ػٓ علا١ِخالإ جٕٛنن ٠ذػٛٔب ٌٍزغبإي ػٓ اٌغّبد اٌزٟ ر١ّض اٌااْ ٘زا ٚر

 ِٓ أعً رؾذ٠ذ اٌز١ّض. ّٙبأْ ٔذسط أٚعٗ اٌزؾبثٗ ٚالإخزلاف ث١ٕ

 

 :تمٍُذَتبُٓ اٌبٕىن الإصلاُِت واٌبٕىن اٌ اٌفرقالأوي:  بطٍاٌّ

 :خصبئص تُّز اٌبٕه الإصلاٍِ ػٓ اٌبٕه اٌتمٍُذٌ -1

 

ثؼذح خقبئـ ٠ّىٓ رٍخ١قٙب فٟ اٌؼٕبفش اٌزب١ٌخالإعلاِٟ ػٓ ٔظ١شٖ اٌزم١ٍذٞ  جٕى٠ٟز١ّض اٌؼًّ اٌ
1

:  

جٕٛن فٍغفخ اٌ لزشاك ٚالإلشاك ثفبئذح( ث١ّٕب رمٌَٛزغبس٠خ رمَٛ ػٍٝ أعبط اٌشثب )الإا جٕٛنفٍغفخ اٌ -

 الإعلا١ِخ ػٍٝ ػذَ اٌزؼبًِ ثبٌشثب ٚع١ّغ فٛس اٌزؼبًِ اٌؾشاَ.

ثؤػّبي ؽشوبد رٛظ١ف  ؽبٍِخ أٚ ِزؼذدح اٌٛظبئف، فٟٙ رمَٛ ثٕٛنالإعلا١ِخ ٠ّىٓ ٚففٙب ثؤٔٙب  جٕٛناٌ -

)صساػ١خ. ٚفٕبػ١خ( ث١ّٕب رغٍت ففخ  اٌّزخققخ اٌجٕٛناٌز١ّٕخ ٚ ثٕٛنعزضّبس، ٚالإ ثٕٛنالأِٛاي، ٚ

 اٌزم١ٍذ٠خ. جٕٛنأػّبي اٌ اٌٛعبهخ اٌّب١ٌخ ث١ٓ اٌّذخش٠ٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ

)اٌٛدائغ( عٍفب ٚثٕغجخ ِئ٠ٛخ ِٓ أفً اٌٛد٠ؼخ اٌزٟ ٠نؼٙب  ؾذد اٌؼبئذ )اٌفبئذح( ػٍٝ ِقبدس الأِٛاي٠ز -

 اٌزم١ٍذٞ، ؽ١ش ٠جذأ اؽزغبة ٘زٖ اٌفبئذح ِٓ فزشح ا٠ذاع اٌّجٍغ ٌذٜ اٌجٕه، ث١ّٕب ٠زؾذد اٌؼبئذ جٕهاٌّٛدع فٟ اٌ

اٌٛد٠ؼخ فٟ  الإعلاِٟ ػٍٝ أعبط اٌٛصْ ٚٔغجخ ِغبّ٘خ جٕهعزضّبس اٌّؾزشن فٟ اٌػٍٝ ؽغبثبد الإ

اٌزٛف١ش( وّب ٠زٛلف  غجٟ، ٚؽغت ٔٛع اٌٛد٠ؼخ )ؽغبثبد لأعً، ؽغبثبد الإؽؼبس، ؽغبثبداٌزؾغ١ً إٌ

  .اٌّزؾممخ فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ ؽغُ الأسثبػ اٌّٛصػخ ػٍٝ ٘زٖ اٌؾغبثبد ػٍٝ ؽغُ الأسثبػ اٌفؼ١ٍخ

 ٛن اٌزم١ٍذ٠خجٕأؾبئٙب ٌٍم١بَ ثٛظبئف ِؾظٛسح ثبٌمبْٔٛ ػٍٝ اٌ الإعلا١ِخ ثّٛعت لٛا١ٔٓ جٕٛن٠غّؼ ٌٍ -

                                                           
1

أكادٌمٌة الدراسات الإسلامٌة والمصارف التقلٌدٌة،  الفروق الجوهرٌة لطبٌعة عمل المصارف :مسعود مصباح الصوٌعً، ورقة عمل بعنوان

  2008، قسم التموٌل والمصارف، مدرسة العلوم الإدارٌة والمالٌة، طرابلس – العلٌا
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)ٌغ١ش أغشاك الإعزخذاَ فٟ اٌؼًّ( ٚاٌّزبعشح فٟ اٌجنبئغ، ٚاٌّؾبسوخ فٟ رؤع١ظ  ِزلان اٌؼمبسادبو

  .ٌٍجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خاٌّغبّ٘خ ٚاِزلان ٔغت أػٍٝ ف١ٙب ِّب ٠غّؼ  اٌؾشوبد

 اٌّزشرجخ)اٌّمزشك( ثشد أفً اٌمشك ِغ اٌفٛائذ  ضَ اٌّغزضّش٠ٍ اٌشثٛٞ فٟ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خاٌز٠ًّٛ  -

رٛعذ ِنبسثخ  ػ١ٍٗ، ِٕغٛثخ اٌٝ أفً اٌمشك، ٚرٌه ثغل إٌظش ػٓ ٔز١غخ إٌؾبه )سثؼ/ خغبسح( ث١ّٕب

ٔق١جٗ ِٓ اٌشثؼ اٌّزؾمك  ٚػ١ٍّٗ )اٌّغزضّش( ػٍٝ جٕهالإعلاِٟ، ٠ٚؾقً وً ِٓ اٌ جٕهِٚؾبسوخ فٟ اٌ

ّ٘زٗ فٟ سأعّبي ؽغت ٔغجخ ِغب ٚػٍٝ أعبط ٔغجٟ، ٚفٟ ؽبٌخ ؽذٚس خغبسح ٠زؾٍّٙب اٌطشفبْ وً

  اٌخغبسح اْ ٚلؼذ فٟ ػمذ اٌّنبسثخ. ٚؽذٖ جٕهاٌّؾشٚع فٟ ػمذ اٌّؾبسوخ، ث١ّٕب ٠زؾًّ اٌ

ٚاٌؼمٛد اٌّؾشٚػخ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ ٠مذَ اٌز٠ًّٛ ػٍٝ أعبعٙب  الإعلاِٟ ثزؼذد اٌق١غ جٕه٠ّزبص اٌ -

 ٘ب ِٓ اٌق١غ، ث١ّٕب ٠غٍت ػٍٝٚالإعزقٕبع ٚاٌج١غ ا٢عً ٚاٌج١غ ثبٌزمغ١و ٚاٌزؤع١ش ٚغ١ش وبٌّشاثؾخ ٚاٌغٍُ

 ٚظ١فخ الإلشاك ٚالإلزشاك ٌٍؾقٛي ػٍٝ فشق اٌفبئذح ث١ٓ اٌؼ١ٍّز١ٓ. اٌجٕه اٌزم١ٍذٞ

ِذٜ لذسرٙب ػٍٝ  فٟ دساعخ اٌّؾشٚع اٌّطٍٛة ر٠ٍّٛٗ ػٍٝ رؾذ٠ذ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ٠ٕقت ا٘زّبَ  -

الإعلاِٟ لأٔٗ  جٕهجشٜ ٌذٜ اٌو اعزشداد اٌمشك إٌّّٛػ ٚفٛائذٖ، ث١ّٕب رؾزً دساعخ اٌّؾشٚع أ١ّ٘خ

سة ِبي فٟ ػمذ اٌّنبسثخ، وّب أٔٗ لا ٠ؾقً  ٠ؼزجش ؽش٠ىبً فٟ اٌشثؼ ٚاٌخغبسح فٟ ػمذ اٌّؾبسوخ، أٚ

اٌزم١ٍذٞ، ثً ٠ؼزّذ ٔق١جٗ  جٕهاٌز٠ًّٛ وّب ٘ٛ اٌؾبي فٟ اٌ ػٍٝ فبئذح صبثزخ ِٕغٛثخ اٌٝ أفً سأط ِبي

٠زؾمك ٚلذ لا ٠زؾمك، الأِش اٌزٞ ٠ئدٞ اٌٝ ٔمً خجشاد اٌّزٛلغ ٌٍّؾشٚع لذ  ػٍٝ ٔغجخ ِئ٠ٛخ ِٓ اٌشثؼ

ٌّٛاسد  الإداس٠خ ٚاٌّب١ٌخ اٌٝ ؽش٠ؾخ وج١شح ِٓ اٌّزؼب١ٍِٓ، وّب ٠ؼًّ رٌه ػٍٝ اٌزخق١ـ الأِضً جٕهاٌ

اٌّٛدػ١ٓ اٌٝ اٌّؾشٚػبد  ٌّٛاسدٖ اٌزٟ ٟ٘ أفلاً ِٓ أِٛاي عّٙٛس جٕهاٌّغزّغ ِٓ خلاي رٛع١ٗ اٌ

 .لزقبد٠خالإ فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ إٌبعؾخ، ِٚٓ صُ اٌّغبّ٘خ

ِٓ الأفشاد ٚاٌؾشوبد ِٚٓ صُ  اٌزم١ٍذ٠خ، ثغزة ِقبدس اٌز٠ًّٛ جٕٛنالإعلا١ِخ ِضً ثبلٟ اٌ جٕٛنرمَٛ اٌ-

الإعلا١ِخ جٕٛن اٌخبسعٟ ٌزؾم١ك أ٘ذافٙب. ٌزا فبْ اٌ اػطبئٙب اٌٝ اٌغٙبد اٌّخزٍفخ اٌزٟ رؼزّذ ػٍٝ اٌز٠ًّٛ

ؽشوبد اٌز٠ًّٛ أِب اٌفشق الأعبعٟ ٚاٌغٛ٘شٞ فٙٛ هش٠مخ اٌؼًّ، ِضبي ٚ جٕٛنرئدٞ اٌؼًّ رارٗ وجبلٟ اٌ

 ِقذس اٌغ١ٌٛخ ٚو١ف١خ رٛظ١فٙب. ػٍٝ رٌه ٘ٛ

عزؼبسح أٚ الإلشاك ِمبثً فبئذح ِب، وّب لا رمَٛ ػٍٝ ِجذأ الإ الإعلا١ِخ ٚفك ٔظبَ اٌذ٠َٓ جٕٛنلا رؼًّ اٌ -

  .وبْ أَ خغبسحاٌّغبصفخ ٚاٌّؾبسوخ ثبٌّشدٚد سثؾبً  ثً رمَٛ ػٍٝ ِجذأ

الإعلا١ِخ وً ػٍٝ ؽذٜ  جٕٛنثذِظ سأط ِبٌٙب ِغ أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ، ث١ّٕب رجمٟ اٌ اٌزم١ٍذ٠خ جٕٛنرمَٛ اٌ -

اٌّّىٓ أْ  رمَٛ ثخٍو اٌشثؼ إٌبرظ ِٓ سأط ِبٌٙب ِغ سثؼ سإٚط أِٛاي اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌزٞ ِٓ وٟ لا

 ٠ىْٛ سثؼ أٚ خغبسح.

ِٓ أعً الإٔزبط، فبٔٙب لا رمذَ اٌمشٚك اٌّب١ٌخ اٌّجبؽشح  ف ِٛاسد٘بالإعلا١ِخ ثزٛظ١جٕٛن ػٕذِب رمَٛ اٌ -
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ٚغ١ش٘ب. ؽ١ش  عٕبقعزاٌّشاثؾخ، اٌّنبسثخ، الإعبسح، الإٚفك ِجذأ اٌّؾبسوخ،  ، ثً رؼًّجٕٛنوجبلٟ اٌ

اٌغٍؼخ اٌزٟ ٠شغت  الإعلا١ِخ ثؾشاء جٕٛنعضء وج١ش ِٓ ٔؾبهبرُٙ ػٍٝ ِجذأ اٌزغبسح، فّضلاً رمَٛ اٌ ٠ؼزّذ

ٚرمَٛ ػ١ٍّخ اٌذفغ اِب ػجش الأِٛاي  . اٌؼ١ًّ ِٚٓ صُ ث١ؼٙب ٌٗ ثبمبفخ ٔغجخ سثؼ ِزفك ػ١ٍٙب ِغجمبً  ثٙب

 أعبط ٔظبَ اٌّشاثؾخ فٟ اٌز٠ًّٛ. اٌّجبؽشح أٚ ػٓ هش٠ك اٌذفغ ثبلألغبه ٚرٌه ػٍٝ

بَ ثٙب ٌىً ٔٛع ِٓ أٔٛاع اٌّؼبِلاد اٌزٟ ٠شغجْٛ اٌم١ الإعلا١ِخ ػٍٝ اٌّٛافمخ جٕٛن٠غت أْ رؾقً اٌ -

ٌٍفزٜٛ ٚاٌؾش٠ؼخ. ٠ٚؾك ٌٍّغٍظ  إٌظش ٌٍّؼبِلاد اٌفشد٠خ ثغشك اٌزؤوذ  ٚرٌه ِٓ لجً اٌّغٍظ الأػٍٝ

 . خنٛػٙب ٌؾشٚه ٚ أؽىبَ اٌؾش٠ؼخ رّبِبً ِٓ

 َتتمٍُذبُٓ اٌبٕىن الإصلاُِت واٌبٕىن اٌ ٌّمبرٔتا-2

ٚ٘زا  ٚاٌزٟ أدد اٌٝ اثشاص أ١ّ٘خ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ اٌزم١ٍذ٠خٕ٘بن اخزلافبد ث١ٓ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٚاٌجٕٛن 

ِٓ أّ٘ٙباٌزٟ ٚ III-1ِب عٕؾبٚي اظٙبسٖ ِٓ خلاي اٌغذٚي 
1

: 

 
 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 19-21 ستثمار والتنمٌة، القاهرة ، ص5للإستشارات والتدرٌب، المصرف الإسلامً الدولً مركز الاقتصاد الإسلامً للبحوث والإ 
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 :الإصلاُِتواٌبٕىن  اٌتمٍُذَت ختلاف بُٓ اٌبٕىنأوجه اٌتّبثً والإ-3

ٚٔزوش ِٕٙب الإعلا١ِخ ٚاٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خخزلاف ث١ٓ اٌجٕٛن ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ أٚعٗ اٌزّبصً ٚالإ
1

: 

 

 

                                                           
1
 043-043فلٌح حسن خلف، النقود والبنوك، المرجع السابق، ص  
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 :أوجه اٌتّبثً-3-1

١خ، عٛاء جٕىخ، أٞ أٔٙب رمَٛ ثبلأػّبي اٌّزقٍخ ثبٌغٛأت اٌّب١ٌخ ٚاٌثٕى١أٔٙب ِئعغبد راد هج١ؼخ ِب١ٌخ ٚ-

ارقً الأِش ثؾقٌٛٙب ػٍٝ اٌّٛاسد اٌز١ٍ٠ّٛخ أٚ فٟ اعزخذاِٙب ٌٙزٖ اٌّٛاسد اٌز١ٍ٠ّٛخ سغُ الإخزلاف فٟ 

ف١غخ ٘زا الإعزخذاَ ٌٍّٛاسد، ٌٚزٌه ٠طٍك ػٍٝ أٞ ِٕٙب ثٕٛن ثغجت أٔٙب رمَٛ ثؤػّبي راد هج١ؼخ ِزّبصٍخ 

 ٚرزنّٓ ؽقٌٛٙب ػٍٝ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ ٚاعزخذاِٙب، ٌٚىٓ ثّب ٠زفك ِغ هج١ؼخ وً ِّٕٙب.

خبهش ٚاٌشثؾ١خ ػٕذ رزّبصً وً ِٓ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٚاٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ فٟ اٌزّغه ثبػزجبساد اٌغ١ٌٛخ ٚاٌّ-

ِّبسعزٙب لأػّبٌٙب ٚٔؾبهبرٙب، الا أْ دسعخ اٌزّغه ٘زٖ رىْٛ أؽذ فشاِخ ٚلٛح فٟ ؽبٌخ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ 

ٚأٔٙب ألً فٟ  اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٌقبٌؼ ػٍّٙب ٚٔؾبهبرٙب ِٓ أعً رؾم١ك أ٘ذافٙب الإلزقبد٠خ ٚالإعزّبػ١خ 

 غزّغ.ٚثّب ٠نّٓ الإعٙبَ فٟ رطٛس الإلزقبد ٚخذِخ اٌّ

خنغ ر١خ ٌشلبثخ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚثٕىأٔٙب رخنغ ٔز١غخ ٌّب عجك ٚاٌّزقً ِٕٗ أٔٙب ِئعغبد ِب١ٌخ -

 ٌٍزؼ١ٍّبد ٚاٌمشاساد ٚالأٔظّخ ٚاٌمٛا١ٔٓ راد اٌقٍخ ثّّبسعخ اٌجٕٛن لأػّبٌٙب ٚٔؾبهبرٙب ٚرزم١ذ ثىً رٌه.

اٌزٟ لا رزنّٓ رؼبِلا ثبٌفبئذح، ٚاٌزٟ  برارٙأْ ولا ِٓ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٚاٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ رّبسط الأػّبي -

١خ اٌزٟ لا ٠زؼبسك اٌم١بَ ثٙب أؽىبَ اٌؾش٠ؼخ الإعلا١ِخ، ٚاٌزٟ ِٕٙب ػٍٝ عج١ً جٕىرزّضً ثؤداء اٌخذِبد اٌ

اٌّضبي اٌؾغبثبد اٌغبس٠خ اٌذائٕخ، ٚرؾق١ً اٌؾ١ىبد ٚاٌزؾ٠ٛلاد إٌمذ٠خ ٚاعزجذاي اٌؼّلاد ٚغ١ش٘ب ِٓ 

١خ اٌزٟ لا ٠زُ اٌزؼبًِ ثبٌفبئذح ػٕذ اٌم١بَ ثٙب، ثّب فٟ رٌه اٌمشٚك اٌزٟ رّٕؼ ٕىجالأػّبي ٚاٌخذِبد اٌ

ٚرغزشد ثذْٚ ص٠بدح أٚ ٔمـ أٞ ثذْٚ فبئذح، ٚفٟ ٘زا رزّبصً فٟ ل١بِٙب ثبلأػّبي ٚاٌخذِبد ٘زٖ ِغ اٌجٕٛن 

 رمذ٠ّٙب ٚأدائٙب.فٟ اٌزغبس٠خ 

عٗ الإعزضّبس اٌزٞ ٠ٙذف اٌٝ رؾم١ك ٚبَ ثجؼل أن اٌزم١ٍذ٠خ فٟ اٌم١ٛرزّبصً اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ِغ اٌجٕ-

اٌز١ّٕخ الإلزقبد٠خ، ٚ٘ٛ الأِش اٌزٞ ٠ٕطجك ػٍٝ اٌجٕٛن الإخزقبف١خ اٌزٟ رٙذف اٌٝ رط٠ٛش ٚر١ّٕخ 

إٌؾبهبد ٚاٌمطبػبد الإلزقبد٠خ ِغ الإخزلاف فٟ اٌق١غ اٌزٟ ٠زُ ثٙب ٘زا الإعزضّبس ٚاٌؾشٚه اٌزٟ 

علا١ِخ رزؼبًِ ثق١غ لا رزنّٓ اٌفبئذح فٟ ؽ١ٓ أْ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ رشافك الأخز ثٗ، ؽ١ش أْ اٌجٕٛن الإ

 رزنّٓ ف١غٙب اٌزؼبًِ ثبٌفبئذح.

فٟ ػذَ دفغ فبئذح لأفؾبة اٌؾغبثبد اٌغبس٠خ، لأْ اٌٙذف  اٌزم١ٍذ٠خ رزّبصً اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ِغ اٌجٕٛن-

ٚلأْ اٌجٕٛن  قٛي ػٍٝ ػبئذ ِٕٙب،ِٓ ٘زٖ اٌؾغبثبد ٠زّضً ثزّؾ١خ اٌّؼبِلاد اٌغبس٠خ )ا١ِٛ١ٌخ( ١ٌٚظ اٌؾ

الإعلا١ِخ لا رزؼبًِ ثبٌفبئذح ٌزا فبٔٙب لا رز١ؼ ِؾبسوخ ٘زٖ اٌؾغبثبد فٟ الأسثبػ لأٔٙب رغؾت ؽ١ٓ اٌطٍت، 

 ٚرمً ثزٌه اِىب١ٔخ اعزخذاِٙب ِٓ لجً اٌجٕٛن.

ٕٙب ٚاٌخبسع١خ رزّبصً اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ِغ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ فٟ خنٛػّٙب ٌٍشلبثخ اٌّب١ٌخ اٌذاخ١ٍخ ِ-

اٌّزّضً ثبٌغٙبد راد اٌؼلالخ ثّب ف١ٙب ١٘ئبد اٌشلبثخ اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ ٠ىْٛ غشمٙب ِٕغ ؽقٛي الأخطبء 

 اٌجٕٛن ِٚؼبٌغزٙب فٟ ؽبي ؽقٌٛٙب. بٚالإٔؾشافبد أٚ اٌزلاػت فٟ اٌؼ١ٍّبد اٌزٟ رمَٛ ثٙ

 الإختلاف: أوجه -3-2

اٌّؾذدح عٍفبً، ٌىٓ  ٘ٛ اٌزؼبًِ ثبٌفبئذح اٌزم١ٍذٞالإعلاِٟ ٚاٌجٕه  جٕهلذ ٠ظٓ اٌجؼل أْ اٌفشق ث١ٓ اٌ

٠خ ٔزوش زم١ٍذالإعلا١ِخ ٚاٌجٕٛن اٌ جٕٛناٌ الإعلا١ِخ ٠غذ فشٚلبً ػذح ث١ٓ جٕٛناٌذاسط لأ٘ذاف ٚخقبئـ اٌ

 : ِٕٙب ِب ٠ٍٟ
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ثزخ( رمَٛ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ثزغ١ّغ اٌّٛاسد ٚثبٌزاد ِٓ خلاي ٚدائغ اٌزٛف١ش ٚاٌٛدائغ لأعً ) اٌٛدائغ اٌضب -

ِٓ خلاي دفغ فبئذح ِمبثً اٌٛدائغ ٘زٖ لأٔٙب رّضً لشٚك لأفؾبة اٌٛدائغ ثزِخ اٌجٕٛن اٌزٟ رٛدع ف١ٙب، 

رذفغ فبئذح ػٍٝ اٌمشٚك اٌزٟ رؾقً ػ١ٍٙب ِٓ اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌزٟ رّضٍٙب ٚدائؼُٙ ٌذ٠ٙب،  جٕٛنِٚٓ صُ فبْ اٌ

الإعلا١ِخ لا رذفغ أ٠خ فٛائذ ػٍٝ اٌّٛاسد اٌزٟ رؾقً ػ١ٍٙب ِٓ اٌّذخش٠ٓ فٟ ؽغبثبرٙب،  جٕٛنفٟ ؽ١ٓ أْ اٌ

رؾممٗ ثبعزخذاِٙب فٟ اٌم١بَ ثبٌٕؾبهبد الإلزقبد٠خ فٟ ؽبٌخ ؽغبثبد اٌزٛف١ش ٚؽغبثبد  ٚرذفغ سثؾب ػٕذ

سد ثبػزجبس أْ راد الأعً ٚلا رؾبسن اٌؾغبثبد اٌغبس٠خ اٌذائٕخ فٟ الأسثبػ اٌّؾممخ ِٓ اعزخذاَ اٌّٛا

اٌٙذف ِٕٙب ٘ٛ اعزخذاِٙب لأداء اٌّؼبِلاد ١ٌٚظ اٌؾقٛي ػٍٝ ػبئذ ِٕٙب ٚلأٔٙب رغؾت ؽ١ٓ هٍجٙب، 

 .ٚرمً اِىب١ٔخ اعزخذاِٙب

 جٕٛنرّضً لشٚك ثزِخ اٌلا اٌزم١ٍذ٠خ )اٌزٛف١ش ٚراد الأعً(  جٕٛنٚ٘زا ٠شرجو ثىْٛ اٌٛدائغ فٟ اٌ

الإعلا١ِخ، ٚأّب ٚدائغ اعزضّبس٠خ ٠ىْٛ اٌٙذف ِٕٙب اٌؾقٛي ػٍٝ ػبئذ ٠زّضً ثبٌّؾبسوخ فٟ الأسثبػ اٌزٟ 

 رزؾمك ٔز١غخ اعزخذاِٙب

 جٕٛنالإعلا١ِخ ػٓ اٌزم١ٍذ٠خ فٟ اٌق١غ اٌزٟ ٠زُ ثّٛعجٙب اعزخذاَ اٌّٛاسد ٌذ٠ٙب، ؽ١ش اْ اٌ جٕٛنرخزٍف اٌ-

 ،ئزّب١ٔخ اٌزٟ رّٕؾٙب ٌٍّزؼب١ٍِٓ ِؼٙباٌزغ١ٙلاد الإً ثبٌمشٚك ٚاٌزم١ٍذ٠خ رؼزّذ ػٍٝ ف١غخ أعبع١خ رزّض

 ،الإعلا١ِخ جٕٛن٘زٖ اٌمشٚك اٌزٟ رّٕؼ ِمبثً فبئذح ٚاٌزٟ ٟ٘ سثب ِؾشَ ؽشػب ٚاٌزٟ لا رزؼبًِ ثٙب اٌ

الإعلا١ِخ رؼزّذ ف١غ فٟ اعزخذاَ اٌّٛاسد ٌذ٠ٙب رزنّٓ اٌّؾبسوخ فٟ اٌشثؼ ٚاٌخغبسح  جٕٛنٌٚزٌه فبْ اٌ

 )اٌشثب( فٟ ٘زٖ اٌق١غ. زفك ِغ اٌؾش٠ؼخ الإعلا١ِخ، ٚثذْٚ أٞ اعزخذاَ ٌٍفبئذح اٌّؾشِخٚثّب ٠

اٌزم١ٍذ٠خ ٚاٌّزؼب١ٍِٓ ِؼٙب،  جٕٛنالإعلا١ِخ ٚاٌّزؼب١ٍِٓ ِؼٙب، ػٓ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌ جٕٛنرخزٍف اٌؼلالخ ث١ٓ اٌ-

شك ٚلا ٠شثطّٙب فٟ رٌه اٌزم١ٍذ٠خ ٚاٌّزؼب١ٍِٓ ِؼٙب ٟ٘ ػلالخ ِمشك ثّمز جٕٛناٌؼلالخ ث١ٓ اٌ أْؽ١ش 

ؽ١ش ٠ؼزجش ِمشك أٞ دائٓ  جٕهالا ِجٍغ اٌمشك ٚفبئذرٗ ٚمّبّٔٙب، عٛاء وبْ اٌّزؼبًِ ٘زا ِٛدػب ٌذٜ اٌ

 جٕهػزجبسٖ ِمزشمب)ِذ٠ٕب( ٚاٌبِمزشمب أٞ ِذ٠ٕب ثّجٍغ اٌٛد٠ؼخ، أٚ اٌّزؼبًِ ث جٕهثّجٍغ اٌٛد٠ؼخ، ٚاٌ

ٚلذ رزغُ اٌؼلالخ ٘زٖ ثبٌزٕبلل ٚػذَ  ،ائزّب١ٔخ ٔمذ٠خػزجبسٖ ِمشمب ػٕذ ِٕؾٗ لشمب أٚ رغ١ٙلاد بث

٠ؾبٚي دفغ ألً فبئذح ِّىٕخ  جٕهٚاٌّزؼبًِ ِؼٗ اٌّٛدع أٚ اٌّمزشك، لأْ اٌ جٕهالإٔغغبَ ث١ّٕٙب، أٞ اٌ

٠ؾبٚي فشك أػٍٝ فبئذح ِّىٕخ ػٍٝ جٕه ٌٍّٛدع، اٌزٞ ٠ؾبٚي اٌؾقٛي ػٍٝ أػٍٝ فبئذح ِّىٕخ، ٚلأْ اٌ

ٌؾقٛي ػٍٝ اٌمشك ثؤلً فبئذح ِّىٕخ ٚ٘زا ِب ٠زنّٓ ػذَ اٌزٛافك ٚاٌزؼبسك اٌّمزشك اٌزٞ ٠ؾبٚي ا

 الإعلا١ِخ ٚاٌّزؼب١ٍِٓ ِؼٙب عٛاء وبٔٛا ِٛدػ١ٓ أٚ جٕٛنٚػذَ الإٔغغبَ ث١ّٕٙب، فٟ ؽ١ٓ أْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌ

ٓ ٠ؾقً ػٍٝ اٌز٠ًّٛ ِٕٙب رمَٛ ػٍٝ أعبط اٌزؼبْٚ ٚاٌؾشؿ اٌّزجبدي لأّٔٙب ٠ؾزشوبْ فٟ اٌشثؼ ِ

٘زٖ اٌؼلالخ ٚٔغبؽٙب  اهبسٌخغبسح، ٚاْ ٘زا ٠زنّٓ اٌؼًّ ػٍٝ مّبْ علاِخ اٌزؼبِلاد اٌزٟ رزُ فٟ اٚ

فٟ رؾم١ك الأ٘ذاف اٌزٟ ٠شاد اٌٛفٛي ا١ٌٙب ِٓ اٌزؼبِلاد ٘زٖ ٚ٘ٛ ِب ٠ئوذ ػذَ اِىب١ٔخ ؽقٛي رؼبسك 

ِؾزشوخ، ار أّٔٙب  الإعلا١ِخ ٚاٌّزؼب١ٍِٓ ِؼٙب، لأْ ِقٍؾزّٙب جٕٛنأٚ رٕبلل أٚ ػذَ أغغبَ ث١ٓ اٌ

ؽقٛي خغبسح، ٚرٌه لأّٔٙب ٠ؾزشوبْ فٟ اٌشثؼ  ػذ٠َؼّلاْ ِؼب ثغذ٠خ ٚؽشؿ ػٍٝ رؾم١ك سثؼ ٚ 

 ٚاٌخغبسح.

اٌزم١ٍذ٠خ فٟ  جٕٛنالإعلا١ِخ ػٓ اٌق١غ اٌزٟ رغزخذِٙب اٌجٕٛن اْ اخزلاف ف١غخ اعزخذاَ الأِٛاي فٟ اٌ-

ئزّب١ٔخ إٌمذ٠خ اٌزٟ رّٕؾٙب رّضً اٌغضء غ١ٙلاد الإٚثّب ف١ٙب اٌز أؽىبٌٙبرٌه ٠ئدٞ اٌٝ أْ اٌمشٚك ثىبفخ 

عزضّبس ِٓ خلاي ف١غ اٌّؾبسوخ اٌزم١ٍذ٠خ، فٟ ؽ١ٓ أْ الإ جٕٛنالأوجش ٚاٌٙبَ ِٓ اعزخذاِبد ِٛاسد اٌ

الإعلا١ِخ، فٟ ؽ١ٓ أْ  جٕٛنٚاٌّنبسثخ ٚغ١ش٘ب ٠ّضً اٌغضء الأوجش ٚاٌٙبَ ِٓ اعزخذاِبد اٌّٛاسد فٟ اٌ
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اٌزم١ٍذ٠خ، ٟٚ٘ رمَٛ ثٙب  فٟ اٌغبٌت  جٕٛنعضءا ِؾذٚدا ِٓ اعزخذاِبد اٌّٛاسد فٟ اٌ عزضّبس لا ٠ىْٛ الاالإ

 .الإلشاكعزخذاَ الأعبعٟ ف١ٙب ٚ٘ٛ فٟ اٌّٛاسد ٌذ٠ٙب ٠فٛق ؽبعزٙب ٌلإػٕذِب ٠زؾمك ٌٙب فبئل 

اٌزم١ٍذ٠خ، ار أْ اٌمشٚك رّضً اٌجٕذ  جٕٛن)فمشاد( ١ِضا١ٔبد اٌ ٚوٕز١غخ ٌّب عجك، فبْ الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌجٕٛد

، ٚثبٌزاد ٙبٚالأوضش أ١ّ٘خ فٟ ِطٍٛثبر ٚرّضً اٌٛدائغ اٌجٕذ الأوجش ،ٙبالأوجش ٚالأوضش أ١ّ٘خ فٟ ِٛعٛدار

اٌزغبس٠خ ِٕٙب، ٚرٕخفل الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌشإٚط أِٛاٌٙب فٟ ٘زٖ اٌّطٍٛثبد، ٚ٘ٛ الأِش اٌزٞ ٠ئوذ اٌمٛي 

ا٢خش٠ٓ أٞ ثؤِٛاي اٌغ١ش ِٓ خلاي اٌّزبعشح ثٙزٖ الأِٛاي ٚػٓ هش٠ك  ثؤِٛايثؤٔٙب ِئعغبد رزؼبًِ 

ٌٍّمزشم١ٓ  ٚالشامٙبالزشامٙب ِٓ اٌّٛدػ١ٓ ِمبثً صّٓ ٌٙزا الإلزشاك، ٘زا اٌضّٓ اٌزٞ رّضٍٗ اٌفبئذح، 

٘زٖ،  الإلشاكلزشاك ٚ ، ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌفبئذح ٟ٘ أعبط ػ١ٍّبد الإالإلشاكِمبثً فبئذح اٌزٟ ٟ٘ صّٓ 

عزضّبساد اٌزٟ رزُ الإعلا١ِخ ٟ٘ الإ جٕٛن١ٓ أْ اٌجٕذ)اٌفمشح( الأوجش ٚالأوضش أ١ّ٘خ فٟ ِٛعٛداد اٌفٟ ؽ

ِٓ خلاي ف١غ اٌّؾبسوخ ٚاٌّنبسثخ ٚغ١ش٘ب، ٚرشرفغ الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌشإٚط أِٛاي الإعلا١ِخ فٟ 

ثشغُ اسرفبع الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌٍٛدائغ فٟ اٌؾغبثبد ٌذ٠ٙب، ٚاٌزٟ رؾزً ف١ٙب اٌٛدائغ  جٕٛنِطٍٛثبد ٘زٖ اٌ

عزخذاِٙب بالإعلا١ِخ، ٚاٌزٟ رشرجو ث جٕٛنالإعزضّبس٠خ ٔغجخ ِّٙخ ِٕٙب، اسرجبهب ثطج١ؼخ اٌؾغبثبد ٘زٖ فٟ اٌ

 جٕٛن١ٔبد اٌفٟ الإعزضّبس، ٚثزٌه فبْ اٌغضء الأعبعٟ ٚاٌُّٙ فٟ اٌّٛعٛداد ٚاٌّطٍٛثبد فٟ ١ِضا

 لشاك اٌشثٛٞ اٌّؾشَ ؽشػب.ؼ١ذا ػٓ الإعزضّبس ٚثالإعلا١ِخ رشرجو ٚثذسعخ ِّٙخ ثبلإ

ثز٠ًّٛ اٌّؾشٚػبد الإعلا١ِخ دٚسا الزقبد٠ب ٘بِب، ؽ١ش رمَٛ ثبٌزشو١ض ػٍٝ اٌم١بَ  جٕٛنرئدٞ اٌ-

خ فٟ الإلزقبد، ٚرؾمك ٔزبع١خ ِٕٙب ثبٌزاد ٚثبٌؾىً اٌزٞ ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌمذسح الإٔزبع١عزضّبس٠خ ٚالإالإ

اٌزم١ٍذ٠خ ٚخبفخ  جٕٛنص٠بدح الإٔزبط ٚثّب ٠ؾمك رطٛس الإلزقبد ٚر١ّٕزٗ، فٟ ؽ١ٓ لا رشوض اٌ اِىب١ٔخ

 لزقبدٞ ٚثبٌزاد اٌخبفخ ِٕٙب.٠خ ػٍٝ اٌم١بَ ثّضً ٘زا اٌذٚس الإاٌزغبس

ٙب رشاػٟ اٌغٛأت أٔلزقبدٞ ار اٌٝ دٚس٘ب الإ امبفخعزّبػ١ب ٘بِب، االإعلا١ِخ رئدٞ دٚسا  جٕٛناْ اٌ-

عزّبػ١خ ٌٍّغزّغ ثؾ١ش رٛفش اٌخذِبد الإ ،عزّبػ١خ فٟ ِّبسعزٙب ٌؼٍّٙب ٚٔؾبهبرٙبراد اٌطج١ؼخ الإ

فٕذٚق اٌضوبح اٌزٞ  ٚأؾبءِٕٚٙب رمذ٠ُ اٌمشٚك اٌؾغٕخ ثذْٚ فبئذح فٟ ؽبلاد اٌؾبعخ ا١ٌٙب  ٚأفشادٖ

ٚغ١ش رٌه، ٚ٘زا اٌذٚس الإعزّبػٟ لا رشوض اٌضوبح ٚرٛص٠ؼٙب ػٍٝ اٌّغزؾم١ٓ ٌٙب  أِٛاي٠زٌٛٝ ِّٙخ عّغ 

الإعلا١ِخ ثذٚس٘ب الإعزّبػٟ ٘زا أطلالب ِٓ سٚػ  جٕٛناٌزم١ٍذ٠خ ػٍٝ اٌم١بَ ثٗ، ٚثٙزا رز١ّض اٌ جٕٛناٌ

 اٌؾش٠ؼخ الإعلا١ِخ ِٚمبفذ٘ب.

ٌّزقٍخ الإعلا١ِخ ِجذأ اٌشؽّخ ٚاٌزغبِؼ ٚاٌز١غ١ش اٌزٞ رزُ ف١ٗ ِشاػبح اٌغٛأت الإٔغب١ٔخ ا جٕٛنرزجغ اٌ-

{}ثّجبدة اٌذ٠ٓ الإعلاِٟ ثمٌٛٗ رؼبٌٝ 
1
٠زُ  ٚثبٌؾىً اٌزٞ لا 

اٌزم١ٍذ٠خ ثزؾ١ٍّٗ سثب ِشوت)فبئذح( ِشوجخ فٟ  جٕٛنػجبء امبف١خ، ٚاٌزٟ رزّضً فٟ اٌأف١ٗ رؾ١ًّ اٌّؼغش 

اٌزؤخ١ش٠خ، أٞ فٛائذ اٌفزشح اٌزٟ ٌُ ٚاٌزٟ رّضٍٙب اٌفٛائذ  عزؾمبق،ؽبٌخ ػغضٖ ػٓ رغذ٠ذ د٠ٕٗ فٟ ِٛػذ الإ

٠غذد ف١ٙب اٌّمزشك ِجٍغ اٌمشك ثؼذ اعزؾمبلٗ، ٚؽزٝ أْ الأِش ٠قً ؽذ اٌؾغض ػٍٝ أِٛاٌٗ اٌزٟ سٕ٘ٙب 

 ٚث١ؼٙب ثؤلً الأعؼبس فٟ ِؼظُ اٌؾبلاد. جٕهٌقبٌؼ اٌ

أْ ٠ؾذد ٚلا ٠غٛص  ِّٚبسعزٙب ٌٕؾبهبرٙب لا ٠ّىٓ أػّبٌٙبالإعلا١ِخ ٔز١غخ  جٕٛناْ اٌؼبئذ اٌزٞ ٠زؾمك ٌٍ-

أْ ٠ؾذد ِغجمب عٛاء رُ اٌزؾذ٠ذ ٘زا ثؾىً ٔغجخ ِٓ اٌّجٍغ اٌّغزضّش أٚ ِمذاس ِؾذد وؼبئذ ٌٗ، ار أْ رٌه 

عزضّبس، فٟ ؽ١ٓ أْ َ ثٙزا الإعزضّبس ٚفٟ اٌفزشح اٌلاؽمخ ٌٍم١بِشرجو ثبٌشثؼ اٌزٞ ٠زؾمك فؼلا ٔز١غخ ٌلإ

                                                           
1
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٘زٖ،  جٕٛند ٌٍمشٚك اٌزٟ رّضً أُ٘ اعزخذاِبد ِٛاسد اٌاٌؼبئذ فٟ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ٠ؾذد ِغجمب ٚثبٌزا

 ٚخبفخ اٌزغبس٠خ ِٕٙب ٚرٌه ثزؾذ٠ذ ِمذاس اٌفبئذح ٚٔغجزٙب ػٍٝ اٌمشٚك ٘زٖ ِغجمب.

ثؾ١ش  جٕٛن،ٚٔؾبهبد ٘زٖ اٌ أػّبيػٍٝ  الإؽشافالإعلا١ِخ اٌٝ سلبثخ ؽشػ١خ رنّٓ  جٕٛنرخنغ اٌ-

 جٕٛن٠زُ ِٓ خلاٌٙب رؾم١ك رٛافمٙب ِغ لٛاػذ اٌؾش٠ؼخ الإعلا١ِخ ِٚمبفذ٘ب عٛاء ِب ارقً ِٕٙب ثؾقٛي اٌ

٘زٖ ػٍٝ اٌّٛاسد أٚ ػٕذ اعزخذاِٙب ٌٍّٛاسد ٘زٖ، ٚوبفخ الأػّبي ٚاٌخذِبد الأخشٜ اٌزٟ رمَٛ ثٙب، فٟ 

ٚعٛد ٌٙب ف١ٙب، ٚرمزقش اٌشلبثخ ف١ٙب  اٌزم١ٍذ٠خ لا رخنغ ٌّضً ٘زٖ اٌشلبثخ اٌؾشػ١خ ٚلا جٕٛنؽ١ٓ  أْ اٌ

.الإعلا١ِخ وزٌه جٕٛنػٍٝ اٌشلبثخ اٌّب١ٌخ فمو ٚاٌزٟ رخنغ ٌٙب اٌ
.

 

٠خ زم١ٍذاٌزغبس ث١ّٕب رشوض اٌجٕٛن اٌ الإعلا١ِخ ثبٌزؼبًِ ِغ أفؾبة اٌّٙٓ ٚاٌؾشف ٚفغبس جٕٛنرٙزُ اٌ - 

ٝ لبػذح لطبع اٌؼّلاء اٌز٠ٓ رزؼبًِ ِؼُٙ لإعلا١ِخ ػٍجٕٛن اثبٌزؼبًِ ِغ وجبس اٌؼّلاء، ؽ١ش رمَٛ أٔؾطخ اٌ

ٚاٌؾشف١١ٓ، ٚفغبس اٌزغبس، ٚؽذ٠ضٟ اٌزخشط ِٓ اٌغبِؼبد، ٚثزٌه رغبػذ  ٌزؾًّ أفؾبة اٌّٙٓ اٌؾشح،

 .ر١ّٕخ هبلبرُٙ، ٚرز١ًٌ اٌقؼٛثبد ٚاٌّؼٛلبد اٌّب١ٌخ ٚاٌف١ٕخ أِبُِٙ ٘ئلاء ع١ّؼًب فٟ

ٚاٌز٠ٓ ٠غزط١ؼْٛ رمذ٠ُ  ػطبء اٌمشٚك ٌىجبس اٌؼّلاء،٠خ رشوض ػٍٝ ازم١ٍذِّب عجك ٔغذ أْ ِؼظُ اٌجٕٛن اٌ

 .ٚاٌؾشف١١ٓ ِٓ خذِبد اٌجٕٛن مّبٔبد ػمبس٠خ أٚ ػ١ٕ١خ، ِٚٓ صُ ٠ؾشَ فغبس سعبي الأػّبي

 

٠خ ثبٌشثب ٠ٚئدٞ ٘زا اٌٝ زم١ٍذإٌفمبد ث١ّٕب رزؼبًِ اٌجٕٛن اٌ الإعلا١ِخ ػٍٝ مجو ٚرشؽ١ذ جٕٛنرشوض اٌ - 

لزقبد٠خ اٌّخزٍفخ ػٍٝ الإعلا١ِخ ِٚئعغبرٙب الإ جٕٛنالأعؼبس، ؽ١ش رمَٛ اٌ رنخ١ُ اٌزىب١ٌف ٚاسرفبع

٠زؾٍّٙب اٌّغزٍٙه  اعزجؼبد اٌفبئذح فٟ وً ِؼبِلارٙب، ٚثبٌزبٌٟ لا رؼزجش٘ب ِٓ ػٕبفش اٌزىب١ٌف اٌزٟ لبػذح

 .بد٠ٕٞزٟٙ اٌٝ ؽذٚس سٚاط الزق فٟ إٌٙب٠خ، ٘زا ٠ئدٞ اٌٝ ػذَ رنخُ اٌزىب١ٌف، ٚٚالؼ١خ الأسثبػ ثّب

ب رمشك اٌجٕٛن ًِ لزقبد٠خ ثفبئذح، ٚاٌزٟ رن١فٙب ػٍٝ ٠خ اٌّئعغبد الإزم١ٍذاٌ ٚػٍٝ إٌم١ل ِٓ رٌه رّب

اٌٝ أىّبػ الأسثبػ أٚ اسرفبع الأعؼبس، ٚ٘زا ٠ٕزٟٙ اِب اٌٝ رنخُ ٔمذٞ، أٚ  رىب١ٌف الإٔزبط، ٚ٘زا ٠مٛد

هش٠ك  ص١ٍٓ، رُ ر٠ًّٛ الأٚي ػٓالزقبدٞ، ٚ٘زا ٠ظٙش ع١ٍبً ػٕذ اٌّمبسٔخ ث١ٓ ِؾشٚػ١ٓ ِزّب أىّبػ

 لزشاك ثفبئذح.ِٛاي اٌزار١خ، ٚا٢خش ػٓ هش٠ك الإالأ

١ٌٚخ، فزمغ ػٍٝ ئاٌّغ ٠خ ثٙزٖزم١ٍذالإعلاِٟ اٌذػٛح الإعلا١ِخ، ٚلا رؼجؤ اٌجٕٛن اٌ جٕه١ٌٚبد اٌئِغ ِٓ -

ِجشصًا أْ  لزقبدٞ الإعلاِٟ اٌٝ ٚالغالإ ١ٌٚبد اعلا١ِخ رزّضً فٟ رشعّخ اٌفىشئالإعلاِٟ ِغ جٕهاٌ

ثزؾق١ً صوبح اٌّبي ٚفشفٙب ػٍٝ  جٕهعج١ً اٌّضبي ٠مَٛ اٌ الإعلاَ د٠ٓ دٌٚخ، ٚػجبداد ِٚؼبِلاد، فؼٍٝ

خلاي ِب ٠قذسٖ ِٓ ِغلاد ٚٔؾشاد، ِٚب ٠ٕظّٗ ِٓ  اٌٛػٟ الإعلاِٟ ِٓ ِغزؾم١ٙب، وّب ٠مَٛ ثز١ّٕخ

بفخ الإعلا١ِخ ِٓ خلاي ِب وّب ٠ٙزُ ثّغبػذح اٌجبؽض١ٓ ٚاٌذاسع١ٓ فٟ ِغبي اٌضم ٔذٚاد ِٚؾبمشاد،

ب  ٠خققٗ ًِ ٠ٚمذَ  لزقبدٞ،ٌٍّؾبوً الإعلا١ِخ راد اٌطبثغ الإِٓ ِبي ٌّغبػذح ٘ئلاء، وّب ٠ٌٟٛ ا٘زّب

 اٌؾٍٛي اٌجذ٠ٍخ ٌٙب.

٠خ، زم١ٍذأٔؾطخ اٌجٕٛن اٌ ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ٔغذ أْ ِغؤٌخ اٌذػٛح الإعلا١ِخ غ١ش ٚاسدح ػٍٝ الإهلاق فٟ

ٚاػطبءً  ػٕٗ ٚلأٔٗ ٠زؼبًِ ثبٌشثب أخزًا رٌه ٌغ١بة اٌم١ُ اٌؼمبئذ٠خ
1
. 

 

 :ِمبرٔت أهذاف اٌبٕىن اٌتمٍُذَت والإصلاُِت-4

عزخذاَ اٌّبي ٚاٌزقشف ف١ٗ ٚهشق وغجٗ ٚٚعبئً فشفٗ ِضً ٚعٛة ٚمغ الإعلاَ ؽشٚهبً خبفخ لإ

ثغ١شٖ  ارجبع أفنً اٌغجً فٟ اعزضّبس اٌّبي، ٚأداء اٌضوبح، ِٕٚغ اٌزقشف ثبٌّبي ِّب ٠ٍؾك اٌنشس ثٗ أٚ

أٚ ثبٌّغزّغ، ِٕٚغ ر١ّٕخ اٌّبي ثغ١ش اٌٛعبئً اٌزٟ أعبص٘ب اٌؾشع ِّب أدٜ اٌٝ أْ ٠ىْٛ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ 

 أ٘ذافبً رخزٍف ػٓ أ٘ذاف اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ .

                                                           
1
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فبٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ رغزٙذف فمو رؾم١ك ألقٝ ِؼذّي ِٓ اٌشثؼ ٟٚ٘ ثزٌه رٙزُ ثبلأغ١ٕبء ٚرشوض ػٍٝ 

 عزّبػ١خ.شٚع ٚلا رٙزُ وض١شاً ثبٌٕٛاؽٟ الإٌمشٚك ثغل إٌظش ػٓ ٔٛػ١خ اٌّؾاٌّؾشٚػبد اٌىج١شح ٚا

أِب اٌجٕٛن الإعلا١ِخ فبْ الإعلاَ ٚمغ اٌم١ٛد ػٍٝ اعزضّبس اٌّبي ٌزؾم١ك اٌشثؼ اٌؾلاي وّب أْ ٌٙب أ٘ذاف 

 ٚأغب١ٔخ.أخشٜ اعزّبػ١خ 

 :الإصلاُِت واٌبٕىن اٌتمٍُذَت بؼط اٌفىارق بُٓ اٌبٕىن -5

 :ٍبٕىفٍ أصش اٌتّىًَ اٌختلاف الإ  -5-1

 ٟ ػٓ رٍه اٌّٛعٛدح ثبٌجٕٛن الإعلا١ِخ.جٕىرؼزّذ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ػٍٝ أعظ ِخزٍفخ فٟ اٌز٠ًّٛ اٌ

فبٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ رؾزشن فٟ ِؼشفخ اٌغشك ِٓ اٌز٠ًّٛ ٚفزشرٗ ٚاٌّخبهش اٌّزٛلؼخ ٚاٌنّبٔبد اٌىبف١خ 

٠ٚمزقش اٌز٠ًّٛ فٟ اٌغبٌت ػٍٝ اٌّؾشٚػبد  ِغجمبً،ٚاٌلاصِخ ٌشد اٌّجٍغ اٌّمزشك ٚرؾذ٠ذ عؼش اٌفبئذح 

 اٌىج١شح.ٚإٌّظّبد 

 اٌز٠ًّٛ ِٕٙب: أِب اٌجٕٛن الإعلا١ِخ فبْ ٌٙب أعغبً ِخزٍفخ فٟ ػ١ٍّخ

 عزضّبس٠خ ِٛمغ اٌز٠ًّٛ .رٛافش اٌؾشػ١خ فٟ اٌّؾشٚػبد الإ-

 عزضّبس .ج١ك اٌق١غ الإعلا١ِخ فٟ ػ١ٍّخ الإرط-

 عزضّبس٠خ إٌبفؼخ ٌٍّغزّغ.ف اٌّؾشٚػبد الإر٠ًّٛ ِخزٍ-

رؾش٠ُ اٌزؼبًِ ثبٌفبئذح-
1
 . 

 :الإختلاف فٍ اٌىدائغ  -5-2

ػٍٝ اٌٛدائغ اٌغبس٠خ اٌذائٕخ ٌذ٠ٙب وؤؽذ اٌّقبدس اٌخبسع١خ اٌّّٙخ فٟ رؼزّذ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ٚالإعلا١ِخ 

اٌؾقٛي ػٍٝ الأِٛاي
2
. 

اِب أْ رىْٛ ه٠ٍٛخ الأعً أٚ ِزٛعطخ الأعً أٚ ٌفزشاد لق١شح رمً ػٓ  ٛمؼٟٚ٘زٖ اٌٛدائغ فٟ إٌظبَ اٌ

 اٌغٕخ أٚ رٛدع فٟ ؽىً ؽغبثبد عبس٠خ لا رؾقً فٟ اٌغبٌت ػٍٝ فبئذح سث٠ٛخ .

ِب أْ رىْٛ ٚد٠ؼخ ثذْٚ فبئذح )اٌؾغبثبد ازٖ اٌٛدائغ رزخز أؽىبلاً ِزؼذدح ٕظبَ الإعلاِٟ فبْ ٘أِب اٌ

 اٌغبس٠خ( أٚ ٚد٠ؼخ اعزضّبس.

٠زؾذد ٌٙب فبئذح صبثزخ رشرجو ثبٌضِٓ  ٛمؼٟخزلاف أعبعبً فٟ أْ ٚدائغ اٌؼّلاء فٟ إٌظبَ ا٠ٌٚزشوض الإ

غٛق ١ٌٚظ ػٍٝ أعبط ٔزبئظ الأػّبي ٚ٘ٛ ِب لا رمشٖ غ١شح ؽغت أعؼبس اٌفبئذح فٟ اٌزِمذِبً أٚ رىْٛ ِ

اٌؾش٠ؼخ الإعلا١ِخ
3
. 

ٚػِّٛب رخزٍف اٌٛدائغ فٟ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ػٓ اٌٛدائغ فٟ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ػٍٝ ؽغت ٔٛع اٌٛد٠ؼخ، 

فجبٌٕغجخ ٌٍٛدائغ رؾذ اٌطٍت،  فغ١ّؼٙب رؼزجش لشٚمب رنّٕٙب اٌجٕٛن ثشإٚط أِٛاٌٙب ٚاؽز١بهبرٙب، 

٠ىّٓ فٟ أْ أفؾبثٙب فٟ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ رى١ف ٚمؼ١زُٙ ػٍٝ أُٔٙ ِمشمْٛ ثلا فٛائذ ٚاٌفشق
4

. أِب 

اٌٛدائغ الإعزضّبس٠خ فٟ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ فزىْٛ ػٓ هش٠ك اٌّنبسثخ أٚ اٌّؾبسوخ فٟ اٌشثؼ ٚاٌخغبسح، 

                                                           
1
 00-00نصر الدٌن فضل المولى، المصارف الإسلامٌة، المرجع السابق، ص  
2
 83شوقً إسماعٌل شحاته، البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص  
3
 86-86، ص 9434تحاد المصارف العربٌة، بٌروت، ، إسلامٌة والربوٌةعبد العزٌز حجازي، آفاق التعاون بٌن المصارف الإ 
4
 933خالدي خدٌجة، عدالة وكفاءة البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص  
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١ّض اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٚثبٌزبٌٟ اٌّغبّ٘خ فٟ ِخبهش الإعزضّبساد ٚفٟ ٔزبئغٙب، ٚثٙزا إٌٛع ِٓ اٌٛدائغ رز

ػٓ اٌزم١ٍذ٠خ اٌزٟ رؼشف فمو اٌٛدائغ ِمبثً اٌفٛائذ
1
. 

 ختلاف فٍ اٌُِت:الإ  -5-3

 الإعلا١ِخ.رخزٍف ثؼل الإداساد ٚالألغبَ داخً اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ػٓ رٍه اٌّٛعٛدح ثبٌجٕٛن 

اعزضّبساد اٌجٕه ثّب فبٌجٕٛن الإعلا١ِخ رؾزٛٞ ػٍٝ اداسح أٚ ١٘ئخ ٌٍشلبثخ اٌؾشػ١خ ٌٍجؾش فٟ فٛس 

٠زٕبعت ِغ اٌؾش٠ؼخ الإعلا١ِخ، ٠ٚٛعذ ثٙب أ٠نبً اداسح أٚ لغُ ٌؾغبة اٌضوبح ػٍٝ الأِٛاي، ث١ّٕب ٔغذ 

اخزلاف فٟ ثؼل الإداساد ِٓ ؽ١ش اٌؾغُ ٚصمٍٙب إٌغجٟ فٟ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ٚالإعلا١ِخ ِضً اداسح 

عزضّبس ٚألغبَ اٌّزبثؼخ ٚاٌزٕف١زالإلشاك ٚالإ
2
. 

 الإختلاف فٍ اٌؼلالت ِغ اٌّىدػُٓ: -5-4

٠خ، لأٔٙب رمَٛ ػٍٝ زم١ٍذرخزٍف اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌجٕٛن الإعلا١ِخ ػٓ اٌؼلالخ ث١ُٕٙ ٚث١ٓ اٌجٕٛن اٌ

ساثطخ اٌّؾبسوخ ١ٌٚظ ػٍٝ ساثطخ اٌذائ١ٕخ ٚاٌّذ١ٔٛ٠خ، ٌٚمذ أزمذ أفؾبة اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ِٕز ظٙٛس٘ب 

٠خ، ػٍٝ أعبط أٔٙب رؼًّ فمو ػٍٝ عّغ الأِٛاي ٚرمذ٠ّٙب زم١ٍذٚاٌجٕٛن اٌهج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّٛدػ١ٓ 

ٌٍّمزشك اٌزٞ ٠ذفغ فبئذح أػٍٝ، ٚؽ١ش لا رجمٝ ٌقبؽت اٌٛد٠ؼخ أ٠خ ػلالخ ثٙب فلا ٠ذسٞ و١ف رغزضّش ٚلا 

ضَ ِٓ ٠غزضّش٘ب ٚلا ػلالخ ٌُٙ أ٠نب ثّب ٠ٕزظ ػٓ اعزؼّبي أِٛاٌُٙ ِبداِٛا ٠ؾقٍْٛ ػٍٝ اٌفٛائذ اٌزٟ ٠ٍز

اٌجٕه ثٙب، عٛاء ؽمك سثؾب أٚ خغبسح، فٙٛ ٠ٍزضَ ثغذاد٘ب ثقشف إٌظش ػٓ ػبئذ الإعزخذاَ
3
. 

أِب ثبٌٕغجخ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ رخنغ اعزؼّبي الأِٛاي ف١ٙب ٌمبػذح اٌغُٕ ثبٌغشَ ٚلا رمجً اٌىغت الا ارا ٚاعٗ 

فبٌؼلالخ ث١ٓ اٌّٛدع ٚاٌٛد٠ؼخ غ١ش ِٕمطؼخ ،اٌخغبسح ٚاٌشثؼ ياؽزّب
4
. 

 ببٌبٕىن اٌتمٍُذَت: تن الإصلاُِىػلالت اٌبٕ -6

وبْ ِٓ اٌطج١ؼٟ أْ رٕؾؤ ػلالبد رؼبًِ ث١ٓ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٚاٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ، فبٌجٕه الإعلاِٟ ٠زٍمٝ 

١خ ا١ِٛ١ٌخ جٕىاٌؾ١ىبد ٚالأٚساق اٌزغبس٠خ ٠ٚمَٛ ثبٌزؾ٠ٛلاد ٌّقٍؾخ ػّلائٗ ٚغ١ش رٌه ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌ

 اٌجٕه الإعلاِٟ ثبٌزؼبْٚ ِغ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ .ِّب ٠زطٍت ِؼٗ ل١بَ 

ٚ٘زٖ اٌّؼبِلاد أٚ اٌخذِبد اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب اٌجٕه الإعلاِٟ لا ِبٔغ ِٕٙب ؽش٠طخ أْ ٠ىْٛ رؼبًِ اٌجٕه 

الإعلاِٟ ِغ غ١شٖ ِٓ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ خب١ٌبً ِّب ؽشِٗ الله فمذ وبْ اٌشعٛي فٍٝ الله ػ١ٍٗ ٚعٍُ ٠زؼبًِ 

غُ ِٓ أْ أوضش أِٛاٌُٙ سث٠ٛخ ٚلذ لشس اٌفمٙبء عٛاص اٌزؼبًِ ِغ ِٓ ِبٌٗ خ١ٍو ِٓ اٌشثب ِغ ا١ٌٙٛد ػٍٝ اٌش

ٚغ١شٖ، ٚ٘زا لا ٠ّٕغ أ٠نبً ِٓ دخٛي اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ِغ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ فٟ ر٠ًّٛ ِؾشٚػبد ِخزٍفخ 

وً ِٓ اٌجٕه  ؽش٠طخ أْ ٠ىْٛ اٌز٠ًّٛ ػٍٝ أعبط اٌّؾبسوخ فٟ سأط اٌّبي ٚفٟ اٌشثؼ إٌبرظ ٕٚ٘ب ٠ىْٛ

الإعلاِٟ ٚاٌزم١ٍذٞ ؽش٠ى١ٓ فٟ اٌغشَ ٚاٌغُٕ ػٍٝ ؽغت ِب ٠زفمبْ ػ١ٍٗ
5
أٚ ثؤٞ ف١غخ اعزضّبس٠خ أخشٜ  

ٌزضِذ ثؤؽىبَ ٚلٛاػذ اٌؾش٠ؼخ الإعلا١ِخ فٟ ػ١ٍّخ اوبٌّشاثؾخ أٚ اٌّنبسثخ أٚ أٞ ف١غخ أخشٜ هبٌّب 

 عزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ.الإ

                                                           
1
 062عائشة الشرقاوي المالقً، البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص  
2
  06نصر الدٌن فضل المولى، المصارف الإسلامٌة، المرجع السابق، ص  
3

 068عائشة الشرقاوي المالقً، البنوك الإسلامٌة، المرجع السابق، ص 
4

التقلٌد والإجتهاد، النظرٌة والتطبٌق، كتاب الأمة رئاسة المحاكم الشرعٌة والشؤون  ،جمال الدٌن عطٌة، البنوك الإسلامٌة بٌن الحرٌة والتنظٌم 

 989، ص 9438، 9الدٌنٌة قطر ، ط
5
 092الإسلامٌة ، المرجع السابق، ص عبد الله الطٌار، البنوك  
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ػٓ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ِٓ ؽ١ش الأ٘ذاف ٚالأٔؾطخ ٚاٌؼ١ٍّبد ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ اخزلاف اٌجٕٛن الإعلا١ِخ 

خ اٌّؼزبدح ِّب ٠فغؼ اٌّغبي ٌٍزؼبًِ ِغ غ١ش٘ب ِٓ جٕى١اٌزٟ رضاٌٚٙب الا أٔٙب رمَٛ ثزمذ٠ُ ثؼل اٌخذِبد اٌ

 .اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ، ٚلذ ؽذدد اٌجٕٛن الإعلا١ِخ أعٍٛة ٘زا اٌزؼبًِ ثؾ١ش ٠ىْٛ ثؼ١ذاً ػٓ أٞ ؽجٙخ سث٠ٛخ

 

 :اٌتمٍُذَت روز اٌتٕبفضٍ ٌٍبٕىن الإصلاُِت ِمبرٔت ِغ اٌبٕىناٌّ-7

 اٌّشوض اٌزٕبفغٟ لأوجش اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ِغ ثم١خ أٔٛاع اٌجٕٛن، ؽ١ش عٕجذأ ؼٕقشعٕج١ٓ ِٓ خلاي ٘زا اٌ

اٌزٟ ثّمبسٔزٙب ِغ أوجش اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼبٌُ، صُ ٔؼشط اٌٝ ِمبسٔزٙب ِغ أوجش اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ 

رٕؾو ػٍٝ ِغزٜٛ إٌّطمخ اٌؼشث١خ أخزا ثؼ١ٓ الإػزجبس لإٔزّبئٕب ا١ٌٙب، ٚرٌه ِشوض٠ٓ ػٍٝ عبٔت الأفٛي 

 فمو ٌّؼشفخ اٌمذساد اٌزٕبفغ١خ اٌزٟ رٍّىٙب ٚاٌزٟ رؾذد ِذٜ لذسرٙب ػٍٝ ِٛاعٙخ إٌّبفغخ.

  ِمبرٔت أوبر اٌبٕىن الإصلاُِت ِغ اٌبٕىن اٌتمٍُذَت اٌؼبٌُّت: -7-1

، ِٚمبسٔزٙب ِغ أوجش 2002ثٕىب فٟ اٌؼبٌُ عٕخ  ١25ٓ الإػزجبس ِب رٛفش ٌٕب ِٓ ِؼٍِٛبد ػٓ أوجش أخزا ثؼ

 اٌجٕٛن الإعلا١ِخ اٌٛاسدح فٟ اٌغذٚي ٔغذ:

 9002ترتيب أهم البنوك الإسلامية في العالم حسب الأصول في نوفمبر  : III -2الجدول 

Sharia-compliant 

assets Sm 

Country Institution Bank 

59.621.8 Iran Bank Melli Iran, Tehran 1 

43.981.3 Saudi Arabia Al Rajhi Bank 2 

43.067 Iran Bank Saderat Iran,Tehran 3 

41.650.6 Iran Bank Mellat,Tehran 4 

40.002.7 Kuwait Kuwait Finance House 5 

31.807.6 Iran Bank Tejarat, Tehran 6 

26.378 Iran Bank Sepah, Tehran 7 

23.941.4 UAE Dubai Islamic Bank Dubai 8 

18.319 Iran Parisian Bank 9 

16.675 Iran Bank Keshararzi (Agricultural 

Bank),Tehran  

10 

16.537 UAE HSBC Amanah (Global)  11 

16.135.5 Saudi Arabia National Commercial Bank Ltd 

Jeddah 

12 

15.832.1 UAE Abu Dhabi Islamic §Bank 13 

13.081 Malaysia Bank Rakyat 14 

12.288 Saudi Arabia Saudi British Bank 15 

11.511.3 Bahrain Al Baraka Banking Group 16 

10.809.1 Saudi Arabia Riyad Bank 17 

10.666.6 Malaysia Maybank Islamic Berhad 18 

10.237.9 Iran Eghtesad Novin Bank 19 
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9.215.1 Qatar Qatar Islamic Bank 20 

8.933.3 Saudi Arabia Arab National Bank 21 

8.433.5 UAE Emirates NBD 22 

7.459.9 Malaysia BIWB Holding 23 

7.338.6 Saudi Arabia Bank Al Jazira 24 

7.193.6 UAE Emirates Islamic Bank 25 

 

 2009اٌبٕىن اٌؼبٌُّت حضب الأصىي فٍ ٔىفّبر  أهُ ترتُب: III-3-اٌجذوي

Assets(Sbn) Country Bank Bank 

2965 France BNP Paribas 1 

2750 UK Royal Bank of Scotland 2 

2441 France Crédit Agricole Group 3 

2364 UK HSBC Holdings 4 

2235 UK Barclays 5 

2223 US Bank of America Corp 6 

2162 Germany Deutsche Bank 7 

2032 US JP Morgan Chase & Co 8 

2026 Japan Mitsubishi UFJ Financial Group 9 

1857 US Citigroup  10 

1726 China Industrial Commercial Bank of China 11 

1677 Netherlands ING Bank 12 

1665 UK Lioyads Banking Group 13 

1600 Spain Banco Santander  14 

1557 Japan Mizuho Financial Group 15 

1482 France Groupe BPCE 16 

1475 France Société Générale 17 

1409 China China Construction Bank Corporation 18 

1338 Italy Uni Crédit 19 

1300 Switzerland UBS 20 

1281 China Bank of China 21 

1244 US Wells Fargo &co 22 

1220 Japan Sumitomo Mitsui Financial Group 23 

1216 Germany Commerzbank 24 

1026 China Agricultural Bank of China 25 
   www.thebankerdatabase.comاٌّقذس: 

http://www.thebanker.com/news/fullstory.php/aid/7640/Top_500_Islamic_Financial 

 

 

http://www.thebankerdatabase.com/
http://www.thebanker.com/news/fullstory.php/aid/7640/Top_500_Islamic_Financial
http://www.thebanker.com/news/fullstory.php/aid/7640/Top_500_Islamic_Financial
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سغُ أٔٙب الأوجش فٟ لطبػٙب،  III -2لا ِغبي ٌٍّمبسٔخ ِب ث١ٓ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ اٌٛاسدح فٟ اٌغذٚي 

لأْ أفٛي ثٕه ٚؽ١ذ ِٕٙب فمو ٠زؼذٜ ؽغُ اٌّقشف١خ الإعلا١ِخ  III-3 ٚاٌجٕٛن اٌٛاسدح فٟ اٌغذٚي

ثبٌىبًِ ػجش اٌؼبٌُ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؾ١ش اٌٝ أْ اٌمذساد اٌزٕبفغ١خ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ فغ١شح ِٚؾذٚدح أِبَ لذساد 

بسق فٟ اٌمذساد اٌزٕبفغ١خ وبْ اٌغجت فٟ إٌغبػ اٌزٞ رغذٖ ٘زٖ اٌجٕٛن راد الإٔزؾبس اٌؼبٌّٟ، ٌٚؼً اٌف

ثؼل اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ اٌزٟ رّبسط اٌّقشف١خ الإعلا١ِخ ػجش ٔٛافز فٟ اٌذٚي الإعلا١ِخ ٚغ١ش الإعلا١ِخ 

 .... اٌخ. ,BNP Paribas, Royal Bank of Scotland, HSBC, Barclaysِضً: 

ً ٠ّزذ اٌٝ ِغبلاد أخشٜ وبٌشثؼ اٌقبفٟ ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ٚلا ٠مزقش ٘زا اٌٛالغ ػٍٝ الأفٛي فمو، ث

 الأفٛي.

 :ِمبرٔت أوبر اٌبٕىن الإصلاُِت اٌؼربُت ِغ اٌبٕىن اٌتمٍُذَت اٌؼربُت-7-2

 9002ترتيب البنوك العربية حسب الأصول سنة  :-III 4الجدول

$ million Country Bank Rank 

76900 UAE Emirates NBD (12/08) 1 

59147 Saudi  Arabia National Commercial Bank (12/08)  2 

47704 Saudi  Arabia Samba Financial Group (12/08) 3 

45630 Jordan Arab Bank 4 

44536 UAE National Bank of abu dhabi (12/08) 5 

43981 Saudi  Arabia Al Rajihi Bank (12/08) 6 

43380 Kuwait National Bank of Kuwait 7 

42574 Saudi  Arabia Riyad Bank (12/08) 8 

41751 Qatar Qatar National Bank  (12/08) 9 

40225 UAE Abu Dhabi Commercial Bank 

(12/08) 

10 

38203 Kuwait Kuwait Finance House 11 

37425 Egypt National Bank of Egypt 12 

35110 Saudi  Arabia Saudi British Bank (12/08) 13 

33564 Saudi  Arabia Banque Saudi Fransi(12/08) 14 

32349 Saudi  Arabia Arab National Bank (12/08) 15 

29278 UAE First Gulf Bank (12/08) 16 

28486 Bahrain Arab Banking Corporation 17 

27475 Morocco Attijariwafabank(12/07) 18 

25390 UAE Mashreqbank (12/08) 19 

25034 Bahrain Gulf international Bank  20 

23583 Bahrain Ahli United Bank 21 

23153 UAE Dubai Islamic Bank (12/08) 22 

20668 Morocco Groupe Banques Populaire (12/07) 23 

20410 Lebanon Bank Audi sal (12/08) 24 

17900 Lebanon BLOM Bank (12/08) 25 
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17760 UAE Union National Bank (12/08) 26 

16841 Qatar Commercial Bank of Qatar (12/08) 27 

16569 Syria Commercial Bank of Syria (12/07) 28 

16560 Libya Libyan Foreign Bank (12/08) 29 

16383 Saudi  Arabia Saudi Hollandi Bank (12/08) 30 

15604 Kuwait Commercial Bank of Kuwait (12/08) 31 

14292 Saudi  Arabia Saudi investment Bank (12/08) 32 

14178 Kuwait Burgan Bank (12/08) 33 

13892 Morocco B.Mareocaine du Comm.Extérieur 

(12/07) 

34 

11230 Lebanon Byblos Bank (12/08) 35 

10969 Oman Bank Muscat (12/07) 36 

10920 Bahrain Albaraka Banking Group 37 

10847 Kuwait Al Ahli Bank of Kuwait (12/07) 38 

10715 Qatar Doha Bank (12/08) 39 

10413 Egypt Commercial International Bank 40 

9737 UAE CommercialBank of Dubai (12/08) 41 

9546 Lebanon Bank Med (12/08) 42 

9215 Qatar Qatar Islamic Bank (12/08) 43 

8389 Lebanon Fransabank (12/08) 44 

7997 Algeria Crédit populaire Algérie 45 

7695 Egypt Arab African International Bank  46 

7657 Jordan The Housing Bank for Trade and 

Finance 

47 

7645 Bahrain Awal Bank 48 

7339 Saudi  Arabia Bank Al-jazira (12/08) 49 
 http://abfdir.com/top-arab-banks-ranking-assetsاٌّقذس: ٔملا ػٓ اٌّٛلغ: 
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اػزّبدا ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّزٛفشح ؽٛي أوجش اٌجٕٛن اٌؼشث١خ ِٓ ؽ١ش ؽغُ أفٌٛٙب ثّب ف١ٙب اٌجٕٛن 

 اٌزب١ٌخ:الإعلا١ِخ ٠ّىٓ اٌخشٚط ثبٌٕزبئظ 

اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ اٌؼشث١خ رؾزً اٌّشارت الأٌٚٝ ِٓ ؽ١ش ؽغُ أفٌٛٙب، ٕٚ٘بن فشق وج١ش ِب ث١ٓ ؽغُ -

أفٌٛٙب ٚأفٛي ثٕه اٌشاعؾٟ ثبػزجبسٖ أٚي ثٕه اعلاِٟ ػشثٟ ٠شد فٟ اٌمبئّخ، ١ٍ٠ٗ ث١ذ اٌز٠ًّٛ 

 اٌى٠ٛزٟ.

ٟٚ٘ أوجش اٌجٕٛن  III-4ثٕه فٟ اٌغذٚي  42رؾزٛٞ اٌمبئّخ ػٍٝ عزخ ثٕٛن اعلا١ِخ فمو ِٓ أفً -

 الإعلا١ِخ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼشثٟ، ِب ٠ؼٕٟ أْ ٕ٘بن فبسق وج١ش ِب ث١ٓ اٌجٕٛن اٌؼشث١خ الإعلا١ِخ ٚاٌزم١ٍذ٠خ.

٘ٛ ِب ٠ؾ١ش اٌٝ اٌمذساد اٌجٕٛن اٌغؼٛد٠خ اٌزم١ٍذ٠خ رؾزً وزٌه ِشارت ِزمذِخ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼشثٟ، ٚ-

ٟ اٌغؼٛدٞ، ٚػٍٝ اٌؼَّٛ فؤوجش اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ِٛعٛدح فٟ ِٕطمخ جٕىاٌىج١شح اٌزٟ ٠ٍّىٙب إٌظبَ اٌ

اٌخ١ٍظ، ث١ّٕب رز١ّض اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ فٟ ؽّبي افش٠م١ب ٚثبلٟ دٚي اٌؾشق الأٚعو اٌؼشث١خ ثّؾذٚد٠خ 

 أؽغبِٙب.

ش أؽغبِٙب ِمبسٔخ ِغ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ عٛاء ػٍٝ اٌّغزٜٛ رز١ّض اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ػٍٝ اٌؼَّٛ ثقغ

اٌؼبٌّٟ أٚ اٌؼشثٟ، ؽ١ش ٔلاؽع ِؾذٚد٠خ ِٛاسد٘ب، ٚ٘ٛ ِب ٠نؼٙب ػٍٝ اٌّؾه ٠ٚغؼٍٙب رٛاعٗ اٌؼذ٠ذ ِٓ 

اٌزؾذ٠بد خبفخ فٟ ظً اٌزؾشس اٌّزٛافً ٌلأعٛاق اٌّقشف١خ فٟ اٌذٚي اٌزٟ رزٛاعذ ثٙب اٌجٕٛن 

ٌّٕبفغخ ِٓ اٌجٕٛن اٌّؾ١ٍخ ٚالأعٕج١خ ٠ٚزطٍت ِٕٙب اٌزغٍؼ ثبعزشار١غ١خ الإعلا١ِخ ٚ٘ٛ ِب ٠ؼشمٙب 

 ٌّٛاعٙزٙب.

اْ اٌّغ١ٍّٓ ثبػزجبسُ٘ اٌٛػبء الإعزٙلاوٟ الأٚي ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ ٠زضا٠ذْٚ ِٓ عٕخ لأخشٜ ٠ٚزّشوضْٚ 

رضا٠ذ ؽغُ  فٟ آع١ب ٚافش٠م١ب ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌّقشف١خ الإعلا١ِخ ثبٌؾىً اٌزٞ أدٜ اٌٝ

أفٌٛٙب ِٓ عٕخ اٌٝ أخشٜ، رزّشوض إٌغجخ اٌىجشٜ ِٕٙب فٟ ِٕطمخ اٌؾشق الأٚعو اٌغ١ٕخ ثبٌّٛاسد 

اٌجزش١ٌٚخ ٚرؾزٛٞ ػٍٝ أوجش اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبٌّٟ، غ١ش أٔٙب لاصاٌذ رؾىً ٔمطخ 

ِمبسٔخ ثٕظ١شرٙب اٌزم١ٍذ٠خ ػٍٝ فغ١شح عذا ِٓ إٌظبَ اٌجٕىٟ اٌؼبٌّٟ وّب أٔٙب رز١ّض ثّؾذٚد٠خ أؽغبِٙب 

ٟ ِٛاعٙخ إٌّبفغخ اٌزٟ رزقبػذ اٌّغزٜٛ اٌؼبٌّٟ أٚ اٌؼشثٟ ٚ٘ٛ ِب ٠فشك ػ١ٍٙب اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزؾذ٠بد ف

 عزّشاس.بث

 

 ِمبرٔت غبُؼت إٌشبغاٌثبٍٔ: طٍب اٌّ

 جىهر وغبُؼت إٌشبغ -1

اٌّذخشاد ِٓ ٚؽذاد اٌفبئل ٚرمذ٠ّٙب اٌٝ ٌٕظبِٗ اٌمبٟٔٛٔ ٠مَٛ أعبعب ػٍٝ رغ١ّغ  اٌجٕه اٌزم١ٍذٞ ٚفمب

اٌؼغض ػٍٝ أعبط اٌفبئذح أخزا ٚػطبءً ٚاٌؼبئذ فٟ إٌٙب٠خ ٘ٛ اٌفشق ث١ٓ عؼشٞ اٌفبئذح اٌذائٕخ  ٚؽذاد

 .ٚاٌّذ٠ٕخ

ػ١ٍّبرٗ ٚأدٚارٗ عضءا ِٓ اٌٛعبئً اٌّزبؽخ ٌزٕف١ز  ٚرّضً جٕىٟالإعلاِٟ ثبػزجبسٖ عضءاً ِٓ اٌغٙبص اٌ جٕهٚاٌ

ٚالإلزقبد٠خ ٠مَٛ فٟ ٔؾبهٗ ػٍٝ أعبط لبػذرٟ اٌخشاط ثبٌنّبْ ٚلبػذح اٌغشَ  ٠خ ٚاٌّب١ٌخاٌغ١بعخ إٌمذ

 . ُ لا ٠ؼزّذ ػٍٝ عؼش اٌفبئذح فٟ اٌزؼبًِرأٞ اٌّؾبسوخ فٟ اٌشثؼ ٚاٌخغبسح ِٚٓ  ثبٌغُٕ
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سٞ اعزضّبس٠خ، ٠ٚمَٛ اٌؾغبة اٌغب ٚػٍٝ رٌه فؾغبثبرٗ )اٌٛدائغ ٌذ٠ٗ( رٕمغُ اٌٝ ؽغبثبد عبس٠خ ٚؽغبثبد

ِٚٓ صُ ٠غزؤصش ثؼبئذٖ ٚ٘ٛ فٟ رٌه ٠ؾجٗ رّبِب  ػٍٝ أعبط لبػذح اٌخشاط ثبٌنّبْ فٙٛ ِنّْٛ ػٍٝ اٌجٕه

أِب ؽغبثبد الإعزضّبس فٟ اٌجٕه الإعلاِٟ فٟٙ عٛ٘ش ػٍّٗ  .خاٌؾغبثبد اٌغبس٠خ فٟ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠

  ار أْ:اٌغشَ ثبٌغُٕ ِٚٓ صُ لا ٠نّٕٙب اٌجٕه الا ثؾشٚه  ٚػ١ٍّبرٗ ٚرخنغ ٌمبػذرٟ

 ٠نبسة ٠ٚزغش فٟ أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ ِمبثً ٔغجٗ ؽبئؼخ: ِنبسة أفلا ٠ٚنبسة رجؼب الإعلاِٟ جٕهاٌ-

 .ِؼٍِٛخ ِٓ اٌشثؼ اٌّزؾمك

ٚاٌّغزضّش٠ٓ أٚ رمذ٠ّٙب ٌؾش٠ه فٟ ِؾشٚع  ٚرٌه اِب ثزمذ٠ُ أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ ِنبسثخ ٌشعبي الأػّبي

اي اٌّٛدػ١ٓ فٟ ػ١ٍّبد اٌج١ٛع اٌّخزٍفخ ِٕٚٙب اٌغٍُ رؾغ١ً أِٛ رغبسٞ أٚ صساػٟ أٚ فٕبػٟ ..... اٌخ أٚ

 . ٚالإعبسح ٚالإعزقٕبع

  رطج١مٙب ا١ٌٙئبد اٌؾشػ١خ اٌّزخققخ. الإعلاِٟ فٟ وً رٌه ٍِزضَ ثبلأؽىبَ اٌؾشػ١خ اٌزٟ رشالت جٕهٚاٌ

ٚاٌزق١ٕغ اٌج١غ ٚاٌؾشاء ٚالإعز١شاد ٚاٌزقذ٠ش ٚاٌضساػخ  ٚفٟ ِمبثً رٌه فبْ اٌز٠ًّٛ اٌّجبؽش ٌؼ١ٍّبد

 ِٚمزنٝ ٘زا اٌؾظش أٔٗ لا ٠غٛص لأٞ ثٕه لبٔٛٔب ػٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌزم١ٍذ٠خ ٚاٌزؼذ٠ٓ ....اٌخ فّؾظٛس

ٚاٌزقذ٠ش ٚرٍّه  ِشخـ ٌٗ ثؤْ ٠ؼًّ ِٕفشدا أٚ ِؾزشوب فٟ رغبسح اٌغٍّخ أٚ اٌزغضئخ أٚ فٟ الإعز١شاد

اٌؾشوبد أٚ رٍّه أعُٙ اٌجٕٛن أٚ  ٚرٍّه اٌّؼذاد ٚا١ٌ٢بد ٚاعزئغبس٘ب ٚاػبدح رؤع١ش٘ب ٌٍغ١ش أٚ اداسح

 .رغط١زٙب اداسح الإفذاساد الأ١ٌٚخ ِٓ الأعُٙ ٚاٌغٕذاد ٚرؼٙذ

 جٕهفبٔٗ ١ٌظ ٕ٘بن اٌزضاَ ِٓ لجً اٌ الإعلاِٟ اٌغبثك رؾذ٠ذ٘ب جٕهػٍٝ أعبط عٛ٘ش ٚهج١ؼخ ٔؾبه اٌ-

لقش أٚ رؼذٜ، ٚ٘زا ٘ٛ الأعبط  أٚ جٕها١ٌُٙ الا ارا أًّ٘ اٌ ارغبٖ اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌؼّلاء ثشد أِٛاٌُٙ وبٍِخ

 .١ٌٚخ ف١ٙبئ٠ٕٚظُ ؽبلاد اٌّغ جٕهاٌّٛدػ١ٓ ثبٌ اٌؼبدي اٌزٞ ٠ؾىُ ػلالخ

 : ٠ٚزشرت ػٍٝ رٌه ِب ٠ٍٟ

اٌّّٛي أٚ  الإعلاِٟ رزنّٓ ثطش٠ك لبهغ رؾًّ جٕهاْ اٌق١غ ٚالأدٚاد أٚ اٌؼمٛد اٌزٟ ٠زؼبًِ ثٙب اٌ *

 . اٌقه ثقفخ ٔٙبئ١خ ؽذٚد ِمذاس ٚل١ّخ اٌز٠ًّٛ أٚؽبًِ اٌقه ٚاٌّزؼبلذ ٌّخبهش الإعزضّبس فٟ 

 . ِؼٍِٛخ ِمذِبً ِٓ اٌشثؼ اٌّزؾمك أْ ٠زنّٓ اٌؼمذ فٟ اٌّؾبسوبد ثؤٔٛاػٙب رٛص٠غ ٔغجخ ِمذسح *

ِجٍغ اٌز٠ًّٛ أٚ ل١ّخ اٌقه ٍِّٛن ٌؾبًِ اٌقه أٚ اٌّّٛي  أْ رزنّٓ اٌٛع١ٍخ أٚ الأداح أٚ اٌقه أْ *

 : ٚ٘زا ٠مزنٟ ِب ٠ٍٟ

 . ْٛ ٕ٘بن ِب أِىٓ ؽغبثبد ِغزمٍخ ٌىً ِؾشٚع خبؿ أٚ ٔؾبه ِؼ١ٓ ِٛي ثطش٠ك ؽشػٟأْ رى- 

 . أْ ٠زُ ِشاعؼخ اٌؾغبثبد ثّؼشفخ ِشالجٛ اٌؾغبثبد اٌّؼزّذْٚ ٚاٌّغزمٍْٛ- 

اٌزؤوذ ِٓ رؾمك الأسثبػ أٚ ؽقٛي  اػلاْ ١ِضا١ٔبد الأسثبػ ٚاٌخغبئش فٟ ِٛاػ١ذ٘ب، ٚرٌه ؽزٝ ٠زُ-

 . ػٍٝ أعبط ؽشٚه اٌؼمذ أٚ اٌقه مق١ش أٚ اّ٘بي، ٚأْ ٠زُ اٌزٛص٠غاٌخغبئش ثذْٚ رؼذ أٚ ر

 ِؼبٌُ تفىق اٌبٕىن الإصلاُِت ػًٍ اٌتمٍُذَت-2

 اٌجؾٛس فٟ ِؼٙذ اٌذساعبد اٌّقشف١خ ؽٛي سثؾ١خ ٚوفبءح اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٚاٌجٕٛن دساعخ أػذرٙب ٚؽذح

.اٌزم١ٍذ٠خ فٟ دٚي ِغٍظ اٌزؼبْٚ ٌذٚي اٌخ١ٍظ اٌؼشث١خ
1

 

 اٌزمش٠ش ل١بط ِؼذلاد اٌؼبئذ اٌّؾممخ ثٛاعطخ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ِمبسٔخ ثبٌجٕٛن اٌذساعخ فٟ ٘زا ٚرؾبٚي

ثبٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ،  اٌزم١ٍذ٠خ، ٚوزٌه ل١بط دسعبد اٌىفبءح اٌف١ٕخ اٌّؾممخ ثٛاعطخ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ِمبسٔخ

 . اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خِٛاعٙخ  ٚرٌه ثٙذف اٌزؼشف ػٍٝ اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ فٟ

                                                           
1
 وحدة بحوث معهد الدراسات المصرفٌة، ربحٌة وكفاءة البنوك الإسلامٌة والتقلٌدٌة فً دول مجلس التعاون، الخلٌج.  
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١٘ىً اٌغٛق ػٍٝ أداء اٌجٕٛن الإعلا١ِخ، ِٓ خلاي ل١بط  ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، فبْ اٌذساعخ رؾبٚي اخزجبس أصش

 .فٟ الأعٛاق اٌزٕبفغ١خ فٟ دٚي ِغٍظ اٌزؼبْٚ ٌذٚي اٌخ١ٍظ اٌؼشث١خ ِؼذلاد الأداء ِٚغز٠ٛبد اٌىفبءح

ٌٍشثؾ١خ، فبْ  وّئؽش ٌّؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛيعزخذاَ اٌٛعو اٌؾغبثٟ بٔزبئظ اٌذساعخ أٔٗ ث ارنؼ ِٓ

اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ فٟ دٚي ِغٍظ  اٌجٕٛن الإعلا١ِخ رؾمك ِؼذلاد ٌٍشثؾ١خ أػٍٝ ِٓ رٍه اٌّؾممخ ثٛاعطخ

 ٌٍؼبئذ ثبعزخذاَ ِئؽش اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ، اٌزؼبْٚ، ث١ّٕب رؾمك اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ِؼذلاد ألً ٔغج١ب

ثبعزخذاَ اٌٛعو اٌؾغبثٟ اٌّشعؼ، ٚعذ أْ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ رؾمك ِؼذلاد  اٌؼبئذٚثبػبدح ؽغبة ِؼذلاد 

 اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ عٛاء ثبعزخذاَ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي أٚ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق أػٍٝ ٌٍؼبئذ ِٓ

 .اٌٍّى١خ

ّزٛعو ػٍٝ ِؼذلاد اٌؼبئذ اٌ ٚلإخزجبس أصش ١٘ىً اٌغٛق ػٍٝ أداء اٌجٕٛن الإعلا١ِخ رُ اػبدح ؽغبة

ٚدٌٚخ الإِبساد اٌؼشث١خ اٌّزؾذح،  الأفٛي ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ فٟ عٛلٟ ٍِّىخ اٌجؾش٠ٓ

 :ا٢رٟ ثبػزجبسّ٘ب عٛل١ٓ رٕبفغ١١ٓ، ٚلذ ٌٛؽع

٠ّىٕٙب ِٓ رؾم١ك ِؼذلاد ِشرفؼخ  اْ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ فٟ الأعٛاق غ١ش اٌزٕبفغ١خ رزّزغ ثٛمغ اؽزىبسٞ -

 .اٌزم١ٍذ٠خ و رٍه اٌّؾممخ ثٛاعطخ اٌجٕٛنٌٍؼبئذ رفٛق فٟ اٌّزٛع

إٌّبفغخ، الأِش اٌزٞ ٠ٕؼىظ ػٍٝ أداء  اْ اٌٛمغ الإؽزىبسٞ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ ٠مً وٍّب اسرفؼذ دسعخ -

 .رٍه اٌجٕٛن

 الإعلا١ِخ فٟ الأعٛاق اٌزٕبفغ١خ ٠مً ثؾىً ػبَ ػٓ ِؼذلاد الأداء اٌّؾممخ ثٛاعطخ اْ أداء اٌجٕٛن -

 .اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ

ٌم١بط  ثبعزخذاَ أعٍٛة رؾ١ًٍ رط٠ٛك اٌج١بٔبد رُ ؽغبة اٌىفبءح إٌغج١خ ٌٍجٕٛن فٟ دٚي ِغٍظ اٌزؼبْٚ

اٌٛعبهخ،  اٌىفبءح اٌّؾممخ ثٛاعطخ ِفشداد ػ١ٕخ اٌجٕٛن ِٛمغ اٌذساعخ، ٚرٌه ثبعزخذاَ ِذخً دسعبد

 :ٌٍٕبرظ ٟ٘ ِمب١٠ظ 4ؽ١ش رُ ؽغبة اٌىفبءح إٌغج١خ ٌٍجٕٛن فٟ ظً 

 . كؽغُ اٌمشٚ -

 . ؽغُ ٚدائغ اٌجٕٛن-

 . ؽغُ الإعزضّبساد-

 . ؽغُ اٌمشٚك ٚالإعزضّبساد-

 :ٌٍجٕٛن فمذ رّضٍذ فٟ ا٢رٟ أِب اٌّذخلاد اٌّغزخذِخ فٟ ؽغبة اٌىفبءح إٌغج١خ

 . ؽغُ سأط اٌّبي -

 . ؽغُ الالزشاك ٚاٌذ٠ْٛ-

 . ؽغُ اٌٛدائغ-

 . ػذد اٌؼّبي-

ممخ ثٛاعطخ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ رخزٍف ثبخزلاف اٌزؼش٠ف اٌّؾ ٚلذ أظٙشد إٌزبئظ أْ ِغز٠ٛبد اٌىفبءح

ثؾىً ػبَ أْ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ رمَٛ ثزشو١ض أٔؾطزٙب فٟ اٌؾٍٛي الإعلا١ِخ  اٌّغزخذَ ٌٍٕبرظ، ٠ٚلاؽع

 الإلشاك ِضً اٌّشاثؾخ ٚالإعبسح، الأِش اٌزٞ ٠ئدٞ اٌٝ رشوض أفٌٛٙب فٟ ٘زا اٌجٕذ، ػٍٝ اٌمبئّخ ػٍٝ

الإعزضّبس، ػٍٝ عج١ً اٌّضبي  اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ رٛعٗ عبٔجب لا ثؤط ثٗ ِٓ أفٌٛٙب ٔؾٛاٌغبٔت ا٢خش ٔغذ أْ 

الأفٛي اٌٝ اخزلافبد ٚامؾخ فٟ دسعبد  فٟ أدٚاد اٌذ٠ٓ اٌؾى١ِٛخ، ٠ٚئدٞ ٘زا الإخزلاف فٟ ١٘ىً

ٚ٘ٛ ؽغُ اٌّغزخذَ ٌٍٕبرظ، فجبعزخذاَ اٌزؼش٠ف الأٚي ٌٍٕبرظ،  اٌىفبءح اٌّؾممخ ث١ٓ اٌجٕٛن ٚفمب ٌٍزؼش٠ف

الإعلا١ِخ رؾمك ِغز٠ٛبد ٌٍىفبءح رفٛق رٍه اٌّؾممخ ثٛاعطخ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ،  اٌمشٚك، ٔغذ أْ اٌجٕٛن

ثقٛسح  إٌظش ػٓ اٌّذخلاد اٌّغزخذِخ فٟ ؽغبثبد اٌىفبءح، ٌىٓ أداء اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٠ٕخفل ثغل
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ؽ١ش رؾمك اٌجٕٛن  ١بط ٌٍٕبرظ،ٚامؾخ ػٕذِب ٠زُ اعزخذاَ اٌٛدائغ وّم١بط ٌٍٕبرظ أٚ الإعزضّبساد وّم

الإعزضّبساد وّم١بط ٌٍٕبرظ ٠لاؽع  اٌزم١ٍذ٠خ ِغز٠ٛبد أػٍٝ ٌٍىفبءح ِٓ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ، ٚثبعزخذاَ

اٌزؼبْٚ ثؾىً ػبَ، غ١ش أْ دسعبد اٌىفبءح  أخفبك دسعبد اٌىفبءح اٌّزٛعطخ ٌٍجٕٛن فٟ دٚي ِغٍظ

 .م١بطاٌّ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ رٕخفل ثؾىً ٚامؼ ٚفمب ٌٙزا

ٌٍٕبرظ، ٚعذ أْ أداء اٌجٕٛن  ٚثبػبدح ؽغبة اٌىفبءح ثبعزخذاَ ؽغُ اٌمشٚك ٚالإعزضّبساد ِؼب وّم١بط

ثؼل الأؽ١بْ ٠ؼزّذ رٌه ػٍٝ اٌّذخلاد  الإعلا١ِخ ٠زمبسة ِغ أداء اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ أٚ ٠فٛلٙب فٟ

 .اٌّغزخذِخ فٟ ؽغبة اٌىفبءح

اٌزم١ٍذ٠خ فٟ دٚي  اٌجٕٛن الإعلا١ِخ رّضً ِٕبفغب ل٠ٛب ٌٍجٕٛنٔزبئظ اٌذساعخ فٟ ٘زا اٌزمش٠ش أْ  ٠ٚزنؼ ِٓ

عزخذاَ ل١بعبد اٌىفبءح باٌؼبئذ أٚ ث عزخذاَ ِؼذلادباٌخ١ٍظ، ؽ١ش رشرفغ وفبءرٙب ثقٛسح ٚامؾخ، عٛاء ث

 .اٌّب١ٌخ عزخذاَ ِذخً اٌٛعبهخباٌف١ٕخ ث

 :ف١ٗ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ ٟ اٌّٛدػخجٕىخزلاف إٌظبَ اٌبث ٠ٚخزٍف اٌؼبئذ اٌزٞ رؾقً ػ١ٍٗ اٌٛدائغ

  :تمٍُذَتاٌبٕىن اٌ *

اٌؾغبة اٌّؾزفع  ٠خ ػٍٝ فبئذح، ٠ٚخزٍف عؼش اٌفبئذح ثبخزلاف ٔٛعزم١ٍذرؾقً اٌٛدائغ فٟ اٌجٕٛن اٌ

فبٔٗ ٠زُ الإرفبق ث١ٓ اٌجٕه ٚث١ٓ  ثبلأِٛاي ف١ٗ، ٚوزٌه ثبخزلاف ِذح ؽفع ٘زٖ الأِٛاي، ٚفٟ ع١ّغ الأؽٛاي

اٌجٕه ٠غزط١غ فٟ ٔٙب٠خ وً ؽٙش أْ ٠ؾذد ثذلخ وبٍِخ ل١ّخ  ٌٍفبئذح. ٚٔز١غخ ٌزٌه فبْػ١ٍّٗ ػٍٝ عؼش ِؾذد 

 اٌؼبئذ اٌزٞ ٠ذفؼٗ ٌٍّٛدػ١ٓ.

الأِٛاي اٌّٛدػخ ٌذ٠ٗ، فبْ  ٞ فؼلا فٟ ٔٙب٠خ وً ؽٙش ثؾغبة ل١ّخ اٌفٛائذ اٌّغزؾمخ ػٍٝزم١ٍذ٠ٚمَٛ اٌجٕه اٌ

ٔفغٗ، ٚاْ وبٔذ الأِٛاي فٟ فٛسح  اٌغبسٞوبٔذ فٟ ؽىً ؽغبة عبسٞ ؽٍّذ اٌفبئذح ػٍٝ اٌؾغبة 

اٌفبئذح ػٍٝ ؽغبة اؽز١بهٟ ٌٍفٛائذ اٌّذفٛػخ ٌؾ١ٓ  ٚد٠ؼخ ِؾذدح اٌّذح، ٌُٚ ٠ؾً ربس٠خ اعزؾمبلٙب، ػ١ٍذ

ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٜ فبْ  اٌٛد٠ؼخ ٌٍؼ١ًّ ِغ اٌفبئذح اٌّغزؾمخ ػ١ٍٙب. ؽٍٛي ربس٠خ اعزؾمبق اٌٛد٠ؼخ فزذفغ

 ٌجٕه ٌؼّلائٗ فٟ ٔٙب٠خ اٌؾٙش رم١ذ ػٍٝ ِقشٚفبد اٌجٕه، ٚرؼزجش مّٓاٌّغزؾمخ ػٍٝ ا ِغّٛع اٌفٛائذ

  ٗ.رىب١ٌف

 ٔزج١ٓ ِّب عجك أْ:

  .عؼش اٌفبئذح ِؾذد ػٕذ اٌزؼبلذ -

  .لبهؼخ رغبٖ ػّلائٗ ٚامؼ ثقٛسحاؽغبة اٌفبئذح فٟ ٔٙب٠خ وً ؽٙش، ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌزضاَ اٌجٕه  ٠زُ -

أٚ ٌُ ٠ؾمك، وّب ٠ٍزضَ ثشد ل١ّخ  سثبؽبأرىب١ٌفٗ، عٛاء ؽمك اٌجٕه  ٠ٍزضَ اٌجٕه ثغذاد اٌفبئذح ٚرؼزجش مّٓ -

 اٌٛد٠ؼخ ثبٌىبًِ فٟ ربس٠خ الإعزؾمبق.

  اٌبٕىن الإصلاُِت: *

٠ٛصع ػٍٝ  اٌزٞ اٌّخزٍفخ ٠ٚؾذد ٔظبَ اٌجٕه و١ف١خ رؾذ٠ذ اٌؼبئذ رزٍمٝ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ اٌٛدائغ ثقٛس٘ب

اٌجٕه، ٌٚزٌه فبٔٗ ٠غت  اٌّٛدػ١ٓ، ٚثؼل اٌجٕٛن الإعلا١ِخ اٌؾذ٠ضخ رشٜ رطج١ك فىشح ػمذ اٌّمبسمخ ػٍٝ

إٌظبِٟ أٚ فٟ ػمٛدٖ ِغ ػّلائٗ ٌزغط١خ  رؾذ٠ذ ٔغجخ ِؼ١ٕخ ِٓ اعّبٌٟ أسثبػ اٌجٕه ٠ٕـ ػ١ٍٙب فٟ لبٔٛٔٗ

اٌجٕه فٟ عج١ً اعزضّبس أِٛاٌٗ ٚأِٛاي ٚاٌذساعبد اٌزٟ ثزٌٙب  وبفخ اٌّقشٚفبد الإداس٠خ ٚاٌّغٙٛداد

ؼزجش زإٌغجخ ٠ؼزجش اٌشثؼ اٌقبفٟ ٌّغب١ّ٘ٗ، أِب ثبلٟ الأسثبػ الإعّب١ٌخ ف ػّلائٗ، ِٚب ٠ف١ل ِٓ ٘زٖ

  ٛصع ػ١ٍُٙ ثبٌطش٠مخ اٌزٟ رؾذد٘ب اداسح اٌجٕه.رؽك اٌؼّلاء  ثبٌىبًِ ِٓ
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ٚفمبً  اٌؾغبثبد اٌّٛدػخ ف١ٙب الأِٛاي، الإعلا١ِخ ث١ٓ اٌؼبئذ اٌّذفٛع ٌىً ٔٛع ِٓ أٔٛاع ٚر١ّض اٌجٕٛن

  .ٌطج١ؼخ اٌؾغبة ِٚذح الإ٠ذاع

 ٠ٚزنؼ ِّب عجك:

 .٠ؾقً ػ١ٍٗ اٌّٛدع غ١ش ِؾذد اٌم١ّخ، ٚلذ ٠ىْٛ ِؾذدا ثٕغجخ ِٓ الأسثبػ أْ اٌؼبئذ اٌزٞ -

ٚاػزّبد  ثؼذ اػذاد اٌؾغبثبد اٌخزب١ِخ ٌٍجٕهالا ٠ّىٓ اٌزؼشف ػٍٝ الأسثبػ ٚٔق١ت وً ِٛدع ِٕٙب  أٔٗ لا -

 الأسثبػ ٚاٌزٛص٠ؼبد.

 ػبئذ لأِٛاٌٗ. ٚٔز١غخ ٌّب عجك رضبس ثؼل فٟ ؽبٌخ ػذَ رؾم١ك أسثبػ فبْ اٌّٛدع لا ٠ؾقً ػٍٝ -

 . الإػزشامبد ٚرظٙش اٌّؾبوً

 الأصبس اٌفىرٌ ٌىظُفت اٌبٕه-3

 

 اٌتّىًَ اٌىظؼٍٔظبَ  اٌبٕه فٍ تىُُف وظُفت -3-1

لبئّخ ػٍٝ الإلزشاك ِٓ اٌّذخش٠ٓ  فٟ الإلشاك فٟٙ اٌٛمؼٟاٌز٠ًّٛ ٔظبَ اٌجٕه فٟ رىّٓ ٚظ١فخ 

ٚالإلزشاك ٘ٛ اٌزضاَ ثذ٠ٓ ٚالإلشاك ٘ٛ اٌضاَ ثذ٠ٓ  ٚالإلشاك ٌٍّغزضّش٠ٓ أٚ هبٌجٟ الأِٛاي ػِّٛب،

 ٠غزذ٠ٓ ٠ٚذ٠ٓ أٞ أْ ٌت ٚظ١فخ اٌجٕه رمَٛ ػٍٝ أْ

 .ِٚٓ صُ فمذ ل١ً أْ اٌجٕٛن رزؼبًِ فٟ اٌذ٠ْٛ أٚ رزبعش ف١ٗ

 

 ٔظبَ اٌتّىًَ اٌبذًَتىُُف وظُفت اٌبٕه فٍ  -3-2

 :وّب ٠ٍٝ ٟفم١ٙخ ؽٛي رى١١ف ٚظ١فخ اٌجٕه فٟ اٌّقشف١خ الإعلا١ِخ ٚ٘ رٛعذ صلاصخ أساء

 : اٌجٕه ِنبسة ِنبسثخ ِطٍمٗالأوي اٌرأٌ

ٚاٌجٕه ٘ٛ اٌّنبسة ِنبسثخ ِطٍمخ ٚأْ  ،ة اٌّبيس اْ اٌّٛدػ١ٓ ٠ؼزجشْٚ فٟ ِغّٛػُٙ لا فشادٜ

اعزضّبس ِبي اٌّٛدػ١ٓ، ٚوزٌه فبْ اٌجٕه ثبٌٕغجخ لأفؾبة اٌّؾشٚػبد  ٠ىْٛ ٌٗ اٌؾك فٟ رٛو١ً غ١شٖ فٟ

 . ثّبٌٗ ٘ٛ سة اٌّبي ٚأفؾبة اٌّؾشٚػبد ُ٘ اٌّنبسثْٛ اٌز٠ٓ أِذُ٘

 ِنبسة ِؾبسن اٌجٕهاٌرأٌ اٌثبٍٔ: 

 :ف ُ٘ٚاٌّنبسثخ اٌّؾزشوخ رنُ صلاصخ أهشا

 الأِٛاي ـ ِبٌىٛ

 ـ اٌؼبٍِْٛ ف١ٗ

 اٌفش٠م١ٓ( ـ اٌجٕه )ٚ٘ٛ اٌغٙخ اٌٛع١طخ ث١ٓ

 : اٌجٕه الإعلاِٟ ِضً اٌغؼ١ً فٝ ػمذ عؼبٌخاٌرأٌ اٌثبٌث

 : ٘زا اٌشأٞ ػمذ ِنبسثخ ث١ٓ هشف١ٓ ٚلٛاَ

 . أسثبة اٌّبي أؽذّ٘ب / أفؾبة اٌٛدائغ ِٓ عبٔت ثٛففُٙ

ػزجبسٖ ب٘ٛ ٚع١و خبسعٟ ػٓ اٌؼمذ ث ٚاٌجٕه ثٙزا ،لأِٛاي ِٓ اٌجٕهصب١ّٔٙب / اٌّنبسثْٛ اٌز٠ٓ ٠طٍجْٛ ا

ِؾٛس ٚظ١فخ اٌجٕه ػٍٝ أعبط ػمذ اٌغؼبٌخ اٌّؼشٚف  ٟهشفب صبٌضب ٚرى١١ف ِّٙخ اٌٛع١و اٌّزوٛسح اٌزٟ ٘

 اٌؼمذ فٟ اٌغؼبٌخ ٘ٛ إٌّفؼخ اٌّظٕٛٔخ اٌؾذٚس. فٟ اٌفمٗ الإعلاِٟ ثبػزجبسٖ ِؾً

 

  إٌمىدخٍك وظُفت -4

 

 :اٌتمٍُذَت بٕىنوظُفت خٍك إٌمىد فٍ اٌ-4-1
ئزّبْ مّٓ اٌؾذٚد اٌزٟ ٠مش٘ب اٌجٕه الإ ٌٍجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ثؾك خٍك إٌمٛد أٞ خٍك اٌٛمؼ٠ٟغّؼ إٌظبَ 

ٌذٜ  برؼ٠ٛل ػٓ اٌمذس اٌّىزٕض ِٓ اٌغ١ٌٛخ اٌّؾزفع ثٙ اٌّشوضٞ ٚرؾذ اؽشافٗ، ٠ٚجشسْٚ ٘زا اٌؾك ثؤٔٗ

 الأفشاد.
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 صلاُِت:الإبٕىن فٍ اٌوظُفت خٍك إٌمىد -4-2
ؽؤٔب آخش،  اٌّب١ٌخ اٌجذ٠ٍخفبْ ٌٙب فٟ  اٌّب١ٌخ اٌٛمؼ١خارا وبٔذ إٌمٛد ٚع١طب فٟ اٌزجبدي ِٚخضٔب ٌٍم١ُ فٟ 

اٌّنبسثخ ثٙب ٌئلا  ١ٌٚغذ وّخضْ ٌٍم١ُ فلا ٠غٛص اوزٕبص٘ب ٚلا وّؼ١بس ٌٍم١ُ ٚٚع١و ٌٍزجبديؽ١ش رؼزجش 

 اٌغٍغ ٚاٌخذِبد. ٚظبئفٙب ثبٌٕغجخ اٌٝ عؼشرزؤصش و١ّخ إٌمذ عٍجب أٚ ا٠غبثب فزخزً 

 

أْ عؼش اٌفبئذح لذ ٠غزخذَ فٟ رؾم١ك اٌزٛاصْ ث١ٓ ػشك  فٟ اٌٛمؼ١ْٛ ػٍٝ ػىظ ِب ٠شاٖ الإلزقبد٠ْٛ

الإخزلاي  عؼش اٌفبئذح ػبًِ أعبعٟ ِٓ ػٛاًِ أْ الإلزقبد٠ْٛ الإعلا١ِْٛ ٠شٜػ١ٍٙب،  إٌمٛد ٚاٌطٍت

ٌٛظ١فزٙب اٌزٟ خٍمٙب الله ٌٙب ٠جؼذ٘ب ػٓ ؽ١بد٘ب اٌنبِٓ الأعبعٟ لأٔٙب رغؼً ِٓ إٌمٛد صّٕب أٚ أعشا
1
. 

 

 :بؼط اٌفىارق اٌشرػُت-5

ٕ٘بن ثؼل اٌفٛاسق اٌؾشػ١خ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ٚاٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٚاٌزٟ عٕؾبٚي ا٠غبص٘ب 

ف١ّب٠ٍٟ
2

: 

  بٕىنِٓ حُث اٌخذِبث اٌتٍ تمذِهب اٌ -5-1

١خ ػذ٠ذح ِٕٙب خذِخ اٌٛدائغ، ٚهجمبً ٌّفَٙٛ اٌٛد٠ؼخ ثٕىاٌزم١ٍذٞ ٌٍؼّلاء ِؼٗ خذِبد  جٕه: ٠مذَ اٌاٌىدائغ• 

ثشد٘ب ِغ ٔغجخ اٌفبئذح اٌّزفك ػ١ٍٙب ػٕذ الإ٠ذاع، ٠ٚزؾٛي  جٕهاٌزم١ٍذٞ فٟٙ اٌمشٚك اٌزٟ ٠ٍزضَ اٌ جٕهفٟ اٌ

ؼذ اٌٛد٠ؼخ فٟ ٕ٘ب اٌمشك اٌٝ مشة ِٓ مشٚة اٌمشك اٌشثٛٞ اٌزٞ لا ٠غ١ضٖ اٌفمٗ الإعلاِٟ، ؽ١ش ر

الإعلاِٟ ٘ذف ِٓ أ٘ذاف اٌزؾغ١غ ػٍٝ اٌزؼبْٚ ث١ٓ اٌمبدس٠ٓ، ؽ١ش ٌُ ٠ؾؤ اٌّؾشع الإعلاِٟ  جٕهٔظش اٌ

اٌزم١ٍذٞ  جٕهعزضّبس، ٚثٙزا رخزٍف اٌٛدائغ فٟ اٌثٙب أٔظّخ ِٕٚظِٛبد ٌٍشثؼ أٚ الإ ِٓ ٘زٖ اٌؼمٛد أْ ٠ٕؾؤ

 الإعلاِٟ ثً ُ٘ ؽشوبء.  جٕهالإعلاِٟ لأْ أفؾبة اٌٛدائغ ١ٌغٛا دائ١ٕٓ فٟ اٌ جٕهفٟ اٌ بػٕٙ

الإعلاِٟ ِٓ ؽ١ش اٌزؼبًِ ثبٌٛدائغ لا  جٕهاٌزم١ٍذٞ ١ٌظ وزٌه فٟ اٌ جٕهٚػٍٝ رٌه فّب ٘ٛ عبئض فٟ اٌ

الإعلاِٟ أْ ٠ٍضَ ثنّبْ الأِٛاي ٚلا ثنّبْ أٞ ٔغجخ ِٓ اٌشثؼ، لأْ اٌّٛدع ٘ٛ ؽش٠ه  جٕه٠غٛص ٌٍ

 ١ٍٗ أْ ٠زؾًّ اٌشثؼ ٚاٌخغبسح. ػ

الإعلاِٟ أْ ٠ؾزشه ل١ٛداً رؾذد هج١ؼخ إٌؾبه الإعزضّبسٞ لأِٛاٌٗ  جٕهامبفخ اٌٝ رٌه فبْ ٌٍّؾزشن فٟ اٌ

 الإٌزضاَ ثٙزٖ اٌم١ٛد ثّغشد اثشاَ اٌؼمذ.  جٕه٠ٚغت ػٍٝ اٌ

لإعلاِٟ لا ٠نّٓ سأط اٌّبي ا جٕهالإعلا١ِخ عبٔجبً ِّٙبً فٟ ِغؤٌخ اٌنّبْ ار أْ اٌ جٕٛنٚ لذ ٔلاؽع فٟ اٌ

الا ارا خبٌف ؽشٚه اٌّنبسثخ ثزؼذ٠ٗ أٚ ثزمق١شٖ ار ٘ٛ أ١ِٓ ٚلا ٠نّٓ الا ثّب عجك، ِٚغؤٌخ اٌنّبْ 

 اٌغبئذح. جٕٛن٘زٖ ٟ٘ ِٓ أُ٘ ِب ٠جبػذ ث١ٓ إٌظش٠خ الإعلا١ِخ ٚإٌظش٠خ اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍ

ف١ٗ ٚلا ثّنبػفزٗ لأٔٙب لا رؤخز فٛائذ، ٟٚ٘  الإعلا١ِخ فٟ ِغؤٌخ الإئزّبْ لا رغبُ٘ جٕٛناْ اٌالإئتّبْ: • 

 ثبٌزبٌٟ لا رغُٙ فٟ ِب ٠غّٝ ثبٌزنخُ إٌمذٞ.

، ؽ١ش ٠زمبمٝ ِٓ عضاء جٕٛناٌزم١ٍذ٠خ فبْ الإئزّبْ ٘ٛ سوٓ أعبعٟ فٟ ِب١ٌخ ٘زٖ اٌ جٕٛنأِب ثبٌٕغجخ ٌٍ

 رٌه فٛائذ مخّخ ثٕغت وج١شح ِئد٠خ ثبٌزبٌٟ رٍه اٌؼ١ٍّخ اٌٝ اٌزنخُ. 

الإعلا١ِخ ٔغذ أْ سأط اٌّبي ف١ٙب ٠ٕجغٟ أْ ٠ىْٛ ؽبمشاً  جٕٛن: ثبٌٕظش عش٠ؼبً اٌٝ ػًّ اٌيرأس اٌّب• 

اٌزم١ٍذٞ فٙٛ ٠ؼًّ ػٍٝ أعبط ِٓ اٌفىش اٌّبٌٟ  جٕهؽ١ٓ رٛل١غ اٌؼمذ وٟ رقؼ اٌؾشاوخ ٠ٚقؼ اٌؼمذ، أِب اٌ

ٓ ِذفٛػخ اٌّؾبعجٟ اٌشأعّبٌٟ، ؽ١ش لا ٠ؾزشه أْ رىْٛ ؽقـ اٌؾشوبء ِٓ اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌّزؼب١ٍِ
                                                           

1
 .السعودٌة –جدة الموقع العالمً للإقتصاد الإسلامً،  ،الفرق بٌن النظام المصرفً التقلٌدي والإسلامًحسٌن عبد المنعم، 

 
2

 المرجع السابق الإسلامٌة والمصارف التقلٌدٌة، الفروق الجوهرٌة لطبٌعة عمل المصارف :مسعود مصباح الصوٌعً، ورقة عمل بعنوان
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الإعلاِٟ ِشدٖ ٘ٛ أْ اٌٙذف  جٕهاٌزم١ٍذٞ ارا ِب لٛسْ ثبٌ جٕهثىبٍِٙب، ٚػٍٝ رٌه فبْ مآٌخ سأط ِبي اٌ

اٌزم١ٍذٞ ٘ٛ اٌشثؼ اٌّنّْٛ، فشأط اٌّبي اٌّغزذاْ ثبٌشثب ١ٌظ ّ٘ٗ الا أْ ٠شثؼ سثؾبً ِنّٛٔبً  جٕهِٓ اٌ

 ف١ٛفٟ اٌفبئذح اٌشث٠ٛخ ٠ٚفنً ِٕٙب ؽٟء ٌٍّغزذ٠ٓ. 

الإعلا١ِخ فّشدٖ ٘ٛ ِغبػذرٗ لأفؾبة اٌفؼب١ٌبد اٌز٠ٓ ٠غبّْ٘ٛ فٟ  جٕٛنِخ سأط ِبي اٌأِب مخب

ِؾبس٠غ الإلزقبد اٌؾ٠ٛ١خ، ِغ اٌؼًّ ػٍٝ اصاٌخ وً اعؾبف أٚ غجٓ لذ ٠ق١ت ِٓ ٠ؾزبط اٌٝ اٌّبي أٚ 

 ٠نطش اٌٝ الإلزشاك لإٔؾبء ِضً ٘زٖ اٌّؾبس٠غ.

اٌزم١ٍذ٠خ، ؽ١ش  اٌجٕٛنالإعلا١ِخ ٚ جٕٛنٌفبسق ٚامؾبً ث١ٓ اٌاٌفبئذح ٟ٘ أُ٘ عجت ٠غؼً ا اٌربب )اٌفبئذة(:• 

ْ اٌفبئذح ٟ٘ أُ٘ عجت ٌٛعٛد٘ب ٟٚ٘ اٌؼّٛد اٌفمشٞ ٌؼٍّٙب، ؽ١ش رّٕؼ فبئذح ٌٍّٛدػ١ٓ أرؼزجش الأخ١شح 

 ػزّبداد. ػٍٝ أِٛاٌُٙ امبفخ اٌٝ اٌفٛائذ اٌزٟ رزمبمب٘ب ػٍٝ اٌمشٚك اٌزٟ رّٕؾٙب ٌٍؼّلاء أٚ ػٍٝ الإ

الإعلاِٟ اٌٝ رمذ٠ُ ع١ّغ  جٕه١خ، ؽ١ش ٠ٙذف اٌثٕىالإعلا١ِخ فلا رؤخز فبئذح ػٍٝ أ٠خ ػ١ٍّخ  جٕٛنأِب اٌ

  .ٙبأؽىبٌعزضّبس اٌمبئّخ ػٍٝ غ١ش أعبط اٌفبئذح فٟ ع١ّغ خ ِّٚبسعخ أػّبي اٌز٠ًّٛ ٚالإجٕى١اٌخذِبد اٌ

الإعلا١ِخ ثز٠ًّٛ ػ١ٍّبد اٌّشاثؾخ ٚاٌّؾبسوخ ٚاٌّنبسثخ ٚ٘زٖ ١ٌظ ٕ٘بن ِب  جٕٛنرمَٛ اٌاٌتّىًَ: • 

اٌزم١ٍذٞ ثً أٙب رؼزّذ فٟ ر٠ٍّٛٙب ػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌمق١ش الأعً ِضً ر٠ًّٛ اٌزغبسح  جٕه٠مبثٍٙب فٟ اٌ

 جٕٛناٌاٌخبسع١خ ٚر٠ًّٛ اٌّؾبس٠غ اٌزغبس٠خ ٚاٌضساػ١خ ٚاٌقٕبػ١خ، أِب اٌز٠ًّٛ اٌط٠ًٛ الأعً اٌزٞ رمذِٗ 

الإعلا١ِخ رمذَ ِمبثٍٗ اٌّؾبسوخ اٌىبٍِخ فٟ سأط ِبي اٌّؾشٚع  جٕٛنبْ اٌفاٌزم١ٍذ٠خ ِمبثً مّبٔبد 

 ٚاٌّؾبسوخ فٟ اداسرٗ ٚالإعبسح إٌّز١ٙخ ثبٌز١ٍّه. 

١خ )وزؾق١ً اٌؾ١ىبد جٕىالإعلا١ِخ ِٓ ا٠شاد اٌخذِبد اٌ جٕٛنرؤرٟ الإ٠شاداد فٟ اٌ الإَراداث:• 

 ٚرؤع١ش اٌخضائٓ ٚفزؼ الإػزّبداد .. ( ٚاٌزؾ٠ٛلاد إٌمذ٠خ 

اٌزم١ٍذ٠خ فٟٙ لبئّخ  جٕٛنالإعلاِٟ لأِٛاٌٗ، أِب ا٠شاداد اٌ جٕهوّب رؤرٟ الإ٠شاداد أ٠نبً ِٓ اعزضّبس اٌ

 ١خ. جٕىثبٌذسعخ الأٌٚٝ ػٍٝ فٛائذ ِمشم١ٙب، صُ فٟ اٌذسعخ اٌضب١ٔخ ا٠شاداد اٌخذِبد اٌ

اٌزم١ٍذ٠خ، ؽ١ش  جٕٛنخ رخزٍف ثبٌزؤو١ذ ػٓ ِقشٚفبد اٌالإعلا١ِ جٕٛناْ ِقشٚفبد اٌ اٌّصروفبث:• 

 ٠زغٍٝ الإخزلاف فٟ أِش٠ٓ اص١ٕٓ: 

 اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍّٛدػ١ٓ ٌذ٠ٙب.  جٕٛنخ اٌزٟ رذفؼٙب إٌاٌفٛائذ اٌّذ٠ -1

الإعلا١ِخ دْٚ اؽشان أفؾبة ٚدائغ  جٕٛنرؾًّ اٌّغب١ّ٘ٓ ٌىً اٌّقشٚفبد الإداس٠خ فٟ اٌ -2

 الإعزضّبس. 

الإعلا١ِخ ِٓ خلاي ػ١ٍّبد اٌّنبسثخ ٚاٌّؾبسوخ  جٕٛنرزؾمك الأسثبػ فٟ اٌ رة:اٌربح واٌخضب• 

خ، ِٚٓ عٙخ أخشٜ لا ٕٚاٌّشاثؾخ، ث١ّٕب ٠زؾمك اٌشثؼ اٌزم١ٍذٞ ِٓ اٌفشق ث١ٓ اٌفبئذح اٌذائٕخ ٚاٌفبئذح اٌّذ٠

 اٌزم١ٍذٞ ؽزٝ ٠ؾغت ٌٙب ؽغبة فٟ ٔبرظ اٌشثؼ.  جٕه١خ ِٛسداً ِّٙبً ٌٍجٕىرؾىً اٌخذِبد اٌ

  الإعلاِٟ وبٍِخ ارا وبْ ٘ٛ فبؽت اٌّبي ٠ٚخغش اٌؾش٠ه اٌّنبسة عٙذٖ جٕهأِب اٌخغبسح ف١زؾٍّٙب اٌ

اٌزم١ٍذٞ ٠زؾٍّٙب اٌّمزشك فمو، ٚلا ٠ىزشس اٌجٕه عٛاء أؽمك اٌّمزشك  جٕهِمبثً رٌه فبْ اٌخغبسح فٟ اٌ

ثّطبٌجخ اٌّمزشك اٌخبعش ثىبًِ اٌّجٍغ اٌزٞ الزشمٗ امبفخ اٌٝ  جٕهسثؾبً أَ ٌؾمذ ثٗ خغبسح، ٠ٚمَٛ اٌ

 اٌفٛائذ اٌّزشرجخ ػ١ٍٗ.

 :ِصبدر الإَراداث ِٓ حُث -5-2

 الإصلاُِت: بٕىنِصبدر الإَراداث فٍ اٌ -5-2-1

ػ١ٍّبد  فٟ جٕٛنالإعلا١ِخ اٌٝ اٌق١غ الإعلا١ِخ اٌزٟ رزؼبًِ ف١ٙب اٌ جٕٛناٌز٠ًّٛ فٟ اٌ رؾ١ش ػ١ٍّبد

ا٢عً، ا٠شاداد اٌق١غ  ٚرؾزٜٛ ػٍٝ ) اٌّشاثؾبد، اٌّؾبسوبد، اٌّنبسثبد، اٌغٍُ، اٌج١غ اٌز٠ًّٛ

 .الأخشٜ(
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 :تاٌتمٍُذَ فٍ اٌبٕىنِصبدر الإَراداث  -5-2-2

 : اٌزم١ٍذ٠خ فٟ الأرٟ جٕٛنرزّضً اعزخذاِبد الأِٛاي فٟ اٌ:إَراداث اصتخذاَ الأِىاي-

ٓ اٌفشٚع ائٔزٙب اٌشئ١غخ ٚخضاثٕمذ٠خ فٟ خض جٕٛناٌ رؾزفع :إٌمذ٠خ )فٟ اٌقٕذٚق ٌٚذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ(- 

ؽغبثبرُٙ اٌّخزٍفخ ٌّٚمبثٍخ ِذفٛػبرٙب اٌٟ ِٛسد٠ٙب ٚاٌؼب١ٍِٓ فٟ ٘زٖ  ٚرٌه ٌّمبثٍخ عؾٛثبد ػّلائٙب ِٓ

 اٌجٕه اٌّشوضٞ ٌّمبثٍخ ٜثؤسفذح ٌذ جٕٛنثطج١ؼخ اٌؾبي ػذ٠ّخ اٌشثؾ١خ. وّب رؾزفع اٌ اٌجٕٛن ٟٚ٘

 جٕه.رذس ا٠شادا ٌٍ لا اٌمبٟٔٛٔ ؽغت إٌغجخ اٌزٟ ٠شا٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ ٟٚ٘ ثطج١ؼزٙب ؽز١بهٟ إٌمذٞالإ

اٌّؾ١ٍخ فٟٙ رٕزظ  جٕٛناٌ ٜ: ثبٌٕغجخ ٌلأسفذح اٌذائٕخ ٌذاٌّحٍُت واٌّراصٍُٓ ببٌخبرج بٕىنٌذي اٌ أرصذة- 

(، جٕٛناٌ اٌّؾ١ٍخ ٚثؼنٙب اٌجؼل )عٛق ِب ث١ٓ جٕٛناٌّزجبدٌخ اٌّخزٍفخ اٌزٟ رزُ ث١ٓ اٌ ِٓ اٌؼ١ٍّبد

 جٕهاٌ ٜاؽز١بهبرٙب إٌمذ٠خ )ثبٌخضائٓ ٌٚذ ٚإٌبرغخ ػٓ ِب ٠زٛافش ٌذ٠ٙب أؽ١بٔبً ِٓ ِجبٌغ ٔمذ٠خ فبئنخ رزغبٚص

رؾبٚي ارا ٌُ رغذ ٌٙب اعزضّبس  جٕٛناٌّجبٌغ ػبهٍخ دْٚ اعزخذاَ، فبْ اٌ ؽزفبظ ثٙزٖ(، ٚثذلاً ِٓ الإاٌّشوضٞ

اٌغبئذ  ٌٙب، ٚرؾقً ػ١ٍٙب فبئذح ثبٌغؼش ثؾبعخىْٛ رٟ زاٌّؾ١ٍخ اٌ جٕٛنأؽذ اٌ ٜرٛدػٙب ٌذ أفنً، أْ

إٌٛع ِٓ اٌٛدائغ رىْٛ لق١شح  )ا٠ذاع ثبخطبس أٚ لأعً( ػٍّبً ثؤْ ا٢عبي فٟ ِضً ٘زا ٌجٕها ٌٍٜٛدائغ ٌذ

 .ىْٛ ثبٌزبٌٟ ِٕخفنخاٌفٛائذ اٌّغزؾمخ ػ١ٍٙب ر ْاػذح أعبث١غ( ٚ –أعجٛػ١ٓ  –الأعً فٟ اٌؼبدح )أعجٛع 

  اٌّشاع١ٍٓ فٟ اٌخبسط، ٚاٌزٟ رٕزظ غبٌجبً ػٓ ػ١ٍّبد رزؼٍك ثبٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ٜثبٌٕغجخ ٌلأسفذح اٌذائٕخ ٌذ

اٌؼبداد  عز١شاد ٚاٌزقذ٠ش(، ف١ٍغذ ٕ٘بن لبػذح ِٓ ؽ١ش أزبعٙب ٌٍفٛائذ ؽ١ش ٠زٛلف رٌه ػٍٝالإ)

 فبئذح ٚأخشٜ لا رّٕؼ ػ١ٍٙب فبئذح ٕٙبن ثلاد رّٕؼ ػ١ٍٙب١خ اٌّزجؼخ فٟ اٌجلاد الأعٕج١خ، فجٕىٚاٌزمب١ٌذ اٌ

ِب١ٌخ  عبٔجبً ِٓ أِٛاٌٙب فٟ ؽشاء أٚساق جٕٛن: رغزضّش اٌالأوراق اٌّبٌُت( صتثّبراث اٌّبٌُت )ِحفظتالإ- 

أٚساق ِب١ٌخ غ١ش  ،ؽى١ِٛخ أٚساق ِب١ٌخ ،)ِؾفظخ الأٚساق اٌّب١ٌخ( ٠زّضً أغٍجٙب فٟ أرْٚ ػٍٝ اٌخضأخ

 .ؽى١ِٛخ

١خ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌٙبِخ جٕىرؼزجش اٌزغ١ٙلاد اٌ :اٌّخصىِتاٌمروض واٌضٍفُبث والأوراق اٌتجبرَت  -

ٟ جٕىاٌز٠ًّٛ اٌ ٚرؼزجش ػ١ٍّبد جٕهاٌ ٜٟٚ٘ أُ٘ ثٕذ فٟ رٛظ١ف الأِٛاي ٌذ جٕٛناٌزٟ رمَٛ ثٙب اٌ ٚالأعبع١خ

 .جٕهاٌ اٌّقذس الأعبعٟ لإ٠شاداد

  ِٓ حُث صُبصت اٌذوٌت اٌتٍ تحىّهب: - 5-3

اٌزم١ٍذ٠خ ٠ؾىّٗ اهبسا لب١ٔٛٔبً ِخزٍفبً ػّب ٠ذٚس فٟ  جٕٛناْ رٛظ١ف الأِٛاي فٟ اٌاٌمبٔىٍٔ: الإغبر -5-3-1

 جٕهٚأٚاِش اٌ جٕٛن١ّٕب رخنغ الأٌٚٝ اٌٝ اٌمبْٔٛ اٌزغبسٞ ٚلٛا١ٔٓ اٌجالإعلا١ِخ، ف جٕٛنالإهبس اٌمبٟٔٛٔ ٌٍ

 طذِذ ثبٌنٛاثو اٌمب١ٔٛٔخ.اٌّشوضٞ، رؼزّذ اٌضب١ٔخ ػٍٝ اٌنٛاثو اٌؾشػ١خ ؽزٝ ٌٛ اف

 جٕٛناٌزم١ٍذ٠خ ٍِضِخ ثبرجبع ع١ّغ اٌزؼ١ٍّبد اٌقبدسح ػٓ اٌ جٕٛن: اْ اٌالإػفبءاث اٌحىىُِت -5-3-2

الإعلا١ِخ فبْ لغّبً ٠ٍزضَ ثّب  جٕٛناٌّشوض٠خ ٚلٛا١ٕٔٙب ٚلا ٠ؾك ٌٙب ِخبٌفخ أٞ ِٓ رٍه اٌزؼ١ٍّبد، أِب اٌ

اٌزم١ٍذ٠خ، ث١ّٕب ؽظٟ اٌمغُ ا٢خش ثجؼل الإػفبءاد اٌؾى١ِٛخ ػٍٝ ؽىً اعزضٕبء ِٓ  جٕٛنرٍزضَ ثٗ اٌ

 ١خ اٌزٟ رؾىُ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؾىِٛخ اٌّب١ٌخ ٚاٌّئعغخ اٌّب١ٌخ اٌخبفخ. جٕىاٌمٛا١ٔٓ اٌّب١ٌخ ٚاٌ

ثٕٛن دثٟ ٚاٌغٛداْ ِٚقش  فٕٙبناٌزٟ ؽقٍذ ػٍٝ ثؼل الإػفبءاد فؼلاً  جٕٛنثؼل اٌ ِٚٓ ث١ٓ

 ٚاٌجؾش٠ٓ ٚالأسدْ الإعلا١ِخ.  ٚاٌى٠ٛذ

 بوغزبْ ٚرشو١ب ِٚب١ٌض٠ب.ثاعلا١ِخ ٚمؼذ ٌٙب رؾش٠ؼبد خبفخ وّب فٟ عٛس٠ب ٚا٠شاْ ٚ ثٕٛنٕٚ٘بن 

اٌزم١ٍذ٠خ ٌُٚ ٠ؾشع ٌٙب ٔظبَ خبؿ ِٓ لجً  جٕٛنٌُ رؼف ِٓ إٌظُ اٌزٟ رؾىُ اٌ اٌجٕٛن ثؼلوّب أٔٗ ٕ٘بن 

 ٔغٍزشا الإعلا١ِخ اٌذأّشن ٚا ثٕٛناٌغٍطخ اٌّب١ٌخ اٌشع١ّخ ِضً 
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  :اٌّروزَت بٕىنِٓ حُث اٌؼلالت ِغ اٌ -5-4

ٚثبٌزبٌٟ جٕٛن اٌّشوض٠خ ِغئٌٚخ ػٓ دػُ اٌ جٕٛن: وّب ٘ٛ ِؼٍَٛ فبْ اٌاٌّروـزٌ بٕهدػُ اٌـ -5-4-1

اٌّشوض٠خ رذػُ الأخشٜ ثبٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ فٟ الأصِبد  جٕٛن، ٌزا فبْ اٌجٕىِٟغئٌٚخ ػٓ علاِخ اٌغٙبص اٌ

الأخشٜ رخزٍف  جٕٛنافلاعٙب، ٌٚىٓ ٘زٖ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌغٙبص اٌّشوضٞ اٌّبٌٟ ٚث١ٓ اٌ ٌزغٕتٚرٌه 

اٌزم١ٍذٞ  جٕهاٌّشوضٞ ٌٍ جٕه، ؽ١ش أْ ٚعٗ الإخزلاف ٠ىّٓ فٟ اٌفشق ث١ٓ دػُ اٌجٕهثبخزلاف هج١ؼخ اٌ

ك اٌّشوض٠خ، لأْ أٞ لش جٕٛنالإعلاِٟ، ؽ١ش لا ٠زٍمٝ الأخ١ش اٌذػُ ٔفغٗ ِٓ اٌ جٕهٚث١ٓ دػّٗ ٌٍ

 جٕٛننطش ا١ٌٗ اٌغٙبص اٌّبٌٟ الإعلاِٟ فبْ اٌفٛائذ عزؾغُ عٍفبً ِٓ ٘زا اٌمشك ٚلا ٠زٛلغ أْ رمجً ا١ٌع

 اٌّشوض٠خ.  جٕٛنالإعلا١ِخ ثذفغ فٛائذ سث٠ٛخ ٌٍ

 جٕٛنؽز١بهٟ اٌزٟ رمَٛ اٌ: اْ اٌشف١ذ الإاٌّروزٌ بٕهحتُبغٍ اٌّىدع ٌذي اٌاٌرصُذ الإ -5-4-2

اٌّشوض٠خ وبؽز١بهٟ اٌضاَ أٚ اؽز١بهٟ لبٟٔٛٔ ٠ؼزجش ٔغجخ ِئ٠ٛخ ِٓ  جٕٛنالإعلا١ِخ ثب٠ذاػٗ ٌذٜ اٌ

 اٌّشوض٠خ.  جٕٛنالإعلا١ِخ ثب٠ذاع ٘زٖ إٌغجخ ٌذٜ اٌ جٕٛناٌؾغبثبد اٌغبس٠خ اٌّٛدػخ ٌذ٠ٙب ٚرمَٛ اٌ

اٌّشوض٠خ ػٍٝ ؽىً ؽغبة عبسٞ  جٕٛنالإعلا١ِخ ثب٠ذاع ِجٍغ ِٓ اٌّبي ٌذٜ اٌ جٕٛنامبفخ اٌٝ رٌه رمَٛ اٌ

 ٌىٟ رغزؼٍّٗ فٟ رغط١خ اٌّمبفخ. 

اٌّشوض٠خ ِٓ  جٕٛناٌزم١ٍذ٠خ ف١زؤٌف اؽز١بهٙب ِٓ سف١ذ اٌؾغبة اٌغبسٞ اٌزٞ رٛدػٗ ٌذٜ اٌ جٕٛنأِب اٌ

أعً اٌّمبفخ، امبفخ اٌٝ ٔغجخ ِئ٠ٛخ ِٓ اعّبٌٟ ل١ّخ اٌٛدائغ اٌغبس٠خ ٚاٌٛدائغ الأخشٜ ِضً ٚدائغ 

الإعلا١ِخ ٚرٌه  جٕٛنٝ ِٓ ٔغجخ الإؽز١بهٟ اٌزٞ رؾزفع ثٗ اٌاٌزٛف١ش ٚاٌٛدائغ لأعً )ٚ٘زٖ إٌغجخ ٟ٘ أػٍ

الإعلا١ِخ ثزغط١خ ٔٛع ٚاؽذ فمو ألا  جٕٛنرٍضَ ثزغط١خ ع١ّغ أٔٛاع اٌٛدائغ ث١ّٕب رمَٛ اٌ جٕٛنلأْ ٘زٖ اٌ

 ٚ٘ٛ اٌٛدائغ اٌغبس٠خ.

 

 اٌفرق بُٓ صُغ وأصبٌُب الإصتثّبراٌثبٌث:  طٍبٌّا
  

 ٕ٘بن فشٚق ث١ٓ أعب١ٌت اٌز٠ًّٛ اٌٛمؼ١خ ٚاٌجذ٠ٍخ ِٚٓ ث١ٓ ٘زٖ اٌفشٚق 

 

 اٌربىٌ واٌمرض اٌّرابحت بُٓ فرقاٌ-1
 

 ِٚغزٜٛ اٌغضئٟ الإلزقبد ِغزٜٛ اص١ٕٓ ِغز١٠ٛٓ اٌشثٛٞ،ػٍٝ ٚاٌمشك اٌّشاثؾخ ث١ٓ فشٚق ٕ٘بن

.اٌىٍٟ الإلزقبد
1

 

 :٠ٍٟ ثّب اٌغضئٟالإلزقبد  ِغزٜٛ ػٍٝ اٌفشٚق رزٍخـ

 .ثّضٍٙب ٔمٛد رجبدي ٘ٛ اٌشثٛٞ اٌمشك ث١ّٕب ثضّٓ، عٍؼخ رجبدي ٟ٘ اٌّشاثؾخ-

 .صد٠بد اٌّذحبث ف١ضداد اٌشثٛٞ اٌمشك ِجٍغ أِب ٠ض٠ذ، لا صبثذ ِغزمش اٌّشاثؾخ فٟ اٌّئعً اٌغٍؼخ صّٓ -

 :٠ٍٟ ثّب رٍخ١قٙب ف١ّىٕٕب اٌىٍٟ اٌّغزٜٛ ػٍٝ أِب

ب لزقبدالإ ٠مغُ ًِ ٚاٌؾشف١ْٛ  ٚاٌقٕبػ١ْٛ اٌّضاسػْٛ ٠ٕزغٙب ٚاٌخذِبد ٌٍغٍغ عٛق عٛل١ٓ، اٌٝ ػّٛ

 .جٕٛناٌ رزؾىُ ثٙب إٌمٛد ٌىزٍخ ٚعٛق ٚغ١شُ٘،

 ثزٌه ثبٌزؾذ٠ذ، ٚرزؾىُ ِق١ش٘ب رؼٍُ ٚلا ٌٍّمزشم١ٓ اٌّبي اٌشث٠ٛخ جٕٛناٌ رمذَ اٌشثٛٞ، اٌمشك ؽبٌخ ففٟ

 .ٚ٘جٛهبً فؼٛدًا اٌفبئذح ِئؽشاد خلاي ِٓ

                                                           
1

 Pebble Hillsالإعلاِٟ  لزقبدالإ ِذسعخ ٚسئ١ظ ِغبػذ أعزبر ،اٌشث٠ٛخ ٚاٌمشٚك اٌّشاثؾخ ث١ٓ اٌغٛ٘ش٠خ ٌفشٚقا عبِش ِظٙش لٕطمغٟ، 
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 ثؼ١ٍّزٟ اٌؾشاء رزذخً ثً اٌّز١ٌّٛٓ اٌٝ ِجبؽشح اٌّبي رمذَ لا الإعلا١ِخ جٕٛناٌ فبْ اٌّشاثؾخ، ؽبٌخ فٟ أِب

 دْٚ اٌغٛق فٟ أِٛاي ٚرٌه ثنخ اٌزنخُ ؽجؼ ػٓ ٚثؼذًا ؽ٠ٛ١خ الإلزقبد أوضش ٠غؼً ِّب وٛع١و، ٚاٌج١غ

 .ِجبؽشح الإٔزبط فٟ عٛق اؽشاوٙب

 ِّب رٌه ٠خزم١ٍذاٌ جٕٛنٌٍ ث١ّٕب ٠ّىٓ ئزّبْ،الإ خٍك ٌٙب ٠غٛص لا الإعلا١ِخ جٕٛناٌ أْ عجك، ِب اٌٝ ٠ٚنبف

 .اٌزنخُ خٍك فٟ ِجبؽشح أداح الأخ١شح٘زٖ ٠غؼً 

 اٌزٞ رغؼٝ اٌٛسلٟ دْٚ اٌؾم١مٟ الإلزقبد رؾم١ك ػٍٝ اٌؾشؿ وً ٠ؾشؿ الإعلاِٟ الإلزقبد فبْ ٌزٌه

 .اٌؼبٌُ فٟ لزقبد٠بدالإ ِؼظُ ا١ٌٗ

 

 

 :واٌىدَؼت اٌمرضواٌفرق بُٓ اٌّعبربت -2

٠لاؽع أْ ٍِى١خ اٌّبي فٟ ػمذ اٌّنبسثخ رغزّش ٌشة اٌّبي ٚلا رٕزمً ٍِى١خ ٘زا اٌّبي ٌٍّنبسة ثذ١ًٌ أْ 

ِخبهشح اعزضّبس اٌّبي ٠زؾٍّٙب سة اٌّبي، ٚأْ لجل اٌّنبسة ٌٍّبي لجل أِبٔخ لا لجل مّبْ، ِّب 

ٌشثؼ ف١غزؾك ثبٌّبي ٠غؼً ِٓ ؽك سة اٌّبي اٌؾقٛي ػٍٝ أسثبػ اعزضّبس ِبٌٗ )اٌخشاط ثبٌنّبْ( أِب ا

أٚ ثبٌؼًّ، ٌزا فشة اٌّبي اعزؾك اٌشثؼ ثّبٌٗ ٚاٌّنبسة اعزؾك سثؾٗ ثبٌؼًّ، وّب ٠لاؽع أْ ؽك 

اٌزقشف ثبٌّبي أزمً ِٓ سة اٌّبي اٌٝ اٌّنبسة ِغ ثمبء ٍِى١خ اٌّبي ٌشة اٌّبي.أِب فٟ ػمذ اٌمشك 

رٕمطغ ػلالخ اٌّمشك ثّبٌٗ ٠ٚقجؼ ٌٗ ٍِى١خ اٌّبي رٕزمً ِٓ اٌّمشك اٌٝ اٌّمزشك ٚثبٌزبٌٟ  أْفٕلاؽع 

لشك، ٚلا ٠غٛص ٌٗ أْ ٠ؤخز أٞ ص٠بدح ػٍٝ ِب ألشك ٌؼذَ أؽك أٚ د٠ٓ فٟ رِخ اٌّمزشك فمو ثّضً ِب 

رؾٍّٗ ِخبهش اعزضّبس ِبٌٗ ٚلأْ اٌّمزشك لجل اٌّبي ػٍٝ عج١ً اٌنّبْ ١ٌٚظ ػٍٝ عج١ً الأِبٔخ وّب 

 ؾًّ وبًِ ٔزبئظ اعزضّبس ٘زا اٌّبي فٍٗ اٌغُٕ ٚػ١ٍٗ اٌغشَ.٘ٛ اٌؾبي فٟ ػمذ اٌّنبسثخ ٌزا فبْ اٌّمزشك ٠ز

 أِب اٌّمشك فّٓ ؽمٗ اعزشداد  ِبٌٗ ػٕذ اٌطٍت أٚ فٟ اٌٛلذ اٌّؾذد.

ٔلاؽع أْ ٍِى١خ اٌّبي رجمٝ ٍِىب ٌٍّٛدع )فبؽت اٌّبي( ٚأْ لجل اٌّٛدع ٌذ٠ٗ  ػمذ اٌٛد٠ؼخٚأِب فٟ -

 اٌّبي ٘ٛ لجل أِبٔخ.

اٌزبٌٟ III-5رلُ  اٌؼمٛد فٟ اٌغذٚي ٠ّٚىٓ رٍخ١ـ اٌفشق ث١ٓ ٘زٖ
1

: 
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 بُٓ اٌىدائغ فٍ اٌبٕىن الإصلاُِت واٌىدائغ فٍ اٌبٕىن اٌتمٍُذَت: اٌفرق-3

لا رخزٍف ػٕٙب فٟ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ، فٟٙ ثؾىً ػبَ  الإعلا١ِخلاؽظٕب أْ الأٔٛاع اٌؼبِخ ٌٍٛدائغ فٟ اٌجٕٛن 

اِب ٚدائغ ائزّب١ٔخ وبٌؾغبثبد اٌغبس٠خ ٚرؾذ اٌطٍت أٚ ؽغبثبد اعزضّبس٠خ وؾغبثبد اٌزٛف١ش أٚ رؾذ 

 الإؽؼبس أٚ الأعً.

الإعلا١ِخ أٚ اٌزم١ٍذ٠خ ثخقٛؿ الإخزلافبد اٌغٛ٘ش٠خ  ٚ٘زا ٠ض١ش رغبإلا ػٕذ اٌّزؼب١ٍِٓ ِغ اٌجٕٛن عٛاء

ث١ٓ ٘زٖ اٌؾغبثبد فٍّبرا ٠غٛص لأفؾبة اٌؾغبة الإعزضّبسٞ فٟ اٌجٕه الإعلاِٟ اٌؾقٛي ػٍٝ أسثبػ 

 ث١ّٕب ٠ؼزجش أخز أٞ ص٠بدح ػٍٝ أفً اٌؾغبة فٟ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ؽشاِب ؽشػب ٚمشثب ِٓ مشٚة اٌشثب؟

خ ثبٌٕمبه اٌزب١ٌخزم١ٍذ٠ث١ٓ اٌؾغبثبد فٟ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ٚاٌجٕٛن اٌ خزلافبد٠ّىٓ رٍخ١ـ أُ٘ الإ
1

: 

، فبٌجٕٛن الإعلا١ِخ اٌزم١ٍذ٠خٚاٌجٕٛن  الإعلا١ِخ فٟٙ رزؾبثٗ ػبدح ث١ٓ اٌجٕٛن ثبٌٕغجخ ٌٍؾغبثبد الإئزّب١ٔخ -

ٚ أسثبػ ؽزٝ ٚاْ وبٔذ ٘زٖ اٌؼٛائذ ٔبرغخ ألا رؼطٟ فبؽت اٌؾغبة اٌغبسٞ أٚ رؾذ اٌطٍت أٞ ػٛائذ 

لإعزضّبس ٚلا ٠زؾًّ ِخبهشٖ، اػٓ اعزضّبس أِٛاٌٗ لأْ فبؽت ٘زا إٌٛع ِٓ اٌؾغبثبد لا ٠ؾبسن فٟ 

فبٌجٕه الإعلاِٟ مبِٓ ٌٍّبي ِٚبٌه ٌٗ لأْ فبؽت اٌؾغبة أػطبٖ اٌّبي ٚفٛمٗ ثبعزخذاِٗ ػٍٝ مّبٔٗ 

ِٕٗ ِزٝ ؽبء ٚهبٌّب أْ اٌجٕه الإعلاِٟ ع١زؾًّ ِخبهش ػٍٝ أْ ٠غؾت ٘زا اٌّبي ِٓ ؽغبثٗ أٚ عضء 

ٚثبٌّمبثً فبْ وؾف ؽغبة ِضً ٘ئلاء  .ثشثؼ اعزضّبس ٘زا اٌّبي )اٌغُٕ( ٠ٕزفغاعزضّبس اٌّبي )اٌغشَ( فٍٗ أْ 

٠زُ ِغبٔب، أِب اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ فٟٙ رفزؼ ٘زٖ اٌؾغبثبد  -اْ ؽقً-اٌّٛدػ١ٓ فٟ اٌجٕه الإعلاِٟ 

  .ب خذِخ ٌؼّلائٙب ٌٚىٕٙب رغزغً ٘زٖ الأِٛاي فٟ الشاك ػّلائٙب ثفبئذح ِؾذدح )سثب()الإئزّب١ٔخ( أ٠ن

ثبٌزبٌٟ فبلإ٠ذاع فٟ ٘زٖ اٌجٕٛن ٠ؼزجش ِٓ لج١ً اٌزؼبْٚ ػٍٝ الإصُ سغُ أْ فبؽت اٌؾغبة لذ لا ٠ؾقً 

خ ِمبثً فبئذح فٛائذ، وّب أْ اٌجٕه اٌزم١ٍذٞ لذ ٠مَٛ ثىؾف اٌؾغبة اٌغبسٞ ٌؼّلائٗ فٟ ؽبلاد ِؼ١ٕ أٞػٍٝ 

 .بِؾذدح أ٠نب ِّب ٠ٛلغ اٌجٕه اٌزم١ٍذٞ ٚفبؽت اٌؾغبة فٟ وج١شح اٌشث

أِب فبؽت اٌؾغبة الإعزضّبسٞ فٟ اٌجٕه الإعلاِٟ ف١مَٛ ثزٛل١غ ػمذ ِنبسثخ ِغ اٌجٕه الإعلاِٟ،  -

ؽ١ش  ٠زُ الإرفبق ػٍٝ أْ ٠مَٛ اٌجٕه الإعلاِٟ ثبعزضّبس الأِٛاي اٌّٛدػخ فٟ ِضً ٘زا اٌؾغبة ِمبثً 

ؼخ ؽقٌٛٗ ػٍٝ ؽقخ ؽبئؼخ ِٓ اٌشثؼ، ٟٚ٘ ؽقخ اٌّنبسة ٚؽقٛي فبؽت اٌّبي ػٍٝ ؽقخ ؽبئ

ِٓ اٌشثؼ ٟٚ٘ ؽقخ سة اٌّبي، ٠ٚلاؽع ٕ٘ب أْ اٌّٛدع اعزؾك اٌشثؼ ثّبٌٗ لأٔٗ اعزّش ِبٌىب ٌّبٌٗ 

ٚثبٌزبٌٟ رؾًّ ِخبهش اعزضّبس ِبٌٗ ف١ّب ٌٛ رُ رؾم١ك خغبئش ثذلا ِٓ الأسثبػ، أِب اٌجٕه الإعلاِٟ فمذ 

 اعزؾك اٌشثؼ ثؼٍّٗ.

فٟ اٌؾغبة الإعزضّبسٞ ؽشاَ ؽشػب )سثب( ثبرفبق أً٘ فٟ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ رؼزجش أٞ ص٠بدح ٠ؤخز٘ب اٌّٛدع 

اٌؼٍُ ٚرٌه لأْ فبؽت ٘زا إٌٛع ِٓ اٌؾغبثبد ٠فٛك اٌجٕه اٌزم١ٍذٞ ثبعزضّبس الأِٛاي ػٍٝ مّبٔٗ، 

فقبؽت اٌّبي لا ٠زؾًّ ثؤٞ ؽىً ِٓ الأؽىبي ِخبهش اعزضّبس أِٛاٌٗ، ٚاٌجٕه اٌزم١ٍذٞ ٍِضَ ثشد اٌّجٍغ 

ؾذدح عٍفب ثغل إٌظش ػٓ ٔز١غخ اعزضّبس الأِٛاي. ٚثٙزا رىْٛ ٍِى١خ اٌّبي لذ وبِلا ِنبفب ا١ٌٗ ص٠بدح ِ

أزمٍذ ٌٍجٕه اٌزم١ٍذٞ لأٔٗ ٘ٛ ِٓ ٠زقشف ثبٌّبي ٠ٚزؾًّ ِخبهش ٘زا اٌزقشف، ٚسغُ رٌه فبْ اٌّٛدع 

ي ٠طبٌت ثض٠بدح ِؾذدح عٍفب ٠ٚٛافك اٌجٕه اٌزم١ٍذٞ ػٍٝ رٌه ِّب ٠غؼً اٌؼمذ ػمذ سثب ِؾشَ ؽشػب ٚاٌغذٚ

 .اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ٚاٌجٕٛن الإعلا١ِخ فٟاٌزبٌٟ ٠ٍخـ الإخزلافبد اٌغٛ٘ش٠خ ث١ٓ اٌؾغبثبد الإعزضّبس٠خ 
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 اٌبٕىن اٌتمٍُذَت واٌبٕىن الإصلاُِت فٍالإختلافبث اٌجىهرَت بُٓ اٌحضبببث الإصتثّبرَت  III-6اٌجذوي 

 بُٓ شهبداث الإَذاع والإصتثّبر وصٕذاث اٌّمبرظت اٌفرق-4

ٟ٘ ػجبسح ػٓ ِغزٕذاد خط١خ رقذس٘ب اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ رف١ذ : شهبداث الإَذاع وشهبداث الإصتثّبر-4-1

ثؤْ اٌجٕه اٌّقذس ٌٙزٖ اٌّغزٕذاد ػٍٝ اعزؼذاد ٌذفغ اٌم١ّخ اٌّغغٍخ فٟ ٘زا اٌغٕذ أٚ ٘زٖ اٌؾٙبدح فٛسا أٚ 

اٌّغزمجً امبفخ اٌٝ اٌفٛائذ اٌّؾذدح فٟ ٘زٖ اٌؾٙبدح. ٚرؼزجش ِٓ الأدٚاد اٌؾذ٠ضخ اٌزٟ ثزبس٠خ ِؾذد فٟ 

 رغزخذِٙب اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ فٟ رغ١ّغ الأِٛاي.

ٟٚ٘ ِغزٕذاد أٚ فىٛن رقذس٘ب اٌجٕٛن الإعلا١ِخ رف١ذ ثؤْ اٌجٕه اٌّقذس ٌٙب  :صٕذاث اٌّمبرظت-4-2

ّبس٘ب ثطشق ؽشػ١خ ػٍٝ مّبْ أفؾبثٙب ِمبثً الزغبِٗ ع١مَٛ ثزغ١ّغ الأِٛاي اٌّزؤر١خ ِٕٙب ٚاعزض

ِؼ١ٕخ ِٓ الأسثبػ ِؾذدح فٟ ٔؾشح افذاس  الأسثبػ اٌّزؤر١خ ِٓ اعزضّبس ٘زٖ الأِٛاي ِغ أفؾبثٙب ثٕغت

ٚلا ٠نّٓ اٌجٕه اػبدح ٘زٖ الأِٛاي اٌٝ أفؾبثٙب الا فٟ ؽبي صجٛد رمق١شٖ فٟ اٌزقشف  ٘زٖ اٌغٕذاد.

 ١ٙب.ثٙزٖ الأِٛاي أٚ رؼذ٠ٗ ػٍ

رخزٍف عٕذاد ٚ ٘زٖ اٌغٕذاد لبثٍخ ٌٍزذاٚي فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ مّٓ اٌنٛاثو ٚالأؽىبَ اٌؾشػ١خ،

اٌّمبسمخ ػٓ اٌغٕذاد اٌزم١ٍذ٠خ اٌّؾٙٛسح اٌزٟ رقذس٘ب اٌؾىِٛبد ٚاٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌؼّلالخ ٚاٌجٕٛن 

 خ.زم١ٍذ٠اٌ

اٌؾشػ١خ أِب اٌغٕذاد اٌزم١ٍذ٠خ فٟٙ فغٕذاد اٌّمبسمخ ٟ٘ ػمذ ِنبسثخ فؾ١ؼ لا غجبس ػ١ٍٗ ِٓ إٌبؽ١خ 

لشك ثض٠بدح سث٠ٛخ لأٔٙب رؾًّ فبئذح ِؾذدح عٍفب رزؼٙذ اٌغٙخ اٌّقذسح ٌٍغٕذ ثذفؼٙب ٌؾبٍِٗ فٟ ربس٠خ 

ِؾذد ٚثطش٠مخ ِؾذدح دْٚ الإٌزفبد اٌٝ  ٔزبئظ اعزضّبس أِٛاي ٘زٖ اٌغٕذاد لأٔٙب رغزضّش ػٍٝ مّبْ 

ب لا ٠غ١ض ٌؾبٍِٙب اٌؾقٛي ػٍٝ أٞ ػبئذ ِٓ إٌبؽ١خ اٌغٙخ اٌّقذسح ١ٌٚظ ػٍٝ مّبْ ؽبٍِٙب ِّ

اٌؾشػ١خ
1
. 
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 اٌىظؼٍ واٌبذًَ ِمبرٔت تىٍفت اٌتّىًَ بُٓ إٌظبُِٓ-5

 اٌتمٍُذَت اٌبٕىن فٍ اٌتّىًَ تىٍفت -5-1

 ِؼذي أعبط ػٍٝ ٚرٌه ػٍٝ اٌّمزشك اٌزم١ٍذٞ اٌجٕه ٠فشمٙب اٌزٟ اٌفبئذح رٍه فٟ اٌز٠ًّٛ رىٍفخ رزّضً

 اٌزىٍفخ أعبعٗ ػٍٝ رؾغت اٌزٞ اٌّؼذي ٘ٛ الأخ١ش ٘زا اػزجبس ٠ّىٓ لا أٔٗ ، الا% 2ِضلا  عّٟالإ اٌفبئذح

 اٌز١١ّض ث١ٓ ػٍٝ عٕؼًّ ٚثبٌزبٌٟ اٌفؼٍٟ، اٌفبئذح ِؼذي ٠غّٝ آخش ِؼذي ٠ٛعذ ٌٍمشك، ؽ١ش اٌؾم١م١خ

 :اٌزب١ٌز١ٓ إٌمطز١ٓ خلاي ِٓ اٌّؼذ١ٌٓ

 الإصٍّ: اٌفبئذة ِؼذي-

 ٘زٖ رؾغت ؽ١ش اٌّمذَ ٌٍؼ١ًّ، اٌمشك ػٍٝ اٌزم١ٍذٞ اٌجٕه ٠فشمٙب اٌزٟ إٌغجخ رٍه ٘ٛ ػبِخ ثقفخ

 ِٚذرٗ، اٌمشك هج١ؼخ ٚوزٌه اٌّشعؼٟ فٟ اٌّؼذي رزّضً ػٕبفش ػذح أعبط ػٍٝ اٌجٕه هشف ِٓ إٌغجخ

 اٌجٕه هشف ِٓ الإعّٟ اٌفبئذح ِؼذي ٠ٚؾغت ٔفغٗ، ثبٌّمزشك اٌّزؼٍمخ اٌّخبهشح دسعخ ٚثبلأخـ

اٌزب١ٌخ ثبٌمبػذح
1
 : 

 

 ببٌمرض ِتؼٍك هبِش + اٌّرجؼٍ اٌّؼذي  =الإصٍّ  اٌفبئذة ِؼذي

 :اٌّرجؼٍ اٌّؼذي -

 أعبعٗ ػٍٝ رّٛي اٌزٞ اٌّؼذي أٚ اٌّشوضٞ، اٌجٕه ٠فشمٗ اٌزٞ اٌفبئذح ِؼذي فٟ اٌّشعؼٟ اٌّؼذي ٠زّضً

إٌمذٞ اٌغٛق ِٓ اٌزم١ٍذ٠خ اٌجٕٛن
2

 

 :ببٌمرض اٌّتؼٍك اٌهبِش-

 اٌمشك ثطج١ؼخ اٌّشرجطخ إٌٛػ١خ اٌؼلاٚاد ِغّٛع فٟ اٌٙبِؼ ٘زا ٠زّضً

 اٌمبػذح خلاي ِٓ رٌه ؼ١رٛم ٠ّٚىٓ ثبٌّمزشك، اٌّزؼٍمخ اٌّخبهشح ثذسعخ اٌّشرجطخ اٌفئ٠ٛخ ٚاٌؼلاٚاد

اٌزب١ٌخ
3

: 

 

 بذرجت )ِتؼٍمت فئىَت ػلاواث+اٌمرض(  بطبُؼت )ِتؼٍمت ٔىػُت ػلاواث =ببٌمرض اٌّتؼٍك اٌهبِش

 اٌّخبغرة(

 اٌمرض( بطبُؼت إٌىػُت: )ِتؼٍمت اٌؼلاواث

 ػٌّٛخ ٟ٘ اٌّطجمخ اٌؼلاٚاد أُ٘ ٘زٖ ٌٚؼً اٌمشك، ػٍٝ اٌّطجمخ اٌشعَٛ ِغّٛع فٟ اٌؼلاٚاد ٘زٖ رزّضً

 ػٍٝ ثبٌّبئخ ٌٍغؾت 2 ٚ  اٌزغبسٞ، ٌٍخقُ ثبٌّبئخ ثبٌٕغجخ 1.25:ِضلا اٌمشك ثٕٛع اٌّشرجطخ اٌّخبهشح

ػٌّٛخ  ٚوزٌه اٌزغبسٞ، اٌخقُ ِٓ ِخبهشح أوضش اٌّىؾٛف ػٍٝ اٌغؾت ٠ؼزجش اٌجٕه اٌّىؾٛف، ؽ١ش

 ػٍٝ ثبٌغؾت خبؿ رزؼٍك ثؾىً أخشٜ ػٌّٛخ رٛعذ وّب اٌمشٚك، أٔٛاع ع١ّغ ػٍٝ اٌّطجمخ اٌزظ١ٙش

 ِزغ١شح ٚأّب صبثزخ رىْٛ لا فبٔٙب اٌغبثمخ اٌؼّٛلاد ٚػٍٝ ػىظ فقٍٟ ثؾىً ػِّٛب رغذد ؽ١ش اٌّىؾٛف

 اٌّىؾٛف. ػٍٝ ٌٍغؾت اعزؼّبي اٌؼ١ًّ هش٠مخ ؽغت

 اٌّخبغرة( )ػلاوة :اٌفئىَت اٌؼلاواث

 فجبٌٕغجخ ِئعغخ، أٚ فشدا عٛاء وبْ ثبٌّمزشك اٌّشرجطخ اٌّخبهشح دسعخ ؽغت اٌؼلاٚح ٘زٖ رزغ١ش ؽ١ش

 مؼ١فخ، اٌّخبهشح ػلاٚح رىْٛ ٚثبٌزبٌٟ مئ١ً ٚػذَ اٌزغذ٠ذ الإفلاط خطش ف١ٙب ٠ىْٛ اٌىج١شح ٌٍّئعغبد

 ٚثبٌزبٌٟ رىْٛ وج١شا اٌزغذ٠ذ ٚػذَ الإفلاط خطش ف١ٙب ٠ىْٛ ٚاٌّزٛعطخ ٌٍّئعغبد اٌقغ١شح ثبٌٕغجخ أِب

 ِشرفؼخ. عذ اٌّخبهشح ػلاٚح

                                                           
1
 Alain Galesne, le financement de l’entreprise, édition cerefia, Rennes, France 1999, p05 

2 Hervé Hutin, Toute la finance d’entreprise en pratique, 2 ème édition, organisation, Paris,2003, p669 
3
 Alain Galesne, le financement de l’entreprise, op.cit. p10 
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 )اٌحمُمٍ( اٌفؼٍٍ اٌفبئذة ِؼذي-

 اٌم١ُ، ؽ١ش رٛاس٠خ ٚوزا ثزؤص١شاد اٌشعَٛ اٌمق١ش الأعً فٟ الاعّٟ اٌّؼذي ػٓ اٌفؼٍٟ اٌفبئذح ِؼذي ٠ز١ّض

 فبْ ٚثبٌزبٌٟ اٌمشك ِذح ٌجذا٠خ اٌفؼٍٟ اٌزبس٠خ فٟٙ اٌم١ُ أِب رٛاس٠خ اٌمشك. ِجٍغ ِٓ وٕغجخ اٌشعَٛ رىْٛ

 وّب اٌفبئذح الاعّٟ ِؼذي أعبط ػٍٝ ١ٌٚظ اٌفؼٍٟ اٌفبئذح ِؼذي أعبط ػٍٝ رؾغت اٌؾم١م١خ ٌٍمشك اٌزىٍفخ

 ؽبٌخ ١ّٔض ؽ١ش سئ١غ١ٓ، لغ١ّٓ اٌفبئذح اٌٝ دفغ ذ١رٛل ؽغت الأعً لق١شح اٌمشٚك ٚرٕمغُ عبثمب، روش

 عزؾمبق.الإ ربس٠خ فٟ اٌفبئذح دفغ ٚؽبٌخ اٌمشك ِٕؼ ربس٠خ ػٕذ ِغجمب اٌفبئذح دفغ

 الإصلاُِت اٌبٕىن فٍ اٌتّىًَ تىٍفت-5-2

ٚرخزٍف ػٍٝ ؽغت ف١غخ اٌز٠ًّٛ ٚرىْٛ وبٌزبٌٟ
1

 : 

 :ببٌّرابحت اٌتّىًَ تىٍفت -5-2-1

 ٚ٘ٛ اٌج١غ ٚصّٓ اٌغٍؼخ ؽشاء الأفً أٚ صّٓ ث١ٓ اٌفشق فٟ ٌٍّزّٛي ثبٌٕغجخ ثبٌّشاثؾخ اٌز٠ًّٛ رىٍفخ رزّضً

 الإعلاِٟ. ػ١ٍٗ اٌجٕه ٠زؾقً اٌزٞ اٌشثؼ ِمذاس ٠ّضً ِب

  :ببٌضٍُ اٌتّىًَ تىٍفت --5-2-2

 ا٢عً، اٌغٍؼخ ٚعؼش اٌغٍؼخ اٌؾبمش عؼش ث١ٓ اٌفبسق رٌه فٟ ٌٍّّٛي ثبٌٕغجخ ثبٌغٍُ اٌز٠ًّٛ رىٍفخ رزّضً

 اٌؼبعً. اٌٛلذ فٟ اٌغٍؼخ ٚعؼش ا٢عً اٌٛلذ اٌغٍؼخ فٟ عؼش ث١ٓ اٌفشق ِمذاس ٘ٛ أخشٜ ثؼجبسح

 ببلإصتصٕبع: اٌتّىًَ تىٍفت-5-2-3

 وبْ ارا أِب ِئعلا، اٌؾٟء اٌّقٕٛع اٌّغزقٕغ صّٓ وبْ ارا ٌٍز٠ًّٛ ِقذسا ٠ىْٛ أْ ٌلإعزقٕبع ٠ّىٓ

 رىٍفخ ٚرزّضً ٌٍز٠ًّٛ، لا ِقذسا ٌلأِٛاي اعزخذاِب ٠ىْٛ الإعزقٕبع أْ ٠غذٚ فلا ؽبلا ٠ذفغ أٞ ٔمذا اٌضّٓ

 آعلا. اٌّقٕٛع اٌؾٟء ٚعؼش ؽبمشا اٌّقٕٛع اٌؾٟء عؼش ث١ٓ رٌه اٌفشق فٟ الإعزقٕبع

 : ببٌتمضُػ ببٌبُغ اٌتّىًَ تىٍفت-5-2-4

 ؽ١ش ثبلإعزقٕبع، رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ؽغبة هش٠مخ ػٓ ثبٌزمغ١و ثبٌج١غ اٌز٠ًّٛ رىٍفخ ؽغبة هش٠مخ رخزٍف لا

 ٚاٌضّٓ اٌؾبمش. ٌٍغٍؼخ ا٢عً اٌضّٓ ث١ٓ اٌفشق رٌه فٟ رزّضً

 ببٌتٍُّه: إٌّتهٍ ببٌتأجُر اٌتّىًَ تىٍفت-5-2-5

 ل١ّخ ٚث١ٓ الأفً ِغّٛع ا٠غبساد ث١ٓ اٌفشق اٌٝ اعزٕبدا ثبٌز١ٍّه إٌّزٙٝ اٌزؤع١ش رىٍفخ ؽغبة ٠ّىٓ

 ٔمذا. الأفً ؽشاء

 :ِب ِشروع ِبي رأس فٍ اٌذائّت ببٌّشبروت اٌتّىًَ تىٍفت-5-2-6

 اٌزٟ اٌؼبد٠خ الأعُٙ ؽشاء اٌؾشوبد ثٛاعطخ سأعّبي فٟ اٌذائّخ ثبٌّؾبسوخ ػِّٛب الإعلا١ِخ اٌجٕٛن رمَٛ

 اٌزٟ اٌؼبد٠خ الأعُٙ افذاس رىٍفخ فٟ رزّضً ٌٍّئعغخ اٌّؾبسوخ ثبٌٕغجخ رىٍفخ فبْ ٚثبٌزبٌٟ اٌؾشوبد، رٍه

 اٌزم١ٍذٞ. فٟ إٌّٙظ اٌّزجؼخ اٌطش٠مخ ثٕفظ ٠زُ اٌؼبد٠خ الأعُٙ رىٍفخ ؽغبة أْ أٞ اٌجٕه الإعلاِٟ، ٠ّزٍىٙب

 ِؼُٕت: صفمت فٍ ببٌّشبروت اٌتّىًَ تىٍفت-5-2-7

 اٌجٕه ٠غبُ٘ ؽ١ش رٍه اٌقفمخ، أزٙبء ثّغشد رٕزٟٙ ِؼ١ٕخ ففمبد فٟ ثبٌّؾبسوخ الإعلاِٟ اٌجٕه ٠مَٛ

 ٔغجخ ػٍٝ ث١ّٕٙب رفبقالإ ٠ٚزُ اٌجبل١خ اٌؼ١ًّ ثبٌٕغجخ ٠ٚغبُ٘ اٌقفمخ ِجٍغ ِٓ ِؼ١ٕخ ثٕغجخ الإعلاِٟ

 اٌّؾبسوخ رىٍفخ رؾذ٠ذ ٠ّٚىٓ ٌٍؼ١ًّ، ثبٌٕغجخ اٌز٠ًّٛ رىٍفخ رّضً اٌقفمخ ٚاٌزٟ ٔز١غخ فٟ اٌجٕه ِؾبسوخ

 اٌغٕٛٞ. اٌزىٍفخ ِؼذي خلاي ِٓ ثبٌٕغجخ ٌٍؼ١ًّ

 ببٌتٍُّه: إٌّتهُت ببٌّشبروت اٌتّىًَ تىٍفت-5-2-8

 ثذفغ ٚرٌه اٌٛلذ رذس٠غ١بً ثّشٚس ٍِى١زٙب رٕزٟٙ اٌّؾبس٠غ ثؼل فٟ ثبٌّؾبسوخ الإعلا١ِخ اٌجٕٛن رمَٛ

 اٌؼ١ًّ، ٌقبٌؼ ثبٌىبًِ اٌّؾشٚع رزؾٛي ٍِى١خ أْ اٌٝ رذس٠غٟ ثؾىً ؽقزٗ ِٓ عضءا ٌٍجٕه اٌؾش٠ه

 ثبٌز١ٍّه. إٌّز١ٙخ اٌّؾبسوخ ٌزىٍفخ اٌغٕٛٞ اٌّؼذي ػٓ هش٠ك ثبٌز١ٍّه إٌّز١ٙخ اٌّؾبسوخ رىٍفخ ٚرزؾذد

 ببٌّعبربت: اٌتّىًَ تىٍفت-5-2-9

 اٌّطٍٛة اٌؼبئذ ٠ىْٛ ٚثزٌه ِؾشٚع اٌّنبسثخ، ِبي سأط أٔٙب ػٍٝ اٌّبي سة ٠مذِٙب اٌزٟ الأِٛاي رؼزجش

 فٟ اٌّبي سأط ػبئذ ػٓ اٌّنبسثخ ػبئذ ٠مً لا أْ ف١غت فٟ اٌّؾبسوخ، اٌّبي ٌشأط ثبٌٕغجخ اٌؼبئذ ٔفظ ٘ٛ

 اٌّؾبسوخ.
                                                           

1
 الاقتصاد عبد العزٌز الملك جامعة مجلة مقارنة، الإسلامٌة5 دراسة التقلٌدٌة والبنوك البنوك فً التموٌل ٌورقبة، تكلفة وشوقً بوجلال محمد

 20-60ص  ،0،0393 ع 00 م ،الإسلامً
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  الإصلاُِت والأصىاق اٌّبٌُت اٌتمٍُذَت اٌّبٌُت بُٓ الأصىاق اٌّمبرٔتاٌّبحث اٌثبٍٔ: 

 :بُٓ اٌصىىن واٌضٕذاث اٌفرق: اٌّطٍب الأوي

 
 اٌصىىن واٌضٕذاث أوجه الإتفبق بُٓ -1

  .٘ٛ اٌز٠ًّٛ ِٟزذاٌٚخ، غشمّٙب الأعبع ولاّ٘ب أٚساق ِب١ٌخ-

اٌغ١ٌٛخ ٚرٕف١ز وض١ش ِٓ اٌٛظبئف اٌّّٙخ، وبٌزؾىُ فٟ ؽغُ  ِٓ خلاي اٌقىٛن أٚ اٌغٕذاد ٠ّىٓ أداء-

  .اٌّخزٍفخ إٌمذ٠خ، ٚر٠ًّٛ الأغشاك

  .اعزمشاس وج١ش، ِٚخبهش ِزذ١ٔخ ثؤٔٙب أٚساق ِب١ٌخ راد -رقَُّٕف اٌقىٛن ٚاٌغٕذاد ـ ثؾىً ػبَ  -

 ختلاف بُٓ اٌصىىن واٌضٕذاثأوجه الإ-2

خ ٚسلخ ِب١ٌخ ِجبؽ أْ اٌغٕذاد ٚسلخ ِب١ٌخ ِؾشِخ، ٚاٌقىٛن ،أُ٘ اٌفشٚق ث١ٓ اٌقىٛن ٚاٌغٕذاد- 

  .١ِٙىٍخ ػٍٝ ػمٛد ؽشػ١خ

ح ٌٍشثؼ ٚاٌّّضٍخ  اٌقه ٠ّضً ؽقخ ؽبئؼخ فٟ اٌؼ١ٓ أٚ- الأػ١بْ اٌّقىىخ، أٚ فٟ اٌؼمٛد ٚالأػ١بْ اٌّذسَّ

  .ٖذسِزذاٌٚخ، فٟ ؽ١ٓ أْ اٌغٕذ اٌزم١ٍذٞ ٠ّضً لشمبً فٟ رِخ ِق فٟ ف١غخ فىٛن

اٌزٟ  ٔبؽئخٌ ػٓ سثؼِ أٚ غٍخِ اٌؼمٛد ١ٌغذ اٌزضاِبً فٟ رِخ اٌّقذس، ٚأّب ػٛائذ اٌقىٛن ػٛائذ اٌقىٛن-

ِٓ الأعشح اٌزٟ ٠ذفؼٙب  أػ١بْ ِئعشح فؼبئذ اٌقه ِزؾمك هف هفٍٛ وبْ اٌق ،ث١ُٕذ ١٘ىٍخ اٌقىٛن ػ١ٍٙب

٠زؾمك ِٓ س٠غ اٌّنبسثخ ٚاٌّزبعشح فٟ  ِنبسثخ فؼبئذ اٌقه هِغزؤعش الأػ١بْ اٌّقىىخ، ٚاْ وبْ ف

اٌغٕذاد أّب ٟ٘ اٌزضاَ ِٓ اٌّمزشِك )ِقذس اٌغٕذ(  ٛائذاٌّغبي اٌزٞ أٔؾئذ اٌقىٛن لأعٍٗ، ث١ّٕب ػ

ٚػ١ٍٗ ف١ىْٛ ػبئذ اٌغٕذ اٌزم١ٍذٞ ص٠بدح فٟ ب، ثٙب فٟ ِٛاػ١ذ اعزؾمبلٙ ٟٚ٘ صبثزخ فٟ رِزٗ ٠ٍضِٗ اٌٛفبء

  ثزٌه ِٓ اٌشثب اٌّؾشَ ٠ٚىْٛ ،اٌمشك

غّٝ ثبٌغٕذاد اٌّذػّخ ٠ِخ ِب شاٌزم١ٍذ٠خ اٌّؾ ِٓ الأ١ّ٘خ ثّىبْ الإؽبسح اٌٝ أْ ِٓ أٔٛاع اٌغٕذاد-

اٌغٕذاد  ، ٚأِب ٘زا إٌٛع ِٓلاأْ اٌقىٛن ٚسلخ ِب١ٌخ رّضً أفٛ ،ٚاٌفشق ث١ٕٙب ٚث١ٓ اٌقىٛن ثؤفٛي،

ٚػ١ٍٗ فؾك  ،ثش٘ٓ ٚمّبْ ٘ٛ الأفٛي بس ِٛصمذرِخ اٌّق ٟ٘ أٚساق ِب١ٌخ رّضً لشمبً فٟٚ ،اٌزم١ٍذ٠خ

ث١ّٕب ٘زا إٌٛع ِٓ اٌغٕذاد ؽك ؽبٍِٗ اٌزٟ رّضٍٙب اٌقىٛن فؾغت،  ؽبًِ اٌقه ِمزقش ػٍٝ الأفٛي

  .ٚالأفٛي مّبْ ٚس٘ٓ ِزؼٍك ثزِخ اٌّقذس،

زؾمك ِٓ الأفً أْ ِبٌه اٌقىٛن ٠ؾبسن فٟ اٌؼبئذ اٌّ اٌزم١ٍذ٠خ اٌقىٛن ٚاٌغٕذاد ِٚٓ أُ٘ اٌفشٚق ث١ٓ

  .عزضّبسٞالإ

 

٠ّزٍىٙب ٚرٌه ػٍٝ ػىظ فىٛوٗ اٌزٟ  ثبلإمبفخ اٌٝ اِىب١ٔخ رؼشك ٘زا اٌّبٌه ٌٍخغبسح ثبٌزٕبعت ِغ ل١ّخ

.اٌغٕذاد اٌزٟ رذس فبئذح صبثزخ
1
  

 

 اٌصىىن والأصهُ اٌفرق بُٓاٌّطٍب اٌثبٍٔ: 
 

  .اٌّخبهش، ث١ّٕب الأعُٙ ٚسلخ ِب١ٌخ راد ِخبهش ػب١ٌخ اٌقىٛن )ثؾىً ػبَ( ٚسلخ ِب١ٌخ ل١ٍٍخ-

ط ا١ٌّضا١ٔخ، ث١ّٕب اٌّقذِسح أْ اٌقىٛن فٟ أغٍت ١٘بوٍٙب أداح ر٠ًّٛ خبس ِٓ اٌفشٚق ِٓ عٙخ اٌؾشوخ-

 ي ٌٍؾشوخ اٌّقذسح، ٚأِب ِبٌهٛٚػ١ٍٗ فؾبًِ اٌقه ِّ ،ؽقخ ِؾبػخ فٟ سأط ِبي اٌؾشوخ الأعُٙ

 .اٌغُٙ فٙٛ ؽش٠ه ِٚبٌه ٌؾقخ ِؾبػخ فٟ سأط ِبي اٌؾشوخ

                                                           
1
لإختلاف بٌنهم او بهشالللإطلاع أكثر على الموضوع أنظر منتدى المال والأعمال، أسواق المال العربٌة، الصكوك والسندات والأسهم، أوجه   

 0334-90-92تارٌخ النشر 
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 فبٔٙب فٟ اٌغبٌت لاثذ أْ رىْٛ ِئلزخ ٌٚٙب ربس٠خ ،سذِب١ٌخ غشمٙب ر٠ًّٛ اٌّق ٌّب وبٔذ اٌقىٛن أداح-

 ."اهفبء"، ث١ّٕب الأعُٙ ٚسلخ ِب١ٌخ غ١ش ِئلزخاعزؾمبق 

 

 :توػمىد اٌتّىًَ الإصلاُِت اٌّجّؼ اٌؼلالت بُٓ اٌصىىن-1

اٌغٛ٘شٞ اٌزٞ رزفشع ػٕٗ ثم١خ اٌفشٚق ث١ٓ اٌقىٛن  اٌقىٛن أداح ر٠ًّٛ ؽشػ١خ ١ِٙىٍخ الا أْ اٌفشق

ٚساق اٌّب١ٌخ، ِٕٚٙب: أٔٙب اٌقىٛن ٚسلخ ِب١ٌخ رزغُ ثغ١ّغ خقبئـ الأ ٚث١ٓ ػمٛد اٌز٠ًّٛ اٌّغّؼخ أْ

  .ػٕذ افذاس٘ب، ٚػذَ لبث١ٍزٙب ٌٍزغضئخ فٟ ِٛاعٙخ اٌّقذِس، ٚلبث١ٍزٙب ٌٍزذاٚي راد ل١ّخ ِزغب٠ٚخ

اٌز١ٍ٠ّٛخ اٌغبئضح اٌزٟ  ٚػ١ٍٗ فبْ وض١شاً ِٓ اٌؼمٛد ،أْ أُ٘ ٘زٖ اٌخقبئـ ٘ٛ لبث١ٍخ اٌقىٛن ٌٍزذاٚي الا

عزقٕبع، ٚاٌغٍُ( لا ٠ّىٓ رؾ٠ٍٛٙب ٚاٌزٛسق، ٚالإ )وبٌّشاثؾخ،ؼخ ّٕٝ ػ١ٍٙب ١٘ىٍخ ػمٛد اٌز٠ًّٛ اٌّغرج

١ٙىً اٌقىٛن ػ١ٍٙب رِذ١ٔٛ٠خ فٟ رِخ اٌّذ٠ٓ، ث١ّٕب اٌؼمٛد اٌؾشػ١خ اٌزٟ ضً لأٔٙب رّ ،اٌٝ فىٛن ِزذاٌٚخ

  .عزضّبسّنبسثخ ٚاٌّؾبسوخ ٚاٌٛوبٌخ فٟ الإرّضً د٠ٕبً ؽزٝ رىْٛ ِزذاٌٚخ، وبلإعبسح ٚاٌ ٠غت ألا

ّىٓ رؾ٠ٍٛٙب ٠الأػ١بْ اٌّئعشح  ١ٙىً ػٍٝ اٌزؤع١ش أٚ ؽشاء ِؾبفعرٛد اٌز٠ًّٛ اٌّغّؼخ اٌزٟ ٌٚزٌه فبْ ػم

َّغ ً ٘زٖ اٌؼمٛد اٌؾشػ١خ اٌزٟ لا رّضاٌّجٕٟ ػٍٝ ِضً  اٌٝ فىٛن ِزذاٌٚخ، ؽزٝ ثؼذ ثذا٠خ اٌز٠ًّٛ اٌّغ

  .د٠ٕبً 

 :اٌفرق بُٓ اٌضهُ واٌصه-2
 

جٛي ٚاعغ إٌطبق فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ثطش٠مخ اعلا١ِخ فبسد رؾظٝ ثم اٌقىٛن أداح اعزضّبس٠خ

أفلا ثبٌقىٛن الإعلا١ِخ ٌٚىٓ ِب اٌّمقٛد، وض١ش٠ٓ أرٍ٘ذ
1

  ؟

 

دخلاً ٚرىْٛ ثّضبثخ ؽقـ  سِب١ٌخ ٠نّٕٙب أفً أٚ ِؾشٚع اعزضّبسٞ ٠ذ ػجبسح ػٓ أٚساق اٌقىٛن

 .فٟ ٘زا الأفً أٚ اٌّؾشٚع الاعزضّبسٞ ٍِى١خ ػٍٝ اٌّؾبع

  .ػٍٝ الإهلاق ِب ٠ؼشف ثقىٛن الإعبسح أؽٙش٘ب٘زٖ اٌقىٛن أسثؼخ ػؾش ٔٛػب  أٔٛاع٠ٚجٍغ ػذد 

 

  افذاساد اٌقىٛن الإعلا١ِخ خلاي اٌغٕٛاد اٌضلاس اٌّبم١خ أسثؼ١ٓ ١ٍِبس دٚلاس فمذ ثٍغذ ل١ّخ

س فؼٛدا ِٓ ػؾشح ١ٍِبساد دٚلا ١ٍِبسا لذ رقً اٌٝ خّغ١ٓ فبٔٙبأِب ل١ّخ ِج١ؼبرٙب اٌؼب١ٌّخ ٘زا اٌؼبَ 

 .اٌّبمٟ اٌؼبَ

ا١ٌبثبٟٔ  وّب وؾف اٌجٕه اعلا١ِخ،اٌجش٠طب١ٔخ ٔفغٙب أػٍٕذ ٘زا اٌؼبَ اػزضاِٙب افذاس فىٛن  اٌؾىِٛخ

أٚي فىٛن  افذاساٌّبمٟ  ثً ؽزٝ أِش٠ىب ؽٙذد فٟ اٌؼبَ ،اعلا١ِخٌٍزؼبْٚ اٌذٌٟٚ ١ٔزٗ افذاس عٕذاد 

 .ِٓ ٘زا اٌمج١ً فٟ ٚلا٠خ رىغبط

 ٘زا اٌقذد اٌزمذ٠شاد اٌزٟ رئوذ أْ صّب١ٔٓ فٟ اٌّبئخ ِٓ ِؾزشٞ ٘زٖاٌّفبسلبد فٟ  ٌٚؼً ِٓ أوجش

٠ؾزس ِٓ ٘زٖ إٌٛػ١خ ِٓ الأدٚاد  لا أْ صّخ ِٓ، ااٌجبل١خ ٌٍّغ١ٍّٓ ف١ّب إٌغجخ اٌقىٛن غ١ش ِغ١ٍّٓ

ٚاٌٝ  ،أعٛاق صب٠ٛٔخ وبف١خ ٌزجبدٌٙب ث١ؼب ٚؽشاء رٛاعٗ ػذح رؾذ٠بد ِٕٙب افزمبس٘ب اٌٝلأٔٙب عزضّبس٠خ الإ

٘زا وٍٗ امبفخ اٌٝ  سثزىبالإفزمبس اٌٝ اٌز٠ٕٛغ ٚالإ اٌٝ ب امبفخٌٙزٕظ١ّ بة اهبساد لب١ٔٛٔخ ِؾذدح ٚؽفبفخغ١

 .اٌفم١ٙخ اٌزٟ رؾىُ هج١ؼزٙب ٚخقبئقٙب ِؼنٍخ رؼذد اٌّزا٘ت

 :ْأالإعلا١ِخ ٚالأعُٙ ِٓ ؽ١ش  ٚرخزٍف اٌقىٛن

ؽزشان فٟ الإداسح، ٚاٌزق٠ٛذ ٚالإ٠ؼطٟ فبؽجـٗ ؽمبً فٟ ؽنٛس اٌغّؼ١خ اٌؼ١ِّٛخ ٌٍؾشوخ،  اٌغُٙ -1

 .ٚاٌشلبثخ ٚغ١ش رٌه . ٚلا ٠ّٕؼ ؽبًِ اٌقه ٘زٖ اٌؾمٛق

                                                           
1
 0393-39-96الشٌخ مصطفى،الفرق بٌن السهم والصك، جامع العلوم النافعة، تارٌخ النشر  
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ِٓ  ِٓ سأط ِبي ؽشوخ ِب، ٚ٘زٖ اٌؾشوخ ١ٌظ ٌٙب فٟ اٌغبٌت ربس٠خ ٌٍزقف١خ، لأْ اٌغشك اٌغٙـُ عضء-2

بس٠غ ٌٙب ربس٠خ ٠خزـ ثّؾ عزضّبس ٚاٌزٛعغ ف١ٗ اٌٝ أعً غ١ش ِغّٝ، أِب اٌقه فبٔٗ غبٌجبً ِبأؾبئٙب ٘ٛ الإ

 . اثزذاء ٚربس٠خ أزٙبء، ٚسثّب وبْ ٌّؾبس٠غ غ١ش ِئلزخ

فٟٙ رّضً ِب رٍّه  اٌؾشوبد أِب أعُٙ اٌزغبس٠خ،اٌؾشوبد رقذس اٌقىٛن وّٕزظ ِٓ ِٕزغبرٙب  -3 

 خ.ِٕزغبرٙب اٌزغبس٠ ػزجبس٠خ ِٓ أفٛي ٚأػ١بْ ٚغ١ش رٌه، ١ٌٚغذ ِٓؽخق١زٙب الإ

 أوجه اٌتشببه بُٓ اٌضهُ واٌصه:-3

 : ٚالأعُٙ ِٓ ؽ١ش خقبئقٙب فٟٙ ٚرزفك اٌقىٛن الإعلا١ِخ

 . ِزغب٠ٚخ اٌم١ّخ -1

 اع١ّخ ٌٙب ل١ّخ -2

  .١ٌغذ ِبلا ِزمِٛب فٟ رارٙب، ٌٚىٕٙب ٚص١مخ ثبٌؾك، ٚد١ًٌ ػ١ٍٗ -3

  .لبثٍخ ٌٍزذاٚي -4

ٌٍشثؼ ٚاٌخغبسح، ف١ٍظ ٌٍفبئذح أٚ اٌشثؼ اٌّنّْٛ ِؾً أٚ ِىبْ فٟ الأعُٙ  فبؽجٙب ِؼشك -5

  . الإعلا١ِخ ٚاٌقىٛن

ٔخ الأخ١شح ػ١ٍّبد افذاس اٌقىٛن الإعلا١ِخ ٚرٌه ػٍٝ غشاس اٌغٕذاد اٌزٟ رقذس٘ب ٚٔزؾشد فٟ ا٢ا

اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ، ٚاٌٙذف ِٓ افذاس٘ب ٘ٛ رٛف١ش اٌز٠ًّٛ ٌٍّؾشٚػبد اٌّخزٍفخ ٚفٟ ٔفظ اٌٛلذ ٘ٛ 

 .جٕٛنز٘ب ا١ٌخ اٌزٟ رزخجٕىاعزضّبس ٌٍّذخشاد ٚٚع١ٍخ ِٓ ٚعبئً اٌغ١بعخ اٌ

أٚساق »اْ اٌفشق ث١ٓ اٌغٕذاد ٚاٌقىٛن ٠زج١ٓ ِٓ رؼش٠ف وً ِّٕٙب، ٚث١بْ خقبئقّٙب، فبٌغٕذاد ٟ٘ 

ِب١ٌخ رؼزجش أداح د٠ٓ ٠زّزغ ؽبٍِٙب ثغؼش فبئذح ِؼٍٓ، ِنبفب ا١ٌٗ اٌم١ّخ الاع١ّخ فٟ ٔٙب٠خ فزشح الاعزؾمبق، 

فبٌغٕذ ٚص١مخ رضجذ ِذ١ٔٛ٠خ ِقذس٘ب «. ٌّقذسٚرؼطٟ ؽبٍِٙب الأ٠ٌٛٚخ فٟ الزنبء ل١ّزٙب فٟ ؽبي افلاط ا

ٌّبٌىٙب أٚ ؽبٍِٙب، ِغ رؼٙذ رٌه اٌّقذس ثذفغ فبئذح دٚس٠خ فٟ رٛاس٠خ ِؾذدح ٌؾبٍِٙب، ِغ دفغ اٌم١ّخ 

 عزؾمبق.ٌٙب فٟ ربس٠خ ِؾذد ٠غّٝ ربس٠خ الإع١ّخ الإ

ٍِى١خ ِٛعٛداد ٚصبئك أٚ ؽٙبداد ِب١ٌخ ِزغب٠ٚخ اٌم١ّخ، رّضً ؽققب ؽبئؼخ فٟ »أِب اٌقىٛن فٟٙ 

ؼلا أٚ ع١زُ أؾبإ٘ب ِٓ )أػ١بْ أٚ ِٕبفغ أٚ ؽمٛق أٚ خ١ٍو ِٓ الأػ١بْ ٚإٌّبفغ ٚإٌمٛد ٚاٌذ٠ْٛ( لبئّخ ف

. ِٚٓ ٕ٘ب ٠زج١ٓ ٌٕب اٌفشق ث١ٓ اٌغٕذاد «وززبة، ٚرقذس ٚفك ػمذ ؽشػٟ ٚرؤخز أؽىبِٗؽق١ٍخ الإ

ْ ؽبًِ اٌغٕذ ٠غزؾك فبئذح صبثزخ ثغل ٚاٌقىٛن، فبٌغٕذ اصجبد د٠ٓ أِب اٌقه فٙٛ اصجبد ٍِى١خ، وّب أ

إٌظش ػٓ خغبسح اٌّقذس أٚ سثؾٗ، فٟ ؽ١ٓ أْ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌقه ِشرجو ثبلأفٛي اٌّىٛٔخ ٌٍقه، 

 اٌقه. ٚاٌؼمذ اٌؾشػٟ اٌزٞ ٠ؾىُ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّقذس ٚؽٍّخ

ٚصبئك ِزغب٠ٚخ اٌم١ّخ ػٕذ افذاس٘ب،  أ٠ٚٚؼشف اٌقه ػٍٝ أٔٗ ٚص١مخ ٍِى١خ فٟ أفً صبثذ أٚ ِٕفؼخ. 

ؽبئؼخ فٟ ٍِى١خ أػ١بْ أٚ ِٕبفغ أٚ خذِبد، أٚ فٟ  بٙب، ٚلا رمجً اٌزغضئخ، رّضً ؽقق٠ٌّىٓ رذاٚ

 .خبؿ ٞاعزضّبسه ِٛعٛداد ِؾشٚع ِؼ١ٓ أٚ ٔؾب

فغ ِؾشٚه ٌزضاِب ثذفغ ِجٍغٙب ِغ فبئذح ِٕغٛثخ ا١ٌٗ أٚ ٔا أٚث١ّٕب ٠ؼشف اٌغٕذ ػٍٝ أٔٗ ٚص١مخ اػزشاف ثذ٠ٓ. 

ِؾشِخ ؽشػب ِٓ ؽ١ش الإفذاس أٚ اٌؾشاء أٚ اٌزذاٚي، لأٔٙب لشٚك سث٠ٛخ، عٛاء وبٔذ اٌغٙخ اٌّقذسح 

ٌٙب خبفخ أٚ ػبِخ رشرجو ثبٌذٌٚخ. ٚلا أصش ٌزغ١ّزٙب ؽٙبداد أٚ فىٛوب اعزضّبس٠خ أٚ ادخبس٠خ، أٚ رغ١ّخ 

 اٌفبئذح اٌشث٠ٛخ اٌٍّزضَ ثٙب سثؾب أٚ س٠ؼب أٚ ػٌّٛخ أٚ ػبئذا.
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 ٚرؼزجش اٌغٕذاد ٚسلخ ِب١ٌخ ِؾشِخ، ٚاٌقىٛن ٚسلخ ِب١ٌخ ِجبؽخ ١ِٙىٍخ ػٍٝ ػمٛد ؽشػ١خ.

٠زنؼ ِٓ ٘ز٠ٓ اٌزؼش٠ف١ٓ أٚعٗ اٌزؾبثٗ ٚاٌزجب٠ٓ ث١ٓ اٌغٕذ ٚاٌقه. ؽ١ش ٠زؾبثٗ اٌغٕذ ٚاٌقه فٟ صلاصخ 

أٚعٗ، ٠ٚزجب٠ٓ اٌغٕذ ٚاٌقه فٟ صلاصخ أٚعٗ أخشٜ
1
. 

 أوجه اٌتشببه:

 ٘ٛ اٌز٠ًّٛ. ٟخ ِزذاٌٚخ، غشمّٙب الأعبع. ولاّ٘ب أٚساق ِب1١ٌ

ِٓ خلاي اٌقىٛن أٚ اٌغٕذاد ٠ّىٓ أداء ٚرٕف١ز وض١ش ِٓ اٌٛظبئف اٌّّٙخ، وبٌزؾىُ فٟ ؽغُ اٌغ١ٌٛخ  .2

 إٌمذ٠خ، ٚر٠ًّٛ الأغشاك اٌّخزٍفخ.

 ثؤٔٙب أٚساق ِب١ٌخ راد اعزمشاس وج١ش، ِٚخبهش ِزذ١ٔخ. -اٌقىٛن ٚاٌغٕذاد ـ ثؾىً ػبَ  رقٕف. 3

 :ه الاختلافأوج

أْ اٌغٕذاد ٚسلخ ِب١ٌخ ِؾشِخ، ٚاٌقىٛن ٚسلخ ِب١ٌخ ِجبؽخ  ،اٌقىٛن ٚاٌغٕذاد اٌفشٚق ث١ٓ. أُ٘ 1

 ١ِٙىٍخ ػٍٝ ػمٛد ؽشػ١خ.

ح ٌٍشثؼ ٚاٌّّضٍخ ساٌقه ٠ّضً ؽقخ ؽبئؼخ فٟ اٌؼ١ٓ أٚ الأػ١بْ اٌّقىىخ، أٚ فٟ اٌؼمٛد ٚالأػ١بْ اٌّذ . 2

 اٌغٕذ اٌزم١ٍذٞ ٠ّضً لشمبً فٟ رِخ ِقذِسِٖ.فٟ ف١غخ فىٛن ِزذاٌٚخ، فٟ ؽ١ٓ أْ 

اٌؼمٛد  خفٟ رِخ اٌّقذس، ٚأّب ػٛائذ اٌقىٛن ٔبؽئخٌ ػٓ سثؼِ أٚ غٍ اٌزضاِب. ػٛائذ اٌقىٛن ١ٌغذ 3

ٌزضاَ ِٓ اٌّمزشِك )ِقذس اٌغٕذ( ٟٚ٘ اث١ّٕب ػٛائذ اٌغٕذاد أّب ٟ٘  ،اٌزٟ ث١ُٕذ ١٘ىٍخ اٌقىٛن ػ١ٍٙب

 ،ٚػ١ٍٗ ف١ىْٛ ػبئذ اٌغٕذ اٌزم١ٍذٞ ص٠بدح فٟ اٌمشك ،ثٙب فٟ ِٛاػ١ذ اعزؾمبلٙباٌٛفبء  صبثزخ فٟ رِزٗ ٠ٍضِٗ

 ٠ٚىْٛ ثزٌه ِٓ اٌشثب اٌّؾشَ.

ع١ّخ، فٟ ؽ١ٓ ٠ىْٛ اهفبء اٌقه ثم١ّزٗ اٌغٛل١خ، أٚ ٠زُ اهفبء اٌغٕذ فٟ ربس٠خ اعزؾمبلٗ ثبٌم١ّخ الإ .4

 ثبٌم١ّخ اٌزٟ ٠زفك ػ١ٍٙب فٟ ؽ١ٕٗ، أٚ ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ.

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
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 خلاصت اٌفصً اٌثبٌث

 أّب اٌشثؼ فٟ ػٍٝ اٌّؾبسوخ غبٌجب ِجٕٟ ٚٔظبَ اٌفبئذح ػٍٝ ِئعظ ٔظبَ ث١ٓ اٌغٛ٘شٞ اٌفشق ْإ

إٌمٛد،  خٍك ثٙب ٠زُ اٌزٟ اٌطش٠مخ فٟ الأعبعٟ ٠ٚىّٓ اٌفشق رّبْ،ٚالإ إٌمٛد ثؼشك ٠زقً ِب فٟ ٠ىْٛ

 ٌٙب ٠ٚزٛلغ جٕٛنٌٙب اٌ رزٛلغ اٌزٟ ٌٍّؾبس٠غ الأِٛاي رمذَ اٌغضئٟ ؽز١بهٟالإ ٔظبَ رؾذ الإعلا١ِخ جٕٛنفبٌ

 اٌّغذدح الأِٛاي فبْ اٌزٛلؼبد ٘زٖ رؾمك ؽبي ػذَ ٚفٟ ِٕزغخ، ِؾبس٠غ رىْٛ أْ ٠ًاٌزّٛ فٟ اٌشاغجْٛ

 إٌمٛد ػشك فٟ اٌض٠بدح ث١ٓ اٌشثو أْ رٌه ِٓ ٠ٚزنؼ. اٌّؾشٚع رؾٍّٙب اٌزٟ اٌخغبسح ثّمذاس رمً جٕهٌٍ

 إٌمٛد ػشك ِٓ رؾشن وً ٠نّٓ ٚاٌخذِبد، اٌغٍغ ػشك فٟ ٚاٌض٠بدح اٌشثؼ فٟ اٌّؾبسوخ ِٓ خلاي

 فٟ وّب الإلشاك، ػ١ٍّخ ػٓ ِزٌٛذح ثمشٚك ر٠ًّٛ الإٔزبط أِب الإرغبٖ ٔفظ ٚفٟ ِؼٙب اٌؾم١مٟ ٚإٌبرظ

 دْٚ فٍخ ٠زُ ػ١ٍٙب ٚاٌفٛائذ عذاد اٌمشٚك أْ رٌه اٌزشاثو، ٘زا ٠نّٓ فلا لزقبدٞ اٌٛمؼٟ،الإ إٌظبَ

 اٌمطبع ث١ٓ رشاثو ٠ىْٛ ٕ٘بن أ٠نب، اٌّشاثؾخ أعبط ػٍٝ اٌّمذَ ئزّبْالإ ؽبٌخ ٚفٟ اٌفؼٍٟ، ثبٌٕبرظ

 ٚاٌغٍُ ٚالإعبسح اٌّشاثؾخ ِضً ب،ٕد٠ رٌٛذ الإعلا١ِخ اٌزٟ اٌز٠ًّٛ ف١غ ٌىٓ اٌّبٌٟ ٚاٌمطبع اٌؾم١مٟ

ثبٌذ٠ٓ،  اٌز٠ًّٛ ػٍٝ اٌمبئُ اٌٛمؼٟ إٌظبَ فٟ اٌّٛعٛدح اٌنؼف عٛأت ثؼل إٌظبَ اٌٝ رغٍت ٚغ١ش٘ب،

 ٌٍز٠ًّٛ. أعبعب اٌشثؼ فٟ اٌّؾبسوخ ف١ٙب رجمٝ اٌزٟ ٚفٟ اٌؾذٚد

 ثبلأٔؾطخ اٌز٠ًّٛ اٌزٟ رشثو الأخشٜ ٚالأعب١ٌت اٌشثؼ فٟ اٌّؾبسوخ ػٍٝ اٌّئعظ ٟجٕىاٌ اٌؼًّ ْا

 إٌؾبه ٘زا ِضً ،الإلزقبدٌٍّٞؾشٚع  اٌفؼ١ٍخ إٌمذٞ ثبٌؼٛائذ اٌّبي سأط ػبئذ ٚرشثو اٌؾم١م١خ، الإٔزبع١خ

 عزمشاس اٌىبِٓالإ ػذَ ِٓ اٌزؾشس اٌٝ ثبلإمبفخ اٌىفبءح، ِٓ ٚاٌّض٠ذ اٌؼذاٌخ اٌٝ رؾم١ك ٠ئدٞ عٛف ٟجٕىاٌ

 إٌمذ٠خ اٌزذفمبد ث١ٓ ػٍٝ اٌزٛافك ٠ؾبفع اٌشثؼ فٟ اٌّؾبسوخ أعبط ػٍٝ فبٌز٠ًّٛ ثبٌذ٠ٓ، اٌز٠ًّٛ فٟ

 ثبٌزذفك ِشرجطخ ا١ٌٌّّٛٓ رغبٖ إٌّظُ ػٍٝ الإٌزضاِبد اٌّب١ٌخ ٚرىِْٕٛٙب،  ٚاٌخبسعخ اٌّئعغخ اٌٝ اٌذاخٍخ

 اٌز٠ًّٛ ؽبٌخ فٟ ٠ؾذس لا اٌزٛافك ٚ٘زا ٚاٌزٛل١ذ، اٌؾغُ ؽ١ش ِٓ ِٓ اٌغٛق ئعغخٌٍّ اٌذاخً إٌمذٞ

 ِٓ صبثزخ رىْٛ  ِضلاً( جٕٛنا١ٌٌّّٛٓ )اٌ رغبٖ إٌّظُ ػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌزضاِبدالإ ؽ١ش اٌفبئذح، راد ثبٌمشٚك

 اٌؾغُ ثٕفظ ٔمذ٠خ ِمجٛمبد ػٍٝ اٌؾقٛي ٌٍّٕظُ لا رنّٓ اٌغٛق أْ ٌٛ ؽزٝ ٚاٌؾغُ، اٌزٛل١ذ ؽ١ش

 . اٌشأعّب١ٌخ لزقبدادالإ فٟ عزمشاسالإ ٌؼذَ الأٚي اٌّقذس ٘ٛ رٌه وبْ ٚلذ. اٌزٛل١ذ راد ٚفٟ

 إٌب١ِخ، اٌجٍذاْ ِؾىلاد فٟ رفبلُ رغجت لذ اٌفبئذح ػٍٝ اٌمبئُ ثبٌذ٠ٓ اٌز٠ًّٛ أْ ا١ٌٗ الإؽبسح رغذس ِّب وزٌه

 ػٍٝ خط١شح آصبس وٍٗ ٌٙزا وبْ ٚلذ اٌغذ٠ذ، اٌؼبٌّٟ لزقبدٞإٌظبَ الإ ػذاٌخ ٚػذَ اعزمشاس ػذَ فٟ ٚعبُ٘

 رٌه ثؼل فٟ ثّب اٌضبثزخ، ٌزضاِبدالإ ع١ّغ ػٍٝ رٕطجك ا٢صبس ٘زٖ أْ ٚثّب، اٌؼبٌّٟ ٚاٌج١ئخ اٌغلاَ

 الإعلاِٟ الإلزقبد ػٍُ رذس٠ظاٌُّٙ  فّٓ ٌزٌه  ٚغ١ش٘ب ٚاٌّشاثؾخ الإعبسح ِضً الإعلا١ِخ، اٌّؼبِلاد

 اٌّغزٜٛ ػٍٝ فٟ اٌشثؼ اٌّؾبسوخ ػٍٝ اٌّج١ٕخ اٌز٠ًّٛ اٌٝ أعب١ٌت اٌٍغٛء رضا٠ذ أ١ّ٘خ ػٍٝ اٌزشو١ضٚ

اٌذٌٟٚ
1
. 

 دائّب ٠غؼٌٕٝب ع١ٍب أْ اٌذ٠ٓ الإعلاِٟ  الإعلاِٟ ٠زنؼٚاٌز٠ًّٛ  ٛمؼِٟٓ خلاي ِمبسٔزٕب ث١ٓ اٌز٠ًّٛ اٌ

اٌٝ رؾم١ك إٌّٙظ اٌم٠ُٛ. ٚاٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٟ٘ الأداح اٌفؼبٌخ ِٓ أعً رؾم١ك ٘زا إٌّٙظ ٚلذ أصجزذ ٔغبؽٙب 

ٚأْ دػُ ع١شرٙب ٚرؤو١ذ ٘زا إٌغبػ عٛف ٠ئدٞ اٌٝ ثؼش ؽشوخ الأِخ الإعلا١ِخ، ٚأمبر  ؽؼٛثٙب ِٓ 

مبٌت اٌزٞ أساد ٚمؼٙب ف١ٗ اٌزخٍف الإلزقبدٞ ٚالإعزّبػٟ اٌزٞ فشمٗ الإعزؼّبس ػ١ٍٙب ٚرؾط١ُ اٌ

ٟ الإعلاِٟ ٘ٛ أًِ ٚأداح فؼبٌخ  ؽذ٠ذح الأ١ّ٘خ جٕىٚرؾمك ثؼذ رٌه فؾٛح الأِخ الإعلا١ِخ. اْ إٌظبَ اٌ

لزقبد١٠ٓ، ٚ٘ٛ اٌجذ٠ً اٌزٞ هبي أزظبسٖ لإٔمبر الأِخ الإعلا١ِخ ٚاٌزؤص١ش ػٍٝ ِخزٍف  اٌّزؼب١ٍِٓ الإ

 ٚؽؼٛثٙب ِٓ ِغبٚة إٌظبَ اٌٛمؼٟ.

                                                           
1
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 تّهيذ

لزٖبك٠خ، ٚريكاك ١ّخ ثبٌغخ فٟ ِقزٍف إٌّظِٛبد الإٌمل اؽزً إٌظبَ اٌجٕىٟ ِٕن فزواد ٠ٍٛٛخ أ٘

لزٖبك٠بد ا١ٌٕٛٛخ ِٓ عٙخ، ِٚغ اٌزؾٛلاد أ١ّ٘زٗ ِٓ ٠َٛ ٢فو ِغ اٌزطٛهاد اٌٙبِخ اٌزٟ رطوأ ػٍٝ الإ

اٌظوٚف ِب فزئذ اٌجٕٛن رطٛه ِٓ اٌؼ١ّمخ اٌزٟ ٠ْٙل٘ب اٌّؾ١ٜ اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ ِٓ عٙخ صب١ٔخ، ٚفٟ ٘نٖ 

اِىب١ٔبرٙب ٍٚٚبئً ػٍّٙب ِٓ أعً عّغ الأِٛاي ِٓ ِٖبكه٘ب اٌّقزٍفخ ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛ أفًٚ الإٍزؼّبلاد 

اٌّّىٕخ. ٚفٟ ٍج١ً مٌه رٍغؤ ثٛعٗ فبٓ ٔؾٛ رؼجئخ اكفبه اٌؼبئلاد ٚاٌّئٍَبد ٚاٌغّبػبد اٌؼ١ِّٛخ 

لزواٗ ِٓ الأٍٛاق إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ أٚ رٍغؤ اٌٝ أ٠ٚب ٌلإ٠ّٚىٕٙب أِبَ ػلَ وفب٠خ ٘نٖ اٌّٖبكه أْ رٍغؤ 

 اٌجٕه اٌّوويٞ فٟ آفو اٌّطبف لإػبكح اٌز٠ًّٛ ػٓ ٛو٠ك الإٕلاه اٌغل٠ل.

٠ٚزّضً اٌٛعٗ اٌضبٟٔ ٌٍٛظ١فخ اٌجٕى١خ فٟ اػبكح رٛظ١ف ٘نٖ اٌّٛاهك ٚأوضو ٘نٖ اٌزٛظ١فبد ِّبهٍخ ٚرٕٛػب 

ا١ٌٙب ٚرقزٍف ٛجؼب أّىبي ٘نٖ اٌموٚٗ ِٓ ؽ١ش ٛج١ؼزٙب ٟ٘ ِٕؼ اٌموٚٗ اٌٝ أٌٚئه اٌن٠ٓ ٠ؾزبعْٛ 

ٚأ٘لافٙب ِٚلرٙب ٚمٌه ؽَت ٛج١ؼخ ِٛٙٛع اٌز٠ًّٛ ٚالأّىبي اٌزٟ ٠ؤفن٘ب
1
. 

الزٖبك٠بد اٌلٚي،  فٟلزٖبك٠خ اٌى١ٍخ اٌّؾووخ ٌؼ١ٍّبد اٌز١ّٕخ ٍزضّبه ِٓ أُ٘ اٌّزغ١واد الإ٠ؼزجو الإٚ

 لزٖبكٞ. ِٓ فوٓ اٌؼًّ، ٚرؾو٠ه إٌْبٛ الإ فغ ػغٍخ إٌّٛ، ٚفٍك اٌّي٠لك فٟلإٍٙبِٗ اٌّجبّو 

لزٖبك٠خ اٌمٛاػل الإ ٍزضّبه عبمث١خ، ؽ١ش ٠ؼزجو أؽل أُ٘لطبع اٌؼمبهاد أوضو أكٚاد الإ فٍٟزضّبه ام ٠ؼل الإ

ثؤ١ّ٘خ ثبٌغخ ؽ١ش  اٌؼمبهٞ اٌز٠ًّٛٗ ثب١ٌٍّبهاد ٌنٌه ٠ؾظٝ ف١ٍزضّبه ٠ٚمله ؽغُ الإ ،ٌّؼظُ كٚي اٌؼبٌُ

خ، ٍٛاء اٌَى١ٕخ أٚ اٌؼمبه٠، فٙٛ ٠َبػل ػٍٝ ٍوػخ أغبى اٌّْبه٠غ اٌؼمبه٠ّٞضً ّو٠بْ اٌؾ١بح ٌٍمطبع 

 اٌزغبه٠خ أٚ اٌؼّوا١ٔخ.

اٌزطوق اٌٝ ١ٕغز١ٓ ٌٍز٠ًّٛ اٌؼمبهٞ  ِٚٓ أعً الإؽبٛخ أوضو ثّٛٙٛع اٌلهاٍخ  ٍٕؾبٚي فٟ ٘نا اٌفًٖ

ٛو٠مخ ٚأٍٍٛة وً ٔظبَ فٟ اٌز٠ًّٛ ٘نا ثبٌَٕجخ ٌٍّجؾش ٕه رم١ٍلٞ ٚثٕه اٍلاِٟ ٌّؼوفخ ػٓ ٛو٠ك ث

 .الأٚي

 أِب ثبٌَٕجخ ٌٍّجؾش اٌضبٟٔ فَؤؽبٚي اػلاك ِمبهٔخ ث١ٓ إٌظب١ِٓ ػٓ ٛو٠ك ِئّواد اٌّوكٚك٠خ.
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http://www.maktoobblog.com/search?s=%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84+%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%8A+%D9%81%D9%8A+%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%88%D9%83+%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1%D9%8A%D8%A9&button=&gsearch=2&utm_source=related-search-blog-2011-08-16&utm_medium=body-click&utm_campaign=related-search
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 لشضيٓ تشليخ ػمبسيخِمبسٔخ ثيٓ اٌّجحث الأوي: 

 

 :اٌّمذَ ِٓ طشف ثٕه اٌتّٕيخ اٌّحٍيخ: اٌتّىيً اٌؼمبسي اٌّطٍت الأوي

لجً اٌزطوق اٌٝ ٛوق اٌز٠ًّٛ اٌؼمبهٞ اٌّملَ ِٓ ٛوف ثٕه اٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ لاثل أٚلا ِٓ رؼو٠ف اٌموٗ 

 اٌؼمبهٞ.

 تؼشيف اٌمشض اٌؼمبسي و خصبئصه -1

 :تؼشيف اٌمشض اٌؼمبسي--1-1

ٌز٠ًّٛ ّواء اٌّجبٟٔ ٚالبِخ إٌّْآد، موٚٗ اٌؼمبه٠خ ٟ٘ اٌموٚٗ اٌّملِخ اٌٝ الأفواك ٚاٌّْوٚػبد اٌ

ٚ٘نٖ اٌموٚٗ ىاكد َٔجزٙب فٟ اٌجلاك اٌٖٕبػ١خ اٌّزملِخ ٚفبٕخ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح الأِو٠ى١خ، ٚرز١ّي 

ثبهرفبع أٍؼبه اٌفبئلح ٌٚىٕٙب ٌُ رزطٛه ثٕفٌ اٌلهعخ فٟ اٌجلاك إٌب١ِخ ؽ١ش رٛعل ِئٍَبد ػبِخ أٚ 

ؽى١ِٛخ
1
 . 

اٌىجوٜ ٚ اٌْغً اٌْبغً ٌٍلٌٚخ ٚ٘ٛ ٙوٚهح ؽز١ّخ ٍٚٛت َِزّو ٌىً رغّغ  غ١اٌَىٓ ٘ٛ أؽل اٌّٛاٙٚ

 هٞ ِّٙب وبْ ؽغّٗ.بؽٚ

 ٚاٌَىٓ ٠ورىي ػٍٝ ػٕٖو٠ٓ أٍب١١ٍٓ ّ٘ب: اٌؼمبه ٚاٌضبٟٔ اٌز٠ًّٛ.

ٚاما وبْ ِْىً اٌؼمبه فٟ ٍٕٛاد اٌَجؼ١ٕبد ٚاٌضّب١ٕٔبد ٌُ ٠ىٓ ِْىلا ِطوٚؽب فبْ اٌز٠ًّٛ وبْ ٚلاىاي 

 لٌٚخ.ػبئمب أِبَ اٌ

 أفند اٌلٌٚخ ١ِىب١ٔيِبد عل٠لح ٌز٠ًّٛ اٌّْبه٠غ اٌَى١ٕخ ػٓ ٛو٠ك اٌّول١ٓ. 1986ففٟ ٍٕخ 

 وبٔذ ٔٛػ١ٓ ِٓ اٌزول١خ: اٌقبٕخ ٚاٌزول١خ اٌؼ١ِّٛخ.ٚ

 اٌتشليخ اٌخبصخ: -

فبٓ ثبٌزول١خ اٌؼمبه٠خ رؼطٟ الإِىب١ٔخ ٌىً ّقٔ ِؼٕٛٞ أٚ ٛج١ؼٟ لإٔغبى 1986لبْٔٛ ِبهً 

 ٚوٛٔذ ػٕبٕو رْغ١ؼ١خ رزّضً فٟ: الأٍبٍٟ ٘ٛ اٌَىٓ ٚاٌّقٖٖخ ٌٍج١غ أٚ اٌىواءػمبهاد اٍزؼّبٌٙب 

 اِىب١ٔخ ّواء الأه١ٙبد ٌلٜ اٌجٍل٠بد .1

 % ِٓ ػ١ٍّخ الإٔغبى50اٌؾٖٛي ػٍٝ اٌموٗ ٠ّىٓ أْ ٠ًٖ اٌٝ  .2

 أْبء ٙو٠جخ ٚاؽلح ِلائّخ .3

 .هفغ اٌزؼبهٗ اٌقبٓ ثبٌزؼلك الأْٔطخ فٟ ِبكح اٌؼمبه .4

 اٌتشليخ اٌؼّىِيخ -

   ٌزول١خ اٌؼ١ِّٛخ رٕغي ػٓ ٛو٠ك ا١ٌٍٜٛ اٌّزّضً فٟ ِزؼب١ٍِٓ: اٌّئٍَخ اٌؼ١ِّٛخ ٌٍَىٓ اٌؼبئٍٟا

(E.P.L.F)  ٞٚاٌل٠ٛاْ اٌزول١خ ٚاٌز١١َو اٌؼمبه (O.P.G.I)  ٓاٌّىٍف ثبٔغبى ٚر١١َو اٌجواِظ اٌَى

 اٌّقططخ اٌّقٖٖخ ٌٍج١غ أٚ ٌٍىواء.

رٗ لإٍزغبثٗ الأ٘لاف اٌزٟ ٍطود لإْٔبء ٍىٕبد رول٠ٛخ ( ثَجت ػلَ لله07-86ٚثؼل اٌغبء ٘نا اٌمبْٔٛ )

 ٚأصجذ ِؾلٚك٠زٗ.

                                                           
1
 116ٓ اٌّوعغ اٌَبثك،ِٖطفٝ هّلٞ ١ّؾخ " إٌمٛك ٚ اٌّٖبهف ٚ الإئزّبْ "  
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اٌقبٓ ثبٌْٕبٛ  03-93اٌّوٍَٛ اٌزْو٠ؼٟ هلُ  ٗ،ا٠غبك اٛبه لبٟٔٛٔ عل٠ل ٠ؾً ِؾٍ ِّب اٍزٛعت

 اٌؼمبهٞ.

٠ؾٖو إٌْبٛ اٌؼمبهٞ فٟ اٌَىٓ فمٜ وّب فٟ اٌَبثك ثً ٘ٛ أٍٚغ ِٓ ماٌه ٌُ ٘نا اٌّوٍَٛ اٌزْو٠ؼٟ 

أْ ٠زّٚٓ ِغّٛػخ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزٟ رقٔ أْبء أٚ رغل٠ل اٌؼمبهاد اٌّقٖٖخ ٌٍج١غ أٚ اٌىواء ٠ّٚىٓ 

 أٚ اٌؾبع١بد اٌقبٕخ ٠ّىٓ أْ رىْٛ ِؾلاد ٌلاٍزؼّبي اٌَىٕٟ أٚ اٌزغبهٞ أٚ اٌٖٕبػٟ.

 : ّؤسسبد اٌّبٌيخ اٌتي تتذخً في تّىيً اٌتشليخ اٌؼمبسيخاٌ-1-2 

ؽز١بٛاٌٖٕلٚق إٌٟٛٛ ٌٍزٛف١و ٚالإ *
1

  C.N.E.P  

% ِٓ وٍفخ 80اٌٝ  60ؽز١بٛ رزواٚػ ِبث١ٓ َٕجخ ٌٍٖٕلٚق إٌٟٛٛ ٌٍزٛف١و ٚالإاٌّئاىهح اٌّب١ٌخ ثبٌ

اٌّزّضٍخ  AUTOFINANCEMENTاٌّْوٚع ِّب ٠زطٍت ٙوٚهح ِٓ اٌّولٟ اٌَّبّ٘خ اٌْق١ٖخ 

 % وؾل أكٔٝ. 20فٟ 

 ِلح اٌموٗ: ِلح اٌموٗ ِؾلٚكح ثضلاصخ ٍٕٛاد وؾل ألٖٝ -

 C.P.A                اٌموٗ اٌْؼجٟ اٌغيائوٞ    *

 B.D.Lثٕه اٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ  *

 B.N.Aاٌجٕه إٌٟٛٛ اٌغيائوٞ  *

 B.E.Aاٌجٕه اٌقبهعٟ اٌغيائوٞ  *

 L’ÉTATاٌلٌٚخ:  *
2

 

ٌزمل٠ُ الإػبٔبد ٌٍفئبد اٌزٟ رزٛفو ف١ٙب ّوٚٛ  C.N.Lرزلفً اٌلٌٚخ ػٓ ٛو٠ك اٌٖٕلٚق إٌٟٛٛ ٌٍَىٓ 

 الإػبٔخ.

 .رّٛي ٘نٖ اٌّئٍَبد اٌّْبه٠غ اٌزول٠ٛخ ػٓ ٛو٠ك لوٚٗ رَّٝ ثبٌموٚٗ اٌؼمبه٠خٚ

 صبئص اٌمشض اٌؼمبسي:خ-1-3

 رزَُ اٌموٚٗ اٌؼمبه٠خ ثقب١ٕز١ٓ أٍب١ٍز١ٓ ّ٘ب:

ؽ١ش لل رّزل آعبٌٙب ؽزٝ صلاص١ٓ ٍٕخ، ٠َٚلك فلاٌٙب اٌموٗ ػٍٝ ألَبٛ أٚ ٠َلك  ،ٛٛي أعً اٍزؾمبلٙب -

 أعٍٗ .كفؼخ ٚاؽلح ػٕلِب ٠ؾً 

ػبكح ِب رىْٛ ٘نٖ اٌموٚٗ ِّٚٛٔخ ثبٌؼمبه اٌنٞ رُ ّواءٖ أٚ ر١١ْلٖ -
3
. 

 

 أهّيخ اٌمشوض اٌؼمبسيخ  -1-4
 

اْ اٌزؼبًِ ِغ اٌقٛآ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌموٚٗ ٠ؼزجو صمبفخ عل٠لح ٠غت ر١ّٕزٙب فٟ اٌّؾ١ٜ اٌجٕىٟ ػٕلٔب فٟ 

اٌغيائو، ام ثلْٚ مٌه لا ٠ّىٓ رول١خ اٌقلِبد اٌجٕى١خ ٚر١ًَٙ اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ ِٚٓ صُ الإٍزؼلاك 

زوار١غ١خ فبٕخ ٌز٠ًّٛ ٌّٛاعٙخ إٌّبفَخ اٌقبهع١خ فٟ ١ِلاْ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ ٌٚنٌه فبْ ٚٙغ اٍ

اٌقٛآ أٚ ثبلأؽوٜ ر٠ًّٛ لطبع اٌَىٓ ٠ٖجؼ ِٓ اٌٚوٚهح اٌٍّؾخ، لأْ ٌٛ اػزجؤب لطبع اٌَىٓ ٘ٛ 

                                                           
1

  CNEP NEWS N°22 /JUILLET  5005  
2

  .1991ِبٞ  12فٟ  اٌّئهؿ 145-91اٌّوٍَٛ اٌزٕف١نٞ هلُ  
3
  65 . ٓ، ِوعغ ٍبثكِؾبٍجخ الإٍزضّبه ٚ اٌز٠ًّٛ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ  ،أؽّل ٕلاػ ػط١خ 
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لزٖبكٞ، فبْ ف١به ر٠ًّٛ اٌَىٓ ٌٓ ٠ٖجؼ عللا عزّبػٟ ٚالإٍزمواه الإاؽلٜ اٌؼٛاًِ اٌوئ١َ١خ فٟ الإ

أْ رَبُ٘ فٟ رؾم١مٗ، لأْ وً ٍىٓ ِٕغي  ػل٠ُ اٌغلٜٚ، ٌٚىٕٗ ف١بها اٍزوار١غ١ب لاثل ٌىً ِئٍَخ ِب١ٌخ

٠غٍت ٚهاءٖ ْٔبٛبد أفوٜ، ثّب ف١ٙب رؾون اٌؼّبٌخ
1
  . 

ِٚٓ ٘نا إٌّطٍك رظٙو أ١ّ٘خ ٘نا اٌمطبع ِٓ فلاي كٚهٖ فٟ اِزٖبٓ َٔجخ ِؼزجوح ِٓ اٌجطبٌخ، وٛٔٗ 

١لاْ اٌزؼ١ّو اٌنٞ ٠ؼزّل ػٍٝ وضبفخ ػّب١ٌخ وج١وح، ٚثبٌزبٌٟ ٠ؼًّ ٘نا اٌمطبع ػٍٝ رٛف١و ِٕبٕت ّغً فٟ ِ

 ٠غٍت ثلٚهٖ ِٕبٕت ّغً فٟ ػلح ْٔبٛبد الزٖبك٠خ ؽ٠ٛ١خ فٟ اٌجلاك.

 ِٚٓ فلاي أ١ّ٘خ لطبع اٌَىٓ رجوى أ١ّ٘خ اٌموٚٗ اٌؼمبه٠خ إٌّّٛؽخ ِٓ ٛوف اٌجٕٛن اٌقبٕخ ٚاٌؼبِخ

 وّب ٠ٍٟ : 

 لزٖبكٞ ٚاٌزقف١٘ ِٓ ِْىً اٌجطبٌخ. * ى٠بكح إٌّٛ الإ

عزّبػٟ اٌنٞ ٘ٛ ّوٛ أٍبٍٟ ٌىً اٍزمواه ١ٍبٍٟ ٚالزٖبكٞ، ِٚٓ صُ رؾم١ك ٍزمواه الإ* رؾم١ك الإ

 إٌّٛ الالزٖبكٞ لأٞ ِغزّغ.

 * رول١خ ٚرط٠ٛو َِزٜٛ اٌّؼ١ْخ ٌٍّٛاٛٓ ِٓ فلاي اٌَّبّ٘خ فٟ رٛف١و اٌَىٓ اٌلائك .

ّٓ * أؼبُ لطبع اٌَىٓ ٚاٌؼًّ ٌٍزم١ًٍ ِٓ ؽلح أىِخ اٌَىٓ ٚ مٌه ِٓ فلاي رمل٠ُ لوٚٗ ػمبه٠خ ٙ

 ّوٚٛ ِمجٌٛخ رزّبّٝ ٚاٌّزٍٜٛ اٌز٠ٍّٟٛ ٌٍيثبئٓ.

 ه اٌتّٕيخ اٌّحٍيخ:ٕث تمذيُ -2

 1990ٌز٠ًّٛ اٌّئٍَبد الإلزٖبك٠خ اٌٖغ١وح صُ أػ١ل رٕظ١ّٗ ٍٕخ  1985ثٕه اٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ ٍٕخ  أْٔؤ

ٚوبٌخ  145ٚوبٌخ ِٕٙب  150ِل٠و٠خ ع٠ٛٙخ رُٚ  16ٌّوافمخ اٌّئٍَبد اٌزٟ أػ١ل ١٘ىٍزٙب. ٚاٌجٕه ثٗ 

 .ٚ٘ٛ ْٔبٛ ٠ٕفوك ثٗ ثٕه اٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ ١ّ٠ٚيٖ ػٓ ثبلٟ اٌجٕٛن ،ٌٍموٚٗ ػٓ ٛو٠ك اٌو٘ٓ 5رغبه٠خ ٚ

ثٕه  .١ٍِْٛ ك٠ٕبه عيائوٞ 15800٘ٛ أؽل اٌجٕٛن اٌؼبِخ ثوأً ِبي للهٖ  BDL ثٕه اٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ

ٖغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ ٚاٌزغبهح اٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ ٘ٛ أٚلا ثٕه اٌّئٍَبد اٌٖغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ، اٌٖٕبػبد اٌ

ٔٗ ثٕه ٠ٙلف اٌٝ اٌّْبهوخ اٌفؼبٌخ فٟ رط٠ٛو ا .فٟ أٍٚغ ِؼب١ٔٙب، صُ ثٕه اٌّٙٓ اٌؾوح ٚالأفواك ٚاٌؼبئلاد

ٍزضّبه فٟ ع١ّغ اٌمطبػبد ثزٕٛػٙب ِٓ فلاي لزٖبك إٌٟٛٛ ٚػٍٝ ٚعٗ اٌقٖٛٓ رؼي٠ي الإالإ

اٌؼ١ِّٛخ، ثؾ١ش أْ ثٕه اٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ ػٍٝ اٌّْبهوخ فٟ ع١ّغ الإعواءاد اٌزٟ ٚٙؼزٙب اٌٍَطبد 

ٌلٜ ثٕه اٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ اٌلٚه اٌوئ١َٟ فٟ ر٠ًّٛ اٌّْبه٠غ  .ؽز١بعبد اٌز١ٍ٠ّٛخ ٌلأفواكاٍزؼلاك ٌزٍج١خ الإ

اٌَى١ٕخ ٚمٌه ػٓ ٛو٠ك كػُ ٚ ِوافمخ إٔؾبة ِْبه٠غ اٌزول١خ اٌؼمبه٠خ، ٚونا أ٠ٚب الأّقبٓ اٌن٠ٓ 

 ٍيثبئٓ:٠و٠لْٚ ّواء َِىٓ ٠ٚٛفو ٌ

 .ّق١ٖخ ِٓ أعً ى٠بكح هأً ِبٌُٙ ف١بهاد اكفبه 

 .ؽز١بعبرُٙؽٍٛي ثموٚٗ ِزّب١ّخ ٚفمب لإ

 ..ِٕزغبد ٚفلِبد ٌّوالجخ ١ِٛ٠خ ٌؾَبثبرىُ اٌجٕى١خ

     2011-2010-2009خلاي  اٌمشوض اٌؼمبسيخ اٌّمذِخ ِٓ طشف اٌجٕه-

ِلا١٠و كط  6ثّجٍغ ٠ي٠ل ػٓ   2011لوٗ ٌٍؼبئلاد فلاي ٍٕخ  5700ِٕؼ ثٕه اٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ أى٠ل ِٓ 

عً ر٠ًّٛ الزٕبء ٚثٕبء ٚر١ٍٛغ ٚر١ٙئخ ٚرو١ُِ َِبوُٕٙ. ٘نا ٚثٍغ ػلك اٌموٚٗ اٌزٟ ِٕؾٙب ٍٕخ أِٓ 

 5400ِمبثً  .١و كطِلا٠ 5لوٙب ِٛعٙب ٌٍؼمبه ثم١ّخ اعّب١ٌخ رمبهة  5139ثٕه اٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ  2010

رواعؼب ٛف١فب فٟ اٌطٍت ػٍٝ ٘نا إٌٛع  2010ٌمل ػوفذ ٍٕخ  ١ٍِبه كط. 621.5ثّجٍغ  2009لوٗ ٍٕخ 

 ِٓ اٌموٚٗ.  

                                                           
1

 118ٓ  ،َبثكاٌّوعغ اٌ إٌمٛك ٚ اٌّٖبهف ٚ الإئزّبْ، ، ِٖطفٝ هّلٞ ١ّؾخ 
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 اٌمشوض اٌؼمبسيخ اٌّمذِخ ِٓ طشف ثٕه اٌتّٕيخ اٌّحٍيخIV-1اٌشىً

 

 اٌّٖله: ِٓ اػلاك اٌطبٌجخ اػزّبكا ػٍٝ ِؼٍِٛبد ِٓ اٌجٕه

 

  خطىاد ِٕح اٌمشوض اٌؼمبسيخ -3
 

 ٗ اٌؼمبه٠خ ثؼلح ِواؽً ٠ّىٓ ا٠غبى٘ب فٟ إٌمبٛ اٌزب١ٌخ:٠ّٚو ِٕؼ اٌمو

 

 :اٌفحص الأوٌي ٌطٍت اٌمشض -3-1

 

٠مَٛ اٌجٕه ثلهاٍخ ٍٛت اٌؼ١ًّ ٌزؾل٠ل ِلٜ ٕلاؽ١زٗ اٌّجلئ١خ ٚفمب ١ٌَبٍخ الإلواٗ فٟ اٌجٕه، ٚفبٕخ 

فٟ ػ١ٍّخ اٌفؾٔ اٌّجلئٟ ٌٍطٍت ٍٍٛة اٌَلاك، ٠َٚبػل ٍزؾمبق، ٚأٗ اٌموٗ ٚأعً الإِٓ ؽ١ش غو

ٔطجبػبد اٌزٟ ٠ؼىَٙب ٌمبء اٌؼ١ًّ ِغ اٌَّئ١ٌٚٓ فٟ اٌجٕه، ٚاٌزٟ رجوى ّق١ٖزٗ ٚللهارٗ ثٛعٗ ػبَ، الإ

ٚونٌه إٌزبئظ اٌزٟ رَفو ػٕٙب ى٠بكح ْٔبٛ اٌّئٍَخ، ٚفبٕخ ِٓ ؽ١ش ؽبٌخ إٌٔٛٙب ٚظوٚف رْغ١ٍٙب، 

ػزناه ػٓ ٍزّواه فٟ اوّبي كهاٍخ اٌطٍت أٚ الإارقبم لواه ِجلئٟ اِب ثبلإٚفٟ ٙٛء ٘نٖ الأِٛه ٠ّىٓ 

 لجٌٛٗ ِغ ر١ٙٛؼ الأٍجبة ٌٍؼ١ًّ ؽزٝ ٠ْؼو ثبٌغل٠خ فٟ ِؼبٍِخ ٍٛجٗ.

 

 ئتّبٔي ٌٍمشض:اٌتحٍيً الإ -3-2
ٚ ٠زّٚٓ رغ١ّغ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠ّىٓ اٌؾٖٛي ػ١ٍٙب ِٓ اٌّٖبكه اٌّقزٍفخ ٌّؼوفخ اِىب١ٔخ اٌؼ١ًّ 

ئزّب١ٔخ ِٓ ؽ١ش ّق١ٖزٗ ٍّٚؼزٗ ٚللهرٗ ػٍٝ ٍلاك اٌموٗ ثٕبءا ػٍٝ اٌّؼبِلاد اٌَبثمخ، ِٚلٜ الإ

ِلائّخ هأً ِبٌٗ ِٓ فلاي اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ثبلإٙبفخ اٌٝ اٌظوٚف الإلزٖبك٠خ اٌّقزٍفخ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ 

 ٠ٕؼىٌ أصو٘ب ػٍٝ ْٔبٛ اٌّئٍَخ.

أعً ِؼوفخ هثؾ١خ اٌّْوٚع ٚرىْٛ ػٓ ٛو٠ك  اػلاك رؾ١ًٍ ِبٌٟ ٠ىْٛ لجً اٌّٛافمخ ػٍٝ اٌز٠ًّٛ ِٓ

كهاٍخ وً ِٓ
1

 : 

 

 

                                                           
1
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ٍٕؾبٚي اػطبء ِضبي ػٍٝ و١ف١خ رم١١ُ ِْوٚع اٍزضّبهٞ رول١خ ػمبه٠خ ِملَ ِٓ ٛوف ثٕه اٌز١ّٕخ 

 اٌّؾ١ٍخ:

     L'investissement Structure Globale De                              :دساسخ الإستثّبس اٌّمذَ -3-2-1

    UNITE KDA 

RUBRIQUES Coût total Coût DA 

Contre-

valeur 

Devises 

Investisse

ment 

réalisé 

investissem

ent à 

réaliser 

Frais préliminaires 1 000 1 000 0 1 000 0 

Terrain 61 594 61 594 0 61 594 0 

Bâtiments 119 750 119 750 0 15 330 104 420 

Equipements de production 
     

Matériel et outillage 61 300 61 300 0 0 61 300 

Matériel de transport et man. 4 500 4 500 0 0 4 500 

Equipements auxiliaires 0 0 0 0 0 

Services liés à 

l'investissement 
0 0 0 0 0 

Sous-total équip. de prod. 65 800 
    

TOTAL I 248 144 248 144 0 77 924 170 220 

Fonds de démarrage 0 0 0 0 0 

TOTAL II 248 144 248 144 0 77 924 170 220 
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 Chiffres D'affaires Prévisionnels                          تمذيش سلُ الأػّبي اٌتٕجؤي : -3-2-2

  

 DESIGNATIONS An 1 An 2 An 3 An 4 An 5 

Montées en cadence 70% 80% 90% 100% 100% 

A/ Surface d'habitation 
     

Surface à louer en m
2
 2 738 2 738 2 738 2 738 2 738 

Prix/m
2
/mois à louer en 

DA 
1 500 1 500 1 500 1 500 1 500 

Revenus locatifs "A" en 

KDA 
34 499 39 427 44 356 49 284 49 284 

B/ Surface commerciale 
     

Surface à louer en m
2
 1 368 1 368 1 368 1 368 1 368 

Prix/m2/mois à louer en 

DA 
2 500 2 500 2 500 2 500 2 500 

Revenus locatifs "B" en 

KDA 
28 728 32 832 36 936 41 040 41 040 

Revenus locatifs "A+B" 

en KDA 
63 227 72 259 81 292 90 324 90 324 

Estimation du BFR en 

mois de CA 
0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 

Stocks en mois C.A. 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 

Créances clients en mois de 

C.A. 
1 1 1 1 1 

Créances diverses en mois 

de C.A. 
0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 

Dettes fournisseurs en mois 

de C.A. 
1 1 1 1 1 

Dettes diverses en mois de 

C.A. 
0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 

Montant BFR en KDA 2 634 3 011 3 387 3 764 3 764 

Variation BFR en  KDA 2 634 376 376 376 0 
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 Comptes De Résultats Prévisionnel                             :تمذيش سلُ الأػّبي اٌتٕجؤي -3-2-3

 

    UNITE KDA 

LIBELLES An 1 An 2 An 3 An 4 An 5 

Ventes de marchandises 
     

Marchandises consommées 
     

Marge brute 
     

Production vendue 
     

Prestations fournies 63 227 72 259 81 292 90 324 90 324 

Transf. /charges de prod. 
     

Matières et fournitures cons. -3 161 -3 613 -4 065 -4 516 -4 516 

Services -6 323 -7 226 -8 129 -9 032 -9 032 

Valeur ajoutée 53 743 61 420 69 098 76 775 76 775 

Produits divers 
     

Transf. /charges d'expl. 
     

Frais du personnel -5 821 -6 112 -6 418 -6 739 -7 076 

Impôts et taxes -1 265 -1 445 -1 626 -1 265 -1 265 

Frais financiers -6 072 -6 189 -6 307 -5 374 -4 324 

frais divers -1 897 -2 168 -2 439 -2 710 -2 710 

Dotations aux amortissements -13 018 -13 018 -13 018 -13 018 -13 018 

Résultat d'exploitation 25 670 32 488 39 291 47 670 48 383 

Produits hors exploitation 
     

Charges hors exploitation -200 -200 -200 -200 -200 

Résultat hors d'exploitation -200 -200 -200 -200 -200 

Résultat d'exploitation 25 670 32 488 39 291 47 670 48 383 

Résultat hors d'exploitation -200 -200 -200 -200 -200 

Résultat brut de l'exercice 25 470 32 288 39 091 47 470 48 183 

Impôts sur bénéfice 6 368 8 072 9 773 11 868 12 046 

Résultat de l'exercice 19 103 24 216 29 318 35 603 36 137 
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Valeur Actuelle Nette                                                                  تحذيذ اٌميّخ اٌحبٌيخ اٌصبفيخ -3-2-4

     

    UNITE KDA 

 
LIBELLES An 1 An 2 An 3 An 4 An 5 

 Cash-flow net 32 320 37 434 22 536 28 820 29 355 

 Actualisation à 10% 0,9091 0,9091 0,9091 0,9091 0,9091 

 Cash-flow actualisé 29 382 34 031 20 487 26 200 26 686 

 Cash-flow cumulé actualisé 29 382 63 413 83 900 110 100 136 786 

 
      

 

  

 

 

 
   

 

 الإستثّبس الأوٌي –ِجّىع اٌتذفمبد إٌمذيخ   =اٌحبٌيخ اٌصبفيخ اٌميّخ    

VAN =  Somme des cash-flows actualisés - Investissement initial 

    VAN = 136 785 -248144 = - 111 359 

 INDICE DE PROFITABILITE ِؤشش اٌشثحيخ     

IP=VA/CF0 = 1+(VAN/ CF0) 

Projet A : 1+( 206 ,6/1000) = 1 ,207  

VAN des cash-flow nets An 1 An 2 An 3 An 4 An 5 Résultat 

-240 000,00 

32 

320,25 

37 

433,81 

22 

535,71 

28 

820,15 

29 

354,95 
-0,23 
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     PLAN DE FINANCEMENT                                                             :ِخطط اٌتّىيً -3-2-5

     UNITE KDA 

LIBELLES 
Phase 

investis. 
An 1 An 2 An 3 An 4 An 5 

Position initiale de la 

trésorerie  
0 29 686 66 743 88 903 117 346 

EMPLOIS 
      

Décaissements sur 

investissement 
248 144 

     

Variation BFR 
 

2634 376 376 376 0 

Remboursement CMT 
 

0 0 20 000 20 000 20 000 

Total des emplois 248 144 2634 376 20 376 20 376 20 000 

RESSOURCES 
      

Apports des associés 148 144 
     

Mobilisation CMT en dinars 100 000 
     

Mobilisation du crédit extérieur 
      

Cash-flow brut 
 

32 320 37 434 42 536 48 820 49 355 

Total des ressources 248 144 32 320 37 434 42 536 48 820 49 355 

Ecarts 
 

29 686 37 057 22 159 28 444 29 355 

Position finale de la 

trésorerie  
29 686 66 743 88 903 117 346 146 701 

 RESULTATS ATTENDUS DU PROJET  إٌتيجخ إٌّتظشح ِٓ اٌّششوع:-3-2-6

 

     UNITE KDA 

RUBRIQUES 
 

An 1 An 2 An 3 An 4 An 5 

Chiffre d'affaires 
 

63 227 72 259 81 292 90 324 90 324 

Excédent brut d'exploitation 
 

46 657 53 863 61 054 68 772 68 435 

Amortissement 
 

13 218 13 218 13 218 13 218 13 218 

Résultat net 
 

19 103 24 216 29 318 35 603 36 137 

Capacité d'autofinancement 
 

32 120 37 234 42 335 48 620 49 155 

Besoin en fonds de roulement 
 

2 634 3 011 3 387 3 764 3 764 
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UNITE KDA 

RUBRIQUES 
 

An 1 An 2 An 3 An 4 An 5 

Encaissement EBE 
 

46 657 53 863 61 054 68 772 
68 

435 

Variation BFR 
 

2 634 376 376 376 0 

Remboursement CMT 
 

0 0 20 000 20 000 20 000 

E.T.E. 
 

44 022 53 487 40 678 48 395 48 435 

Décaissement investissement -248 144 0 0 0 0 0 

Flux net -248 144 -204 122 -150 635 -109 958 -61 562 -13 128 

 

لا ٠ّىٓ لأٞ ثٕه رم١ٍلٞ اٌجلء فٟ اعواءاد ِٕؼ اٌموٗ ثلْٚ أْ ٠مَٛ ثبػلاك اٌلهاٍخ اٌَبثمخ ٚمٌه ِٓ 

 أعً ِؼوفخ ِلٜ هثؾ١خ اٌّْوٚع.

ثؼل اٌزؾ١ًٍ اٌّزىبًِ ٌؼٕبٕو اٌّقبٛو الإئزّب١ٔخ اٌّؾ١طخ ثبٌموٗ  اٌتفبوض ِغ اٌّمتشض: -4

اٌّطٍٛة ثٕبءا ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠زُ رغ١ّؼٙب ٚاٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌقبٕخ ثبٌؼ١ًّ، ٠ّىٓ 

اٌَلاك  رؾل٠ل ِملاه اٌموٗ ٚاٌغوٗ اٌنٞ ٠َزقلَ ف١ٗ، ٚو١ف١خ ٕوفٗ ٚٛو٠مخ ٍلاكٖ ِٖٚبكه

ٚاٌّٚبٔبد اٌّطٍٛثخ، ٍٚؼو فبئلح اٌؼّٛلاد اٌّقزٍفخ، ٠ٚزُ الإرفبق ػٍٝ وً ٘نٖ اٌؼٕبٕو ِٓ فلاي 

 اٌزفبٚٗ ث١ٓ اٌجٕه ٚاٌؼ١ًّ ٌٍزًٕٛ اٌٝ رؾم١ك ِٖبٌؼ وً ِٕٙب .

 

رٕزٟٙ ِوؽٍخ اٌزفبٚٗ اِب ثمجٛي اٌؼ١ًّ اٌزؼبلل أٚ ػلَ لجٌٛٗ ٌْوٚٛ اٌجٕه، ٚفٟ ؽبٌخ  تخبر اٌمشاس:إ -5

لزواػ اٌّٛافمخ ػٍٝ ٍٛت اٌموٗ ٚاٌزٟ ػبكح ِب رزّٚٓ اٌج١بٔبد الأٍب١ٍخ جٛي اٌزؼبلل ٠زُ اػلاك ِنووح الإل

ػٓ اٌّئٍَخ ٛبٌجخ الإلزواٗ، ِؼٍِٛبد ػٓ ِل١ٔٛ٠زٙب ٌلٜ اٌغٙبى اٌجٕىٟ، ِٚٛلفٙب اٌٚو٠جٟ، ٕٚف 

ا١ٔخ ػٓ إٌَٛاد اٌموٗ ٚاٌغوٗ ِٕٗ، ٚاٌّٚبٔبد اٌّملِخ ِٖٚبكه اٌَلاك ٚٛو٠مزٗ، ٍِٚقٔ ا١ٌّي

ئزّبٟٔ اٌضلاس الأف١وح ٚاٌزؼ١ٍك ػ١ٍٙب ِٚئّواد ا١ٌٌَٛخ ٚاٌوثؾ١خ، ٚإٌْبٛ ٚاٌّل١ٔٛ٠خ ٚاٌوأٞ الإ

اٌّٛافمخ ػٍٝ ِٕؾٗ ِٓ اٌٍَطخ  ٚثٕبءا ػٍٝ ٘نٖ اٌّنووح ٠زُ ِٕؼ اٌموٗ أٚ .ٚاٌز١ٕٛبد ثْؤْ اٌموٗ

 الإئزّب١ٔخ اٌّقزٖخ .

 

وٗ رٛل١غ اٌّمزوٗ ػٍٝ ارفبل١خ اٌموٗ ٚونٌه رمل٠ّٗ ٠ْزوٛ ٌجلء اٍزقلاَ اٌم صشف اٌمشض: -6

 ٌزياِبد اٌزٟ ٠ٕٔ ػ١ٍٙب ارفبق اٌموٗ.اٍز١فبء اٌزؼٙلاد ٚ الإٌٍّٚبٔبد اٌّطٍٛثخ ٚ

 

ّٛئٕبْ ػٍٝ ؽَٓ ١ٍو اٌّئٍَخ ٚػلَ اٌٙلف ِٓ اٌّزبثؼخ ٘ٛ الإ :ِتبثؼخ اٌمشض و اٌّمتشض -7

ؽلٚس أٞ رغ١واد فٟ ِٛاػ١ل اٌَلاك اٌّؾلكح، ٚرظٙو ِٓ فلاي اٌّزبثؼخ أ٠ٚب ٌجؼ٘ اٌزٖوفبد ِٓ 

اٌمب١ٔٛٔخ ٌّٛاعٙزٙب ٌٍؾفبظ ػٍٝ ؽمٛق اٌجٕه أٚ رزطٍت رؤع١ً  الإعواءاداٌّمزوٗ ٚاٌزٟ رزطٍت ارقبم 

 اٌَلاك أٚ رغل٠ل اٌموٗ ٌفزوح أفوٜ.

٠مَٛ اٌجٕه ثزؾ١ًٖ َِزؾمبرٗ ؽَت إٌظبَ اٌّزفك ػ١ٍٗ، ٚمٌه اما ٌُ رمبثٍٗ أٞ ِٓ  مشض:تحصيً اٌ -8

عواءاد اٌمب١ٔٛٔخ أٚ رؤع١ً اٌَلاك، أٚ رغل٠ل اٌموٗ ِوح أفوٜ، ٟٚ٘ الإاٌظوٚف اٌَبثمخ ػٕل اٌّزبثؼخ
1
  . 

فبلأِو ٠قزٍف ٚ٘نا ِب ٍٕؾبٚي اظٙبهٖ فٟ  خ٘نا ثبٌَٕجخ ٌٍجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ، أِب ثبٌَٕجخ ٌٍجٕٛن الإٍلا١ِ

 .اٌّطٍت اٌضبٟٔ

 

                                                           
1

 281-280-273ٓ . 1998اٌلاه اٌغبِؼ١خ اٌمب٘وح.، اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌجٛهٕخ ٚ اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ،، ِؾّل ٕبٌؼ اٌؾٕبٚٞ 
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  ثبٔي: اٌتّىيً اٌؼمبسي اٌّمذَ ِٓ طشف ثٕه اٌجشوخ اٌجضائشي اٌ طٍتاٌّ

 ١ٍزُ اػطبء كهاٍخ ٌز٠ًّٛ رول١خ ػمبه٠خ ِٓ ٛوف ثٕه اٌجووخ طٍتفٟ ٘نا اٌّ

 :ٔجزح ػٓ ِجّىػخ اٌجشوخ اٌذوٌيخ 1-

١ٍِْٛ ريال  200ثغلح فٟ اٌٍّّىخ اٌؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ ثوأً ِبي ٠مله ثـ 1980ٌمل ْٔؤد اٌّغّٛػخ فٟ ٍٕخ 

ٍؼٛكٞ، ٠ٍّىٙب هعً الأػّبي اٌَؼٛكٞ ا١ٌْـ ٕبٌؼ ػجل الله وّبي، ٚلل رٛؽلد اٌجٕٛن اٌزبثؼخ ٌٍّغّٛػخ 

فٟ ٍِّىخ اٌجؾو٠ٓ، ٚإٔجؾذ ٍِّٛوخ ِٓ لجً وً ِٓ ا١ٌْـ ٕبٌؼ وّبي  ١ٔٛ٠2002ٛ  22ثزبه٠ـ 

 ( ٚرؼًّ اٌّغّٛػخ ثّٛعت روف١ٔ ثٕه أّٚفٛه.45%اٌجووخ اٌمبثٚخ اٌجؾو٠ٓ ) ( ّٚووخ كٌخ%55)

 ٚرؼزجو ِغّٛػخ اٌجووخ اٌل١ٌٚخ ِٓ أُ٘ اٌْووبد إٌبّطخ فٟ اٌٛٛٓ اٌؼوثٟ ٚرٙلف اٌٝ:

 عً اٌؾٖٛي ػٍٝ اٌوثؼ ٚمٌه ثبٌطوق اٌؾلاي.أٍزضّبه فٟ هإًٚ الأِٛاي ِٓ رْغ١غ الإ 

 لإٍلا١ِخ.اٌَّبّ٘خ فٟ ر١ّٕخ ٚرط٠ٛو اٌلٚي ا 

 .َٔظ ػلالبد رغبه٠خ ١ٛٚلح ث١ٓ اٌلٚي الإٍلا١ِخ 

ثٕه ِٚئٍَخ ِب١ٌخ ِٛىػخ ػٍٝ ػلح كٚي  14ٍٕٛاد ٌزٖجؼ  6ٚ٘نٖ اٌّغّٛػخ رٍٛؼذ فٟ ظوف 

روو١ب ٚعٕٛة افو٠م١ب ...، ٚاٌجٕه اٌقبٌِ ػْو وبْ فٟ اٌغيائو،  اٌٝاٍلا١ِخ فٟ آ١ٍب ٚافو٠م١ب ثبلإٙبفخ 

 ؽلٚك فَّخ ِلا١٠و كٚلاه. 1990ٍٕخ  ٚلل ثٍغذ ١ِيا١ٔخ اٌّغّٛػخ

اْ رؤ١ٌٍ ِغّٛػخ اٌجووخ ٔبثغ ػٓ اٌؾبعخ ٌزمل٠ُ فلِبد ِٖوف١خ اٍلا١ِخ ػب١ٌّخ ١ٌٍٍَّّٓ فٟ وبفخ 

 أهعبء اٌؼبٌُ.

 ثٕه اٌجشوخ اٌجضائشي:  تمذيُ 2-

 ٔشأح ثٕه اٌجشوخ اٌجضائشي: -2-1    

لزٖبكٞ ٚاٌّبٌٟ اٌغيائوٞ ٚاٌّزّضً فٟ لبْٔٛ إٌمل ثٕه اٌجووخ ٘ٛ ثٕه رُ أْبئٗ فٟ اٛبه اٌفزؼ الإ

كفً ٘نا اٌمبْٔٛ رؼل٠لاد عّخ فٟ ١٘ىً أ، ٚلل 1990أفو٠ً  14اٌٖبكه ثزبه٠ـ  90-10ٚاٌموٗ هلُ 

إٌظبَ اٌجٕىٟ اٌغيائوٞ ِٚٓ ث١ٓ ٘نٖ الإٕلاؽبد اٌَّبػ ثبْٔبء ثٕٛن ِٚئٍَبد ِب١ٌخ ِقزٍطخ ٚفبٕخ، 

 اٌغيائوٞ.ٚفٟ ٙٛء ٘نا ظٙو ثٕه اٌجووخ 

ٚمٌه ثّٛعت اٌلػٛح اٌزٟ للِزٙب  1986ٚلل وبْ أٚي ارٖبي ث١ٓ اٌغيائو ِٚغّٛػخ اٌجووخ اٌل١ٌٚخ ٍٕخ 

اٌؾىِٛخ اٌغيائو٠خ ٌٍّغّٛػخ ٚلل رُ رْى١ً ٌغٕخ ِْزووخ ث١ٓ ِغّٛػخ اٌجووخ ٌٍؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ 

 (.BADRٚاٌغيائو اٌّّضٍخ ثجٕه اٌفلاؽخ ٚاٌز١ّٕخ اٌو٠ف١خ )

 500فٟ ّىً ّووخ َِبّ٘خ ثوأٍّبي للهٖ  1991ِبٞ  20رؤٌٍ ثٕه اٌجووخ اٌغيائوٞ ه١ٍّب فٟ 

١ٍِْٛ ك٠ٕبه  250ِٓ ِغّٛػخ اٌجووخ )اٌٍّّىخ اٌؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ( أٞ   50ؽ١ش  ،١ٍِْٛ ك٠ٕبه عيائوٞ

 ٞ.( اٌّّضً ٌٍطوف اٌغيائوBADR) الأفوٜ ِٓ ٛوف ثٕه اٌفلاؽخ ٚاٌز١ّٕخ اٌو٠ف١خ 50عيائوٞ ٚ

* ثٕه اٌجووخ اٌغيائوٞ ٘ٛ أٚي ثٕه فبٓ فٟ اٌغيائو ٚ٘ٛ ػجبهح ػٓ ثٕه رغبهٞ رقٚغ ْٔبٛبرٗ 

لزٖبك٠خ، ٍزضّبه٠خ ماد اٌغلٜٚ الإاٌجٕى١خ لأؽىبَ اٌْو٠ؼخ الإٍلا١ِخ ٠َٚبُ٘ فٟ ر٠ًّٛ اٌّْبه٠غ الإ

 1991ٗ فٟ َؤ١ٍٚلل لبَ اٌجٕه ِٕن ر ٌٚمٛا١ٕٔٙب اٌلاف١ٍخ،  90-٠ٚ10قٚغ ٌمبْٔٛ إٌمل ٚاٌموٗ هلُ
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ثبٌزوو١ي ػٍٝ رط٠ٛو اٌؼل٠ل ِٓ اٌمطبػبد ٚالأْٔطخ اٌؾ٠ٛ١خ فٟ اٌغيائو ِضً ر٠ًّٛ لطبػبد اٌٙبرف 

 اٌّؾّٛي ٚالإْٔبءاد ٚالأغن٠خ ٚاٌّٛإلاد ٚاٌٖٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ إٌفط١خ.

ط، لبَ ١ٍِبه ك 2.5ٚاٌنٞ ٔزظ ػٕٗ هفغ هأً ِبي اٌجٕٛن اٌٝ ؽل أكٔٝ للهٖ  11-03ٚػمت إلاه الأِو 

لبَ اٌجٕه  ١ٌ2009ًٖ اٌٝ رٍه اٌم١ّخ، ٚفٟ ٍٕخ  2006ثٕه اٌجووخ ثوفغ هأٍّبٌٗ الإعزّبػٟ فلاي ٍٕخ 

١ٍِبه كط 10ونٌه ثي٠بكح هأٍّبٌٗ ثم١ّخ 
1

، ٚٔغُ ػٕٗ رغ١١و فٟ رٛى٠غ ؽٖٔ هأً اٌّبي ػٍٝ 

 اٌَّب١ّ٘ٓ ام إٔجؾذ:

 ثبٌجؾو٠ٓ.ثبٌّبئخ ٌٖبٌؼ ِغّٛػخ اٌجووخ اٌّٖوف١خ، ِمو٘ب إٌّبِخ  56 -

   ثبٌّبئخ ٌٖبٌؼ ثٕه اٌفلاؽخ ٚاٌز١ّٕخ اٌو٠ف١خ، اٌغيائو.  44 -

 .٠ّٚزٍه اٌجٕه ػلح ٚوبلاد ِٕزْوح ػجو اٌزواة إٌٟٛٛ

 ثٕه اٌجشوخ اٌجضائشيخصبئص  -2-2

رزّضً فٖبئٔ ثٕه اٌجووخ اٌغيائوٞ فٟ ِب ٠ٍٟ 
2

: 

لإهرجبٛ ِؼبِلارٗ ثبٌْو٠ؼخ الإٍلا١ِخ : ٠ؼزجو ثٕه اٌجووخ اٌغيائوٞ ثٕه ِْبهوخ ٚ٘نا ثٕه ِشبسوخ -

ٚاٌزياِٗ ثزٕف١ن وً ِؼبِلارٗ ٚػلالبرٗ ٍٛاء ِغ اٌّٛكػ١ٓ أٚ اٌَّزضّو٠ٓ أٚ ثم١خ اٌجٕٛن الأفوٜ ٚفمب 

لأؽىبَ اٌل٠ٓ الإٍلاِٟ ٚ٘نا ِب ٖٔذ ػ١ٍٗ اٌّبكح اٌضبٌضخ ِٓ لبٔٛٔٗ الأٍبٍٟ ٚاهرجبٛ اٍزضّبهارٗ ثّجلأ 

 .اٌّْبهوخ فٟ الأهثبػ ٚاٌقَبئو

: ثٕه اٌجووخ اٌغيائوٞ أْٔؤ ثوأً ِبي ِقزٍٜ ِب ث١ٓ ثٕه رم١ٍلٞ ػِّٟٛ ِٚغّٛػخ اٌجووخ ثٕه ِختٍط -

اٌّٖوف١خ اٌقبٕخ، فٙٛ ٠ؼزجو ؽبٌخ اٍزضٕبئ١خ ٚٔبكهح فٟ ػبٌُ اٌجٕٛن الإٍلا١ِخ اٌزٟ رْٕٜ ػٍٝ اٌَبؽخ 

 اٌل١ٌٚخ ِب ػلا اٌجٕه الإٍلاِٟ ٌٍز١ّٕخ اٌنٞ ٠ؼزجو ثٕه اٍلاِٟ كٌٟٚ.

١خ فٟ ث١ئخ ٠ؾىّٙب إٌظبَ جٕى: ٠ّبهً ثٕه اٌجووخ اٌغيائوٞ أْٔطزٗ اٌيخ تمٍيذيخثٕىثٕه يؼًّ في ثيئخ  -

١خ اٌزم١ٍل٠خ جٕىٔظّخ اٌٟ اٌزم١ٍلٞ، ؽ١ش ٠فوٗ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌغيائوٞ ػٍٝ ثٕه اٌجووخ ِقزٍف الأجٕىاٌ

اٌّطجمخ ػٍٝ ثم١خ اٌجٕٛن الأفوٜ اٌزٟ رزؼبًِ ثبٌفٛائل اٌجٕى١خ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼزجو ِقبٌفب ٌّجبكة ِٚؼبِلاد ثٕه 

اٌجووخ اٌغيائوٞ الأِو اٌنٞ عؼً ٘نا الأف١و ٠ٛاعٗ ػلح رؾل٠بد فٟ ػلالبرٗ ِغ ثٕه اٌغيائو ِٓ ٔبؽ١خ 

مبٟٔٛٔ ػٍٝ اٌٛكائغ اٌجٕى١خ، ١ٍٚبٍخ اػبكح اٌقُٖ اٌٍّغؤ الأف١و ٌلإلزواٗ  ٚرطج١ك َٔجخ الإؽز١بٟٛ اٌ

ٚػ١ٍّبد اٌَٛق اٌّفزٛؽخ. ٌٚمل لبَ ثٕه اٌجووخ ثفزؼ ؽَبة ٌٗ فٟ ثٕه اٌغيائو رٛٙغ ف١ٗ اٌفٛائل ػٍٝ 

 َٔجخ الإؽز١بٟٛ اٌمبٟٔٛٔ ١ٌمَٛ ثٖوفٙب ػٍٝ الأػّبي اٌق١و٠خ.        

 ثٕه اٌجشوخ اٌجضائشيأهذاف  -2-3

 ٠ٍٟ: جووخ اٌغيائوٞ فٟ ِبٚرزّضً أ٘لاف ثٕه اٌ

لزٖبك٠خ فٟ ِغبلاد اٌقلِبد اٌّٖوف١خ ٚأػّبي ؽز١بعبد الإٕه اٌجووخ اٌغيائوٞ اٌٝ رغط١خ الإ٠ٙلف ث -

 ٠ٍٟ: ٍزضّبه ػٍٝ ِجبكة اٌْو٠ؼخ الإٍلا١ِخ ٚرزّضً أ٘لافٗ فٟ ِباٌز٠ًّٛ ٚالإ
                                                           
1
 http:// www .albaraka-bank.com/fr/index.php ?option=com content &task=view&id=218&Itemide=28 

2
لبركة الجزائري، مذكرة ماجستٌر عبد الرحمان عبد القادر، دور البنوك الإسلامٌة فً تموٌل المؤسسات الصغٌرة والمتوسطة، دراسة حالة بنك ا 

 045، ص 5000-5009فً الإقتصاد تخصص مالٌة دولٌة ، جامعة وهران، 
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ِغ رؾم١ك هثؼ ؽلاي ِٓ فلاي اٍزمطبة اٌّٛاك ٚرْغ١ٍٙب ٚفك ٛوق اٍلا١ِخ ٚثؤفًٚ اٌؼٛائل ثّب ٠زفك  -

 ٍزضّبه٠خ ا١ٌٍَّخ.ظوٚف اٌؼٖو ٠ٚواػٟ اٌمٛاػل الإ

ٍزفبكح ِٓ ١ٍّب رٍه اٌمطبػبد اٌجؼ١لح ػٓ الإرٛف١و اٌز٠ًّٛ اٌلاىَ ٌَل اؽز١بعبد اٌمطبػبد اٌّقزٍفخ لا  -

 اٌزم١ٍل٠خ.١خ جٕىاٌز١َٙلاد اٌ

 ٟ غ١و رم١ٍلٞ.ثٕىرط٠ٛو ٍٚبئً عٍت الأِٛاي ٚاٌّلفواد ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛ اٌّْبهوخ ثؤٍٍٛة  -

 ٍزضّبه٠خ ٚاٌزغبه٠خ ِغ كػُ ٕغبه اٌَّزضّو٠ٓ ٚاٌؾوف١١ٓ.اٌم١بَ ثىبفخ الأػّبي الإ -

كي اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ الإٍلا١ِخ فٟ وبفخ اٌّغبلاد ٚفبٕخ فٟ ِغبي رجب جٕٛنرط٠ٛو أّىبي اٌزؼبْٚ ِغ اٌ -

لزٖبك٠خ ٌٍّْوٚػبد اٌّزفك ػٍٝ علٚا٘ب الإ ٍزضّبه، ٚرمل٠ُ اٌز٠ًّٛ اٌلاىَٚاٌقجواد، رط٠ٛو أفبق الإ

 عزّبػ١خ.ٚالإ

 ثٕه اٌجشوخ اٌجضائشيِهبَ -2-4

 ٠ٍٟ:  ٚرزّضً ِٙبَ ثٕه اٌجووخ اٌغيائوٞ فٟ ِب 

 ِقزٍفخ أّ٘ٙب:: ٠ملَ اٌجٕه ٌؼّلائٗ فلِبد ثٕى١خ في ِجبي اٌخذِبد اٌجٕىيخ -

  ِٓ اٌغّٙٛه.لجٛي اٌٛكائغ 

 .فزؼ اٌؾَبثبد إٌمل٠خ 

 .ُٙكفغ ل١ُ ٕىٛن اٌلفغ ِٚمبٕز 

 .لج٘ الأٚهاق اٌزغبه٠خ 

 .رؾ٠ًٛ الأِٛاي كاف١ٍب ٚفبهع١ب 

 .إلاه اٌىفبلاد اٌجٕى١خ 

 .ٜأٚهاق ِّٚٛٔخ ٚفلِبد ثٕى١خ أفو 

 

 ٠ٍٟ: : ٚرزّضً فٟ ِب جتّبػيخفي ِجبي اٌخذِبد الإ -

  ٍُزٙلاو١خ فٟ ِقزٍف اٌّغبلاد، ٚاٌَّبػلح ػٍٝ رّى١ٓ اٌموٗ اٌؾَٓ ٌٍغب٠بد الإٔزبع١خ ٚالإرمل٠

 اٌؾبًٕ ػٍٝ اٌموٗ ثجلء ؽ١برٗ اٌَّزمٍخ أٚ رؾ١َٓ َِزٜٛ كفٍٗ ِٚؼ١ْزٗ.

 ٌٖعزّبػ١خ اٌّؼزجوح.ٕبك٠ك اٌّقٖٖخ ٌّقزٍف اٌغب٠بد الإأْبء ٚاكاهح ا 

 

 :ستثّبسفي ِجبي الإ -

٠مَٛ ثٕه اٌجووخ ثبػطبء فوٓ اٍزضّبه أِٛاي ػّلائٗ فٟ ِْبه٠غ ِؼ١ٕخ ٠ٚمَٛ اٌجٕه ٘ٛ ْٔبٛ ثٕىٟ، ؽ١ش 

 ثزؾم١ك ٘نٖ اٌّْبه٠غ ِمبثً اٌؾٖٛي ػٍٝ أهثبػ ِؼ١ٕخ.

 :في ِجبي اٌتّىيً -

ِٕٙب ٚاٌىج١وح ٚونٌه الأفواك ِٓ  اٌٖغ١وح٠مَٛ ثٕه اٌجووخ اٌغيائوٞ ثز٠ًّٛ ِقزٍف اٌّئٍَبد  

َزٛهك٠ٓ، ِٖله٠ٓ، ِمب١ٌٚٓ، ٚغ١وُ٘ ٚمٌه ؽَت اؽز١بعبرُٙ اٌّب١ٌخ، ٕٕبػ١١ٓ ٚؽوف١١ٓ، رغبه، ِ

 ٠ٚملَ ٌُٙ ونٌه الإهّبكاد ٚإٌٖبئؼ اٌزٟ رٍيُِٙ إٌّجضمخ ػٓ فجورٗ فٟ رٍه اٌّغبلاد.
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 2010-2009تحٍيً أداء ثٕه اٌجشوخ ٌٍفتشح  -3

 تطىس إجّبٌي الأصىي:   -3-1

٠ٚوعغ ٘نا اٌٝ ى٠بكح أزْبه اٌجٕه ػٍٝ اٌَّزٜٛ  ،اٌمل ػوف اعّبٌٟ إٔٛي ثٕه اٌجووخ رٍٛؼب َِزّو

فوػب، ٚونٌه ى٠بكح للهرٗ ػٍٝ عنة ػلك  22ؽ١ش ٍٕٚذ اٌٝ  ،إٌٟٛٛ ِٓ فلاي ى٠بكح ػلك فوٚػٗ

 وج١و ِٓ اٌّٛكػ١ٓ اٌن٠ٓ ٠فٍْٚٛ الإ٠لاع فٟ ثٕه اٍلاِٟ ثللا ػٓ اٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ.

 ٚاٌغلٚي اٌزبٌٟ ٠ٛٙؼ ٘نا اٌزطٛه

 2010-2009ثٕه اٌجشوخ  تطىس إجّبٌي أصىي IV -1جذوي سلُ 

 2010 2009 اٌسٕخ                اٌجيبْ          

 120508888168.18 99105826029.60 إجّبٌي أصىي
 ٌجٕه اٌجووخ اٌغيائوٞ 2010  اػزّبكا ػٍٝ اٌزمو٠و إٌَٛٞ ِٓ اػلاك اٌطبٌجخ اٌّٖله:

 

ٔلاؽع أْ اٌجٕه فٟ رطٛه َِزّو، ِٚٓ أعً اظٙبه ٘نا ِٓ فلاي اعّبٌٟ إٔٛي ثٕه اٌجووخ اٌغيائوٞ 

 اٌزطٛه ثْىً ع١ل ٍٕؾبٚي روعّخ ٘نٖ اٌّؼط١بد اٌٝ ّىً ث١بٟٔ.

 2010-2009جّبٌي أصىي اٌجٕه إ-IV-2شىً سلُ: 

 

 2010-2009تطىس ٔتيجخ اٌجٕه خلاي اٌفتشح -3-2

 2010-2009تطىس ٔتيجخ اٌجٕه خلاي اٌفتشح  IV -2جذوي سلُ 

 2010 2009 اٌسٕخ             اٌجيبْ           

 4499118562.80 3902114589.18 ٔتيجخ الإستغلاي

 .ٌجٕه اٌجووخ اٌغيائوٞ 2010  اػزّبكا ػٍٝ اٌزمو٠و إٌَٛٞ ِٓ اػلاك اٌطبٌجخ اٌّٖله:

0

2E+10

4E+10

6E+10

8E+10

1E+11

1,2E+11

1,4E+11

 إجمالً الأصول

2009

2010
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 تطىس ٔتيجخ اٌجٕه -IV -3شىً سلُ 

 

 

ِوٟٙ ِٚٛافك ٌلأ٘لاف اٌَّطوح ّٙٓ  2010ٌمل وبْ الأكاء اٌزغبهٞ ٚاٌّبٌٟ ٌٍجٕه فلاي ٍٕخ 

 اٌّقطٜ الإٍزوار١غٟ ػٍٝ اٌّلٜ اٌّزٍٜٛ.

كفٛي ؽ١ي اٌزٕف١ن إٌظبَ اٌّؾبٍجٟ اٌغل٠ل ٚرؼي٠ي فؼٍٟ ٌٛظ١فخ ر١١َو  2010ػوفذ إٌَخ اٌّب١ٌخ 

، ؽ١ش ر١ّيد ثبٌْوٚع فٟ رطج١ك ٔظبَ عل٠ل ٌٍّؾبٍجخ اٌّب١ٌخ، ٕله ّٙٓ اٌّبكح هلُ جٕهاٌّقبٛو ٌٍ

 .2007ٔٛفّجو  25اٌّئهفخ فٟ  07/11

ٚفٟ ٘نا الإٛبه فبْ إٌظبَ اٌّؾبٍجٟ اٌّطجك ػٍٝ اٌجٕٛن ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ لل ؽلس ِٓ فلاي ١ٕبغخ 

 ِبكر١ٓ عل٠لر١ٓ ٕبكهر١ٓ ػٓ ثٕه اٌغيائو، ؽ١ش رزّٚٓ اٌّبكر١ٓ ِب٠ٍٟ:

ٜ اٌّؾبٍجٟ ٚلٛاػل ، رزطوق ٌٍّقط2009ع١ٍ٠ٛخ  23اٌّئهفخ فٟ  04/09اٌّبكح الأٌٚٝ رؾذ هلُ 

 اٌّؾبٍجخ اٌّٖوف١خ ٌٍجٕٛن ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ.

، رزطوق اٌٝ و١ف١خ اػلاك ْٚٔو اٌمٛائُ 2009أوزٛثو  18اٌّئهفخ فٟ  05/09اٌّبكح اٌضب١ٔخ رؾذ هلُ 

 اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ.

ٚػٍٝ غواه اٌجٕٛن الأفوٜ فبْ ثٕه اٌجووخ لل اِزضً ٌٙنٖ اٌمٛاػل اٌغل٠لح اٌّزّٕٚخ فٟ إٌظبَ اٌّؾبٍجٟ 

 اٌّبٌٟ اٌغيائوٞ.  

 

 

 

3,6E+09

3,7E+09

3,8E+09

3,9E+09

4E+09

4,1E+09

4,2E+09

4,3E+09

4,4E+09

4,5E+09

4,6E+09

 نتٌجة الإستغلال

2009

2010
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 اٌتّىيً اٌؼمبسي اٌّمذَ ِٓ طشف ثٕه اٌجشوخ اٌجضائشي -4

 يذاع ٍِفبد اٌتّىيً:إ -4-1

اٌفوع، ٚرَغً وً اٌٍّفبد ػٍٝ ه ١رٛكع ٍٛجبد اٌز٠ًّٛ ػٍٝ َِزٜٛ ّجبثثؼل رى٠ٛٓ ٍِف اٌز٠ًّٛ 

٘نا ثبٌَٕجخ ٌٍٍّفبد اٌَّزٛف١خ ٌٍْوٚٛ اٌّطٍٛثخ  ،ٍغً ِفزٛػ ػٍٝ َِزٜٛ ٍِٖؾخ ِؼبٌغخ اٌٍّفبد

أِب اٌٍّفبد إٌبلٖخ ف١زُ رَغ١ٍٙب فٟ ٍغً آفو ١ٌزُ كهاٍخ وً اٌٍّفبد اٌىبٍِخ ٌزوًٍ ف١ّب ثؼل اٌٝ 

 ِل٠و٠خ اٌز٠ًّٛ ٚاٌز٠َٛك.

 :د اٌتّىيًطٍجب دساسخ وِؼبٌجخ-4-2

ثؼل ٚٙغ ٍِف اٌز٠ًّٛ ػٍٝ َِزٜٛ فوع ثٕه اٌجووخ اٌغيائوٞ ٠مَٛ ٘نا الأف١و ثلهاٍخ ٘نا اٌٍّف ِٓ 

 ػلح ٔٛاؽٟ ٚرزّضً ف١ّب ٠ٍٟ:

 اٌتأوذ ِٓ صحخ اٌىثبئك اٌّمذِخ ِٓ طشف اٌّمبوي: -4-2-1

ٍزؼبٔخ ِغ الإ جٕهثؼًّ كهاٍخ علٜٚ ف١ٕخ ِزقٖٖخ ٌٍّْوٚع ثّؼوفخ فجواء اٌز٠ًّٛ فٟ اٌ جٕه٠مَٛ اٌ

 .، ثغوٗ اٌزؼوف ػٍٝ علٜٚ ر٠ًّٛ اٌّْوٚعجٕهثّىزت اٍزْبهٞ ٕ٘لٍٟ ٠زجغ اٌ

تحٍيً اٌسىق--4-2-2
1

  Analyse du marché  

 ٠ٚىْٛ كهاٍخ اٌَٛق ػٓ ٛو٠ك:

 رمل٠و اٌطٍت اٌَّزمجٍٟ. -

 رمل٠و اٌؼوٗ ) اٌّبٟٙ، اٌؾبٙو ٚاٌَّزمجً(.-

 ِؼوفخ اٌيثْٛ اٌَّزٙلف. -

 Analyse commerciale: اٌتحٍيً اٌتجبسي -4-2-3-

 ٚمٌه ػٓ ٛو٠ك اػلاك كهاٍخ ؽٛي

 إٌّزٛط اٌَّٛق )ِؼوفخ ٔٛع ٚفٖبئٔ إٌّزٛط(. -

 ٍؼو اٌج١غ -

ٔٛع ٚٛو٠مخ اٌزٛى٠غ ) ثبٌَٕجخ ٌطو٠مخ اٌزٛى٠غ فزىْٛ ػٓ ٛو٠ك ّوػ ّفٛٞ ِملَ ِٓ ٛوف  -

bouche à oreilleاٌّمبٚي أٚ ا١ٌَّو( ٚرَّٝ ٘نٖ اٌطو٠ك ثـ 
2

 

اٌتحٍيً اٌّبٌي-4-2-4
3

:  اػلاك رؾ١ًٍ ِبٌٟ ٠ىْٛ لجً اٌّٛافمخ ػٍٝ اٌز٠ًّٛ ِٓ أعً ِؼوفخ هثؾ١خ 

اٌّْوٚع ٚرىْٛ ػٓ ٛو٠ك كهاٍخ وً ِٓ: ٍٕؾبٚي اػطبء ِضبي ػٍٝ و١ف١خ رم١١ُ ِْوٚع اٍزضّبهٞ 

 رول١خ ػمبه٠خ

                                                           
ٚصبئك كاف١ٍخ ٌجٕه اٌجووخ اٌغيائو ٚوبٌخ ٚ٘واْ

 1
 

2
 ٚصبئك كاف١ٍخ ٌجٕه اٌجووخ اٌغيائو ٚوبٌخ ٚ٘واْ 
3

 ٚصبئك كاف١ٍخ ٌجٕه اٌجووخ اٌغيائو ٚوبٌخ ٚ٘واْ 
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 L’investissement                                                                                   الإستثّبس -

 اٌّغّٛع اٌؼبَ 2إٌَخ  1إٌَخ  

 147 129 1 0 147 129 1 ِٖبه٠ف أ١ٌٚخ

 000 176 1 0 000 176 1 أهاٟٙ 

 443 169 32 609 709 14 834 459 17 ِؼلاد اٌجٕبء

 590 474 34 609 709 14 981 764 19 اٌّجّىع
 اٌّٖله: ٚصبئك كاف١ٍخ ٌجٕه اٌجووخ اٌغيائو ٚوبٌخ ٚ٘واْ

 Echéancier d’Amortissement                                                            ِذح الإهتلان: -

 اٌّلح الإلزٖبك٠خ ٌٍّْوٚع ٍٕزبْ

 الإ٘زلانِغّٛع  2إٌَخ 1إٌَخ اٌّجٍغ اٌّلح 

 1129147 564574 564574 1129147 2 ِٖبه٠ف أ١ٌٚخ

 32169443 16084722 16084722 32169443 2 أهاٟٙ 

                                                                                                      0590. 298 33 

 اٌغيائو ٚوبٌخ ٚ٘واْاٌّٖله: ٚصبئك كاف١ٍخ ٌجٕه اٌجووخ 

 VRI *حسبة اٌميّخ اٌحميميخ ٌلإستثّبس 

VRI = 34 474 590-33 298 590 = 1 176 000 

 BFRرؾل٠ل اؽز١بعبد هأً اٌّبي اٌؼبًِ ٚرغ١وارٗ:-

 :* تحذيذ سلُ الأػّبي

 ثبٌؼّبهح ثبٌّزو اٌّوثغ إٌّزٛط

 12 150 000 90 000 ٌٍْمخ 2َ  135

 97 200 000  ػّبهاد 08ِغّٛع 
 اٌّٖله: ٚصبئك كاف١ٍخ ٌجٕه اٌجووخ اٌغيائو ٚوبٌخ ٚ٘واْ

 إحتيبجبد سأط اٌّبي اٌؼبًِ ِٓ أجً إٔطلاق اٌّششوع*

 2إٌَخ  1إٌَخ اٌزىب١ٌف

 8 500 000 8 500 000 ا١ٌٙبوً

 11 500 000 0 أػّبي ثٕبء

 20 000 000 8 500 000 اٌّغّٛع
  ٚوبٌخ ٚ٘واْاٌّٖله: ٚصبئك كاف١ٍخ ٌجٕه اٌجووخ اٌغيائو 

 ٍٕخ الإٍزغلاي                       ٍٕخ اٌزٕف١ن                                                             

 2إٌَخ 1إٌَخ 2إٌَخ 1إٌَخ 

 48 600 000 48 600 000   هلُ الأػّبي

 BFR   000 500 8 000 000 20اؽز١بعبد هأً اٌّبي 

 BFR 0 000 500 8 000 500 11 0رغ١واد 
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  TCR  avant financement      إػذاد جذوي حسبثبد إٌتبئج لجً اٌتّىيً 

  

 2إٌَخ 1إٌَخ 

 000 600 48 000 600 48 هلُ الأػّبي

 000 000 20 000 500 8 اٍزٙلان كافٍٟ

 000 264 000 240 ِٖبه٠ف َِزقل١ِٓ 

 000 350 000 300 ِٖبه٠ف ِزٕٛػخ

 0 0 هٍَٛ ٚٙوائت

EBE 39 560 000 27 986 000 

 829 225 914 112 ِقٖٖبد ا٘زلان

RBE 39 447 086 27 760 171 

IBS 25% 9 861 772 6 940 043 

 128 820 20 315 585 29 ٔز١غخ ٕبف١خ

 CAF  29 698 229 21 045 957 اٌٖٕلٚق لجً اٌز٠ًّٛ
 اٌّٖله: ٚصبئك كاف١ٍخ ٌجٕه اٌجووخ اٌغيائو ٚوبٌخ ٚ٘واْ

 plan de trésorerie prévisionnelِخطط اٌخضيٕخ اٌتٕجؤي: *

 2إٌَخ  1إٌَخ    اٌّٛاهك

اٌٖٕلٚق لجً 

 CAF اٌز٠ًّٛ

  48 600 000 48 600 000 

اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ 

 VRIٌلإٍزضّبه 

  0 1 176 000 

اؽز١بط هأً اٌؼبًِ 

BFR 

  0 8 500 000 

 000 276 58 000 600 48   ِغّٛع اٌّٛاهك

     ااٍزقلاِبد

 0 0 609 709 14 981 764 19 الإٍزضّبه

 BFR 0 8 500 000 11 500 000 0رغ١و 

ِغّٛع 

 الإٍزقلاِبد

19 764 981 23 209 609 11 500 000 0 

 000 276 58 000 100 37 609       209 23 - 981 764 19- اٌقي٠ٕخ
 اٌّٖله: ٚصبئك كاف١ٍخ ٌجٕه اٌجووخ اٌغيائو ٚوبٌخ ٚ٘واْ

 

 Taux d’actualisation                                                       *حسبة ِؼذي اٌميّخ اٌحبٌيخ: 

 ثبٌطو٠مخ اٌزب١ٌخ:  ٠Taux d’actualisationزُ ؽَبة 

 .% 15كط ِٓ ٛوف اٌّمبٚي ػٍٝ أًِ رؾم١ك هثؼ  17 237 295َِبّ٘خ ّق١ٖخ:  -

ّٙو ِغ ِؼلي ٘بِِ  24كط ر٠ًّٛ ٌّلح ٍٕز١ٓ، ٚاٌزَل٠ل ٠ىْٛ ػٍٝ  17 237 295ر٠ًّٛ ثٕىٟ  -

Taux de marge 7% 
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  Taux Net d’empruntاٌّؼذي اٌصبفي ٌٍمشض:-1

 TNE = 7% (1-0*25)      

TNE= 5.25%          

Taux d’actualisation= 0.50*5.25%+0.5*15% 

Taux d’actualisation = 10% 

  La valeur actuelle nette VANتحذيذ اٌميّخ اٌحبٌيخ اٌصبفيخ: -6-4

 000 276 58 000 100 37 609 209 23- 981 764 19- اٌقي٠ٕخ

 0.683 0.751 0.826 0.909 %10ِؼلي اٌؾب١ٌخ 

 508 802 39 100 862 27 137 171 19- 368 966 17- اٌقي٠ٕخ اٌؾب١ٌخ

 103 527 30 405 275 9- 505 137 37- 368 966 17- ِغّٛع اٌقي٠ٕخ
 اٌّٖله: ٚصبئك كاف١ٍخ ٌجٕه اٌجووخ اٌغيائو ٚوبٌخ ٚ٘واْ

VAN =  -33 852 174 DA 

  (Rentable)ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌّْوٚع الإٍزضّبهٞ ِوثؼ 

 

  Délai de récupération actualisé       تحذيذ ِذح اٌتسذيذ: -7-4

DRA  03 Ans + (17197021*12 mois) / (17197021 +11109739) 

  03 Ans + 206364252/28306760 

03 Ans+7.2 

DRA  = 03 Ans et 07 Mois      

ٚثؼل اػلاك وً ٘نٖ اٌلهاٍبد ٚفٟ ؽبٌخ اٌّٛافمخ ػٍٝ اٌز٠ًّٛ ٠زُ اهٍبي اٌٍّف اٌٝ ِل٠و٠خ اٌز٠ًّٛ 

٘نٖ اٌلهاٍخ ِٓ أعً اػطبء ٚاٌز٠َٛك ػٍٝ َِزٜٛ اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ اٌزٟ رمَٛ ثبلإٛلاع ِوح صب١ٔخ ػٍٝ 

 اٌمواه إٌٙبئٟ.

ثبٌَٕجخ ١ٌٍٙئبد اٌزٟ رجش فٟ اٌمواه اٌز٠ٍّٟٛ فٟٙ: ٌغٕخ ِل٠و٠خ اٌز٠ًّٛ ٚاٌز٠َٛك ٌٚغٕخ اٌز٠ًّٛ ٌٍّل٠و٠خ 

اٌؼبِخ، ٚفٟ ؽبٌخ ارقبم لواه ا٠غبثٟ ثْؤْ اٌٍّف رمَٛ ِل٠و٠خ اٌز٠ًّٛ ٚاٌز٠َٛك ثبػلاك روف١ٔ ثبٌز٠ًّٛ 

 اٌٝ:فٟ صلاس َٔـ رٛعٗ 

 اٌٛوبٌخ ا١ٌَّوح ٌؾَبة اٌؼ١ًّ اٌَّزف١ل ِٓ اٌز٠ًّٛ. -1

 ٌٍؾفع فٟ ٍِف اٌؼّلاء ٌلٜ ِل٠و٠خ اٌز٠ًّٛ ٚاٌز٠َٛك  -2

 ٌٍؾفع ٌلٜ ٍِٖؾخ اٌولبثخ ٌلٜ ِل٠و٠خ اٌز٠ًّٛ ٚاٌز٠َٛك ِٓ أعً ِزبثؼخ الإٌزياِبد.   -3
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 تجسيذ لشاساد اٌتّىيً: -5

ػٕل اٍزلاَ اٌٛوبٌخ اٌزوف١ٔ ثبٌز٠ًّٛ، رمَٛ ثبفطبه اٌؼ١ًّ ّف٠ٛب ثمواه اٌجٕه ٚرَزلػ١ٗ، ٚلا ٠زُ 

 رغ١َل اٌز٠ًّٛ الا ثؼل:   

  ًاِٚبء ػمٛك اٌز٠ّٛ 

  ثبٌّبئخ ِٓ ؽغُ اٌز٠ًّٛ  120رمل٠ُ اٌّٚبٔبد، ؽ١ش ٠غت أْ رغطٟ ٘نٖ اٌّٚبٔبد َٔجخ

 إٌّّٛػ.

 ٌصبئك اٌّؾٍٖخ اٌٝ ِل٠و٠خ اٌز٠ًّٛٛوبٌخ َٔقخ ِٓ اٌٛػٕل اٍزىّبي وً الإعواءاد روًٍ ا 

ٚاٌز٠َٛك َٚٔقخ اٌٝ ِل٠و٠خ اٌْئْٚ اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌزٕظ١ُ ٌٍّٖبكلخ ػٍٝ اٌْك اٌمبٟٔٛٔ فٟ ألوة 

 أعً ِّىٓ.

 صيغ اٌتّىيً اٌّطجمخ ٌتّىيً اٌتشليخ اٌؼمبسيخ: -6

 ستصٕبع ػمذ الإ-6-1

اٌطوف الأٚي )اٌَّزٖٕغ( ِٓ اٌطوف اٌضبٟٔ ٠لػٝ الإٍزٖٕبع ٘ٛ ػمل ِمبٌٚخ اٌنٞ ِٓ فلاٌٗ ٠طٍت 

اٌٖبٔغ ثٖٕغ أٚ ثٕبء ِْوٚع ٠ٚبف ا١ٌٗ هثؼ ٠لفغ َِجمب ثٖفخ ِغيأح أٚ لأعً ٠ٚزؼٍك الأِو ث١ٖغخ 

رْجٗ ػمل اٌٍَُ ِغ اٌفوق أْ ِٛٙٛع اٌٖفمخ ٘ٛ اٌز١ٍَُ ١ٌٌٚ ّواء ٍٍغ ػٍٝ ؽبٌٙب ٚأّب ِٛاك ِٖٕؼخ 

رُ افٚبػٙب ٌؼلح ِواؽً ٌزؾ٠ٍٛٙب
1
. 

ِٓ  549ِمبهٔخ ِغ اٌزطج١مبد اٌزغبه٠خ اٌؾب١ٌخ ٠ْجٗ الإٍزٖٕبع ػمل ِمبٌٚخ وّب ٘ٛ ِؼوف فٟ اٌّبكح 

اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ اٌغيائوٞ " اٌّمبٌٚخ ػمل ٠زؼٙل ثّمزٚبٖ أؽل اٌّزؼبلل٠ٓ أْ ٠ٖٕغ ١ّئب أٚ أْ ٠ئكٞ ػّلا 

 ِمبثً أعو ٠زؼٙل ثٗ اٌّزؼب٘ل ا٢فو.

ٓ  ِٓٚاٌّمبٚي فٟ ػمل اٌّمبٌٚخ ٘ٛ  َِ ٠زؼٙل ثٖٕبػخ ّٟء ِؼ١ٓ، أٚ ثؤكاء ػًّ ِؼ١ٓ، ٚاٌؼبلل ا٢فو ٘ٛ 

  .ػٍٝ ّىً كفؼبد أٚ ألَبٛ ٠ئكِٞب ب ٌزياِبرٗ، ٚ٘نا الأعو غبٌجا٠زؼٙل ثبلأعو ٌٍّمبٚي ِمبثً رٕف١ن 

ِٓ ٕ٘ب أٔٗ ثبٌوغُ ِٓ وْٛ اٌّمبٌٚخ ِٖطٍؾبً لب١ٔٛٔب الا أْ ِغٍخ الأؽىبَ اٌؼل١ٌخ اٌَّزَّلح ِٛاك٘ب  ٠ْٚبه

ٍزٖٕبع ػمل ِمبٌٚخ ِغ أً٘ اٌٖٕؼخ، ٍزٖٕبع ؽ١ش عبء ف١ٙب: "الإاٌفمٗ اٌؾٕفٟ اٍزؼٍّزٗ فٟ رف١َو الإ

ػٍٝ أْ ٠ؼًّ ١ّئبً، فبٌؼبًِ ٕبٔغ ٚاٌّْزوٞ َِزٖٕغ ٚاٌْٟء ِٖٕٛع"
2
  ، 

٠ٖٕغ ٚاٍزٕبكاً اٌٝ ِب ٍجك ٠ّىٓ رؼو٠ف اٌّمبٚلاد ثؤٔٙب: اٌؼمٛك اٌزٟ ٠زؼٙل ثّمزٚب٘ب أؽل اٌّزؼبلل٠ٓ أْ 

 ١ّئبً أٚ أْ ٠ئكٞ ػّلاً ٌمبء أعو ٠زؼٙل ثٗ اٌّزؼبلل ا٢فو.

ٟ: رٍٜٛ اٌجٕه ٌز٠ًّٛ ٕٕبػخ ٍٍغ أٚ أْبء إًٔ ِؼ١ٓ ٠طٍجٗ اٌؼ١ًّ ثّٛإفبد جٕىالاٍزٖٕبع اٌ 

  .ِؾلكح

                                                           
1
 http://w203.albaraka-bank.dz/dalil/istisnaa.htm     07/04/2011 

2
، 9/4/0459الإستصناع )المقاولات(، فقه مقارن مستوى أول المعهد العالً للقضاء بحث حول ، المشرف العام على شبكة السبر ،سعد السبر 

 3ص

http://w203.albaraka-bank.dz/dalil/istisnaa.htm
http://w203.albaraka-bank.dz/dalil/istisnaa.htm
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٘ٛ اٌجبئغ اٌنٞ ٠ٍزيَ فٟ ػمل الاٍزٖٕبع ثزمل٠ُ اٌّٖٕٛع ٌٍؼ١ًّ ػٕل ؽٍٛي الأعً ٍٛاء  اٌصبٔغ:-

 آفو. ثبّو اٌٖٕغ ثٕفَٗ أٚ ػٓ ٛو٠ك ٕبٔغ  

 : اٌّمبٚي أٚ اٌٖبٔغ اٌنٞ ٠جبّو اٌٖٕغ فٟ ػمل ٠ىْٛ اٌجٕه ف١ٗ َِزٖٕؼبً . اٌصبٔغ إٌهبئي-

ٍزٖٕبع ٚاٌٍّزيَ ثّٛعت اٌؼمل ثمجٛي اٌّٖٕٛع اما اٌَّزٖٕغ: ٘ٛ اٌطوف اٌّْزوٞ فٟ ػمل الإ-

 ٌٍّٛإفبد. عبء ِطبثمبً 

: ٟ٘ اٌزىٍفخ اٌزٟ ٠لفؼٙب اٌجٕه ٌٍٖبٔغ إٌٙبئٟ ىائلاً أ٠خ رىب١ٌف ٠زؾٍّٙب اٌتىٍفخ اٌىٍيخ ٌلاستصٕبع-

 اٌجٕه ٌطوف صبٌش ؽزٝ ٌؾظخ ر١ٍَُ اٌّٖٕٛع ٌٍَّزٖٕغ. 

ٍزٖٕبع اٌنٞ ٠ؾممٗ اٌجٕه وؼبئل ِٓ ػ١ٍّخ خ اٌى١ٍخ ٌلإٍغ اٌيائل ػٍٝ اٌزىٍف: ٘ٛ اٌّجسثح اٌجٕه-

 ٍزٖٕبع. الإ

 اٌجٕه. ٍزٖٕبع ىائلاً هثؼ : ِغّٛع اٌزىٍفخ اٌى١ٍخ ٌلإِجٍغ الاستصٕبع-

ٍزٖٕبع ِطوٚؽبً ِٕٗ أٞ كفؼخ ِملِخ ِٓ اٌؼ١ًّ ػٕل اٌزٛل١غ ػٍٝ : ٘ٛ ِجٍغ الإديٓ الاستصٕبع-

 اٌؼمل . 

 

 : ستصٕبعأسوبْ ػمذ الإ -6-2

 ، ٟٚ٘ : -وبٌٍَُ  -ٍزٖٕبع ػٕل اٌغّٙٛه ٍزخ أهوبْ الإ

 . اٌٖبٔغ .1

 . اٌَّزٖٕغ .2

 . اٌّؾً .3

 . اٌضّٓ .4

 . الإ٠غبة .5

 . اٌمجٛي .6

 ٠ّٚىٓ ؽٖو٘ب فٟ صلاصخ ٟٚ٘:

 ٚا١ٌٖغخ ٟٚ٘ الإ٠غبة ٚاٌمجٛي.، اٌؼبللاْ ّٚ٘ب اٌٖبٔغ ٚاٌَّزٖٕغ، ٚاٌّؼمٛك ػ١ٍٗ ّٚ٘ب اٌّؾً ٚاٌضّٓ 

 ف : هوٕٗ ا١ٌٖغخ فمٜ ، ف١ٕؼمل ثبلإ٠غبة ٚاٌمجٛي .ٚلبي الأؽٕب

 : ششوط ػمذ الاستصٕبع -6-3

 اٙبفخ اٌٝ ّوٚٛ اٌج١غ، ٟ٘: -ٕخ ٍزٖٕبع ّوٚٛ فب٠ْزوٛ ٌؼمل الإ

ثزؾل٠ل ِٛإفبد اٌْٟء اٌّطٍٛة ٕٕبػزٗ رؾل٠لاً ٚاف١بً ٠ّٕغ اٌزٕبىع ػٕل  ِؼٍِٛبً:أْ ٠ىْٛ اٌّٖٕٛع  -

 اٌز١ٍَُ.

 مٌه.فلا ٠ٖؼ فٟ اٌجمٛي ٚاٌؾجٛة ٚٔؾٛ  اٌٖٕبػخ،أْ ٠ىْٛ اٌّٖٕٛع ِّب رلفٍٗ  -2

ٍزٖٕبع عبئي اٍزؾَبٔب، فلا ٠ٖؼ ف١ّب لا لأْ الإ ،أْ ٠ىْٛ اٌْٟء اٌّٖٕٛع ِّب ٠غوٞ اٌزؼبًِ ف١ٗ-

زؼبًِ ف١ٗ، ٚمٌه ٠قزٍف ثؾَت الأػواف اٌَبئلح فٟ وً ِىبْ ٚىِبْ، فلا ٠مبً ِىبْ ػٍٝ ِىبْ ٚلا ٔ

ْ ػٍٝ ىِبْ، ٚأِب اما وبْ اٌْٟء اٌّطٍٛة ٕٕؼٗ ِّب ٌُ رغو ثٗ اٌؼبكح ثٖٕبػزٗ فبٔٗ ٠ّىٓ اٌزًٕٛ ىِب

 ا١ٌٗ ثطو٠ك اٌٍَُ .

أْ رىْٛ اٌّٛاك اٌَّزقلِخ فٟ اٌْٟء اٌّٖٕٛع ِٓ اٌٖبٔغ، فبما وبٔذ ِٓ اٌَّزٖٕغ فبٔٗ ٠ىْٛ ػمل  -

 اعبهح لا ػمل اٍزٖٕبع .

 ، ٚاٌؼلك: وبلأٌف ول٠ٕبه عيائوٞغ اٌزٕبىع، فبٌغٌٕ : ث١بْ اٌضّٓ عَٕبً ٚػلكاً ثّب ٠ّٕ -

 ث١بْ ِىبْ ر١ٍَُ اٌّج١غ اما اؽز١ظ اٌٝ مٌه. -
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ألا ٠ىْٛ ف١ٗ أعً، ٚفٟ ٘نا اٌْوٛ فلاف ٌٚىٓ ِغّغ اٌفمٗ الإٍلاِٟ اٌلٌٟٚ لوه اّزواٛ رؾل٠ل الأعً  -

ؼخ فٟ اٌّؼبِلاد لطغ ٌٍٕياع ٚاٌقِٖٛخ، ِٚب لوهٖ اٌّغّغ أٚعٗ ام اْ ِٓ ِمبٕل اٌْو٠ بف١ٗ لطؼ

 .إٌّبىػبد

 لإستصٕبع:ٌؼمذ ااٌتطجيك اٌؼٍّي -7
 

لزٖبك٠خ فٟ اٌجٍل، ٠ّٚىٓ أْ رزُ ٍٛجبد فطٛح هائلح ٌز١ْٕٜ اٌؾووخ الإ جٕٛنٍزٖٕبع ٠ٌٍؼزجو الإ

 ر٠ًّٛ أغبى ِْوٚع ثطٍت ِٓ اٌؼ١ًّ ثبلإٍزٖٕبع رؾذ ا١ٌٖغز١ٓ اٌزب١ٌز١ٓ:

 

 اٌجٕه صبٔغ، اٌؼّيً ِستصٕغ:-7-1

٠ىٍف اٌجٕه ِمبٚي ِؾزوف أغبى ِْوٚع ِطٍٛة ٛجمب ٌؼمل اٍزٖٕبع صبٟٔ اٌنٞ ِٓ فلاٌٗ ٠ٍؼت -

 .(اٌٖبٔغ)اٌجٕه كٚه ٕبؽت اٌّْوٚع، ) اٌَّزٖٕغ( ٚاٌّمبٚي 

)ٚٙؼ١خ الأّغبي،  ٠زُ رَل٠ل اٌقلِبد اٌّملِخ ِٓ ٛوف اٌّمبٚي ػٍٝ أٍبً رمل٠ُ اٌٛصبئك اٌّجوهح-

(، وّب ٠ّىٓ أْ ٠ىزَٟ ١ٕغخ رَج١مبد ػٍٝ الأّغبي رَزٕيي ِٓ فٛار١و، ٚٙؼ١خ اٌوٚارت... اٌـ

 اٌزَل٠ل اٌلاؽك.

٠ّىٓ أْ ٠َلك ٕبؽت اٌّْوٚع اٌقلِبد اٌّملِخ ِٓ ٛوف اٌجٕه فٟ أٞ ٚلذ ِٓ اٌؼ١ٍّخ فٟ ّىً -

 ِئٚٔبد عيئ١خ ِٚزيا٠لح فٟ ؽَبة الإٍزٖٕبع.

فخ رىٍفخ الإٔغبى، )ِغّٛع فٟ ٘نٖ اٌؼ١ٍّخ رؾزَت الأهثبػ اٌؼبئلح ٌٍجٕه ِٓ اٌز٠ًّٛ ثبٙب-

اٌّٖبه٠ف اٌَّلكح ٌٍّمبٚي ٚوً إٌفمبد اٌّغواح ِٓ اٛبه اٌؼمل( ٘بِِ هثؼ ِزفك ػ١ٍٗ ِغ ٕبؽت 

 اٌّْوٚع.

 

 :تؼشيف ػمذ اٌّمبوٌخ

ٔٗ ػمل اٍزٖٕبع ؽ١ش ٠زّٚٓ اٌؼًّ ٚاٌّٛاك ِؼب، ِٓ فلاٌٗ رٕفن أػمل اٌّمبٌٚخ ٠ى١ف ّوػب ػٍٝ 

ؽ١ش ٠زؼبلل اٌجٕه ِغ اٌّمبٚي أٚ اٌٖبٔغ ِٓ  ،ل اٌّجوَ ِغ اٌؼ١ًٌّزيِذ ثٗ فٟ اٌؼمااٌّئٍَخ ِب 

اٌجبٛٓ ثبٔغبى اٌّْوٚع اٌنٞ ٠ٌّٛٗ ٌفبئلح اٌَّزف١ل أٞ ٛبٌت الإٍزٖٕبع ٚاٌغوٗ ِٓ ػمل اٌّمبٌٚخ 

ٌٖبٔغ ِٓ اٌجبٛٓ ٌزياِبد ٚؽمٛق وً ِٓ اٌجٕه اٌَّزٖٕغ اٌّٛاىٞ ِغ اٌّمبٚي اا٘ٛ ث١بْ  بأٍبٍ

ٍزٖٕبع ٚالإٍزٖٕبع اٌّٛاىٍٞزملا١ٌخ ث١ٓ ػمل الإلإؽزٝ ٠زُ رغ١َل ا
1
. 

 

: أْ ٠جوَ اٌّٖوف ػمل اٍزٖٕبع ثٖفزٗ ٕبٔؼبً ِغ ػ١ًّ ٠و٠ل ٕٕؼخ ِؼ١ٕخ، صىسح الاستصٕبع اٌّىاصي

ف١غوٜ اٌؼمل ػٍٝ مٌه، ٚرزؼبلل اٌّئٍَخ ِغ ػ١ًّ آفو ثبػزجبه٘ب َِزٖٕؼب، فزطٍت ِٕٗ ٕٕبػخ 

  اٌّطٍٛة ثبلإٔٚبف ٔفَٙب

 

 

 

 

 

                                                           
1
 http://w203.albaraka-bank.dz/dalil/istisnaa.htm     07/04/2011 
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 الإستصٕبع اٌّىاصي IV-4  سلُ  اٌشىً

  

 

 

 

 

 

 

 albaraka-bank.comموقع مجموعة البركة  المصدر:

 

ثٕبءً ػٍٝ اٌزغ١و اٌىج١و اٌنٞ ٠ؾلس فٟ اٌّغزّؼبد، ٚٔظوا ٌٍؾبعخ  :ستصٕبع اٌّىاصياٌغشض ِٓ الإ *

اٌؼمٛك ماد  ٍزٖٕبع ِٓ، فمل إٔجؼ ػمل الإأِٛاي وج١وح لزٖبك ثّْبه٠غ ٙقّخ ٚثوإًٚاٌىج١وح ٌلػُ الإ

ؽز١بعبد ٚهغجبد اٌغّبػبد ٚالأفواك، ٚاٌزٟ لا ٠ّىٓ ر٠ٍّٛٙب ثؼمٛك اٌج١ٛع رٍج١خ لإ جٕٛنالأ١ّ٘خ اٌىج١وح ٌٍ

الأفوٜ ٚمٌه ِٓ فلاي ر١ٕٖغ اٌٍَغ ٍٚلاك اٌضّٓ ِئعلاً أٚ ػٍٝ ألَبٛ، ٚفمبً ٌملهاد اٌَّزٖٕغِ ِٚٛافمخ 

 اٌٖبٔغ ػٍٝ مٌه.

 

 ثٕه اٌجووخ اٌغيائو                                      

 )اٌّمبٚي اٌوئ١َٟ(                                          

  

 ٖٕبع ِٛاىٞزاٍ    اٍزٖٕبع    

 

 

                                                                                                                         

                                                           كفالة تضامنٌة                             اٌَّزٖٕغ )اٌؼ١ًّ(

                                                                                                                  ّمبٚي ِٓ اٌجبٛٓ             اٌ                                                                                     

                                                                             )اٌٖبٔغ إٌّفن(                                         إشراف ومتابعة                           )ٕبؽت اٌّْوٚع(  
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 :إجشاءاد تٕفيز ػمذ اٌّمبوٌخ -

ثبٌزٛاىٞ ِغ رٛل١ؼٗ ِغ اٌؼ١ًّ ػمل الإٍزٖٕبع، )٠زؼ١ٓ  أٚرٛل١غ اٌجٕه ِغ اٌّمبٚي ػمل ِمبٌٚخ ثؼل -

الإّبهح اٌٝ ٙوٚهح أْ ٠ىْٛ ػمل اٌّمبٚي َِزملا رّبِب ػٓ ػمل الإٍزٖٕبع اٌّٛلغ ِغ اٌؼ١ًّ ّٚوٛ 

 الإٍزملا١ٌخ ّوٛ عٛ٘وٞ رمَٛ ػ١ٍٗ ٕؾخ اٌّؼبٍِخ ّوػب(

إٔلا أِب اما وبْ ٠ٍّه ؽَبة ٌلٜ اٌياَ اٌّمبٚي ثفزؼ ؽَبة ٌلٜ اٌجٕه اما ٌُ ٠ىٓ ٠ٍّه ؽَبثب ثٕى١ب -

 اٌجٕٛن الأفوٜ فلا ٠ٍيَ ثنٌه.

رٛو١ً اٌؼ١ًّ ثّزبثؼخ أغبى اٌّْوٚع ِٛٙٛع ػمل اٌّمبٌٚخ، )ػمل اٌزٛو١ً ٕ٘ب ٠ىْٛ َِزمً رّبِب ػٓ -

ػمل اٌز١ٕٖغ ثؾ١ش ٠َّؼ ٌٍَّزٖٕغ أٞ اٌؼ١ًّ أْ ٠ؾً ِؾً اٌجٕه فٟ الإّواف ِٚزبثؼخ أغبى اٌّٖٕٛع 

 د اٌّزؼبلل ػ١ٍٙب(.ؽَت اٌّٛإفب

 رؼجئخ اٌز٠ًّٛ ٠ٚىْٛ ثبٌى١ف١خ اٌزب١ٌخ:-

اؽٚبه اٌّمبٚي ٌٛٙؼ١خ الأّغبي ِٛلغ ػ١ٍٙب ِٓ لجً اٌّمبٚي، ِٚئّو ػ١ٍٙب ِٓ ٛوف اٌؼ١ًّ اٌّٛوً *

 ِغ رل٠ٚٓ ػجبهح ػًّ أٔغي

أٚ ٕت ِجٍغ اٌز٠ًّٛ )صّٓ الإٍزٖٕبع( فٟ ؽَبة اٌّمبٚي ثٕبء ػٍٝ وْف الأّغبي أٚ ػٍٝ فبرٛهح *

 بٌزبٌٟ:وًٕٚ ٠ٖبكق ػ١ٍٗ اٌؼ١ًّ اٌَّزٖٕغ 

 كط 500.000رؼجئخ اٌز٠ًّٛ ِوح ٚاؽلح ثبٌَٕجخ ٌٍز٠ّٛلاد اٌزٟ رمً ػٍٝ -

 كط 500.000رؼجئخ اٌز٠ًّٛ ػٍٝ صلاس كفؼبد ِغ صلاصخ علاٚي رَل٠ل ثبٌَٕجخ ٌٍز٠ّٛلاد اٌزٟ رزغبٚى -

 رؾو٠و ١ّه اٌز٠ًّٛ ٠ىْٛ كائّب ثبٍُ اٌّمبٚي.-

 

 ِستصٕغ، اٌؼّيً صبٔغ: اٌجٕه-7-2

 اٌجٕه ٘ٛ ٕبؽت ِٚبٌه اٌّْوٚع ٠ىٍف اٌؼ١ًّ لإٔغبى ٌؾَبثٗ ِْوٚع اٌز٠ًّٛ.-

٠وًٍ اٌؼ١ًّ )اٌّمبٚي( ٌٍجٕه فبرٛهح أ١ٌٚخ أٚ وْف ٠ؾلك ف١ٗ رؼ١١ٓ اٌّْوٚع اٌّواك أغبىٖ ٚاٌّجبٌغ -

 اٌٛاعت كفؼٙب )ِجٍغ اٌز٠ًّٛ(

اٌىْف، ٚ٘نا ثٛٙغ رؾذ رٖوفٗ اٌز٠ًّٛ اٌّزفك ػ١ٍٗ ػٕل اٌزٛل١غ ٠َلك اٌجٕه ٌٍؼ١ًّ ِجٍغ اٌفبرٛهح أٚ -

 أٚ ػٕل ر١ٍَُ اٌّْوٚع. رملَ الأّغبيٚ٘نا ؽَت  .ػٍٝ اٌؼمل

٠َزٍُ اٌجٕه اٌّْوٚع ِٓ اٌؼ١ًّ ثّٛعت ًٕٚ اٍزلاَ ٠ٚٛوٍٗ ٌغوٗ ث١غ اٌّْوٚع ٌؾَبثٗ ػٍٝ أٍبً -

اٌجٕه اٌّؼزبك فٟ اٌّوؽٍخ اٌضب١ٔخ، ِٓ ٘نٖ ٍؼو أكٔٝ ٠ًّْ ِجٍغ اٌز٠ًّٛ إٌّّٛػ ِٚبف ا١ٌٗ ٘بِِ هثؼ 

 اٌؼ١ٍّخ ٠زُ اٌزٛل١غ ػٍٝ ػمل ث١غ اٌّٖٕٛػبد ثبٌٛوبٌخ.
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 بعض مؤشرات النشاط المبحث الثاني: مقارنة

وذلك من خلال مطلبٌن، المطلب الأول بعض مؤشرات النشاط، لنة رسنحاول فً هذا المبحث إعداد مقا

  .الثانً مقارنة المردودٌةمقارنة الحجم، المطلب 

 

 :مقارنة الحجمالمطلب الأول: 

  مجموع الأصول -1

 .مجموع المٌزانٌة أو مجموع الأصول هو مؤشر لقٌاس حجم أي مؤسسة سواء كانت مالٌة أو إقتصادٌة

  تطور حجم الأصول الإسلامية في العالم -2

  (ملٌار دولار أمرٌكًالوحدة  )  تطور حجم الأصول الإسلامية في العالم IV-3الجدول 

 2010 2009 2008 2007 2006 2001 اٌجيبْ

ِغّٛع 

الإٔٛي 

 الإٍلا١ِخ

261.78 386.03 500.48 639.07 822 1033 

Top 500 Islamic Financial Institutions, the banker, FT Business, november 2009, p02 

 تطور حجم الأصول الإسلامية في العالم  -IV-5الشكل رقم 

 

 تطور حجم الأصول التقليدية في العالم- -3

 ة في العالم تقليديتطور حجم الأصول ال IV-4 لجدول ا

 2010 2009 2008 اٌجيبْ

 100995 94710 95756 ثٕه )١ٍِبه كٚلاه أِو٠ىٟ( 1000إٔٛي أوجو 
 213ٓ  اٌَبثك، اٌّوعغاٍزوار١غ١خ اٌجٕٛن الإٍلا١ِخ فٟ ِٛاعٙخ رؾل٠بد إٌّبفَخ،  ،ثٛؽ١ٚو هل١خ اٌّٖله :
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 ية في العالملتقليدتطور حجم الأصول ا -IV-6الشكل رقم 

 

  :الحجم مقارنة-4

 مقارنة الحجم IV-5جدول رقم 

 اٌجيبْ 2008 2009 2010

ثٕه )١ٍِبه كٚلاه  1000إٔٛي أوجو  95756 94710 100995

 أِو٠ىٟ(

 الإٔٛي الإٍلا١ِخ 639.07 822 1033

 

 الحجممقارنة  IV-7شكل رقم 

 

رغم أنها الأكبر فً قطاعها،  IV-3لا مجال للمقارنة ما بٌن البنوك الإسلامٌة الواردة فً الجدول 

لأن أصول بنك وحٌد منها فقط ٌتعدى حجم المصرفٌة الإسلامٌة  IV-4 والبنوك الواردة فً الجدول

الإسلامٌة صغٌرة ومحدودة أمام بالكامل عبر العالم، وهو ما ٌشٌر إلى أن القدرات التنافسٌة للبنوك 

 .قدرات هذه البنوك ذات الإنتشار العالمً
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 : مقارنة المردوديةالمطلب الثاني 

مؤشر المردودٌة أو مؤشر الربحٌة من بٌن أهم الطرق لقٌاس مدى فعالٌة أي  :تعريف المردودية-0

 مؤسسة.

 :إختيار العينة-5

لعدم وجود عدة بنوك إسلامٌة فً الجزائر حٌث ٌقتصر كان بودنا إختٌار عٌنة من الجزائر ولكن نظرا 

الأمر على بنك أو بنكٌن ونظرا لعدم إمكانٌة مقارنة بنكٌن مع عدة بنوك تقلٌدٌة، فإننا لجأنا إلى إختٌار 

 عٌنة من البنوك لدول الخلٌج وذلك لكثر إنتشار البنوك الإسلامٌة بهذه المنطقة العربٌة.

 الإختصبس اٌجٕىن اٌتمٍيذيخ الإختصبس اٌجٕىن الإسلاِيخ

 ADCB ثٕه أثٛ ظجٟ اٌزغبهٞ ADIB ثٕه أثٛ ظجٟ الإٍلاِٟ

 CBI اٌجٕه اٌزغبهٞ اٌلٌٟٚ DIB ثٕه كثٟ الإٍلاِٟ

 BS ثٕه اٌْبهلخ SIB ثٕه اٌْبهلخ الإٍلاِٟ

 MB ثٕه اٌّْوق TB ثٕه اٌز٠ًّٛ

 AUB ثٕه الإرؾبك الأٍٟ٘ BIB ثٕه اٌجؾو٠ٓ الإٍلاِٟ

 NBB ثٕه اٌجؾو٠ٕٟ إٌٟٛٛ Arcapita ABثٕه اٌجؾو٠ٓ 

 TB ثٕه اٌط١ت  IB ثٕه الاٍزضّبه

 IBC اٌْووبد اٌل١ٌٚخ اٌجٕى١خ AIB ثٕه اٌجووخ الإٍلاِٟ

 CBK اٌجٕه اٌزغبهٞ اٌى٠ٛزٟ KFH ث١ذ اٌز٠ًّٛ اٌى٠ٛزٟ

 NBK اٌجٕه إٌٟٛٛ اٌى٠ٛزٟ IIC ثٕه الاٍزضّبه اٌلٌٟٚ

 GB ثٕه اٌق١ٍظ FIC ثٕه الأٚي ٌلإٍزضّبه

 DB ثٕه اٌٚؾٝ QIB ثٕه لطو الاٍلاِٟ

ثٕه لطو اٌلٌٟٚ 

 الاٍلاِٟ

QIIB ثٕه لطو ٌٍز١ّٕخ QDB 

 BJ ثٕه اٌغي٠وح RB اٌواعؾٟ ثٕه

 RB ثٕه اٌو٠بٗ IDB اٌجٕه الإٍلاِٟ ٌٍز١ّٕخ

 

فً دول الخلٌج،  بنك تقلٌدي، تزاول هذه البنوك نشاطها 05بنك إسلامً و 05العٌنة المختارة تتكون من 

 .5008-5004وذلك خلال الفترة 

، وهو المصدر الأكثر استعمالا من أجل bankscopالمعلومات المتعلقة بالبنوك مستوحاة من موقع 

 بنك عمومً وخاص.   53000التحلٌل المالً، إذ ٌتوفر على معلومات تخص 

  طرق حساب المردودية:-3

نوك بصفة خاصة تحسب عن طرٌق النسب المالٌة، من أجل المردودٌة لدى المؤسسات بصفة عامة والب

مقارنة مردودٌة البنوك الإسلامٌة مع البنوك التقلٌدٌة سنستعمل هذه الطرٌقة فً المقارنة، النسب التً 

 سنستعملها هً:
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 Return on equity (ROE)الرجوع إلى الخصوم  -0

  Return on assets (ROA)الرجوع إلى الأصول  -5

 

 (ROE)مؤشر مردودية رأس المال  -3-1

 مؤشر المردودٌة هو طرٌقة لتقٌٌم البنوك، وٌقاس بواسطة حساب:

ROE(%)=           النتٌجة الصافٌة     

 رأس المال               

عند حساب هذا المؤشر ٌمكننا تحدٌد مدى مساهمة رأس المال فً تحدٌد نتٌجة البنك، وهو ٌساعد فً 

لمحققة من طرف المساهمٌن، كلما ارتفع هذا المؤشر دل ذلك على فعالٌة توظٌف رأس تحدٌد المردودٌة ا

 المال وتحقٌقه لنتٌجة إٌجابٌة.

سنحاول دراسة مؤشر مردودٌة رأس المال بالنسبة للبنوك الإسلامٌة ثم البنوك التقلٌدٌة ثم محاولة إعداد 

 مقارنة بٌنهما.

 الإسلاميةمؤشر مردودية البنوك  IV -8 شكل رقم 
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  ROEٌمكننا تقسٌم البنوك المستعملة فً العٌنة إلى ثلاثة أقسام على حسب مؤشر 

 ROEمؤشر مردودية البنوك الإسلامية حسب  IV-6 جدول رقم

 ِوكٚك٠خ ِب١ٌخ ٙؼ١فخ ِوكٚك٠خ ِب١ٌخ ِزٍٛطخ ِوكٚك٠خ ِب١ٌخ ِورفؼخ

DIB 

TB 

AB 

KFH 

FIC 

QIB 

QIIB 

RB 

ADIB 

BIB 

SIB 

IB 

AIB 

IIC 

IDB 

 من خلال هذا الجدول ٌمكننا استخراج النتائج التالٌة:

 من البنوك الإسلامٌة للعٌنة المدروسة تحقق مردودٌة مرتفعة 53% -0

 من البنوك الإسلامٌة للعٌنة المدروسة تحقق مردودٌة متوسطة % 03 -5

 من البنوك الإسلامٌة للعٌنة المدروسة تحقق مردودٌة ضعٌفة % 33 -3

 مؤشر مردودية البنوك التقليدية: IV-9 شكل رقم
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 التالً: بالنسبة للبنوك التقلٌدٌة فٌمكن تقسٌمها حسب الجدول 

 ROEمؤشر ة حسب تقليديمردودية البنوك ال IV-7جدول رقم 

 ِوكٚك٠خ ِب١ٌخ ٙؼ١فخ ِوكٚك٠خ ِب١ٌخ ِزٍٛطخ ِوكٚك٠خ ِب١ٌخ ِورفؼخ

MB 

IBC 

CBK 

NBK 

DB 

BJ 

RB 

ADCB 

CBI 

BS 

AUB 

NBB 

TB 

GB 

QDB 

 من خلال هذا الجدول ٌمكننا استخراج النتائج التالٌة:

 من البنوك التقلٌدٌة للعٌنة المدروسة تحقق مردودٌة مرتفعة 46% -0

 من البنوك التقلٌدٌة للعٌنة المدروسة تحقق مردودٌة متوسطة % 50 -5

 من البنوك التقلٌدٌة للعٌنة المدروسة تحقق مردودٌة ضعٌفة % 34 -3

 

 :ROEمتوسط  IV -11شكل رقم 

 لكلا النظامٌن ROEمن أجل مقارنة الإتجاه العام لكلا النظامٌن ٌجب حساب متوسط مؤشر المردودٌة 

 

ً متوسط مؤشر المردودٌة لكلا النظامٌن ما عدا لسنة فمن خلال التمثٌل البٌانً نلاحظ تقارب 

شهدت معدل مردودٌة سالب وهذا راجع للأزمة المالٌة التً مست جمٌع البنوك التقلٌدٌة  ًالت 5008

 العالمٌة.
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 ROAمؤشر مردودية الأصول: -3-2

 ٌسمى أٌضا بمعامل المردودٌة الإقتصادي، وٌحسب بالطرٌقة التالٌة:.

ROE(%)=          النتٌجة الصافٌة 

 مجموع الأصول         

وذلك من خلال مساهمة أصول البنك فً   La performanceهذا المؤشر ٌقوم بتقدٌر أداء البنك 

 النتٌجة المحققة، بعبارة أخرى تحدٌد العلاقة مابٌن نتٌجة البنك والأصول المتوفرة لدى البنك.

 :بالنسبة للبنوك الإسلامية ROAمؤشر مردودية الأصول - IV -11شكل رقم 

 

 حسب الجدول التالً: علىROA مؤشربنوك الإسلامٌة للعٌنة على حسب الٌمكن تصنٌف 

    ROA مؤشرة حسب لإسلاميمردودية البنوك ا IV-8جدول رقم 

ROA ِورفغ ROA ٍِٜٛز ROA ٙؼ١ف 

TB 

AB 

IB 

IIC 

FIC 

QIB 

RB 

KFH 

QIIB 

ADIB 

DIB 

SIB 

BIB 

AIB 

IDB 

 من خلال الجدول نلاحظ:

 مرتفع ومتوسط ROAمن البنوك الإسلامٌة تسجل   % 60 -

 .ضعٌف ROAتسجل  % 40 -
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 بالنسبة للبنوك التقليدية: ROAمؤشر مردودية الأصول  IV -12شكل رقم 

 

 

 بنفس الطرٌقة السابقة سنقوم بتصنٌف البنوك التقلٌدٌة على حسب مردودٌة الأصول

 ROA مؤشرة حسب تقليديلمردودية البنوك ا IV-9جدول رقم 

ROA ِورفغ ROA ٍِٜٛز ROA ٙؼ١ف 

BS 

IBC 

DB 

BJ 

MB 

CBK 

ADCB 

CBI 

AUB 

NBB 

TB 

NBK 

GB 

QDB 

RB 

 

 من خلال الجدول نلاحظ:

 ضعٌف ROAمن البنوك التقلٌدٌة تسجل   % 60 -

 مرتفع ومتوسط ROAتسجل  % 40 -
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 :ROAمتوسط  IV-13شكل رقم 

لكلا  ROAمن أجل مقارنة الإتجاه العام لكلا النظامٌن ٌجب حساب متوسط مؤشر المردودٌة  -

 النظامٌن

 

 

 

بالنسبة للبنوك الإسلامٌة أكبر من البنوك التقلٌدٌة وهذا دلٌل على  ROAفإن متوسط   5004ماعدا سنة 

 ٌة.أن مردودٌة أصول البنوك الإسلامٌة أحسن من مردودٌة أصول البنوك التقلٌد
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 خلاصخ اٌفصً اٌشاثغ

 لوبهما فً التموٌل ٌمكن القول بأنه:  النسبة للنظامٌن وأسبمن خلال إعدادنا لبعض المقارنات 

تستعمل البنوك التقلٌدٌة والإسلامٌة تقرٌبا نفس الطرق فً دراسة طلبات التموٌل ولكن الفرق ٌكمن فً  -

 القرض فقط بٌنما الثانٌة لها عدة أسالٌب مختلفة فً التموٌل. أسلوب التموٌل، حٌث تعتمد الأولى على

 ٠ٚلاؽع ٌٍٕبرظ، اٌزؼو٠ف اٌَّزقلَ ثبفزلاف الإٍلا١ِخ اٌجٕٛن ثٛاٍطخ اٌّؾممخ اٌىفبءح َِز٠ٛبدرقزٍف  -

 ِضً الإلواٗ اٌمبئّخ ػٍٝ الإٍلا١ِخ اٌؾٍٛي فٟ أْٔطزٙب ثزوو١ي رمَٛ الإٍلا١ِخ اٌجٕٛن أْ ػبَ ثْىً

 اٌجٕٛن أْ ٔغل اٌغبٔت ا٢فو ػٍٝ اٌجٕل، ٘نا فٟ إٌٔٛٙب رووي اٌٝ ٠ئكٞ اٌنٞ الأِو ٚالإعبهح، اٌّواثؾخ

 اٌؾى١ِٛخ، اٌل٠ٓ فٟ أكٚاد اٌّضبي ٍج١ً ػٍٝ الإٍزضّبه، ٔؾٛ إٌٔٛٙب ِٓ ثٗ ثؤً لا عبٔجب رٛعٗ اٌزم١ٍل٠خ

 اٌجٕٛن ث١ٓ اٌّؾممخ اٌىفبءح كهعبد فٟ ٚاٙؾخ افزلافبد اٌٝ الإٔٛي ١٘ىً فٟ فزلافالإ ٘نا ٠ٚئكٞ

 اٌجٕٛن أْ اٌموٚٗ، ٔغل ؽغُ ٚ٘ٛ ٌٍٕبرظ، الأٚي اٌزؼو٠ف ٍزقلاَبفج ٌٍٕبرظ، اٌَّزقلَ ٌٍزؼو٠ف ٚفمب

 اٌّلفلاد إٌظو ػٓ ثغ٘ اٌزم١ٍل٠خ، اٌجٕٛن ثٛاٍطخ اٌّؾممخ رٍه رفٛق ٌٍىفبءح َِز٠ٛبد رؾمك الإٍلا١ِخ

 .اٌىفبءح ؽَبثبد فٟ اٌَّزقلِخ

 ؽ١ش كٚي اٌق١ٍظ، فٟ اٌزم١ٍل٠خ ٌٍجٕٛن ل٠ٛب ِٕبفَب رّضً الإٍلا١ِخ اٌجٕٛن أْ اٌلهاٍخ ٔزبئظ ِٓ ٠ٚزٚؼ -

 .اٌىفبءح اٌف١ٕخ ل١بٍبد ٍزقلاَبث أٚ اٌؼبئل ِؼللاد ٍزقلاَبث ٍٛاء ٚاٙؾخ، ثٖٛهح وفبءرٙب رورفغ

وفعالٌة أحسن من  االرغم من حداثة نشأة البنوك الإسلامٌة إلا أنها فً منطقة الخلٌج تعرف تطوربو

 البنوك التقلٌدٌة.

 قلة عدد البنوك الإسلامٌة مقارنة مع البنوك التقلٌدٌة على مستوى العالم. -
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 لخاتمة العامةا

 

اٌضبٟٔ ِٓ اٌمشْ اٌؼؾش٠ٓ، ؽ١ش  وظب٘شح ئلزصبد٠خ ِؼبصشح فٟ إٌصف اٌّب١ٌخ اٌجذ٠ٍخ  دثشص

سدح فؼً ؽعبس٠خ ٚؽبعخ ئلزصبد٠خ ٚؽشػ١خ ٌلأِخ الإعلا١ِخ، ٚرٌه ػٕذِب أدسن اٌّغٍّْٛ لصٛس  ذِضٍ

ِلائّخ ِؼزمذارُٙ ٚأخلالُٙ، ئظبفخ ئٌٝ ٚػ١ُٙ  ٓػٍٝ أعبط اٌفبئذح اٌشث٠ٛخ ػ خاٌمبئّ اٌّب١ٌخ اٌٛظؼ١خ

لأ١ّ٘خ ئعزضّبس صشٚارُٙ ِٓ لجً ِإعغبد ِب١ٌخ رٕطٍك ِٓ ػم١ذح الأِخ ٚصمبفزٙب ٚرمَٛ ػٍٝ أعبط ثؼ١ذ ػٓ 

اٌشثب ٚاٌّؼبِلاد اٌّؾشِخ. ٕٚ٘ب غشؽذ ػذح رغبؤلاد ؽٛي ئِىب١ٔخ ل١بَ أٚ ٚعٛد ٔظبَ ر٠ٍّٟٛ دْٚ 

ٌٙزا إٌظبَ، ِٚب ٟ٘ غج١ؼخ ػٍّٗ ًٚ٘ ٠ّىٓ أْ  الأعبط اٌفىشٞ ٚإٌظشٞ فٛائذ، ٚفٟ ؽبٌخ ٚعٛدٖ ِب ٘ٛ

 ػٓ إٌظبَ اٌٛظؼٟ اٌغبئذ؟ فؼبلا ٠ىْٛ ثذ٠لا

فؾبٌٕٚب ِٓ خلاي ٘زا اٌجؾش الإعبثخ ػٍٝ ٘زٖ الأعئٍخ ٚرٌه ِٓ خلاي دساعخ اٌّجبدب، الأػّبي 

ئ٠غبد أٚعٗ اٌزؾبثٗ ٚالإخزلاف  ُ ِؾبٌٚخ صاٌخصبئص اٌزٟ ٠ز١ّض ثٙب وً ٔظبَ ر٠ٍّٟٛ ػٍٝ ؽذا، ِٚٓ ٚ

 ث١ٓ إٌظب١ِٓ ٚرٌه ِٓ أعً ِؼشفخ أٞ إٌظب١ِٓ أؽغٓ ٌزؾم١ك اٌز١ّٕخ الإلزصبد٠خ.

 

 رطٍت اٌجؾش أسثغ فصٛي، ؽ١ش فزؾٕب أٚلا ئغبسا ٔظش٠ب فٟ صلاس فصٛي:

 ٗ:ُ ٔزبئغٚالأعٛاق اٌّب١ٌخ، ِٚٓ أ٘ اٌغٙبص اٌجٕىٟ بثؾم١ٙ اٌّب١ٌخ اٌٛظؼ١خرطشلٕب فٟ اٌفصً الأٚي ئٌٝ 

 

وً الأٔؾطخ الإلزصبد٠خ اٌزٟ رغؼٝ ئٌٝ إٌّٛ ٚاٌزطٛس رؾزبط ئٌٝ اٌز٠ًّٛ، ٚثغجت الإؽز١بعبد اٌىج١شح  -

ٌٍز١ّٕخ ٚاٌزطٛس رٍغأ اٌذٚي ئٌٝ اٌجٕٛن، ؽ١ش ٠ؼًّ إٌظبَ اٌجٕىٟ ٚفك ع١بعبد رعّٓ اٌغ١ش اٌؾغٓ 

ىً ػبَ، ؽ١ش أْ اٌطٍت ػٍٝ الإئزّبْ ٌٍجٕٛن ٚالإلزصبد ِؼب ٚرٌه ثٙذف رؾم١ك الإعزمشاس الإلزصبدٞ ثؾ

٘ٛ غٍت ِؾزك ِٓ ؽبعخ اٌمطبػبد ئٌٝ اٌز٠ًّٛ، فىٍّب صادد ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ ٚارغغ إٌؾبغ  جٕىٟاٌ

 الإلزصبدٞ وٍّب صادد اٌؾبعخ ئٌٝ الإئزّبْ اٌجٕىٟ.

 

رمَٛ اٌجٕٛن ثذٚس سئ١غٟ ٚ٘بَ فٟ وً ِغبلاد الإلزصبد ٚالأػّبي ٚاٌّبي فٟ ع١ّغ دٚي اٌؼبٌُ ٌّب  -

رجبؽشٖ ِٓ أػّبي ٚعبغخ ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌزؼبِلاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ لا غٕٝ ػٕٙب ثبٌٕغجخ لإلزصبد أٞ ثٍذ. 

ؼًّ وٛع١ػ ث١ٓ بٌٕمٛد ٌٚٙب غشض سئ١غٟ ٘ٛ اٌثؼشف اٌجٕه ػٍٝ أٔٗ ِإعغخ ِب١ٌخ رزبعش ٔٚٔغزط١غ أْ 

سؤٚط الأِٛاي اٌزٟ رغؼٝ ٌٍجؾش ػٓ ِغبلاد الإعزضّبس ٚث١ٓ ِغبلاد الإعزضّبس اٌزٟ رغؼٝ ٌٍجؾش ػٓ 

 سؤٚط الأِٛاي.

 

 ،رؼذ اٌجٕٛن ثصفخ ػبِخ ٚاٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ثصفخ خبصخ اٌشو١ضح الأعبع١خ فٟ ٔظبَ اٌز٠ًّٛ اٌٛظؼٟ -

ؽىً لشٚض وزٌه فٟ ؽ١ش رغبُ٘ فٟ إٌّٛ الإلزصبدٞ ٚرٌه ِٓ خلاي رٛف١ش ئِىب١ٔخ ر٠ًّٛ الإعزضّبس 

 ٌغٙبص اٌجٕىٟ ٚدٚسٖ فٟ ر٠ًّٛ الإلزصبد.اثؾىُ أ١ّ٘خ 

 

اٌغٙبص اٌجٕىٟ لإلزصبد ِب ثبٌّؼٕٝ اٌٛاعغ ٠زىْٛ ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ، اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ، ثٕٛن الأػّبي،  -

 اٌجٕٛن الإعزّبػ١خ، اٌجٕٛن اٌضساػ١خ، اٌجٕٛن اٌؼمبس٠خ، صٕبد٠ك اٌزٛف١ش ٚؽشوبد اٌزأ١ِٓثٕٛن اٌز١ّٕخ، 

ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌّإعغبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ، ٠ٚؾزً اٌجٕه اٌّشوضٞ ثؾىُ ٚظبئفٗ ٚػلالبرٗ لّخ ٘زا اٌغٙبص، أِب 

ٌّشوض اٌمبٟٔٛٔ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ فٟٙ ِإعغبد ِزؼذدح الأغشاض ٚاٌٛظبئف رؾزً ِشرجخ أدٔٝ ِٓ ؽ١ش ا

 اٌّشوض اٌفؼٍٟ ثبٌٕغجخ ٌٍٕؾبغ إٌمذٞ ٚاٌز٠ٍّٟٛ. شِٚشرجخ ػظّٝ ِٓ ؽ١

ِصبدس اٌز٠ًّٛ رمش٠جب غُ ئخزلافٙب ِٓ ؽ١ش غج١ؼخ ٔؾبغٙب ئلا أٔٙب  ٌٙب ٔفظ سئْ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ٚ -

 ؽأٔٙب فٟ رٌه ؽأْ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ الأخشٜ.
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 ،ِخ رمَٛ ثؼ١ٍّخ رٛظ١فٙب ٚئعزضّبس٘ب اٌزٞ ٠ؼذ أعبط ػًّ اٌجٕٛنثؼذ ل١بَ اٌجٕٛن ثزؼجئخ اٌّٛاسد اٌلاص -

ؽ١ش أظؾذ  ،ؽ١ش رؼزجش الأػّبي ٚاٌخذِبد اٌجٕى١خ ا٢ْ ِٓ أوضش الأٔؾطخ اٌزٟ رٕبي الإ٘زّبَ ٚاٌزط٠ٛش

 ١ِذأب سئ١غ١ب ٌٍزٕبفظ ف١ّب ث١ٓ اٌجٕٛن.

ئلزصبد اٌجٍذاْ إٌب١ِخ ثالزصبد اٌذ٠ٓ، فبٌجٍذاْ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ ِشرجطخ ثبٌز٠ًّٛ اٌجٕىٟ ٌٚٙزا عّٟ ئْ ِؼظُ -

 إٌب١ِخ رؾىٛا فٟ ِؼظّٙب ِٓ ػذَ وفبءح أٔظّزٙب اٌّب١ٌخ ٚاػزّبد٘ب ثؾىً أعبعٟ ػٍٝ اٌجٕٛن فٟ اٌز٠ًّٛ.

فٟ فزشح اٌؼؾش٠ٕبد ِٓ اٌمشْ اٌّبظٟ ِٚغ اٌزطٛس اٌزىٌٕٛٛعٟ ٚاٌّصبٔغ اٌؾذ٠ضخ اٌزٟ أٔؾئذ ظٙشد  -

أٚ ثزؼج١ش آخش اٌؾبعخ ئٌٝ اٌغ١ٌٛخ ٌزغط١خ ٔفمبد اٌزٛعغ الإٔزبعٟ ِّب دفغ اٌؾبعخ ٌشؤٚط الأِٛاي 

 اٌّإعغبد ٚاٌذٚي ئٌٝ اٌجؾش ػٓ ِصبدس ٌٍز٠ًّٛ اٌخبسعٟ فظٙشد الأعٛاق اٌّب١ٌخ.

 

عٛق ٔمذ٠خ رخص داخً أٞ ئلزصبد ١ّٔض ٚعٛد عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ رٕمغُ ئٌٝ عٛل١ٓ،  -

عً ٚعٛق سأط اٌّبي رخص اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ غ٠ٍٛخ الأعً، ٠ٚؼزجش ٚعٛد اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ لص١شح الأ

٘بر١ٓ اٌغٛل١ٓ ٚدسعخ ّّٔٛ٘ب ٚرطٛسّ٘ب ئٔؼىبط ٌذسعخ ّٔٛ ٚرطٛس إٌظبَ ٚاٌٛػٟ الإعزضّبس١٠ٓ، ؽ١ش 

ثىفبءح ٚأداء الإلزصبد وىً، رظٙش أ١ّ٘خ اٌغٛل١ٓ ِٓ خلاي ٚظبئفّٙب الإلزصبد٠خ اٌزٟ ٌٙب اسرجبغ وج١ش 

اٌؾم١مٟ  لبْ رؼّلاْ ػٍٝ خٍك ٔٛع ِٓ اٌزمبسة ث١ٓ ِخزٍف اٌمطبػبد اٌزٟ رمَٛ ثبلإعزضّبسفبٌغٛ

 ٚاٌمطبػبد اٌزٟ رخٍك الإدخبس.

 

٠زُ فٟ أعٛاق سأط اٌّبي رذاٚي أٔٛاع ػذ٠ذح ِٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ ثؼعٙب ٠ّضً ؽمٛق ٍِى١خ وبلأعُٙ  -

ٚاٌجؼط ا٢خش ٠غّغ فٟ ِضا٠بٖ ث١ٓ الأعُٙ اٌؼبد٠خ، ٚثؼعٙب رّضً د٠ْٛ ػٍٝ ِٓ ٠صذس٘ب وبٌغٕذاد، 

   اٌؼبد٠خ ٚاٌغٕذاد وبلأعُٙ اٌّّزبصح.

 

 اٌضبٟٔ: فصًِٚٓ ث١ٓ أُ٘ ٔزبئظ اٌ

 

لإلزصبد٠بد اٌّؼبصشح ٚثبٌزبٌٟ ائْ اٌفبئذح اٌجٕى١خ رؼزجش أُ٘ أٔٛاع اٌشثب إٌّزؾشح ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ فٟ  -

 ِؾشٚع ٚأوً أِٛاي إٌبط ثبٌجبغً.ٟ٘ رّضً أؽذ اٌّصبدس اٌخط١شح فٟ اٌىغت اٌغ١ش 

 

ٔظش٠ب ٠مَٛ اٌجٕه الإعلاِٟ ثصفزٗ ثٕىب ثبٌّٙبَ اٌشئ١غ١خ رارٙب ٌٍجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ٚأّ٘ٙب اٌٛعبغخ اٌّب١ٌخ ِغ  -

فبسق عٛ٘شٞ ٠زّضً فٟ أْ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ رّبسط أػّبٌٙب اٌجٕى١خ ٚفمب لأؽىبَ اٌؾش٠ؼخ الإعلا١ِخ ٚػذَ 

شض ٚاٌفبئذح فٟ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ٠ؾً ثذٌٗ اٌّؾبسوخ ٚاٌشثؼ فٟ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ، ٘زا اعزخذاَ اٌفبئذح، فبٌم

ِب ٠غؼً ِٓ اٌجٕه الإعلاِٟ ّٔٛرط ِخزٍف ػٓ ّٔٛرط اٌجٕه اٌزم١ٍذٞ ِٓ ؽ١ش غج١ؼخ اٌؼًّ ٚثبٌزبٌٟ ِٓ 

 ؽ١ش الأ٘ذاف ٚاٌخصبئص.

 

١ٍّخ رٛظ١فٙب ٚاعزضّبس٘ب ٚاٌزٞ ٠ؼذ أعبط ػًّ ثؼذ ل١بَ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ثزؼجئخ اٌّٛاسد اٌلاصِخ رمَٛ ثؼ -

 اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٠ٚزُ ِّبسعخ ٘زا اٌزٛظ١ف ٚالإعزضّبس فٟ ئغبس اٌؾش٠ؼخ الإعلا١ِخ.

 

ٌز٠ًّٛ اٌّؾبس٠غ رغزخذَ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ص١غ ر١ٍ٠ّٛخ ػذ٠ذح ِٕٙب اٌمبئّخ ػٍٝ اٌٍّى١خ وبٌّعبسثخ،  -

 ٚأخشٜػٍٝ اٌزصشف ف١أخز صفخ اٌّبٌه،  حاٌمذس ٟ ٌٍّزؼبًِاٌّؾبسوخ، اٌّضاسػخ ٚاٌّغبلبح، ؽ١ش رؼط

ؽ١ش لا ٠ّزٍه  ،لبئّخ ػٍٝ اٌّذ١ٔٛ٠خ وبٌّشاثؾخ، اٌغٍُ، الإ٠غبس ٚالإعزصٕبع، ٚاٌزٟ رؾىً د٠ٕب ٌٍّزؼبًِ

 الأدٚاد اٌّمذِخ فٟ اٌز٠ًّٛ.

 

ٌغٛق اٌّب١ٌخ ٟ٘ ئؽذٜ الأعٙضح اٌّب١ٌخ اٌٙبِخ فٟ الإلزصبد٠بد اٌّؼبصشح، لأْ ٘زا اٌغٙبص ٠ٛفش ا -

ٌٍّغزضّش اٌعّبْ ٚاٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ. ٚاٌزٛاصْ ث١ٓ ٘زٖ الأ٘ذاف ٟ٘ غّٛػ أٞ ِغزضّش ٌٚٙزا اٌغجت 
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فمخ ِغ أؽىبَ اْٛ فٟ الإلزصبد الإعلاِٟ ثٙزٖ الأعٛاق ٚرٌه ِٓ خلاي اعزؾذاس أدٚاد ِزٛا٘زُ اٌجبؽض

اٌؾش٠ؼخ الإعلا١ِخ، ٌىٟ ٠زغٕٝ ٌغّٙٛس اٌّزؼب١ٍِٓ اٌّغ١ٍّٓ اٌزؼبًِ ثٙزٖ اٌغٛق ثذلا ِٓ ؽشِبُٔٙ ِٓ 

 فٛائذ٘ب ١ِّٚضارٙب.

 

ِٓ أُ٘ الأدٚاد اٌّب١ٌخ، ٚرٕمغُ ئٌٝ لغ١ّٓ ثؾغت إٌظشح اٌؾشػ١خ ٌلأعُٙ ّٚ٘ب، أعُٙ  رؼزجش الأعُٙ -

بٌؾشاَ، ٚ٘زٖ الأعُٙ ٠ؾشَ ث١ؼٙب ٚؽشائٙب لأْ الله رؼبٌٝ ئرا ؽشَ اٌّإعغبد اٌّؾشِخ أٚ اٌزٟ رزؼبًِ ث

ٚأعُٙ اٌّإعغبد أٚ اٌؾشوبد اٌّجبؽخ، ٟٚ٘ ع١ّغ اٌّإعغبد اٌزٟ رٛظف أِٛاٌٙب فٟ ؽ١ئب ؽشَ صّٕٗ، 

 الأِٛس اٌّجبؽخ، فأعُٙ ٘زٖ اٌؾشوبد ٠غٛص ث١ؼٙب ٚؽشائٙب.

 

رؼزجش اٌغٕذاد لشض ثفبئذح لأٔٙب رّضً د٠ٕب ػٍٝ اٌؾشوخ ٠ٚغزؾك صبؽجٙب فبئذح صبثزخ عٛاء سثؾذ  -

 اٌؾشوخ أٚ خغشد ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أٔٙب داخٍخ فٟ ٔطبق اٌّؼبِلاد اٌشث٠ٛخ اٌّؾشَ ئصذاس٘ب ٚث١ؼٙب ٚؽشائٙب.

 

١ٍخ ٌٍغٕذاد اٌصىٛن ػجبسح ػٓ أدٚاد ٍِى١خ ٌٚىٓ لص١شح الأعً، غشؽذ فىشح اٌصىٛن وجذائً ػّ -

، غ١ش أْ اٌمبئّخ ػٍٝ اٌفبئذح، ٚرزؼذد اٌّغبلاد اٌزٟ ِٓ اٌّّىٓ أْ رىْٛ ِؾلا ع١ذا لإعزصذاس اٌصىٛن

اٌصىٛن الأوضش ئٔزؾبسا ٟ٘ صىٛن اٌّعبسثخ، صىٛن اٌّؾبسوخ، صىٛن الإعبسح ، صىٛن اٌّشاثؾخ، 

 .صىٛن الإعزصٕبع ٚصىٛن اٌغٍُ

 

ػجبسح ػٓ ئػذادا ِمبسٔخ ث١ٓ إٌظب١ِٓ ِٓ أعً ئ٠غبد أٚعٗ اٌزؾبثٗ أِب ثبٌٕغجخ ٌٍفصً اٌضبٌش ٚاٌزٞ ٘ٛ 

 ٚالإخزلاف، فّٓ ث١ٓ أُ٘ ٔزبئغٗ:

٘ٛ اٌزؼبًِ ثبٌفبئذح اٌّؾذدح عٍفب، ٌىٓ  خاٌجذ٠ٍ ٌّب١ٌخٚا خاٌٛظؼ١ اٌّب١ٌخلذ ٠ظٓ اٌجؼط أْ اٌفشق ث١ٓ  -

اٌجٕىٟ أٚ اٌز٠ًّٛ ػٓ غش٠ك  اٌذاسط لأ٘ذاف ٚخصبئص إٌظب١ِٓ ٠غذ فشٚلب ػذح عٛاء ثبٌٕغجخ ٌٍز٠ًّٛ

 الأعٛاق اٌّب١ٌخ. 

 

فجبٌٕغجخ ٌٍز٠ًّٛ اٌجٕىٟ فاْ أوجش فشق فٙٛ اٌفبئذح، ؽ١ش ٠مَٛ اٌز٠ًّٛ اٌجٕىٟ اٌٛظؼٟ ػٍٝ أعبط اٌفبئذح 

 ث١ّٕب ٠مَٛ اٌز٠ًّٛ اٌجٕىٟ اٌجذ٠ً ػٍٝ ػذَ اٌزؼبًِ ثبٌفبئذح أخزا ٚػطبءا.)الإلشاض ٚالإلزشاض ثفبئذح( 

 

اٌز٠ًّٛ اٌجٕىٟ اٌٛظؼٟ ٠ٍضَ اٌّمزشض ثشد أصً اٌمشض ِغ اٌفٛائذ اٌّزشرجخ ػ١ٍٗ ِٕغٛثخ ئٌٝ أصً  -

خغبسح( ث١ّٕب رٛعذ ص١غ ر٠ًّٛ ثذ٠ٍخ رؼزّذ ػٍٝ  ػٍٝ ٔز١غخ إٌؾبغ )سثؼ/اٌمشض، ٚرٌه ثغط إٌظش 

جٗ ٚرٌه ػٍٝ ئلزغبَ اٌشثؼ ٚاٌخغبسح، ففٟ ؽبٌخ اٌشثؼ ٠ؾصً وً ِٓ اٌجٕه الإعلاِٟ ٚػ١ٍّٗ ػٍٝ ٔص١

أعبط ٔغجٟ، ٚفٟ ؽبٌخ ؽذٚس خغبسح ٠زؾٍّٙب اٌطشفبْ وً ؽغت ٔغجخ ِغبّ٘زٗ فٟ سأط ِبي اٌّؾشٚع 

 فٟ ػمذ اٌّؾبسوخ ث١ّٕب ٠زؾًّ اٌجٕه ٚؽذٖ اٌخغبسح ئْ ٚلؼذ فٟ ػمذ اٌّعبسثخ.

 

٠ًّٛ ػٍٝ ٠ّزبص ٔظبَ اٌز٠ًّٛ اٌجٕىٟ اٌجذ٠ً ثزؼذد اٌص١غ ٚاٌؼمٛد اٌّؾشٚػخ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ ٠مذَ اٌز -

أعبعٙب، ث١ّٕب ٠غٍت ػٍٝ ٔظبَ اٌز٠ًّٛ اٌجٕىٟ اٌٛظؼٟ ٚظ١فخ الإلشاض ٚالإلزشاض ٌٍؾصٛي ػٍٝ فشق 

  اٌفبئذح ث١ٓ اٌؼ١ٍّز١ٓ.

  

 اٌزم١ٍذ٠خ جٕٛنئٔؾبئٙب ٌٍم١بَ ثٛظبئف ِؾظٛسح ثبٌمبْٔٛ ػٍٝ اٌ الإعلا١ِخ ثّٛعت لٛا١ٔٓ جٕٛن٠غّؼ ٌٍ -

الإعزخذاَ فٟ اٌؼًّ( ٚاٌّزبعشح فٟ اٌجعبئغ، ٚاٌّؾبسوخ فٟ رأع١ظ )ٌغ١ش أغشاض  ِزلان اٌؼمبساداو

 اٌزم١ٍذ٠خ. جٕٛناٌّغبّ٘خ ٚاِزلان ٔغت أػٍٝ ف١ٙب ِّب ٠غّؼ ٌٍ اٌؾشوبد

 

الأعٛاق اٌّب١ٌخ أِب ثبٌٕغجخ ٌٍفشق ث١ٓ اٌز٠ًّٛ ػٓ غش٠ك الأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌٛظؼ١خ ٚاٌز٠ًّٛ ػٓ غش٠ك 

اٌزؼبًِ ٚاٌزٟ ِٓ أّ٘ٙب الأعُٙ ٚاٌغٕذاد ثبٌٕغجخ ٌٍز٠ًّٛ اٌٛظؼٟ اٌجذ٠ٍخ فبٌفشق ٠ىّٓ فٟ أدٚاد 

 ٚاٌصىٛن ثبٌٕغجخ ٌٍز٠ًّٛ اٌجذ٠ً.
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وثائق متساوٌة القٌمة عند إصدارها،  أوٌعرف الصك على أنه وثٌقة ملكٌة فً أصل ثابت أو منفعة  - 
ع أو خدمات، أو فً شائعة فً ملكٌة أعٌان أو منافا ٌمكن تداولهُا، ولا تقبل التجزئة، تمثل حصص

 .موجودات مشروع معٌن أو نشاط استثماري خاص
ٌزضاِب ثذفغ ِجٍغٙب ِغ فبئذح ِٕغٛثخ ئ١ٌٗ أٚ ٔفغ ِؾشٚغ ئ أٚث١ّٕب ٠ؼشف اٌغٕذ ػٍٝ أٔٗ ٚص١مخ اػزشاف ثذ٠ٓ 

ِؾشِخ ؽشػب ِٓ ؽ١ش الإصذاس أٚ اٌؾشاء أٚ اٌزذاٚي، لأٔٙب لشٚض سث٠ٛخ، عٛاء أوبٔذ اٌغٙخ اٌّصذسح 

صخ أٚ ػبِخ رشرجػ ثبٌذٌٚخ. ٚلا أصش ٌزغ١ّزٙب ؽٙبداد أٚ صىٛوب اعزضّبس٠خ أٚ ادخبس٠خ، أٚ رغ١ّخ ٌٙب خب

 اٌفبئذح اٌشث٠ٛخ اٌٍّزضَ ثٙب سثؾب أٚ س٠ؼب أٚ ػٌّٛخ أٚ ػبئذا.

 ٚرؼزجش اٌغٕذاد ٚسلخ ِب١ٌخ ِؾشِخ، ٚاٌصىٛن ٚسلخ ِب١ٌخ ِجبؽخ ١ِٙىٍخ ػٍٝ ػمٛد ؽشػ١خ. -

ػٓ سثؼِ أٚ غٍخِ اٌؼمٛد اٌزٟ  خٌزضاِبً فٟ رِخ اٌّصذس، ٚئّٔب ػٛائذ اٌصىٛن ٔبؽئئػٛائذ اٌصىٛن ١ٌغذ  -

ٌزضاَ ِٓ اٌّمزشِض )ِصذس اٌغٕذ( ٟٚ٘ صبثزخ ئث١ّٕب ػٛائذ اٌغٕذاد ئّٔب ٟ٘  ،١٘ىٍخ اٌصىٛن ػ١ٍٙب ث١ٕذ

 ،ٟ اٌمشضٚػ١ٍٗ ف١ىْٛ ػبئذ اٌغٕذ اٌزم١ٍذٞ ص٠بدح ف ،فٟ رِزٗ ٠ٍضِٗ اٌٛفبء ثٙب فٟ ِٛاػ١ذ اعزؾمبلٙب

 ٠ٚىْٛ ثزٌه ِٓ اٌشثب اٌّؾشَ.

 

، فغ١ّغ خاٌجذ٠ٍ ٚاٌّب١ٌخ خاٌٛظؼ١ اٌّب١ٌخاٌؼذ٠ذ ِٓ أٚعٗ اٌزؾبثٗ ٚاٌزّبصً ث١ٓ  ذٚسغُ وً ٘زٖ اٌفشٚق رٛع

 .خاٌجذ٠ٍ اٌّب١ٌخطجمٙب رغزخذِٙب ٚراٌٛظؼ١خ اٌّؾشٚػخ ػ١ٍّبد ٚص١غ ٚأعب١ٌت الإعزضّبس 

 

اٌزٟ لا رزعّٓ رؼبِلا ثبٌفبئذح، ٚاٌزٟ  بِٓ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٚاٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ رّبسط الأػّبي رارٙ ًو -

أؽىبَ اٌؾش٠ؼخ الإعلا١ِخ، ٚاٌزٟ ِٕٙب ػٍٝ ِغ ١خ اٌزٟ لا ٠زؼبسض اٌم١بَ ثٙب جٕىرزّضً ثأداء اٌخذِبد اٌ

إٌمذ٠خ ٚاعزجذاي اٌؼّلاد ٚغ١ش٘ب  عج١ً اٌّضبي اٌؾغبثبد اٌغبس٠خ اٌذائٕخ، ٚرؾص١ً اٌؾ١ىبد ٚاٌزؾ٠ٛلاد

خ اٌزٟ لا ٠زُ اٌزؼبًِ ثبٌفبئذح ػٕذ اٌم١بَ ثٙب، ثّب فٟ رٌه اٌمشٚض اٌزٟ رّٕؼ جٕى١ِٓ الأػّبي ٚاٌخذِبد اٌ

  رارٙب. ٚرغزشد ثذْٚ ص٠بدح أٚ ٔمص أٞ ثذْٚ فبئذح، ٚفٟ ٘زا رزّبصً فٟ ل١بِٙب ثبلأػّبي ٚاٌخذِبد

فىبْ ػجبسح ػٓ فصً رطج١مٟ ؽبٌٚذ ِٓ خلاٌٗ  ٌشاثغثبٌٕغجخ ٌٍفصً ا٘زا ثبٌٕغجخ ٌلإغبس إٌظشٞ، أِب 

ئػذاد ِمبسٔخ ث١ٓ ػ١ٍّز١ٓ ر١ٍ٠ّٛز١ٓ ِمذِز١ٓ ِٓ غشف وً ِٓ ثٕه رم١ٍذٞ ٚثٕه ئعلاِٟ، ٚوزٌه ِؾبٌٚخ 

 ِمبسٔخ ِشدٚد٠خ ثؼط اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ِغ ثٕٛن ئعلا١ِخ ٚوبْ ِٓ أُ٘ ٔزبئظ ٘زا اٌفصً ِب ٠ٍٟ:

اد دساعخ ٍِفبد اٌز٠ًّٛ فلا رخزٍف ثبٌٕغجخ ٌٍٕظب١ِٓ فىلا إٌظب١ِٓ ٠زجؼبْ ٔفظ اٌطشق ثبٌٕغجخ ٌخطٛ -

اٌّؾبعج١خ ٚاٌّب١ٌخ فٟ دساعخ اٌّؾشٚع ِغ ئخزلاف ٠ىّٓ فٟ أْ اٌفبئذح ثبٌٕغجخ ٌٍز٠ًّٛ اٌٛظؼٟ ِؾذدح 

ٛ ٠خزٍف ثؾغت ِغجمب ٟٚ٘ صبثزخ لا رخزٍف ِٓ ِؾشٚع ٢خش ث١ّٕب ٘بِؼ اٌشثؼ ثبٌٕغجخ ٌٍز٠ًّٛ اٌجذ٠ً فٙ

 وّب ٠زُ ئلزغبَ اٌخغبسح ئْ ٚلؼذ.سثؾ١خ اٌّؾشٚع 

 

٠زُ اٌز٠ًّٛ اٌؼمبسٞ ِٓ غشف اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ثأعٍٛة ٚاؽذ ٚ٘ٛ ِٕؼ لشض ػٍٝ ؽىً أِٛاي، ث١ّٕب ٠زُ  -

اٌمشض اٌؼمبسٞ فٟ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ثؼذح ص١غ أّ٘ٙب الإعزصٕبع ٚاٌزٞ ٠ٕمغُ ثذٚسٖ ئٌٝ ٔٛػ١ٓ، ؽبٌخ 

 ػ١ًّ ِغزصٕغ، ٚؽبٌخ ثٕه ِغزصٕغ ػ١ًّ صبٔغ. ثٕه صبٔغ

 

أصٛي ثٕه ٚؽ١ذ ِٕٙب فمػ ٠زؼذٜ  اٌزم١ٍذ٠خ لأْاٌجٕٛن الإعلا١ِخ  ٚاٌجٕٛن  أصٛي لا ِغبي ٌٍّمبسٔخ ث١ٓ -

ؽغُ اٌّصشف١خ الإعلا١ِخ ثبٌىبًِ ػجش اٌؼبٌُ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؾ١ش ئٌٝ أْ اٌمذساد اٌزٕبفغ١خ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ 

 صغ١شح ِٚؾذٚدح أِبَ لذساد ٘زٖ اٌجٕٛن راد الإٔزؾبس اٌؼبٌّٟ.
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 (ROE)ِإؽش اٌّشدٚد٠خ ثبٌٕغجخ ٌشأط اٌّبي  -

رؾذ٠ذ ِذٜ ِغبّ٘خ سأط اٌّبي فٟ رؾذ٠ذ ٔز١غخ اٌجٕه، ٚ٘ٛ ٠غبػذ فٟ ػٕذ ؽغبة ٘زا اٌّإؽش ٠ّىٕٕب 

رؾذ٠ذ اٌّشدٚد٠خ اٌّؾممخ ِٓ غشف اٌّغب١ّ٘ٓ، وٍّب اسرفغ ٘زا اٌّإؽش دي رٌه ػٍٝ فؼب١ٌخ رٛظ١ف سأط 

 .اٌّبي ٚرؾم١مٗ ٌٕز١غخ ئ٠غبث١خ

إٌظب١ِٓ ِب ػذا ٌغٕخ ٔلاؽع رمبسة فٟ ِزٛعػ ِإؽش اٌّشدٚد٠خ ٌىلا دساعخ ٘زا اٌّإؽش ٓ خلاي ِ

اٌزٟ ؽٙذد ِؼذي ِشدٚد٠خ عبٌت ٚ٘زا ساعغ ٌلأصِخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ ِغذ ع١ّغ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ  8002

 اٌؼب١ٌّخ.

 ROAِإؽش ِشدٚد٠خ الأصٛي:  -

ٚرٌه ِٓ خلاي ِغبّ٘خ أصٛي اٌجٕه فٟ إٌز١غخ   La performance٘زا اٌّإؽش ٠مَٛ ثزمذ٠ش أداء اٌجٕه 

 خشٜ رؾذ٠ذ اٌؼلالخ ِبث١ٓ ٔز١غخ اٌجٕه ٚالأصٛي اٌّزٛفشح ٌذٜ اٌجٕه.اٌّؾممخ، ثؼجبسح أ

ثبٌٕغجخ ٌٍجٕٛن الإعلا١ِخ  ROAفاْ ِزٛعػ   8002ِبػذا عٕخ ِٓ خلاي دساعخ ٘زا اٌّإؽش لاؽظٕب ثأٔٗ 

أوجش ِٓ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ ٚ٘زا د١ًٌ ػٍٝ أْ ِشدٚد٠خ أصٛي اٌجٕٛن الإعلا١ِخ أؽغٓ ِٓ ِشدٚد٠خ أصٛي 

 .اٌزم١ٍذ٠خاٌجٕٛن 

ٚفؼب١ٌخ أؽغٓ ِٓ  اثبٌشغُ ِٓ ؽذاصخ ٔؾأح اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ئلا أٔٙب فٟ ِٕطمخ اٌخ١ٍظ رؼشف رطٛس -

 .  اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ

 اٌّب١ٌخ٠ّىٓ ٌٍٕظب١ِٓ أْ ٠زؼب٠ؾب ِؼب فٟ ظً الأٚظبع الإلزصبد٠خ اٌشإ٘خ، ِغ ثؼط اٌزفٛق ِٓ عبٔت  -

خ، ٚأؽغٓ ِضبي ػٍٝ رٌه ٛظؼ١اٌ اٌّب١ٌخِمبسٔخ ِغ  بٚ٘زا ساعغ ٌؾذاصزٙ بسغُ صغش ؽغُ أصٌٛٙ خاٌجذ٠ٍ

 ،SHBC، ٘ٛ ل١بَ اٌجٕٛن اٌزم١ٍذ٠خ اٌؼب١ٌّخ ػٍٝ فزؼ ٔٛافز أٚ فشٚع أٚ ثٕٛن ئعلا١ِخ ِضً ع١زٟ ثٕه

١خ اٌّب١ٌخ اٌجذ٠ٍخ فٟ اٌزطج١ك ٚئِىب١ٔخ ؽِّب ٠إوذ صلا ِٓ اٌجٕٛن، ٚاٌجٕه الإعلاِٟ اٌجش٠طبٟٔ ٚغ١ش٘ب

 .خرؼب٠ؾٙب ِغ اٌّب١ٌخ اٌٛظؼ١

 ائْ رؾش٠ُ الله عجؾبٔٗ ٚرؼبٌٝ ٌٍشثب ٌٍٚخجبئش ٚئؽلاٌٗ اٌط١جبد ِٓ اٌّؼبِلاد الإعلا١ِخ ٘ٛ ئٔمبر

ؼبٌٝ ِب ؽشَ ؽ١ئب ئلا أٚعذ اٌجذ٠ً الأفعً رْ الله عجؾبٔٗ ٚئٚ ،ٍجؾش٠خ ٚئعؼبد٘ب ٚرط١ٙش٘ب ِٓ ا٢صبٌَ

 ائّب فٟ اٌؾلاي ثشوخ.ٚػٛض ثٗ اٌجؾش ثّب ٘ٛ أؽغٓ ِّب ؽشِٗ ٚعؼً د

وٕز١غخ ٌٙزا اٌغٙذ اٌّزٛاظغ ٚسغُ اٌصؼٛثبد اٌىض١شح اٌزٟ ٚاعٙزٙب ِٓ رفشق ٚلٍخ اٌّشاعغ ٚالإؽصبئ١بد 

فاْ ٘زا  ،خبصخ ِب ٠زؼٍك ثبٌّب١ٌخ اٌجذ٠ٍخ ٚوضشح اٌّصطٍؾبد ٚاٌغٛأت اٌّزؼذدح اٌزٟ ٠زٕبٌٚٙب اٌّٛظٛع

ٌٚىٓ الأو١ذ أٔٗ ٠فزؼ ط إٌمبئص فٟ ثؼط اٌفصٛي اٌجؾش لا ٠ذػٟ اٌىّبي ٚاٌزّبَ ثً ٠ؾزٛٞ ػٍٝ ثؼ

إٌمبػ ٌذساعخ ِٛاظ١غ ِزؼذدح رغزىًّ عٛأت ٘زا اٌّٛظٛع ٌزٌه ٔمزشػ ثؼط اٌّٛاظ١غ الأخشٜ اٌزٟ 

 ٔشا٘ب عذ٠شح ثأْ رىْٛ ئؽىب١ٌخ لأثؾبس أخشٜ ِٚٓ ث١ٕٙب:

  .اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍّب١ٌخ اٌجذ٠ٍخ -

 .اٌز٠ًّٛ الإلزصبدٞرىٍٕٛع١ب اٌّؼٍِٛبد ٚأفبق  -

 .اٌشلبثخ اٌّصشف١خ ٌٍّب١ٌخ الإعلا١ِخ -

 .٘ب فٟ اٌز٠ًّٛسالأعٛاق اٌّب١ٌخ الإعلا١ِخ ٚدٚ -
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 لائّح اٌّراجغ
 

 :اٌىرة تاٌٍغح اٌؼرتُح

 

  ،دار اُ٘لبئض ُِ٘شز ذّىًَ اٌرثادي اٌرجارٌ فٍ اٌذوي الإضلاُِحإثزا٤ْٛ ػجذ اُذ٤ٔذ ػجبدح ،

 .2008، 1ط ،ٝاُزٞس٣غ الأردٕ

 2004، اُوبٛزح ،دار اُذذ٣ش -2، جػٓ رب اٌؼآٌُّ ػلاَ اٌّىلؼُٓا اُجٞس٣خ، و٤ْاُثٖ ا. 

  ،1956 ،10دار صبدر ُِطجبػخ ٝاُ٘شز ث٤زٝد، ج، ٌطاْ اٌؼرباثٖ ٓ٘ظٞر.   

  ،ٕ1ط اُوبٛزح،، دار اُلٌز اُؼزث٢، اٌشرواخ اٌرجارَح فٍ اٌمأىْ اٌىىَرٍأثٞ س٣ذ رضٞا ،

1978. 

  ،إطززار٤ج٤خ  -رذذ٣بد اُؼُٞٔخ-ٓوزراد ُج٘خ ثبسٍ  ،اٌّصارف الإضلاُِحأدٔذ ط٤ِٔبٕ خصبٝٗخ

 .2008، ، الأردٕٓٞاجٜزٜب، جذارا ٌُِزبة اُؼب٢ُٔ ٝػبُْ اٌُزبة اُذذ٣ش

 2002 ،، اُذار اُجبٓؼ٤خِحاضثح الإضرصّار و اٌرّىًَ فٍ اٌثٕىن اٌرجارَح ،أدٔذ صلاح ػط٤خ. 

  ،ّدار أُظ٤زح الإضرصّار تالأوراق اٌّاٌُح ذحًٍُ وادارجأرشذ كؤاد اُز٢ٔ٤ٔ، أطبٓخ ػش٢ٓ طلا ،

 .1،2004ُِ٘شز، ػٔبٕ، ط

  ،1993، دار اُطجبػخ، اُوبٛزح، الرصادَاخ إٌمىد واٌثٕىنأٗٞر إطٔبػ٤َ اُٜٞار١. 

  ،اٌثٕىن الإضلاُِح تُٓ اٌحرَح واٌرٕظُُ اٌرمٍُذ والإجرهاد، إٌظرَح جٔبٍ اُذ٣ٖ ػط٤خ

 .1986، 1، ًزبة الأٓخ رئبطخ أُذبًْ اُشزػ٤خ ٝاُشؤٕٝ اُذ٤٘٣خ هطز، طواٌرطثُك

 دار اُشزٝم، جذحوتُىخ اٌرّىًَ الإضلاُِح اٌّصارف، جٔبٍ اُـز٣ت ،. 

  ،الأردٕ،دار اٌُ٘ذ١، ،الأضىاق اٌّاٌُح، طثُؼرها، ذٕظُّها، أدواذها اٌّشرمحدظ٤ٖ ثٖ ٛب٢ٗ 

 .2002، 1ط

  ،اُجٞرصخ، - اٌضىاتظ اٌشرػُح ٌٍرؼاًِ فٍ ضىق الأوراق اٌّاٌُحدظ٤ٖ شذبرٚ، ػط٤خ ك٤بض

 .2001ٝاُ٘شز الإطلا٤ٓخ، اُوبٛزح، ، دار اُطجبػخ 1ط

  ،اٌّصارف الإضلاُِح، أداءها اٌّاٌٍ وأشارها فٍ ضىق الأوراق اٌّاٌُحد٤ذر ٣ٞٗض أُٞط١ٞ ،

 .2011، دار ا٤ُبسٝر١، 1ط

  ،لرصاد الإضلاٍِشرواخ الاضرصّار فٍ الإخِق ط٤ِٔبٕ ثٖ صبُخ ثٖ ط٤ِٔبٕ اُ٘ٔز١ ،

 . 2000 اُظؼٞد٣خ، ٓؤطظخ شجبة اُجبٓؼخ،

  ،2اُجبٓؼ٤خ، اُجشائز، ط أُطجٞػبد د٣ٞإ ،اٌثٕىن الرصاد فٍ ِحاضراخشبًز هش٢٘٣ٝ ، 

1992. 

 ٕٝدار  ،اٌّئضطاخ اٌّاٌُح اٌّحٍُح واٌذوٌُح ،شو٤ز١ ٗٞر١ ٓٞط٠، ٓذٔٞد إثزا٤ْٛ ٗٞر ٝآخز

 .2009أُظ٤زح ُِ٘شز الأردٕ،

 1977 ،1ط ٓصز، ُِطجبػخ، اُذذ٣ثخ اُوبٛزح ،الإضلاُِح اٌثٕىن شذبرٚ، إطٔبػ٤َ شٞه٢ . 

  ،دراطخ ُِٔلب٤ْٛ ٝالأٛذاف إٌّهج اٌرّٕىٌ اٌثذًَ فٍ الإلرصاد الإضلاٍِصبُخ صبُذ٢ ،

ٝالأ٣ُٞٝبد ٝرذ٤َِ ُلأرًبٕ ٝاُظ٤بطبد ٝأُؤطظبد، دار اُلجز ُِ٘شز ٝاُزٞس٣غ، اُجشائز 

2006. 

 2001، اُجبٓؼ٤خ، اُجشائز أُطجٞػبد ، د٣ٞإذمُٕاخ اٌثٕىن ،اُطبٛز ُطزع. 

 ُ2004 ،3ط ،اُجبٓؼ٤خ، اُجشائز أُطجٞػبد د٣ٞإ ،اٌثٕىن ذمُٕاخ ُطزع، طبٛزا. 

  ،ٓ٘ظٞر إدار١ ٝٓذبطج٢، الإضرصّار فٍ اٌثٕىن واٌّئضطاخ اٌّاٌُحػبدٍ ٓذٔذ رسم ٖٓ ،

 .2004 ٓصز، دار ط٤جخ ُِ٘شز،

  ،أُزًش ، اٌرجرتح تُٓ اٌفمه واٌمأىْ واٌرطثُك ،اٌثٕىن الإضلاُِحػبئشخ اُشزهب١ٝ أُبُو٢

 .2000، 1ط اُثوبك٢ اُؼزث٢ أُـزة،
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  ،رٞس٣غ دار  -ٔظرج ِؼاصرج-ادارج الأضىاق واٌّئضطاخ اٌّاٌُح ػجذ اُذبكع اُظ٤ذ اُجذ١ٝ

 .1999اُلٌز اُؼزث٢، اُوبٛزح 

  ،دار اُخز٣ج٢ إٌمىد واٌثٕىن والأضىاق اٌّاٌُحػجذ اُزدٖٔ اُذ٤ٔذ١، ػجذ اُزدٖٔ اُخِق ،

 .1996ّ-ٛـ1417، 1طُِ٘شز ٝاُزٞس٣غ، اُز٣بض، 

 أُؼٜذ الإطلا٢ٓ ُِجذٞس  ،اٌصٕاػاخ اٌصغُرج فٍ اٌثٍذاْ إٌاُِح ،ػجذ اُزدٖٔ ٣ظز١ أدٔذ

 .1995ٝاُزذر٣ت، جذح، 

  ،دار أطبٓخ ُِ٘شز اٌثٕىن الإضلاُِح تُٓ إٌظرَح واٌرطثُكػجذ اُزسام رد٤ْ جذ١ ا٤ُٜز٢ ،

  .1998، 1ط ػٔبٕ،

  ،أُصبرف الإطلا٤ٓخ(  اٌّصارف الإضلاُِح واٌرتىَحآفاق اٌرؼاوْ تُٓ ػجذ اُؼش٣ش دجبس١(

 .1989رذبد أُصبرف اُؼزث٤خ، ث٤زٝد، إ

 1، دار اُٞطٖ، اُز٣بض، طالإضلاُِح تُٓ إٌظرَح واٌرطثُك اٌثٕىن، ػجذ الله ثٖ ٓذٔذ اُط٤بر ،

 .1994ّ-ٛـ1414

  ،ٕوذطثُماذها اٌّضارتح وّا ذجرَها اٌّصارف الإضلاُِح ػجذ أُطِت ػجذ اُزاسم دٔذا

 .2005، دار اُجب٢ٓ اُوبٛزح ٓصز، اٌّؼاصرج

 1999 ُِ٘شز، الأردٕ، ٝائَ دار ،الائرّاْ ادارجأدٔذ،  ٓذلٞظ رش٤ذ١، أُؼط٢ ػجذ . 

  ،2001، 1ط ، دار ٝائَ ُِ٘شز، الأردٕ،الأضىاق اٌّاٌُحػجذ اُ٘بكغ اُشرر١، ؿبس١ كزح. 

  ،وضىاتطها اٌشرػُح، ودورها فٍ  صىىن الإضرصّار ذؤصٍُهاػ٢ِ ٓذ٢ اُذ٣ٖ اُوزٙ داؿ٢

 .2010، أُجِض الأٝرث٢ ُلإكزبء ٝاُجذٞس، هطز، ذّىًَ اٌثُٕح اٌرحرُح واٌّشارَغ اٌحُىَح

 دِٞإ، كزع جبٓؼخ اُجبٓؼ٤خ، اُذار ،ِؼاصرج الرصادَح لضاَا و اٌؼىٌّح،صوز ػٔز 

 .2003 -2002هطز

 1998 ،، ٓصزٌُِزبة الإطٌ٘ذر٣خ ٓزًش ،الإضلاُِح اٌثٕىن ،اٌُلزا١ٝ ٓذٔٞد ػٞف. 

 الأرتاح واٌفىائذ اٌّصرفُح تُٓ اٌرحًٍُ الإلرصادٌ واٌحىُ اٌشرػٍ ،اُـشا٢ُ ػجذ اُذ٤ٔذ، 

 .1998،جذح ،اُج٘ي الإطلا٢ٓ ُِز٤ٔ٘خ، أُؼٜذ الإطلا٢ٓ ُِجذٞس ٝاُزذر٣ت

 ،2004ث٤زٝد، ٓ٘شٞراد اُذِج٢ اُذوٞه٤خ، ،اٌّصارف الإضلاُِح كبد١ ٓذٔذ اُزكبػ٢. 

  ،2006، جذارا ٌُِزبة اُؼب٢ُٔ، الأردٕ إٌمىد واٌثٕىنك٤ِخ دظٖ خِق. 

  ،أُؼٜذ الإطلا٢ٓ ُِجذٞس ٝاُزذر٣ت جذحضٕذاخ الإجارج والأػُاْ اٌّئجرجهذق ٓ٘ذر ،، 

2000. 

  ،1990 ث٤زٝد،، اُذار اُجبٓؼ٤خ، لرصاد إٌمذٌالإٓجذ١ ٓذٔٞد شٜبة. 

 ٖ2 ط اُوبٛزح، ٓصز، ٝاُزٞس٣غ، ُِ٘شز إرزاى ،الإضلاُِح اٌثٕىن ،اُخض٤ز١ أدٔذ ٓذظ ،

1995. 

  ،1990، 1ط ٓصز، ، دار اُذز٣خ، اُوبٛزح،اٌثٕىن الإضلاُِحٓذظٖ أدٔذ اُخض٤ز١. 

  ،1996سٛزاء اُشزم، اُوبٛزح،  -الأضص إٌظرَح واٌؼٍُّح-أضىاق إٌمذ واٌّايٓذٔذ اُج٘ب. 

 ،1997دٓشن، دار أٌُزج٢، ،اٌّصارف الإضلاُِحٓذٔذ اُشد٢ِ٤. 

 ،1998، ٓزًش الإطٌ٘ذر٣خ ٌُِزبة، ٓصز، اٌثٕىن الإضلاُِح ٓذٔذ اٌُلزا١ٝ. 

  ،7، دار أُؼبرف ُِٔطجٞػبد، ث٤زٝد ط اٌثٕه اٌلارتىٌ فٍ الإضلآَذٔذ ثبهز اُصذر ،

1981. 

 1990 اُجشائز، ،ٌُِزبة اُٞط٤٘خ أُؤطظخ ،الإضلاُِح اٌثٕىن ،ثٞجلاٍ ٓذٔذ. 

 الإطٌ٘ذر٣خ، اُجذ٣ذح ُِ٘شز، اُجبٓؼخ دار ،ئرّاْوالإ ٌّصارف و إٌمىد ش٤ذخ، رشذ١ ٓذٔذ 

1995. 
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  ،ِْاُشزًخ اُؼزث٤خ ُِ٘شز ٝاُزٞس٣غ، ادارج اٌثٕىن وتىرصاخ الأوراق اٌّاٌُحٓذٔذ ط٣ٞ ،

 اُوبٛزح، دٕٝ ط٘خ ٗشز.

 اُذار اُجبٓؼ٤خ اُوبٛزح ،اٌّئضطاخ اٌّاٌُح، اٌثىرصح واٌثٕىن اٌرجارَح، ٓذٔذ صبُخ اُذ٘ب١ٝ ،

1998. 

  ،الإطار اٌشرػٍ والإلرصادٌ واٌّحاضثٍ ٌثُغ اٌطٍُ فٍ ضىء اٌرطثُك ٓذٔذ ػجذ اُذ٤ِْ ػٔز

 2004، 3، أُؼٜذ الإطلا٢ٓ ُِجذٞس ٝاُزذر٣ت جذح، اُظؼٞد٣خ، طاٌّؼاصر

  ،اُز٣بض  ٝاُزٞس٣غ،دار أُز٣خ ُِ٘شز  ،فمه اٌّؼاِلاخ دراضح ِمارٔحٓذٔذ ػ٢ِ اُلو٢

 .1985ّـ1406ٛ

 1989 ،2ط ،ثبلإطٌ٘ذر٣خ أُؼبرف ٓ٘شأح ،الإضلاَ فٍ ِحاضثُح ٔظُ ػط٤خ، ًٔبٍ ٓذٔذ. 

 ،دار 1ط ،اٌثٕىن الإضلاُِح أحىاِها وِثادئها وذطثُماذها اٌّصرفُح ٓذٔذ ٓذٔٞد اُؼج٢ِٗٞ ،

 .2008،الأردٕ ، أُظ٤زح ُِ٘شز ٝاُزٞس٣غ ٝاُطجبػخ

  ،رزجٔخ: كز٣ذ ثش٤ز ، ذذرَص ػٍُ الإلرصاد الإضلاٍِ، ٔمىد وتٕىنٓذٔذ ٗجبح الله صذ٣و٢

 .2007طبٛز، ٓزًش اُ٘شز اُؼ٢ِٔ جبٓؼخ أُِي ػجذ اُؼش٣ش،جذح،  

  ،ٕدار ٝائَ ُِطجبػخ ٝاُ٘شز، 1ط ،أضاضُاخ اٌؼًّ اٌّصرفٍ الإضلآٍِذٔٞد دظٖ صٞا 

 .2001 الأردٕ،

 ،ٕاٌّصارف الإضلاُِح الأضص إٌظرَح واٌرطثُماخ  ٓذٔٞد دظ٤ٖ اُٞاد١، دظ٤ٖ ٓذٔذ طٔذب

 .2008دار أُظ٤زح ُِ٘شز الأردٕ، ، اٌؼٍُّح

  ،2000، دار ػٔبٕ ُِ٘شز ٝاُزٞس٣غ، ػٔبٕ، ادارج الإضرصّار واٌرّىًَٓذٔٞد دٔشح اُشث٤ذ١. 

  ،ٓؤطظخ  -إطززار٤ج٤خ رؼجئخ أُٞارد ٝروذ٣ْ الائزٔبٕ - ادارج اٌّصارفٓذٔٞد دٔشح اُشث٤ذ١

 . 2000ػٔبٕ، ، 1اُٞرام، ط

 1ط ٝاُزٞس٣غ، ُِ٘شز اُٞرام ٓؤطظخ ،اٌّاٌُح الأوراق فٍ ضرصّارالإاُشث٤ذ١،  ٓذٔٞد دٔشح، 

 .2001 ردٕ،الأ ،ػٔبٕ

  ،دار 2، طاٌشاًِ فٍ ِؼاِلاخ وػٍُّاخ اٌّصارف الإضلاُِحٓذٔٞد ػجذ اٌُز٣ْ أدٔذ أرش٤ذ ،

 .2008 ،الأردٕ ،اُ٘لبئض ُِ٘شز ٝاُزٞس٣غ

 ،1989ث٤زٝد، أٌُزت الإطلا٢ٓ، ،اٌّصارف الإضلاُِح ضرورج حرُّحٓذٔٞد ٓذٔذ ثبث٢ِِ. 

 ،اُذار اُجبٓؼ٤خ، أضاضُاخ ػٍُ الإلرصاد ٓذٔٞد ٣ٞٗض ٓذٔذ، ػجذ اُ٘ؼ٤ْ ٓذٔذ ٓجبرى ،

 .1985الإطٌ٘ذر٣خ، 

  ،اُذار اُجبٓؼ٤خ، لرصاد إٌمذٌ واٌّصرفٍ واٌثىرصاخاٌىجُس فٍ الإٓصطل٠ رشذ١ ش٤ذخ ،

 .1998، الإطٌ٘ذر٣خ

  ْ1ط ،الإطٌ٘ذر٣خ ،دار أُؼبرف ،اٌّايالأوراق اٌّاٌُح وأضىاق رأش  ٛ٘ذ٤٘ٓ،١ز إثزا٤ٛ، 

1993. 

  ،1999، ٓ٘شأح أُؼبرف، الإطٌ٘ذر٣خ، ادارج الأضىاق وإٌّشآخ اٌّاٌُح٤٘ٓز إثزا٤ْٛ ٛ٘ذ١. 

  ،ّضرصّار اٌؼٍُٕ أضاضُاخ الإٗبظْ ٓذٔذ ٗٞر١ شٔز١، طبٛز كبضَ اُج٤ب٢ٗ، أدٔذ سًز٣ب ص٤ب

 .1999، ػٔبٕ، 1، دار ٝائَ، طواٌّاٌٍ

 ُلإٗٔبء اُؼزث٢ اٌُ٘وذ ، ص٘ذٝماٌؼرتُح اٌّاي وأضىاق اٌّاٌُح اٌطُاضاخطؼ٤ذ،  اُ٘جبر 

 ط٘خ اُ٘شز. ٝالاجزٔبػ٢، ثذٕٝ الاهزصبد١

 جذح، 1، دار اُؼِْ ُِطجبػخ ٝاُ٘شز، طاٌّصارف الإضلاُِح ،ٗصز اُذ٣ٖ كضَ ا٠ُُٞٔ ٓذٔذ ،

 .1984ّ-ٛـ1405

  ،ضرراذُجُاخ اٌخُاراخ ااٌهٕذضح اٌّاٌُح وأدواذها تاٌرروُس ػًٍ ٛبشْ كٞس١ دثبص اُؼجبد١

 .2008الأردٕ،  ،، ٓؤطظخ اُٞرام ُِ٘شز ٝاُزٞس٣غ1، طاٌّاٌُح

 دٓشن ،5،ج2ط ٝاُ٘شز، ٝاُزٞس٣غ ُِطجبػخ اُلٌز دار ،أدٌره و الإضلاٍِ اٌفمه ،اُشد٢ِ٤ ٝٛجخ 

1985.   
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 اٌرضائً والأطروحاخ
 

  ،ٓذًزح ٓوذٓخ ٤َُ٘ اٌثٕىن الإضلاُِح فٍ ِىاجهح ذحذَاخ إٌّافطحاضرراذُجُح ثٞد٤ضز ره٤خ ،

 .2012-2011شٜبدح دًزٞراٙ اُؼِّٞ ك٢ ػِّٞ اُزظ٤٤ز، جبٓؼخ ٓ٘زٞر١ هظ٘ط٤٘خ 

  ،رذ٤َِ ٗظز١ ٝر٣بض٢، رطبُخ دًزٞراٙ رخصص ػذاٌح ووفاءج اٌثٕىن الإضلاُِحخبُذ١ خذ٣جخ :

 .2008-2007ٓب٤ُخ، جبٓؼخ أثٞثٌز ثِوب٣ذ، رِٔظبٕ، 

  ،ٖرطبُخ ٓوذٓخ ٤َُ٘ شٜبدح -دراطخ ٓوبرٗخ- اٌذور اٌرّٕىٌ ٌٍثٕىن فٍ اٌثٍذاْ إٌاُِحرد٤ْ دظ٤

 .1994-1993أُبجظز٤ز ك٢ اُؼِّٞ الإهزصبد٣خ، جبٓؼخ اُجشائز 

  ،دراطخ ٓوذٓخ ضرصّار لصُر الأجً فٍ اٌثٕىن الإضلاُِحالإطؼ٤ذ ثٖ دظ٤ٖ ثٖ ػ٢ِ أُوزك٢ ،

هزصبد، جبٓؼخ أُِي ػجذ اُؼش٣ش، ٤ًِخ اُذصٍٞ ػ٠ِ درجخ أُبجظز٤ز ك٢ الإطزٌٔبٍ ٓزطِجبد لإ

 ّ.2005 -ٛـ 1426الاهزصبد ٝالإدارح، أٌُِٔخ اُؼزث٤خ اُظؼٞد٣خ،

  ،دور اٌثٕىن الإضلاُِح فٍ ذّىًَ اٌّئضطاخ اٌصغُرج واٌّرىضطحػجذ اُزدٔبٕ ػجذ اُوبدر ،

ك٢ الإهزصبد رخصص ٓب٤ُخ د٤ُٝخ، جبٓؼخ دراطخ دبُخ ث٘ي اُجزًخ اُجشائز١، ٓذًزح ٓبجظز٤ز 

 .2010-2009ٝٛزإ، 

  ،أطزٝدخ دور اٌثٕىن واٌّئضطاخ اٌّاٌُح فٍ ذّىًَ إٌشاط الالرصادٌػجذ اُِط٤ق ٓص٤طل٠ ،

هزصبد٣خ، جبٓؼخ أثٞ ثٌز ثِوب٣ذ رِٔظبٕ اُجشائز ٓوذٓخ ٤َُ٘ شٜبدح اُذًزٞراٙ ك٢ اُؼِّٞ الإ

2007/2008. 

  ،أطزٝدخ ٓبجظز٤ز اٌثٕىن الإضلاُِح تُٓ اٌرشرَغ اٌضرَثٍ واٌسواجُ٘ب ٓذٔذ إثزا٤ْٛ اُخٔبع ،

 .2007 ،ث٤ٌِخ اُذراطبد اُؼ٤ِب ك٢ جبٓؼخ اُ٘جبح اُٞط٤٘خ ث٘بثِض، كِظط٤ٖ

 

 اٌّجلاخ واٌذورَاخ

 
  ،ِصر  أشر ذحرَر أضىاق رإوش الأِىاي ػًٍ الرصادَاخ اٌذوي إٌاُِحػجذ اُذ٤ٔذ صذ٣ن ػجذ اُجز

، ٓجِخ رثغ ط٣ٞ٘خ رصذرٛب اُجٔؼ٤خ أُصز٣خ ُلإهزصبد اُظ٤بط٢ ٝالإدصبء ٝاُزشز٣غ، اٌّؼاصرج

 .2002ٓب١  –، أكز٣َ 466-465اُوبٛزح، ػذد 

  2004ٛـ/1425، اُؼذد اُخبٓض ػشز، اُجشء اُثب٢ٗ، اٌّجّغ اٌفمه الإضلآٍِجِخ ّ 

 دراطخالإضلاُِح اٌرمٍُذَح واٌثٕىن اٌثٕىن فٍ اٌرّىًَ ذىٍفح٣ٞرهجخ،  ٝشٞه٢ ثٞجلاٍ ٓذٔذ : 

    .2010، 2ع 23 ّ الإطلا٢ٓ، الاهزصبد ػجذ اُؼش٣ش أُِي جبٓؼخ ٓوبرٗخ، ٓجِخ

  ،ٓجِخ آكبم جذ٣ذح، اٌصٕاػاخ اٌصغُرج و طرق ذّىٍَها فٍ الالرصاد الإضلآٍِذٔذ ٢ٌٓ اُجزف .

 1998جبٓؼخ أُ٘ٞك٤خ، اُؼذد اُثب٢ٗ، أكز٣َ 

  ،دبُخ اُجشائز، جبٓؼخ دور اٌثٕىن وفؼاٌُرها فٍ ذّىًَ إٌشاط الإلرصادٌٓص٤طل٠ ػجذ اُِط٤ق ،

 04/2006ٝرهِخ، ٓجِخ اُجبدش، اُؼذد

  ٖ23/04/2011ربر٣خ اُ٘شز:  - اٌّجٍح الإلرصادَحٓوبلاد أدٔذ ٓذٔذ ٓذٔٞد ٗصبر، ٗولا ػ. 

  2011 /01/ 01ربر٣خ اُ٘شز :  - صحُفح الالرصادَحٗولا ػٖ  ،د. ٓذٔذ اُجِزبج٢ٓوبلاد . 

 ّ ،الأصىي اٌشرػُح والأػّاي اٌّصرفُح فٍ ،  1أُٞطٞػخ اُؼ٤ِٔخ ٝاُؼ٤ِٔخ ُِج٘ٞى الإطلا٤ٓخ

 .1982، 1رذبد اُذ٢ُٝ ُِج٘ٞى الإطلا٤ٓخ، ط،الإالإضلاَ

  ،رجزثخ اُظٞم -اٌصىىن الإضلاُِح ودورها فٍ ذطىَر اٌطىق اٌّاٌُح الإضلاُِحٗٞاٍ ثٖ ػٔبرح

 .2011، اُجشائز، 09، ثذش ٗشز ك٢ ٓجِخ اُجبدش اُؼذد -اُجذز٣ٖأُب٤ُخ الإطلا٤ٓخ اُذ٤ُٝخ 

 اٌّاٌُح ٌٍّئضطاخ اٌضىاتظ و اٌّراجؼح و اٌّحاضثح ِؼاَُر  ،أُزاجؼخ ٝ أُذبطجخ ٤ٛئخ 

 .2000 ،الإضلاُِح
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 اٌٍّرمُاخ واٌّئذّراخ وإٌذواخ

 
 ٝهبئغ ٗذٝح ص٤ؾ ر٣َٞٔ اُز٤ٔ٘خ ك٢  ،اٌرخرَج اٌشرػٍ ٌصُغ اٌرّىًَ الإضلاُِح ،دظٖ ٓذٔذ اُج٢ِ٤

 .1995، أُؼٜذ الإطلا٢ٓ ُِجذٞس ٝ اُزذر٣ت، جذح، 1، ط29الإطلاّ، رهْ 

  ،ٕثذش ٓوذّ إ٠ُ ٓؤرٔز اٌرىرَك اٌّصرفٍ ٌٍذَىْ، اٌّّارضح والإطار اٌمأىٍٔدظ٤ٖ كزذ٢ ػثٔب ،

اُوبٕٗٞ جبٓؼخ الإٓبراد الأطٞام أُب٤ُخ ٝاُجٞرصبد، آكبم ٝرذذ٣بد، أُجِذ اُثبُش، ٤ًِخ اُشز٣ؼخ ٝ

 .2007ٓبرص  -8-6اُؼزث٤خ أُزذذح، 

  ،أُؤرٔز اُؼب٢ُٔ، هٞا٤ٖٗ دور اٌصىىن الإضلاُِح فٍ دػُ لطاع اٌىلف الإضلاٍِس٣بد اُذٓبؽ ،

 .2009أًزٞثز  22، 20ٝاهغ ٝرطِؼبد، اُجبٓؼخ الإطلا٤ٓخ اُؼب٤ُٔخ، ٓب٤ُش٣ب -الأٝهبف ٝإداررٜب

  ،ثذش ٓوذّ ك٢ ٓؤرٔز ػب٢ُٔ الإضلاُِح فٍ دػُ اٌشرواخ اٌّطاهّحدور اٌصىىن س٣بد اُذٓبؽ ،

 .2008رذذ٣بد ٝآكبم، ًٞالأُجٞر،  ،جزٜبد ٝالإكزبء ك٢ اُوزٕ اُذبد١ ٝاُؼشز٣ٖػٖ الإ

  ،ِْدراطخ رأص٤ِ٤خ، ثذش ٓوذّ ُِذٝرح اُظبثؼخ  ،اٌرىرق واٌرىرق إٌّظُطب٢ٓ ثٖ إثزا٤ْٛ اُظ٣ٞ

-13أُٞاكن ُـ  23/10/1424-19ُزاثطخ اُؼبُْ الإطلا٢ٓ  ػشز ُٔجٔغ اُلوٚ الإطلا٢ٓ اُزبثغ

 .، ٌٓخ أٌُزٓخ 17/12/2003

  ،حىُ اٌرىرق وّا ذجرَه اٌّصارف الإضلاُِح فٍ اٌىلد اٌحاضراُش٤خ ػجذ الله ثٖ ط٤ِٔبٕ ا٤ُ٘ٔغ ،

-19ثذش ٓوذّ ُِذٝرح اُظبثؼخ ػشز ُٔجٔغ اُلوٚ الإطلا٢ٓ اُزبثغ ُزاثطخ اُؼبُْ الإطلا٢ٓ 

 ، ٌٓخ أٌُزٓخ. 17/12/2003-13أُٞاكن ُـ  23/10/1424

 ٓؤرٔز ػرض لأدواخ ِاٌُح ِرىافمح ِغ أحىاَ اٌشرَؼح الإضلاُِحُط٤ت أدٔذ صذه٢ اُذجب٢ٗ، ا ،

 .1995اُ٘ظبّ أُصزك٢ ٝأُب٢ُ، 

  ،اُجذز17ٖ٣، اُذٝرح فٍ اطار اٌثحس ػٓ فرص جذَذجأُؤرٔز اُؼب٢ُٔ ُِٔصبرف الإطلا٤ٓخ ، ،

2010-2011 

 

 ذمارَر، ٔشراخ وأوراق ػًّ
 

 ٝرهخ ػَٔ ٓوذٓخ اٌّصارف الإضلاُِح، ودورها فٍ ذؼسَس اٌمطاع اٌّصرفٍ ،دظٖ طبُْ اُؼٔبر١ ،

 .2005دٓشن، ،ُٔؤرٔز ٓظزجذاد اُؼَٔ أُصزك٢ ك٢ طٞر٣خ ك٢ ضٞء اُزجبرة اُؼزث٤خ ٝاُؼب٤ُٔخ

 وضٕذاخ الإلراض ِٓ إٌشراخ اٌّاٌُحضرصّارَح اٌثٕىُح ذمُُُ أداء اٌصٕادَك الإ ،ػٔز طبُْ ثبهؼز ،

 .هزصبد٣خ ٝأُؼِٞٓبد، جذحث٘ي اُوبٛزح اُظؼٞد١، إدارح الأثذبس الإ

 ِطىدج ِشروع ِرطٍثاخ وفاَح رأش اٌّاي ٌرصىُه الاضرصّار  ،ٓجِض اُخذٓبد أُب٤ُخ الإطلا٤ٓخ

 .2007، د٣ظٔجز والاضرصّاراخ اٌؼمارَح

  ،أُجِض اُؼ٢ِٔ ثجبٓؼخ أُِي ػجذ اُؼش٣ش، أُزًش اٌلارتىٌإٌظاَ اٌثٕىٍ ٓذٔذ ٗجبح الله صذ٣و٢ ،

 . 1985، 1اُؼب٢ُٔ لأثذبس الإهزصبد الإطلا٢ٓ، ط

  ،رذز٣ز رك٤ن ٣ٞٗض أُصز١، طِظِخ تحىز فٍ إٌظاَ اٌّصرفٍ الإضلآٍِذٔذ ٗجبح الله صذ٣و٢ ،

 . 1،2003ط، أثذبس ٓزًش الاهزصبد الاطلا٢ٓ، ٓزًش اُ٘شز اُؼ٢ِٔ جبٓؼخ أُِي ػجذ اُؼش٣ش

 ٕالإضلاُِح  اٌفروق اٌجىهرَح ٌطثُؼح ػًّ اٌّصارف :ٓظؼٞد ٓصجبح اُص٣ٞؼ٢، ٝرهخ ػَٔ ثؼ٘ٞا

هظْ ، ٓذرطخ اُؼِّٞ الإدار٣خ ٝأُب٤ُخ، طزاثِض ،أًبد٤ٔ٣خ اُذراطبد اُؼ٤ِب، واٌّصارف اٌرمٍُذَح

 .2008، اُز٣َٞٔ ٝأُصبرف

  ،ٝرهخ ٓوذٓخ ُِ٘ذٝح اُلو٤ٜخ اُخبٓظخ ُج٤ذ الأجًضرصّار اٌّرىضطح واٌطىٍَح ضٕذاخ الإٓ٘ذر هذق ،

 1998اُز٣َٞٔ ا٣ٌُٞز٢، ا٣ٌُٞذ ٗٞكٔجز 
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 ُِذٍٝ ٝاُزذر٣ت ٝالإجزٔبػ٤خ ٝالإهزصبد٣خ الأثذبس الإدصبئ٤خ ، ٓزًشالإطلا٢ٓ أُؤرٔز ٓ٘ظٔخ 

 الٕاطلا٢ٓ أُب٢ُ اُ٘ظبّ 2009-2008 اُؼب٤ُٔخ أُب٤ُخ الأسٓخ دٍٞ الإطلا٤ٓخ، روبر٣ز أُزًش 

 .اٌراهٕح اٌؼاٌُّح اٌّاٌُح الأزِح أػماب فٍ اٌّّىٓ اٌثذًَ :ٝاُص٤زكخ

 ،كوٚ ٓوبرٕ الإضرصٕاع )اٌّماولاخ(، ثذش دٍٞ أُشزف اُؼبّ ػ٠ِ شجٌخ اُظجز طؼذ اُظجز ،

 .2008ٛـ، 1429ٓظزٟٞ أٍٝ أُؼٜذ اُؼب٢ُ ُِوضبء 

 

  اٌفراوي اٌشرػُح

  ٖإصااذاراد ٓزًااش الاهزصاابد الإطاالا٢ٓ، أُصاازف اُلزاابٟٝ اُشاازػ٤خ كاا٢ الأػٔاابٍ أُصاازك٤خ، ٓاا

   1989الإطلا٢ٓ اُذ٢ُٝ اُوبٛزح 

  ْدزٓاخ رؼبٓاَ 1985، 10كزٟٞ ٝهزار ٓجٔغ اُلوٚ الإطلا٢ٓ ثٔ٘ظٔخ أُؤرٔز الإطلا٢ٓ، هزار ره ،

 اُج٘ٞى ثبُلٞائذ.

 ّ1965ّٛـ / ٓب1385ٞ٣هزاراد أُؤرٔز اُثب٢ٗ ُٔجٔغ اُجذٞس الإطلا٤ٓخ ثبُوبٛزح ك٢ شٜز ٓذز 

 دزٓاخ اُلٞائاذ 1976زصبد الإطلا٢ٓ أُ٘ؼوذ ك٢ ٌٓخ أٌُزٓاخ، ههزاراد أُؤرٔز اُؼب٢ُٔ الأٍٝ ُلإ ،

 أُصزك٤خ.

  ٓااٖ أُؼ٤اابر  ٤ٛ2ئااخ أُذبطااجخ ٝأُزاجؼااخ ُِٔؤطظاابد أُب٤ُااخ الإطاالا٤ٓخ، أُؼااب٤٣ز اُشاازػ٤خ، اُج٘ااذ

 .2007، اُجذز٣ٖ، 17اُشزػ٢ رهْ 
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 ٓٞهغ اُظٞم أُب٤ُخ الإطلا٤ٓخ اُذ٤ُٝخ : www.iifm.net 
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الملخص

الثاني من القرن كظاھرة إقتصادیة معاصرة في النصفالمالیة البدیلة تبرز
ردة فعل حضاریة وحاجة إقتصادیة وشرعیة للأمة الإسلامیة، وذلك تالعشرین، حیث مثل

عن ملائمة على أساس الفائدة الربویةةالقائمالمالیة الوضعیةعندما أدرك المسلمون قصور 
معتقداتھم وأخلاقھم، وھنا طرحت عدة تساؤلات حول إمكانیة قیام أو وجود نظام تمویلي 

في ظل الاقتصادما ھو النظام الأمثل لتمویل :ما دفعنا إلى طرح الإشكالیة التالیةدون فوائد، 
وذلك السابقةالإشكالیةفحاولنا من خلال ھذا البحث الإجابة على ؟طرح نظام التمویل البدیل

عن طریق كل من المالیة الوضعیة الاقتصاددراسة كیفیة ومبادئ وطرق تمویل من خلال
أفضل تمویل من أجل تحقیق التنمیة قدیموالمالیة البدیلة، وبیان مدى فعالیة كل نظام في ت

حیث فتحنا أولا كل فصل یحتوي على مبحثین، أربع فصول، دراسةتطلب ال.الاقتصادیة
الجھاز ابشقیھالمالیة الوضعیةتطرقنا في الفصل الأول إلى :نظریا في ثلاث فصولإطارا
إلى المالیة فیھ أما في الفصل الثاني فتم التطرق .الوضعیةوالأسواق المالیةالوضعيالبنكي

الفصل الثالث كان عبارة عن .البدیلة، الجھاز البنكي الإسلامي والأسواق المالیة الإسلامیة
ھذا بالنسبة للإطار .والاختلافارنة بین النظامین من أجل إیجاد أوجھ التشابھ إعداد مق

النظري أما الفصل الرابع فكان عبارة عن فصل تطبیقي تم التطرق فیھ إلى مقارنة بین 
قرضین عقاریین وكذلك مقارنة بعض مؤشرات النشاط لبعض البنوك الإسلامیة مع بعض 

. البنوك الوضعیة

:المفتاحیةالكلمات 

أسواق ؛بنوك إسلامیة؛بنوك تقلیدیة؛المالیة البدیلة؛المالیة الوضعیة؛الاقتصاديالتمویل 
.الربح؛الفائدة؛صیغ التمویل؛أسواق مالیة إسلامیة؛مالیة وضعیة
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