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 :العامةقدمة الم
تلعب أسعار الصرؼ دكرا ىاما في حياتنا الاقتصادية اليومية، فلا تنكن القوؿ انو يوجد تغتمع    

يزيد من فعالية سعر الصرؼ  معزكؿ لا يتأثر بالتغتَات التي تطرأ في أسواؽ الصرؼ للعملات ، ك تؽا
 ىو طابع العاتظية الذم تتسم بو أسواؽ الصرؼ.

لقد عرفت البشرية تحولات في أنظمتها النقدية الدكلية ، فمن أسعار الصرؼ الذىبية إلى نظاـ    
استقرار أسعار الصرؼ ثم نظاـ تعويم أسعار الصرؼ ، ك تعذا اصبح من اتظهم اختيار انسب نظاـ 

 .سعر الصرؼ
إف المحافظة على استقرار الأسعار ك العمل على جذب رؤكس الأمواؿ الأجنبية للدكؿ الناشئة    

يستوجب اختيار نظاـ الصرؼ اتظلائم ك كذلك التسيتَ اتصيد للتقلبات كالتغتَات في سعر العملة، كما 
 أكثرالعامل أف أتقية سعر الصرؼ في الاقتصاديات اتضديثة العهد كاتظفتوحة على العالم تجعل ىذا 

أتقية ، ك ىذا راجع إلى أف التقلبات التي تدسو قد تؤدم إلى انهيار الاقتصاد ككل من خلاؿ انهيار 
 الصادرات ك خركج رؤكس الأمواؿ الأجنبية .

كيعتبر سعر الصرؼ مؤشرا كاضحا ك متغتَا أساسيا ك لو اثر كبتَ على الرخاء في البلد اتظعتٍ،    
 .يز بها قد اختلفت كثتَا الآراء حولو ك لابد من فهمو جيداكبسبب الأتقية التي يتم

ك ىي في تطور دائم من خلاؿ تحستُ  تلعب أسواؽ الصرؼ دكرا ىاما في الاقتصاد العاتظي اتصديد   
طرؽ أدائها كسهولة العمليات، ككظيفتها الاقتصادية الأساسية تتمثل في ضماف مواجهة الطلب مع 

 بالعملة الوطنية .العرض للعملات ك تقييمها 
كما تعتبر أسعار الصرؼ أداة ربط بتُ اقتصاد مفتوح ك باقي اقتصاديات العالم ، ففي الوقت     

نفسو يلعب سعر الصرؼ دكرا بارزا في قدرة الاقتصاد التنافسية ك بالتالي في كضعية ميزاف اتظدفوعات 
تحقيق عدد من الأىداؼ ك في معدلات التضخم ك النمو اتضقيقي ك يهدؼ إلى اتظساتقة في 

 الاقتصادية كاتظالية.
لقد بينت النظريات اتضديثة مدل تأثتَ سعر الصرؼ على الاستقرار الاقتصادم ك بأف اختيار    

 نظاـ سعر الصرؼ اتظلائم تمتلف باختلاؼ طبيعة التقلبات الاقتصادية.
   

 



 

 

ن التغتَات في سعر الصرؼ،ك كاجهت اتظؤسسات اتصزائرية العمومية ك اتطاصة عدة مشاكل تؾمت ع 
تتمثل في كوف الدكلة تقوـ بتحديد سعر صرؼ الدينار ، ك كذلك طوؿ فتًة إتداـ الصفقات اتظتعلقة 
باتظعاملات الأجنبية ، فعند ما تقوـ الدكلة بتخفيض قيمة الدينار ، يتسبب ىذا في خسائر كبتَة تعذه 

اىتلاؾ الآلات التي تم اقتناءىا  اتظؤسسات ، ك كذلك تسبب خسائر للمؤسسات في عمليات
كخاصة مع اتفاؽ الشراكة الذم تقوـ بو اتصزائر مع الاتحاد الأكربي ككذا الانضماـ  بالعملات الأجنبية

اتصزائرم كبالأخص اتظؤسسة اتصزائرية  قتصادإلى اتظنظمة العاتظية للتجارة في ظل العوتظة ألزـ على الإ
نطاؽ اتظنافسة الدكلية، كعلى ىذا أصبح لسعر الصرؼ أتقية   اتطركج من نطاؽ المحلية كالدخوؿ في

عليها من التحكم في التسيتَ اتصيد لتقلبات أسعار الصرؼ كبتَة، في نشاط اتظؤسسة كمنو فلا بد 
تأتي أتقية ىذه الدراسة في التأكيد على ضركرة الإصلاح لنظاـ ك   حتى تتمكن من اتظنافسة ك البقاء
 طارحتُ الإشكالية التالية:صرؼ فعاؿ في اتصزائر  الصرؼ ك ضركرة كجود سوؽ

 ظل الاقتصاد العاتظي؟  سياسة سعر الصرؼ في اتصزائر في ةماىي
كللإجابة على الإشكالية السابقة قمنا بطرح عدة أسئلة فرعية الإجابة عنها تكوف بمثابة عنصر يؤدم 

 إلى الإجابة على الإشكالية اتصوىرية، كىي كالآتي:
 نظاـ الصرؼ في اتصزائر ؟ ما ىي كضعية -

 ما ىي علاقة سعر الصرؼ باتظتغتَات الاقتصادية في اتصزائر ؟  -

 ماذا نقصد بنظرية التخفيض ك ما ىي آثارىا كانعكاساتها على الاقتصاد ؟ -
 كضعية سوؽ الصرؼ ما بتُ البنوؾ ككذا السوؽ اتظوازية للصرؼ باتصزائر؟ ما ىي -

ابة على الأسئلة السابقة فقد تم إتباع ااتظناىج اتظعتمدة في أما فيما تمص اتظنهجية اتظتبعة للإج
التحليل الوصفي عند القياـ باستعراض تؼتلف أنظمة الدراسات الاقتصادية، فقد استعنت باتظنهج 

الصرؼ ، ك أسواؽ الصرؼ السائدة في العالم ، إلى اتظنهج التحليلي من خلاؿ تحليل الوقائع 
الاختلالات ك دراسة علاقة سعر الصرؼ  كتؼتلف أسباب الأزمات ك الاقتصادية ك توضيح العلاقات

 .ككذا أسواؽ الصرؼ في اتصزائر بما فيها الرتشية كاتظوازيةباتظتغتَات الاقتصادية 
 

إلى التعريف بسعر الصرؼ حيث أدرجنا في الفصل الأكؿ  أربعة فصوؿ، كتعذا قمنا بتقييم الدراسة إلى
ماىية أسواؽ كأنظمة  الصرؼ السائدة في العالم، بالإضافة إلى سياسة كالنظريات المحددة لو، ككذا 

 الصرؼ كعملية تخفيض العملات.



 

 

أما الفصل الثاني فخصصناه إلى النظاـ البنكي اتصزائرم ككذا الإصلاحات الأساسية التي مستو ثم 
 تطرقنا بعد ذلك إلى سياسة الصرؼ في اتصزائر عبر ستة مراحل.

تقلنا إلى توضيح نظاـ الصرؼ في اتصزائر بدراسة تطور أنظمة تسعتَة الدينار في الفصل الثالث ان
 كعملية تخفيض الدينار اتصزائرم بالإضافة إلى اثر سعر الصرؼ على الاقتصاد اتصزائرم.

خلاؿ الفصل الرابع كاف اىتمامنا بالرقابة على الصرؼ قبل كبعد صدكر قانوف النقد كالقرض، 
 في اتصزائر. كالتعرض إلى سوؽ الصرؼ

إف اتعدؼ من ىذه الدراسة ىو السعي ك الوصوؿ إلى تغموعة من الأىداؼ تنكن إدراجها فيما    
 يلي:
 معرفة ماىية أسواؽ الصرؼ ك دكرىا في اتظعاملات الاقتصادية . - 
 التعرؼ على نظم الصرؼ التي سادت في اتصزائر ك تؼتلف اتظشاكل التي كاجهتها. - 
 ت التي قامت بها اتصزائر ك ما ىي آفاؽ نظاـ الصرؼ في اتصزائر.توضيح الإصلاحا - 
 .دراسة علاقة سعر الصرؼ باتظتغتَات الاقتصادية الكلية في اتصزائر - 
 دراسة سوقي الصرؼ باتصزائر "السوؽ الشرعية كالسوؽ اتظوازية". -

تكوف بمثابة الأرضية  كتظعاتصة اتظوضوع بصفة منهجية كاضحة، ارتأينا أف نقوـ بصياغة عدة فرضيات
 التي ينطلق منها التحليل:

يساعد اختيار نظاـ الصرؼ اتظلائم على تحستُ الأداء الاقتصادم ك الزيادة في القدرة على  -  
 اتظنافسة اتطارجية في ظل ما يسمى بالعوتظة.

 ككل.تحرير أسعار الصرؼ ك تحديدىا في السوؽ يؤثر إتكابيا على نشاط اتظؤسسات كالاقتصاد   - 
ك   التقييم الزائد لقيمة العملة ك تحديدىا من قبل الدكلة يؤثر سلبيا على اتظؤسسات اتصزائرية  -  

 على الاقتصاد ككل.
 

 

 

 
 

  الصرؼ أسعار أنظمة والفصل الأوؿ:
 :الفصل مقدمة



 

 

كقد  لقد عرفت الشعوب القدتنة النقود كصكتها كتعاملت بها منذ الألف السابع قبل اتظيلاد
بتطويرىا بأشكاؿ تؼتلفة كمتعددة من عمليات التبادؿ السلعي، تطورت أشكاؿ النقود قامت 

ككظائفها حتى أصبحت تعتبر كسيلة مهمة من كسائل دعم السياسة الاقتصادية لدكلة، سواء في 
عمليات الاستتَاد ك التصدير أك مكافحة البطالة، أك تشجيع الادخار ك الاستثمار، كما تعتبر كسيلة 

 ع المحلي، كتنكن أف تصل إلى مرحلة الدكلية التي تتطلب توفر شركط أساسية فيها، كىي كالتالي:للدفا 
 الثقة في قدرة الدكلة اتظصدرة للعملة على التحكم في معدلات التضخم  -
الوضع الاقتصادم للدكلة اتظصدرة كنصيبها في التجارة الدكلية، كقدرتها على تجنب الصدمات   -

 اتطارجية.
 أسعار الصرؼ كحركة رأس اتظاؿ  ىض القيود علتجنب فر   -
 كجود أسواؽ مالية على درجة عالية من العملة كالسيولة.  -
 الاستقرار السياسي للدكلة اتظصدرة. -
أما فيما تمص الوسيط كاتظكاف الذم يتم عن طريقو بيع كشراء العملات اتظختلفة، فهو سوؽ   

ملات تؼتلف الدكؿ حيث يتم فيو اتصمع بتُ الصرؼ الذم يعمل على تحويل القوة الشرائية لع
 مشتًم كبائعي الصرؼ الأجنبي.

إف أتقية سعر الصرؼ، في عاتظنا اتظعاصر تبرز في كيفية تحديده كمعرفة تغتَاتو اتظستقبلية، فقد 
 اختلفت الآراء كالنظريات في تفستَه، كتحديد مؤثراتو على اتظدل الطويل ك القصتَ.

 



 

 

 الصرؼ. عرس الأوؿ:أنظمة المبحث
منذ انهيار نظاـ بريتن ككدز لأسعار الصرؼ في مطلع السبعينيات كالسماح بتعويم العملات    

 الرئيسية في أسواؽ الصرؼ، اتبعت بلداف العالم عددا متنوعا من نظم أسعار الصرؼ.

 نظاـ النقد الدولػي.1 

 بتُ اتظبادلات تنظم التي ليةكالآ الصرؼ، سعر فيو يتحدد التي القانوني الإطار ىو الصرؼ سعر نظاـ

 في اتظركنة :معيارين تقا على اتضكومة باعتماد يكوف الصرؼ سعر نظاـ كتحديد العملات تؼتلف
 :نظاـ النقد الدكلػيفي  اتظتبعة الأنظمة أىم ك استخدامها، على كالقيود الصرؼ سعر

 :الثابت الصرؼ سعر نظاـ 1.1
 النقدية السلطات بتُ باتفاؽ نظرية كبطريقة إداريا تػددة تالعملا بتُ العلاقة تكوف النظاـ ىذا في

 تثبيت خلاؿ من كذلك ةيسياس ككذلك اقتصادية معطيات أساس على الدكؿ تظختلف

 تنثل كاف الذم الذىب من معتُ كزف إلى مثبتة الأمر بادئ في كاف معتُ، أساس إلى عملة كل

كيتحدد  .قيود بدكف الذىب إلى التحويل بدأتظ تخضع العملات ككانت الدكلية، الاحتياطية العملة
 ظل في النظاـ ىذا ساد كقد الذىب، من عملة كل تحويو ما نسبة أساس على العملات بتُ رالسع

 .1الذىب قاعدة

 الذىب كاستتَاد تصدير حدكد ىي جدا، ضيقة حدكد في بالتغتَ الصرؼ تشحت لسعر القاعدة ىذه

 .حرية بكل تم الذم
 ىذا النظاـ سلامة تعزيز من بد لا لكن الأسعار، ىذه عند تتم العمليات كل ـالنظا ىذا ظل كفي

 الأجنبي، الصرؼ سوؽ في الدكلة لتدخل اتظطلوب كمعرفة كاتظالية النقدية السياسة طريق عن الثابت

 تواجو عندما للتغيتَ قابل يكوف الذم السعر ىذا مساندة أجل من الوطنية للعملة مشتًية أك بائعة

 اتطارجي . اتظركز في جوىرم أك أساسي ختلاؿا خطر
 
 

 :العائم الصرؼ سعر نظاـ 1.1

                                                           
1. MANNAI.S. YVES. S 2002 « Techniques financières internationales » 7éme édition, Economica, Paris. 



 

 

 انهيار مباشرة بعد كىذا ذىب، إلى الدكلار تحويل لقابلية التاـ الإلغاء بعد 1973 في النظاـ ىذا أنشئ

 .يتحدد بحرية سعره ترؾ ثم متتالية تخفيضات إلى الدكلار تعرض حيث ككدز، بريتوف نظاـ

 بحرية كيتغتَ يتحدد كإتفا أساس، أم على يعتمد كلا كبتَة، بمركنة يتمتع الصرؼ سعر ظاـالن ىذا في

 تدخل بدكف الأجنبي، الصرؼ سوؽ في الأجنبية العملات من كالطلب العرض حركات تفاعل نتيجة

 1 .السلع سوؽ في سعر كأم يتحدد أنو أم النقدية، السلطات

 العرض قوانتُ عن الناتج الصرؼ لسعر اتظطلقة اتضرية ذهبه تقتنع لا قد الدكؿ فإف ىذا، رغم لكن

 عليها. كالتأثتَ العائمة الصرؼ أسعار في للتدخل تغالان  لنفسها كجدت تعذا كالطلب،
 العرض قول لتفاعل كإتفا تحديده، في أساس لأم تمضع لا الذم السعر ىو العائم الصرؼ سعر أف

  .الأجنبي الصرؼ سوؽ في الأجنبية العملات على كالطلب

 
 :العوامل المحددة لنظم أسعار الصرؼ .2

يعتػػػبر اختيػػػار النظػػػاـ اتظلائػػػم لسػػػعر الصػػػرؼ مػػػن القػػػرارات اتظتشػػػابكة الػػػتي تكػػػب أف تأخػػػذ في 
الاعتبػػار عػػددا كبػػتَا مػػن العوامػػل ذات الصػػلة فيمػػا بينهمػػا، كتوجػػد بعػػض الاعتبػػارات النظريػػة الػػتي تػػؤثر 

لى تأييػػد إتبػػاع نظػػاـ لسػػعر الصػػرؼ الثابػػت في بلػػد نػػاـ تقليػػدم علػػى ىػػذا الاختيػػار، ك معظمهػػا تديػػل  إ
 للأسباب التالية:

 حدة إذا كاف سوؽ العملة اتظعنية تػدكدا. قد تزداد تقلبات سعر الصرؼ خطورة ك .1

يػػػػتم تخفيػػػػف آثػػػػار صػػػػدمات العػػػػرض اتظؤقتػػػػة، كسػػػػوء المحصػػػػوؿ علػػػػى سػػػػبيل اتظثػػػػاؿ باسػػػػتخداـ  .2
 ؼ الثابت.الاحتياطات كىذا في ظل نظاـ لسعر الصر 

 H.R.Hellerعنػػػد دراسػػػة خيػػػارات البلػػػداف التارتميػػػة الفعليػػػة لػػػنظم الصػػػرؼ حػػػدد ىيلػػػر 
اتطصػػػائص  2

 الاقتصادية التالية على أنها اتطصائص ذات الصلة بصورة خاصة بػ:
 حجم البلد. -
 مدل انفتاحو الاقتصادم، درجة التًابط اتظالي الدكلي. -

 التضخم. -

                                                           
 "أسعار صرؼ العملات كأزمات العملات في العلاقات النقدية الدكلية" . دار اتعدل . اتصزائر.   2661 مركاف عطول  .1

2
 " مدخل للتحليل النقدم " ديواف اتظطبوعات اتصامعية. بن عكنوف اتصزائر 1222تػمود تزيدات .  



 

 

 تفط التجارة اتطارجية. -

ف البلػػػػداف الػػػػتي قػػػػد تسػػػػمح لعملاتهػػػػا بػػػػالتعويم اتظسػػػػتقل ىػػػػي البلػػػػداف ذات اتضجػػػػم تؾػػػػد ىنػػػػا أ
الاقتصػػادم الكبػػتَ كالػػتي عػػادة مػػا تحتػػل التجػػارة اتطارجيػػة فيهػػا قطاعػػا صػػغتَا نسػػبيا، كدرجػػة عاليػػة مػػن 
الػػػػتًابط اتظػػػػالي الػػػػدكلي، كمعػػػػدؿ التضػػػػخم تمتلػػػػف عػػػػن اتظتوسػػػػط اتضػػػػالي، كتفػػػػط متنػػػػوع للغايػػػػة للتجػػػػارة 

كتقػػتًف اتطصػػائص اتظعاكسػػة ببلػػداف الػػربط، أمػػا بالنسػػبة لاختيػػار الػػربط اتظلائػػم فقػػد ظهػػر أف 1ةاتطارجيػػ
أنصبة التجارة بالغة الأتقية: فالبلداف التي تتاجر بقدر كبتَ مع الولايات اتظتحػدة تديػل إلى ربػط عملتهػا 

أما البلػداف  ها بهذا البلدبالدكلار الأمريكي، كما تربط البلداف التي تتاجر بقدر كبتَ مع بلد آخر عملت
الػػتي تتمتػػع بػػنمط متنػػوع للتجػػارة فتميػػل إلى ربػػط عملتهػػا بسػػلة مػػن العمػػلات أك بسػػلة حػػق السػػحب 

 اتطاص.
قػد يػػؤدم الػػربط بعملػػة مفػردة إلى تحفيػػز التجػػارة كالاسػػتثمار كتػدفقات رأتشػػاؿ مػػع بلػػداف نفػػ  

لتؤكػػػد للجمهػػػور عػػػزـ اتضكومػػػة إتبػػػاع منطقػػػة العملػػػة، كقػػػد تػػػربط البلػػػداف عملتهػػػا أيضػػػا بعملػػػة رئيسػػػية 
 سياسات نقدية ثابتة تنكن الاعتماد عليها.

يػػنجم عػػن الػػربط بعملػػة مفػػردة عػػدد مػػن اتظشػػاكل منهػػا: إذا كػػاف البلػػد  أ  يتبػػع نظامػػا للػػربط 
الثابػػػت بالعملػػػة  ب ، فقػػػد تكػػػوف تحركػػػات سػػػعر صػػػرؼ العملػػػة  ب  إزاء تريػػػع الشػػػركاء التجػػػاريتُ 

تَ ملائمػػػة تظيػػػزاف اتظػػػدفوعات للبلػػػد  أ  كلتحقيػػػق بعػػػض أىػػػداؼ السياسػػػة العامػػػة الآخػػػرين للبلػػػد  أ  غػػػ
المحلية بهذا السعر. ككذلك فإف التغتَات في سعر الصرؼ بتُ البلداف الرئيسية للسوؽ تؤثر على أسعار 

تجارم الواردات كالصادرات التي يواجهها بلد الربط  أ ، تؽا يؤثر بالتالي على ىيكل الأسعار كاتظيزاف ال
كتوزيع الدخل بهذا البلد، كىناؾ شواىد على أف البلد قد أظهر في بعػض اتضػالات تفصػيلا قويػا لسػعر 
ثابػػت  الػػربط بعملػػة مفػػردة  بحيػػث أنهػػا تشحػػت لأسػػعار الصػػرؼ بهػػا بػػأف تكػػوف مقومػػة بػػأعلى أك بأقػػل 

 من قيمتها بشكل خطتَ.
من العملات بهدؼ استقرار سػعر يتمثل الشكل الآخر للربط بمعيار خارجي في الربط "بسلة" 

الصػػػػػرؼ الفعلػػػػػي للبلػػػػػد كتقليػػػػػل أثػػػػػر الصػػػػػدمات اتطارجيػػػػػة علػػػػػى الػػػػػدخل المحلػػػػػي كالأسػػػػػعار إلى اتضػػػػػد 
كتعتػػبر التغػػتَات في الػػرقم القياسػػي لسػػعر الصػػرؼ الفعلػػي متوسػػط مرجحػػا للتغػػتَات الفعليػػة في 2الأقصػػى

بػػتُ أم عمليتػػتُ كسػػعر الصػػرؼ أسػػعار الصػػرؼ الثنائيػػة  سػػعر الصػػرؼ الثنػػائي ىػػو سػػعر صػػرؼ رتشػػي 
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الفعلي اتظتعدد الأطراؼ من ناحية أخرل، ىو مفهػوـ متعػدد الأطػراؼ، يعكػ  العلاقػة الكاملػة لعملػة 
بعمػػػلات أخػػػرل عديػػػدة  لعملػػػة البلػػػد مقابػػػل العمػػػلات الأخػػػرل، كمػػػا يتوقػػػف تكػػػوين سػػػلة العمػػػلات 

، فػػإذا  1ظػػاـ الصػرؼ اتظربوطػة بالسػلةكلأكزاف اتظعطػاة لكػل عملػة علػى أىػػداؼ السياسػة العامػة المحػددة لن
كػاف اتعػدؼ ىػو اتضػد مػن آثػػار عػدـ اسػتقرار سػعر الصػرؼ علػػى أسػعار الػواردات المحليػة للبلػد كمعػػدؿ 

 2.التضخم، سيكوف من اتظلائم استخداـ سلة مرجحة على أساس الواردات

 
 مفاهيم أسعار الصرؼ..3

 ي:إف سعر الصرؼ لو تعريفات عديدة يدكر مضمونها فيما يل
 :سعر الصرؼ -1

الذم تلدده الطلب كالعرض في سوؽ الصرؼ كيربط بتُ أسعار  رالسع يعتبر سعر صرؼ العملة
 .3السلع في الاقتصاد المحلي كأسعارىا في السوؽ العاتظي

 :سعر التعادؿ -2
ىو سعر رتشي اتفاقي كضعت أسسو في اتفاقية إنشاء صندكؽ النقد الدكلي ، اتظنعقدة في 

، كيتم تحديد سعر العملة في ظل نظاـ الذىب بالنسبة لعملة 1944ككدز في أمريكا سنة بريتن  بلدة
أخرل حسب ما تحويو كل منهما من الذىب اتظتساكم اتظعيار في درجة النقاكة، كبالتالي كانت القيمة 
عر التعادلية لأم عملة ىي كزنها الذىبي منسوبا إلى كزف أم عملة أخرل، كما تم الاتفاؽ على أف س

 .4تعادؿ أم عملة في نظاـ الأسعار الثابتة ىو قيمتها مقومة بالذىب أك الدكلار
 :السعر المركزي -3

بعد انهيار نظاـ الأسعار الثابتة، لم يعد الذىب اتظرجع الأساسي للقياس، بسبب ارتفاع 
م يعبر عن أسعاره كفقدانو لصفة الثبات، فأصبح من اللازـ إتكاد حل بديل، كىو السعر اتظركزم الذ

سعر العملة المحلية بالنسبة لعملة احتياطية جديدة ابتكرىا صندكؽ النقد الدكلي كىي كحدة حقوؽ 
 .5السحب اتطاصة
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 كمن خلاؿ التعريفات السابقة، نستنتج أف ىناؾ نوعتُ من سعر الصرؼ:
ىو :   كىو ذلك السعر الذم كاف سائد خلاؿ نظاـ الأسعار الثابتة، ك سعر الصرؼ الرسمي -أ

يعبر عن عدد الوحدات من العملة الوطنية التي تقابلها الوحدة الواحدة من العملة الأجنبية، كىو ما 
نراه في أسواؽ الصرؼ، كىو بذلك يعك  متوسط حصيلة التقلبات في قيم العملات الأخرل 

 بالنسبة لعملة معينة.
سبة للعملة الأجنبية، أم القدرة : كىو القيمة اتضقيقية للعملة الوطنية بالنسعر الصرؼ الحقيقي -ب

الشرائية النسبية في  ةالشرائية للعملة المحلية بالنسبة لدكلة أخرل، كىو يتحدد على أساس تعادؿ القو 
 الدكلتتُ.

إف مؤشر تقلبات سعر الصرؼ اتضقيقي يبتُ مستول القدرة التنافسية لأسعار سلع الدكلة، 
التنافسية للأسعار، كالعك  صحيح، كبالتالي زيادة  فارتفاع ىذا اتظؤشر يدؿ على اتـفاض القدرة

 أرباحها أك إيراداتها.
 :. أساليب تقييم مدى ملائمة مستوى سعر الصرؼ4

تتحدد أسعار الصرؼ في أسواؽ العملات الأجنبية، حسب مقايي  العرض كالطلب على 
، فركؽ أسعار الفائدة أم عملة بلد ما، كقد تؤثر عليها بعض العوامل كتوقعات اتظشاركتُ في السوؽ
 كميزاف اتضساب اتصارم للمعاملات اتطارجية، ككذا درجة تدخل البنك اتظركزم.

كلتقييم مدل ملائمة مستول سعر صرؼ لعملة ما، تكب حساب كدراسة مؤشرات سعر 
 الصرؼ الفعلي، تظعرفة مدل تطور أك تدىور تنافسية أسعار بلد ما مع عملاءىا التجاريتُ.

 ف نقدـ مفهومتُ لسعر الصرؼ اتضقيقي:كبهذا تنكن أ
اتظفهوـ الأكؿ: التقليدم: الذم يعبر عن سعر صرؼ ثنائي معدؿ، ليعك  اثر تؼتلف التدابتَ  -

 اتضكومية التي تعا علاقة باتظعاملات الدكلية.
اتظفهوـ الثاني: كيعبر عن اتظؤشر اتظرجح لسعر الصرؼ الفعلي اتظتعدد الأطراؼ كالذم يأخذ بعتُ   -

 الاعتبار اثر الأسعار النسبية كمدل أتقية البلداف الشريكة في التجارة الدكلية.
 المفهوـ التقليدي لسعر الصرؼ الفعلي :  1.4

يعتٍ سعر الصرؼ التقليدم: عدد كحدات العملة المحلية مقابل عملة دكلية قيمتها كحدة كاحدة 
تصمركية، الرسوـ أك الإعانات اتظالية التي تعا مع الأخذ بعتُ الاعتبار التدابتَ اتضكومية كالتعريفات ا



 

 

علاقة باتظعاملات الدكلية، كلكوف ىذه الأختَة تخضع لضرائب أك تدابتَ تؼتلفة فإنو لا يوجد سعر 
صرؼ فعلي كاحد، كعلى ىذا الأساس تم اللجوء إلى حساب سعر صرؼ فعلي للواردات ك آخر 

 .لصادرات 
 :تعدد الأطراؼفهوـ سعر الصرؼ الفعلي المم  2.4  

بسبب تزايد مركنة أسعار الصرؼ، تم اللجوء إلى إنشاء مؤشرات تقي  متوسط التغيتَ في سعر 
 إلى فتًة الأساس. نادالصرؼ لبلد ما مقابل عملات أخرل كىذا بالاست

إف علاقة عملة معينة بعملات أخرل تعا مفهوـ متعدد الأطراؼ يسمى " سعر الصرؼ الفعلي 
الشرائية التي تم تطويرىا على يد الاقتصادم " غوستاف   ةفهوـ على نظرية تعادؿ القو " كيعتمد ىذا اتظ

 .11945-1866كاسل " 
 

 تعادؿ القوة الشرائية:   1.2.4

يعتبر معدؿ الصرؼ حسب ىذه النظرية اتظعدؿ النسبي بتُ عمليتتُ تؼتلفتتُ، كىو اتظعدؿ الذم 
  العمليتتُ، في حالة توازف في أسواؽ السلع.تكب أف تنثل في القوة الشرائية النسبية تعاتتُ

في حالة كوف العملة معلومة، فإف أم تغيتَ تدرتكي في معدؿ الصرؼ يؤدم إلى تعادؿ القوة 
الشرائية، أما في حالة كوف العملة مربوطة بعملة أخرل أك بسلة من العملات، فهذا يلزـ تغيتَ تدرتكي 

سعر المحلي ك أك كليهما، حتى يتمكن معدؿ الصرؼ من أك تؽيز في الربط أك تغيتَ في مستول ال
 العودة إلى مستول تعادؿ القوة الشرائية.

 سعر الصرؼ الفعلي الاسمي والحقيقي: 2.2.4

إف الصيغة الأكثر شيوعا، اتظستخدمة في إنشاء مؤشر لسعر الصػرؼ الفعلػي  اتظتعػدد الأطػراؼ  
ة أساس، كبما أف الغرض من التًجيحات ىػو ىو متوسط مرجح لأسعار الصرؼ، تػسوب بالنسبة لفتً 

التعبػػػتَ عػػػن الأتقيػػػة النسػػػبية لكػػػل عملػػػة أجنبيػػػو بالنسػػػبة إلى البلػػػد المحلػػػي فػػػإف اختيارىػػػا اتظلائػػػم متعلػػػق 
 .2بالغرض الذم يستخدـ من أجلو مؤشر سعر الصرؼ الفعلي
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 :الفعاؿ الاسمي الصرؼ سعر - أ

 نف  ،كفي الأجنبية العملات إحدل مقابل لمحليةا العملة قيمة في ارتفاعان  الصرؼ أسواؽ تشهد قد

 بنف  تكوف لا الدكلة فتجارة لذلك أخرل ناحية من أخرل أجنبية عملات مقابل اتـفاضها الوقت

 الشركاء عملات مقابل المحلية العملة قيمة في التغتَات فإف كبالتالي الأخرل الدكؿ مع الأتقية

 التجاريتُ الشركاء عملات قيمة في تحدث التي لتغتَاتا من أتقية أكثر تعد الرئيستُ التجاريتُ

 لأسعار القياسي بالرقم أصبح يعرؼ ما تطوير تم الاعتبارات ىذه بسبب أتقية، الأقل الآخرين

 كعدد المحلية العملة بتُ الثنائية الصرؼ لأسعار موزكف متوسط عن عبارة الفعالة كىو الاتشية الصرؼ

 يتم ما كعادةيتباطحا كبشكل العملة قيمة لقياس اتظتوسط ىذا كيستخدـ الأجنبية من العملات

 السعر ليعك  ؛ اتظتوسط ىذا حساب في للدكؿ تؼتارة الرئيسيتُ لفتًة التجاريتُ الشركاء إدخاؿ

 شريك لكل النسبية الأتقية

 ؼاختلا كالمحتول،نتيجة القيمة حيث من الفعاؿ الاتشي الصرؼ سعر مؤشر تمتلف أف تنكن كبالتالي
 التجاريتُ الشركاء منهم تحديد ك ، اتظتوسط احتساب ككيفية ، الأساس سنة كاختيار عديدة عوامل

 الصرؼ سعر تغتَ أثر اتظؤشر قياس من اتعدؼ كاف إذا فمثلا شريك لكل اتظعتمدة الأكزاف كتحديد ،

 لبقية كىكذا شراتظؤ  في الأكزاف تحديدفي الثنائية الصادرات تستخدـ ، الصادرات من العائدات على

 المحلي الاقتصاد في التضخم بمعدؿ الفعاؿ الاتشي الصرؼ سعر عدؿ كإذا للأكزاف المحددة العوامل

 اتضقيقي الصرؼ سعر ىو الصرؼ لسعر جديد مفهوـ إلى نصل فإننا ،التجاريتُ الشركاء كاقتصاديات

 .الفعاؿ
 

 :الفعاؿ الحقيقي الصرؼ سعر - ب

 في المحلي كالتضخم البلد في التضخم بنسبة معدلان  الفعالة تشيةالا الصرؼ أسعار موزكف متوسط ىو
 للعملة الشرائية لاختلاؼ القوة موزكف متوسط يقي  فهو كبالتالي ، التجاريتُ الشركاء بلداف تغموعة

 اتضقيقية القيمة يقي  اتضقيقي سعر الصرؼ مؤشر أف يعتٍ كىذا تؼتارة أساس بفتًة باتظقارنة المحلية

 1البلد تعذا التجاريتُ الشركاء كبلداف البلد المحلي في التضخم معدؿ الاعتبار بعتُ يأخذ نولأ ؛ للعملة
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 نتيجة العملة يتًاجع ىذه لدكلة التنافسي اتظركز فإف ،ما لعملة الفعاؿ اتضقيقي الصرؼ سعر كبزيادة

 .تعا التجاريتُ الشركاء مع كخدماتها سلعها تكاليف زيادة

 النقدية للسلطات تلدد الفعاؿ اتضقيقي الصرؼ كسعر الفعاؿ الاتشي الصرؼ رسع بتُ الفرؽ كمعرفة

 المحلية كالسلع للعملة اتظراكز التنافسية كتحديد ،الصرؼ أسعار لإدارة اتظمكنة الوسائل الأعماؿ كقطاع

 الأجنبية مقابل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 



 

 

 أسواؽ الصرؼ . نظريات والمبحث الثاني :
 ار الصرؼ:نظريات أسع . 1

 نظرية تعادؿ القوة الشرائية: - 1.1
اتظرآة العاكسة تضقيقة اتضالة الاقتصادية لأم بلد، لأنػو أسػرع مؤشػر بسػبب  الصرؼ يعتبر سعر

تحديػػده بعوامػػػل السػػوؽ " العػػػرض ك الطلػػب " كىػػػذه الأخػػتَة في اغلػػػب الأحيػػاف اسػػػبق مػػن اتظؤشػػػرات 
 الأخرل.

أف أسػػعار الصػػرؼ بػػتُ عملتػػتُ تظػػل في مسػػتول التعػػادؿ الشػػرائية تعػػتٍ  ةإف نظريػػة تعػػادؿ القػػو 
. فػإذا تغػتَ مسػتول الأسػعار في احػد البلػدين 1الشرائية لكػل مػن العملتػتُ بػدكف تغيػتَ ةطاتظا ظلت القو 

يػػػنعك  ذلػػػك علػػػى سػػػعر الصػػػرؼ، كتبػػػتُ ىػػػذه النظريػػػة أف أم اخػػػتلاؿ في مسػػػتول النسػػػبية للأسػػػعار 
إعػػادة التػػوازف كىػػذه القػػول ىػػي عمليػػة اتظوازنػػة السػػلعية، يكػػوف مؤقتػػا لأف قػػول السػػوؽ سػػتعمل علػػى 

كتعػػتٍ ىػػذه العمليػػة أف ارتفػػاع معػػدؿ التضػػخم في دكلػػة " أ " مػػثلا سػػيؤدم إلى جعػػل أسػػعار ىػػذا البلػػد 
اقل تنافسية من أسعار البلد " ب " مثلا، كبهذا سيتحسػن اتضسػاب اتصػارم في ميػزاف مػدفوعات البلػد 

و، كتعػذا يتغػتَ سػعر الصػرؼ بػتُ العملتػتُ لصػاا عملػة البلػد " ب "، " ب " كيزيد الطلب على عملتػ
كسيؤدم إلى اتـفاض سعر الصرؼ  " أ " إلى رجوع أسعاره إلى اتضالة التنافسية، كيكثػر الطلػب عليػو، 
بينمػػا سػػعر العملػػة " ب " الػػتي ارتفػػع معػػدتعا سػػيؤدم إلى جعلهػػا اقػػل جاذبيػػة، كبهػػذا يعػػود تػػوازف سػػعر 

 ل.الصرؼ مرة أخر 
الشػرائية فػإف ىػذه النظريػة لم تأخػذ بعػتُ الاعتبػار في عمليػػة  ةأمػا عػن عيػوب نظريػة تعػادؿ القػو 

اتظوازنػػة السػػلعية الػػتي تقػػوـ عليهػػا، اتضػػواجز اتصمركيػػة، تكػػاليف النقػػل، كنظػػم اتضصػػص، ككػػذلك بعػػض 
واعهػا، العوامل كاتصودة، حيث لا تنكن أف تحػل سػلع تػػل أخػرل بسػهولة، ككػذلك اتطػدمات  ميػع أن

 . 2فأسعارىا لي  تعا ميزاف اتظدفوعات
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 نظرية تعادؿ أسعار الفائدة: -2.1
نظريػػة تعػػادؿ أسػػعار الفائػػدة قػػاـ بصػػياغتها كينػػز مػػن خػػلاؿ قولػػو: "سػػعر الصػػرؼ الآجػػل يتبػػع   

 1التغتَات في أسعار الفائدة "
 الأسواؽ.إف تغتَات أسعار الفائدة تعا تأثتَ كبتَ على تحركات رؤكس الأمواؿ بتُ 

فمػػن العمليػػات الأساسػػية في سػػوؽ الصػػرؼ اتظوازنػػة بػػتُ أسػػعار الفائػػدة في تؼتلػػف الأسػػواؽ عػػن طريػػق 
اقػػتًاض العمػػلات الػػتي أسػػعار فائػػدتها منخفضػػة، كبيعهػػا في أسػػواؽ الصػػرؼ مقابػػل شػػراء عمػػلات الػػتي 

لصػػرؼ الآجػػل، أسػػعار فائػػدتها مرتفعػػة لاسػػتثمارىا في تلػػك الأسػػواؽ، كتػػتم ىػػذه العمليػػات في سػػوؽ ا
كبفػػتًة كعامػػل اجػػل الاسػػتثمار في سػػوؽ النقػػد يػػتم تحقيػػق أربػػاح ناتجػػة عػػن الفػػرؽ في أسػػعار الفائػػدة في 

 السوقتُ.
إف ارتفػػاع سػػعر الفائػػدة في دكلػػة مػػا مقارنػػة بالػػدكؿ الأخػػرل يػػؤدم إلى جػػذب رؤكس الأمػػواؿ 

تج عنػو زيػادة في الطلػب علػى الأجنبية لاستثمارىا في ىذه الدكلة بهدؼ اتضصوؿ على أربػاح، كىػذا ينػ
 عملة ىذه الدكلة كبالتالي ارتفاع قيمتها اتطارجية.

يعتػبر عامػل سػعر الفائػدة ذك أتقيػة بالغػة في التػأثتَ علػى سػعر صػرؼ العمػلات في الوقػت اتضػالي، ففػي 
العديػػد مػػػن الأحيػػػاف ىنػػػاؾ علاقػػة طرديػػػة بػػػتُ سػػػعر الفائػػػدة كسػػعر الصػػػرؼ، لكػػػن في بعػػػض اتضػػػالات 

 العلاقة كتنعدـ لأسباب عديدة.تضعف ىذه 
 كاجهت ىذه النظرية عدة انتقادات ندرجها فيما يلي:

الفػػػائض مػػػن رأس اتظػػػاؿ المحتمػػػل الػػػذم يػػػتم اسػػػتعمالو في عمليػػػات التحكػػػيم يتعػػػرض إلى عػػػدة قيػػػود  -
تتمثل في كجود اختلاؼ في شركط الاقتًاض بتُ تؼتلف اتظراكز اتظاليػة ككػذلك حريػة اسػتعماؿ الأمػواؿ 

 قتًضة في تؼتلف العمليات.اتظ
الرقابة على الصرؼ ىي بالتأكيد عائق مػن عوائػق النظريػة، فهنػاؾ قيػود بإمكانهػا التػأثتَ بطريقػة غػتَ  -

 مباشرة على حركات رؤكس الأمواؿ.
كجػػود عػػدة متغػػتَات نوعيػػة تعػػا تػػأثتَ علػػى عمليػػات التحكػػيم بػػتُ الأسػػواؽ تتمثػػل في السػػيولة ككػػبر  -

 السوؽ كعدـ كجود احتكار ككذلك سهولة عملية الاقتًاض.حجم اتظتعاملتُ في 
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كجود عامل اتظضاربة الذم يؤثر على عملية التحكيم إذا كانت أسعار الفائدة كأسػعار الصػرؼ غػتَ  -
 حقيقية.

  نظرية ميزاف المدفوعات: -3.1
زاف يعػػبر ميػػزاف اتظػػدفوعات عػػن اتظػػدفوعات مػػن الدكلػػة إلى العػػالم اتطػػارجي أك العكػػ ، إف ميػػ 

اتظدفوعات لا يؤثر على أسعار الصرؼ، إتفا لو علاقة مباشرة مع مػا تلػدث في سػوؽ الصػرؼ، فعنػدما 
تلدث مثلا فائض في أرصدة ميزاف اتظدفوعات، تنكن ىنا تغيتَ مستول سعر الصرؼ، كينتج عػن ىػذا 

 .1الفائض نقص الطلب على العملات الأجنبية كبهذا ترتفع قيمة العملة الوطنية
وعتُ مػن تػدفقات رأتشػاؿ الػتي تػؤثر علػى سػعر الصػرؼ، فػالأكؿ نػاتج عػن التغػػتَات في ىنػاؾ نػ

 اتظيزاف التجارم، كالثاني ناتج عن التغتَات في حساب رأتشاؿ.
إف تحقيػػق فػػائض في اتظيػػزاف التجػػارم يػػؤدم إلى رفػػع قيمػػة سػػعر الصػػرؼ كالعكػػ  بػػالعك  أمػػا 

الوضػعية الاقتصػادية للدكلػة، فػإذا كػاف الرصػػيد  فيمػا تمػص العمليػات اتصاريػة فهػو يعطػي معلومػات عػن
اتكػػابي فسػػعر الصػػرؼ يرتفػػع، كإذا كػػاف الرصػػيد سػػلبي تظيػػزاف العمليػػات اتصاريػػة فهػػذا يػػؤدم إلى اتـفػػاض 

 سعر الصرؼ.
يعتػػبر رصػػيد ميػػزاف اتظعػػاملات اتصاريػػة كحركػػات رؤكس الأمػػواؿ في اتظػػدل الطويػػل فػػإذا كػػاف ىػػذا 

 الصرؼ أما إذا حدث العك  فسعر الصرؼ تنيل إلى الاتـفاض. الرصيد اتكابي ستَفع من سعر
 

 نظرية الفقاعات المضاربة : 4.1
تشػػرح ىػػػذه النظريػػة تغػػػتَات سػػعر الصػػػرؼ أساسػػا بحركػػػات أسػػواؽ الأصػػػوؿ فهػػي تعطػػػي دكرا ىامػػػا    

 للتوقعات، حيث تستطيع تغيتَ اتجاه سعر الصرؼ عن مساره الأساسي.
مػػا في كقػػت معػػتُ عػػن قيمتػػو الأصػػلية عملػػة عر صػػرؼ سػػحينمػػا يبتعػػد اتظضػػاربة  تنػػتكلم عػػن الفقاعػػا

المحػػددة كفػػق نظريػػة معينػػة ، كىػػي معرضػػة للانفجػػار في أم كقػػت ، كيعػػود اسػػم كلمػػة مضػػاربة لكونهػػا 
 موافقة لتنظيم ك بسيكولوجية الأسواؽ اتظالية .

                                                           
 اتظصرية   التجربة اتظدفوعات   ميزاف   في اختلاؿ علاج على كأثره  الصرؼ " سعر  1221الله  عوض السلاـ عبد صفوت .1
  . العربية .القاىرة النهضة دار اتظصرم ". اتصنيو صرؼ سعر في



. 
 



 

 

ف العملػة فيهػا أوؽ يعلمػوف نقوؿ إف الفقاعات اتظضاربة عقلانية عندما يكػوف كػل اتظتعػاملتُ في السػ   
مغػػػالاة ك يعتقػػػدكف إف الاتـفػػػاض سيتواصػػػل، ك مػػػع ذلػػػك يسػػػتمركف في اتظضػػػاربة علػػػى الاتـفػػػاض، ك 

اتظضاربة غتَ عقلانية إذا كانت ىناؾ حالة كبتَة من عدـ التأكػد ك قػرارات اتظتعػاملتُ  تتكوف الفقاعا
 تتجاىل المحددات الأساسية.

دما تكػوف إحػدل العمػلات مقومػة بػأكثر أك اقػل مػن قيمتهػا اتضقيقيػة اتظضاربة عنػ تتحدث الفقاعا   
كيسػػتمر ىػػذا الوضػػع فػػتًة طويلػػة، ك قيػػاـ السػػلطات النقديػػة بػػإجراء التخفػػيض اتظنتظػػر ك إعػػادة التقػػويم 

 1الذم يكوف غتَ كافي ك بالتالي عودة السوؽ مرة أخرل إلى حالة القلق ك عدـ استقرار الأسعار.
 د لسعر الصرؼ:الزائ التعديل 5.1
ك الػتي تسػمى التفاعػل الزائػد لسػعر الصػرؼ أك  1976سنة  R. Durnbushقاـ بتطوير ىذه النظرية   

ف الأسعار في سوؽ السلع ك اتطدمات جامدة بالنسبة للأسعار في الأسػواؽ أتجاكز اتعدؼ كالتي تبتُ ب
 اتظالية  سعر الصرؼ، سعر الفائدة .

قدية غتَ معركفة مسبقا ناترة عن زيػادة في الكتلػة النقديػة سػتؤدم نو يوجد في دكلة صدمة نأنفرض   
إلى تخفػػػيض مهػػػم في سػػػعر الصػػػرؼ تؽػػػا يوجػػػب تحديػػػد سػػػعر الصػػػرؼ التػػػوازني اتصديػػػد، فانػػػو بعػػػد فػػػتًة 
كبطريقػػة متزايػػدة يعػػود سػػعر الصػػرؼ إلى مسػػتول التػػوازف اتضػػر ك ىػػذا مػػا نسػػميو بالتفاعػػل الزائػػد لسػػعر 

 2الصرؼ. 
 
ذج يطػرح تسػاؤلات حػوؿ تفسػتَ التغػتَات في سػعر الصػرؼ، فهػو يشػرح ىػذه التفػاعلات ىذا النمو    

فاتظتعػػػػاملوف تنكػػػػنهم الػػػػتحكم في ك علػػػػى ىػػػػدا معتػػػػبرا إف اتظتعػػػػاملتُ يسػػػػبقوف تطػػػػور السياسػػػػة النقديػػػػة 
  سلوكهم الذم يقلص من أتقية ظاىرة التفاعل الزائد.

 
 

 : . أسواؽ الصرؼ2
 السوؽ العالمية للصرؼ:.1.2

                                                           
 .الإسكندرية اتصديدة، اتصامعة دار الدكلية" الاقتصادية كالعلاقات الدكلي الاقتصاد"   2004الله عوض حستُ .زينب1

  
2
.  MONDHER .C 2002 "les taux de change" revue banque édition .paris  . 



 

 

تسعت أسواؽ الصرؼ منػذ بدايػة السػبعينات مػن ناحيػة أبعادىػا اتظكانيػة الػتي أصػبحت تغطػي ا 
بػػػدأت أسػػػواؽ الصػػػرؼ تػػػدخل مرحلػػػة  1958الكػػػرة الأرضػػػية كلهػػػا كمػػػن حجػػػم عملياتهػػػا، كمنػػػذ عػػػاـ 

جديدة إذ رفعت كل القيود التي كانت مفركضة. كمن تم بدأت سوؽ الصرؼ العاتظي مستَتها كاتخذت 
 1 ة بظهور اتظناطق النقدية خارج اتضدكد.أبعادا جديد

مركزا رئيسيا كعدد لا تلصى من صغار اتظتعػاملتُ ك  12كتتكوف السوؽ العاتظية للصرؼ من تؿو 
تمتلػػػػف حجػػػػم اتظتعػػػػاملتُ في ىػػػػذه السػػػػوؽ مػػػػا بػػػػتُ بنػػػػك عػػػػاتظي كبػػػػتَ أك مؤسسػػػػة متعػػػػددة اتصنسػػػػيات 

تػػػرل النقػػػود اتظتعامػػػل فيهػػػا أبػػػدا رأم  كمؤسسػػػة أك بنػػػك صػػػغتَ أك متعامػػػل فػػػردم، كفي ىػػػذه السػػػوؽ لا
العتُ، كلا يزيد الأمر عن تغػتَات في اتضسػابات كاتظراكػز لػدل البنػوؾ التجاريػة الػتي ىػي القلػب النػابض 
تعػذه السػػوؽ، كاتظعػاملات الػػتي تجػػرم بػتُ البنػػوؾ تدثػل اتصانػػب الأعظػػم مػن حجػػم التعامػل اليػػومي، كتؽػػا 

 تكنولوجية اتضديثة التي ألغت فركؽ اتظسافات كالزمن.ساعد على تطوير السوؽ تلك التطورات ال
كتعتمػػد السػػوؽ في تعاملهػػا علػػى عػػدد قليػػل مػػن العمػػلات الرئيسػػية اتضػػرة القابلػػة للتحويػػل بحريػػة 

 %87ك  %77تامػػة، يػػأتي في مقػػدمتها الػػدكلار الػػذم يقػػدر كزنػػو النسػػبي في إترػػالي التعامػػل تظػػا يػػتًاكح 
ت كتنقسم العملات من ناحية درجة ماىيتهػا في عمليػات الصػرؼ عن إترالي التداكؿ بمختلف العملا

 :2أنواع ىي 73إلى 
العملات اتضرة: ىي بضاعة أسػواؽ النقػد كأسػواؽ الصػرؼ كتنكػن شػراؤىا كبيعهػا بحريػة تامػة  .أ 

 في سوؽ البنوؾ.
العمػلات شػبو اتضػرة: فػلا يػتم تداكلػو إلا مػن خػلاؿ البنػوؾ اتظركزيػة كبأسػعار خاصػة لا دخػل  .ب 

 كالعرض فيها كتدرج تحت ىذا النوع عملات كثتَة من الدكؿ النامية. للطلب

العملات الغتَ اتضرة: فهي العملات الػتي تحظػر سػلطاتها النقديػة التعامػل بهػا خػارج حػدكدىا  .ج 
كلا يوجد عليها تعامل خارجي كغالبا ما يتم تبادتعا مع النقػود الأجنبيػة بصػفة غػتَ رتشيػة في 

 الكبرل من عملات الدكؿ النامية.السوؽ السوداء كالغالبية 

 المتعاملوف في أسواؽ الصرؼ:  .2.2
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يوجػػػد بسػػػوؽ الصػػػرؼ عػػػدد كبػػػتَ مػػػن اتظتعػػػاملتُ تختلػػػف دكافعهػػػم، كمػػػن بػػػتُ ىػػػؤلاء: البنػػػوؾ 
 .1التجارية، اتظركزية، السماسرة، الشركات الكبرل، اتظستثمركف

 البنوؾ المركزية:   1.2.2
ساسػػػي للحفػػػاظ علػػػى سياسػػػة نقديػػػة ناجحػػػة لأم بلػػػد، فهػػػي تعتػػػبر البنػػػوؾ اتظركزيػػػة العنصػػػر الأ

مسػػؤكلة عػػن تنفيػػذ السياسػػات النقديػػة اتظرسػػومة كاتضفػػاظ علػػى العػػرض النقػػدم في مسػػتول يتناسػػق مػػع 
 حاجة الاقتصاد الوطتٍ.

إف دخوؿ رؤكس الأمواؿ الأجنبية ككذا العملػة الوطنيػة أك خركجهػا، قػد يتعػارض مػع أىػداؼ السياسػة 
ؿ رؤكس الأمػػواؿ طويلػػة اتظػػدل، قػػد تعمػػل علػػى الإخػػلاؿ بػػالتوازف بػػتُ العػػرض النقػػدم النقديػػة، فػػدخو 

اتظتػػػوفر مػػػن السػػػلع كاتطػػػدمات ك بهػػػذا تلػػػدث ضػػػغوط تضػػػخمية، كفي حالػػػة العكػػػ  أم حالػػػة خػػػركج 
رؤكس الأمػػػواؿ المحليػػػة، مػػػن اجػػػل الاسػػػتثمار في اتطػػػارج فإنهػػػا تػػػؤثر علػػػى حجػػػم السػػػيولة المحليػػػة كإتضػػػاؽ 

صػاد الػوطتٍ. كبهػذا في كلتػا اتضػالتتُ يتػأثر سػعر صػرؼ العملػة لػركج العملػة تؽػا يػؤدم إلى الضرر بالاقت
 خفضو أك رفعو في حالة زيادة الطلب عليها لدخوؿ رأتشاؿ.

إف تػػدخل البنػػك اتظركػػزم في سػػوؽ الصػػرؼ أصػػبح الآف حياديػػا بعػػد أف كػػاف ملزمػػا بػػذلك كقػػد 
 ركزم كما ترمي إليو من أىداؼ إلى ثلاثة أنواع ىي:ويم العملات تبعا لكثافة تدخل البنك اتظعجرل ت

يكوف سعر الصرؼ فيو حرا بلا قيػد، حيػث لا يتػدخل البنػك اتظركػزم  النوع ىذاالتعويم النظيف : -أ
ويم ىػػو معرفػػة القيمػػة اتضقيقيػػة لأسػػعار صػػرؼ عػػفيػػو، كىػػو تمضػػع لعوامػػل السػػوؽ، كاتعػػدؼ مػػن ىػػذا الت

 عملة البلد اتظعتٍ.
تدخل البنك اتظركزم ىنا في سػوؽ الصػرؼ اتعػدؼ مػن كراءه ىػو اتضفػاظ علػى دار : التعويم الم -ب

 سعر الصرؼ كالدفاع عنو من موجات اتظضاربة.
ويم بتدخل السلطات للدفاع عن قضػية خاسػرة أك اتضفػاظ علػى سػعر صػرؼ غػتَ كاقعػي عيتميز ىذا الت

 .2أك تحقيق أىداؼ تضر بنظاـ النقد الدكلي أك العملات الأخرل
 البنوؾ التجارية: -....2
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ىي من أىػم اتظتعػاملتُ في سػوؽ الصػرؼ بحكػم طبيعػة مواردىػا، تبحػث دائمػا عػن توظيػف مػا 
لديها في سوؽ النقد في أصوؿ قصتَة الأجل دائمة اتضركة، كبهذا تدثػل اتصػزء الأكػبر للعمليػات اتظتداكلػة 

 كتنكن أف تفيز ثلاث أنواع من ىذه البنوؾ:
وع الذم يسيطر على الأسواؽ، فهي بنوؾ على استعداد دائم لتوفتَ عركض البيع النوع الأكؿ: كىو الن

كالشراء لعدد كبتَ من العملات الرئيسية، كىي مستعدة دائمػا إلى تسػديد البيػع كالشػراء بػالعركض الػتي 
 نقدمها.

 النوع الثاني: يتميز ىذا النوع بكثافة في السوؽ لكن لي  تعا تأثتَ كبتَ عليو.
الث: ىذا النوع يتكوف من البنوؾ اتظتوسطة كالصغتَة، كىي تدثل اتصزء الأكبر في السوؽ، لكن النوع الث

 اشتًاكها غتَ اتكابي.
كتػػػػػتم عمليػػػػػات الصػػػػػرؼ بػػػػػتُ البنػػػػػوؾ حسػػػػػب متطػػػػػورات العصػػػػػر، فهػػػػػي مػػػػػزكدة لػػػػػدمات اتضسػػػػػابات 

 الالكتًكنية التي خففت كثتَا من الأعباء اتضسابية كغتَىا.

 السماسرة:  3.2.2
رؼ السماسرة بأنهم السبب في خلق سػيولة السػوؽ، كتنتػازكف بالسػرية التامػة فيمػا تمػص اتظعػاملات، يع

كتلجأ البنوؾ إلى خدماتهم في الأكقات الػتي لا يرغبػوف فيهػا الالتػزاـ بتقػديم عػركض خاصػة في اتضػالات 
 التي تكوف فيها الأسواؽ مضطربة أك سريعة اتضركة.

 متعاملوف آخروف:   4.2.2
 ركات متعددة اتصنسيات، ككبار رجاؿ الأعماؿ كالشركات التجارية.كالش

 

 :أغراض التعامل في أسواؽ الصرؼ .3.2
تعتبر بعض العمليات في سوؽ الصرؼ السبب الرئيسي لوجوده، أما بعػض العمليػات الأخػرل 

 .1فقد خلقتها الأسواؽ نفسها
 عمليات التغطية: .  1.3.2 

وؿ تكػوف قػد اسػتثمرت في عملػة ضػعيفة أك قػد تػنخفض قيمتهػا القصد من ىذه العملية تزاية أص
 إلى عملة أخرل قوية، ككذلك بالنسبة للالتزامات اتظقومة بعملات تمشى ارتفاعها.
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فعمليػػات التغطيػػة أك اتضمايػػة ىػػي عمليػػات لا تنكػػن الاسػػتغناء عنهػػا بالنسػػبة للمصػػدرين كاتظسػػتوردين 
 التزاماتهم بعملات أجنبية. الذين ىم في انتظار دائم لتسوية حقوقهم أك

 عمليات الموازنة:  2.3.2
تعػػتٍ اتظوازنػػة تحقيػػق ربػػح أم شػػراء عملػػة أك سػػلعة أك إقػػراض أك اقػػتًاض بسػػعر أعلػػى. كتختلػػف 

 عمليات اتظوازنة في أسواؽ الصرؼ، فمنها من تهدؼ إلى اتظوازنة بتُ أسعار الفائدة.
 عمليات المضاربة:  3.3.2

ىي الاحتفاظ طوعا تظركػز معػرض لأخطػار الصػرؼ يهػدؼ إلى تحقيػق  اتظضاربة في لغة الصرؼ
 ربح مع قبوؿ احتماؿ اتطسارة.

تنتػػاز اتظضػػاربوف بحساسػػيتهم اتطاصػػة بتغػػتَات أسػػعار الصػػرؼ، فحينمػػا يعتقػػد اتظضػػاربوف قػػرب 
اتـفاض سعر عملة يسارعوف إلى بيعها في السوؽ الآجلة، مقابل شراء إحػدل العمػلات القويػة للمػدة 

 ناسبة، كعند انتهاء مدة العقد يواجهوف احد الاحتمالات التالية:اتظ
قػػد يػػنخفض سػػعر العملػػة أك يعػػاد تقوتنهػػا بسػػعر اقػػل فيشػػتًكنها بػػثمن مػػنخفض لتنفيػػذ العقػػد، كقػػد لا 

 تلدث أم تغيتَ فلا يكوف ىناؾ لا ربح كلا خسارة.
تضػييق علػيهم، تنػتج عنػو خسػارة  أما في حالة ارتفاع سعر العملة بسبب تدخل البنك اتظركزم بهدؼ ال

كبػػػتَة للمضػػػاربتُ، يضػػػطركف مػػػن خلاتعػػػا إلى شػػػراء العملػػػة مػػػن السػػػوؽ اتضاضػػػرة بسػػػعر يفػػػوؽ أسػػػعار 
عقودىم الآجلة، كتعتبر عمليات اتظضاربة السبب الرئيسي في حالة عدـ الاستقرار في أسواؽ الصرؼ، 

 ككذا زيادة اتظعاملات في الأسواؽ.
 
 : . عمليات الصرؼ3

 : أنواع عمليات الصرؼ.1.3

يعرؼ التعامػل في أسػواؽ الصػرؼ ثلاثػة أنػواع رئيسػية مػن العمليػات ىػي: أ/ العمليػات اتضاضػرة ، ب/ 
العمليات الآجلة ، ج/العمليػات التبادليػة اتظزدكجػة. كيبلػي نصػيب عمليػات الشػراء كالبيػع اتضاضػرة تؿػو 

الأتقيػة. كلكػل مػن ىػذه الأنػواع أسػواؽ من إترالي عمليات الصرؼ، تليها العمليات الآجلة في  57%
فرعيػػة داخػػل أسػػواؽ الصػػرؼ فيقػػاؿ السػػوؽ اتضاضػػرة كالسػػوؽ الآجلػػة، كلػػي  معػػتٌ ذلػػك أف لكػػل نػػوع 

 التخصص داخل السوؽ.ىو سوؽ مستقلة بذاتها، إتفا اتظقصود بذلك 



 

 

 العمليات الحاضرة: 1.1.3

أسػػػعارىا  ظػػػىسػػػوؽ الصػػػرؼ كتحتعتػػػبر عمليػػػات البيػػػع كالشػػػراء اتضاضػػػرة ىػػػي الأكثػػػر أتقيػػػة في  
باتصانب الأكبر من اىتماـ كسائل الإعلاـ لأف تحركات الأسعار فيها دائمة متصلة، ىذا بالإضػافة إلى 

كفي التعامػػل اتضاضػػر يػػتم تسػػليم العمػػلات اتظتبادلػػة  اتظباعػػة  1أتقيتهػػا النسػػبية الكبػػتَة في إترػػالي التعامػػل
م ثم التعاقػػػد فيػػػو علػػػى إجػػػراء العمليػػػة، كقاعػػػدة يػػػومي كاتظشػػػتًاة  خػػػلاؿ يػػػومي عمػػػل لػػػلاؼ اليػػػوـ الػػػذ

 العمل ىي قاعدة خاصة في التعامل الدكلي كالتي يضاؼ إليها عامل الفارؽ الزمتٍ بتُ الأسواؽ.

كأسػعار العمليػػات اتضاضػرة تعتػػبر ىػي الأسػػعار الأساسػػية أك القاعديػة الػػتي تحسػب علػػى أساسػػها 
 ثتَ كتأثر متبادؿ بتُ الأسعار في السوقتُ اتضاضرة كالآجلة.أسعار اتظعاملات الآجلة كإف كاف ىناؾ تأ

 العمليات الآجلة: 2.1.3

عمليات البيػع كالشػراء الآجػل يػتم فيهػا تسػليم كتسػلم العمػلات اتظتبادلػة في تػاريي لاحػق لتػاريي 
أسػعار  التعاقد كتحرر عادة عقود بالعمليات الآجلػة يتبادتعػا الطرفػاف كأىػم مػا تنيػز العمليػات الآجلػة أف

تلػػك العمليػػات يتفػػق عليهػػا عنػػد التعاقػػد بينمػػا لا يػػتم التبػػادؿ الفعلػػي للعمػػلات اتظتبادلػػة إلا في كقػػت 
كىنػػاؾ تػػواريي قػػد تكػػاد تفطيػػة لعقػػود العمليػػات 1 لاحػػق في اتظسػػتقبل تكػػوف الأسػػعار فيػػو، قػػد تغػػتَت

 76 تقػػل عػػن شػػهور، كسػػتة شػػهور، كسػػنة، كالعمليػػات الػػتي 73الآجلػػة كىػػي تظػػدة، شػػهر، شػػهرين ك 
شهور ىي الأكثر تداكلا كسوقها دائمة نشطة أك عميقة، أما العقود التي تزيد عن ذلك، أم تظدة سػنة 
فهي أقل كسوقها خفيفة، كما تنكن التعاقد تظػدة تزيػد عػن السػنة أيضػا. كبػالرغم مػن أنػو تنكػن التعاقػد 

أشهر مثلا إلا أف ىػذه  8أك  75أك تظدة أخرل غتَ اتظدد اتطم  النمطية السابق ذكرىا أم تظدة أربعة 
التػػواريي تعتػػبر غػػتَ عاديػػة كتسػػتلزـ تغػػتَات في الأسػػعار اتظعطػػاة كىػػذا الػػنمط ىػػاـ جػػدا كمفيػػد للتعامػػل 
كيسػػهل عمليػػات التعاقػػد كيوحػػدىا بػػتُ تؼتلػػف الأسػػواؽ كتحػػدد تػػواريي الاسػػتحقاؽ في العقػػود الآجلػػة 

ة أم تلسػػػب يػػػومي عمػػػل خػػػلاؼ يػػػوـ التعاقػػػد ثم بػػػنف  الطريقػػػة الػػػتي تحػػػدد بهػػػا في العمليػػػات اتضاضػػػر 
ور العقػػػد  شػػػهور كاملػػػة  كالعمليػػػات الآجلػػػة ىامػػػة جػػػدا في اتضيػػػاة العمليػػػة للتجػػػارة هتضػػػاؼ إليهػػػا شػػػ

، لأنػو بواسػطتها تنكػن إجػراء 2العاتظية بصفة خاصة كالاسػتثمار في أصػوؿ ماليػة مقومػة بعمػلات أجنبيػة
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صػػوؿ اتظسػػتثمرة أك الالتزامػػات بسػػبب تغػػتَ أسػػعار صػػرؼ التغطيػػة أك التػػأمتُ ضػػد تؼػػاطر تغػػتَ قػػيم الأ
العمػػػلات اتظقومػػػة بهػػػا. كتختلػػػف أسػػػعار النقػػػد الآجػػػل بطبيعػػػة اتضػػػاؿ عػػػن أسػػػعار النقػػػد اتضاضػػػر بسػػػبب 

الأسػػعار  والعامػػل الػػزمتٍ كلكػػن أسػػعار السػػوؽ اتضاضػػرة تبقػػى ىػػي الأسػػاس الػػذم تحسػػب علػػى أساسػػ
 الآجلة.

سعار الآجلة لتبادؿ عمليتتُ  في كقت لاحػق  بمقػدار الفػرؽ كفي ظركؼ السوؽ العادية تكدد الأ
عػركض لبتُ أسعار الفائدة السػائدة في بلػدم ىػاتتُ العمليتػتُ. كالسػبب في ذلػك أف اتظتعػاملتُ بزيػادة ا

للبيػػػع مػػػن الػػػدكلارات في السػػػوؽ الآجلػػػة يػػػؤدم لا تػالػػػة إلى خفػػػض سػػػعره الآجػػػل فيبػػػاع  لصػػػم  مػػػن 
تفادة مػن فػركؽ أسػعار الفائػدة تسػمى عمليػات اتظوازنػة أك اتظراجحػة بػتُ السعر اتضاضر كعمليػات الاسػ

الأسػػػواؽ كىػػػي مػػػن الأسػػػباب الػػػتي تجعػػػل أسػػػواؽ النقػػػد كالصػػػرؼ في حركػػػة دائبػػػة كفي إعػػػلاف الأسػػػعار 
الآجلػػػة يتبػػػع نظػػػاـ تفطػػػي موحػػػد في تريػػػع الأسػػػواؽ، كيعػػػبر عػػػن اتطصػػػم أك العػػػلاكة بػػػالنقط فقػػػط الػػػتي 

 اتضاضر لأنو يعتبر السعر الأساسي. تضاؼ أك تطرح من السعر
 العمليات التبادلية المزدوجة )المقايضة(: 3.1.3

في ىػػػذه العمليػػػات يػػػتم شػػػراء أك بيػػػع عملػػػة مقابػػػل عملػػػة أخػػػرل في السػػػوؽ اتضاضػػػرة كفي نفػػػ  
الوقت تجرم عملية متزامنة في السوؽ الآجلة لبيع العملة التي سبقت شراءىا أك شراء العملة الػتي سػبق 

كعملية اتظقايضة قد تقتصر على عمليتتُ آجلتتُ، كتتمثل عمليات اتظقايضػة  1ا في السوؽ اتضاضرةبيعه
على عمليتتُ مرتبطتتُ أحداتقا حاضرة أك أخرل آجلة، كاتصانب الأكبر مػن ىػذه العمليػات يػتم بهػذه 

في عمليػػة  أف مػػا تنيػػز الشػػق الآجػػل الكيفيػػة كالعمليػػات الػػتي تشػػتمل علػػى عمليتػػتُ آجلتػػتُ قليلػػة غػػتَ
اتظقايضة أنو مرتبط بعملية حاضرة كتجرم العمليتاف معا كفي نف  الوقت، كتعذا تكػب التفريػق في سػوؽ 
الصػػرؼ بػػتُ عمليػػة الشػػراء كالبيػػع الآجػػل اتظفػػردة كعمليػػة الشػػراء كالبيػػع الآجػػل اتظرتبطػػة باتظقايضػػة. كقػػد 

ع أك الشػػراء اتضاضػػر كالآخػػر للبيػػع تثبػػت عمليػػة اتظقايضػػة بعقػػد كاحػػد أك بعقػػدين منفصػػلتُ أحػػدتقا للبيػػ
 كالشراء الآجل.

كعمليات اتظقايضػة ىامػة جػدا في التعامػل الػدكلي، كقػد ظهػرت أتقيتهػا بصػفة خاصػة بػتُ البنػوؾ 
اتظركزية في تبػادؿ العمػلات الأجنبيػة لاسػتخدامها في التػدخل في سػوؽ الصػرؼ.تنكن النظػر إلى عمليػة 
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ؽ بتُ تكلفة شراء عملة حاضرا كبيعها آجلا أك العكػ  مقابػل اتظقايضة من زاكية أخرل على أنها الفر 
 عملة أخرل. كتنكن التمييز بتُ نوعتُ من أنواع اتظقايضة تقا:

اتظقايضػػة مػػع متعامػػل كاحػػد: يػػتم التفػػاىم بػػتُ متعػػاملتُ علػػى إجػػراء العمليػػة اتضاضػػرة،  .أ 
 كالعملية الآجلة معا، كىي خالصة لأف مركز التعامل فيها يصبح صافيا.

تظقايضػػة مػػع متعػػاملتُ: فيػػتم مػػع متعػػاملتُ حيػػث تنفػػد العمليػػة اتضاضػػرة مػػع أحػػداتقا ا .ب 
كتنفػػػد العمليػػػة الآجلػػػة منفصػػػلة مػػػع الآخػػػر شػػػأنها شػػػأف أم عمليػػػة آجلػػػة مفػػػردة، كلا 
يصػػبح اتظركػػز فيهػػا صػػافيا إلا عنػػد إتدػػاـ اتصانػػب الثػػاني أم اتصانػػب العكػػ  لأف عمليػػة 

لسػوؽ تعػا رجػلاف كاتظسػافة بينهمػا في اتظػدة أك الأجػل اتظقايضة كفقا للتعبػتَ الػدارج في ا
 .بتُ العملتتُ

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 المبحث الثالث : سياسة الصرؼ وعملية تخفيض العملات.
 سياسة أسعار الصرؼ .1



 

 

 كيفية تحديد أسعار الصرؼ: 1.1
 تحكم العملات اتظثبتة في أسػواؽ الصػرؼ أسػعار البيػع كالشػراء تطرحهػا السػلطات النقديػة كمػا

 تقوـ ىذه الأختَة بالتدخل من اجل إرساء القيمة اتظثبتة الرتشية للعملة.
تسػػػتعمل أغلبيػػػة العمػػػلات اتظثبتػػػة عملػػػة تػػػدخل رئيسػػػية، كىػػػي عػػػادة الػػػدكلار الأمريكػػػي كىػػػذا 
بتحديػػػد ىػػػامب ضػػػيق بػػػتُ أسػػػعار البيػػػع كالشػػػراء لعملتهػػػا نسػػػبة إلى الػػػدكلار بالإضػػػافة إلى ذلػػػك تقػػػوـ 

عظم البلداف بطرح أسعار صرؼ عملتها مع عػدة عمػلات أجنبيػة أخػرل، بنػاءا السلطات النقدية في م
علػى اتضسػاب التقػػاطعي بػتُ السػػعر الػذم حددتػػو ىػذه السػلطات لعملتهػػا مػع عملػػة التػدخل الرئيسػػية 

 مع باقي العملات الدكلية.
بالإضافة إلى تدخل السلطات النقدية اتظباشػر في سػوؽ الصػرؼ، فهػي قػد تطبػق أحكػاـ نظػاـ 

لرقابة على عمليات الصرؼ، كىذا من اجل تزاية عملتها من أثر الأزمات اتظالية كالاقتصادية التي قد ا
 حالات: 3تد  البلد، كقد تختلف عملية تثبيت العملة من طريقة إلى أخرل كتفيز 

ل اتضالة الأكلى: كيتم فيها تحديد سعر صرؼ العملة عن طريق الارتباط اتظباشػر بعملػة التػدخل، كتظػ° 
ىػػذه العملػػة أسػػعارىا ثابتػػة اتجػػاه العملػػة اتظرتبطػػة بهػػا، مػػا لم تحػػدد السػػلطات النقديػػة أم تغيػػتَ في سػػعر 

 الارتباط اتظركزم للعملة.
 تاتضالػػة الثانيػػة: كىػػي حالػػة التعػػويم اتضػػر دكف أم ارتبػػاط، يتغػػتَ فيهػػا سػػعر العملػػة حسػػب متطلبػػا° 

العملػػػة كعملػػػة التػػػدخل ك أم سػػػلة مػػػن العػػػرض كالطلػػػب، فلػػػي  ىنػػػاؾ سػػػعر صػػػرؼ ثابػػػت بػػػتُ ىػػػذه 
 العملات.

كيتغػػتَ سػػعر العملػػة في سػػوؽ الصػػرؼ حسػػب الاحتياجػػات اتظختلفػػة للمتعػػاملتُ في السػػوؽ، مػػن جهػػة 
 كاتظؤشرات الاقتصادية كالنقدية للبلد من جهة أخرل.

 
لسػحب ا قػوؽاتضالة الثالثػة: كىػي حالػة ارتبػاط سػلة مػن العمػلات، كىػي أف تػربط الػدكؿ عملتهػا بح° 

اتطاصػػػة، كيكػػػوف ىنػػػا سػػػعر الارتبػػػاط كدقػػػة اتعػػػوامب حسػػػب الأقطػػػار، كمػػػا تعتمػػػد الػػػدكؿ أيضػػػا عملػػػة 
 للتدخل كىي غالبا الدكلار، يتم بها إرساء القيمة المحددة يوميا في سوؽ الصرؼ للعملة الوطنية.

 

 العوامل الرئيسية المؤثرة في أسعار الصرؼ:. 2.1



 

 

الشػػػرائية موجػػػودة،  ةفي ظلهػػػا نظريػػػات مثػػػل نظريػػػة تعػػػادؿ القػػػو لم تعػػػد الاقتصػػػاديات الػػػتي ابتكػػػرت 
كأصػػػبحنا نعػػػيب في عػػػالم تسػػػيطر عليػػػو اقتصػػػاديات سػػػريعة اتضركػػػة ، كسػػػاعد التطػػػور في كسػػػائل انتقػػػاؿ 

اقتصػػػاديات ىػػػذا العصػػػر بنػػػوع مػػػن التقلػػػب  -السػػػلع كالأمػػػواؿ كالأزمػػػات مػػػن مكػػػاف لآخػػػر إلى اتسػػػاـ
التضػػخم العػػادم كاتصػػامح كحػػالات كػػبح التضػػخم كحػػالات  حػػالاتلوجػػود  نظػػرا كالشػػديد كاتضسػػاس.

التًاجػػػع أك الركػػػود كالأعجػػػب مػػػن ذلػػػك الركػػػود التضػػػخمي حيػػػث توجػػػد البطالػػػة جنبػػػا إلى جنػػػب مػػػع 
مظػػاىر التضػػػخم كفي ظػػػل ىػػذه الظػػػركؼ الشػػػديدة التغيػػتَ تؾػػػد أسػػػعار الصػػرؼ دائمػػػة التقلػػػب بسػػػبب 

 العديد من العوامل منها:
 ميزاف المدفوعات: .1.2.1

ف اتظدفوعات لي  عاملا من عوامل التأثتَ في أسعار الصػرؼ لأنػو ىػو بػدكره تغػرد مؤشػر عػن ميزا 
حالػػػة علاقػػػة أم دكلػػػة بالعػػػالم اتطػػػارجي، كمػػػع ذلػػػك فػػػإف التغػػػتَات الػػػتي تطػػػرأ علػػػى ميػػػزاف اتظػػػدفوعات 
الػتي كحساباتو الفرعية تعتبر من أىم اتظؤثرات في أسعار الصرؼ في الأسػواؽ لأف العلاقػات كالعمليػات 

يلخصها ىذا اتظيزاف كما يتضح مػن اتشػو، مػا ىػي إلا مػدفوعات مػن الدكلػة إلى العػالم اتطػارجي أك مػن 
ع سػػنوم يػػر  كمػػن ثم فهنػػاؾ علاقػػة مباشػػرة بػػتُ حالػػة ميػػزاف اتظػػدفوعات شػػهرم أك 1العػػالم اتطػػارجي إليهػػا

 فإنها تصبح مصدرا ىاما للمتعاملتُ في سوؽ الصرؼ.

وعات، تكػب التفرقػة بػتُ نػوعتُ مػن أنػواع تػدفق رأتشػاؿ أكتعمػا النػاتج عػن لتحليل أرقاـ ميػزاف اتظػدف
التغػػػتَات في اتظيػػػزاف التجػػػارم في اتضسػػػاب اتصػػػارم كالآخػػػر اتظتًتػػػب علػػػى التغػػػتَات في حسػػػاب رأتشػػػاؿ 
ككػػذلك التفرقػػة بػػتُ نػػوعتُ التغػػتَ القصػػتَ اتظػػدل كالطويػػل اتظػػدل، كمػػن الأمثلػػة علػػى التغػػتَات الطويلػػة 

ز في ميزاف اتظدفوعات الأمريكي خلاؿ فتًة طويلة في اتطمسينات كالستينات كالػتي ظهػرت الأجل العج
آثارىػػا علػػى سػػعر صػػرؼ الػػدكلار مػػن أكاخػػر السػػتينات كالفػػائض الطويػػل في حسػػاب رأتشػػاؿ في ميػػزاف 
اتظدفوعات السويسرم الذم يشتَ إلى التدفق اتظستمر لػرؤكس الأمػواؿ الباحثػة عػن الاسػتقرار في أصػوؿ 

 قومة بالفرنك السوستَم.م
 
 

 السياسات المالية والنقدية: .2.2.1
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للسياسػػات اتظاليػػة كالنقديػػة، تػػأثتَ مػػا علػػى أسػػعار الصػػرؼ، فالضػػرائب الػػتي يكػػوف اتعػػدؼ منهػػػا  
تػاصرة التضػخم تسػاىم في تحسػتُ أسػعار الصػرؼ أمػا الضػرائب الػتي تفػرض علػى أمػواؿ غػتَ اتظقيمػتُ 

 للاسػػتثمار في الػػداخل كبػػذلك يقػػل الطلػػب علػػى العمػػلات فتعمػػل علػػى تقليػػل تػػدفق رأتشػػاؿ الأجنػػبي
، كفيمػا يتصػل بالسياسػات النقديػة الػتي زاد الاىتمػاـ بهػا في 1المحلية كتديل أسعار الصػرؼ إلى الاتـفػاض

السػػػنوات الأخػػػتَة، فالزيػػػادة الكبػػػتَة في العػػػرض النقػػػدم تعػػػا تػػػأثتَ سػػػلبي علػػػى أسػػػعار الصػػػرؼ كمػػػا أف 
 أسعار الصرؼ.اتـفاضو يؤدم إلى تحستُ 

 التغيرات في أسعار الفائدة: .3.2.1

تغتَات أسعار الفائدة تعا تأثتَ كبتَ على تحركػات رؤكس الأمػواؿ بػتُ الأسػواؽ، كمعػدلات أسػعار  
كمػن العمليػات الأساسػية في أسػواؽ الصػرؼ اتظوازنػة بػتُ 2الفائدة تكب أف تزيد علػى معػدلات التضػخم
بػاقتًاض العمػلات الػتي تػنخفض أسػعار فائػدتها كبيعهػا  أسعار الفائػدة في تؼتلػف الأسػواؽ، كيػتم ذلػك

في سوؽ الصرؼ مقابل شراء عمػلات أخػرل تنكػن اسػتثمارىا بسػعر فائػدة أكػبر كتغطػي ىػذه العمليػة 
في سوؽ الصرؼ الآجل ببيع العملة اتظستثمرة آجلا تظدة تعادؿ أجل الاستثمار في سوؽ النقػد بهػدؼ 

ة كمعدلات أسعار الفائدة ىػي مػن الأمػور النسػبية. كالتغػتَات في تحقيق الأرباح من فركؽ أسعار الفائد
العػػرض كالطلػػب علػػى العمػػلات اتظتبادلػػة في أسػػواؽ النقػػد كالصػػرؼ ىػػي الػػتي تتًتػػب عليهػػا في أسػػعار 

 الصرؼ خاصة إذا كانت التغتَات نتيجة لعوامل سياسية.

ىػػا مػػن اتظػػدفوعات الدكريػػة تصػػأت بعػػض دكؿ أمريكػػا اللاتينيػػة إلى ربػػط مسػػتويات الأجػػور كغتَ  كقػػد
بالأرقاـ القياسية للأسعار فيها كلذلك فإف التغتَات التي تطرأ على تلك الأجػور تعتػبر بالنسػبة لأسػعار 

 الصرؼ مؤشرات عن اتجاه التضخم.

الإشاعات: للإشعاعات تأثتَ سريع كناجح على أسعار الصرؼ سواء كانت صحيحة أك غتَ  -أ 
دية أك ضعف المحاصيل أك التغػتَات السياسػية أك اتضػركب صحيحة كأخبار الإجراءات الاقتصا

 الباردة بتُ اتظعسكرات كغتَ ذلك من الإشعاعات.
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التغتَات الفجائية في قيم العملات: كثتَا ما تلػدث أف تكػوف عمػلات مقومػة بػأكثر تؽػا تكػب  -ب 
 أك بأقػػػػل تؽػػػػا تكػػػػب كيسػػػػتمر ىػػػػذا الوضػػػػع غػػػػتَ اتظتػػػػوازف فػػػػتًات كبػػػػتَة ثم تفاجػػػػأ السػػػػوؽ لقيػػػػاـ
السلطات بإجراء التخفيض اتظنتظر أك إعادة التقويم الذم قد يكوف غتَ كافي فيعػود القلػق مػرة 

 أخرل إلى الأسواؽ كلا تستقر الأسعار.

عمليػػات التػػدخل: كثػػتَا مػػا تلتػػار اتظتعػػاملوف مػػن سػػلوؾ البنػػوؾ اتظركزيػػة في تػػدخلها في أسػػواؽ  -ج 
شػراء مسػتمرة تػؤدم إلى الإضػرار  الصرؼ فأحيانػا يػؤدم التػدخل إلى اصػطناع حػالات بيػع أك

ببعض اتظتعاملتُ أك إفادة البعض الآخر كل حسب مركزه، كقػد يضػر ذلػك بمصػلحة اتظتعػاملتُ 
 التجاريتُ العاديتُ كيلخص أنواع تدخل البنك اتظركزم في ستة أنواع ىي:

التػػػدخل المحايػػػد الػػػذم يسػػػتهدؼ تغػػػرد التقليػػػل مػػػن أثػػػر تقلبػػػات قصػػػتَة الأجػػػل مػػػع عػػػدـ   .11
 خل في الاتجاىات الطويلة اتظدل.التد

التدخل الذم يستهدؼ تخفيض آثار التقلبات التي تحػدث علػى أثػر حػادث اقتصػادم أك  .12
 سياسي.

 التدخل لإلغاء آثار تغتَات موتشية أك دكرية .13

 التدخل الكثيف للوصوؿ إلى أسعار صرؼ تتفق مع اتظيزاف الأساسي .14

 ية أك العملات التي تتكوف منهاالتدخل لتعديل اتضجم الإترالي للاحتياطات الرتش .15

 التدخل للحفاظ على تعويم مشتًؾ .16

عوامػػػل أخػػػرل: ىنػػػاؾ بعػػػض العوامػػػل الأخػػػرل الػػػتي تػػػؤثر في أسػػػعار الصػػػرؼ مػػػن ذلػػػك تحػػػوؿ  -د 
السػػػوؽ أحيانػػػا إلى سػػػوؽ ذات اتجػػػاه كاحػػػد أم سػػػوؽ بػػػائعتُ فقػػػط أك سػػػوؽ مشػػػتًين فقػػػط، 

، كيعػػود التػػوازف إلى السػػوؽ، كمػػا تخضػػع كتنتهػػي ىػػذه اتضالػػة إمػػا بارتفػػاع الأسػػعار أك اتـفاضػػها
السوؽ أحيانا لعوامل التأختَ أك التعجيػل، كتلػدث ذلػك عنػدما يكػوف توقػع السػوؽ لعملػة مػا 
أف تػػنخفض فيػػؤدم ذلػػك إلى تػػأختَ اتظعػػاملات التجاريػػة، بصػػفة خاصػػة للاسػػتفادة مػػن فػػركؽ 

م مػػن تلػػك العملػػة الأسػػعار بعػػد التخفػػيض، بينمػػا يكػػوف اتظصػػدركف متعجلػػتُ لبيػػع متحصػػلاته
قبل تخفيضها بينما تلاكلوف الإبقاء على مػا لػديهم مػن العمػلات الأخػرل لتحويلهػا بعػد زيػادة 
أسعارىا كبذلك يتحوؿ اتظتعاملوف التجاريوف إلى مضاربتُ، كمثػل ىػذه التػأثتَات تعطػل عوامػل 

 السوؽ من القياـ بدكرىا التوازني.



 

 

كالتًتيبػات اتظتعلقػة بسياسػات الصػرؼ، إف  ترسػاكذلك يتضح، بناءا علػى العػرض السػابق للمما
العوامل التي تؤدم إلى تغتَات شاسعة في الأسعار التقاطعية للعملات، ناتجػة عػن اخػتلاؼ الػنظم الػتي 
بمقتضػػاىا يػػتم تحديػػد أسػػعار صػػرؼ العمػػلات، فضػػلا عػػن اخػػتلاؼ الظػػركؼ الاقتصػػادية كالسياسػػات 

 .1النقدية كاتظالية للبلداف اتظعنية
التطور النسبي بتُ القطاعات كأكضاع اتظوازين الداخليػة كاتطارجيػة، مباشػرة بمسػتول النمػو  يتأثر

الاقتصػػػػادم كتطػػػػورات الأسػػػػعار المحليػػػػة في بلػػػػد معػػػػتُ. كحسػػػػب نوعيػػػػة كحجػػػػم ىػػػػذا التػػػػأثتَ، تؾػػػػد أف 
تعػا السلطات الوطنية للبلد اتظعتٍ تتخذ إجراءات تؼتلفة ضمن سياستها النقدية كاتظاليػة تهػدؼ مػن خلا

توجيػػػو أك تصػػػحيح الأكضػػػاع الاقتصػػػادية اتظسػػػتجدة، كمسػػػايرة تطورىػػػا الػػػراىن كاتظتوقػػػع. ثم بمػػػا أف ىػػػذه 
الأكضاع تختلف بػاختلاؼ البلػداف، كػاف لابػد أف تنػتج عنهػا سياسػات كطنيػة نقديػة كماليػة تؼتلفػة كلا 

ضػاع صػرؼ تمفى أف تفاكت ىذه السياسات كاختلاؼ تلك الأكضاع ينعك  بصػورة مباشػرة علػى أك 
 العملات اتظعنية كتطور أسعارىا التقاطعية.

كقد يتجلى ىذا الأمر يوميا بسوؽ الصرؼ في حاؿ العملات اتطاضعة لنظاـ التعويم أك التعويم 
، فهػػػذه اتظمارسػػػة تحػػػوؿ دكف تػػػأثتَ  اتظػػػدار، أمػػػا في حالػػػة العمػػػلات الػػػتي تخضػػػع لأنظمػػػة التثبػػػت الصػػػارـ

قديػػة اتظنتهجػػة في أسػػعار صػػرفها اليوميػػة. لكػػن ىػػذا الػػػتأثتَ لابػػد كأف السياسػػات الاقتصػػادية كاتظاليػػة كالن
يفرض نفسو في الأمر الطويػل فيضػطر البلػد اتظعػتٍ إلى إدخػاؿ تغيػتَ علػى سػعر ارتبػاط عملتػو، أك علػى 

 نظاـ الارتباط ككل كي يتوافق كالواقع الاقتصادم اتصديد.
رؼ التقاطعيػػػة للعمػػػلات عامػػػة علػػػى ىػػػذا الأسػػػاس، تنكػػػن تلخػػػيص أسػػػباب تفػػػاكت أسػػػعار الصػػػ

 حسب اتضالات التالية:
إما أف تكوف بعض ىذه العملات معومة: كالتعويم يؤدم حتما إلى تفػاكت الأسػعار التقاطعيػة  -أ 

 نسبة لباقي العملات، كل يوـ حسب تطورات عوامل السوؽ التي تحكم العملة اتظعومة.
ا أيضػػا يػػؤدم إلى تفػػاكت أك أف يسػػمح لػػبعض العمػػلات بػػالعوـ ضػػمن ىػػوامب تػػػددة: كىػػذ -ب 

 الأسعار التقاطعية اليومية، لكن التفاكت يبقى ضمن حدكد.
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أك أف تكوف العملات مثبتة: لكنها تختلف في أسػلوب التثبيػت، كىنػا تلصػل التفػاكت يوميػا  -ج 
 حسب تطور الأسعار اتظثبت عليها، أيا كانت عملات أـ سلات من العملات.

لتثبيػػت: كبهػػذا يػػتم إرسػػاء أسػػعارىا التقاطعيػػة طيلػػة كأخػػتَا، قػػد نشػػرؾ العمػػلات في أسػػلوب ا -د 
أيػػػاـ السػػػنة باسػػػتثناء اتضػػػالات الػػػتي تلجػػػأ فيهػػػا السػػػلطات النقديػػػة لبلػػػد معػػػتُ إلى تعػػػديل سػػػعر 
ارتبػػػاط عملتػػػو حسػػػب مػػػا تدليػػػو أكضػػػاعو الاقتصػػػادية، لكػػػن كمػػػع ذلػػػك، تبقػػػى ىػػػذه اتضػػػالات 

الأسػعار التقاطعيػة للعملػة اتظعينػة مػع  تػدكدة تتخذ في يوـ ما، ثم يستمر الاسػتقرار بعػدىا بػتُ
 باقي العملات.

 

 : . التقلبات في سياسة أسعار الصرؼ2
 تكاليف عدـ الاستقرار في سياسة أسعار الصرؼ:. 1.2

يػػػنجم عػػػن عػػػدـ اسػػػتقرار أسػػػعار الصػػػرؼ تكػػػاليف تتعػػػدل اتضػػػدكد الوطنيػػػة للبلػػػد اتظعػػػتٍ منهػػػا  
 مايلي:

في اتظػوارد اتظتحركػة لػو، تكػاليف فعليػة باىضػة، فنظػرا للجمػود أكلا: يؤذم تغػتَ سػعر الصػرؼ إلى تحػوؿ 
القائم في أسواؽ السلع كالعمػل، فػإف مثػل ىػذه التحػولات غالبػا مػا تػؤدم إلى بطالػة التقاليػد لكػل مػن 
العمل كرأتشاؿ. كما أنها قػد تػؤدم إلى خسػارة دائمػة في اتظػوارد تتمثػل في الػتخلص مػن بعػض اتظعػدات 

د اتظبكر، بالإضافة إلى ذلك قد يظهػر التضػخم أك يتفػاقم عر بعض العماؿ على التقاالرأتشالية أك إجبا
 1 حتُ تسعى الصناعات التي بدأت في التوسع للحصوؿ على اتظوارد اللازمة.

: يػػػؤدم التحػػػوؿ في اتظػػػوارد النػػػاتج عػػػن تقلبػػػات أسػػػعار الصػػػرؼ إلى تكتػػػل في الطاقػػػات الإنتاجيػػػة ثانيػػػػا
لقابلػة للاتجػار لكونهػا الأكثػر تػأثرا بتلػك التقلبػات. كقػد تكػوف نتػائج ذلػك بعيدا عن قطاعػات السػلع ا

 بطء تفو التجارة اتطارجية كضعف اتظناخ التنافسي كتقليل حوافز النمو كالإنتاج يشكل يصعب قياسو.
: يػػؤدم ازديػػاد الشػػك في أكضػػاع كتطػػورات سػػعر الصػػرؼ لػػدل اتظسػػتثمرين في ذاتػػو إلى اتـفػػاض ثػالثػػػا

كعلى الصعيد العاتظي تشتَ كذلك إلى أف ازدياد الشكوؾ في 2دخرات اتظخولة فيما بتُ البلدافمقدار اتظ
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أسعار الصػرؼ تلػدث تجػزأ الأسػواؽ رأتشػاؿ الدكليػة بحيػث لا تسػتغل تدامػا اتظيػزة اتظقارنػة لكػل مػن ىػذه 
 الأسواؽ من حيث أنواع اتظعاملات اتظختلفة كآجاؿ الاستحقاؽ اتظتفاكتة.

أيضػػػا أف عػػػدـ الاسػػػتقرار في أسػػػعار الصػػػرؼ يشػػػكل عائقػػػا للسػػػلطات لتحقيػػػق ظػػػركؼ نػػػذكر  رابعػػػا:
اقتصػػادية كطنيػػة مسػػتقرة فالاضػػطراب في إحػػدل العمػػلات الرئيسػػية مػػثلا: تنكػػن أف يػػدفع سػػعرىا إلى 
تجاكز اتضد، نتيجة آثاره على أسعار الفائدة اتضقيقية كاتظيزاف التجارم. كيعتٍ تجػاكزه ىػذا اتضػد أف سػعر 

ؼ تغتَ بمقدار يفوؽ اتظستول الضركرم تظوازنة الفوارؽ الدكلية في الأسعار، كىو الأمر الذم يضػع الصر 
السػػػلطات في البلػػػداف الشػػػريكة تجاريػػػا، في مػػػأزؽ كبػػػتُ خيػػػارين كلاتقػػػا مكلػػػف إمػػػا أف تغػػػتَ سياسػػػتها 

ن آثػػار علػػى النقديػػة تظواجهػػة الأمػػر اتظسػػتجد، إمػػا أف تقبػػل التغػػتَات في سػػعر صػػرفها كمػػا ينػػتج عنػػو مػػ
 تكاليفها كأسعارىا الداخلية.

 أسباب عدـ الاستقرار: .2.2

تحركات كاسعة على أسػعار صػرؼ  1973-1971طرأت منذ بداية الأزمة النقدية العاتظية خلاؿ الفتًة  
خػلاؿ فػتًة سػنتتُ أك ثػلاث سػنوات  %37العملات الدكلية اتظعومة. فكثػتَا مػا تجػاكزت ىػذه التحركػات 

ا من تغتَ مستويات الأسعار الوطنية النسبية كمن شأف ىػذا الأمػر بطبيعػة اتضػاؿ أف كىو تغتَ أكبر كثتَ 
 يثتَ القلق في الأكساط النقدية لأف لو آثارا سلبية كطنية كدكلية على حد سواء.

ما ىي ىػذه السػلبيات، كمػا ىػي أسػباب عػدـ الاسػتقرار؟ للإجابػة عػن ىػذا السػؤاؿ نػذكر ىنػا 
 1ستقرار في أسعار الصرؼ:ثلاثة أسباب رئيسية لعدـ الا

: ىو أف أم توتر غتَ متوقع على مستول عرض أك طلب النقػود ينػتج عنػو تػأثتَ مباشػر السبب الأوؿ
علػػى سػػعر الصػػرؼ يكػػوف في البدايػػة بحجػػم أكػػبر تؽػػا ىػػو لازـ في النهايػػة تظوازنػػة التػػأثتَ علػػى مسػػتويات 

ابليػػة مزعجػػة لتجػػاكز اتضػػد فػػإذا افتًضػػنا الأسػػعار الوطنيػػة النسػػبية أم تنكػػن القػػوؿ بػػأف لسػػعر الصػػرؼ ق
مثلا حدكث تخفيض غتَ متوقع في تفو النقود في بلد ما فإف الأكضاع لابد كأف تدر من فػتًة أكليػة تظػل 
فيها الأسعار ترتفع  رغم اتـفاض تفو النقود  بنف  السرعة السابقة، بسبب أكجػو اتصمػود اتظتأصػلة في 

ة النقػػػود اتظتػػػوافرة إلى مسػػػتول الػػػدخل الاتشػػػي، يرتفػػػع سػػػعر أسػػػواؽ السػػػلع كالعمػػػل كمػػػع اتـفػػػاض نسػػػب
الفائػدة اتضقيقػي كعندئػذ يرتفػع سػعر الصػرؼ تظوازنػػة الفػارؽ الػدكلي اتصديػد في أسػعار الفائػدة اتضقيقيػػة، 
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لكػػن الارتفػػاع ىنػػا كثػػتَا مػػا يتجػػاكز مسػػتول الفػػارؽ اتظلحػػوظ نتيجػػة التوقعػػات اتظضػػاربية للفػػتًة الػػتي قػػد 
 ا الفارؽ.يستثمر فيها ىذ
: ىو أف الاضطرابات اتظفاجئة التي تؤثر على ميزاف اتضساب اتصارم غالبػا مػا تػؤدم إلى السبب الثانػي

تػأثتَ أكلي علػػى سػعر الصػػرؼ يتجػاكز اتظسػػتول الضػركرم كمثػػل ذلػك أف تغػػتَا سػلبيا في شػػركط التجػػارة 
ف تنتقػػل أثناءىػػا الثػػركة يػػنعك  لا تػالػػة علػػى كضػػع اتضسػػاب اتصػػارم، كمػػن تم تبتػػدئ فػػتًة مػػن التكييػػ

اتطاصة من اتظقيمتُ بالبلد اتظعتٍ إلى غتَ اتظقيمتُ كتعويضا تعؤلاء على تؼاطر سعر الصػرؼ الناتجػة عػن 
حيػػاتهم لعملػػة ضػػعيفة ينػػدفع سػػعر الصػػرؼ إلى الاتـفػػاض إلى مسػػتول أدز مػػن مسػػتول التػػوازف الػػذم 

 يتوقع أف يسود في الأمد الطويل.
ؼ التنبػػػؤات حػػػوؿ مسػػػتقبل غػػػتَ مؤكػػػد علػػػى اتظػػػدل الطويػػػل فمعلومػػػات : ىػػػو اخػػػتلاالسػػػبب الثالػػػث

اتظشاركتُ في أسواؽ الصرؼ تػدكدة للغاية عن التطورات اتظستقبلية للظركؼ الاقتصادية الكامنػة ككثػتَا 
مػػػا يعػػػاد النظػػػر في التنبػػػؤات بسػػػعر الصػػػرؼ علػػػى أسػػػاس التطػػػورات اتصاريػػػة لأسػػػعار الفائػػػدة كاتضسػػػاب 

ا يػؤدم إلى عػدـ ثبػات تػوازف سػعر الصػرؼ في الأجػل الطويػل، بالإضػافة علػى ذلػك اتصارم كغتَىا، تؽ
تؾد أف السػلطات النقديػة للبلػد اتظعػتٍ قػد تكػوف في بعػض الأحيػاف تعػا مسػؤكلية مباشػرة في اضػطرابات 
سعر الصرؼ لأنها تتًؾ الظػركؼ كالتوقعػات الاقتصػادية تتػدىور تػدرتكيا علػى حػد يػدفع سػعر الصػرؼ 

. بعيدا بحيث  تضطر فجأة أف تتحوؿ إلى تؽارسة سياسية التقييد النقدم الصارـ
 

 . تخفيض أسعار العملات وآثاره الاقتصادية:3
إف تضركػػػػة التنميػػػػة الاقتصػػػػادية أعبػػػػاء، فقػػػػد يتػػػػدىور كضػػػػع ميػػػػزاف اتظػػػػدفوعات لبلػػػػد مػػػػا نتيجػػػػة 

مػػػوع ىػػذه العوامػػػل السياسػػات اتظاليػػػة التوسػػعية أك زيػػػادة خدمػػة الػػػدين أك تػػدىور شػػػركط التجػػارة أك تغ
كغتَىػػا كيتمثػػل تػػدىور ميػػزاف اتظػػدفوعات في نوعيػػة الضػػغوط اتظنبثقػػة علػػى اتظعػػاملات اتطارجيػػة كطبيعػػة 

كاتظػػدفوعات اتطارجيػػة فهػػي دائمػػا تتػػوازف في نهايػػة  تالتػػدفقات اتظاليػػة الناتجػػة عنهػػا أمػػا تغمػػوع العائػػدا
 .1الأمر
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ابلتػػو تػػدفقات رأتشاليػػة توازنػػو، أك يضػػطر إذ لا تنكػػن تحمػػل عجػػز في اتضسػػاب اتصػػارم إلا إذ ق
البلػػد إلى الاسػػتناد إلى الاحتياجػػات لا تنكػػن أف يسػػتمر إلا في حػػدكد، فػػإف تزايػػد الضػػغوط علػػى ميػػزف 
اتظػػدفوعات كثػػتَا مػػا يلػػزـ سػػلطات البلػػد اتظعػػتٍ علػػى مواجهػػة الأمػػر بػػإجراءات كقتيػػة كتخفػػيض إجبػػارم 

ميػػػع متػػػأخرات الأقسػػػاط اتطارجيػػػة، ك أف السػػػلطات تتخػػػذ للػػػواردات عػػػن طريػػػق الرقابػػػة اتظباشػػػرة أك تج
 السياسات اتظناسبة لإعادة ىيكلة الاقتصاد كإجراء التكييف على مدل عدد من السنوات.

كلتسهيل عملية التكييف، تسعى كثتَ من البلداف إلى اتضصوؿ على دعم تظيزاف اتظدفوعات من 
ى تخفػػيض أعبػػاء الزبػػوف كإعػػادة جدكلتػػو مػػن عػدة مصػػادر خارجيػػة، كمػػا تسػػعى الػػدكؿ إلى اتضصػػوؿ علػ

 الدائنتُ في إطار عملية تكييف تؼططة ضمن برنامج تصحيحي شامل.
كقد يشمل البرنامج التصحيحي على عدة سياسات نقدية كماليػة كاقتصػادية أحيانػا مػا يكػوف تخفػيض 

 سعر العملة جزءا أساسيا منها.
تصػػداؿ، خصوصػػا لكػػوف العملػػة ارتبطػػت إف عمليػػة تخفػػيض سػػعر الصػػرؼ أمػػر مثػػتَ لكثػػتَ مػػن ا

خػػػػلاؿ السػػػػنوات الأخػػػػتَة في كثػػػػتَ مػػػػن الػػػػدكؿ الناميػػػػة، باتـفػػػػاض النمػػػػو الاقتصػػػػادم كزيػػػػادة البطالػػػػة، 
كإضعاؼ استثمار القطاع العاـ، كارتفاع تكاليف اتظعيشة كنقل عبء التكييػف علػى عػاتق اعموعػات 

 الأدز دخلا.

العملة إذا لم تستوفي شركط تؾاحو قد يؤدم إلى  أحد أكجو النقد كذلك، ىو أف تخفيض سعر
زيػػػادة في التضػػػخم دكف تحسػػػن كػػػاؼ في كضػػػع اتظػػػدفوعات اتطارجيػػػة تؽػػػا يػػػؤدم في النهايػػػة إلى تخفػػػيض 

 .1جديد، كإغراؽ البلد في دائرة ىدامة من التضخم كتخفيض العملة
كػػػوف أم خلػػػل في فػػػالواقع أف تخفػػػيض سػػػعر العملػػػة لا تنكػػػن أف يػػػتم دكف ألم، كلا ينبغػػػي أف ي

اتظدفوعات اتطارجية حجة مقنعة للتخفيض كإتفا يلجأ إليو إذا عن أفضل من البدائل الأخػرل أك إذا تم 
ضمن تغموعة من السياسات اتظتًابطة كالتي من شأنها أف تعزز بعضها بعضا لتقليل التشػوىات كإعػادة 

 الربحية للصادرات.
ات نتيجة انكماش الطلػب في البلػداف الصػناعية فعلى سبيل اتظثاؿ: إذا تدىورت أسعار الصادر 

فػػإف كػػل مػػا تسػػتطيعو البلػػداف الناميػػة ىػػو أف تنتظػػر انتهػػاء الػػدكرة كتحسػػن الأسػػعار، غػػتَ أنػػو إذا كػػاف 
تػػدىور أسػػعار الصػػادرات نػػاتج عػػن عوامػػل طويلػػة الأجػػل فقػػد يكػػوف مػػن اتظناسػػب انتهػػاج طريػػق آخػػر 
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دتػػػػو لتخفيػػػػف العػػػػبء الاجتمػػػػاعي للوضػػػػع اتصديػػػػد لإعػػػػادة ىيكػػػػل الصػػػػادرات مػػػػع تعزيػػػػز كتنويػػػػع قاع
كلتحقيػػق تنويػػع كػػاؼ للصػػادرات خػػلاؿ فػػتًة زمنيػػة مناسػػبة تحتػػاج لكثػػتَ مػػن الاحتياطػػات اتطارجيػػة أك 
القػػػدرة علػػػى الاقػػػتًاض كػػػي نػػػتمكن مػػػن القيػػػاـ بالاسػػػتثمارات اللازمػػػة كانتظػػػار الانتعػػػاش الػػػدكرم، كفي 

مػػن الػػدكؿ الناميػػة علػػى كجػػو اتطصػػوص فيصػػبح تخفػػيض سػػعر اتظمارسػػة قػػد لا تتػػوفر ىػػذه اتظػػوارد لكثػػتَ 
العملػػة المحليػػة ىػػو أيسػػر كأسػػرع طريػػق لتحسػػتُ ربحيػػة الصػػادرات تلػػك لأف الاتـفػػاض اتظفػػاجئ لأسػػعار 
التصدير الناتج عػن انكمػاش الطلػب في البلػداف الشػريكة يػؤدم إلى تغيػتَ في أنشػطة التصػدير الرئيسػية 

صادرات البلد في الأسواؽ العاتظية، الشيء الذم تلفز توسعها كيدفق  لتصبح أحيانا غتَ مربحة بأسعار
عليهػػػػا ربحػػػػا طارئػػػػا دكف أف تكػػػػوف العمليػػػػة مكلفػػػػة مػػػػن احتياطػػػػات الدكلػػػػة مػػػػن العمػػػػلات الأجنبيػػػػة أك 

 مدخرات القطاع العاـ.
قد يكوف الدفاع عن تخفيض سعر الصرؼ أكثر اقتناعا إذا كػاف اتطلػل في اتظػدفوعات اتطارجيػة 

عػػػا بالدرجػػػة الأكلى إلى ارتفػػػاع سػػػريع في تكلفػػػة الإنتػػػاج كالأسػػػعار الداخليػػػة نتيجػػػة ارتفػػػاع الطلػػػب راج
كعػػادة مػػا تنشػػأ الضػػغوط التضػػخمية مػػن النفقػػات الباىظػػة علػػى مشػػاريع التنميػػة الطموحػػة  الػػداخلي

ة كالػػػػػبرامج الاجتماعيػػػػػة أك الػػػػػدفاع بمسػػػػػتويات تفػػػػػوؽ الطاقػػػػػة التمويليػػػػػة للضػػػػػرائب كاتظػػػػػدخرات اتطاصػػػػػ
 الاختيارية.

فتلجأ اتضكومة إلى الاقتًاض من الأجهزة اتظصرفية لتمويل الزيادة في النفقات، الأمػر الػذم يػدفع 
عجلػػػػة التضػػػػخم الػػػػداخلي كيرفػػػػع تكػػػػاليف إنتػػػػاج اتظػػػػواد التصػػػػديرية فتضػػػػعف قدراتػػػػو علػػػػى اتظنافسػػػػة في 

  الأسواؽ العاتظية.
 

 :نظرية تخفيض قيمة العملة .1.3
ملػػة لم تكػػن منتشػػرة في ظػػل النظػػاـ الػػذىبي، ك إتفػػا ىػػي مػػن خصػػائص إف سياسػػة تخفػػيض الع    

النظػػاـ النقػػدم الػػدكلي اتضػػالي ك تعػػذه النظريػػة بعػػض اتظزايػػا بالنسػػبة للػػدكؿ الػػتي تقػػوـ بػػالتخفيض إلا أنهػػا 
تؤدم إلى عدـ الاستقرار في العلاقات النقدية الدكلية ك سنعمل علػى توضػيح مفهػوـ نظريػة التخفػيض 

 تائجو ك أىم شركط تؾاحو.ك أسبابو ك ن



 

 

عمليػة تخفػيض قيمػة العملػة تقنيػة تقررىػا الدكلػة ك تتمثػل في  :مفهوـ نظريػة التخفػيض .1.1.3
تخفيض قيمة العملة المحليػة بالنسػبة للعمػلات الأجنبيػة كىػو إجػراء مػن اجػل تخفػيض قيمػة الصػرؼ 

 1للعملة ك تخفيض قوتها الشرائية في اتطارج.

اتـفػػػاض، فػػػالتخفيض ىػػػو إجػػػراء تقػػػرره الدكلػػػة أك السػػػلطات  تكػػػب التفرقػػػة بػػػتُ كلمػػػتي تخفػػػيض ك
النقدية بالتشاكر مع شركائها ك ينجم عنو خسارة في عملة ىذا البلد تصزء من قيمتها القانونية إزاء 
العمػلات الأخػػرل، أمػػا الاتـفػاض فهػػو ظػػاىرة تدػ  العملػػة مػػن خػلاؿ متغػػتَات ك عوامػػل لا تنكػػن 

 ية.التحكم فيها ك تعتبر ظاىرة طبيع
يعػرؼ التخفػيض مػن اتصانػػب السػيكولوجي علػى انػػو فقػداف الثقػة في العملػػة ك الاقتصػاد، أمػا مػػن  

 2اتصانب السياسي فهو إحساس باتعزتنة ك نوع من الاستسلاـ.

التخفيض إجراء تقرره الدكلة الػتي ارتفعػت أسػعارىا الداخليػة  :أسباب تخفيض العملة .2.1.3
عملتها في سوؽ الصرؼ، سعر مرتفع حددتو الدكلة ارتفاعا تضخميا، حيث يصبح ىناؾ سعرين ل

ك لا يتم التعامل بو في السوؽ ك سعر آخر يتحدد طبقا لعوامل الطلب ك العرض للعملة في سوؽ 
 الصرؼ.

إف قيػػاـ الدكلػػة بتجاىػػل ىػػذه الظػػاىرة ك عػػدـ القيػػاـ بعمليػػة التصػػحيح لسػػعر عملتهػػا يػػؤدم إلى 
 3مايلي:
بعجػػػػز نتيجػػػػة اتـفػػػػاض صػػػػادرات ىػػػػذا البلػػػػد، لاف الأسػػػػعار  يصػػػػاب اتظيػػػػزاف التجػػػػارم للدكلػػػػة -

الداخليػػة مرتفعػػة ك لػػي  بإمكانهػػا اتظنافسػػة في الأسػػواؽ اتطارجيػػة، بينمػػا تتزايػػد الػػواردات نظػػرا 
 لاتـفاض الأسعار في اتطارج.

عدـ دخوؿ رؤكس الأمواؿ الأجنبية نتيجة تدىور سػعر العملػة في سػوؽ الصػرؼ، كمػا يػؤدم  -
 الأمواؿ الأجنبية اتظوجودة داخل البلد خوفا من استمرار تدىور قيمة العملة. الى ىجرة رؤكس

تكب على الدكلة التي تريد تجنب الوصوؿ إلى ىذه النتائج القياـ بتوحيد سعرم الصرؼ اتظوجودين 
في السػػػوؽ، أم التوحيػػػد بػػػتُ السػػػعر الرتشػػػي للعملػػػة ك سػػػعر السػػػوؽ كذلػػػك عػػػن طريػػػق تخفػػػيض السػػػعر 

 الذم تحدده الدكلة إلى مستول السعر السوقي. الرتشي للعملة
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عنػػد القيػػػاـ بتخفػػػيض العملػػػة تكػػػب الأخػػػذ بعػػػتُ الاعتبػػػار كػػػل اتظتغػػػتَات الػػػتي تعػػػا علاقػػػة في تحديػػػد 
نسبة التخفػيض ك تتمثػل ىػذه العوامػل في قيمػة عجػز اتظيػزاف التجػارم، كميػات ك أسػعار الصػادرات ك 

صػػاديتُ ك تكػػوف نسػػبة التخفػػيض صػػغتَة ك تػػتًاكح مػػا بػػتُ الػػواردات، الأجػػور ك النفقػػات للأعػػواف الاقت
 1حتى تنكن للدكلة التحكم فيو ك في آثاره الانكماشية. %27ك  17%

إف اسػػتعماؿ معػػدؿ تخفػػيض مػػنخفض أك مرتفػػع لا يوصػػلنا إلى النتػػائج اتظرجػػوة، فاتظعػػدؿ اتظػػنخفض 
يػػػاتهم، أمػػػا اتظعػػػدؿ اتظرتفػػػع يػػػؤدم إلى اتظضػػػاربة علػػػى العملػػػة مػػػن خػػػلاؿ تعجيػػػل اتظسػػػتهلكتُ شػػػراء حاج

 يؤدم إلى فقداف الثقة في العملة ك إلى نتائج كخيمة على الدكلة ك ىذا ما حدث في بعض الدكؿ.

اتظشػػكلة في حالػػة القيػػػاـ بعمليػػة التخفػػػيض تتمثػػل في تػاكلػػة التوصػػػل إلى معػػدؿ تخفػػػيض أمثػػل يضػػػمن 
 تحقيق ك الوصوؿ إلى النتائج اتظرجوة من العملية.

 
 :لمنتظرة من عملية تخفيض قيمة العملةالنتائج ا .2.3
اتعدؼ من إجراء تخفيض قيمة العملة ىو تصحيح الاختلاؿ في ميزاف اتظػدفوعات ك تحسػتُ أرصػدة    

 اتظيزاف التجارم بإزالة أك تقليص العجز الذم يعاني منو، ك كذلك تحستُ ميزاف رؤكس الأمواؿ.
ض اتظتمثلػػػػة في الانعكاسػػػػات اتطارجيػػػػة ك الآثػػػػار تتمثػػػػل ىػػػػذه النتػػػػائج في الآثػػػػار الأساسػػػػية للتخفػػػػي   

 2. الداخلية اتظتعلقة بالنشاط الاقتصادم ك توزيع اتظوارد ك إعادة توزيع اتظداخيل
 لآثار الخارجية للتخفيض:ا .1.2.3

 :  اتعدؼ ىو تقليص العجز في اتظيزاف التجارم عن طريق:أ( على الميزاف التجاري

 تقليص حجم الواردات. -
 صادرات.زيادة حجم ال -

فيمػػا تمػػص الػػواردات فػػالتخفيض ينػػتج عنػػو زيػػادة ك ارتفػػاع الأسػػعار الداخليػػة بالعملػػة الوطنيػػة،  
فأسػػػعار الػػػواردات يػػػتم تقوتنهػػػا علػػػى أسػػػاس العمػػػلات الأجنبيػػػة ك عنػػػد القيػػػاـ بتخفػػػيض قيمػػػة العملػػػة 

ة، ك كػرد فعػل لزيػادة المحلية، ينتج عن ىػذا ارتفػاع في أسػعار الػواردات في حالػة التسػديد بالعملػة الوطنيػ
الأسػػعار فػػاف الكميػػات اتظسػػتوردة تػػنخفض تؽػػا يػػؤدم إلى اتـفػػاض القيمػػة الإتراليػػة للػػواردات بالعملػػة 

 المحلية.
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أما فيمػا تمػص الصػادرات فػالتخفيض يػؤدم إلى اتـفػاض أسػعار السػلع الداخليػة مقارنػة بالسػلع 
يتًتب عن ىذا زيادة الكميػات اتظصػدرة مػن  اتطارجية أم ارتفاع أسعارىا في اتطارج بالعملة الأجنبية ك

طػػرؼ اتظصػػدرين ك زيػػادة إقبػػاؿ الأجانػػب علػػى اتظنتجػػات المحليػػة تؽػػا يػػؤدم إلى زيػػادة القيمػػة الإتراليػػة 
للصادرات بالعملة الأجنبيػة كالعملػة الوطنيػة، ك بهػذا يتحسػن اتظيػزاف التجػارم للبلػد الػذم يقػوـ بعمليػة 

 1التخفيض.
تخفػػيض قيمػػة العملػػة يػػؤدم إلى نتػػائج إتكابيػػة علػػى ميػػزاف    مػػواؿ:ب( علػػى ميػػزاف رؤوس الأ

حركة رؤكس الأمواؿ، ففي حالة توقع تخفيض عملة بلد ما يقوـ اتظتعاملوف الاقتصاديوف بتهريػب 
ك إخػػراج أمػػواتعم مػػن ىػػذا البلػػد إلى اتطػػارج كمػػا يبػػدلوف قصػػارل جهػػدىم لتأجيػػل ك تػػأختَ دفػػع 

لأجانػػػب قصػػد الػػربح في الصػػرؼ، لكػػػن بعػػد عمليػػة التخفػػػيض ك مسػػتحقاتهم اتجػػاه اتظتعػػاملوف ا
بمعدؿ تخفيض مناسب ك معقوؿ يؤدم ىذا إلى توقيف عملية خركج رؤكس الأمواؿ أك التقليص 
منها ك كػذلك يػنجم عنػو إعػادة حركػة رؤكس الأمػواؿ إلى الػداخل ك بالتػالي تجسػتُ ميػزاف رؤكس 

 2الأمواؿ.

ؿ يتم في الأجل الطويل لكن يوجد العديد من حركات رؤكس إف التأثتَ على ميزاف رؤكس الأموا
 الأمواؿ القصتَة الأجل التي تتأثر بسرعة بعملية التخفيض.

الدراسات العلمية، فاف مشكلة تأثتَ سعر الصػرؼ حسب  ج( على الناتج المحلي الحقيقي:
لصػػعب تقيػػيم خلصػػوا إلى انػػو مػػن افقػػد 3علػػى النػػاتج المحلػػي اتضقيقػػي مازالػػت دكف تحديػػد قػػاطع 

 كتحديد اثر تخفيض سعر الصرؼ على الناتج اتضقيقي بدرجة عالية من الدقة ك ىذا لسببتُ: 

 تخفيض سعر الصرؼ غالبا ما يتم في إطار حزمة من السياسات الاقتصادية. -1
تخفيض سعر الصػرؼ تلتػاج إلى بعػض الوقػت لظهػور مفعولػو كأثػره علػى مسػتول النػاتج  -2

ف تحػػدث تطػػورات كبػػتَة خػػلاؿ فػػتًة التػػأثتَ اتظؤجػػل علػػى سػػعر اتضقيقػػي. حيػػث تنكػػن أ
 الصرؼ.

إف الػػػػػدلائل العلميػػػػػة كالدراسػػػػػات العلميػػػػػة تشػػػػػتَ إلى أف الأثػػػػػر الانكماشػػػػػي لتخفػػػػػيض سػػػػػعر 
 الصرؼ على الناتج اتضقيقي يعد مسألة غتَ تػددة بدقة ك على أحسن تقدير.
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 د( على معدؿ التضخم :
كػػػػأداة رئيسػػػػية   اسػػػػتخدمتسػػػػة تخفػػػػيض سػػػػعر الصػػػػرؼ إلى أف سيا  دراسػػػػاتال بعػػػػضتشػػػػتَ   

لأسػػعار، ك بالتػػالي للتخفػػيض معػػدلات التضػػخم الػػذم يقصػػد بػػو الارتفػػاع اتظتواصػػل في اتظسػػتول العػػاـ 
اتظنشود في الدكؿ النامية التي تتبتٌ بػرامج التصػحيح اتعيكلػي ك الػتي  لسعرماتخفيف كتقليص الاستقرار 

 .بلغت فيها معدلات التضخم حدا كبتَا
تػػػػتلخص ىػػػػذه السياسػػػػة في إجػػػػراء تخفػػػػيض مبػػػػدئي في سػػػػعر الصػػػػرؼ مػػػػن أجػػػػل تحسػػػػتُ القػػػػدرة 
 1التنافسية للصادرات بالإضافة إلى تقييد الطلب المحلي من خلاؿ رفع أسعار سلع التبادؿ التجارم.

كمػػػا تشػػػتَ الدراسػػػة إلى قضػػػية ىامػػػة تتعلػػػق بمصػػػداقية اتضكومػػػة ك مثابرتهػػػا في معاتصػػػة التضػػػخم 
ط سعر الصرؼ، فقد حاكلت معظم دكؿ أمريكا اللاتينية استخداـ ىذه السياسػة لكنهػا لم بسياسة رب

تحقػػق تؾاحػػا ملموسػػا في ىػػذا اعػػاؿ، ك يرجػػع السػػبب إلى عػػدـ مصػػداقية اتضكومػػة في التػػزاـ الضػػوابط 
اتطاصة بمكافحة التضخم، ك ىذا عن طريػق تغيػتَ مسػار التصػحيح أثنػاء تنفيػذ براتغهػا، كمػا أف ىنػاؾ 

ياسات نقدية أتؾع تظعاتصة مشكلة التضخم كسياسة الإصػدار النقػدم ك سياسػة الضػريبة، ك سياسػة س
 2الخ.…اتظوازنة العامة ك فرض الرقابة على الأسعار ك تخفيض الرقابة على الأجور 

 
 الآثار الداخلية للتخفيض: .2.2.3
سػعار السػلع تخفيض قيمة العملػة يػؤدم إلى ارتفػاع أ   على النشاط الاقتصادي بصفة عامة: 1.2.2.3

اتظسػػػتوردة ك ثبػػػات الأسػػػعار الداخليػػػة ك إف النسػػػبة بػػػتُ أسػػػعار السػػػلع اتظسػػػتوردة مػػػع 
أسعار السلع المحلية تكوف لصاا ىذه الأختَة، ك بالتالي فاف نسبة كبػتَة مػن الطلبػات 
علػػػػى اتظنتجػػػػات اتظسػػػػتوردة تتحػػػػوؿ إلى طلبػػػػات علػػػػى اتظنتجػػػػات المحليػػػػة ك يكػػػػوف ىػػػػذا 

ع للنشػػاطات اتظتعلقػػة بهػػذه اتظنتجػػات المحليػػة ك بالتػػالي الرفػػع مػػن التحويػػل بمثابػػة تشػػجي
 إنتاجها.

في الأجػػػل الطويػػػل تتحػػػدد فعاليػػػة تخفػػػيض قيمػػػة العملػػػة بمػػػدل تأثتَىػػػا علػػػى الإنتػػػاج في 
الاقتصاد، فإذا تدكنت الصناعة ك بالأخص فركعها التصديرية الاسػتفادة مػن الأفضػلية 
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بتحػػديث أسػاليبها ك تطػػوير فركعهػا فػػاف عمليػػة  التنافسػية الناتجػػة عػن عمليػػة التخفػيض
 1التخفيض تكوف قد حققت بعض أىدافها.

عمليػة تخفػيض قيمػة العملػة تػؤدم إلى إعػادة  على إعػادة اسػتعماؿ المػوارد الماليػة : 2.2.2.3
اسػتعماؿ اتظػوارد اتظاليػػة في عػدة نشػػاطات ك بػالأخص نشػػاط التصػدير، لأف التخفػػيض 

لداخلية تؽا تكعلها في تناف  مع الأسعار العاتظية ك يؤدم إلى تحستُ في أسعار السلع ا
ىػػذا يػػؤدم إلى إعػػادة توجيػػو اتظػػوارد اتظاليػػة إلى نشػػاط التصػػدير ك الػػتي لا تخػػص اتظنتػػوج 

 توج اتظستورد بل اتظنتجات الداخلية اتطاصة بالتصدير.نالداخلي اتظستبدؿ باتظ
مدا خيل قطاع التصدير  عملية التخفيض تؤثر إتكابيا على :على إعادة توزيع الدخل 3.2.2.3

فهػػػي تػػػؤدم إلى ارتفاعهػػػا، كمػػػا أنهػػػا تػػػؤدم مػػػن جهػػػة أخػػػرل إلى ارتفػػػاع أسػػػعار اتظػػػواد 
اتظستوردة ك اتظواد المحلية التي تم صنعها بمواد أكلية مستوردة تؽا يػؤدم إلى تػدىور القػدرة 

 الشرائية للمستهلك بصفة عامة.

تبط بنسػبة كبػتَة بقطػاع التصػدير ىػو الدخل اتضقيقػي للمتعػاملتُ الاقتصػاديتُ الغػتَ مػر 
الػػذم يتػػأثر بصػػفة حقيقيػػة بهػػذا التخفػػيض، أمػػا بالنسػػبة تضػػدكد اسػػتفادة اتظصػػدرين ك 
تضػػػػػرر اتظسػػػػػتوردين فيتوقػػػػػف علػػػػػى عوامػػػػػل كثػػػػػتَة تتمثػػػػػل في العلاقػػػػػة بػػػػػتُ الاسػػػػػتتَاد ك 
التصػػػػدير، مركنػػػػة الصػػػػادرات ك الػػػػواردات، معػػػػدؿ ارتفػػػػاع الأسػػػػعار الداخليػػػػة ك فعاليػػػػة 

 الخ.….سة اتضد من ارتفاع الأسعارسيا

 
 
 
 

 

 أهم شروط نجاح عملية التخفيض: .3.3
إف تنظػػػيم الصػػػرؼ عػػػن طريػػػق تخفػػػيض قيمػػػة العملػػػة يػػػؤدم إلى التسػػػاؤؿ عػػػن مػػػا إذا كانػػػت عمليػػػة    

 كىذا يوضػح لنػا كجػود شػركط معينػة لنجػاح عمليػة،التخفيض ناجحة دائما في موازنة ميزاف اتظدفوعات
 بعتُ الاعتبار ك ىي تتمثل في:التخفيض ك تكب أخذىا 
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 تٍ بعملية التخفيض.عاستقرار الأسعار الداخلية للبلد اتظ -
 مركنة الأسعار اتظناسبة للاستتَاد ك التصدير. -
 النتائج اتظناسبة المحصل عليها. -
إف الغػػرض مػػن التخفػػيض ىػػو التنويػػع في اتظيػػزاف التجػػارم عػػن  اسػػتقرار الأسػػعار الداخليػػة: .1.3.3

مػػػػن قيمػػػػة الػػػػواردات ك ىػػػػذا بارتفػػػػاع أسػػػػعارىا ك الزيػػػػادة في قيمػػػػة الصػػػػادرات جػػػػراء طريػػػػق التقليػػػػل 
ك يتوقػػف ىػػذا بشػػكل كبػػتَ  تتؽػػا يػػؤدم إلى تشػػجيع الصػػادرا ،اتـفػػاض أسػػعارىا بالعملػػة الأجنبيػػة

لكن إذا كانت حركة أسعار الواردات ك الصادرات للدكلة  ،على طبيعة السلع اتظصدرة ك اتظستوردة
 ؟ملتها لا تؤثر على الأسعار العاتظية فكيف يكوف التأثتَ على الأسعار الداخليةسعر علاتظخفضة 

 : 1التأثتَ يكوف بطريقة غتَ مباشرة بحيث أف الأسعار الداخلية تتأثر بعدة أسباب ك من أتقها

تحويل الطلب من اتظنتوج اتظستورد إلى اتظنتوج المحلي ك بزيػادة الطلػب علػى اتظنتػوج المحلػي حتمػا  -
 ؼ ترتفع أسعاره.سو 
 .ارتفاع الطلب الداخلي يكوف ناتج عن ارتفاع اتظداخيل الناترة عن ارتفاع قيمة الصادرات -
كمػػػا أف   ،إف ىػػػذين العػػػاملتُ يػػػؤثراف بصػػػفة حقيقيػػػة ك يؤديػػػاف حتمػػػا إلى ارتفػػػاع الأسػػػعار الداخليػػػة 

مصػػنعة أك مػػواد ىنػػاؾ عامػػل آخػػر يتمثػػل في اتظنتػػوج الػػداخلي الػػذم يتطلػػب تصػػنيعو منتجػػات نصػػف 
 فشراء ىذه اتظواد بأسعار مرتفعة حتما يؤدم إلى ارتفاع سعر اتظنتوج المحلي. ،أكلية مستوردة

النتيجػػة الػػتي نستخلصػػها ىػػي انػػو إذا كػػاف معػػدؿ ارتفػػاع الأسػػعار يقػػتًب مػػن معػػدؿ التخفػػيض أك  
كػػػاف معػػػدؿ ارتفػػػاع   أمػػػا إذا ،يسػػػاكيو فػػػاف النتػػػائج اتظتعلقػػػة بالاسػػػتتَاد ك التصػػػدير تكػػػوف جػػػد تػصػػػورة

الأسعار يفوؽ معدؿ التخفيض فسنكوف في اتجػاه نتيجػة عكسػية فيمػا تمػص ميػزاف اتظػدفوعات أم انػو 
 سوؼ تلدث ارتفاع في حجم الواردات ك اتـفاض في حجم الصادرات.

إف النظريػػة العامػػة اتظتعامػػل بهػػا ىػػي تكػػب أف يكػػوف ارتفػػاع الأسػػعار الداخليػػة اقػػل أتقيػػة مػػن معػػدؿ  
 ض حتى تحدث النتائج اتظرجوة بالنسبة للميزاف التجارم.التخفي

تتوقف درجة تؾاح عملية تخفيض العملة  مرونة الأسعار الملائمة للصادرات و الواردات: .2.3.3
ك إف أتقيػة اتـفػاض   ،مدل مركنػة الصػادرات ك الػوارداتك في التأثتَ إتكابيا على ميزاف اتظدفوعات 
كأتقيػػة ارتفػػاع كميػػة  ،خػػلاؿ ارتفػػاع أسػػعارىا بالعملػػة المحليػػة كميػػة الػػواردات ك قيمتهػػا الإتراليػػة مػػن
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رتبط بمدم أتقية درجة مركنػة تالصادرات ك قيمتها الإترالية بالتأثتَ على أسعارىا بالعملة الأجنبية 
 أسعارىا.

 ك الصػادرات  بالنسػبة للتغػتَأاتظركنة ىي التغتَ النسبي اتظتعلق باتظتغتَ التابع  الطلب على الواردات 
 النسبي في اتظتغتَ اتظستقل  أسعار الصادرات ك الواردات .

 1ك يعبر عن اتظركنة رياضيا بالعلاقة التالية:
/(dR/R)          Ex= (dx/x)/(dR/R)               Em= (dM/M) 

X  .قيمة الصادرات بالعملة الوطنية : 
M :. قيمة الواردات بالعملة الوطنية 
R.معدؿ الصرؼ : 

ب علػػى الصػػادرات أكػػبر مػػن الواحػػد في ىػػده اتضالػػة يكػػوف اتـفػػاض سػػعر السػػلع بنسػػبة مركنػػة الطلػػ
الػػذم يػػؤدم إلى  %س% يػػؤدم الى زيػػادة في الكميػػة اتظطلوبػػة مػػن الصػػادرات بمقػػدار أكػػبر مػػن س

أما في اتضالػة الػتي تكػوف فيهػا اتظركنػة  ،Ex =dX/X /dR/R>1زيادة في العائد الإترالي للصادرات 
يػؤدم الى زيػادة الكميػة اتظطلوبػة مػن الصػادرات  %فاف اتـفاض الأسػعار بنسػبة سأقل من الواحد 

 ك بالتالي اتـفاض في إترالي الصادرات. %قل من سأ
اتـفػػاض الأسػػعار  فقػػل مػػن الواحػػد يػػدؿ علػػى أأمركنػػة الطلػػب علػػى الػػواردات اكػػبر مػػن الصػػفر ك 

كػػبر مػػن أفي حالػػة  اتظركنػػة  مػػا، أ%قػػل مػػن سأدل إلى ىبػػوط حجػػم الػػواردات أ %المحليػػة بنسػػبة س
 .%يؤدم الى ىبوط حجم الواردات بأكبر من س %الواحد فاف اتـفاض الأسعار المحلية بنسبة س

إف ىػػذه النظريػػة تقػدـ لنػػا شػػرط أساسػػي يسػػمى  LERNER- MARSHALLشػرط مارشػػاؿ لتَنػػر    
اف اتظػدفوعات إذا  باتظركنة اتطارجية ك يتمثػل في أف تخفػيض قيمػة العملػة يػؤدم إلى تحسػن كضػع ميػز 
 . 2كاف تغموع كل من مركنة الطلب على الصادرات ك الواردات اكبر من الواحد

Ex+Em>1.تخفيض قيمة العملة يؤدم إلى تحستُ كضع ميزاف اتظدفوعات : 
Ex+Em<1.تخفيض قيمة العملة يؤدم إلى تدىور كضع ميزاف اتظدفوعات : 
Ex+Em=1    ر مباشر على ميزاف اتظدفوعات.ثأ: تخفيض قيمة العملة لن يكوف لو 
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ك           كل من مركنة الطلب على الصادرات   تنو كلما كبر أشرط مارشاؿ ينص على 
 الواردات كلما زاد التحسن في ميزاف اتظدفوعات نتيجة تخفيض قيمة العملة.
 من اجل تحقيق التوازف في اتظيزاف التجارم يشتًط مارشاؿ عدة شركط:

الداخليػػة ك يشػػتًط ىنػػا تحديػػد ك تخصػػيص السػػوؽ بصػػنف ثالػػث للمنتػػوج  اسػػتقرار الأسػػعار  -1
 إضافة إلى اتظنتوج اتظستورد ك اتظصدر. ،يتمثل في اتظنتوج الوطتٍ غتَ التجارم

تكب على الدكلة أف تتخذ سياسة نقدية ك  ،إذا حافظت أسعار اتظنتوج المحلي على استقرارىا  -2
كسياسػة ماليػة عػن طريػق تحديػد كميػة النقػود ة كافيػة معدؿ تطورىا ك الرفع مػن الضػرائب بنسػب

ك بالتػػػالي تكػػػوف          لتقلػػػيص الطلػػػب علػػػى اتظنتػػػوج الػػػوطتٍ  للتقلػػػيص مػػػن النفقػػػات كىػػػذا
 .مركنة الأسعار اتظلائمة ضركرية

ثػر مركنػة الأسػعار يأخػذ أإف  :الاستيعاب(-تأثيرات الإيرادات الملائمة:)أسلوب الدخل .3.3.3
تكػػػب أف يكػػػوف تحليػػػل  ، لكي يكوف التخفيض ذك اثر إتكابي ،دات ك النفقاتبعتُ الاعتبار الإيرا

ك اتظعادلػػة الأساسػػية الػػتي تبػػتُ لنػػا مسػػتول الإيػػرادات لتػػوازف  ،اثػػر الإيػػرادات مػػرتبط بػػأثر الأسػػعار
 1:الاقتصاد الكلي ىي

Y=C+I+G+X-M 

  Y     .ٍالدخل الوطت=  X        .الصادرات=G.النفقات العمومية= 
  C=    الاستهلاؾ النهائي   I    .الاستثمار=  M.الواردات = 

 A=C+I+Gتسمى النفقات الداخلية ك تكتب:     C ،I ،Gإف 
 B=X-Mىو اتظيزاف التجارم ك يكتب:   Mك   Xالفرؽ بتُ 

 Y=A+Bك تصبح اتظعادلة   

 نريد القياـ بدراسة كضعية اتظيزاف التجارم:  
dB=dY-dA 

كػبر مػن أف اتظيزاف التجارم لا تنكن تحسينو إلا إذا كػاف التغػتَ في الػدخل أؿ من اتظعادلة تنكن القو 
 .dY>dAأم  dB>0التغتَ في النفقات الداخلية حيث: 
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تكوف حالة اتظيزاف التجارم في تػدىور ك بالتػالي تػنعك  علػى علاقػات  dY<dAإذا كاف العك  
كػػػػبر مػػػػن الزيػػػػادة في أدخل الػػػػوطتٍ ك يتحسػػػػن اتظيػػػػزاف التجػػػػارم إذا كانػػػػت الزيػػػػادة في الػػػػ ،التبػػػػادؿ

 النفقات الداخلية.
تظعرفة الكيفية التي تؤثر بها عملية تخفػيض قيمػة العملػة علػى اتظيػزاف التجػارم لا بػد مػن التحقػق تؽػا 

 يلي:
 كيفية تأثتَ عملية تخفيض قيمة العملة على الدخل.-1
تهلاؾ، الاسػػػػػتثمار ك كيػػػػػف يػػػػػؤثر التغػػػػػتَ في مسػػػػػتول الػػػػػدخل إلى القػػػػػدرة الاسػػػػػتيعابية  الاسػػػػػ-2

 الإنفاؽ .

كيػػف تػػؤثر عمليػػة تخفػػيض العملػػة بطريقػػة مباشػػرة علػػى القػػدرة الاسػػتيعابية ك عنػػد أم مسػػتول -3
 من مستويات الدخل.

إعػػادة تقػػويم العملػػة ىػػي عكػػ  عمليػػة  رفػػع القيمػػة الخارجيػػة للعملػػة )إعػػادة تقيػػيم العملػػة(: .4.3
اتـفػاض مػدا خيػل اتظصػدرين  تتمثػل في التخفيض، فهػي تػؤدم إلى عػدة نتػائج سػلبية علػى قطػاع

التصدير مع عائداتهم قبل إعادة التقػويم إضػافة إلى  1بالعملة الوطنية لقاء السلع اتظصدرة باتظقارنة
ك ىػػذا راجػػع  ىػػذا فهػػي تتناسػػب مػػع مصػػاا اتظسػػتوردين حيػػث أنهػػا تػػؤدم إلى ارتفػػاع عائػػداتهم 

ليػػػة، ك تقػػػوـ الدكلػػػة باتخػػػاذ قػػػرار رفػػػع قيمػػػة لاتـفػػػاض أسػػػعار السػػػلع اتظسػػػتوردة مقارنػػػة بالسػػػلع المح
العملػػة لأجػػل مكافحػػة التضػػخم، حيػػث أنهػػا تتوقػػع اتـفػػاض أسػػعار السػػلع اتظسػػتوردة ك يػػنعك  

 ىذا على الأسعار الداخلية.
النتائج اتظنتظرة من إجراء رفػع قيمػة العملػة تتمثػل في اتـفػاض القػدرة التنافسػية لسػلع البلػد اتظعػتٍ 

ة، ك ىػذا باتـفػاض الصػادرات ك زيػادة الػواردات ك مػا يػنعك  عػن ذلػك مػن في الأسواؽ الدكليػ
تػػػأثتَات علػػػى ميػػػزاف اتظػػػدفوعات إضػػػافة إلى عكػػػ  النتػػػائج الناترػػػة عػػػن سياسػػػة تخفػػػيض قيمػػػة 

 العملة.
إف سياسة رفع قيمة العملة لا تقوـ بها سول البلداف التي تدتلك مواقع ىامػة في الأسػواؽ الدكليػة 

 .بتَة إضافة إلى احتياطات ضخمة من العملات الأجنبيةكقدرات تنافسية ك
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 خاتمة:ال
إف نظاـ أسعار الصرؼ العاتظي ما زاؿ تلظى باىتماـ كبتَ لدل الأكساط الدكلية، كلقد أصبح 
جليػػا خػػػلاؿ السػػػنوات الأخػػتَة إحػػػلاؿ اتعػػػدكء كالاسػػتقرار علػػػى نظػػػاـ أسػػعار الصػػػرؼ لا يتوقػػػف علػػػى 

التًتيبات اتظتبعة فحسب، بل يقتضي أكثر من ذلك إتباع لسياسات اقتصادية مرنػة كمتزنػة علػى نوعية 



 

 

اتظسػػتول الػػوطتٍ، ذلػػك لأف قلػػة اتظركنػػة أك أكثريتهػػا تػػؤدم لا تػالػػة إلى عػػدـ الاسػػتقرار في نظػػاـ أسػػعار 
 الصرؼ.

مػػػد القصػػػتَ أك إف نسػػبة التغػػػتَات العريضػػػة لأسػػػعار الصػػػرؼ الاتشيػػػة كاتضقيقيػػػة الفعليػػػة علػػػى الأ
[ أكثر بكثتَ مػن السػنة 1982-1973اتظتوسط كالطويل، كانت خلاؿ عشر سنوات من عهد التعويم ]

، كيلاحػػػن مػػػن ىػػػذا أف قابليػػػة التغيػػػتَ لأسػػػعار [1972-1963]اتظقابلػػػة خػػػلاؿ عقػػػد مػػػن فػػػتًة التثبيػػػت 
ة للػػدكؿ، تؽػػا أدل شػػكل بػػارز مسػػتول التغيػػتَ النػػاتج عػػن فػػوارؽ الأسػػعار البيئيػػبالصػػرؼ العائمػػة فاقػػت 

إلى تغيتَ ملحوظ في أسعار الصرؼ اتضقيقية كذلك، كقد كػاف فشػل نظريػة تسػاكم القػوة الشػرائية ىػذا 
 أكثر كضوحا في الأمد القصتَ كاتظتوسط.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الفصل الثاني : النظاـ البنكي وسياسة الصرؼ في الجزائر
 : الفصل مقدمة



 

 

بعد الاستقلاؿ مباشرة، كل ما في كسعها لاستًجاع كامل حقوؽ  بذلت السلطات اتصزائرية،
سيادتها، بما في ذلك حقها في إصدار النقد كإنشاء عملة كطنية، فباشرت بإنشاء البنك اتظركزم 

 .1964كالدينار اتصزائرم سنة  1963اتصزائرم سنة 
اتظركزم في تكوين القطاع لتتالى فيما بعد إنشاء البنوؾ العمومية اتصزائرية، التي تشارؾ البنك 

 اتظالي في اتصزائر.
لكن سرعاف ما بدأ ىذا القطاع في اتطضوع تظشاكل أجبرت السلطات العمومية على القياـ  

 ببعض الإصلاحات غتَت النظاـ اتظالي تغتَا كليا.
 لتحدث تغتَا جذريا في ىذا اعاؿ. 1997ىذه الإصلاحات مست النظاـ قبل ك بعد سنة  
الصدد كاف لسياسة الصرؼ في اتصزائر مسارا اتبعتو حسب العوامل اتطارجية ك  ك في ىذا 

 الداخلية التي أثرت عليهما من خلاؿ عدة مراحل.
 
 
 
 
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 :هياكل النظاـ البنكي  الجزائري المبحث الأوؿ:

 .البنوؾ العمومية1



 

 

 .البنك المركزي1.1
كبذلك أنشئ 1 1963.71.71تصزائر فيتقرر إنشاء مؤسسة إصدار جزائرية لتحل تػل بنك ا

 البنك اتظركزم على شكل مؤسسة عمومية كطنية تتمتع بالشخصية اتظعنوية كالاستقلاؿ اتظالي.
كقد تم تبرير الغرض الأكؿ في كجوب تنظيم العمليات اتظسموحة للبنك اتظركزم كإعطاء 

تع إدارة البنك اتظركزم، كإعطاء اتضكومة إمكانية اتظراقبة اللازمة، بينما تتمثل الثاني في كجوب تد
اتضكومة إمكانية اتظراقبة تظمارسة صلاحياتها، كمن ىنا جاء الإتضاح على ضركرة تنظيم اتصاؿ دائم 

 كتعاكف فعاؿ بتُ السلطات العمومية كمؤسسة الإصدار.
 تعذا 1963.12.71، اتظؤرخ في 441-62يستجيب اتعيكل التنظيمي اتظوضوع في إطار ىذا القانوف 

 الغرض اتظزدكج.
كىكذا أصبحت إدارة البنك اتظركزم اتصزائرم مؤمنة من طرؼ تػافن معتُ بمرسوـ من رئي  
الدكلة كباقتًاح من كزير الاقتصاد، يساعده في ذلك مدير عاـ معتُ أيضا بمرسوـ من رئي  الدكلة، 

 .2باقتًاح من المحافن اتظوافق عليو من طرؼ الوزير اتظكلف باتظالية
كذلك، الرغبة في ضماف استقلالية كاستقرار إدارة البنك اتظركزم اتصزائرم في طريقة تتجلى  

تعيتُ الأعضاء الآخرين الذين يشكلوف تغل  إدارتو، حيث تعيينهم يتم بمرسوـ من رئي  الدكلة، كلا 
 تنكن كضع حد تظهامهم خلاؿ مدة كلا يهتم المحددة بثلاث سنوات إلا بنف  الشركط.

دارة البنك اتظركزم اتصزائرم العريض التشكيلية، بالإضافة لإلى المحافن كاتظدير العاـ يتكوف تغل  إ
 من:
أربعة إلى عشر مستشارين، يتم اختيارىم نظرا للمهاـ العليا التي تنارسونها سواء في الإدارة  -

القرض الاقتصادية كاتظالية للدكلة، أك في اتعيئات العمومية كشبو العمومية اتظتخصصة في ميداف 
 أك اتظساتقة في القيمة الاقتصادية للبلاد.

من اثنتُ إلى تسسة مستشارين يتم اختيارىم حسب خبرتهم اتظهنية، لاسيما في ميادين  -
 الفلاحة كالتجارة كالصناعة.

                                                           
1
 اتظركزم البنك بإنشاء كاتظتعلق، 1962 ديسمبر 13 في التأسيسي اعل  قبل من عليو اتظصادؽ 441-62 رقم.القانوف  

 .الأساسي قانونو كتحديد اتصزائرم
 .1962 اتظركزم للبنك الأساسي القانوف من 15 اتظادة.  2



 

 

من اثنتُ إلى ثلاثة مستشارين تنثلوف اتعيئات العمالية، يتم اختيار أحدىم من بتُ  -
 اتصزائرم.اتظستخدمتُ في البنك اتظركزم 

يتضح من خلاؿ ىذه التشكيلة، أف تؽثلي اتضياة الاقتصادية متواجدين داخل ىذه اتعيأة، تؽا  -
يسمح بنقاش عريض حوؿ اتظصاا الاقتصادية الوطنية الكبرل في إطار التوجيهات المحددة من 

 طرؼ الدكلة.

 13اتظؤرخ في  441-62اتظركزم اتصزائرم، في إطار القانوف البنك كبموجب اتظهاـ اتظنوطة 
، تؾد أف ىذا البنك قد تم تنصيبو كبنك للبنوؾ كبالتالي تم منعو من القياـ بأية عملية 1963ديسمبر 

 مع اتطواص إلا في حالة الاستثناء التي تقتضيها اتظصلحة الوطنية.
سيتَ كتتمثل اتظهاـ الأساسية التي تموتعا القانوف الأساسي تعذا البنك في تنظيم تداكؿ النقد، كت
 كمراقبة كتوزيع القرض بكل الوسائل اتظناسبة في إطار السياسة المحددة من قبل السلطات العمومية.

تندرج تؽارسة ىذه الصلاحيات في إطار اتظهمة الشاملة اتظخولة للبنك اتظركزم اتصزائرم 
ن أجل كاتظتمثلة في السهر، في تغاؿ النقد كالقرض كالصرؼ، على خلق الظركؼ الأكثر ملائمة م

تطور منتظم للاقتصاد الوطتٍ، كالمحافظة عليها بتًقية استعماؿ كل اتظوارد اتظنتجة للبلاد مع اتضرص 
على الاستقرار الداخلي كاتطارجي للعملة، كقد جعلت ىذه الصلاحيات من البنك اتظركزم المحور 

 .اتضقيقي للنظاـ اتظصرفي بصفتو بنكا احتياطيا كجهازا لإدارة كمراقبة القرض
فبالإضافة  1للنقد التي تنكنو القياـ بها حدد القانوف الأساسي للبنك اتظركزم اتصزائرم اتظنشئ

القانوف الأساسي للبنك بإعادة اتطصم للبنوؾ  حللعمليات على الذىب كالعملات الأجنبية، يسم
دات كخصم السندات العمومية كاتطاصة "بصفة استثنائية اتطواص"، كما تنكنو قبوؿ إدخاؿ السن

، غتَ أف قابلية ترشيحها تخضع 2لقركض اتظتوسطة الأجل في تػفظة الأكراؽ اتظالية للبنكلاتظمثلة 
للشرط كىو أف يكوف اتعدؼ من ىذه القركض تطوير كسائل الإنتاج، بناء العمارات السكنية ككذلك 

 اءات.تدويل بعض الصادرات، كلكي يتم قبوؿ ىذه السندات كاف تكب أيضا أف تحمل ثلاث إمض
أختَا، كلصوص اتظساتقات اتظقدمة للدكلة، كاف في استطاعة البنك اتظركزم منح اتطزينة 

 من %5سلفات مكشوفة على حسابها اتصارم لديو غتَ أف ىذه التسبيقات كانت تػددة بنسبة 

                                                           
 .اتظركزم البنك قانوف من 44 اتظادة.  1

2
 من القانوف الأساسي للبنك اتظركزم. 45. اتظادة  



 

 

صم . كاف أيضا في استطاعة البنك خ1الإيرادات العادية المحققة الدكلة خلاؿ السنة اتظالية السابقة
كالسندات بكفالة اتظكتتبة لأمر تػاسبي اتطزينة كالتي لا تتجاكز مدة استحقاقها ثلاثة أشهر  السفاتج

-62يبتُ ىذا العرض السريع لأىم اختصاصات البنك اتظركزم اتصزائرم أنو يتمتع في إطار القانوف 

، بأىم الصلاحيات اتظخولة تقليدي1962ديسمبر  13اتظؤرخ في  441 ا بالبنوؾ اتظركزية، ، على العموـ
 كبذلك تؾده بنكا للدكلة كللبنوؾ متمتعا بالسلطة في مراقبة توزيع القرض.

تعد سنة شركع البنك اتظركزم اتصزائرم في نشاطو، فإف البنوؾ الأجنبية  1963إذا كانت سنة 
 ، كقد تديزت1967ك 1966قد تابعت تؽارسة نشاطها، كلكن بوتتَة ضعيفة، إلى حتُ تأميمها من 

بتغتَ شبو جذرم في النظاـ اتظالي اتظوركث عن الاستعمار كما تجدر  1967ك  1963الفتًة اتظمتدة بتُ 
الإشارة إلى أف ىذه الفتًة قد عرفت إنشاء الصندكؽ اتصزائرم للتنمية الذم أصبح فيها يعد البنك 

 اتصزائرم للتنمية.
 لبنك الجزائري للتنمية:ا.2.1

على شكل مؤسسة عمومية ذات الشخصية اتظعنوية  1963م ما 7أنشئ ىذا البنك بتاريي 
كقد تدت تسميتو الصندكؽ اتصزائرم للتنمية عند إنشائو مباشرة بعد الاستقلاؿ ثم 2كالاستقلاؿ اتظالي

 طرأ تغيتَا على نظامو الأساسي أعيدت تسميتو بموجب ذلك البنك اتظركزم للتنمية.
الية، كىو مكلف بتمويل الاستثمارات اتظنتجة في كضع ىذا البنك مباشرة تحت كصاية كزارة اتظ

إطار البرامج كاتظخططات اتطاصة بالاستثمارات، كتغطي قطاعات نشاطو جزءا كبتَا من الاقتصاد 
الوطتٍ كتشمل الصناعة، بما فيها قطاع الطاقة كاتظناجم كقطاع السياحة كالنقل كالتجارة كالتوزيع 

عية كقطاع الصيد كمؤسسات الإتؾاز، كما أنشئت  في ىذه الفتًة كاتظناطق الصناعية كالدكاكين الزرا
 البنوؾ التجارية العمومية الثلاثة الأكلى. 1963-1967
 البنك الوطني الجزائري:.3.1

ليكوف أداة للتخطيط اتظالي كدعامة القطاع  1966جواف  13أنشئ ىذا البنك بتاريي 
تريع البنوؾ ذات الأنظمة اتظتشابهة لو كالتي  ، كقد ضم ىذا البنك بعد ذلك3الاشتًاكي كالزراعي
 نعددىا فيمايلي:
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 .1963مام  77بتاريي  165-63. القانوف رقم  2
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 .1966-76-13بتاريي  178-66. اتظادة رقم  



 

 

 .1966بنك التسليف العقارم اتصزائرم التونسي في شهر جويلية  -
 .1967بنك التسليف الصناعي كالتجارم في شهر جويلية  -
 .1958بنك باري  الوطتٍ في شهر جانفي  -
 .1968بنك باري  كالبلاد اتظنخفضة في شهر جواف  -

لأنشطة الوظيفية التي يقوـ بها البنك الوطتٍ اتصزائرم إلى جانب العمليات اتظصرفية كمن أىم ا
 التقليدية اتطاصة ببنوؾ الإيداع: تدويل القطاع الاقتصادم العمومي صناعيا كاف أك زراعيا.

 القرض الشعبي الجزائري:.4.1 
دة التي كانت ليخلق اتظصارؼ الشعبية العدي 1966ديسمبر  29أنشئ ىذا البنك بتاريي 

 كالتي نعددىا فيما يلي:1متواجدة في اتصزائر قبل ىذا التاريي 
 البنك الشعبي التجارم كالصناعي الوىراني. -
 البنك التجارم كالصناعي للجزائر. -

 البنك اتصهوم التجارم كالصناعي لعنابة. -

 البنك اتصهوم للقرض الشعبي اتصزائرم. -

-12-29اضها القرض الشعبي اتصزائرم بتاريي ثم دمج تريع ىذه اتظصاريف كأنشئ على أنق

كضم الشركة  1962، حيث تم تدعيمو بعد ذلك بضم البنك اتصزائرم اتظصرفي في أكؿ جانفي 1966
 .1971كالشركة الفرنسية للتسليف كالبنك في عاـ  1968جواف  37اتظارسيلية للبنوؾ بتاريي 

ة التقليدية كغتَه من اتظصارؼ اتصزائرية تنارس القرض الشعبي اتصزائرم تريع العمليات اتظصرفي
بالإضافة إلى تدويل القطاع العاـ كخاصة السياحة كالأشغاؿ العمومية كالبناء كالرم كالصيد البحرم،  
كما أنو يقوـ بتمويل عدد كبتَ من اتظؤسسات اتطاصة قصد تدعيم الصناعات المحلية كالتقليدية 

 كاتظهن اتضرة.
 بنك الجزائر الخارجي:.5.1

، كقد جاءت ىذه اتظؤسسة بتمليك البنك كريدم 1967أكتوبر  71أنشئ ىذا البنك بتاريي 
 1968، كالذم كاف بدكره قد ضم البنك الفرنسي للتجارة اتطارجية، كفي سنة 1967ليوني في أكتوبر 
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 .اتصزائرم الشعبي القرض بإنشاء



 

 

تدلك بنك اتصزائر اتطارجي الشركة العامة كبنك باركليز الفرنسي كالبنك الصناعي للجزائر كبنك 
 البحر الأبيض اتظتوسط كبنك تسليف الشماؿ.

تخصص ىذا البنك عند إنشاءه في العمليات مع اتطارج كما أنو تنارس كذلك تريع العمليات 
 اتظصرفية التقليدية كأم مصرؼ جزائرم آخر.

كاف كل كاحد من ىذه البنوؾ الثلاثة متخصصا في تغاؿ معتُ من النشاط الاقتصادم غتَ 
اتظتعلق بإنشاء كتحديد القانوف الأساسي للبنك  441-62الذم كضعو القانوف  أف الإطار القانوف

 اتظركزم اتصزائرم بدأ يفقد فعاليتو تدرتكيا.
 1، ثم رفع شرط تحديد تسبيقات البنك اتظركزم للخزينة بنسبة1966فخلاؿ السنة اتظالية 

5%  
يتَا كليا، فابتداء من كما أف الإصلاحات اتظالية التي تلت ذلك غتَت القطاع اتظالي تغ

 أصبح القطاع اتظالي اتصزائرم يتميز بثلاث صفات ىي: 1971الإصلاح اتظالي لسنة 
 التمركز. -
 تغلب دكر اتطزينة. -

 إزالة تخصص البنوؾ التجارية من خلاؿ اتظمارسة. -

كفي ىذا الإطار تم إرساء القواعد اتصديدة لتمويل قطاع الإنتاج، التي أصبحت اتطزينة بموجبها 
كسيطا ماليا أساسيا، كبتغيتَ آخر مركز النظاـ اتظالي للاقتصاد بالاعتماد الكلي على اتطزينة حيث 

 :2تضمن تحديد مصادر تدويل الاستثمارات اتظخططة كالآتي
القركض الطويلة الأجل اتظمنوحة من موارد الادخار اعمعة من قبل اتطزينة كاتظقدمة من طرؼ  -

 اتعيآت اتظالية اتظتخصصة.
 لقركض اتظصرفية متوسطة الأجل القالبة للخصم لدل مؤسسة الإصدار.ا -

 القركض اتطارجية. -

متعددة من الناحية العملية، بحيث أدت إلى الانتقاؿ  1971إف نتائج الإصلاح اتظالي لسنة 
التدرتكي للمنظومة اتظالية إلى كصاية كزارة اتظالية، كبالتالي انكمب دكر البنك اتظركزم اتصزائرم، 

أصبح ينحصر في عمليات أطلق عليها "عمليات السوؽ النقدية"، كما تخلى البنك اتظركزم ك 
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اتصزائرم في نف  الوقت عن التحديد اتظباشر للسياسة النقدية، كخلاؿ ىذه الفتًة، أصبح عرض 
النقد يشكل في إطار التخطيط متغتَا داخليا تكب أف يتكيف حتما مع احتياجات الاقتصاد 

إصدار النقد لصاا اتطزينة، الوسيط اتظالي الأساسي للاقتصاد، بشكل كبتَ كىكذا ارتبط 
 بالاحتياجات اتظصرح بها تعذا الأختَ.

فتًة مراجعة اتظخططات الإتفائية السابقة بما أعطى إشارة الانطلاؽ  1979-1978تخلل سنتي 
ن الاختصاص في في عملية إعادة اتعيكلة للمؤسسات العمومية الوطنية تصدر إعطاءىا نوعا م

 أنشطتها، فجاء بنك الفلاحة كالتنمية ليموؿ جانبا من ىذه الأنشطة.
 بنك الفلاحة والتنمية الريفية:6.1 

 كمن أىم كظائفو الأساسية تدويل:19821مارس  13أنشئ ىذا البنك بتاريي 
 اتعياكل كأنشطة الإنتاج الفلاحي ككل الأنشطة اتظتعلقة بهذا القطاع. -
 الصناعات الفلاحية. اتعياكل كأنشطة -

 اتعياكل كأنشطة الصناعات التقليدية كاتضرؼ الريفية. -

 بالإضافة إلى ذلك يقوـ البنك  ميع العمليات اتظصرفية التقليدية.
إف إعادة ىيكلة اتظؤسسات الوطنية لم تعط دفعا قويا تعذه اتظؤسسات نظرا للصعوبات اتظالية 

 اتظالي اتظتمثل في إعادة اتعيكلة اتظالية للمؤسسات العمومية التي كانت تعاني منها، كعليو جاء التطهتَ
، ىذا التطهتَ الذم تدخض عنو ظهور بنك جديد ينشط على اتظستول المحلي، كبذلك 1983سنة 

 تشي بنك التنمية المحلية.
 بنك التنمية المحلية:.7.1

 ا البنك ىي تدويل:كمن أىم الوظائف الأساسية تعذ 19852أفريل  37أنشئ ىذا البنك بتاريي 
 عمليات الاستثمار الإنتاجي اتظخططة من طرؼ اتصماعات المحلية. -
 عمليات الرىن. -

 ذلك يعتبر بنك التنمية المحلية بنكا للإيداع يقدـ  ميع العمليات اتظصرفية التقليدية.ب ك

                                                           
 .1982مارس 13 بتاريي 176-82 اتظرسوـ.  1
 .1985أفريل 37 بتاريي 85-85 اتظرسوـ.  2



 

 

[ تستعمل 1985-1962كانت الآليات التقليدية للسياسة النقدية، خلاؿ ىذه الفتًة ]
ضيق جدا، كما أف تكلفة القركض تػدد إداريا، بحيث تقوـ كزارة اتظالية، في نف  الوقت  بشكل

بتحديد سعر الفائدة كتؼتلف العمولات اتظستحقة للبنوؾ، كاتظتعلقة بعملية القرض، كما أف معدؿ 
لم يعرؼ  1986إلى غاية  1972منذ  %2.75إعادة اتطصم المحتفن بو في مستول جد منخفض 

كىو ما لم يشجع  1989في شهر مام  %7ليصل  %5أين انتقل إلى  1986لا في أكتوبر ارتفاعا إ
 البنوؾ التجارية على ترع الادخار اتطاص.

إلى ذلك تؾد أف سلطة اتظراقبة لم تعد من اختصاص البنك اتظركزم فحسب، بل  بالإضافة
تطابق التمويل اتظتوسط الأجل يتقاتشها مع البنك اتصزائرم للتنمية، ىذه اتظؤسسة التي كلفت بتًقية 

 للاستثمارات اتظخططة كالتي ىي مطالبة كذلك بإعادة خصمو من طرؼ البنوؾ التجارية.
لقد دفع بركز مؤشرات توحي باختلاؿ النظاـ اتظالي إلى إجراء بعض التعديلات كعليو، فقد 

بعض القطاعات  أكقفت تعليمة صادرة عن كزارة اتظالية القرض اتظتوسط الأجل كأداة تدويل ل
 .1كالصناعة كالسياحة

نوعا من اتظركنة في التسيتَ الإدارم،  2كما أحدثت تعليمة صادرة عن اعل  الوطتٍ للتخطيط
كىذا بإدخاؿ مفهوـ الاستثمار العاـ اللامركزم كبعد سنة من صدكر ىذه التعليمة، أصدر اعل  

المحل الوحيد، كقد كسعت ىذه الأختَة الوطتٍ للتخطيط تعليمة أخرل ألغت في نف  الوقت تعيتُ 
ميداف تطبيق ىذا اتظبدأ كذلك من خلاؿ كضع قاعدة يعتبر بموجبها لا مركزيا كل مشركع استثمار 

 عاـ اتظموؿ ذاتيا.
أظهرت الإصلاحات اتظالية التي كضعت في السبعينات تػدكدية تؾاعتها، كىذا بالرغم من 

الأساس أصبح الإصلاح العميق للمنظومة اتظالية لازما، التغيتَات التي أدخلت عليها، كعلى ىذا 
، ككذا القانوف اتظتعلق 3باتظصادقة على نظاـ البنوؾ كالقرض 1986كقد شرع في ىذا الإصلاح سنة 

 .1ليأتي بعد ذلك القانوف اتظتعلق بالنقد كالقرض 4بتوجيو اتظؤسسات العمومية

                                                           
 .1975 فيفرم 73. تعليمة كزارة اتظالية اتظؤرخة في  1
 .1987 فيفرم 28. تعليمة اعل  الوطتٍ للتخطيط بتاريي  2
 البنوؾ بنظاـ كاتظتعلق 1986 أكت 19 في اتظؤرخ 21-86 القانوف على اتظصادقة من ابتداء اتظالية الإصلاحات في شرع. 3

 .كالقرض
4
 .العمومية اتظؤسسات توجيو اتظتضمن 71-88 القانوف . 



 

 

 

 .البنوؾ الخاصة 2
اتظقدمة للمواطن اتصزائرم نذكر ائر بهدؼ تنويع البنوؾ ك اتطدمات عدة بنوؾ خاصة في اتصز  ئتأنش

الخ لكن سرعاف ما   ،سوسيتي جنراؿ ،متٌ بنك ،بنك الإسكاف ك التمويل ،منها بنك اتطليفة
 تلاشت ىده البنوؾ لقلة الاستثمارات ك استعماتعا فقط لعمليات دفع الأجور .

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الجزائري: البنكيساسية للنظاـ المبحث الثاني : الإصلاحات الأ
، كتلك التي جاءت 1997سنتطرؽ ىنا إلى الإصلاحات التي مست النظاـ اتظصرفي قبل سنة 

 بعد ىذه السنة كىي الإصلاحات التي نعتبرىا جذرية في ىذا اعاؿ.
 :1991. الإصلاحات الأساسية قبل سنة 1

                                                                                                                                                                                     
1
 كاتظتعلق بالنقد كالقرض. 1997-74-14 في اتظؤرخ 17-97 القانوف ىذا يقصد . 



 

 

ئرم خلاؿ السبعينات كفي بداية أظهرت التغتَات التي أدخلت على النظاـ اتظالي اتصزا
الثمانينات تػدكديتها، كعليو أصبح إصلاح ىذا النظاـ حتميا سواء من حيث منهج تسيتَه أك من 

 حيث اتظهاـ اتظنوطة بو.
الشركع في بلورة النظاـ اتظصرفي اتصزائرم بتوصية البنوؾ بأخذ التدابتَ  1986سجلت سنة 

تالي كجوب ضماف النظاـ اتظصرفي تظتابعة استخداـ القركض التي اللازمة تظتابعة القركض اتظمنوحة كبال
تننحها إلى جانب متابعة الوضعية اتظالية للمؤسسات، كاتخاذه تريع التدابتَ الضركرية للتقليل من 
خطر عدـ استًداد القرض. استعاد البنك اتظركزم في نف  الوقت، صلاحياتو فيما تمص على الأقل 

، حيث كلف البنك اتظركزم اتصزائرم في ىذا الإطار بإعداد تسيتَ أدكات تطبيق السياسة النقدية
 .1السياسة النقدية بما في ذلك تحديد سقوؼ إعادة اتطصم اتظفتوحة تظؤسسات القرض

بالإضافة إلى ذلك، أعيد النظر في العلاقات التي تربط مؤسسة لإصدار اتطزينة، إذا أصبحت 
 حدكد يقرىا مسبقا اتظخطط الوطتٍ للقرض. القركض اتظمنوحة للخزينة تنحصر في

في تطبيق برنامج إصلاحي كاسع م  تغموع القطاعات  1988شرعت اتصزائر منذ 
الاقتصادية، كقد مست الإجراءات اتظتخذة في ىذا الإطار اتظؤسسات العمومية بالدرجة الأكلى، 

 كالتي كاف على عاتقها أىم النشاطات الاقتصادية.
للمؤسسات العمومية الاقتصادية استقلالية قرار حقيقية، كما أظهر  71-88منح القانوف 

 .ةبشكل جلي مفهومي الفائدة ك اتظر دكدي
كفػي ىذا الصدد تعلن الغوص اتظصادؽ عليها في إطار الإصلاح الاقتصادم على سلسلة 

غيل اتظؤسسة من اتظبادئ ىدفها إدخاؿ اتظركنة كإعادة تهيئة القواعد اتظطبقة في ميداف التنظيم كتش
 العمومية الاقتصادية بما في ذلك العلاقات التي تربطها بالغتَ، لاسيما بالدائنتُ.

بشكل خاص على الطابع التجارم للمؤسسة  71-88لقد تم التأكيد في إطار ىذا القانوف 
 العمومية الاقتصادية على أنها شخصية معنوية تستَىا قواعد للقانوف التجارم، كما تم تدييزىا عن
 اتعيئات العمومية بصفتها أشخاص معنوية خاضعة للقانوف العاـ كمكلفة بتسيتَ اتطدمات العمومية.
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إلى ذلك، تتمتع اتظؤسسة العمومية الاقتصادية بالأصلية القانونية الكاملة بهذه  بالإضافة
حكاـ التشريعية تُ التجارة كالأالصفة فإف تعا القدرة على الالتزاـ كالتعاقد بكل استقلالية طبقا لقوان

 اتظعموؿ بها في اعاؿ اتظدني كالتجارم.
على ىذا الأساس، تضع نصوص الإصلاح نهائيا نشاط اتظؤسسة العمومية الاقتصادية في 
دائرة اتظتاجرة، بطرح اتظبدأ التالي: "ىي مطالبة بالتزاماتها على تؽتلكاتها" فضلا عن ذلك، كبمقتضى 

جراءات تحصيلية، طبقا للقانوف السارم اتظفعوؿ، مثلما ىو الشأف نف  النص، فإف تؽتلكاتها قابلة لإ
 بالنسبة لشركة تجارية ذات رؤكس أمواؿ خاصة.

بالنسبة للبنوؾ اتصزائرية مرحلة أساسية،  74-88ك  71-88تشكل اتظصادقة على القانونتُ 
تعا إلى الاستقلالية تننحها نظرا لكونها في تغملها في الفتًة اتضالية على الأقل للقطاع العمومي، كانتقا

بالفعل القدرة كحتى الالتزاـ بالتدخل في السوؽ حسب قواعد اتظتاجرة كعليو، أصبح القانوف اتظصرفي 
 ، اتظتدرج في إطار الاقتصاد اتظخطط الغتَ نافع.1986لسنة 

بعض التطابقات الضركرية، حيث ترجم نص ىذا القانوف  ،66-88حاكؿ أف تلدث القانوف 
 .1ة الواضحة في التغيتَ بتعديلو لبعض الأحكاـ كتوضيحو للبعض الآخرالإراد

بذكر ىذا القانوف بأف مؤسسات القرض ىي مؤسسات عمومية اقتصادية، كىو ما يدرج 
البنوؾ بالتأكيد ضمن دائرة اتظتاجرة لتحضتَىا قصد النظر في علاقتها مع اتظؤسسات العمومية 

 لقواعد التقليدية التي تقود البنوؾ إلى اقتصاد السوؽ اتضرة.الاقتصادية اتظستقلة التي تحددىا ا
كما يسمح ىذا القانوف تظؤسسات القرض كاتعيئات اتظالية باللجوء إلى القركض متوسطة 

 الأجل في السوؽ الداخلية كالسوؽ اتطارجية.
من ىنا نقوؿ أف استقلالية البنوؾ بصفتها مؤسسات اقتصادية عمومية قد تدت فعلا سنة 

، كىذا طبقا للقوانتُ التي تدت اتظصادقة عليها في ىذه السنة، في الأختَ تؾد تأكيدا كاضحا 1988
على دكر البنك اتظركزم في ميداف السياسة النقدية، فهو مكلف بموجب ذلك بإعداد كتسيتَ 

 السياسة النقدية بما في ذلك تحديد شركط البنوؾ، كتحديد سقوؼ إعادة اتطصم.
، لا يتلاءـ مع الوضعية 1986ه التعديلات اتضح أف القانوف اتظصرفي لعاـ على الرغم من ىذ

 .جديد نص على باتظصادقة العملية تتواصل أفالاقتصادية اتصديدة كقد كاف من اتظقرر 
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جاء القانوف اتظتعلق بالنقد كالقرض، كالذم أعاد التعريف كلية تعيكل النظاـ اتظصرفي  كتعذا
تظصرفي في سياؽ التشريع اتظصرفي السارم اتظفعوؿ في البلداف الأخرل، اتصزائرم، كجعل القانوف ا
 1لاسيما البلداف اتظتطورة. 

تشة التعريف بالقانوف الأساسي للبنك اتظركزم اتصزائرم كبنظاـ قانوف النقد كالقرض  يأخذ
 البنوؾ كالقرض في آف كاحد فهو:

 تكعل ىيكلة النظاـ اتظصرفي في أرضية لعصرنتو. -
 بنك اتظركزم اتصزائرم استقلاليتو.يعطي لل -

 تنكن البنك اتصزائرم من استعادة صلاحياتو التقليدية اتطاصة بالبنوؾ اتظركزية. -

كتندرج ىذه المحاكر بالتأكيد ضمن الأفكار الأساسية التي تلملها ىذا القانوف، إذ أف قانوف 
صر دكر ىذا القانوف على النقد كالقرض تلدث فعلا قطيعة مع ما كاف سائدا من قبل حيث لا يقت

ضماف استقلاؿ نسبي نظامي كظيفي للبنك اتظركزم اتصزائرم من خلاؿ اتظهاـ كالأىداؼ اتظنوطة بو، 
 بل يزيد كل العراقيل أماـ الاستثمار الأجنبي.

 
 
 
 
 

 :1991سنة الإصلاحات الأساسية بعد  .2
ض استقلالية نسبية للبنك تعطي إعادة التنظيم اتظنبثقة عن القانوف اتظتعلق بالنقد كالقر 

اتظركزم تضمن لو على السواء شركط تعيتُ مستَيو كشركط تؽارسة كظائفهم، حيث يقوـ المحافن 
بمساعدة ثلاثة نواب لو كتغل  النقد كالقرض كمراقبوف بتولي شؤكف اتظديرية كالإدارة كاتظراقبة على 

 ستة سنوات. التوالي، يعتُ المحافن بمرسوـ يصدره رئي  اتصمهورية تظدة 
إف استقرار مدة الولاية كامتداد آجاتعا كعدـ قابليتو للإلغاء يعطي لإدارة البنك ضمانا قانونيا 

 2 للاستمرارية.
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يتضمن تغل  النقد كالقرض الذم يتًأسو المحافن، نواب المحافن الثلاثة كثلاثة موظفتُ 
ف الاقتصادية كاتظالية، كيفتًض أف مة نظرا تطبرتهم ككفاءتهم في الشؤك و ساميتُ تمتارىم رئي  اتضك

تملق ىذا التعاكف اتضسن الظركؼ للانسجاـ بتُ السياسة النقدية كاتظالية كاتظكونات الأخرل 
 للسياسة الاقتصادية.

يعمل تغل  النقد كالقرض تارة بصفة تغل  إدارة بنك اتصزائر، كىو تنتلك عندئذ 
ىذه اتضالة اشتًاؾ اتظراقبتُ في أشغاؿ تغل  الصلاحيات العادية اتطاصة بمجل  إدارة كيتم في 

الإدارة، كتعم حق الإدلاء بالرأم باعتبار صوتهم استشارم، كما يتصرؼ تغل  النقد كالقرض تارة 
 ىذه إطار كفي اتظركزم، بالبنكأخرل بصفتو سلطة نقدية مكلفة بالعمل على تحقيق اتظهاـ اتظنوطة 

 تحقيق قصد كالصرؼ القرض ميداف في الظركؼ أحسن ثبيتكت للق ملزـ اتظركزم البنك فإف اتظهاـ
 الداخلي الاستقرار على بالعمل القانوف بموجب ملزـ أنو كما الوطتٍ، للاقتصاد منتظم تطور

 .الوطنية للعملة كاتطارجي
 خاص تنظيمي نص أك قانوني مشركع لكل بالنسبة اتصزائر بنك باستشارة اتضكومة تقوـ
 ميزاف على إتكابيا يؤثر أف شأنو من إجراء أم اقتًاح اتصزائر لبنك تنكن كما النقد، أك باتظالية

 قانوف يلزـ كما عامة، بصفة الوطتٍ الاقتصاد تطور كعلى العامة، اتظالية الوضعية على اتظدفوعات،
 .النقدم بالاستقرار تن  أف شأنو من أمر كل على اتضكومة بإطلاع اتصزائر بنك كالقرض، النقد

 
 

 :الجزائر بنك ةاستقلالي 1.2

تقاس الاستقلالية العملية تعذه اتعيأة من خلاؿ اتظهاـ كالأىداؼ اتظكلفة بها، كما تعمل 
السلطة النقدية المحددة من تغل  النقد كالقرض ذات الأغلبية اتظكونة من بنك اتصزائر على تحديد 

 اتظعايتَ كضماف التنفيذ اتطاص بمايلي:
 إصدار النقد. -

تطاصة بعمليات البنك اتظركزم "اتطصم، إبداع كرىن السندات العمومية اتظعايتَ كالشركط ا -
 كاتطاصة...".

 الأىداؼ اتطاصة بتطور اتظكونات اتظختلفة للكتلة النقدية كحجم القرض. -

 .اتظالية كاتظؤسسات البنوؾ بإنشاء اتطاصة الشركط -



 

 

 زائر.فتح مكاتب تدثيل خاصة بالبنوؾ كاتظؤسسات اتظالية الأجنبية في اتص شركط -

 سلطة بأية اتطاصة الأخرل الصلاحيات بكل اتضاؿ، بطبيعة كالقرض النقد تغل  يتمتع
 التغطية تغاؿ في لاسيما اتظالية كاتظؤسسات البنوؾ على اتظطبقة كالنسب القواعد كتحديد نقدية،
 1. اتظػالػي النظاـ كأمن بستَ الاىتماـ يعك  ما كىو كاتظلائمة السيولة أخطار كتوزيع
اتظتعلق بالنقد كالقرض،  ،17-97ىنا، فإف تشكل اتظنظومة اتظصرفية اتظنبثق عن أحكاـ القانوف  من

يهدؼ إلى فعالية أكثر للبنوؾ كاتظؤسسات اتظالية، كىو ما يؤدم بموجب اتظنافسة التي يرمي ىذا 
 القانوف إلى تحضتَىا، إلى تؼاطر مرتبطة بالنشاط اتظصرفي كينبغي تفاديها.

 على أخرل جهة كمن جهة، من اتظالي النظاـ استقرار على اتظخاطر ىذه تؤثر أف المحتمل من
 تعذا خصيصا تعيينها تم ىيأة القانوف كلف السبب تعذا" خاص بشكل اتظودعتُ"تزاية  الزبائن أمن

 .اتظالية كاتظؤسسات البنوؾ نشاط بمراقبة لنقوـ الغرض
 

 المصرفية: اللجنة 2.2

يسها، بمراقبة حسن تطبيق القوانتُ كالأنظمة التي تخضع تعا كلفت اللجنة اتظصرفية بعد تأس
 البنوؾ كاتظؤسسات اتظالية كباتظعاقبة على النقائض التي يتم ملاحظتها.

أف اللجنة اتظصرفية قد منحت قدرة كبتَة  17-97يتجلى من خلاؿ فحص أحكاـ القانوف 
، كىو ما يتًؾ تعذه الأختَة تغالا كافيا في ميداف اتظراقبة دكف أف يتم تحديد ىذه اتظراقبة بشكل دقيق

لتنظيم عملها كتكييفو مع التغتَات اتظتًقبة عن التحوؿ اتعيكلي للنظاـ اتظالي، كىذا ما تكعلنا نستنتج 
أف مهمة اللجنة اتظصرفية تتجاكز اتظراقبة البسيطة للشرعية، أك بعبارة أخرل السهر على احتًاـ 

من طرؼ البنوؾ كاتظؤسسات اتظالية كيتمثل الغرض من ىذه اتظهمة في الإجراءات القانونية كالتنظيمية 
 تفادم النتائج السلبية اتظتًتبة عن العجز في التسيتَ.

 أكثر من ذلك، يستلزـ على اللجنة اتظصرفية أف تكوف حاضرة كأف تدارس العملية الوقائية.
ة دكف أف يكوف كبالفعل، ففي كل حالة يكوف فيها بنك ما في كضعية صعبة، بل كخطتَ 

خالف حكما تشريعيا أك تنظيميا، تتدخل اللجنة اتظصرفية لإصلاح كضعيتو، كيتجلى ىذا الدكر 
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الوقائي للجنة اتظصرفية من خلاؿ تؽارستها في آف كاحد تظراقبة غتَ اتظنظمة من خلاؿ مراقبة الوضعية 
 .كالقرض بالنقد اتظتعلق 17-97اتظالية للبنوؾ كاتظؤسسات اتظالية اتظنصوص عليها في القانوف 

 إطار في كافي بشكل تػدد كغتَ ذاتو حد في دقيق غتَ اتظراقبة اصطلاح أف من الرغم كعلى
 سياسة في التدخل في اتظصرفية للجنة متاحة فرصة اتظراقبة ىذه اعتبار تكوز لا فإنو القانوف، ىذا

 طرؼ من اتظتخذة القرارات أف نم للتأكد كسيلة اعتبارىا ينبغي بل البنك، موارد كتحصيل الإقراض
 تطورات القرارات ىذه عن تنجز لا أف على السهر أخرل كبعبارة كبتَة لأخطار كتعرضو البنك
 تطبيق متابعة عن ينبثق أف تكب أنو إلى ىذا كتخلص اتظالية اتظؤسسة أك/ك البنك ملاءمة تعرقل

 بعتُ مؤشرات عدة أخذ ينبغي اكم تنفيذىا فعالية تظدل تقييم اتصزائر بنك كتعليمات تنظيمات
 .تػددا تقييما البنك كضعية تقييم إلى للتوصل الاعتبار

مراقبة التسيتَ من خلاؿ تقدير شركط تشغيل اتظؤسسات اتظصرفية غتَ أف السؤاؿ ما  تتجلى
 1زاؿ قائما فيما يتعلق بطبيعة كمدل ىذه اتظراقبة. 

 

متابعة مدل استمرار إيفاء البنوؾ أنو تنكن أف نستنتج بالإضافة إلى ذلك مهمة  إلا
باتظتطلبات التي يفرضها القانوف كنظاـ بنك اتصزائر تظمارسة ىذا النشاط كتتمثل ىذه اتظتطلبات أساسا 

 فيما يلي:
 الالتزامات إلى اتطاصة الأمواؿ نسب -

 السيولة. معامل -

 .كالقركض اتطاصة الأمواؿ بتُ النسبة -
 .اتطزينة توظيفات -
 .عاـ بشكل الأخطار -

 القياـ في كيتمثل بو، معتًفا حقا دكرا اتظصرفية جنةلل أف أيضا ذلك من نستنتج أف تنكننا
 بنك أم مطالبة صلاحية تننحها القانوف كأف خاصة البنوؾ، كتنظيم تسيتَ حوؿ التحريات من بعدد
 2. تسيتَه أساليب يصحح أف شأنو من إجراء كل باتخاذ
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احتًاـ البنوؾ لقواعد اتضذر المحددة من طرؼ بنك  كل حاؿ فإف اللجنة اتظصرفية تراقب  كعل
اتصزائر في تغاؿ تقييم كتغطية الأخطار، تصنيف الديوف حسب درجة اتططر اتظستوجب، كتشكيل 

 احتياطي تظخاطر القرض.
 جديدة اىتمامات كالقرض بالنقد اتظتعلق القانوف على اتظصادفة منذ طرأت التي التغتَات فتحت
 تستمر أف السلطات ىذه على تكب إذ اتضذرة، اتظراقبة تغاؿ في اتظصرفية اصةكخ النقدية للسلطات
 :احتًاـ كلاسيما تجاكزه تنكنها لا الأخطار من أدز تضد البنوؾ احتًاـ على
 الأخطار اتظستوجبة كقيمة الأمواؿ اتطاصة. تريعالأقصى للعلاقة بتُ  اتضد -

 الأخطار اتظستوجبة بفعل ىذه العمليات.صافي أمواتعا اتطاصة كتريع  قيمالأدز بتُ  اتضد -

 

 :النقدية السوؽ 3.2

، تؽا فتح اعاؿ أماـ اتظؤسسات اتظالية غتَ اتظصرفية 1989تم إنشاء السوؽ النقدية في جواف 
"، مؤسسات التأمتُ، كمؤسسات الضماف الاجتماعي، للتدخل في السوؽ النقدية  CNEP"صندكؽ 

كانت حكرا على اتطزينة العامة، للبنك اتظركزم بمراقبة ىذه   بصفتها مقرضة تشحت ىذه العملية، التي
السوؽ كذلك باستعماؿ أسعار اتطصم التي أصبحت أعلى من سعر الفائدة، كإذا كاف سعر الفائدة 
يعتبر أداة للرقابة إنو لي  بإمكانو أف يلعب دكرا متميزا في توليد اتظوارد اتطاصة عندما يكوف معدؿ 

لفائدة، إلا أنو كرغم ذلك فإف سعر الفائدة بإمكانو أف يلعب دكرا في عملية اتطصم أعلى من سعر ا
 تحديد سقوؼ إعادة اتطصم، كىذا بهدؼ التقليل من اللجوء إلى سيولة السوؽ.

ستكوف تعا صفة اتظراقبة غتَ  17-97إف الرقابة الكيفية على الائتماف التي يقرىا القانوف 
لى حجم الائتماف في حد ذاتو بل تكوف عبر سقوؼ عملية إعادة اتظباشرة لكونها لا تخص الرقابة ع

 1 اتطصم قصد إعادة تدويل البنوؾ من طرؼ البنك اتظركزم:
في ىذا الإطار، بإمكاف البنك اتظركزم أف يعيد خصم السندات اتظنشأة لتشكيل قركض 

لا تتعدل ثلاثة  أشهر، كما أنو تنكن تجديد ىذه العملية على أف 76متوسطة الأجل تظدة أقصاىا 
 سنوات كذلك شريطة أف يتمثل ىدؼ ىذه القركض اتظتوسطة الأجل في إحدل الغايات التالية:

 تطوير كسائل الإنتاج. -
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 تدويل الصادرات. -

 إتؾاز السكنات. -

كما أنو تنكن للبنك اتظركزم خصم سندات تدويل تدثل قركضا موتشية أك قركض تدويل قصتَة 
العملية على أف لا يتعدل تغموع مهلة ىذه اتظساعدة التي يسددىا  الأجل، كما تنكنو تحديد ىذه

 شهرا. 12البنك اتظركزم 
 اتظفتوحة السوؽ عمليات كالقرض النقد قانوف يؤس  النقدية، السوؽ نشاط تطور خضم في
 القابلة اتطاصة كالسندات أشهر الستة مدتها تتجاكز العمومية، السندات كشراء بيع في اتظتمثلة
 البنك تستعرض اتطصم إعادة للسقف تجاكز كل فإف كعليو اتظركزم البنك طرؼ من اتطصم لإعادة
 .اتظكشوفة اتضسابات على الفائدة سعر تحديد تم كما جزافي، فائدة سعر إلى

جانب ذلك تم كضع حد لعلاقة التبعية السابقة بتُ البنك اتظركزم كاتطزينة كىذا بتحديد  إلى
من إترالي إيرادات اتطزينة  %17للخزينة لدل البنك اتصزائرم بنسبة  سقف تظكشوؼ اتضساب اتصارم

سنة لإعادة تسديد الديوف اتظستحقة  15للسنة اتظالية اتظنقضية، كما تم تحديد آجاؿ قصول مدتها 
 للبنك اتظركزم على اتطزينة.

تم السماح بإنشاء بنوؾ أجنبية أك خاصة أك تؼتلطة،  17-97في إطار القانوف  كىكذا
كبموجب ذلك، فقد تم إنشاء بنك البركة اتصزائرم على شكل شركة بتُ تغموعة البركة  السعودم ، 

 كبنك الفلاحة كالتنمية الريفية  اتصزائرم .
 

 سياسة الصرؼ في الجزائر المبحث الثالث:
، احتلت مكانة ىامشية في السياسة النقدية حيث أف 1997سياسة الصرؼ في اتصزائر قبل 

 الصرؼ للعملة الوطنية كاف إداريا باعتبار اتصزائر تنبع الاقتصاد اتظستَ. تحديد معدؿ
لكن ىذه الوضعية أخذت مسارا آخر بعد سنوات التسعينات، كىذا بفضل الدكر اتظهم الذم 
تلعبو السياسة النقدية في إطار القرارات اتطاصة بتسوية الأزمة كالآفاؽ اتظرجوة كاتطركج من اتظشاكل 

 الدكلة في تغاؿ اقتصاد السوؽ.التي تواجو 



 

 

كقد نلاحن أف سياسة اتصزائر قد أثرت عليها عدة عوامل خارجية، زد عن ذلك الداخلية، 
 1 كىذا خلاؿ عدة مراحل .

اتظستول العاتظي، كما على اتظستول الوطتٍ، يدفع الصغار تذن أخطاء الكبار، فعبر  على
 العاتظي النظاـ استقرار بضماف التزمت الأمريكية، ةاتظتحد الولايات ،1944لسنة  ككدزقرارات بريتن 
" التجارية"اتضركب  من كاتضد العاتظية، التجارية التبادؿ عمليات تسهيل بهدؼ الصرؼ تظعدلات
التي أتضقت باقتصاديات الدكؿ الصناعية في أزمة اقتصادية كاجتماعية بدكف  التخفي سلاح باستعماؿ

، كتسريح نهائي حوؿ اتضرب العاتظية الثانية خلاؿ ىذا النظاـ نهاية، كفتح باب اختلالات سياسية
 . $ 35، الدكلار مارس دكر العملة القوية مع قيمة تػددة بػ 1971إلى  1944سنة من  27الذم داـ 
لعب دكر الوكالة اتظركزية تظراقبة احتًاـ قواعد اللعبة حوؿ الظاىرة  ،FMIىذا التكوين،  في

 . FMIلبنوؾ اتظركزية أسندت تعا مساعدة بلداف اتظنظمة إليو باحتًامها قواعد النقدية العاتظية، أما ا
،النظاـ كاف تنكن أف  ىذا باتضفاظ على احتياطها من الذىب باتظبلي  التزمتإذا ك.ـ.أ  يدكـ

 الذم يتبادلو مقابل كل طلب على تحويل الدكلار.
 

تغتَات تدارس ضغطا كبتَا على خضم ىذه التغتَات لنظاـ النقد العاتظي، كانت تلك ال كفي
سياسة الصرؼ في اتصزائر فكما نعلم أف سياسة الصرؼ ىدفها ىو تحديد معدؿ الصرؼ للعملة 

 الوطنية، بمعتٌ آخر تسمح بتحديد سعر العملة الوطنية بالنسبة للعملة الأجنبية.
 لية:عرفت سياسة الصرؼ في اتصزائر عدة تغتَات تنكن تلخيصها عبر اتظراحل التا فقد
 

 [1973-1962] : الأولى المرحلة. 1

مستَا باتفاقيات  1971كاف نظاـ النقد الدكلي في ىذه اتظرحلة أك على الأقل حتى لغاية سنة 
بركتن ككدز، حيث كاف كل بلد عضو في صندكؽ النقد الدكلي ملزما بالتصريح عن تكافؤ عملتو 

دكلار الأمريكي الذم ىو نفسو في تكافؤ بالنسبة إلى كزف تػدد من الذىب الصافي أك بالنسبة لل
 ثابت مع كمية تػددة من الذىب.

غذاة الاستقلاؿ الوطتٍ، كنظرا لانتمائها إلى منطقة الفرنك الفرنسي مارست اتصزائر سياسة 
حيث طبقت قانوف مراقبة الصرؼ  1963صرؼ تعتمد على تعويم عملتها داخل ىذه اتظنطقة لغاية 
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عن اتعركب القوم لرؤكس الأمواؿ كاختلاؿ ميزاف اتظدفوعات ككاف يهدؼ لتفادم الأخطار الناترة 
، 1ىذا القانوف إلى مراقبة كل عمليات الصرؼ مع اتطارج، بما في ذلك مراقبة التجارة اتطارجية للبلد
ليتم بعد ذلك ترؾ منطقة الفرنك بهدؼ تسيتَ بصفة استقلالية السياسة النقدية كمعدؿ الصرؼ 

، 1964فاض احتياط الصرؼ.ىذه اتظقايي  كالقرارات تبعها صدكر قانوف أفريل كىذا تظكافحة اتـ
 ،2 الفرنسي الفرنك عوض الذم" اتصزائرم"الدينار  ةحيث شكلت اتصزائر الوحدة النقدية الوطني
غراـ من الذىب أم بنف  التكافؤ مع الفرنك  7.18كحددت اتصزائر سعر صرؼ الدينار بما يعادؿ 

تاريي إنشاء  1964خلاؿ اتظرحلة اتظمتدة ما بتُ  ذاكى 3.جؼؼ. 1=دج1تضصة الفرنسي اتصديد 
 تاريي تخفيض الفرنك الفرنسي. 1969العملة الوطنية ك

 ،1968حادة، عقبت أحداث سنة  مضاربة تعجماتالإشارة ىنا أف بنك فرنسا قد تعرض  تجدر
 -78-78الدكلي كىذا في  اضطرتو إلى تخفيض قيمة الفرنك الفرنسي بالاتفاؽ مع صندكؽ النقد

كىذا بعد استعمالو لاحتياطاتو تظدة طويلة قصد اتضفاظ على تكافؤ العملة الفرنسية، كىكذا  1969
فرنك فرنسي لكل  4.9377من  1969انتقل التكافؤ الرتشي للفرنك الفرنسي في شهر أكت من سنة 

 .4فرنك فرنسي لكل دكلار أمريكي 5.5544دكلار أمريكي إلى 
تصزائر، خلاؿ ىذه الفتًة التي تديزت بضعف الفرنك الفرنسي، في تطبيق تؼططها شرعت ا

التنموم الثلاثي كالذم يتطلب استقرار سعر الصرؼ، كتنكن القوؿ ىنا أف تطبيق اتظخطط 
الثلاثي كاف من الأسباب التي جعلت الدينار اتصزائرم لا يتبع الفرنك الفرنسي في التخفيض، 

 مع الفرنك الفرنسي:  ةيئانالعملة الوطنية في علاقتهما الث على الرغم من استمرار
1973 كديسمبر 1969في أكت  دج7.88= ؼأك ؼ. ؼؼ  1.25= دج1
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3
 .Article 2 de la loi n°64-111  
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لقد أدل ضعف العملة الفرنسية خلاؿ ىذه اتظدة إلى الاتـفاض اتظستمر للدينار اتصزائرم، 
إعادة تقييم تكاليف مقابل تؼتلف عملات تسديد الواردات اتصزائرية، كىذا ما يتًتب عنو 

 .1973-1977مشاريع الاستثمار التي انطلقت في إطار اتظخطط الرباعي الأكؿ 
أماـ ىذه الوضعية التي اقتًنت بالتخلي عن أسعار الصرؼ الثابتة كاتظنبثقة عن اتفاقيات 

، كعن تعميم أسعار الصرؼ "اتظعومة" ككذلك لأسباب سياسية، تم اتخاذ قرار 1"بركتن ككزدز"
كقد سعى  1977-1971تَ نظاـ تسعتَ الدينار اتصزائرم عشية انطلاؽ اتظخطط الرباعي الثاني تغي

 : ىذا النظاـ اتصديد للتسعتَ إلى تحقيق ىدؼ مزدكج
توفتَ دعم مقنع للمؤسسات اتصزائرية بواسطة قيمة الدينار تفوؽ قيمتو اتضقيقية، كىذا  -

ة كتؼتلف اتظدخلات اتظستوردة من بغرض تخفيف عبء تكلفة التجهيزات كاتظواد الأكلي
 قبل ىذه اتظؤسسات اتطاصة كأنها مؤسسات ناشئة.

للمؤسسات الوطنية بالقياـ بتنبؤاتها على اتظدل الطويل دكف أف تتعرض لتغتَات  السماح -
 عنيفة  تنازلية  لسعر الصرؼ، كىنا عن طريق استقرار القيمة اتطارجية للدينار اتصزائرم.

 

  [1986-1973] : ة الثاني المرحلة. 2

تدتاز بداية ىذه الفتًة بأتقية كبتَة، فقد سجلت تطبيق نظاـ جديد لتسيتَ اتظؤسسات 
العمومية، كباتطصوص التسيتَ الاشتًاكي للمؤسسات ، الشكل العاـ للعماؿ، كانطلاؽ اتظخطط 

 الاقتصادم للتنمية.
يات التجارة اتطارجية اتعدؼ من ىذا النظاـ ىو تشجيع الاستثمار الإنتاجي كتشجيع عمل

 .2حيث خصصت عدة قوانتُ لتنظيم الاستثمار
تديزت ىذه الفتًة باحتكار كامل للدكلة على الاقتصاد الوطتٍ، حيث كل عملية إنتاج أك بيع 

، كقد سنت قوانتُ لتحدد طرؽ الدخوؿ إلى سوؽ الصرؼ، كما تم تسجيل 3تخوؿ لصاا ديواف الدكلة
ير في نطاؽ الاحتكار من اختصاص السلطة العامة للاستتَاد ، أما كل عمليات الاستتَاد كالتصد

 السلع الغتَ موجودة في قائمة اختصاص الدكلة فإنها تكب أف تحصل على رخصة استتَاد.
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 .1969.قانوف الاستثمار  2
3 .J.O n°50, 1974. 



 

 

اتصهاز اتظعقد للتسيتَ العلاقات الاقتصادية كالتجارية اتطارجية لبلدنا أعطى اتظفهوـ السيئ  ىذا
ختَة كانت معزكلة كلية عن التأثتَات اتطارجية كبذلك لن يكوف لسعر للسوؽ الداخلية، بأف ىذه الأ

 صرؼ الدينار أم أثر على التطور الاقتصادم.
للتغتَات الطارئة على النظاـ العاتظي للصرؼ: التخلي عن اتضصص الثابتة في مارس  كنظرا

اختيار نوع كظهور معدؿ الصرؼ اتظرف، كقرار صندكؽ النقد الدكلي بحرية كل عضو في  ،1973
كاف على اتصزائر تحديد قيمة الدينار اتصزائرم على أساس سلة مكونة   1سياسة الصرؼ التي تليق بو،

الفرنك البلجيكي، الدكلار الكندم،  الأستًالي،كالتي سنذكرىا: الدكلار الأمريكي،  عملة14من 
 الكركنة الإرلندم، الفلورينة، اتظارؾ الأتظاني، الفرنك الفرنسي، اللتَة الإيطالي الدتفاركية، الكركنة

 السويدية كالفرنك السويسي. الكركنةالنركتكية، اللتَة الإستًلينية، اللتَة الأسبانية، 
على أساس كزنها في التسديدات منحت لكل عملة من ىذه العملات ترجيحا تػددا  حيث

بذلك كاف الدينار يتغتَ اتطارجية بالنسبة إلى العملات اتظسعرة من قبل البنك اتظركزم اتصزائرم، ك 
بالنسبة تعذه العملات بصفة طردية دكف مراعاة الوضعية الاقتصادية كاتظالية للبلد ك/أك معدؿ التضخم 

 .2أك بتُ اتصزائر كالبلداف صاحبة ىذه العملات
كارتباط الدينار اتصزائرم بسلة من العملات تشح للجزائر باتطركج نهائيا من منطقة الفرنك، حيث 

تتحدد بالنسبة تعذه السلة اتطاصة، إذ أف معاملات التًجيح بها تراجع كل فتًة، فتغتَ معدؿ قيمتو 
الصرؼ الوطتٍ كاف يتغتَ بالضركرة حسب التغتَات في أسواؽ الصرؼ بمعدلات العملات اتظكونة 
ل تعذه السلة كباتطصوص الدكلار الأمريكي، حيث تنثل معامل التًجيح للدكلار الأمريكي أكبر معام

 لكونو عملة الدفع الأكثر استعمالا كفعالية في اتظعاملات الدكلية.
 مشاكل عدة ظهور في ساتقت اتطارجية التجارة على فرضت التي كالصارمة اتظتشددة اتظراقبة إذا
 ارتفاع عن الناترة اتطارجية الدفع كسائل كفرة بسبب الواردات لتشجيع فنظرا الكلي، الاقتصاد على
 التصدير عملية كبح على ساعدكا الوطنية، للعملة عقلاني الغتَ النقدم كالإصدار تالمحركقا أسعار
 .3التضخم مستول من كالرفع
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مثاؿ على تشجيع عملية الاستتَاد الغتَ منطقي بسبب إمكانية الإنتاج الوطتٍ على توفتَ  كختَ
-1977في سنة  اطاالبطىذه السلعة تفوؽ قدرات السوؽ المحلي على امتصاصها ىي عملية استتَاد 

المحلية  يغطي أغلب  حاجيات كلايات  البطاطاعندما سجلت كلاية  معسكر تؼزكف  من    ،1978
لوزارة اتظالية كالذم تننع استتَاد  1972-72-71الصادر بتاريي  72البلد، كىذا مناقض تداما  لقانوف 

 .1مواد تنكن إنتاجها كبكلفة أقل في البلد لتغذية السوؽ الوطنية
مارس التقييم الزائد لقيمة الدينار آثار سلبية على الوضعية الاقتصادية للبلاد حيث جعل  ماك

أسعار عوامل الإنتاج كالسلع كاتطدمات أكثر غلاء في اتصزائر، مقارنة بنف  السلع كاتطدمات 
 اتظستوردة من اتطارج.

 كالدفع أجنبية، مؤسسات اككذ العاملة اليد استتَاد عقلانية أكثر أصبح البناء، قطاع في فمثلا
 .الوطنية كاتظؤسسات العاملة اليد استعماؿ من أحسن أجنبية بعملات تعم

د سنة بع كخصوصا أجنبية شركات عليهم سيطرت العمومية كالأشغاؿ كالسكن البناء فقطاع
اليد ، كتم جلب العماؿ من كل أركاف العالم للقياـ بأعماؿ يدكية بسيطة، ىذه العملية لاستتَاد 1987

العاملة كاتظبررة بضركرة القياـ ببرامج اجتماعية في قطاع السكن كالتهيئة العمرانية كالتقشف في تكاليف 
 البناء تشحت بتجاىل اتظسؤكلتُ تظشكلة ضعف الإنتاجية للقطاع الوطتٍ للبناء كالتعمتَ.

للتطور التقييم الزائد للدينار أدل كذلك إلى كضعيات أكثر تضررا كفي تغملها مناقضة 
كتنكن ذكر الآلاؼ من اتضالات أين سياسة التصنيع لم تحقق ىدفها  ،1966الصناعي اتظشرع في 

 .2بسبب ارتفاع قيمة اتظنتوج المحلي عن اتظستورد
في فتًة أين الدكلار الأمريكي   ،1986ك 1983فالتقييم الزائد للدينار كصل إلى أعلى حد بتُ 

عاتظية، بفعل سياسة النقدية صارمة للحكومة الأمريكية، حيث كسب أكبر قوة في الأسواؽ اتظالية ال
حيث قدرت قيمة العملة اتظوجودة إلى  1985كصلت ىذه الوضعية "السيولة الزائدة" إلى قمتها في 

 .الوطنية الإنتاجية القيمة من 175%
 لتحكما تستطع لم اتصزائرية النقدية السلطة اتظدفوعات ميزاف في اتظسجلة الاختلالات كبسبب

 اتطارجي التوازف إلى بالوصوؿ تعا يسمح الذم باتظستول الوطنية للعملة الصرؼ معدؿ تحديد في
 .الكلي للاقتصاد
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 الاقتصاد كصلابة الوطنية السيادة كرمز يعتبر الدينار استقرار مبدأ أف نعلن أف تنكن كبهذا
 .الوقت نف  في اتصزائرم

صرؼ الدينار اتصزائرم، مقارنة بالطرؽ أدخل تعديل طفيف على حساب معدؿ  1986 بعد
السابقة، فأصبح بذلك التغيتَ النسبي لكل عملة تدخل في سلة الدينار، تلسب على أساس تؼرج 

كيعتبر ىذا التعديل تدهيدا لسياسة التسيتَ  ،1974يساكم معدؿ الصرؼ السائدة في سنة الأساس 
 .1987لاقا من مارس اتضركي تظعدؿ صرؼ الدينار التي شرع في العمل بها انط
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 اتظورد الرئيسي للجزائر من العملات  1986أدل التدىور اتظفاجئ لسعر البتًكؿ سنة 
الأجنبية  ككذا تضخم مواعيد الاستحقاؽ للديوف اتطارجية إلى دخوؿ الاقتصاد اتصزائرم في أزمة 

 كخاصة في ميزاف اتظدفوعات. حادة تديزت بعجز مزدكج في ميزانية الدكلة
نتج عن ىذا العجز تباطؤ خطتَ في النشاط الاقتصادم إثر تدني الإرادات في تؼتلف 

 .العاتظية للسوؽ اعاؿ ىذا في تابعا ظل الذم الإنتاجي زالواردات التي تلتاج إليها اتصها
مست بالضركرة  كالتي 1988ساتقت الاختلالات السياسية كالاقتصادية العاتظية لسنوات  كما

البلداف ذات الاقتصاد الإدارم في ظهور آثار مباشرة على الاقتصاد اتصزائرم كخصوصا على الوضعية 
 لتلاشي جديد عهد أعطت كالتي 1988الاجتماعية تؽا أحدث مظاىرات شعبية كبتَة في أكتوبر 

 .الاشتًاكي التسيتَ نظاـ
 ىو ما بقدر ظرفية مشكلة اتظشكل اىذ اعتبار تنكن لا أنو كضوح، بكل الوضع ىذا يبتُ
 آخر، بمعتٌ اتصديدة الوضعية كفق كالتعديل التصحيح من الاقتصاد تدكن لعدـ كىذا ىيكلي، مشكل
 إصلاحات إدخاؿ الوضع استوجب كعليو حدكده تقريبا عشريتتُ خلاؿ اتظتبع النموذج بلوغ تأكد
 .كالتنظيم كالتسيتَ فاتظضمو  حيث من الوطتٍ، الاقتصاد تغالات تؼتلف على جذرية

 من سريعة كلطى التدرتكي، الانتقاؿ في الإصلاحات تعذه الأساسي التوجيو يتلخص
 النقدم اتصانب يأخذ حيث اتضرة، السوؽ آليات توجهو اقتصاد إلى مركزيا كاتظستَ اتظخطط الاقتصاد
 .معتبرة مكانة الإصلاحات ىذه من كاتظالي

 اتظوارد تخصيص لوظيفة الاعتبار إعادة في كاتظالي دمالنق للإصلاح الأساسي اتعدؼ يتمثل
 الدينار باستعادة إلا تؽكنا ذلك يكوف لن اتضاؿ كبطبيعة كاتطارجي، الداخلي الصعيدين على كذلك



 

 

 النقدية التوازنات اختلاؿ امتصاص فيو يفتًض تؽا السواء، على كاتطارجية الداخلية اتضقيقية لقيمتو
 .اتظستويتُ ىذين على الكلية كاتظالية

 في النقدم الاستقرار لتحقيق اتظتخذة الإجراءات تتسع أف لابد كاف الأساس، ىذا على
 التسبيقات تحديد اتظيزانية، عجز تنفيذ إيقاؼ اتظركزم، البنك اتجاه لالتزاماتها اتطزينة"تسديد  الداخل
 لتحقيق بإجراءات....  لبنوؾ،كا للمؤسسات اتظالي التطهتَ للدكلة، اتظركزم البنك تننحها التي الظرفية
 .1للتحويل اتصزائرم الدينار قابلية ىو النهائي اتعدؼ بقاء مع اتطارجي، الاستقرار
عن رغبتها في التوصل إلى  ،1997ىذا اتظنطلق، أعلنت السلطات النقدية، منذ منتصف  من

أك بداية  ،1993ية قابلية تحويل الدينار بالنسبة للمعاملات اتصارية بعد ثلاث سنوات أم مع نها
 احنزازم. ك تدرتكي بشكل العملية ىذه تتم أف على ،1994

ىذه الأثناء ك قبل البدء في عملية جعل الدينار اتصزائرم قابلا للتحويل في اتظعاملات  في
اتصارية مع اتطارج، تم تعديل معدؿ الصرؼ الرتشي بغية إيصالو إلى مستول توازف الطلب الوطتٍ على 

مات الأجنبية مع اتظتاح من العملات الأجنبية، تدثلت ىذه الطريقة التي تم إتباعها لإجراء السلع كاتطد
إلى  1987عملية التعديل في تنظيم انزلاؽ تدرجي مراقب تم تطبيقو خلاؿ فتًة طويلة نيابيا من نهاية 

 .1991بداية 
 1987اية دج لكل دكلار أمريكي كاحد في نه 4.936انتقل معدؿ صرؼ الدينار من  ىكذا

كتداشيا مع  ،1997كانطلاقا حتى نوفمبر  ،1989أمريكي مع نهاية  دكلار1مقابل  دج8.732إلى 
تطبيق الإصلاحات، تدت عملية الانزلاؽ في شكل ملحوظ، حيث انتقل معدؿ صرؼ الدينار إلى 

 بداية ، كقد استمر ىذا الانزلاؽ السريع في1997للدكلار الأمريكي الواحد، في نهاية  دج12.1181
بهدؼ الوصوؿ بو إلى اتظستول الذم يسمح باستقراره، كبالتالي إمكانية تحرير التجارة اتطارجية  1991

على العموـ كالواردات على اتطصوص، كقد أعلن عن ىذه الإجراءات بالفعل خلاؿ الفصل الثاني من 
 .1991سنة 

نهاية جانفي  في $/دج15.8889ىذا الأساس، تم تعديل معدؿ صرؼ الدينار ليصل إلى  على
 .1991نهاية مارس  في $/دج17.7653ليصل إلى  ،1991فيفرم  نهايةفي  16.5946ثم  ،1991
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سعر صرؼ الدينار عند حدكد ىذا اتظستول طيلة ستة أشهر اتظوالية ليتم اتخاذ قرار  استقر
تخفيض بلي كىذا ب ،FMIكفقا تظا يتم الاتفاؽ عليو مع  ،91-79-37بتاريي  %22التخفيض بنسبة 

1994كاستقر حوؿ ىذه القيمة إلى غاية  ،  $/دج22.5معدؿ لسعر صرؼ الدينار 
1. 

، ساعدت على منح البنك العاتظي للجزائر قرض من أجل برنامج التصحيح 1991أزمة جواف 
لشركة سوناطراؾ، ىذا القرض موجو 2دكلار مليار177، حيث قدر القرض بػ FMIاتعيكلي باتفاؽ مع 

خلية تضساب ىذه الشركة الوطنية كتطوير برناتغها الاستثمارم، لضماف نوعية التسيتَ لقطاع بمراقبة دا
 المحركقات الذم تنثل اتظصدر الشبو الوحيد للعملات الأجنبية لتسديد اتظديونية اتطارجية اتصزائرية.

لسائد في أيضا في ىذه السنة تحرير نظاـ التجارة اتطارجية كبالتالي ألغي نظاـ الاحتكار ا تم
 ىذا اعاؿ، بتحديد الشركط اللازمة لتطبيق ىذا الإجراء خاصة فيما يتعلق بتمويل الواردات.

 ثقل زيادة لتجنب ككذلك جهة من اتظتاحة الصرؼ احتياطات لضعف نتيجة الشركط ىذه فرضت
 .أخرل جهة من الأجل قصتَة القركض إلى اللجوء من باتضد اتظديونية خدمة

ض ىذه الشركط على تدويل الواردات يعتبر قيدا أماـ تحرير التجارة اتطارجية الواضح أف فر  من
لكنو منطقيا إذا كاف ذك طبيعة انتقالية، كمن اتظفركض ىنا أف تخفف ىذه الشركط بالتوازم مع 

 تلاشي القيود التي تسببت في كضعها.
لى البحث على تم تأسي   نظاـ لتغطية أخطار الصرؼ  كتشجيع  اتظستوردين بذلك  ع لقد

تدويلات خارجية ملاءمة كبناءا على ذلك تم الشركع في صيغة جديدة تتمثل  في شراء العملات 
-12-71شهرا  ابتداء      من   36الأجنبية  لأجل تغطي  فتًة تتًاكح  بتُ  ثلاث  أشهر ك 

 اتظوردكف بها تعهد التي اتطارجية الدفع التزامات كافة بتغطية اتصديدة الصيغة ىذه كتسمح ،1992
 .3اتطارجية كالتجارة الصرؼ تنظم التي اتظنصوص للقوانتُ كفقا

نشتَ ىنا إلى أف قابلية تحويل الدينار معموؿ بها فيما تمص اتطدمات اتظتعلقة بالبضائع 
موضوع التجارة اتطارجية في نف  الوقت، تم تطبيق قابلية تحويل الدينار بشكل جزئي، كمشركط كفقا 

 اليتتُ:للصيغتتُ الت
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 :الصيغة الأولػى
تتمثل ىذه الصيغة في قابلية التحويل اتصزئي للدينار بالنسبة للإيرادات اتظتأتية من الصادرات 

 من الصادرات تشجيع في الإجراء ىذا من الرئيسي اتعدؼ كيتمثل اتظعدنية، كاتظوادمن غتَ المحركقات 
نح اتظصدرين حق اتضيازة كالتصرؼ في كل إيراداتهم ، كبالتالي م1الأخرل اتظعدنية كاتظواد المحركقات غتَ

 من ىذه الصادرات أك جزء منها على شكل عملات أجنبية.
 %177ك %17تتًاكح النسب التي تلتفن بها اتظصدركف من إيراداتهم بالعملات الأجنبية بتُ 
لمحلية التي تحتويها كفقا لطبيعة السلعة أك اتطدمة موضوع التصدير كبتعبتَ آخر، كفقا للقيمة اتظضافة ا

ىذه السلعة أك اتطدمة ككذلك اتصهد اتظبذكؿ في البحث عن الأسواؽ اتطارجية كاكتسابها على ىذا 
إيراداتهم بالعملات الأجنبية بينما  في %177اتظنتوجات الصناعية بنسبة  مصدركاالأساس، تلتفن 

 %27فض ىذه النسبة إلى كتنخ %57اتظنتوجات الزراعية كالصيد البحرم بنسبة  مصدركاتلتفن 

، كتلق للمصدرين كالنقل كالضماف اتظصرفية للخدمات فقط %17ك السياحية للخدمات بالنسبة
مبدئيا، التصرؼ بكل حرية باتظبالي المحصل عليها بالعملات الأجنبية، إلا أف السلطات النقدية 

 كضعت بعض اتضدكد التي نوجزىا فيما يلي:
العملات الأجنبية في تغاؿ نشاط العوف اتظعتٍ فقط  منا اتظوارد المحصل عليه استخداـ -

 كىذا تفاديا تعدر ىذه اتظواد الناذرة.
ىذه اتظوارد بعتُ الاعتبار من طرؼ البنوؾ عندما تقوـ بتحديد احتياجات ىؤلاء  أخذ -

 الزبائن إلى التمويل بالدينار، كىذا بغرض ترشيد منح القركض الداخلية.

 

 الصيغة الثانية:
ىذه الصيغة في قابلية التحويل اتصزئي للادخار، كقد اعتمدت ىذه الصيغة في نهاية تتمثل 
 2، لتحقيق ترلة من الأىداؼ أتقها:1997
 .الاقتصادم للنشاط التضخمي غتَ للتمويل اللازـ ليتشجيع الادخار المح -
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الذم تلتد شركط فتح كستَ حسابات  1991-79-78الصادر من تغل  النقد كالقرض بتاريي  72-97رقم  النظاـ.  

 العملة الأجنبية للأشخاص اتظعنويتُ.
اتظتضمن إقامة قابلية التحويل اتصزئي للدينار عن  1997-12-37الصادر عن تغل  النقد كالقرض بتاريي  75-97.النظاـ  2

 .السندية التوظيفاتطريق 



 

 

 .الداخلي النقدم التوازف اختلاؿ كتصحيح تخفيف في اتظساتقة -
 للعملات الأجنبية. اتظوازيةؽ اتطناؽ على السو  تضييق -

الأعواف الاقتصاديتُ من اتضصوؿ على كسائل الدفع الأجنبية اتضرة للاستعماؿ  كتُتد -
كقد تدثلت في  ،1992أجريت العملية الأكلى تعذه الصيغة خلاؿ الفصل الأكؿ من سنة 

قابلة للتحويل، تنكن الاكتتاب فيها من طرؼ الأشخاص  قسائمإصدار سندات ذات 
دج يكوف على  ملايتَ 73بيعية كاتظعنوية على أف لا تتجاكز مبلي الاكتتاب الكلي الط

سنويا،  %27آلاؼ دج، كبمعدؿ تحويل أدز قدره  17شكل سندات قيمة السند الواحد 
 6كل   %15أم  %37كقد عدلت ىذه النسبة لتصل  %17أشهر بنسبة  6يتحقق كل 

 .1991-12-37ريي أشهر إثر تخفيض قيمة الدينار اتصزائرم بتا

إذ بلي اتظقدار  كبتَا،الظركؼ الصعبة التي تم فيها ىذا الإصدار إلا أنو لقي تؾاحا   رغم
 1997دج، كبالنظر تعذا النجاح أجريت عملية إصدار ثانية في شهر أفريل  مليار3.5اتظكتسب 

 .1كتتاب فيو  ملةدينار، ثم الا  ملايتَ 5مطابقة للعملية الأكلى باستثناء الإصدار الذم رفع إلى 
ينتظر من ىذه الإجراءات، على اتظستويتُ الداخلي كاتطارجي، أف تسمح بوصوؿ معدؿ  كاف

صرؼ الدينار إلى مستول تنكنو أف يستقر عنده، كبالتالي تنكن توحيد قيمتو الداخلية كاتطارجية كحتى 
شيا كتنكننا ىنا أف نذكر أف إذا استدعت الضركرة إجراء أم تعديل عليو فإنو لا يكوف إلا تعديلا ىام

اتعدؼ الرئيسي من كراء ىذه الإجراءات ما ىو في الواقع سول تػاكلة للتوصل إلى كضع تنكن فيو 
تضماية معدؿ  ألظرفيجعل الدينار قابلا للتحويل بعد تكوين احتياطات للصرؼ تكوف كافية للتدخل 

 الصرؼ اتظرغوب فيو.
ية التحويل تصب إلى تحقيق ىذا اتعدؼ مع نهاية الإجراءات اتظتخذة في تغاؿ قابل كانت

 في النظر أعيد ،1994إلا أنو كمع حلوؿ صيف  ،1994أك على أكثر تقدير مع حلوؿ سنة  1993
 .الإشكالية ىذه مواجهة أسلوب تغتَ مع جزئيا ليؤجل اتعدؼ ىذا

 تسيتَ يةككيف الاقتصادية للسياسة جديدة نظرة يتضمن عمل برنامج اتصديدة اتضكومة عرفت
 مزدكجة، صرؼ سوؽ إقامة في الصرؼ لنظاـ اتصديد التوجو كيتمثل الانتقالية اتظرحلة خلاؿ الاقتصاد

                                                           
 ." مدخل للتحليل النقدم " ديواف اتظطبوعات اتصامعية. بن عكنوف اتصزائر 1222تػمود تزيدات .  1



 

 

 لكنو للصرؼ عائم معدؿ الثاني يسود بينما الثابت، الصرؼ معدؿ فيو يسود مقننا الأكؿ جزؤه يكوف
 .فيو مرغوب غتَ انزلاؽ أم لتفادم مراقب

ة التي ارتكز عليها ىذا التطور كاتططوط العريضة لنظاـ الصرؼ الإشارة ىنا إلى أف السرع تجدر
 :فيمايلػياتصديد قد تركت النقاش قائما حوؿ بعض اتظسائل التي نراىا جوىرية نوجزىا 

 .اتضر القطاع في الصرؼ معدؿ مستول -
 .القطاعتُ بتُ الكلي الطلب توزيع -
ى تعم الأكلوية في التعامل أك  الصناع أك التجار  الذين تعط الاقتصاديتُالأعواف  طبيعة -

 الدخوؿ إلى السوؽ اتضرة.

نسب يتم انطلاؽ ككيف يتم إجراء عملية التوحيد بتُ القطاعتُ على اتظدل  بأية -
 سنوات؟ 5اتظتوسط من ثلاث سنوات إلى 

 قابلا اتصزائرم الدينار جعل إلى الرامية النظرة إطار في ىذا اتظزدكج الصرؼ نظاـ يندرج
 أما الصرؼ، سوؽ توازف الشركط توفر بقدر أم تدرتكي، بشكل اتصارية للمعاملات بةبالنس للتحويل
 كىذا اتظتوسط الأجل نظرة إطار في ضمتٍ ىدؼ فهي الرأتشالية بالعملات اتظتعلقة التحويل قابلية
 .الأمواؿ رؤكس حركو توازف كاختلاؿ اتطارجية اتظديونية قيد كخاصة السائدة للقيود بالنظر
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حوؿ إعادة اتصدكلة لديونها اتطارجية  FMI، اتصزائر أمضت أكؿ عقد مع 1994فػي أفريل 
 FMI 1تعيئة  VIIحيث أحد شركط ىذا العقد ىو احتًاـ القرار 

الدخوؿ إلى السوؽ الرتشية للصرؼ، أصبح تؽكن لكل العملاء العموميتُ، أك اتطواص ىذا 
بقرار من  1994يات الاستتَاد كالتصدير بعد تحرير التجارة اتطارجية في سنة من أجل تحقيق عمل
 صندكؽ النقد الدكلي.

 في معناه %87 ،1993لجزائر الذم فاؽ لسنة لفبسبب ثقل معدؿ خدمة الديوف اتطارجية 
 87من الإرادات الكلية للجزائر، تكب تخصيص   كحدة نقدية دكلار أمريكي من الإيرادات 177

                                                           

 ." السياسة النقدية في اتصزائر"  تغلة صندكؽ النقد العربي أبوظبي2663كريم جودم ، كماؿ رضواف بادسي  .2

 



 

 

كحدة  27نقدية دكلار أمريكي، فقط من أجل خدمة الدين اتطارجية، كبذلك لا يبقى سول كحدة 
 نقدية لتغطية حاجيات الاستتَاد.

 $دج/23اتطاصة بمعدؿ الصرؼ ىي  1994فيما تمص التنبؤات التي كانت منتظرة لسنة 
اتظالية للاستتَاد مليار دكلار أمريكي، في حتُ القدرة  12.5كاتطاصة بعملية الاستتَاد كصلت إلى 

مليار دكلار، فعلى مستول ميزانية الدكلة، تطور اتظداخيل يعود إلى مستول معدؿ  8كصلت إلى 
الصرؼ في حتُ أف اتظصاريف تتبع مستول الأسعار، أما فيما تمص التنبؤات للعجز المحتمل لسنة 

 مليار دينار جزائرم. 157فقد قدر بحوالي  1994
أماـ اختيار تدويل في نف  الوقت عجز اتطزينة العمومية،  تعذا كجدت السلطات نفسها

كاتضاجيات الشرعية للمؤسسات العمومية، الذم سيقود إلى التوسع النقدم اتظستمر، كبذلك إعادة 
 إدخاؿ مراقبة الأسعار بصفة أكثر صرامة من قبل.

العلاقة  لقد شكل معدؿ الصرؼ الوسيلة اتظهمة في سياسة استقرار الاقتصاد الكلي بفعل
الوثيقة بينو كبتُ سياسة اتظيزانية عن طريق اتصباية البتًكلية من جهة، كمع الطلب على عملية الاستتَاد 

 كميزاف اتظدفوعات من جهة أخرل.
لقد كانت الاحتمالات تظيزاف اتظدفوعات تدكر حوؿ معدؿ خدمة اتظديونية اتطارجية على 

، في ىذا الشكل المحتمل، كاف 1الاستدانة اتطارجيةالذم يبعد كل أمل في اتطركج من مشكل  ،97%
 اتفاؽ تسهيل التمويل اتظوسع لثلاث سنوات مع صندكؽ النقد الدكلي تنكن أف تنثل حل كسيط.

 إف الاتفاؽ مع صندكؽ النقد الدكلي كاف يعتمد على أربعة شركط:
 تطبيق سوؽ ثاني للصرؼ. .1
 شهر. 18إلى  12توحيد السوقتُ لأجل يقتًب من  .2

 .1994في  PIBمن  %6 فيض عجز اتظيزانية من أجل إبطالو إلىتخ .3

 النقطة الرابعة تخص إعطاء بناء جديد للصناعة. .4

التي كصلت  1994كل ىذه الاحتمالات انهارت للأسف، بسبب انهيار أسعار البتًكؿ في 
 ،%114ية بػ دكلار للبرميل في الثلاثي الأكؿ، مؤدية بذلك إلى ارتفاع معدؿ خدمة اتظديون 14.77إلى 

بينما تغموع العائدات من الصادرات لا تكفي حتى تطدمة قوة الديوف اتطارجية، كتعذا كاف تكب عقد 
                                                           

1
 . SAID.A 1998-1999 «  Les instruments de couverture du risque de change, aspects théorique, réalité 

pratique » mémoire de l’école supérieur de banque.  



 

 

، فاتظنافسات أدت إلى كضع حيز التنفيذ عقد تظدة سنة كاحدة، تتبع FMIكبسرعة عقد آخر مع 
 1 اتفاؽ تسهيل التمويل اتظوسع لثلاث سنوات.

 يسعى بالضركرة إلى:إف من تػتويات ىذا الاتفاؽ ما 
 تطبيق معدؿ صرؼ مرف "تخفيض ضركرم كسريع". -
 أك توازف على الأقل للميزانية. فائض -

 .اتطارجية للسوؽ اتعيكلة إعادة -
 معدؿ الفائدة اتضقيقي اتظوجب. تخفيض -

 .اتطارجية اتظعاملات في الدينار تحويل -
 الاقتصاد اتصزائرم. ىيكلة تشكيل إعادة -

تُ مستول معدؿ الصرؼ كالإستًاتيجية اتظتبعة، في بداية تطبق برامج فنظرا للعلاقة الرابطة ب
 71مستول الواردات بػ 1997-1994إعادة اتصدكلة، كانت رفع كل سنة خلاؿ الفتًة اتظمتدة بتُ 

مليار دكلار، ىذه الوضعية كانت تسمح بأحسن تدويل للقطاع اتظنتج الوطتٍ، كتوفتَ كبتَ للسلع 
لية أك اتظستوردة في نف  الوقت، تكب أف تخفف الضغط على معدؿ الصرؼ النهائية للمتوجات المح
 كمستول الأسعار.

مليار دكلار مع معدؿ  9.1، كصلت قدرة الاستتَاد إلى 1994إف بفعل الاختيارات المحققة في 
معدؿ التضخم كصل  ،%-7.9دج للدكلار، فكانت النتائج اتـفاض للنمو الاقتصادم 35صرؼ لػ
كدخل  ،%29ستقرار مستول اتظعيشة، بما أف القيم الاتشية استهلاؾ العائدات ارتفع بػ كا ،%29إلى 

 معدؿ يقتًب جدا من معدؿ التضخم. ،%28.6الأفراد ارتفع بػ 
كىذا  $دج/47مليار دكلار، كمعدؿ الصرؼ كصل إلى  17.2الواردات كصلت إلى  ،1995في 

دكلار للبرتنيل فقد  18عار البتًكؿ لم يتعدل فرغم أف معدؿ أس ،%3.8النمو الاقتصادم اىتلك بػ
 ،%22عائدات الأفراد مثلت بػ  ،%32.84دكلار للبرميل، استهلاؾ الأفراد ارتفع بػ 17.58كصل إلى 

ىذه الإستًاتيجية ذات التمويل الكبتَ للاقتصاد،  1996ابتداء من  ،%29كمعدؿ التضخم استقر في 
 2 الفائض في اتظيزاف التجارم كاحتياطات الصرؼ.قد تركت من أجل تحقيق مستول مرتفع من 

                                                           
1
 . Ben Issad H. (1994) : «  restructuration et reformes économique » 1979-1993- OPU. 
يتَ اتصودة الشاملة، دراسة حالة اتظعمل اتصزائرم اتصديد" " تأىيل النتجات التصديرية في إطار تس   1222يوسف بومدين  .2

 رسالة ماجستتَ. كلية العلوـ الاقتصادية ك علوـ التسيتَ .جامعة اتصزائر .



 

 

مليار  8.1مليار دكلار، ك 9إلى  1996فقد تم تحقيق اتـفاض في قيمة الواردات التي كصلت سنة 
 1996مليار سنتي  5.6مليار دكلار، ك 4.1، مع تحقيق فائض في اتظيزاف التجارم بػ1997دكلار لسنة 

 .1997ك
مليار دكلار سنة  8، إلى 1996مليار دكلار سنة  4.2رؼ من كذلك ارتفاع مستول احتياط الص

خلاؿ نف  الفتًة، كبسبب اتـفاض  /$دج 57إلى  /$دج54، رغم تدىور معدؿ الصرؼ من 1997
، اتـفض 1997ك 1996دكلار للبرميل خلاؿ سنتي  19.45إلى  21.69أسعار البتًكؿ للبرميل من 
خلاؿ ىاتتُ السنتتُ، كما تدز معدؿ الواردات في  ،%1.1إلى  ،%4.1معدؿ التطور الاقتصادم من 

 .1992أقل من  1997
إف عملية الضغط الكبتَة على معدؿ الصرؼ للدينار اتصزائرم خلاؿ سنوات التسعينات كالذم 
ىو في تدىور مستمر منذ ذلك الوقت، كلد لدل الاقتصاد اتصزائرم تدىور مستمر في مستول 

تظيزانية كاستعملها بطريقة سيئة، ككذا ارتفاع معدؿ البطالة كاتـفاض الواردات، كعدـ كفاية مصاريف ا
 في الدخل اتضقيقي كمستول اتظعيشي للأفراد.

باعتبار أف نوعية اتظوارد اتظالية للعملات الأجنبية للجزائر، تدثل نسبة الصادرات من المحركقات فيها 
بائية الناترة عن اتصباية البتًكلية، فإف من اتظداخيل اتص ،%67كتدثل أكثر من  ،%95أكبر نسبة حوالي

 سياسة معدؿ الصرؼ، تشحت بتحقيق أىداؼ اتظيزانية، كميزاف اتظدفوعات بدكف شركط كمية.
، تشح بتحقيق مستول مرتفع للمداخيل 1994إف تدرج معدؿ الصرؼ بمعدؿ كبتَ ابتداء من 

لات اجتماعية أكثر ملائمة خلاؿ اتصبائية بفضل اتصباية البتًكلية، الذم جعل تؽكنا سياسة تحوي
 1التصحيح مع تحقيق توازف باتظيزانية، ككذلك فائض.

نف  ىذا الاتؿدار اتصزئي يسمح بتحقيق حجم الواردات بمستواه قبل الإصلاحات، رغم 
تحرير التجارة اتطارجية، ككنتيجة أدل بتحستُ اختيارات اتظستهلكتُ، مع تحقيق فائض في اتظيزاف 

 .2ل متابعة سياسة عدـ الاستدانة اتطارجيةالتجارم من أج
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1
.DENNOUNI.A1998 « Les causes et les conséquences de la dévaluation en Algérie » CREAD, N°43. Alger  

2
 . Banque d’Algérie. (2002) « évolution économique et monétaire en Algérie » chapitre III «Convertibilité, 

Balance des paiements, et dette extérieure »p30-31. 



 

 

تديزت بداية ىذه اتظرحلة بظهور عملة جديدة للتداكؿ في العالم، كىي العملة الأكركبية، 
 الأكرك، كقد كاف لظهور ىذه العملة آثار على مسار قيمة الدينار اتصزائرم.

لى تحديد معدؿ سعر صرؼ الدينار حسب سلة من فلكوف سياسة الصرؼ للجزائر تعتمد ع
، فمنها أم تغيتَ تعذه العملة على  €العملات ىذه الأختَة، قد أصبح من مكوناتها العملة الأكركبية 

للدكلار الأمريكي يفسر بارتفاع  بالنسبة €اتصزائر، فارتفاع  دصاتاقاتظستول العالم قد يؤثر على 
تكلب غلاء السلع اتظستوردة كينتج   €للػاتـفاض الدينار بالنسبة لأسعار في السوؽ اتصزائرية، لأف 

كذلك ظاىرة التضخم اتظستوردة عن طريق سعر الصرؼ، كتعذا السبب كانت سياسة بنك اتصزائر 
 تدثل في التحكم في العملات الأخرل اتظكونة للسلة.

ملات اتظكونة اتظخاطر تقلبات صرؼ على اتضصص اتظختلفة للع باىتلاؾالتقنية تسمح  ىذه
للسلة ىذه العملة اتظختارة، حسب درجة التعامل بها في اتظبادلات التجارية، لكن قد تتجو بعض 
العملات تؿو الارتفاع كالأخرل تؿو الاتـفاض، تؽا يفرض كجود مراقبة عقلانية للتوازف سعر الصرؼ 

 .1للدينار
قرار مالي كالذم تفرز نتائج مالية تشحت باتضصوؿ على است 2774-2773لقد سجلت فتًة 

 اتظالية الوضعية بفضل ،2774كىذا الاستقرار اتظالي استمر لغاية  ،2773 سنة %6.9بنمو دره 
 .النقدم كالاستقرار العمومية الديوف الاستقرار ككذا اتطارجية،
على ارتفاع احتياطات الصرؼ الرتشية، تؽا  2774ساعد ارتفاع أسعار البتًكؿ خلاؿ سنة  لقد
ية ميزاف اتظدفوعات، ككضعية الديوف اتطارجية، كنتيجة ذلك ارتفعت الواردات لتسجل حسن كضع

إف  . 22777مليار دكلار سنة  9.35 كقيمة2773مليار دكلار سنة  13.32دكلار، مقابل  مليار 17.95
ارتفاع الواردات لا يرجع بالضركرة إلى تحستُ معدؿ الصرؼ كالأسعار كإتفا لكمية الصادرات من 

ركقات، كبهذا فإف عملية الاستتَاد ترتفع دائما باتظوازاة مع ازدياد عمليات التصدير للمحركقات، المح
مليار  12فقط  2773عك  ما سجلتو سنة 2774دكلار سنة  31.5فقد كصلت ىذه الأختَة 

 .3دكلار

                                                           
1 . LA BLANQUE P. 2001 « Principales caractéristique d’évaluation de l’économie 
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ما يعادؿ  2774إف ارتفاع الأسعار العاتظية للبتًكؿ كصلت خلاؿ السداسي الأكؿ لسنة 
تحسنت بذلك للبرميل خلاؿ السداسي الثاني، ف دكلار 42.98دكلار للبرتنيل، كارتفعت إلى  34.26

كضعية ميزاف اتظدفوعات، في حتُ أف ىذه الأسعار استقرت على اتظدل اتظتوسط كالطويل لسنة 
دكلار للبرميل، بالإضافة إلى عملية التصدير خارج قطاع المحركقات قد  28.9عند مستول  2773
إف  مليار دكلار. 7.66كصل إلى  2773مليار دكلار سنة  7.47تحسن ملحوظ فبعد أف كاف سجل 

ارتفاع أسعار البتًكؿ أدل إلى إحداث فائض مهم للحساب اتصارم بميزاف اتظدفوعات اتطارجية في 
مليار دكلار، كقد رافق ىذا الفائض عجز في حساب رؤكس الأمواؿ  17.9كقد كصل  2774سنة 

ذا بسبب تسديد الديوف كى 2773مليار دكلار لسنة  1.37مليار دكلار مقابل  1.69حيث سجل 
 اتطارجية بمعدؿ تػدد مرتفع.

مليار دكلار  9.1معتبر في اتظيزاف العاـ للمدفوعات  فائض 2774سجلت سنة  لقد
مليار  3معدؿ  2773مليار دكلار، كىذا ضعف ما سجلتو  6.1كباتطصوص خلاؿ الفصل الثالث 

 دكلار.
 الصرؼ احتياطات تحقيق على ساعدت للبلاد اتطارجية اتظالية للوضعية التحسينات ىذه إف
كقد تشتَ ىنا  ،2773مليار دكلار نهاية  32.9مقابل  ،2774مليار دكلار نهاية ديسمبر  43.1بػ الرتشية

سنة ىي بداية انطلاؽ تحسن احتياطات الرتشية للصرؼ، بعد الأزمة اتطارجية ل 2777إلى أف سنة 
 .1999دكلار نهاية  مليار 4.4احتياط الصرؼ لم يتعدل معدؿ  حيث 98-99

الأتقية التي تلظى بها مستول احتياط الرتشي للصرؼ تنثل اليوـ أىم عنصر للحماية اتظالية  إف
 بلد. داتطارجية، نظرا لأف ىذا العنصر جد حساس بالأحداث اتطارجية لأم إقصا

إلى متابعة بنك اتصزائر سياسة ذم حققتو اتصزائر راجع احتياط الرتشي للصرؼ ال فمستول
استقرار  معدؿ الصرؼ الفعلي اتضقيقي في جو متميز بتقلبات كبتَة تظعدؿ الصرؼ أكرك/دكلار  في 

 .2773أسواؽ الصرؼ العاتظية منذ منتصف 
ؽ بنك اتصزائر يتدخل في سو  ،1996في إطار نظاـ اتظركنة اتظستَ تظعدؿ الصرؼ اتظطبق منذ 

 سوؽ سيولة تحسنت كتعذا ،2774الصرؼ ما بتُ البنوؾ بعرض العملات اتظتميز بارتفاع خلاؿ سنة 
 .للصرؼ البنوؾ بتُ ما

 الاقتصاد على العاتظية، الأسواؽ في كالدكلار الأكرك العملات أىم تقلبات تأثتَ كاف لقد
 .اتصزائر بنك طرؼ من ةاتظتبع الرتشية الصرؼ لاحتياطات المحكم التسيتَ بفضل تػدكد، الوطتٍ



 

 

ىو نف  اتظعدؿ اتظدخل  ،2774استقرار معدؿ الصرؼ الفعلي اتضقيقي للدينار خلاؿ سنة  إف
 .اتظالي للاستقرار حقيقي تأكيد   تعميق كبذلك كبتَة فائدة كذك ،2773سنة 
 عملية التسيتَ المحكمة لاحتياطات الصرؼ الرتشية من طرؼ بنك اتصزائر كعدـ اللجوء إلى إف

الاستدانة اتطارجية تشجوا بتأثتَ ملائم تظعدؿ الصرؼ الأكرك/ دكلار على الوضعية اتظالية اتطارجية 
2774الصافية للجزائر في سنة 

1. 
 

 [2005-2010]سة : دالمرحلة السا6.
توصف الآلية التي يطبقها بنك اتصزائر في تحديد سعر الدينار بالتعويم اتظوجو، كتستند الى إبداعات 

ف في نظرية اتظركنات التي ظهرت قبيل اتضرب العاتظية الثانية ثم اعتمدتها مؤسسة صندكؽ النقد ركبنسو 
الدفع اتطارجي للدكؿ التي تدر بمصاعب في ميزاف اتظدفوعات  اختلاؿالدكلي بعد اتضرب في معاتصة 

ردات في لديها. كجوىر ىذه النظرية قائم على حجم التجارة اتطارجية للدكلة أم الصادرات كالوا
تحويل الإنفاؽ على السلع كاتطدمات بتُ السوؽ الداخلية كالسوؽ اتطارجية. كىكذا توصي ىذه 
النظرية لفض سعر العملة الوطنية لتقليص الواردات لصاا السلع المحلية كمن تذة تشجيع الصادرات،  

يق ىذه النظرية كما توصي بتعويم العملة بناء على معطيات التجارة اتطارجية فقط. كقد بدأ تطب
فيما يعرؼ ببرنامج التثبيت اتعيكلي كتم حينها  1994ببلادنا بتوصية من صندكؽ النقد الدكلي العاـ 

-1995كاستمرت التخفيضات في اطار برنامج التعديل اتعيكلي  ٪47 خفض قيمة الدينار بأكثر من
1998

2
. 

ا اتظواطن بالسوؽ بغض النظر عن ظلت كاردات اتصزائر مرتفعة من أغلب السلع الأساسية التي تكدى
قيمة العملة بسبب الطبيعة التنافسية للاقتصاد الوطتٍ الذم يفتقد الى التنوع في تغاؿ خلق الثركة. 
كفيما تمص الصادرات لا شيء منها يتأثر بسعر صرؼ الدينار لأنها تخص مادة غتَ تنافسية ىي 

كزية من جهة كللعقود طويلة الأجل فيما المحركقات التي تخضع تضصص الأكبك كسوقها تتصف باتظر 
يتعلق بالغاز من جهة ثانية. كبرؤية مبسطة للأمور كعند السعر اتظتدني لصرؼ العملة الوطنية تنتقل 
الكلفة الى الأسعار عند الاستتَاد كتضطر اتضكومة الى تحمل جزء من ىذه التكاليف عن طريق دعم 

لك دكف أف يدرم أف جزءا مهما من غلاء اتظعيشة يعود الأسعار كلكن اتصزء الأكبر يتحملو اتظسته
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الى تدني قيمة الدينار. كعلى ضفة الصادرات لا شيء تحقق لصاا اتظصدرين على سلم التنافسية 
  كمن   البلاد،   صادرات   من  ٪2   بسبب ضعف بنية الصادرات خارج المحركقات كنسبتها التي لا تتعدل

  تنافسية   تمدـ   لا   ذلك   أف   الى   الانتباه   دكف   للعملة   اتظتدني   السعر   في   الاستمرار   اقتصاديا   اتظفهوـ   غتَ 
 . التعويم   كآلية   اتظركنات   نظرية   صيغت   أجلها   من   التي   الاقتصاد 

ية كتعزيز ، من بينها  تقليص اتظديونية اتطارج2776تحقيق مؤشرات اقتصادية كنقدية اتكابية سنة 
 دعن الاقتصا كصورة اتكابية صدمات خارجية تػتملة أم   تظواجهة الصرؼ  احتياطاتكضعية 

 2775الى   2771 من   السنوات  خلاؿ متينة   كمالية  اقتصادية  "أداءات  الوطتٍ الذم حقق
 ك تظدفوعاتسلامة ميزاف ا ك  القوم  الاقتصادم  النمو  دائما يؤكده كالتي أرست استقرارا ماليا 
الإيرادات،   صندكؽ ضبط  موارد ك العامة   للمالية   اتظستمر  كالتحسن مؤشرات الدين اتطارجي 

اتضقيقي   استقرار معدؿ الصرؼ الفعلي ك  اتظصرفية  السيولة  في الواضح   التحسن  الى جانب
  أكضح  السياؽ  ىذا  في ك بنك اتصزائر  من طرؼ  النقدية  السياسة  في إدارة الفعالية  ، ك للدينار
مسجلة ارتفاعا قدره  2776مليار دكلار سنة  53.61  بلغت  المحركقات  صادرات  اتصزائر أف بنك 
 1·2775مقارنة بسنة %  17.6
قيمة   من جهة أخرل سجل بنك اتصزائر حسب التقرير للسنة الثانية على التوالي تباطؤا في تزايد 

 %·  4.1إلا بنسبة  2776إذ لم ترتفع في %   34.7  2774المحقق في كاردات السلع كذلك بعد النمو 

 1.79حيث بلغت  2776كفيما يتعلق بالاستثمارات الأجنبية اتظباشرة فتوسعت بشكل أكبر في سنة 

مليار دكلار بما فيها القركض ما بتُ اتظؤسسات التابعة، كما كاصل ميزاف اتظدفوعات تسجيل فائض 
حيث انتقل الفائض  2775% مقارنة بسنة  4.7ليار دكلار بارتفاع يقدر ب م 17.73اترالي قدره 
مليار  16.94ليصل الى  2774مليار دكلار سنة  9.25الى  2772مليار دكلار في  3.66الاترالي من 
مليار دكلار،  21.6. كنتيجة لذلك فإف الاحتياطات الرتشية للصرؼ تزايدت ب 2776دكلار سنة 
 .2775مليار دكلار نهاية  56.18مقابل  2776 يار دكلار في نهايةمل 77.78 ككصلت الى

كيتشكل، احتياطي الصرؼ اتصزائرم من توضيفات على شكل سندات خزينة أمريكية كالذىب 
مليار دكلار كإذا كانت اتصزائر قد  1.7طن أم بما يفوؽ  187حيث يقدر رصيد اتصزائر منو في حدكد 

كقات لتحستُ مؤشرات الاقتصاد الكلي كمعدؿ النمو كمعدؿ البطالة استفادت من ارتفاع أسعار المحر 
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، فإنها لا تزاؿ تتأثر لضربات جراء تقلبات أسعار الصرؼ في ظل التبعية لصادرات النفط التي تشكل 
باتظائة من قيمة تغمل الصادرات، يذكر أف اتصزائر من الدكؿ النفطية التي تتعرض لضربات مالية  97

بات أسعار صرؼ الدكلار مقابل اليور، حيث أف احتياطي اتصزائر من العملة الأجنبية موجعة جراء تقل
 1 .باتظائة بالدكلار 45باتظائة بالأكرك، كحوالي  55موزع بتُ نسبة 

انتقل اتضجم  2778ملايتَ دكلار في نهاية جانفي  117من  أكثرإلى  1999ملايتَ دكلارفي  4 من
 4.8قت الذم تدكنت فيو اتصزائر من خفض ديونها اتطارجية إلى الكلي لاحتياطات الصرؼ، في الو 

 .1999مليار دكلار في  37يفوؽ اؿ الإتراليبعدما كاف حجمها  2777مليار دكلار في نهاية 
كبشهادة اتطبراء  أىلهااتصزائر على اتظستول اتظالي تؽا  أحرزتوالتقدـ اتعاـ الذم  إلىىي أرقاـ تشتَ 

من الناحية اتظالية، كتتجاكز بذلك الصورة التي رتشت تعا  أمانا الأكثرالدكؿ الدكليتُ لاف تصبح من 
كاذا كاف  مدة سنوات كالتي كانت بالفعل تعك  كاقعا صعبا عاشتو اتصزائر في التسعينيات باتطصوص

بية، المحركقات التي تعد اتظورد الوحيد للجزائر من العملة الصعبة كراء ىذه النتائج الاتكا أسعارارتفاع 
  . 1999فاف التسيتَ اتضذر الذم انتهجو بنك اتصزائر مكن من اتضفاظ على الاستقرار اتظالي للبلادمنذ

 حصد عائدات من 2777 في تأسعارا لمحركقا خلفية ارتفاع على ساىم تراكم السيولة اتظالية كقد
  2 .للديوف  انتهاج سياسة التسديد اتظسبق مليار دكلار في التمكتُ من67اؿ تقارب

مليار دكلار  15.5إلى  1999مليار دكلار في  37اتـفضت من  رئللجزا  اتطارجية  كىكذا فإف الديوف
 2007ملايتَ دكلار في نهاية  4كالى اقل من  2776  ملايتَ دكلار في نهاية 5ثم إلى اقل من  2774في 

لفوائد اتطاصة بالديوف اتطارجية باتظائة من اتظنتوج الداخلي اتطاـ للجزائر كما اف تسديد ا 3كىو ماتنثل 
مليوف دكلار  767مليوف دكلار مقابل  237، حيث لم يتجاكز 2777للجزائر شهد اتـفاضا كبتَا سنة 

مليار  117.9 2776ك 1986،  ككانت اتصزائر قد سددت بتُ 2775كمليار دكلار سنة  2776سنة 
مليار دكلار لتسديد فوائد  34ستحقة كمليار دكلار لتسديد الديوف اتظ 84دكلار كديوف خارجية منها 

 · الديوف
مليار دينار في نهاية  1787 من جانبها عرفت الديوف العمومية اتـفاضا ملحوظا بعد اف انتقلت من

باتظائة من الناتج الداخلي اتطاـ فيما   15كىو ماتنثل  2777مليار دج في نهاية  1757الى  2776
 · 1999ة في باتظائ 32.6كانت النسبة ضعف ذلك أم 
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كترافق ىذا الاتـفاض اتعاـ في الديوف بارتفاع قياسي في احتياطات الصرؼ التي عرفت قفزات ىائلة 
مليار  77.78ثم  2775مليار دكلار في  56.18الى  1999ملايتَ دكلار في  4من سنة الى اخرل فمن 
 1· 2777ملايتَ دكلار في نهاية  117لتصل الى اكثر من  2776دكلار في نهاية 

سنوات من استتَاد السلع كاتطدمات حسب الوتتَة  5يعادؿ حوالي  2007إف احتياطي الصرؼ سنة
 تعادؿ أكثر من ثلاث سنوات. 2776اتضالية تضجم كاردات اتصزائر، بعدما كانت العاـ 

فسر بنك اتصزائر بأف تفو مستول احتياطي الصرؼ قد تفاعل مع تعدد احتياطي العملات الصعبة 
 قصد تسيتَ أفضل تططر صرؼ أىم العملات. 2774 منذ سنة
مليار دكلار فقط في  7998الصادرات خارج المحركقات بشكل ملفت للانتباه، حيث بلغت  تراجعت
كما أف   2776مليار في  1913حيث بلغت  2776بل كتوجد في تراجع مقارنة بالعاـ  2777العاـ 

زاف اتظدفوعات تبقى جد ضعيفة الأمر الذم مساتقة الصادرات خارج المحركقات في استمرارية مي
لك تيطرح،  بشدة تحستُ التنافسية اتطارجية كقيم بنك اتصزائر القركض التي تدنحها البنوؾ بما في 

مليار دينار في نهاية العاـ  229896الديوف غتَ الناجعة اتظعاد شراؤىا بالإتكابية، فقد كصلت إلى 
اتظائة كما سجل تقرير بنك اتصزائر بارتياح الأثر الإتكابي في  1592، ما تنثل زيادة قدرىا 2777

، إلى 2776مليار دكلار في  7976لتخفيض اتظديونية اتطارجية، من خلاؿ تراجع تسديد الفوائد من 
 2 .2777مليار دكلار فقط في  7923

التي تم فعلا فحسبما كشف عنو بنك اتصزائر ، فإف القيمة الإترالية للاستثمارات اتظباشرة الأجنبية 
، التي استقر 2777مقارنة بسنة  مليار دكلار 2331كصلت إلى  2008القياـ بها في اتصزائر خلاؿ العاـ 

 3 مليار دكلار. 1337فيها حجم الاستثمارات اتظباشرة الصافية في حدكد 
نسبة ، فإف 2778كأكضح بنك اتصزائر انو بالنظر إلى ارتفاع الواردات من السلع كاتطدمات في سنة 

تغطية احتياطات الصرؼ اتظسجلة خلاؿ الفتًة اتظذكورة تضجم الواردات من السلع كاتطدمات تقارب 
 4 .2777شهرا في سنة  47شهرا مقابل  36
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 2776مليار دكلار في نهاية سنة  77378من   باتصزائر  للصرؼ  الاحتياطات الرتشية  انتقلت مبالي
مليار دكلار في نهاية جواف من سنة  133323إلى  2777 نهاية سنة  مليار دكلار في 117318إلى 

 .2009مليار دكلار في نهاية شهر ديسمبر  143317، لتصل إلى 2778
لكن سحب جزء من احتياطي الصرؼ قد يعتٍ تراجع في حجم ىذا الاحتياطي في اتظرحلة القادمة، 

 .دكلارا 77نفطية تحت عتبة  أسعارخاصة لو استمر تسجيل 

اؽ، الاجراءات اتظتخذة للتحكم في نشاط التجارة اتطارجية، كبالتالي، تدفق العملة كفي نف  سي
الصعبة كضبط عمليات الاستتَاد التي استنزفت جزء، لي  باتعتُ، من احتياطي الصرؼ، ثم كضع 
البطاقات اتصديدة اتطاصة باتظستوردين، قصد تطهتَ ىذا القطاع، كما تم اجبار الشركات الاجنبية 

تدويل، ما قد  إمكانيةمن رأتشاتعا لشريك جزائرم مع اقتًاح  ٪37ر على تخصيص ما نسبتو للتصدي
اتظالية  الأسواؽ، للاقتًاض من الأختَمن تكلفة الاستثمار التي قد يتلقاىا ىذا  ٪77تصل نسبتو الى 
 .السيولة العاتظية أزمةالدكلية، عقب 

ية على اتصزائر بدأت تتجلى مظاىرىا من خلاؿ أف الانعكاسات اتظباشرة للأزمة الاقتصادية العاتظ
التًاجع الكبتَ لعائدات تصدير المحركقات، كحاصل اتصباية البتًكلية، ما أرغم اتضكومة إلى اللجوء إلى 
 تخفيض قيمة الدينار مقابل الدكلار من أجل كبح الواردات، كتخفيض حدة عجز اتظوازنة.

قيمة الدينار مقابل الدكلار الأمريكي من أجل التحكم في تصأ رتشيا لتخفيض  وككشف بنك اتصزائر أن
فاتورة الواردات، كىو ما تسبب في ارتفاع أسعار اتظواد اتظستوردة كخاصة اتظنتجات الغذائية 
كالتجهيزات لدل اتظستهلك النهائي الذم كجد نفسو مرغما على تحمل تبعات قرارات سياسية لا 

رفت أسعار اتظواد الغذائية كالتجهيزات الصناعية تراجعا على علاقة لو بها، حيث في الوقت الذم ع
 .ماتصزائر اتظستول العاتظي بسبب الأزمة اتظالية، كاف بالإمكاف أف يستفيد منو اتظواطن 

مستول الشركاء الرئيسيتُ للجزائر كاصل بنك اتصزائر تنفيذ  ىالأسعار علففي ظرؼ يتميز بانكماش 
 2779 جوافي، حيث كاف معدؿ الصرؼ الفعلي اتضقيقي في نهاية سياسة تثبيت معدؿ الصرؼ الفعل

 .1قريبا من اتظستول التوازني اتصديد اتظقدر في ىذا اعاؿ
كأكصى بنك اتصزائر باتطصوص على ضركرة مرافقة سياسة سعر الصرؼ بتدابتَ أخرل على مستول  

  . طتٍالسياسة الاقتصادية تستهدؼ زيادة الإنتاجية كتنويع الاقتصاد الو 
مليار دكلار مقابل  19ر96ب  2009كقدرت صادرات المحركقات خلاؿ السداسي الأكؿ من السنة 
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2778مليار دكلار خلاؿ نف  الفتًة من عاـ  41ر77
.كقد أدل سقوط سعر البتًكؿ في الثلاثي  1

 13ر 48 دكلارا للبرميل  إلى اتـفاض جوىرم في الأحجاـ اتظصدرة  56ر 59  2008الرابع من السنة 
تؽا تسبب في  2008، مقارنة بنف  الفتًة من السنة 2009باتظائة  خلاؿ السداسي الأكؿ من السنة 

 في اتظائة. 52ر66تقلص قيمة صادرات المحركقات ب 
بنك اتصزائر على استقرار كاردات السلع خلاؿ الستة أشهر الأكلى  كبالنسبة تظيزاف اتظدفوعات، أكد

مليار دكلار خلاؿ نف  الفتًة مع توسع قوم في  19ر 77ر مقابل مليار دكلا 19ر19حيث بلغت 
في اتظائة  بسبب ارتفاع كتتَة اتؾاز برنامج الاستثمارات العمومية  34ر 77 بند سلع التجهيز الصناعية 

في اتظائة في  21للدكلة، ككذا استثمارات قطاع المحركقات. باتظقابل سجلت الواردات الغذائية تقلصا ب
في  ارتفاع بسبب 2778مقارنة مع اتظستول اتظسجل في نف  الفتًة من  2779الأكؿ من السداسي 

 أسعار اتظواد الغذائية في الأسواؽ الدكلية.
في اتظوارد اتظالية التي  2779أف تقيد احتياطات الصرؼ الرتشية يكمن حسب معطيات نهاية ديسمبر   

دكلار ككدائع سوناطراؾ لدل بنك اتصزائر مليار  59كضعتها الدكلة في صندكؽ ضبط العائدات ب 
مليار دكلار، ككدائع اتظتعاملتُ الاقتصاديتُ غتَ اتظاليتُ لدل البنوؾ ب  17ر6 اتطارجي التي قدرت ب

 2 ملايتَ دكلار كودائع بالعملة الصعبة. 4مليار دكلار، ك 73ر6
منها للتسديد اتظسبق أف اتصزائر أحسنت استعماؿ احتياطاتها من العملة الصعبة بتكري  جزء  

كذلك عشية الأزمة اتظالية الدكلية، موضحا أف كضعا ماليا خارجيا  2776ك 2774للديوف اتطارجية بتُ 
جيدا يبقى ضركريا للتأكد من حسن تطبيق برنامج الاستثمارات العمومية مع اتضفاظ على الاستقرار 

 2778مة الاقتصادية العاتظية خلاؿ أف الاقتصاد الوطتٍ قد صمد أماـ الأز  اتظالي اتطارجي، كما

لا سيما بفضل قيادة سياسة مالية حذرة سواء على مستول ميزاف اتظدفوعات كالديوف  2779ك
 17اتطارجية أك على مستول اتظالية الداخلية كتدكن من بلوغ تفو خارج قطاع المحركقات قارب نسبة 

 .2779باتظائة خلاؿ سنة 

ت الصرؼ الرتشية التي تدتلكها الأختَة تعد ديونا مستحقة على الدكؿ أكضح بنك اتصزائر، أفّ احتياطا
التي تصدر عملات صعبة، كما تدثل ضمانا لكل الكتلة النقدية  بالدينار  على مستول الاقتصاد 
الوطتٍ، كىي تلك القيمة التي تنتلكها اتظتعاملوف الاقتصاديوف، مضيفا أفّ استعماؿ احتياطات 
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نك اتصزائر من طرؼ الأعواف الاقتصاديتُ اتظقيمتُ، يتطلب شراء ىذه الصرؼ اتظودعة لدل ب
الاحتياطات على مستول السوؽ البنكي للصرؼ مقابل العملة الوطنية للاستجابة لالتزاماتهم فيما 
تمص التحويل إلى اتطارج، إما عن طريق الدفع العادم  استتَاد اتظواد كاتطدمات ، أك تسديد القركض 

  .في اتطارجكالاستثمارات 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 :الفصلخاتمة 
 من العالم يعيشها كاف التي التغتَات ظل في بالأمر لي  اتصزائرم اتظصرفي النظاـ ىياكل إنشاء كاف لقد
 معومة. إلى ثابتة صرؼ أسعار

فقد أثر ىذا على النظاـ اتظصرفي اتصزائرم، فمست بذلك ىذا الأختَ عدة إصلاحات كاف اتعدؼ 
كراءىا ىو تصحيح كضعية سياسة سعر الصرؼ في اتصزائر بعد أف كانت ىذه الأختَة تحتل مكانة من 

 ىامشية في السياسة النقدية.
لقد ميز سياسة الصرؼ ذلك التغيتَ من سياسة موجهة إلى حرة، أم جعل الدينار قابلا للتحويل في 

 اتظعاملات اتصارية مع اتطارج.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 تسعيرة و تخفيض قيمة الدينار في الجزائر : الفصل الثالث
 :الفصل مقدمة

تػم إعداد سعر صرؼ الدينار تظدة طويلة كعنصر يستفيد من الاستقرار في إطار اتظنظومة 
الاقتصادية اتصزائرية، كقد كاف ىذا الاستقرار ضركريا بالنظر إلى اتظرحلة التي عرفها الاقتصاد كالتي 

ا بنظاـ تسيتَ تؼطط مركزم، كبتنمية كثيفة تتطلب استثمارات معتبرة تم إتؾازىا بوتتَة تديزت أساس
 سريعة.

فػي ىذا السياؽ، لم يكن سعر الصرؼ اتظستقر يشكل عائقا ىاما طاتظا كاف من جهة مرفوقا  
بنظاـ صارـ تظراقبة الصرؼ ك/أك من جهة أخرل ثانية، فإف ترقية كتشجيع الصادرات من غتَ 

 ركقات كالسياحة لم تعوداف من الأكلويات.المح
 يبرز الانشغاؿ باستقرار سعر الصرؼ خصوصا على أنظمة التسعتَ كالصرؼ اتظتبعة:

 سعر الصرؼ الثابت مع الفرنك الفرنسي "ؼ.ؼ". -

 تم عدـ التقيد بإتباع ىذا الأختَ عند تخفيضو أثناء فتًة أسعار الصرؼ الثابتة. -

العملات مع معاملات ترجيح مرتبطة بالواردات أثناء تأتػي بعد ذلك سلة كاسعة من  -
تعميم أسعار الصرؼ "اتظعومة" كأحاديث أسعار الصرؼ لكل اتظتعاملتُ على كافة 

 التًاب الوطتٍ.

أدل تسيتَ سعر صرؼ الدينار بهذه الكيفية، كبناءا على الدكر الذم حوؿ لو، التي  -
أك ارتباط مع أداء الاقتصاد الوطتٍ،  تكلفة إدارية للعملات الأجنبية، أم دكف أم علاقة

 كىكذا انفصل سعر صرؼ الدينار شيئا فشيئا عن الواقع الاقتصادم.

دفعت ىذه الوضعية إلى إتباع سياسة انزلاؽ كتخفيض لقيمة الدينار لم يكن من اتظمكن 
مع الإجراءات تفاديها تظواجهة الأزمة الاقتصادية الناترة أساسا عن اتـفاض أسعار البتًكؿ، بالتزامن 

 إقامة اقتصاد مبتٍ على آليات السوؽ اتصديدة. إلىالرامية 



 

 

 الدينار. ة: تطور أنظمة تسعير الأوؿالمبحث 
 [1964-1962]  : المرحلة الأولى .1

لػم يكن للجزائر عملة نقدية خاصة بها، لكونها ما زالت تحت أثر الاستعمار، فلزـ عليها 
ارية كىي الفرنك الفرنسي رغم استقلاتعا كىذا لارتباطها بمنطقة استعماؿ العملة الفرنسية الاستعم

 تلاؿ ميزاف اتظدفوعات.خالفرنك كلضعف الاقتصاد اتصزائرم ك ا
بما أف الاقتصاد اتصزائرم قد كاف مدعم من طرؼ رؤكس أمواؿ كمستَ من طرؼ الفرنسيتُ 

بهدؼ التسوية الكلية تضقوقها  في ىذه الفتًة، كأماـ ىذه الوضعيات، اتصزائر قررت بذؿ كل جهودىا
كسيادتها بما في ذلك الإصدار النقدم كخلق العملة الوطنية، فقررت اتصزائر إنشاء البنك اتظركزم 

1اتصزائرم في 
أك ما يسمى مركز الصرؼ لكل اتظعاملات مع باقي العالم، كرافق ىذا القرار عدة  1963

أساس السياسة النقدية، كبذلك اعتبرت ىذه  قرارات أتقها ما تمص التجارة اتطارجية التي تبقى
صدار الدينار  إقرار  1964الالتزامات كنقطة انطلاؽ لسياسة نقدية جزائرية تبعها بعد ذلك في أفريل 

 دج.1ؼ ؼ= 1كعملة كطنية جزائرية كعوض بذلك الفرنك الفرنسي كأصبح يساكيو في القيمة 
صرؼ الدينار يقدر على حساب سعر  أما فيما تمص العملات الأجنبية الأخرل فكاف سعر
 عدد الدنانتَ اللازمة. إلىصرؼ الفرنك الفرنسي بالنسبة تعذه العملات ثم تحويلها 
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: معدؿ صرؼ الدينار الجزائري بالنسبة لواحد دولار أمريكي واحد الفرنك 1الجدوؿ رقم 
 1964-1962الفرنسي للمرحلة 

 
 1964 1963 1962 السنوات 

 71 ؼ ؼ ؼ ؼ  الفرنك الفرنسي

 4.93 4.93 4.93 الدولار الأمريكي

 المصدر: بنك الجزائر
 

 

سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابل الفرنك الفرنسي و الدولار الأمريكي  : 1الرسم البياني رقم 
 1964-1962 للفترة

 

 



 

 

 [1973-1965] : . المرحلة الثانية2

زاؿ نظاـ النقد الدكلي يستَ على اتفاقيات بريتن ككدز، كعلى كل بلد  خلاؿ ىذه اتظرحلة ما
عضو في صندكؽ النقد الدكلي التصريح بعدد الوحدات النقدية لعملتو مقابل كزف تػدد للذىب أك 
بالنسبة للدكلار الأمريكي، ىذا الأختَ الذم قيمتو تعادؿ كزف ثابت من الذىب، كعلى ىذا الأساس 

غ من الذىب كنف  اتظعيار مع الفرنك 7.18ؿ الصرؼ للدينار بما يعادؿ حددت اتصزائر معد
، كانطلاؽ 1969كبداية  1968الفرنسي بسبب التدىور القوم الذم عرفو الفرنك الفرنسي في نهاية 

، حتم على 1اتصزائر في تؼططها الثالث للتطور ىذا الأختَ الذم يفرض كجود معدؿ صرؼ ثابت
نك الفرنسي في الاتـفاض كىذا حفاظا على عملية الاستثمار الذم تقوـ بها اتصزائر أف لا تتبع الفر 

 في ىذه الفتًة، رغم استمرار العلاقة بتُ الفرنك الفرنسي كالدينار اتصزائرم.
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: معدؿ صرؼ الدينار الجزائري بالنسبة لواحد دولار أمريكي واحد الفرنك 2الجدوؿ رقم 
 1973-1965الفرنسي للمرحلة 
 

 1973 1972 1971 1971 1969 1968 1967 1966 1965  السنوات

 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 71 71 71 71 الفرنك الفرنسي 

 4.18 4.18 4.94 4.94 4.93 4.94 4.94 4.93 4.93 الدولار الأمريكي

 المصدر: بنك الجزائر
 

 

 

 

 

ي و الدولار الأمريكي سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابل الفرنك الفرنس : 2الرسم البياني رقم 
 1973-1965 للفترة



 

 

 [1986-1974]: المرحلة الثالثة .3

، كظهور نظاـ الصرؼ اتظرف 1973بعد التغتَات التي طرأت على نظاـ النقد الدكلي نهاية 
ية بتحديد معدؿ سعر صرؼ الدينار حسب سلة من العملات الأجنب 1974التزمت اتصزائر منذ 

عملة بما فيها الدكلار  14حدة، كتتكوف ىذه السلة من اكىذا تفاديا لأخطار الارتباط بعملة ك 
الأمريكي، مع كجود معامل ترجيح لكل عملة حسب كزنها في اتظدفوعات اتطارجية، كما تظهر في 

ت التجارية ميزاف اتظدفوعات، كتنثل الدكلار الأمريكي فيها أكبر معامل لاستعمالو القوم في اتظعاملا
العاتظية، كىذا يعتٍ أف قيمة تسعتَ الدينار راجعة إلى عوامل خارجية كليست لعوامل تطور اتظيزاف 

 التجارم.
نت تعود لاختصاص الإدارة اتظركزية أكثر من أنها الكن في الواقع تسعتَة الدينار اتصزائرم ك

ينار كاف اتعدؼ من كراءه اتضفاظ تؼولة لعوامل اقتصادية، فنوع اتظراقبة الذم كاف مفركض على الد
 ة اتظواطن بالدينار كتفادم ىركب رؤكس الأمواؿ إلى اتطارج.ثقعلى 

لقد كانت عمليات الاستثمار في تلك الفتًة تلزـ كجود سعر صرؼ ثابت، كساعد على ذلك 
ى ساعدت عل 1ارتفاع أسعار البتًكؿ كالرجوع القوم لعملية الإصدار النقدم، فهذه الإستًاتيجية

عت كل منافسة خارجية للنشاطات الوطنية العمومية أك اتطاصة، منتحطيم الاقتصاد الكلي للبلاد، ك 
تؽا سهل عملية عدـ مراقبة تكاليف الستَ، كبذلك توسيع الفارؽ بتُ القيمة الداخلية كاتطارجية 

 للدينار كفصلو عن الأسواؽ الصرؼ اتطارجية، كبقاؤه نظاـ غتَ فعاؿ داخليا.
الاقتصاد الكلي الناترة على نظاـ الصرؼ اتظعتمد، كصعوبة التحكم فيو بسبب  إف آثار

بعض العوامل كعدـ معرفة اتظواطن بهذه السلة من العملات، كعدـ تغيتَىا، ككذا رموز اتضصص... 
كالآجلة، أعطوا كلادة لظواىر موازية، خلقت بذلك دينار أكثر  ةككذا غياب أسواؽ الصرؼ اتضاضر 

 الدينار كحدة قياس لتسوية فقط اتظعاملات داخل البلاد. تقييم فأصبح
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: معدؿ صرؼ الدينار الجزائري بالنسبة لواحد دولار أمريكي واحد الفرنك  3الجدوؿ رقم 
 1986-1974الفرنسي للمرحلة 
 

 1986 1985 1984 1983 1982 1981 1981 1979 1978 1977 1976 1975 1974 السنوات 

 7.71 7.61 7.62 7.62 7.62 7.62 7.62 1.1 1.2 1.3 1.25 1.25 3.25 الفرنك الفرنسي 

 4.7 5.72 4.98 4.77 4.59 4.27 3.84 3.95 3.98 4.18 4.18 4.18 4.28 الدولار الأمريكي

 المصدر: بنك الجزائر
 

 

 

 

 

سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابل الفرنك الفرنسي و الدولار الأمريكي  : 3الرسم البياني رقم 
 1986-1974ترة للف

 



 

 

 [1994-1987] : المرحلة الرابعة .4

، أدل بوقوع الاقتصاد اتصزائرم في أزمة كبتَة 1986إف تدىور أسعار المحركقات خلاؿ سنة 
 عملية الاستتَاد. تديزت بعجز كبتَ تظيزانية الدكلة كباتطصوص ميزاف اتظدفوعات، تؽا أثر سلبا على 

، كقد عرفت قيمة العملة الوطنية انزلاقا 1987الاتـفاض منذ  عن زؿ الدينار اتصزائرمتنايفلم 
، حيث اتـفض معدؿ الدينار 1997-12-31، كلغاية 1987-12-31بنسبة معتبرة كخصوصا بتُ 
 .%173بالنسبة للدكلار الأمريكي بػ 

هو تملق عدـ الثقة ، ف1مل نف  آثار التخفيضتلىذا الاتـفاض القوم للدينار اتصزائرم 
لسعر  قيقيةبالدينار اتصزائرم كبذلك القيمة الفعلية للمعاملات، كىو لا يعتٍ أم مؤشر للقيمة اتض

 توازف الدينار، تؽا سهل فقط عملية اتظضاربة.
إف عملية تحديد حصة الدينار كما كاف تػدد من طرؼ البنك اتظركزم غتَ تؽكنة، من جهة 

ؿ صو بذلك، كمن جهة أخرل حتى كلو كانت ىذه الأ حللجزائر لا تسماتطارجية  الأصوؿلأف حالة 
ذات مستول عالي كدائم، فإف اختيار ىذا النوع سيعطي الأمل للمنتجتُ الذين يستفيدكف من 
العملات الأجنبية، كاتظستهلكتُ الذين ىم الزبائن لأف التكاليف التي سيسجلونها كالأسعار التي 

فسر اتضقيقة الاقتصادية للنشاطات اتظعينة مع النتائج السلبية التي تتحصل يدفعونها على التوالي، لا ت
 عليها.
بالوصوؿ إلى عملية تعويم الدينار  1997ذا عبرت السلطات النقدية في رغبتها في منصف تع 

بالنسبة لكل العملات الأجنبية اتصارية بعد ثلاث سنوات حتى إلى حد أف تصبح ىذه العملية 
سبق ىذه العملية تعديل في التنظيم للاتؿدار التدرتكي اتظطبق خلاؿ فتًة طويلة اتظتعلقة ، فقد 2تدرتكيا
 .1992كبداية  1987بنهاية 

السهل،  بالشيء   ليست  الدينار  كتعويم على عملية الصرؼ،  رفع اتظراقبة    إف عملية 
  اتظركزم  البنك  بأف  تفرض كانت    القرض ك  النقد  قانوف بها   جاء  التي اتصديدة   فالتعديلات
.سوؽ الصرؼ ك معدؿ الدينار لا تنكن أف يكوف متعدد  ىو منظم
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 1987دج للدينار الأمريكي في نهاية 4.936إف انتقاؿ معدؿ الصرؼ للدينار اتصزائرم من 
كانت لو علاقة كثيقة مع سرعة تطبيق الإصلاحات، فسرعة عملية   1989نهاية  $دج/8.732إلى 

 .1997نهاية  $دج/12.119جلت من تدىور قيمة الدينار ليصل إلى ع الانزلاؽ
أم سعر السوؽ  ميقر باستعماؿ سعر صرؼ مواز  1997لقد كاف قانوف اتظالية التكميلي لسنة 

[ كىذا 1997لقانوف اتظالية التكميلي 41اتصزائر ]القرار بطاء معتمدين ساتظوازية كيسمح بتًسم ك 
 .125مع معدؿ الصرؼ اتظوازم بهدؼ توحيد معدؿ الصرؼ الرتشي

في الأختَ، التعديلات اتصديدة التي جاء بها قانوف اتظالية التكميلي كالنصوص التطبيقية 
 للتجارة تطارجية تسمح بقيمتتُ للدينار:

إف صح التعبتَ مرتبطة بالعملات اتطارجية الإدارية، معناه تػددة من طرؼ  الأولػى: رسمية  .11
لعامتُ أك اتطواص، ىذا النظاـ موجو لتلبية اتضاجيات الرتشية البنك اتظركزم للمستوردين ا

لاستهلاؾ اتظواطن أك تضاجيات الاقتصاد الوطتٍ، حيث كسائل الدفع ىنا تأتي من موارد 
 رتشية اتطاصة بتصدير السلع كاتطدمات، أك عن طريق الاقتًاض.

ستتَاد من دفع كاتظقيمة مرتبطة بالعملات الأجنبية اتضرة، اتظستعملة للا غير رسمية الأخرى  .12
 .126بالقيمة اتظعاكسة للقيمة اتضقيقية، أم بقيمة السوؽ اتظوازية

بهذا تؾد أف ىناؾ قيمتتُ لعملة كاحدة، في حتُ قانوف النقد كالقرض يقر كيلزـ بمعدؿ كحيد  
تُ بنظام  اكغتَ متعدد، فلماذا ىذا التناقض بتُ اتظنظمة اتصديدة للتجارة اتطارجية، الذم يعتًف

 للصرؼ، كقانوف النقد كالقرض الذم تلث على توحيد معدؿ الصرؼ؟.

 عملية تعديل معدؿ صرؼ الدينار تدت حسب الطريقة التالية: -
            الانزلاؽ التدرتكي: في البداية كانت عملية التعديل من خلاؿ تنظيم انزلاؽ تدرتكي - 1

حتى سبتمبر  1987يا امتدت من نهاية ك مراقب لسعر الدينار, كطبق خلاؿ فتًة طويلة نسب
 17.7653إلى  1987دينار للدكلار في نهاية  4.936ك قد انتقل معدؿ صرؼ الدينار من  ،1992

 .1991في مارس 
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اتخذ تغل  النقد ك  ،  التخفيض الصريح:  طبقا تظا تم الاتفاؽ عليو مع صندكؽ النقد الدكلي2
ك ليصل إلى  127 %22ى تخفيض الدينار بنسبة قرارا ينص عل 1991القرض في نهاية سبتمبر 

قبل إبراـ الاتفاؽ  1994دينار للدكلار الواحد كقد استقر حوؿ ىذا السعر إلى غاية مارس  22.5
ك تم اتخاذ قرار من قبل تغل  النقد  17/74/1994اتصديد مع صندكؽ النقد الدكلي بتاريي 
 دينار للدكلار. 36سعر الصرؼ  ليصبح% 47.17كالقرض بتخفيض الدينار مرة أخرل بنسبة 

تم تأسي  نظاـ التغطية لأخطار الصرؼ ك تشجيع اتظستوردين على البحث عن تدويلات خارجية 
ك  أشهربتُ ثلاثة  تتًاكحك الشركع في عملية جديدة تتمثل في شراء العملات لأجل بفتًة  ،ملائمة

ت الدفع اتطارجية التي تعهد بها من اجل تغطية كافة التزاما ،1991شهرا ابتدءا من ديسمبر  36
 اتظوردكف.

فيها  اتظغالىعلى تصحيح القيمة  1994اتؿصرت الأىداؼ الفورية في بداية التصحيح عاـ   
ك جعل نظاـ الصرؼ أكثر  ،للدينار اتصزائرم، حتى يسمح لو باف يتحدد حسب قول السوؽ

كقد اتـفض سعر الصرؼ في  ،ردينار للدكلا 41شفافية ليصل سعر الصرؼ في نهاية سبتمبر إلى 
السوؽ اتظوازية ليصل إلى حوالي ضعف السعر الرتشي ك كما تم العمل على تطبيق قابلية تحويل 

 الدينار بشكل جزئي ك مشركط حسب الصيغة التالية:
قابلية التحويل اتصزئي للدينار بالنسبة للإيرادات الناتجة عن الصادرات من غتَ المحركقات ك  -1

ك منح اتظصدرين حق اتضيازة ك التصرؼ في إيراداتهم  ،تظنجمية بهدؼ تشجيع الصادراتاتظوارد ا
% 177ك  %17النسب المحتفن بها من ىذه الإيرادات بتُ  تتًاكحك  ،على شكل عملات أجنبية

 128حسب طبيعة السلعة أك اتطدمة اتظصدرة.
 مثل في:قابلة التحويل اتصزئي للادخار لغرض تحقيق ترلة من الأىداؼ تت -2
 تشجيع الادخار المحلي اللازـ للتمويل غتَ التضخمي للنشاط الاقتصادم.-
 اتظساتقة في تخفيف ك تصحيح اختلالات التوازف النقدم الداخلي. -
 تضييق اتطناؽ على السوؽ اتظوازية للعملات الأجنبية. -
 .تدكتُ الأعواف الاقتصاديتُ من اتضصوؿ على كسائل الدفع الأجنبية اتضرة -
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التوصل إلى كضعية تدكن من جعل الدينار قابلا  تػاكلةاتعدؼ الرئيسي من ىذه الإجراءات ىو   
تضماية معدؿ الصرؼ اتظرغوب فيو ك  ألظرفيللتحويل بعد تكوين احتياطات صرؼ كافية للتدخل 

 تػاربة ىجمات اتظضاربة على العملة.
 

 

لواحد دولار أمريكي واحد الفرنك : معدؿ صرؼ الدينار الجزائري بالنسبة  4الجدوؿ رقم 
 1994-1987 الفرنسي للمرحلة

 1994 1993 1992 1991 1990 1989 1988 1987 السنوات 

 10.5 4.20 4.36 3.75 1.8 1.5 1.2 0.80 الفرنك الفرنسي 

 35.6 23.12 21.43 18.47 8.96 7.61 5.91 4.85 الدولار الأمريكي
1. http://www.Bank-of-Algeria 

 

 

 

سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابل الفرنك الفرنسي و  : 4.3الرسم البياني رقم 
 1994-1987 الدولار الأمريكي للفترة



 

 

 

 

 [ 2114-1995] : المرحلة الخامسة .5

دؼ إعادة اتصدكلة بهأىم ما ميز ىذه الفتًة ىو اتفاؽ اتصزائر مع صندكؽ النقد الدكلي 
ديونها اتطارجية، بسبب عملية الاستدانة التي قامت بها اتصزائر لتحستُ احتياطها من  تصزء من

 .129العملات الأجنبية
 %47.17ىذا الاتفاؽ كاف يرمي إلى تخفيض ثاني تظعدؿ صرؼ الدينار بمعدؿ جد مرتفع 

من بالنسبة لأىم العملات الأجنبية الأخرل، كلتطبيق ىذا الاتفاؽ كاف تكب تطبيق عدة شركط 
 أتقها:

 التحويل الكلي للعملة الوطنية كخصوصا للمعاملات التجارية مع اتطارج. .1
 تخفيض العملة الوطنية. .2

 كلتحقيق شرط التعويم الكلي تكب توفتَ:
 استقرار سياسي كاقتصادم. .أ 
احتياط صرؼ من العملات الأجنبية جد كافي تظواجهة اتضاجيات اتظعبر عنها في ميزاف  .ب 

 اتظدفوعات.

 ار الأسعار كالتحكم في التضخم.إلغاء أخط .ج 

 سياسة نقدية كميزانية مناسبة. .د 

 سوؽ مالي للسماح بمعاملات تحمل سندات كأصوؿ مالية متنوعة. .ق 

 تدفقات الاستثمارات الأجنبية. .ك 

إف تحقيق ىذه الشركط قد يؤدم بآثار سيئة على الاقتصاد الوطتٍ، كلتسهيل عملية تخفيض 
 الاقتًاحات:الدينار قدـ بعض الاقتصاديوف بعض 

تعميم عملية التخفيض على كل من اتظؤسسات العمومية، كمؤسسات اتطاصة فرع  -
 لفرع من أجل التطهتَ لوسائل الدفع اتطارجية للجزائر.

اختيار سلة من اتظواد الضركرية للاستهلاؾ اعتمع، كتصنيفها في فئة السلع اتضرة  -
ستفيد من تػفظة عملات أجنبية للتبادؿ، فاتظستورد الذم يريد استتَاد ىذه السلة ي

 بمعدؿ صرؼ رتشي.

                                                           
129

. OUZZANI.K. «  Régime des changes et taux de change en Algérie » Media Bank, Bank of Algeria, N°34, 

Février/Mars 1998 



 

 

 

 

 إنشاء ىيئة للتعويم اتصزئي للدينار عن طريق الادخار. -

، كاف ىناؾ اتفاؽ آخر بتُ اتصزائر 1995بعد سنة من ىذا الاتفاؽ كباتطصوص في أفريل 
ك صندكؽ النقد الدكلي يعمل على رفع التدعيم اتظالي تعيئات اتظالية كرفع دعم الأسعار، 

لسلطات دائما تبحث عن إعطاء معدؿ الصرؼ يلعب دكر في التوازف بتُ العرض كالطلب على ا
 130 العملات الأجنبية، كضماف اتظنافسة في الاقتصاد الوطتٍ.

فإدخاؿ معدؿ الصرؼ مرف يتحدد بقول السوؽ تصاعديا، تعذا أدخل نظاـ الاستقرار في 
يق العلاقة بتُ العرض للعملات ، لتحديد معدؿ صرؼ الدينار عن طر 1994سبتمبر سنة 

 الأجنبية من طرؼ بنك اتصزائر كالطلب عليها من طرؼ البنوؾ التجارية.
ىذا النظاـ لتحديد معدؿ الصرؼ يعمل على توحيد سوقي الصرؼ كالتعويم التجارم ثم 

 الكلي للدينار.
الأجنبية،  إف قيمة الدينار اتصزائرم لم تتًاجع تضد الآف عن الاتـفاض أماـ أىم العملات

 كىذا بالطبع لضعف الأرضية الاقتصادية الفعالة.
 ،1995إلى غاية سنة  1994تم اعتماد طريقة التسعتَ  لتحديد سعر الصرؼ في سبتمبر         

كتدثل ىذه الطريقة مرحلة انتقالية ك تجريبية ك تدرينا للمصارؼ ك كذلك مهلة لإعداد التنظيمات ك 
 ية الواجب توفتَىا تظواجهة متطلبات السوؽ.الإجراءات ك اتظوارد البشر 

تم الاتفاؽ مع صندكؽ النقد الدكلي على إقامة سوؽ صرؼ مابتُ  1995في أكاخر سنة    
إلى مارس  1995البنوؾ ك ىو تنثل احد أىداؼ برنامج التصحيح اتعيكلي الذم تنتد من افر يل 

صبح للبنوؾ اتضق في التعامل فيما ك أ 1996ك انطلق السوؽ في نشاطو ابتدءا من جانفي  ،1998
 131من عائدات غتَ المحركقات. %57بينها بالعملات الأجنبية بيعا ك شراء ك تستلم ما نسبتو 

في إطار السعي تؿو جعل الدينار قابلا للتحويل بالنسبة للمعاملات اتصارية تم السماح       
بالي مرتبطة بالعلاج ك الدراسة للبنوؾ التجارية القياـ بعمليات التحويل ضمن حدكد معينة تظ
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باتطارج ككذلك تحويل مبالي متعلقة بمهمات رجاؿ الأعماؿ باتطارج ك تكاليف الدعاية ك الإعلاف 
 كأجور الأجانب.

تم مراجعة اتضدكد العليا للرسوـ اتصمركية لغرض تخفيضها للوصوؿ بها إلى  1996في سنة    
شيا مع اتظفاكضات اتصارية بغرض الانضماـ إلى اتظنظمة اتظستويات التي تسمح بتًقية الواردات تدا

العاتظية للتجارة ك كذلك اتظفاكضات مع الاتحاد الأكربي بهدؼ الشراكة ك خلق مناطق للتجارة 
ك تهدؼ السلطات النقدية إلى تقوية اتظركز اتطارجي للجزائر ك تعزيز استقرار سعر الصرؼ  ،اتضرة

ديده مع مراعاة تدخلها لتجنب أم رفع للقيمة الفعلية الاتشي ك السماح لقول السوؽ بتح
اتضقيقية على تؿو مستمر كالتمكن من مواجهة الصدمات اتطارجية ك تػاكلة إدماج السوؽ اتظالية 

 132المحلية ك سوؽ النقد الأجنبي في الأسواؽ اتظالية العاتظية.
ية إلى اقتصاد السوؽ، تحرير في إطار تطبيق الإصلاحات الاقتصادية كاتظالية للمرحلة الانتقال 

، كضعت في بادئ الأمر تحويل الدينار فيما تمص 1997التجارة اتطارجية كاتظدفوعات اتظنطلقة منذ 
 اتظعاملات اتطارجية التجارية.

، لأف 1994، تم تطبيقها حقيقة في 1991إف عملية التعويم التجارم للدينار اتظشركع فيها منذ  -
 لواردات كانت فعليا خلاؿ ىذه السنة.تحرير اتظدفوعات اتطاصة با

، بتحديد قيمة الصرؼ حسب تغتَات العرض 1994ىذا التعويم التجارم قد تم تطبيقو في أكتوبر 
 133 كالطلب في سوؽ الصرؼ.

، تظصاريف الصحة كالتًبية، ىذه 1995اتظرحلة الثانية لتطبيق تعويم الدينار قد شرع في جواف 
ارية الغتَ مرئية" كيسمح بها استنادا إلى كثائق مبررة كفي حدكد اتظصاريف تسمى "اتظعاملات اتص

 مبالي سنوية.
، ىذا اتضق 1997كذلك التعويم خص مصاريف السفر إلى اتطارج للمواطنتُ كىذا في أكت 

سبتمبر  15للصرؼ أكمل مسار تعويم الدينار للمعاملات اتطارجية اتصارية، كىو مطبق منذ 
 بنوؾ كاتظؤسسات اتظالية الوسيطية اتظعتمدة، كفي إطار مبلي سنوم.على مستول صناديق ال 1997
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إف بنك اتصزائر يلبي أك يسمح بالطلبات على العملات الأجنبية تحت شكل احتياط للعملات 
اتظوجهة للقياـ بمدفوعات أك تحويلات اتطاصة بمعاملات جارية، كلي  للقياـ بتحويلات رؤكس 

 الأمواؿ الغتَ مسموحة.
اتصارم للدينار كاف اتعدؼ منو ىو تأسي  طريق تعزيز مصداقية ميزاف اتظدفوعات  التعويم

كاستقرار معدؿ الدينار في السوؽ ما بتُ البنوؾ، ىذا السوؽ ما بتُ بنوؾ  1996-1997،134
. تؽا تشح للجزائر، باعتبارىا عضو في صندكؽ النقد الدكلي منذ 1996الصرؼ قد انطلق في 

 لقواعد صندكؽ النقد الدكلي. VIII،  شركط القرار 1997سبتمبر إتباع في  1963سبتمبر 
إف عملية تعويم اتصارم للدينار تهدؼ إلى تهيئة تػيط ملائم للاستثمارات الأجنبية في جو 
استقرار معدؿ الصرؼ الفعلي اتضقيقي إف الاستثمارات الأجنبية تستفيد من ضمانات تحويل 

تعويم اتصارم للدينار تنشي باتظوازاة مع مراقبة الصرؼ كاتظتابع  الفوائد كناتج التنازؿ اتطاص الأصوؿ
بحذر، خصوصا فيما تمص التدفقات اتظالية كتدفقات السلع كاتطدمات بتُ اتصزائر كباقي العالم،  

 كذلك تنظيم تحركات رؤكس الأمواؿ.
بنك اتصزائر  إف عملية تعويم الدينار فيما تمص العمليات اتطارجية اتصارية، لقد قاـ بتنفيذىا

 كىذا بفضل تحسن احتياطات الصرؼ الرتشية الناتج عن تحسن الأكضاع اتظالية.
إف مستول احتياطات الصرؼ الرتشية التي حققتها اتصزائر راجعة بالأساس لتطبيق بنك 
اتصزائر سياسة استقرار معدؿ الصرؼ الفعلي اتضقيقي في جو تؽيز بتقلبات كبتَة تظعدؿ الصرؼ 

 .2773كرك في الأسواؽ الصرؼ العاتظية منذ منتصف سنة الدكلار/الأ
هر في ىامب كاسع، فمعدؿ تظ، $تعذا نرل أف معدؿ صرؼ الدينار بالنسبة للدكلار 

، نف  اتظعدؿ قد 2774نهاية ديسمبر  $دج/72.61الدينار بالنسبة للدكلار الأمريكي كصل إلى 
، أما معدؿ الدينار 2777سنة  $دج/79.72، على عك  ما تم تسجيلو 2773سجلو في سنة 
، كىذا 2774نهاية ديسمبر  98.95إلى  2773نهاية ديسمبر  91.27من  فانتقل €بالنسبة للأكرك

 .2774راجع إلى ارتفاع الأكرك عن الدكلار الأمريكي في الثلاثي الرابع لسنة 
يعتبر   2774ك  2773إف استقرار معدؿ الصرؼ الفعلي اتضقيقي للدينار خلاؿ سنتي 

 كنجاح لسياسة الصرؼ التي يتبعها بنك اتصزائر، كبذلك تحقيق الاستقرار اتظالي.
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: معدؿ صرؼ الدينار الجزائري بالنسبة لواحد دولار أمريكي واحد الفرنك  5الجدوؿ رقم 
 2111-1995الفرنسي للمرحلة 

 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 السنوات 

 10.5 10.54 10.67 10.69 9.76 11.71 11.1 الفرنك الفرنسي 

 77.51 76 69 60.4 57.7 54.7 52.03 الدولار الأمريكي

 المصدر: 

1. http://www.Bank-of-Algeria.Dz 

 

سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابل الفرنك الفرنسي و الدولار  :5الرسم البياني رقم 
 2111-1995ة الأمريكي للفتر

 



 

 

 

 

: معدؿ صرؼ الدينار الجزائري بالنسبة لواحد دولار أمريكي واحد أورو  6رقم  الجدوؿ
 2004-2002أوربي للمرحلة 

 
 2004 2003 2002 السنوات 

 98.85 91.27 81.34 أورو أوربي 

 72.61 72.61 79.72 الدولار الأمريكي

 المصدر: 

2.  http://www.Ons.Dz 

3. http://www.Bank-of-Algeria.Dz 

 

سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابل واحد أورو أوربي و الدولار  : 6الرسم البياني رقم 
 2114-2112 الأمريكي للفترة

http://www.ons.dz/


 

 

 

 

 [ 2005-2010] : سةدالمرحلة السا 6.

نقدية في البلاد يفهم من كثيقة بنك اتصزائر حوؿ آفاؽ سعر صرؼ الدينار أف السلطات ال
تستهدؼ من خلاؿ سياسة التعويم اتظوجو دعم قرارات الاستثمار لدل اتظواطنتُ كالأجانب الذين 
يعنيهم موضوع استقرار العملة مباشرة، كىو ما لم يتحقق طيلة فتًة تطبيق سعر الصرؼ اتظوجو 

جية قريبا من الصفر،  حتى أصبح معامل الارتباط بتُ سعر العملة الوطنية كحجم الاستثمارات اتطار 
كما أف سعر الصرؼ اتظتدني يزيد من كلفة الاستثمار الوطتٍ الذم يعتمد في مواده الأكلية كنصف 

 قطاعات التًكيب، البناء، الصيدلة كالفلاحة. اكلاسيماتظصنعة على السوؽ اتطارجية 

  من   اتطاص   اتظتعامل   كتطرد   مفتوح   صاداقت   إطار   في   التنافسية   من   كتقلل   الأسعار   في   تزيد   كلفة  
 . الأجنبي   جو تنملل  التنافسية   اتظزايا   من   ذلك   في   مستفيدا   التجارة   الى   الاستثمار 
كبرؤية شاملة الى الاقتصاد الوطتٍ، نستطيع أف نلم  الدكر الذم ما تزاؿ تتمتع بو برامج الدكلة  

ؿ التدفقات النقدية كلي  سعر الصرؼ كىي ظاىرة لا تخص اتصزائر في تحريك الاستثمار من خلا
  أسواؽ كأداء الريع بحجم الاستثمار كحدىا بل تريع دكؿ منطقة النفط، حيث تتحدد قرارات

  . التوقعات  عن   بعيدا اتظاؿ

 كفي ىذه اتضالة تكوف آلية السعر اتظتدني للعملة المحلية غتَ ناجعة كالأفضل منها ضبط سعر
باستهداؼ تقليص الأسعار  العملة الصعبة ك ك الذىب   من  الاحتياطي الصرؼ على خلفية 
 اتطواص للمستثمرين  بالنسبة  اتظواد نصف اتظصنعة أسعار اتظادة الأكلية ك خاصة  عند الاستتَاد ك

   135. للمستهلكتُ بالنسبة   الأساسية   السلع أسعار ك
تقارب منذ  اتضقيقية للدينار   الصرؼ الفعلية أف قيمة  بياف لو   في  اتظركزم  بنك اتصزائر  أكضح
 صياغة   في    رئيسيا عنصرا   باعتبارىا الطويل،  على اتظدل    اتظتوازف  مستواىا  2773  العاـ

التي قد تراكد   تخفيض الشكوؾ خلاؿ  بالاستثمار من   اتظتعلقة الإستًاتيجية   القرارات
 مشتَا إلى136  اتطارجية،   بتعزيز التنافسية الصادرات   كتشجيع  الأسعاراتظستثمرين في ميداف 

 الفعلية، على الرغم   ضماف استقرار نسبة الصرؼ  في  اتصزائر  على مدار العاـ استمر بنك أنو 

 العالم. الصرؼ عبر كأسواؽ كالنقدية اتظالية التذبذب الذم طبع الأسواؽ  من
صريح على مطالبة صندكؽ النقد الدكلي السلطات الوطنية كجاءت ىذه التوضيحات كرد فعل 
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دينار تبقى  177بإعادة النظر في القيمة اتضالية للدينار، على اعتبار أف قيمة كاحد أكرك مقابل 
بعيدة جدا عن اتظستول اتضقيقي لصرؼ العملة الوطنية، مضيفا إف تحسن الوضعية الاقتصادية 

دكلارا خلاؿ  157ملتها، خاصة مع تجاكز احتياطي الصرؼ ؿ للجزائر يستدعي منها تغيتَ قيمة ع
 . 2778العاـ 

كاستشهد بنك اتصزائر في توضيحاتو بمختلف الدراسات كعمليات تقييم سياسة نسبة الصرؼ، 
لصوص 2778إضافة إلى نتائج اجتماع تغل  إدارة صندكؽ النقد الدكلي خلاؿ شهر فيفرم

سلطات اتصزائرية على مواصلة تسيتَ النسب اتضالية بمركنة سياسة الصرؼ في اتصزائر، أين حث ال
من خلاؿ تطبيق السياسات اتعادفة إلى رفع الإنتاجية كالتنوع الاقتصادم، بالرغم من إقراره 
بصعوبة التقدير في حالة البلداف اتظصدرة للنفط، مشيدا بالأداءات الاقتصادية اتظشجعة للجزائر 

كست ترلة الإصلاحات اتظوجهة تؿو السوؽ كسياسات الاقتصاد خلاؿ السنوات الأختَة كالتي ع
 الكلي اتضذرة في تػيط خارجي ملائم.

إف سياسة اتصزائر اتطاصة بالصرؼ تهدؼ منذ النصف الثاني من التسعينات إلى جعل نسب 
صرؼ الدينار الفعلية اتضقيقية على اتظدل الطويل تستقر عند قيمتها اتظتوازنة حسبما تقتضيو 

يات الاقتصاد الوطتٍ، كعلى ىذا الأساس شرع بنك اتصزائر في نف  الفتًة بإنشاء السوؽ أساس
البنكية للصرؼ، كىو ما تشح بتحديد مرف لأسعار الصرؼ التي يتدخل فيها بنك اتصزائر كالبنوؾ 

 .الأخرل، إضافة إلى اتظؤسسات اتظالية الوسيطة اتظعتمدة
 تدؿ 137  2776سنة  من  السداسي الأكؿ   خلاؿ تظالية ا  اتظنظومة  حققتها  التي  النتائج فإ

  ارتفاع قيمة  مع  ك ىدا  الفتًة ذات   خلاؿ  الكبرل اتظالية اتظؤشرات   استقرار  على تعزيز
  تظيزاف  اتظتزايد   التحسن  بفضل  ذلك  الأكرك ك  ك  الدكلار  العملتتُ  الدينار مقابل
 ك استمرار تراكم احتياطات الصرؼ. وف اتطارجيةك التقليص اتظعتبر للدي  اتظدفوعات
بنك اتصزائر سياسة التذبذب اتظتحكم فيو من أجل ضماف استقرار نسبة الصرؼ الفعلية  كاصل

للعملة الوطنية كىذا في سياؽ تقلبات نسب الصرؼ لأىم العملات الصعبة على مستول 
 دينار سنة  72.64الى 2775ار سنة دين 73ر3 الأسواؽ الدكلية ك انتقلت قيمة الدكلار من متوسط

 .2776دينار سنة  91.2 الى 2775 دينار سنة  91.3من   قيمة الأكرك  انتقلت 2776  
 2777في سنة  7.47إنتقلت نسبة خدمة الديوف اتطارجية من احتياطات الصرؼ  من  كما
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مليار  9.45إلى 2776ك اتـفضت قيمة الديوف اتطارجية بنهاية جواف  2775بنهاية سنة  3.41إلى
بفضل التعجيل بعملية التسديد اتظسبق  2775مليار دكلار نهاية ديسمبر  16.4دكلار مقابل 
  138 للديوف اتطارجية.

كقد تم في نف  الفتًة إنشاء السوؽ البنكية للصرؼ، ما تشح بتحديد مرف لأسعار الصرؼ مع 
ة. كتهدؼ عملية استقرار نسبة تدخل بنك اتصزائر كالبنوؾ كاتظؤسسات اتظالية الوسيطة اتظعتمد

الصرؼ الفعلية اتضقيقية للدينار على اتظدل الطويل الى تنشيط الاستثمارات الوطنية كالأجنبية من 
 كتشجيع الصادرات بتعزيز التنافسية اتطارجية. الأسعارخلاؿ تخفيض الشكوؾ في ميداف 

لاقتصاد الكلي الذم عاد للظهور النسبية ىو ترسيي لاستقرار ا الأسعاركتكدر التأكيد أف توازف  
لأف تحليل اتظسار الطويل للاقتصاد الوطتٍ، يذكر بأف اتصزائر  2777ابتداء من مطلع سنوات 

عرفت في اتظاضي فتًة طويلة من الاختلالات اتظالية كالاصلاحات اتظتلاحقة التي أضرت بالنمو 
 كالتنمية الاقتصادية. 

شارة إلى أف نسبة الصرؼ الفعلية اتضقيقية تعد مؤشرا شكليا أما على اتظستول اتظنهجي، فتجدر الإ
للموقع التنافسي لأم بلد مقارنة بمجموع شركائو التجاريتُ باتخاذ فتًة معينة كمرجع. كيتم في 
العادة استعماؿ ثلاث مقاربات منهجية تؼتلفة من أجل تحديده، كيتعلق الأمر بتقدير الاقتصاد 

فوعات كمقاربة الدخل الدائم، ك عن بنك اتصزائر، أف اتظقاربة الأكلى الرياضي كمقاربة ميزاف اتظد
تكمن في إقامة علاقة توازف طويلة الأمد بتُ نسبة الصرؼ الفعلية اتضقيقية كبعض أساسيات 

، كتتمثل الأساسيات  الاقتصاد اتصزائرم، ما يسمح بتحديد كبشكل حيوم نسبة الصرؼ اتظرجوة
قتصادية اتطاصة باتصزائر سيما في التباين في إنتاجية العمل بتُ التي نتجت عن الدراسات الا

اتصزائر كأىم متعامليها كالسعر العاتظي للبتًكؿ. كيتم تنفيذ ىذه اتظقاربة عبر ثلاث مراحل، تتمثل 
الأكلى في بناء قواعد خاصة باتظعطيات التارتمية كالبحث عن علاقة توازف طويلة اتظدل بتُ 

رحلة الثانية فتتمثل في نسبة الصرؼ الفعلية كاتضقيقية اتظتوازنة من خلاؿ تطبيق اتظتغتَات، أما اتظ
النموذج الاقتصادم في اتظرحلة الأكلى، باستعماؿ اتظقايي  الأساسية التي تم إعدادىا على اتظدل 
ع الطويل. في حتُ أف اتظرحلة الأختَة تتمثل في مقارنة نسبة الصرؼ الفعلية كاتضقيقية اتظتوازنة م

 مستواىا اتضالي كتصحيح نسبة الصرؼ الإتشية إذا اقتضت الضركرة عند الآجاؿ.
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كتتمثل اتظقاربة الثانية في ميزاف اتظدفوعات الذم يرتكز على إقامة علاقة توازف طويلة الأمد بتُ  
، للإشارة، فإف ىذه اتظقاربة تعتٍ  اتضساب اتطارجي اتصارم كتغموع أساسيات الاقتصاد اتصزائرم.

ساب "معيار" خاص بمستول الرصيد اتطارجي الطويل الأمد الذم تلقق توازف نسبة الصرؼ ح
 الفعلية كاتضقيقية.

أما اتظقاربة الثالثة فتتعلق بالدخل الدائم الذم يربط الرصيد اتطارجي اتصارم بالاستمرارية اتظالية  
بقاء على الثركة التي تخضع ىي نفسها تظختلف مقايي  التثمتُ: ادخار مالي من أجل الا

الإترالية،كيتوقف مستول الادخار أساسا على ثلاث فرضيات ترتكز على مستول إنتاج المحركقات 
 139 كالأسعار العاتظية للمحركقات كنسبة مردكدية الادخار.

كفي حالة اتصزائر، فإف نسبة الصرؼ الفعلية اتضقيقية تعد مؤشرا يشمل اتظبادلات التجارية للجزائر  
 .باتظائة من اتظبادلات الإترالية 88شر بلدا من أىم شركائها التجاريتُ التي تدثل مع تسسة ع

كتقوـ طريقة اتضساب على تحديد مؤشر للتنافسية على أساس حساب نسب الصرؼ الإتشية  
للبلداف الشريكة كمؤشراتها اتطاصة بأسعار الاستهلاؾ من خلاؿ أكزانها النسبية في اتظبادلات 

زائر، كتؤدم طريقة اتضساب ىذه التي يطبقها حاليا بنك اتصزائر إلى متابعة تطور التجارية مع اتص
الظرؼ على الصعيدين الدكلي كالوطتٍ بشكل مستمر في تغاؿ نسب التضخم كتطور نسب 
الصرؼ، سيسمح ذلك لبنك اتصزائر بالتدخل في السوؽ البنكية اتظشتًكة للصرؼ للسهر على ألا 

لإتشية على توازف نسبة الصرؼ الفعلية اتضقيقية للدينار على اتظدل تؤثر حركة نسبة الصرؼ ا
الطويل. كحسب تؼتلف التصورات اتظنهجية التي أعدىا كل من بنك اتصزائر كمصاا صندكؽ النقد 
الدكلي، فإف تؼتلف الدراسات كتقييم سياسة نسبة الصرؼ تثبت بأف نسبة الصرؼ الفعلية 

مستواىا اتظتوازف على اتظدل الطويل، كيعد استقرار نسبة  2773ة اتضقيقية للدينار تقارب منذ سن
الصرؼ الفعلية اتضقيقية في مستواىا اتظتوازف على اتظدل الطويل عنصرا ىاما لتحستُ فضاء 
الاستثمارات. كيعد ذلك مرحلة أساسية لتطبيق مشاريع الاستثمار كيسمح للمتعاملتُ 

 بشكل مستديم.  الاقتصاديتُ بتثبيت تنافسيتهم اتطارجية

استمر بنك اتصزائر في ضماف استقرار نسبة الصرؼ الفعلية في سياؽ دكلي  2778كخلاؿ سنة 
 متميز بالتذبذب على مستول الأسواؽ اتظالية كالنقدية ككذا أسواؽ الصرؼ. 
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كلصوص سياسة نسبة الصرؼ، اعتبر صندكؽ النقد الدكلي بأف "نسبة الصرؼ الفعلية اتضقيقية 
بة من مستواىا اتظتوازف، آخذا بعتُ الاعتبار صعوبات التقدير في حالة البلداف اتظصدرة تبقى قري

للنفط". كحث تغل  صندكؽ النقد الدكلي "السلطات اتصزائرية إلى مواصلة تسيتَ النسبة بمركنة من 
ف إدارة خلاؿ تطبيق السياسات اتعادفة إلى رفع الانتاجية كالتنوع الاقتصادم". كما اعتبر اعل  بأ

السياسة النقدية من قبل بنك اتصزائر "تشحت بامتصاص فائض السيولة في النظاـ اتظصرفي كيساعد 
 .على إبقاء التضخم تحت اتظراقبة بالرغم من ارتفاع أسعار اتظنتوجات الغذائية

 ، كارجع بنك اتصزائر ىذه الزيادة في 2778باتظائة نهاية شهر جويلية  434بلي معدؿ التضخم نسبة 
كتظواجهة ىذا النوع اتصديد من  ، نسبة التضخم الى ارتفاع اسعار اتظنتجات الغذائية اتظستوردة

التضخم يواصل بنك اتصزائر تثبيت معدؿ الصرؼ الفعلي مع ادارة صارمة لتدخلات السياسة 
من شانو اف يشكل صدمة بالنسبة لإستقرار الاسعار  2778النقدية مؤكدا اف صعود التضخم في 

 .140اتظدل اتظتوسط  على
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

: معدؿ صرؼ الدينار الجزائري بالنسبة لواحد دولار أمريكي واحد أورو 7الجدوؿ رقم 
 2010-2005أوربي للمرحلة 

 
 السنوات 2775 2776 2777 2778 2779 2717

 أورو أوربي 91.3 91.24 98.34 177.44 174.79 104,2
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 لار أمريكيدو  73.36 72.64 66.83 71.27 72.73 79,9
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 . المبحث الثاني : تخفيض سعر الصرؼ الدينار الجزائري

 الصرؼ معدؿ إف معينة، ندرة إلى كيرمز الأسعار كباقي فهو سعر، إلا لي  الصرؼ معدؿ إف 
 :141على قادر اتضقيقي
 كتنويعها. التصدير نشاطات تشجيع -
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 تحستُ في بذلك مساتقتُ شكلية، قنوات عبر مته ادخارا تكوين على اتظهاجرين حث -
 الأجنبية. بالعملات اتظداخيل من كالرفع الصادرات نوعية

 يكوف أين اقتصاد إلى كالوصوؿ التقنية كالاختيارات الاستتَاد عمليات مزايا عقلانية -
 الصرؼ. احتياطات عن خارج الأجنبية العملات استعماؿ

 حثهم كبذلك الوطنيتُ للمنتجتُ إضافية تزاية مباشرة أك مباشرة، غتَ بطريقة إحداث -
 على للقدرة التحسينية الآثار ىذه تحقيق تم إذا كبذلك الاستتَاد. عوض الاستثمار على
 المحلية. للعملة قوم تعويم تأمتُ أيضا تؽكن يصبح الدفع،

 الآف. سنذكره ما الوطنية العملة تخفيض في التفكتَ إلى أدت التي الأسباب تغموع إف
 

 :أسباب تخفيض  قيمة الدينار الجزائري .1
خلاؿ فتًة طويلة تديزت قيمة الدينار بأكثر تقييم، خصوصا بالنسبة للإنتاجية جهاز  -

الإنتاج الوطتٍ، ككذا معدؿ التضخم، تؽا جعل اليد العاملة كالسلع كاتطدمات 
ظهر بأقل تكلفة من اليد العاملة كاتظنتوجات الوطنية، كما مارس اتظستوردة من اتطارج ت

آثار سلبية على كمية الصادرات للبلد لأف الأسواؽ اتطارجية كانت تبحث عن ما ىو 
 أقل تذنا.

، ساعد على تشكيل سوؽ موازية، حيث يباع 1982التحرير اتصزئي للدينار في سنة  -
معدلات السوؽ الرتشية، حيث خدمت كيشتًم الدينار بمعدلات ضئيلة كبعيدة عن 

ىذه السوؽ اتظوازية اتظدفوعات اتطاصة باستتَاد اتظواد الاستهلاكية الرخيصة الثمن، 
عندما قررت السلطات من أجل  1997كقد عرفت ىذه السوؽ توسعا بعد سنة 

 .142أىداؼ مالية كسياسية تطبيق سياسة "أتركو يفعل في تغاؿ الاستتَاد
السوؽ اتظوازية يعملوف فقط على أساس الشعور، حيث يقوموف اتظتعاملوف في ىذه  -

بأعماؿ اتظقايضة، أم استغلاؿ فرص الربح السريع كذلك بالاستفادة من الندرة 
اتظوجودة بفعل أف السلطات النقدية لا تنكنها تدويل كل الاحتياطات من العملة 

ة استتَاد السلع عن الأجنبية باتظبلي كبالنوع اتظطلوب من العملات الضركرية لتغطي
 طريق القنوات الشرعية.
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على ىركب قوم لرؤكس الأمواؿ إلى اتطارج، ككذا على  توسع السوؽ اتظوازية ساعد -
 أسعار العقارات داخل البلاد.

، عجز من قدرة البنك اتظركزم على تدويل كل 1991تحرير التجارة اتطارجية في أفريل  -
ذا التاريي، كبذلك إضعاؼ إنتاجية عمليات الاستتَاد التي أصبحت حرة بعد ى

 اتصهاز الإنتاجي الوطتٍ.

تحرير التجارة اتطارجية ساعد على ترسيم السوؽ اتظوازية للصرؼ، كبذلك على  -
 .143التحويلات الغتَ قانونية للأمواؿ، كمنو توسع دائرة اتظديونية اتطارجية اتصزائرية

اطات الصرؼ ، سجلت احتي1986بسبب تدىور أسعار البتًكؿ خصوصا بعد  -
 تراجعا كبتَا في معدلاتها.

ميز اتظيزاف التجارم رصيد سالب بسبب قلة مداخيل الصادرات كارتفاع نسبة  -
 .144الواردات، ككذا تشوه الأسعار

ارتفاع مستول اتظديونية اتطارجية فاؽ قدرتها على التسديد، لأف ميزاف رؤكس الأمواؿ  -
 ف.ىو عبارة، فقط عن عملية اقتًاض كتسديد للديو 

 ضعف الإتؾاز اتظالي للاستثمارات كسوء  -   

: فػي اتصزائر تخصص مبالي ضخمة للاستثمارات الإنتاجية التي *الاستثمارات العامة
تهدؼ بالدرجة الأكلى إلى تحستُ اتظستول اتظعيشي للمجتمع اتصزائرم، كذلك عن طريق 

ستثمارات الإستًاتيجية زيادة الإنتاج، تدعيم السوؽ المحلية، كما تخصص مبالي ضخمة للا
التي في معظم أحيانها تكوف غتَ منتجة مباشرة، كلكنها ىامة جدا لإنتاجيتها الأساسية 
الغتَ مباشرة: كبناء اتظستشفيات، اتصامعات، دكر الشباب، توفتَ السكن....ىذه اتظشاريع 

 ية كالاقتصادية.التي تستند بناء الفرد الاجتماعي اتظتكامل كتهيئتو للقياـ بمهنتو الاجتماع

كلكن كيف تؤثر الاستثمارات العامة على قيمة الدينار؟ إف ىذا التأثتَ يكمن في اللامبالاة 
بالتنفيذ تعذه اتظشاريع ككذلك عدـ الكفاءة في الرقابة، كالأدىى من كل ىذا ىو تحويل 
إلى الأمواؿ كترقيتها، على سبيل اتظثاؿ فقط كلي  للحصر إتفا تؤدم في غالب الأحياف 

تعطيل اتظشركع عن ستَه الطبيعي كاتظبلي اتظخصص تعذا اتظشركع يكوف قد حدد عن طريق 
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دراسة عميقة كدقيقة، قد أخذت بعتُ الاعتبار معدؿ الفائدة للقركض، ىذه القركض التي 
 لم يوجد تعا خلق مالي في مؤسستنا العمومية.

 :كىذا التعطيل سيؤثر سلبيا على الاقتصاد الوطتٍ كذلك لأف
اتظبلي اتظخصص للمشركع الاستثمارم "اتظعطل" لن يكوف لو إتؾاز مالي، ىذا من جهة،  -

 في السوؽ الوطنية. PIBكمن جهة أخرل فإف ىذا اتظبلي لن يكوف لو مقابل من 

إذا افتًضنا أف مدة إتؾاز اتظشركع "اتظدة الطبيعية" ىي تس  سنوات كبعد تعطيلو تظدة سنة  -
زه اتضقيقية ستصبح ستة سنوات، كلكن اتظخطط الوطتٍ يتوقع كاحدة مثلا فإف مدة إتؾا

  بعد تس  سنوات، كحتى لو حصلنا على نف  اتظبلي xاتضصوؿ على خلق مالي مقداره  
 x بعد الانطلاقة اتصديدة للمشركع، فإف نظرية التأبتُ توضح لنا حقيقة الفرؽ بتُ قيمة  

بعد ست سنوات. ىذا  xبر من بعد تس  سنوات ذك قيمة أك xاتظقدارين: حيث أف 
في حالة التعطيل، أما إذا سارت الأحواؿ على صيغتها الطبيعية، فإف طبيعة الاستثمارات 
في الاقتصاد الوطتٍ ضعيفة الفعالية، إذ أف معدؿ الإتؾاز اتظالي للاستثمارات خلاؿ اتظدة 

ارات يعتمد بينما تدويل ىذه الاستثم %55عموع الاقتصاد الوطتٍ لم تتعدل  67-83
 .145من تغموع الاستثمارات 4/3أساسا على اتطزينة 

: بالنسبة للاستثمارات اتطاصة، فحدث كلا حرج، إذ أف الاستثمارات الخاصة *
أصحاب ىذه الاستثمارات اتطاصة ينصبوف أماـ أعينهم ىدؼ كاحد، كدليل ذلك 

 ة ىذه اتظشاريع.ىو الكيفية التي تستَ عليها ىذه اتظشاريع داخل الوطن، كخاصة نوعي

كىذا اتعدؼ ىو طبعا تحصيل اتظزيد من الأمواؿ دكف مراعاة أم توازف أك اختلاؿ للاقتصاد 
الوطتٍ...ىذا لا يهمهم،  فهم أفراد من اعتمع لا صلة تعم بالدكلة كشؤكنها، كىم أحرار 

ؿ في يصرفوف أمواتعم الطائلة كيفما شاءكا، كأينما شاءكا، كإف حدث ىناؾ خلل أك اختلا
الاقتصاد الوطتٍ، فلا شك أف ىذا نتيجة لضعف اتضكومة في أداء كظائفها...ىذه ىي 
عقلانيتهم التي يتخذكف بها سلوكهم الاقتصادم كالاجتماعي كأية عقلانية، فهم يفضلوف 
السهل من أجل النمو  النمو النقدم طبعا ، كيتفادكف كل حساب اقتصادم، أك تخطيط 

ترمي للتنظيم العاـ، كالاستقرار العاـ، ك إلا فكيف نفسر انتشار أك أم معاتصة اقتصادية 
المحلات اتطاصة كالتي تعتبر مشاريع نقدية معتبرة القيمة، فإنك لو دخلت إحدل ىذه 
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المحلات ترل تجهيزا فاخرا لسقف كجدراف المحل "كىذه التجهيزات غالبا ما يكوف مستوردا 
الأجنبية" كلكنك لو نظرت إلى عرض المحل  من خارج الوطن أم مقابل كمية من العملة

أم الناتج المحلي الإترالي  PIBستجد حتما مأكولات متنوعة، اتظهم أنك لن تجد رائحة لػ 
الذم تبحث السلطات الوطنية كالأجنبية في كل الدكؿ أف ترفع من قيمتو حتى يتناسب مع  

م كقوة في قيمة العملة كمية النقود اتظتاحة للتداكؿ حتى يكوف ىناؾ استقرار اقتصاد
 الوطنية.

من حيث القيمة ىذه  PIBفإلى أين نذىب بكل ىذا؟ إف الكتلة النقدية تفوؽ بكثتَ كمية 
الأمواؿ الضخمة التي خصصت تعذه اتظشاريع بإفراط كبتَ كانت بقدرتها أف تساىم في رفع 

PIB لوطتٍ بالنتائج لو أنها استعملت في مشاريع أخرل من شأنها أف تعود على الاقتصاد ا
 اتظوجودة، كىذا ما نسميو ىنا سوء توجيو الاستثمارات.

 :ضعف الادخار وقوة الاكتناز* 
إف للادخار كزف ىاـ من حيث تنشيط الاستثمارات العامة التي تخططها اتعيئات العامة  

تبتُ أف تطدمة التنمية المحلية، كلكن الوضع في الاقتصاد الوطتٍ كمن خلاؿ الإحصائيات الرتشية ي
عامل الادخار ضعيف، لأنو يتقابل بصورة أك بأخرل بعامل الاكتناز الذم لم تجد اتعيئات اتطاصة  

 كيف تبعده عن أنظار الأفراد.

إذ نلم  بوضوح ضعف الادخار في الاقتصاد الوطتٍ لأف ادخار الأفراد لا يلعب دكره 
 من الادخار العاـ. 2/1أكثر من مثل ما يلعبو في الاقتصاديات اتظصنعة أين تنثل ىذا الأختَ 

 : التضخم*

إف للتضخم آثارا سلبية على كامل الاقتصاد الوطتٍ كلاسيما على العملة النقدية اتظستعملة 
في العمليات اليومية، إف الأفراد يفقدكف الثقة بهذه العملة نظرا لضعف قدرتها الشرائية، ىذا زيادة 

ب عنو ضعف في اتظوارد اتظالية اتظتاحة لتمويل اتظشاريع على إضعاؼ دافع الادخار عندىم، تؽا يتًت
 146 الاقتصادية الاستثمارية.

كلو تطرقنا إلى ظاىرة التضخم في اتصزائر فنجد أف اتصزائر كبقية دكؿ العالم الثالث، تتسم 
بالفجوة الغذائية داخل الوطن إلى جانب أنها تختص في إنتاج كتصدير اتظواد الأكلية، كمن 

ف الفجوة الغذائية راجعة إلى الارتفاع اتظستمر في معدلات النمو الدتنغرافػي من جهة اتظعركؼ أ
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كعجز اتصهاز الإنتاجي عن تلبية الطلب الكلي من جهة أخرل، اتظهم ىنا ىو أف الطلب الكلي 
 أكبر من العرض تؽا يؤدم إلى ارتفاع الأسعار، زيادة إلى ظهور اتظضاربة.

كتصدير اتظواد الأكلية، فإف اتططر ىنا ىو أف أسعار ىذه اتظواد أما بالنسبة لعملية إنتاج 
 تتعرض لتقلبات من حتُ لآخر في الأسواؽ العاتظية كيتًتب عن ىذا نتيجتتُ:

إذا كانت ىذه التقلبات بالزيادة، فإف اتظداخيل النقدية للبلد اتظصدر تزداد كبالتالي يزيد  -
منخفضا، أم عدـ توازف الكتلة النقدية كالناتج  الإنفاؽ العاـ، في حتُ يبقى الإنتاج المحلي

 المحلي الإترالي كمنو ارتفاع الأسعار، فالتضخم.

كإذا كانت ىذه التقلبات بالنقصاف، فإف ذلك يؤدم إلى نقص أك ضعف اتظداخيل النقدية  -
للبلد اتظصدر، أم نقصاف في إيرادات الدكلة، كمنو فإف لم تستطيع الدكلة تخفيض الإنفاؽ 

، فإف اتضل الوحيد لتغطية العجز ىو اللجوء إلى الاقتًاض اتظصرفي  إصدار نقود غتَ العاـ
مغطاة بزيادة الإنتاج ، كىذا يعتٍ ارتفاع اتظستول العاـ للأسعار كبالتالي التضخم، كفي 
بعض الأحياف تلجأ بعض الدكؿ إلى اتظديونية اتطارجية كىذا التوضيح البسيط ينطبق على 

امية مصدرة للبتًكؿ، كتقاس الفجوة التضخمية عادة باستخداـ الأرقاـ اتصزائر كدكلة ن
القياسية للأسعار، كلكن ىذه الطريقة تستدعي الشمولية، أم تشمل أكبر عدد تؽكن من 
السلع كاتطدمات كلذلك فهي مستبعدة ىنا، ىذا إضافة إلى أف ىناؾ عامل آخر كىو 

ول الأسعار في الأسواؽ اتظوازية  اتضقيقية  التقييد اتضكومي  الإدارم  للأسعار، دكف مست
 فهذا يؤدم إلى عدـ فعالية ىذه الأرقاـ القياسية.

كل ىذه الأسباب كالإحصائيات اتظقدمة، ألزمت على اتصزائر الشركع في عملية تخفيض الدينار 
 كذلك لتحقيق الأىداؼ التالية:

 
 الدينار:قيمة  أهداؼ تخفيض.2

، بالاتفاؽ مع صندكؽ النقد الدكلي كالتي  1994تي تفت في سنة إف عملية تخفيض الدينار ال
كانت من كراءىا إعادة اتصدكلة من ديونها اتطارجية، كتطبيق برنامج التصحيح اتعيكلي، ىذا 
الأختَ الذم من أىم بنوده ىو التعويم الكلي للعملة الوطنية خصوصا بالنسبة للمعاملات 

التخفيض الكلي للعملة الوطنية، ككاف يرجى من ىذا التجارية للجزائر مع باقي العالم، ك 
 التخفيض تحقيق الأىداؼ الآتية:



 

 

 

 

تنخفض العملة بهدؼ تأسي  التوازف اتظالي اتطارجي للبلد، حيث تجعل الصادرات أكثر  -
تنافسا كتقلل من عملية الاستتَاد، فيجب على البلد أف تلتوم على مواد قابلة للتصدير 

كأف تكوف الإنتاجية الوطنية كافية من ىذه اتظواد لتغطية حاجيات خارج قطاع المحركقات 
 .147عالية كي تدكنو من التصدير ةالوطن الداخلية أكلا كذات جود

بتخفيض قيمة العملة الوطنية تصبح اتظواد اتظستوردة أكثر غلاء بالنسبة للمصنعة تػليا، كبهذا  -
و منتوج بلاده، كتظا لا اتظستهلك عملية التخفيض تساعد على توجيو اتظستهلك المحلي تؿ

 الأجنبي.

 بنقص عمليات الاستتَاد كارتفاع عمليات الصادرات يعود اتظيزاف التجارم إلى توازنو. -

عن طريق عملية التخفيض يزيد رصيد البلد من العملات الأجنبية لكثرة الصادرات، إذ  -
تخفيض لقيمة العملة الوطنية لن بالرجوع إلى ىيكلة التجارة اتطارجية اتصزائرية، عملية ال

 تكوف بدكف آثار سلبية على الاقتصاد الوطتٍ.
 
 
 

 : الدينار الجزائريقيمة  تخفيضآثػار .3
إف المحاكلات الكثتَة لتخفيض سعر الصرؼ للدينار اتصزائرم، ىذا السعر الذم ندفعو 

ر كاتطدمات، فهو مقابل اتضصوؿ على عملة أجنبية، إذ لو عدة خصوصيات مقارنة بتلك الأسعا
يرمز إلى قدرة استتَاد البلد، أك قدرة التحويل إلى العملات الأجنبية لتكاليف الإنتاج اتظدفوعة 
بالدينار، ثم إنتاجية آلة الإنتاج اتصزائرم بالنسبة لإنتاجية الاقتصاد البلد اتظستورد للعملة التي ىي 

ية اتصزائرية مقارنة بالأسعار الداخلية للبلد تػل التبادؿ، كفي الأختَ تفط ستَ تطور الأسعار الداخل
 الآخر.

إف تغتَ قيمة الدينار تدارس آثارا على مستول الأسعار الداخلية، سواء إذا كانت 
اتظنتوجات مستوردة، ككذلك أسعار اتظنتوجات اتظصنعة تػليا التي لا تحتوم أك تحتوم على مواد 

الية كقدرة التصدير كالدفع إلى الاستتَاد أك التصدير، مستوردة، بالإضافة إلى تأثتَه على الوضعية اتظ
 للأفراد أك اتظؤسسات العمومية.
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كذلك التغتَ في حصة العملة الوطنية لا ينخفض باتـفاض عدد الدينارات الضركرية من 
أجل شراء عملة أجنبية، في حالة أكثر تقييم لعملتنا أك الرفع من ىذا العدد في حالة 

 .148التخفيض
ة السلطات الوطنية تقرر تعديل معدؿ الصرؼ للدينار تأخذ بعتُ الاعتبار قرار تغيتَ فػي حال

أسعار كل السلع كاتطدمات اتظتداكلة في البلد، بما في ذلك تكاليف الاقتًاض كتغتَ العلاقة بتُ 
 الأسعار المحلية الوطنية كالأسعار في البلد الأجنبي اتظعتٍ بوضع عملتو.

العملة الوطنية، يؤثر مباشرة أك غتَ مباشرة على مستول كذلك تغتَ سعر الصرؼ 
عائدات كسلوؾ اتظستهلكتُ، كما على تقدـ كازدىار اتظنتجتُ أك على إفلاسهم لا أحد من 
الأعواف الاقتصادية داخل التًاب الوطتٍ لا تنكن أف تدسو ىذه الآثار، سواء بالإتكاب أك 

 للعملات الأجنبية.بالسلب، في حالة تغتَ حصة الدينار بالنسبة 
يظهر جليا أف تغتَ معدؿ الصرؼ للعملة الوطنية لا تنكن أف يكوف قرار مأخوذ من طرؼ 
اتضكومة بدكف أف توضح مسبقا الأىداؼ الاقتصادية كالاجتماعية التي تريدىا من خلاؿ ىذا 

 التغيتَ، كبدكف أف تعمل جرد كامل للعواقب الإتكابية كالسلبية تعذا القرار.
السابقة، دكر سعر الصرؼ الدينار كمنظم ضركرم للاقتصاد اتصزائرم كاف لسنوات اخلاؿ 

تغهولا من طرؼ اتظسؤكلتُ لتسيتَ الاقتصاد، يستعمل في غتَ كقتو كبتسيتَ سيء، حيث عملية 
 تقييم الدينار تعود إلى الإدارة كلي  إلى العوامل الاقتصادية.

سجلة في ميزاف اتظدفوعات، السلطات بسبب الاختلالات اتظ 1987ك  1971بالفعل بتُ 
النقدية اتصزائرية لم يستطيع التحكم بالضركرة بتحديد معدؿ الصرؼ للعملة باتظستول الذم تنكن 
أف يسمح تعا بالوصوؿ إلى التوازف اتطارجي الكلي حيث انتقل سعر الدينار بالنسبة للدكلار من 

  .1987ك  1971دج بتُ 3.84دج إلى 4.95
التي مست بالضركرة البلداف  1988السياسية كالاقتصادية العاتظية لسنوات  فالاختلالات

 الندرةذات الاقتصاد الإدارم، كاف تعا آثار مباشرة على الاقتصاد اتصزائرم كأعطت كلادة 
 الاقتصادية بسبب طريقة التسيتَ اتظتعة من طرؼ اتصزائر.
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نونية ك/ أك اقتصادية، من كذلك، ىذه الندرة تفسر بظهور قوانتُ جديدة ذات صفة قا
 بتُ ما سنذكر الآف:

 قانوف النقد كالقرض. -
 قانوف استقلالية اتظؤسسات. -

 قانوف الأسعار. -

 حوؿ البنوؾ كدفاتر التصحيح. 1986قانوف  -

 ككانت الأىداؼ اتظبتغاة من ىذه النصوص مايلي:
 استقلالية تسيتَ اتظؤسسات العمومية بتوطتُ منظم لقواعد السوؽ. -
البنك اتظركزم بالنسبة للخزينة حيث دكره ىو مراقبة الصرؼ، مراقبة البنوؾ  استقلالية -

 الأكلية، كمتابعة التوازنات اتظالية اتطارجية.

 إعادة تأسي  اتظؤسسات اتطاصة. -

 إقصاء احتكار الدكلة للتجارة اتطارجية. -

 تحقيق ىذه الأىداؼ أدل إلى تغتَات على مستول سياسة الصرؼ. -
حوؿ قاعدة توطتُ إجبارم تظدة ثلاث  1991ر أعلن عنو في للدينا149تعويم جزئي -

 .1991سنوات ابتداء من 
 اتظؤسسات اتطاصة تنكن تعا بواسطة غرفة التجارة الدخوؿ في سوؽ الصرؼ الرتشية. -

الأشخاص اتظاديتُ أك اتظعنويتُ اتظقيمتُ باتصزائر تعم اتضق في فتح حسابات إيداع  -
 جارية.بالعملة الأجنبية لدل البنوؾ الت

إف اتصزائر كصلت خلاؿ زمن طويل إلى سياسة عجز ميزانية تؽوؿ بفئة كبتَة من خلق  -
النقود كالادخار اتطاص اعمع، بكلفة شبو معدكمة من طرؼ اتعيئات اتظالية اتظتعلقة 

 باتطزينة اتضسابات اتطاصة للخزينة كقطاع التأمينات.

سيولة الاقتصاد بسبب عدـ  ىذا العجز تراكم خلاؿ سنوات كخلق كضعية فائض في
القدرة الشبو الكلية للمؤسسات الوطنية التي استفادت من تدويلات الدكلة على تسديد ديونها، 

 حيث أنها لا تقدـ أم منتوجية للجهاز الإنتاجي.
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إف عملية تحديد معدؿ الصرؼ بدكف الأخذ بعتُ الاعتبار اتظعطيات التي أثرت مباشرة 
بية لفائض السيولة ىذا الأختَ الذم خلق فجوات تضخمية كبتَة كىذا عليو، أظهرت الآثار السل

عندما كجب تخفيض الدينار، فقمنا فقط إما بإعادة تقييم الدينار، إما باستقرار قيمتو تحرير 
 التجارة اتطارجية مع حرية الأسعار الداخلية كبذلك تدرج القدرة الشرائية الداخلية للدينار.

ئدة لا تعالج فقط بتخفيض مصاريف اتظيزانية كتخفيض اتطلق اتظباشر إف كضعية السيولة الزا
 أك الغتَ مباشر للنقود، لكن بإعادة النمو كىذا بتحستُ الإنتاجية لوسائل الإنتاج.

ك الاختلالات السياسية للبلاد أدت إلى ركود  1986إف التًاجع الكلي لسوؽ البتًكؿ في 
زمة عميقة اجتماعية كسياسية في اتصزائر كالتي حقيقي خارجي للتطور الاقتصادم، كذلك لا

 1986، قد جعلت اتظيزاف التجارم يسجل عجزا ىاما في سنة 1988أكتوبر  5رافقتها مظاىرات 
 ، كبذلك يسجل ندرة دائمة يعيشها الاقتصاد اتصزائرم.1978بعدما كاف في التحسن سنة 

نات، اتضساب التجارم سجل فيما تمص ميزاف اتضسابات ىو الآخر خلاؿ سنوات الثماني
 عجز مستمر، مرتبط كثتَا ببعض الاختلالات التي تديز عملياتو كىي:

الارتباط القوم للصادرات بقطاع المحركقات الناجم عن سياسة معاكسة لتنوع  -
 اتظداخيل اتطارجية.

نقص مداخيل اتطدمات كالسياحة رغم الاستمارات اتظعتبرة اتظقامة في ىذا القطاع من  -
 لدكلة نفسها.طرؼ ا

 ضعف عائدات اتظهاجرين. -

 .150التضخم المحسوس تظعدلات الفائدة اتظدفوعة لتسديد اتظديونية اتطارجية -

إف الرصيد السلبي للعمليات اتصارية كاف تؽوؿ من اتطارج عن طريق الاستدانة، كمن جهة 
 أخرل بسحب من احتياطات الصرؼ اعمعة من خلاؿ سنوات ذات فائض مالي.

على ميزاف اتضسابات، فقد سجل ضغوطات كبتَة  1986، حوؿ أثر أزمة مرة أخرل
كاتـفاض كبتَ في احتياطات الصرؼ، ككذا ارتفاع معدلات الفائدة كظهور للتحرؾ رؤكس أمواؿ 

 ذات تواريي استحقاؽ أقل من ثلاث سنوات تزيد عن خدمة اتظديونية.
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ات اقتًاض كتسديد للديوف، ىو ظاىر أف ميزاف رؤكس الأمواؿ للجزائر عبارة عن عملي
 بعك  الانفتاح على الاستثمارات اتظباشرة الأجنبية، كما تبينو مكونات ميزاف رؤكس الأمواؿ.

خلاؿ سنوات الثمانينات عندما كجدت اتصزائر نفسها أماـ مديونية إضافية بسبب تدويل خدمة 
احتياط الصرؼ  الديوف السابقة، أظهر ميزانها للحسابات عجز مهم كعوض ىذا بسحب من

 للبلاد كىذا ما يؤكد اتصدكؿ التالي: 
 [1989-1981]:  احتياط الصرؼ بالملايين الدولارات 8الجدوؿ رقم

 1977 1987 1985 1988 1989 

 847 977 2513 3546 171 الأصوؿ بالعملات الأجنبية 

   138 97 14 حقوؽ السحب اتطاصة

   268 137 33 كضعية الاحتياط في ص ف د

 2752 2297 1825 1825 767 ذىبال

 Hocine Ben Issad « la reforme économique en Algérie » OPUالمصدر:  

للأسف، كاف تكب لي  فقط أف أسعار المحركقات تنخفض، لكن كذلك العواقب 
الاقتصادية كالاجتماعية تعذا التدىور عجلت بظهور أزمة سياسية خطتَة من أجل أف يكوف سعر 

 ر ينحدر تدرتكيا، ثم إتراليا ككراء الستار.صرؼ الدينا
كالعادة، نعود إلى لغة الكلاـ للتسعتَ عن خطورة الوضعية الاقتصادية كاتظالية للبلد، 

، كضع ملاحظات في اختيار الكلمات 1991، كجواف 1989فالاجتماع الذم انعقد في سبتمبر 
السياسية الاقتصادية اعهولة للتكامل اتظوجهة لتغطية التغتَات كعدـ الاستقرار في كل التوجهات 

بالكلاـ أكلا عن " التخفيض"كالتنفيذ، حيث أعضاء اللجنة اعتمعة، أرادكا الاستغناء عن كلمة 
 "كما رفضوا كذلك كلمة "إعادة اتصدكلة ثم عن تصحيح قيمة الدينار في السوؽ  ""تدىور الدينار

 . 151بتفضيل ألفاظ أخرل كإعادة التمويل
، حوؿ برنامج إعادة اتصدكلة 1997بتُ جواف كأكتوبر  FMIفاكضات السرية مع خلاؿ اتظ

كالتصحيح، اتظسؤكلتُ الاقتصاديوف كالنقديوف قرركا تخفيض معدؿ الصرؼ الرتشي للدينار حوؿ 
 .1997نهاية سبتمبر  $دج/25معدؿ صرؼ موازم الذم كاف 

                                                           
1
 . BALI. H.1993. « Inflation et mal développement en Algérie ». OPU 

2
. BENACHENHOU.  M. 1987 « Inflation, Dévaluation, Marginalisation ». Dar el Cherifa 



 

 

 

 

 فرض الواقع لكن بعيد زمن منذ كىذا امطلق مرفوضة فكرة بمثابة للدينار التخفيض فكرة كانت لقد
 التخفيض. ىذا

عند عملية الاستتَاد، ستظهر الأسعار المحلية في ارتفاع حتما، كبهذا ستؤثر مباشرة  -
على الأفراد عبر السلع الغذائية، كغتَ مباشرة على سلع التجهيز كبذلك تكوف 

 الاجتماعية أكثر ثقلا.

لى نوعية اتظداخيل من العملات الأجنبية إف عملية التخفيض لن يكوف تعا أم أثر ع -
من المحركقات كالتي تقيم بالدكلار  %98كىذا راجع لتًكيب مكونات الصادرات بػ

الأمريكي، أما السلع الأخرل في تغموع الصادرات لا تدثل أم قيمة ىامشية كعرضها 
 .152يبقى غتَ مرف

هيزات التي تزيد في بتخفيض العملة، ترتفع أسعار الواردات للمواد الأكلية كالتج -
 .153خطورة عجز اتظؤسسات المحلية، كحد من عملية الاستثمار، أىم مصدر للتطور

غلاء أسعار الواردات يؤثر مباشرة على اتظستول العاـ للأسعار بمعدؿ تضخم مرتفع  -
  .1994كمتوسط منذ عاـ   %37جدا  

 الوطنية. عملية التخفيض تظهر عجز في اتظيزاف التجارم بسبب ىيكلة الصادرات -

 ارتفاع معدؿ التضخم. -

تطور عملية تخفيض قيمة الدينار الرتشي تكعل قيمتو في السوؽ الرتشية تزيد تدىورا،  -
 كبذلك يفقد الثقة في قيمتو كتزداد عملية اتظضاربة.

إف عملية التخفيض جاءت كحل كحيد لكل مساكئ مؤيدم الاقتصاد النزيو كالدائم،   -
واؿ الكثتَة، كلكن نتيجتو ىو الإعفاء النهائي فهو كحل تصلب الثركات كالأم

للاقتصاد الوطتٍ كزيادة اتظديونية اتطارجية. فهذا اتضل مأخوذ  رعات قوية يصبح تشا 
قاتلا باتطصوص إذا طبق  رعات بدكف الأخذ بعتُ الاعتبار اتضالة اتصسمية للمريض 

 كخصوصيات ىذا اتظرض كىذا ما تلصل مع اتصزائر.

ض أنو مفيد للاقتصاد، بالفعل فهي تقوـ بالرفع الأكتوماتيكي لأسعار التخفيض يفتً  -
اتظواد اتظستوردة، كتفو الأرباح الاتشية التي يسحبها اتظصدركف من مداخليهم، حيث تتم 
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الزيادة في مبالي الضرائب اتظباشرة كالغتَ مباشرة من طرؼ الدكلة كينجم عن ذلك 
للحكومة، كبذلك تصبح ىذه الأختَة ليست  سهولة التوازف تضسابات اتظيزاف اتصارم

 بحاجة للرجوع إلى الإصدار النقدم أك الافتًاض لدفع مصاريفها.

لكن للأسف اتصزائر نتائج التخفيض اتظقتًحة تعا ىي في تناقص مع الأسباب السلبية       
 لتخفيض ديوف اتظؤسسات العمومية كالأصوؿ الغتَ منافسة للبنوؾ، فهي تعمل على تسديد
ديوف خلفها آخركف كذلك بالأرباح التي تحصل عليها إذا انتقلت ديوف اتظؤسسات العمومية 

 مليار دج في غضوف سنة كاحدة. 477مليار دج إلى 25بسبب التخفيض من 

مرة أخرل، تخفيض الدينار الوطتٍ لوحده فقط، لا تنكن أف تلل كل مشاكل الاقتصاد،     
تلسن رصيد اتظيزاف التجارم إذا لم يتحقق شرط بالفعل تخفيض العملة لا تنكن أف 

154
MARSHALL- LERNER. 

فػي النهاية تنكن تخفيض باستمرار العملة بعد إعادة التوازف اتظالي اتطارجي للبلد قبل أف 
يقع في خطر اقتصاد كطتٍ تػطم، في ىذه الوضعية فقط مقايي  اتظلائمة للنمو تنكن أف تكسر 

 الدكر السيئ للتخفيض.
 الآف أف نقدـ شكلا مبسطا لعملية التخفيض للدينار اتصزائرم: تؿاكؿ
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 تخفيض الدينار

 تشجيع الصادرات تقييد الواردات

 اقتصاد كلي

 سعر العملة المحلية أرخص توازف ميزاف اتظدفوعات

 ارتفاع الاستثمار. -
 ارتفاع مناصب الشغل -
 ارتفاع في الإنتاج. -
 منافسة في الأسعار. -

 أسعار السلع الأجنبية اتظرتفعة

 الطلب على السلع المحلية من طرؼ اتطارج

 دم العاـالتوازف الاقتصا

 اقتصاد جزئي



 

 

 

 

 
 
 
 
 
 



 

 

 

 

 المبحث الثالث:  تأثيرات سعر الصرؼ على الاقتصاد الجزائري
شهدت اتصزائر في نهاية الثمانينات تحولات جذرية في مسارىا الاقتصادم فبعد التخلي    

سوؽ، عمدت اتصزائر إلى القياـ بإصلاحات شاملة عن النظاـ الاشتًاكي ك التحوؿ إلى اقتصاد ال
 ك نظاـ الصرؼ. البنكيتظعظم القطاعات ك بالأخص قطاع التجارة اتطارجية ك إصلاح النظاـ 

إف تحستُ كضعية ميزاف اتظدفوعات مرتبط بازدىار قطاع الصادرات, الأمر الذم أجبر    
, بالقياـ بعدة تخفيضات لقيمة العملة الدكلة على إعادة تقييم العملة حسب اتظفهوـ الاقتصادم

المحلية حتى تتمكن اتظنتجات اتصزائرية من منافسة اتظنتجات العاتظية ك التحكم في مؤشرات 
 الأسعار.

إف معرفة نتيجة الإصلاحات التي قامت بها اتصزائر يضعنا أماـ البحث عن تغمل الآثار     
خص على ميزاف اتظدفوعات ك مستول الأسعار الاقتصادية جراء القياـ بعملية التخفيض ك بالأ

 الداخلية ك على اتظؤسسة اتصزائرية.
 
 :ميزاف المدفوعاتؼ على تػأثير سعر الصر  .1
اعتمدت اتصزائر على اتظوارد البتًكلية بنسبة كبتَة من حجم إيراداتها تؽا خلق عدة    

الأجنبية إلى آثار صعوبات في إدارة سعر الصرؼ كما أدل ضعف الاحتياطات من العملات 
 سلبية على الاقتصاد الوطتٍ ك قد تديز اقتصاد اتصزائر بما يلي :

 ركود في النمو . -
 اتـفاض الدخل الفردم  -
 مستوم تضخم مرتفع  -

تدكنت اتصزائر بفضل ارتفاع أسعار المحركقات من تدويل الاستيعاب  1985إلى غاية سنة    
بتُ الاختلالات الاقتصادية  1986النفط سنة  لأسعارفاجئ المحلي اتظرتفع ، إلا أف اتعبوط اتظ

الكلية ك جوانب الضعف في اقتصاد الدكلة فقد اتـفضت قيمة صادرات النفط بمقدار النصف بتُ 
ك بالرغم من قياـ  % 38ك اتـفضت الإيرادات الكلية للصادرات بنسبة  1986-1985عامي 

ها فرض قيود على الواردات فاتـفضت قيمة السلطات برفع معدلات الاقتًاض فقد تحتم علي



 

 

 

 

ك ظهرت حوافز قوية لظهور سوؽ موازية للنقد  1986-1985بتُ عامي %  43الواردات بنسبة 
 155الأجنبي .

إلا أنها بدأت في الاتـفاض مرة أخرل سنة  1997رغم انتعاش أسعار النفط تدرتكيا سنة    
لك الفتًة بنقص كبتَ  في الاحتياطات كزيادة كقد اتسم ميزاف اتظدفوعات اتصزائرم خلاؿ ت 1991

مليار دكلار  26.5إلى  1985مليار دكلار سنة  18.4الاقتًاض فارتفع رصيد الدين اتطارجي من 
ك بدأت آجاؿ الاستحقاؽ تتجو تؿو اتظدل القصتَ ك ارتفعت نسبة خدمة الدين من  1993سنة 

كما ظهرت أزمة حادة في النقد من حجم الصادرات   1993سنة  % 82إلى  1985سنة %  35
مليار دكلار أم ما  1.5حيث اتـفضت الاحتياطات إلى اقل من  1993الأجنبي مع نهاية سنة 
 يعادؿ شهر من الواردات.

تم عقد اتفاقية مع صندكؽ النقد الدكلي تنص على إعداد برنامج شامل  1994في أبريل    
        1995نوات في إطار تسهيل الصندكؽ في مام جدكلة الديوف ك تم الاتفاؽ على ثلاثة س لإعادة

ك صاحب ىذا الاتفاؽ اتضصوؿ على قرض لتسهيل التمويل التعويضي ك الطارئ كما تم الاتفاؽ 
 . 1996على إعادة جدكلة الديوف التجارية مع نادم لندف في مام 

ن ك تحستُ اتعدؼ من برنامج الإصلاح اتظتعلق بالقطاع اتطارجي ىو تخفيض خدمة الدي   
كضعية ميزاف اتظدفوعات ك كانت الأداة الأساسية تتمثل في تخفيض قيمة الدينار ك التحوؿ من 
نظاـ ربط الدينار بسلة من العملات إلى نظاـ التعويم اتظوجو ،ك اتبعت اتصزائر عدة سياسات 

 اقتصادية نوجزىا فيما يلي:
كل يسمح بتقارب الأسعار المحلية مع تحرير الأسعار ك نظاـ الصرؼ ك التجارة اتطارجية بش -

 الأسعار العاتظية .
سياسات مالية مشددة ك القياـ بإصلاحات ىيكلية لإنشاء آليات السوؽ ك تحقيق  إتباع -

 استجابة العرض .
جراء ارتفاع سعر النفط كما حدث تقلص في الواردات  المحركقاتارتفعت إيرادات الصادرات 
بنسبة    يد اتظخزكف ، ك انتقلت كضعية اتضساب اتصارم من العجزبعد إشباع الطلب عليها ك تجد

ك ارتفعت  1997سنة  % 7.3ثم  1996سنة  % 2.7إلى فائض بنسبة  1995سنة  % 5.3
                                                           

 .حالة النامية في الاقتصاديات العملة قيمة لتخفيض الاقتصادية تقرير: الآثار  2665عتًكس بو اتضق بدع مولود ةلعراب .155
  قسنطينة، منتورم. اتصزائر.جامعة



 

 

 

 

مليار دكلار سنة  8ثم إلى  1996مليار دكلار سنة  4.2الاحتياطات من العملات الأجنبية إلى 
ادة الاستقرار الاقتصادم على اتظستول الكلي ك ، خلاؿ ىذه الفتًة تؾحت اتصزائر في إع1997

 القياـ بإصلاحات ىيكلية نتج عنها اتضد من نسبة التضخم ك العودة إلى تحقيق النمو الاقتصادم.
أدل اتـفاض أسعار النفط إلى تدىور ميزاف اتظدفوعات ك ظهور  1999-1998خلاؿ سنة   

ستدانة اتطارجية ك فقداف الاحتياط الدكلي اتظاؿ تؽا نتج عنو تضييق تغاؿ الا رأسعجز في حساب 
ك زيادة الضغط على الدينار ، الأمر الذم دفع السلطات النقدية إلى اتضفاظ على سعر فائدة 

حدث تحسن في أسعار النفط  2777مرتفع مع عدـ التدخل عند اتـفاض الدينار ، خلاؿ سنة 
ة في سعر الصرؼ ك بلغت تؽا أدل إلى تحسن ميزاف اتظدفوعات مع حدكث تقلبات صغتَ 

156مليار دكلار سنة  12احتياطات الصرؼ 
  2772مليار دكلار سنة  23.1ثم ارتفعت إلى  2777

 22.4ة اتطارجية كلتصل إلى يمليار دكلار، كما اتـفضت اتظديون 33ب  2774ك قدر مع بداية 
 2773.157مليار دكلار سنة  22.8لتًتفع إلى حوالي  2771مليار دكلار سنة 

تحسن أسعار النفط مع توفر مناخ سياسي ملائم تشح للجزائر التقليل من التبعية إف  
اتطارجية بإجراء  تحفيزات للنهوض بالقطاع اتطاص ك تطوير القطاع اتضقيقي ك تحرير الاقتصاد ك 

 إتباعقوانتُ السوؽ ، كما أف الرقابة على حركة رؤكس الأمواؿ إلى الداخل تدكن الدكلة من  إرساء
نقدية مستقلة في حالة سعر الصرؼ اتظستقر حيث يعتبر سعر الصرؼ عامل رئيسي تؤثر  سياسة

تقلباتو على أسعار السلع اتظتداكلة في السوؽ العاتظي حيث أف السلع اتظستوردة تستخدـ  
 .كمدخلات في اتظنتجات المحلية

رتفاع مؤشر فتخفيض قيمة العملة يؤدم إلى ارتفاع أسعار السلع اتظستوردة ك بالتالي ا  
الأسعار كزيادة تكلفة الإنتاج ،فالتحسن في سعر الصرؼ يؤدم إلى نقص الطلب على السلع 
المحلية لاف اتظستهلك تنكنو اللجوء إلى بدائل أجنبية اقل تكلفة  ك اتـفاض الطلب عليها يؤدم إلى 

 اتـفاض الأسعار .
ميزاف اتظدفوعات عن  يعتبر تخفيض الدينار شرط أساسي ك ضركرم لتصحيح العجز في   

 طريق تنشيط الصادرات ك تخفيض الواردات ، الأمر الذم يؤدم إلى اختفاء العجز عن طريق :
 زيادة إيرادات الصادرات مقومة بالعملة المحلية. -

                                                           
156 . La situation économique et financière a fin 2001 en Algérie ministère des finances               

 157. Banque d’Algérie: Rapport 2004 évolution économique et monétaire en Algérie,2003 



 

 

 

 

ارتفاع أسعار الإنتاج الزراعي تؽا يؤدم إلى تشجيع ىذا القطاع ك التنويع في منتجاتو في إطار  -
 تنويع الصادرات.

إنتاج اتظنتجات التي تعوض الواردات، ك خاصة اتظنتجات الغذائية الأساسية ك اتظواد الأكلية  -
 الصناعية.

 استًجاع الثقة في العملة المحلية بعد الوصوؿ إلى استقرار قيمتها. -
 تحستُ آفاؽ النمو الاقتصادم ك كضعية اتظدفوعات اتطارجية  -
 

 للجزائر الصادرات و الواردات: التدفقات التجارية الخارجية 1الشكل

 
  اءكزارة اتظالية ك التجارة ك الديواف الوطتٍ للإحصالمصدر: 
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إف اتظرحلة الطويلة التي ميزت قطاع التصدير في اتصزائر ك تسجيل نتائج ضعيفة بهذا    
 158تمثلة في:نتناكؿ مشاكل التصدير في اتصزائر ك اتظ جعلتناالقطاع، 

 المشاكل على المستوى الجزئي: 1.2 
إف غياب سياسة تػددة الأىداؼ ك كاضحة من طرؼ كل الدكائر ك اتظستويات ك عدـ    

توافر نظاـ اتظعلومات يتضمن كافة البيانات ك الإحصائيات اتظرتبطة بالعمليات الإنتاجية كموقع 
ؿ تحديد ك تصميم اتظنتجات نتج عنو ضعف السلعة في السوؽ ، كعدـ الأخذ بنظاـ اتصودة في تغا

في اتعياكل التنظيمية كعدـ استجابتها للتغيتَات اتضاصلة في تغالات التصدير كبالأخص تغاؿ 
التكنولوجي ك الإعلاـ كالاتصاؿ ، تؽا أدل إلى نقص الكفاءات داخل اتظؤسسة ك غياب فرص 

 الإبداع ك الابتكار .
 قتصادي :المشاكل المرتبطة بالمحيط الا 2.2
 كاضحة اتظعالم للتصدير أك على الأقل تغطية اتضاجيات المحلية  إستًاتيجيةغياب  -
غياب ثقافة التصدير لدل اتظتعاملتُ الاقتصاديتُ اتصزائريتُ ك ميلهم تؿو تؽارسة عمليات  -

الاستتَاد، كما انو ىناؾ عدـ توافق للمنتجات الوطنية اتظوجهة تؿو التصدير مع اتظعايتَ 
 دكلية للجودة ، ك كذلك ارتفاع تكاليف الإنتاج بسبب تدىور العملة الوطنية.ال
 .انعداـ اتطبرة لدل اتظصدرين اتصزائريتُ  -
 المشاكل المرتبطة بالمحيط المؤسساتي و التشريعي : 3.2
          التشابك ك التداخل في اتظهاـ كاتعياكل اتظدعمة لتًقية الصادرات خارج المحركقات،  -

 غياب التنسيق كالتضارب في الأرقاـ اتظقدمة ، تؽا أدل إلى صعوبة تحقيق الأىداؼ.ك 
 سوء استخداـ ك توجيو اتظوارد اتظالية للصندكؽ اتطاص بتًقية الصادرات خارج المحركقات. -
ارتفاع تكاليف النقل الدكلي، تؽا ترتب عنو ارتفاع تكاليف التسويق ك بالتالي اتـفاض ىامب  -

 مكن تحقيقو من عملية التصدير.الربح اتظ

                                                           

" تأىيل النتجات التصديرية في إطار تسيتَ اتصودة الشاملة، دراسة حالة اتظعمل اتصزائرم    1222يوسف بومدين . 158
 اتصديد" رسالة ماجستتَ. كلية العلوـ الاقتصادية ك علوـ التسيتَ .جامعة اتصزائر



 

 

 

 

من أىم اتظشكلات التي تواجو اتظصدر  أصبحعدـ الاىتماـ بوظيفة التسويق الدكلي ، حيث  -
اتصزائرم ىي اتضصوؿ على اتظعلومات بتُ الأسواؽ اتطارجية ك ىذا لنقص خبرتو بالدراسات 

 التسويقية .
الكفاءة الاقتصادية عن طريق  إف تؾاح سياسة تشجيع الصادرات في اتصزائر تقتضي رفع   

تحالفات بتُ اتظؤسسات، فاتصزائر تدتلك ميزة  كإقامةخلق تناف  بتُ اتظؤسسات داخل البلد ، 
نسبية في قطاعات ىامة كالفلاحة ، الصناعة التقليدية ، الصناعات الاستخراجية ك السياحة تكب 

 استغلاؿ . أحسناستغلاتعا 
ل اتظؤسسة اتصزائرية في قطاع التصدير، إلا أف النتائج بقيت اتظبذكلة لتفعيت اداعهو رغم    

أمرا ضركريا تحستُ قطاع التصدير خاصة مع اتفاقيات  أصبحدكف اتظستول اتظطلوب ، كقد 
 .ةالأكرك متوسطيانضماـ اتصزائر للمنظمة العاتظية للتجارة ك إنشاء منطقة تبادؿ اتضر 

 [2112-1991] ات الجزائرية: نسبة المحروقات بالنسبة للصادر  2الشكل 
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 كزارة اتظالية كالتجارة كالديواف الوطتٍ للإحصاء المصدر:

 
 :أثير سعر الصرؼ على معدؿ التضخم تػ .3
يعتبر التضخم نتيجة حتمية لتخفيض الدينار ، كالذم ينتج عن ارتفاع اتظتزايد في أسعار    

اع التكاليف العمومية ك التوزيع الغتَ منظم اتظواد الأساسية كخصوصا اتظستوردة ، كما ينتج عن ارتف
 للأجور مقابل الإنتاج .



 

 

 

 

إذا تطرقنا لدراسة ظاىرة التضخم في اتصزائر ، تؾد أنها كبقية الدكؿ النامية تتسم بالفجوة الغذائية   
داخل الوطن ك الناتجة عن الارتفاع اتظستمر في النمو الدتنغرافي من جهة ، ك من جهة أخرل عجز 

الإنتاجي عن تلبية الطلب الكلي ، فإذا كاف الطلب الكلي اكبر من العرض فحتما يؤدم  اتصهاز
 إلى ارتفاع الأسعار .

فيما تمص عملية إنتاج ك تصدير اتظواد الأكلية فاف اتططر الناتج ىو تعرض أسعار ىذه    
 اتظواد للتقلبات من حتُ لآخر في الأسواؽ العاتظية ك يتًتب عن ىذا نتيجتتُ:

ا ارتفعت أسعار ىذه اتظواد فاف اتظداخيل النقدية للبلد سوؼ تزداد تؽا يؤدم إلى إذ -
زيادة الإنفاؽ العاـ في حتُ يبقى الإنتاج المحلي منخفضا ، أم عدـ توازف الكتلة 

 النقدية مع الناتج المحلي الإترالي ك الذم ينتج عنو ارتفاع الأسعار .
داخيل النقدية للبلد تنقص ، ك عليو تلجا إذا اتـفضت أسعار ىذه اتظواد ، فاف اتظ -

الدكلة إلى تخفيض الإنفاؽ العاـ ك اللجوء إلى الاقتًاض اتظصرفي تؽا ينتج عنو ارتفاع 
 اتظستول العاـ للأسعار.

، كفي  % 9عندما بدأت اتصزائر في القياـ بتحرير الأسعار كاف معدؿ التضخم يبلي حوالي    
فيض العملة إلى تزايد معدلات التضخم ، نتيجة زيادة تكلفة أكائل التسعينات قادت عمليات تخ

،ك قد تم تدويل ىذه الاختلالات عن طريق إصدار 159الواردات ك تكلفة خدمة الديوف اتطارجية 
، كما أف تخفيض قيمة  العملة مرة  % 28بلي معدؿ التضخم حوالي  1992النقود ،كمع نهاية سنة 

ك قد اتبعت  ،1994مع نهاية  % 39دؿ التضخم ليصل إلى أدل إلى ارتفاع مع 1994أخرل سنة 
سنة  % 15اتصزائر بعد ذلك سياسة مالية تقييدية أدت إلى اتـفاض معدؿ التضخم ليصل إلى 

 . 2777سنة  % 7.52، ثم بلي حوالي  1997في نهاية مارس  % 6ثم إلى  1996
 أثير سعر الصرؼ على المؤسسة الجزائرية ػت .4
سات اتصزائرية نتيجة التخفيضات الكبتَة للعملة خسائر صرؼ كبتَة ، ك قد تكبدت اتظؤس   

تعهدت الوزارة للمتعاملتُ اتطواص الذين تنثلوف أغلبية قطاع العمل بتسهيل العراقيل التي تواجو 
مليار دينار تطسائر الصرؼ من أجل إعادة التأىيل ك التمويل تعذه  47ػنشاطهم  كبتدعيم يقدرب

                                                           
159. BENACHENHOU.  M. 1987 « Inflation, Dévaluation, Marginalisation ». Dar el 

Cherifa. 

 



 

 

 

 

 .اتظؤسسات
إف سياسة الصرؼ التي اتبعتها اتصزائر في بداية التسعينات اتظتمثلة في تخفيض قيمة العملة    

 الوطنية أثرت بصفة كبتَة على ربحية اتظؤسسة ك تنكن إرجاع ىذه اتطسائر إلى الأسباب التالية:
 : بصفة عامة أخطار الصرؼ كانت نتيجة مايليالمؤسسة ذات النشاط التجاري .1

 لتقنيات اتطارجية للتغطية ضد تؼاطر الصرؼ عدـ توفر ا -

 ضعف جانب التسيتَ في اتظؤسسة ك عدـ الدراية بطرؽ التغطية الداخلية -

 انتهاج اتصزائر عدة تخفيضات للعملة كما أف الدينار كاف شديد التقلب  -

 طوؿ فتًة العقود ك ضعف النظاـ البنكي خاصة في تغاؿ تقنيات التجارة اتطارجية  -

 : كانت اتطسائر ناتجة عن: مؤسسة ذات النشاط الصناعيال. 2

 غياب طرؽ التغطية اتطارجية -

: اتظؤسسة عند استتَادىا لآلات تلاؾىالاإعادة تقييم التجهيزات اتظستوردة ك عملية  -
الإنتاج تقوـ بتقوتنها بالعملة المحلية ك تقوـ كل سنة باقتطاع الاىتلاؾ حسب اتظدة حياة 

ا تستًجع قيمة الآلة مع نهاية مدة حياتها ك القياـ بتجديدىا، لكن الآلة، حيث أنه
الاتـفاض الكبتَ في العملة المحلية يضع ىذه اتظؤسسات أماـ مشكلة عدـ كفاية اتظبالي 
اتظهتلكة لتجديد الآلة، ك قد تم انتهاج سياسة جديدة تظعاتصة ىذه الوضعية تتمثل في إعادة 

تَات معدؿ الصرؼ لتجنب خسائر كبتَة في نهاية الفتًة ك تقييم الآلة في كل سنة حسب تغ
 .توضيح النتيجة اتضقيقية لكل سنة

 
 
 
 
 
 

 

 

 



 

 

 

 

 :الفصلخاتمة 

 
إف اعتماد اتصزائر على القياـ بإصلاحات شاملة تظعظم القطاعات كباتطصوص قطاع 

يم العملة كنظاـ الصرؼ، ألزـ عليها إعادة تقي البنكيالتجارة اتطارجية كىذا بإصلاح النظاـ 
حسب اتظفهوـ الاقتصادم كخصوصا بعد التغتَات التي طرأت على نظاـ النقد العاتظي، فانتقاتعا 

تحديد معدؿ سعر صرؼ الدينار الذم تؾم عنو آثار كبتَة على  معنظاـ الصرؼ اتظرف  إلى
 الاقتصاد الكلي، خاصة بعد تدىور أسعار المحركقات كاتـفاض قيمة العملة عجل لعملية رفع

 اتظراقبة على عملية الصرؼ كتعويم الدينار.
ىذه العملية الأختَة كانت نتيجتها تخفيض قيمة العملة الوطنية، تؽا أثر سلبا على الوضعية 

 الاجتماعية للمواطن اتصزائرم.
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 الفصل الرابع: الرقابة على الصرؼ في الجزائر
 

 مقدمة :

 
ابة على الصرؼ " تأمتُ استخداـ اتظوارد من العملات الأجنبية اتظتوفرة كاتظرتقبة نقصد بالرق

طبقا للمصاا الوطنية ككذلك السهر على عمليات التنازؿ كاتضيازة على بعض عناصر الأملاؾ 
 160 .الوطنية من قبل الأشخاص اتظقيمتُ باتطارج "

الذم قد يسجل من اتضاجة إلى  كبهذا أف الرقابة على الصرؼ تعتٍ تقليص الفارؽ الكبتَ
 الاستتَاد التي تسمح بالدفع.

تد  الرقابة على الصرؼ كل التدفقات اتظالية كالتجارة اتطارجية، حركة رؤكس الأمواؿ، 
اتظدفوعات اتصارية، كىي تتأثر بالتغتَات اتظالية كالنقدية في ميزاف اتظدفوعات، ككذا الاحتياطات 

 المحصل عليها من اتعيئات الدكلية. الأجنبية بالإضافة إلى القركض
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 11-91قبل قانوف  المبحث الأوؿ: تطور الرقابة على الصرؼ في الجزائر

 (:1971-1962مرحلة حماية الاقتصاد الوطني الناشئ من المنافسة الأجنبية)  .2
من كاف اتعدؼ خلاؿ ىذه اتظرحلة ىو تزاية الاقتصاد الوطتٍ من الوصايا اتظفركضة عليو 

طرؼ القول الاستعمارية، كىذا بوضع علاقات اقتصادية أكسع مع بلداف أخرل كتوسيع نطاؽ 
 التجارة اتطارجية.

كمن أىم الوسائل اتظتبعة في تنظيم الرقابة على الصرؼ ىي اتضرية من جهة، كنظاـ 
 اتضصص كالاحتكار كالاتفاقيات الثنائية من جهة أخرل.

اتظتعلق بالتعاكف الاقتصادم كاتظالي  1962مام19ريح بموجب اتظبادئ التي نص عليها تص
مع الدكلة اتظستعمرة خلاؿ الأشهر الأكلى من الاستقلاؿ، يسبب انتماء اتصزائر إلى منطقة الفرنك 
الفرنسي، انتقاؿ رؤكس الأمواؿ بتُ دكؿ البحر الأبيض اتظتوسط، كما يسبب اتعركب اتظكثف 

وب التقليص من الواردات من السلع كاتطدمات إلا في لرؤكس الأمواؿ عن طريق البنوؾ إلى كج
نطاؽ ما تحتاجو تنمية البلاد، كبما يتماشى مع اتظتاح من العملات الأجنبية، كتعذا طبقت 
السلطات العمومية بعض الإجراءات على العمليات التجارية كاتظالية مع بقية العالم ككاف من أتقها 

 161" نظاـ اتضصص "
اتظعاملات اتظسددة بالعمليات الأجنبية، حيث أصبحت ىذه تن  نظاـ اتضصص كل 

اتظعاملات خاضعة إلى ترخيص من قبل كزارة اتظالية كبهذا أصبحت كل عملية استتَاد أك تصدير 
تخضع لإجراءات الرقابة اتظستمر في اتضصوؿ على ترخيص مسبق كاحتًاـ اتضصص اتظقررة، ككاف 

 اتعدؼ من نظاـ اتضصص ما يلي:
 نتاج الوطتٍ.تزاية الإ -
 تحستُ كضع اتظيزاف التجارم. -
 اتضد من السلع الكمالية كاقتصاد العملات الأجنبية.  -
 إعادة توجيو الواردات حسب قدرات كل منطقة. -
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بالإضافة إلى نظاـ اتضصص، ثم استعماؿ ىيئات احتكارية مستَة مباشرة من طرؼ 
ما يتعلق الأمر بالسلع كاتطدمات التي الدكلة، كأسندت ىذه الاحتكارات إلى الشركات الوطنية عند

 تدخل مباشرة في نشاطها.
كلتعزيز أىداؼ اتصزائر في استقلاليتها، قامت بتنويع كتوسيع تغالات مبادلاتها بإبراـ العديد 

 من الاتفاقيات الثنائية مع تؼتلف البلداف.
 

 
مرحلة الاحتكارات المسيرة من طرؼ الشركات الوطنية لحساب   .3

 :1977-1971الدولة
ميز ىذه اتظرحلة باحتكار الدكلة الشديد للشركات الوطنية، كما شرع كذلك بتنفيذ 

 اتظخطط الرباعي الأكؿ كالثاني على مستول النشاط الاقتصادم.
كما ساد ىذه اتظرحلة تقييد التجارة اتطارجية كاتطصوص عملية الاستتَاد، كتتمثل ىذه 

 : 162القيود في
ت، يتمثل في غلاؼ مالي يرمي إلى تلبية حاجيات اتعيئة إقرار ترخيص إترالي للواردا -

 اتظستفيدة من الواردات.
 تفويض إدارة تظراقبة العمليات التجارية بتُ اتظؤسسات الوطنية كاتظؤسسات الأجنبية. -
العمل بالنصوص التنظيمية بغرض تغطية كافة اتظبادلات في إطار السياسة الاقتصادية  -

 النصوص التي كضعت بعد الاستقلاؿ مباشرة. اتظنتهجة كالابتعاد عن تغمل
كما ميز ىذه اتظرحلة أيضا إشعارات الصرؼ التي تستَ اتظؤسسات كالإدارات العمومية 
باتظؤسسات الأجنبية، ككذا الدعائم اتظالية لقانوف الاستثمارات كنوعية التمويل اتطارجي بالإضافة 

 إلى الاستدانة اتطارجية.
 

 

 (:1987-1978للتجارة الخارجية )مرحلة احتكار الدولة   .4
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تم خلاؿ ىذه اتظرحلة اتظصادقة على قانوف احتكار الدكلة للتجارة اتطارجية كىذا يعتٍ 
 إقصاء اتطواص من تغاؿ التجارة اتطارجية.

كما حدد القانوف فتًة انتقالية ميزىا الاحتكار الشديد كنظاـ اتضصص، كما شمل كذلك 
كل السلع كاتطدمات أف تخضع للتًخيص اتظسبق للتصدير ما لم   تغاؿ الصادرات، كبهذا أصبح على

 تكن تابعة لنظاـ الاحتكار، كىذا يعتٍ أف كل النشاط التجارم مع بقية العالم سيكوف مراقب.
لقد أضفى على العلاقات الناشئة بتُ اتظؤسسات العمومية الوطنية كاتظؤسسات الأجنبية 

تظبادلات الدكلية كىذا من خلاؿ قانوف السوؽ العمومية، تؽا طابع الدتنومة كالاستقلالية في تغاؿ ا
أعطى دفعا قويا لتوحيد النصوص التنظيمية التي تستَ الصرؼ اتظتعلق بالعلاقات التي قد تحدث 
بتُ مؤسسات الدكلة كاتظؤسسات الأجنبية كىذا من منظور السياسة الاقتصادية اتصديدة للبلاد 

ـ، اتفاقيات ثنائية مع اتضكومة الأجنبية من اجل تزاية البلاد على الأقل، كقد دعم ىذه الأحكا
من كل التأثتَات السلبية التي قد تنتج عن علاقات القول السائدة في تغاؿ التجارة اتطارجية كمن 
اجل تزكيد الاقتصاد الوطتٍ بالعملة الأجنبية في اتصزائر، كىذا مقابل حصوتعا على مكافأة على 

من إيرادات بالعملات الأجنبية للفائدة شركات  %27ك التنازؿ على أرصدتها، كما تم كذل
الاقتصاد اتظختلط في قطاع السياحة، أما الواردات كالصادرات من السلع كاتطدمات التي تتم دكف 

 دفع فقد أعفيت من إجراءات التجارة اتطارجية.
رية كالبنك دكرا مهما لكل من اتظصارؼ التجا163أعطى النظاـ اتصديد للمصارؼ كالقرض

اتظركزم في الاستعادة التدرتكية لصلاحياتها في تغاؿ الصرؼ، فأصبحت تعد التشريعات 
 كالتنظيمات اتطاصة بالصرؼ كالتجارة اتطارجية كتقيم آثارىا على العملة الوطنية.

 
 (:1995-1988مرحلة استقلالية المؤسسات العمومية)  .5

استقلالية اتظؤسسات العمومية دؼ إلى تهجاءت ىذه اتظرحلة بقوانتُ كتشريعات 
الاقتصادية، كتعزيز اتظشاركة الفعلية تظؤسسات القطاع اتطاص في النشاط الاقتصادم للبلاد بعد 
رفع القيود التي كانت عائقا على اتظؤسسات العمومية في عملياتها مع اتطارج أصبحت مسئولة 

لاقتصادم، كما ألغي كذلك الإشعار على الالتزامات التي تربطها باتطارج كىذا في إطار نشاطها ا

                                                           
163
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بالصرؼ اتطاص بالاتفاقيات اتظوجودة بتُ اتظؤسسات العمومية الاقتصادية اتصزائرية كالأجنبية كبهذا 
 زالت اتظراقبة على اتظؤسسات العمومية في تعاملها مع اتطارج.

زنات بالعملات تم إخضاع اتظؤسسات الوطنية اتصزائرية إلى نظاـ اتظراقبة ك اتظتمثل في اتظوا 
 الأجنبية كىذا في إطار برنامج اتظبادلات اتطارجية للجزائر مع بقية العالم.

كىنا تم إلغاء التًخيص الإترالي لاستتَاد كتصدير السلع كاتطدمات كإلغاء الرقابة اتظسبقة 
قابة دكر البنوؾ التجارية، حيث تقوـ ىذه الأختَة بالر  ك كأدل ىذا إلى تكري  دكر البنك اتظركزم

اللاحقة للبرنامج العاـ للتجارة اتطارجية بتفويض من البنك اتظركزم كعليو لم تعد الرقابة على 
 الصرؼ من صلاحيات كزارة اتظالية بل تقسم ىذه الصلاحيات مع البنك اتظركزم.

خلاؿ ىذه اتظرحلة أنشئت تصنة خاصة بالاقتًاض اتطارجي كاف مقرىا في البنك اتظركزم 
اـ متابعة القركض اتطارجية كمنح اتظوافقة فيما تمص كافة القركض اتطارجية التي كأسندت تعا مه

مليوف دكلار، كفي ىذا الإطار كاف على اتظصارؼ التجارية التعاكف مع البنك اتظركزم  2تفوؽ 
لتمويل صفقات استتَاد السلع كاتطدمات اتظبرمة بتُ اتظؤسسات التجارية اتصزائرية كاتظؤسسات 

 الأجنبية.
عرفت الإصلاحات الاقتصادية في ىذه الفتًة تسارعا معتبرا تؽا حاؿ دكف تطبيق بعض 

لينص على اتظبادئ  17-97النصوص القانونية اتظرتبطة أساسا بالتعليمات التطبيقية، يأتي القانوف 
العامة للرقابة على الصرؼ كجعلها من اختصاص البنك اتظركزم كمن ىنا بدأ ىذا الأختَ في كضع 

كات الأساسية التي تسمح لو بممارسة كظيفة مراقبة العلاقات الاقتصادية كاتظالية مع اتطارج من الأد
 خلاؿ التدفقات اتظالية.

كما تم إدخاؿ تغتَات عميقة على نظاـ الرقابة على الصرؼ كاستبعاد " اتططر " اتظفركض 
تميز بميلها إلى اتظزيد من عليو لكي يستجيب إلى متطلبات السياسة الاقتصادية اتصديدة بدكرىا اتظ

 انفتاح الاقتصاد اتصزائرم على العالم اتطارجي.
أصبح مبدأ الرقابة على الصرؼ قائما على مبدأ حرية اتظعاملات،  17-97بموجب قانوف 

كبهذا كضع البنك اتظركزم تغموعة من التنظيمات تهدؼ إلى تحقيق الكيفية التي تقوـ عليها الرقابة 
 ر العديد من العمليات.على الصرؼ، كتحري

 :11-91المبحث الثاني: نظاـ الرقابة على الصرؼ بعد صدور قانوف 



 

 

 

 

من أجل توفتَ شركط انفتاح الاقتصاد اتصزائرم على بقية العالم أسندت للبنك اتظركزم 
 كظيفتتُ أساسيتتُ تقا:

 كظيفة الرقابة على الصرؼ . -

 كظيفة تعديل الاقتصاد.  -
بوضع الأس  اللازمة لتدخلو كىذا في كافة اعالات خاصة  1997قاـ البنك اتظركزم منذ 

عمليات الاستتَاد كالتصدير، الاستثمارات الأجنبية في اتصزائر كالاستثمارات اتصزائرية في اتطارج، 
 كحسابات العملات الأجنبية كالعمليات اتصارية الأخرل.

كتُ اتظتعاملتُ تم إصدار عدة نصوص تشريعية كتنظيمية تهدؼ في تغملها إلى تد
الاقتصاديتُ من اتؾاز تريع عمليات التجارة اتطارجية اتطاصة بالسلع كاتطدمات كىذا عن طريق 
بنك كسط معتمد، كبهذا أصبحت عمليات الاستتَاد للسلع كاتطدمات مسموحا بها باستثناء 

امل الاقتصادم قائمة المحذكرات اتظقررة من طرؼ كزارة التجارة كما أف اتظعاملات التجارية للمتع
اتظقيم باتصزائر كغتَ اتظقيم لا تخضع إلى تظبدأ التوظيف اتظصرفي اتظسبق لدل بنك كسيط معتمد على 
أساس عقد تجارم أك كسيلة إثبات غتَ قابلة للنقض بالإضافة إلى ذلك فإف توظيف العملية 

عد تأكد اتظصرفي من كافة التجارية بتُ كلّا من اتظتعامل اتصزائرم ك الأجنبي لا يكوف مقبولا إلا ب
الشركط الفنية كالتنظيمية قد تم استقاؤىا كللمتعامل الاقتصادم حق الاستئناؼ أماـ بنك اتصزائر 

  164فيما تمص كل نزاع في ىذا اعاؿ.
الضمانات  يتم إجراء العمليات التجارية اتطارجية على اتظستول اتظالي كفقا للكفالات ك

تصادية، أما فيما تمص عملية التسديد فإتفا تتم نقدا أك لأجل تػدد اتظعطاة من قبل اتظؤسسة الاق
حسب اتضالة، كىذا طبقا للشركط المحددة من قبل بنك اتصزائر كىي الشركط التي تراعي على 

 العموـ مبلي كطبيعة اتظنتوج.
يستطيع اتظتعامل الاقتصادم أخذ اتضيطة ضد تؼاطر الصرؼ كىذا بالالتزاـ مع بنكو بشراء 

لية أجنبية لتغطية اتظدفوعات اتطارجية كبهذا فإف عمليات التصدير تستفيد من نظاـ يتميز عم
بالطابع اتضر كلا يطلب من اتظصدر أم التزاـ في ذلك كلا اتضصوؿ على أم ترخيص في ىذا 
الشأف، لكن ىناؾ التزاـ كحيد يتمثل في استًجاع أك تحويل الإيراد الناتج عن عملية التصدير إلى 
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طن، كتجدر الإشارة ىنا إلى استفادة اتظصدرين من حصة من إيراداتهم بالعملات الأجنبية الو 
للسياحة كتؼتلف  %27النقل كالبنوؾ كالتأمتُ،  %17كتختلف ىذه اتضصة باختلاؼ النشاط 
لكل القطاعات  %177للمحاصيل الزراعية كالصيد،  %57الأنشطة اتظتعلقة بصناعة اتطمور، 

كترصد اتظبالي التي  165اتظعادف كالمحركقات التي تعد ملكا للمجموعة الوطنيةالأخرل باستثناء 
 يستفيد منها اتظصدركف في حسابات بالعملات الأجنبية مفتوحة لدل البنوؾ التجارية.

إف العملات الأجنبية التي يتم إيداعها في البنوؾ إما على شكل كدائع تحت الطلب أك كدائع 
مكافأة حسب الأجل المحدد تعا كما يستطيع أصحاب اتضسابات  لأجل قد يستفيد أصحابها من

اتظفتوحة لدل البنوؾ بسحب أمواتعم كالأمر بتحويلها أك التحويل إليها ككذا تسديد عملياتهم 
 التجارية لتمويل كارداتها من اتظنتوجات كاتظواد الأكلية التي نستخدمها في الدكرة الإنتاجية.

الصرامة فيما تمص الاستثمارات كىذا بعدـ قبوؿ رؤكس الأمواؿ  1997ميز السنوات التي سبقت 
باتظائة،   49/51الأجنبية إلا باتظشاركة مع اتظؤسسات العمومية الاقتصادية اتصزائرية كعلى أساس 

كبهذا تشح للاستثمار الأجنبي في اتصزائر بعرض تدويل النشاطات الاقتصادية غتَ اتظخصصة للدكلة 
صصة لأشخاص اعتبارية معينة فيشتًط فيها نص قانوني، كقد أعطى ىذا التغيتَ كىيئاتها، أما اتظخ

في النصوص التنظيمية للمصرؼ مركنة أكبر في ىذا اعاؿ كقد يكوف ىذا الاستثمار الأجنبي إما 
فرديا أك بالاشتًاؾ مع مؤسسة عمومية أك خاصة كما تنكن أيضا أف تأخذ ىذه اتظشاركة شكل 

جنبية، شركة تؼتلطة، بائعتُ باتصملة أك ككلاء، شركة ذات أسهم، شركة ذات شركة رؤكس أمواؿ أ
 مسؤكلية تػدكدة أك أم شكل آخر.

الشركط التي تكب أف تتوفر في  166 78/79/1997اتظؤرخ في  73-97كقد حدد نظاـ 
 اتظستثمر الأجنبي كىي معايتَ ذات طابع اقتصادم كاجتماعي.

 إحداث كترقية مناصب الشغل. -
 مؤىلات الإطارات كاتظستخدمتُ اتصزائريتُ.تحستُ  -
 اقتناء الوسائل الفنية كالعلمية، كالاستخداـ اعدم لبراءة الاختًاع. -
 توازف الصرؼ. -
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تنكن إعادة تصدير كافة رؤكس أمواؿ الاستثمارات الأجنبية كعائداتها من الأرباح كفوائد 
صوص عليها في الاتفاقيات الدكلية التي كربوع كما شابههما، كما أنها تستفيد من كافة اتضقوؽ اتظن

  167تدت اتظصادقة عليها من قبل اتصزائر.
كمن ىنا أصبح مفهوـ تزاية الإنتاج الوطتٍ تلتل اتظرتبة الثانية، كما أصبح كذلك بنك 
 اتصزائر كبالتعاكف مع السلطات العمومية يعمل على تطبيق سياستتُ شبو متناقضتتُ في آف كاحد:

 لى الصرؼ.سياسة الرقابة ع -
 سياسة فتح أبواب لفائدة غتَ اتظقيمتُ الذين يرغبوف في استثمار أمواتعم في اتصزائر. -

بالإضافة إلى ذلك، يقوـ تغل  النقد كالقرض بممارسة دكر الرقابة على العمليات 
الاستثمارية فهو كحده الذم تنكنو منح التًخيص أك رفضو للاستثمار الأجنبي في اتصزائر أك 

اتصزائريتُ في اتطارج، إلا أنو بمجرد حصوؿ اتظستثمر على الاعتماد تصبح عملية إعادة استثمار 
 تصدير كتحويل الأمواؿ ككل ما يلازمها عملية مضمونة.

من أجل تغطية بعض النفقات ذات الطابع اتظهتٍ في اتطارج، تستفيد اتظؤسسات 
حجم أنشطتها الاقتصادية،  الاقتصادية اتطاضعة للقانوف اتطاص من حق الصرؼ بالتناسب مع

كىذا ما عدا اتظصدرة للسلع كاتطدمات، كما تعا أيضا اتضق ىذه اتظؤسسات في اقتناء تذاكر نقل 
 جوية لأم مكاف في إطار نشاطها اتظهتٍ  في إطار العمليات اتصارية .

ىذا تقوـ البنوؾ بتسديد اتظصاريف اتظلحقة اتظصاحبة لعملية التصدير كالاستتَاد للبضائع ك 
بدكف رخصة مسبقة، كما أف اتظساعدة الفنية التي تستلزـ خدمات في تغاؿ التكوين كالتًكيب 
كصيانة التجهيزات كإنشاء اعمعات الصناعية لا تخضع لرخص مسبقة، عرد تقديم الطلب من 
حيد طرؼ اتظتعاملتُ الاقتصاديتُ تقوـ البنوؾ اتظعتمدة بتنفيذ تلك التسديدات، إلا أف الشرط الو 

 ىو توظيف الصفقة اتطاصة باتظساعدة الفنية لدل مصرؼ تجارم معتمد.
بذؿ دكؿ اتحاد اتظغرب العربي جهودا كبتَة من اجل تجاكز مرحلة الاتفاقيات الثنائية 
باعتماد اتفاقية موحدة للدفع ذلك تطدمة اتظصلحة اتظشتًكة لبلداف الاتحاد،  دخلت ىذه الاتفاقية 

، كىي تهدؼ إلى إلغاء اتضدكد اتصمركية بتُ دكؿ الاتحاد، كمن 1992ح أفريل حيز التنفيذ من الفات
ىنا إلغاء الرقابة على الصرؼ كي يتستٌ للعمليات الاقتصادية أف تتحقق في شركط مواتية كضمن 

 أكسع تغاؿ تؽكن.
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 بسبب احتًاـ اتصزائر لشركط صندكؽ النقد الدكلي كحرية اتظبادرة التي استفاد منها الأعواف
الاقتصاديوف منذ الشركع في الإصلاحات الاقتصادية كالمحيط اتصغرافي السياسي  إفريقيا، اتظغرب 
العربي، حوض البحر الأبيض اتظتوسط، العالم العربي، السوؽ الأكركبية اتظشتًكة ، أدل ذلك 
 بالسلطات العمومية إلى إعداد كتطبيق سياسة اقتصادية جديدة من جهة، كمن جهة أخرل إلى:

 مع مراعاة تكوين الأسعار بطريقة تتماشى  التجارة اتطارجية كالصرؼ كتحرير تعميق -
 مع أسعار السوؽ اتضرة 

 التحكم في التضخم بهدؼ تحفيز الاستثمارات كاستقرار قيمة الدينار. -

 الرتشية من قيمتو اتضقيقة كىذا بتخفيف الفوارؽ التي يعاني منها. قيمة الدينار تقريب -

 المحلي كتوجيهو تؿو الاستعماؿ اتضسن.تشجيع الادخار  -

 تحستُ ميزاف اتظدفوعات كىذا بتدعيم الاحتياطات من العملات الأجنبية. -

كما عملت أيضا السلطات العمومية على التنويع في الدكؿ كالسلع اتظستوردة أك اتظصدرة، 
نية اتطارجية مع كىذا من أجل تخصيص قدر كبتَ من اتظوارد من العملات الأجنبية، كمراقبة اتظديو 

 تحرير العمليات التجارية مع اتطارج.
  1992أصبح تحرير التجارة اتطارجية أمرا تؽكنا في حدكد كسائل  الدفع اتظتاحة كىذا لغاية 

  168كما أف تخصيص اتظوارد من العملات الأجنبية اخذ الأكلويات التالية:
قات كالإيرادات الناتجة استتَاد اتظنتوجات اتظخصصة للحفاظ على تنمية إنتاج المحرك  -

 عن تصديرىا.
 استتَاد اتظنتوجات لتلبية اتضاجيات الأساسية. -
 استتَاد اتظوارد كاتطدمات اللازمة لصيانة أداة الإنتاج. -
 استتَاد اتظدخلات اللازمة لتدعيم الأنشطة اتظصدرة. -

ف  كبهذا تؾد أف الإمكانيات اتظالية  الاحتياطات من الصرؼ الأجنبي، خطوط الائتما
موجهة للاستخداـ الدائم، كقد أنشأت تعذا الغرض تصنة كزارية مكلفة بالقيادة كالإشراؼ على 
التجارة اتطارجية كآليات تدويلها تظدة تػدكدة، كيكوف على عاتق اتظصارؼ التجارية بالتعاكف مع 

  169ي.ألف دكلار أمريك 177بنك اتصزائر لتمويل العمليات التجارية التي لا يزيد مبلغها عن 
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كعلى ىذا الأساس قامت السلطات العمومية بتشجيع الصادرات خارج قطاع المحركقات 
كتنويعها كي يتمكن للمنتجتُ كاتظتعاملتُ الاقتصاديتُ تغطية كافة أك جزء من احتياجاتهم  من 
العملات الأجنبية، كترؾ تعم حرية الاختيار في تغاؿ الاستثمار بتُ الاستثمارات اتظباشرة أك 

 ركات اتظختلطة كذلك في القطاع العمومي أك اتطاص.الش
تم إنشاء سوؽ للعملات الأجنبية مابتُ البنوؾ يتحدد فيو سعر الدينار  127طبقا للمادة 

، بسبب القياـ بعدة 1996بحرية كىذا بعد التخلي عن نظاـ الربط بسلة من العملات في جانفي 
ينات كقد نصت ىذه اتظادة على " ينظم بنك تخفيضات للدينار خلاؿ الثمانينات كأكائل التسع

اتصزائر سوؽ الصرؼ في إطار سياسة الصرؼ التي يقررىا اعل  كيضمن احتًاـ الالتزامات الدكلية 
، كقد مهّد تعذه 170التي تعهدت بها اتصزائر كلا تكوز لسعر صرؼ الدينار أف يكوف متعددا " 

 .1994السوؽ منذ 
الربط اتظوجو أك التعويم اتظدار، الذم يسمح بمركنة كبتَة  نظاـ الصرؼ في اتصزائر ىو نظاـ

في تحديد سعر العملة مقابل العملات الأخرل كيقوـ بنك اتصزائر مع العملات الأجنبية عندما 
يزيد الطلب عليها حفاظا على اتـفاض قيمة الدينار اتصزائرم، كما أنو يتدخل مشتًيا للعملة 

لسوؽ كبتَ كقد يؤدم إلى اتـفاض قيمتها كبالتالي ارتفاع قيمة الأجنبية عندما يكوف عرضها في ا
 العملة الوطنية.

، دخلت اتصزائر في تنفيذ الاتفاؽ السنوم حوؿ برنامج الاستقرار 1994ابتداءا من سنة 
مع صندكؽ النقد الدكلي، كتعذا أصبحت السياسة كالسلطة النقدية ىنا عنصرا مهما من عناصر 

اتظسطرة في البرنامج كىذا بالتوافق مع السياسة اتظالية، كقد كرس ىذا التناسق السياسة الاستقرارية 
 171في إطار برنامج التعديل اتعيكلي اتظتفق عليو مع صندكؽ النقد الدكلي كالذم يهدؼ إلى :

 استعادة النمو الاقتصادم. -
 تعميق الإصلاح اتعيكلي. -

تصاد اتصزائرم ىاـ جدا خاصة في تنشيط إف دكر السلطة النقدية في عملية التعديل اتعيكلي للاق
  كتفعيل التوازنات الاقتصادية اللازمة لإعادة دفع عجلة النشاط الاقتصادم.
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ركز بنك اتصزائر ، على عامل الرقابة القبلية كالإشراؼ على البنوؾ كعمليات الضبط لتفادم 
 .كالبنوؾ اتظصارؼ حدكث تجاكزات كثتَة على مستول

ديد نقاط الضعف على مستول البنوؾ كاتظؤسسات اتظالية، كبالتالي تكثيف كقد ركز على أتقية تح
عمليات التحرم كالتدقيق كالتفتيب التي تتم، كيرجع ذلك أساسا إلى تسجيل العديد من الثغرات 
في نظاـ اتظعلومات كنظاـ التسيتَ البنكي، التي استغلت في العديد من قضايا تحويل الأمواؿ، ما 

ص يتعتُ تداركها على مستول أنظمة اتظعلومات اتظصرفية كعمليات التدقيق يعتٍ كجود نقائ
 .كالتحريات

كعليو، فإف اتظهمة اتصديدة لبنك اتصزائر بمختلف ىيئاتو الرقابية، كاتظتمثلة في اللجنة اتظصرفية كتغل  
البنك القرض كالنقد، ستكمن في تكثيف عمليات التحرم في اتظيداف التي يقوـ بها دكريا مفتشو 

 .اتظركزم
في نف  السياؽ، شدد بنك اتصزائر على ضركرة تقيد البنوؾ كاتظؤسسات اتظالية بالتدابتَ اتصديدة 

اتطاصة بتدابتَ  الإجراءاتاتطاصة برفع رأتشاتعا كما تم إشعار تؼتلف البنوؾ بضركرة مراعاة كافة 
  .سيولةكمواصلة بنك اتصزائر في استًجاع فوائض ال الإقراضاتضذر في تغاؿ 

مليار  1577علما أف قيمة الديوف اتظتعثرة عرفت زيادة معتبرة خلاؿ السنوات اتظاضية بلغت حدكد 
 .172باتظائة ناتج عن ديوف غتَ مضمونة الدفع للقطاع اتطاص 65الى  55دينار بنسبة 

ط كأىم أما من ناحية التوازنات اتظالية الكبرل، فإف اتصزائر عانت نوعا ما من تقلبات أسعار النف
مليار  144   حدكد  في الصرؼ  احتياطي   قيمة  كترود  استقرار  ىو  على ذلك  مؤشر يدؿ
مليار  13ك 17كانت اتصزائر تجتٍ، خلاؿ الثلاثي ما بتُ    أف  بعد  ربحية  أية  كانتفاء  دكلار

من  ملايتَ دكلار فضلا عن ذلك، سجلت عائدات اتظيزانية اتـفاضا 17ك 6دكلار، ثم ما بتُ 
مليار دينار خلاؿ  631962 الى   2778  من   الاكؿ  مليار دينار خلاؿ السداسي 332483

173نف  الفتًة من 
  اتضاد  باتظائة كتأثرت اتصزائر من الاتـفاض 21أم باتـفاض نسبتو  2779

 باتظائة  1328باتظائة رغم تسجيل اتصباية العادية ارتفاعا ب  4335 بنسبة  للجباية البتًكلية 
كتبقى اتصزائر رىينة عائدات المحركقات كدكلة تخضع تظنطق الاقتصاد السلطاني، فقد تراجع متوسط 

، ما أثر  2778في  563111دكلار مقابل  89351سعر النفط اتصزائرم خلاؿ السداسي الأكؿ إلى 
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لي من إترا  2009 سنة باتظائة 1363كقد بلغت الإيرادات النفطية نسبة  على عائدات المحركقات
2008.باتظائة السنة  2377عائدات اتظيزانية مقابل 

174 

مليار دينار الى  331918كيلاحن أنو نتيجة تراجع أسعار النفط اتـفضت إيرادات المحركقات من  
باتظائة، بينما ارتفعت العائدات اتطاصة باتصباية خارج  21مليار دينار بتًاجع نسبتو  731238

باتظائة كاتظلاحن،  28,,1 مليار دينار بنسبة زيادة بلغت 93723لى مليار دينار ا 565المحركقات من 
مليار دينار، أقل من  731238حسب  بنك اتصزائر، أف اتصباية البتًكلية يظل مستواىا، أم ب 

دكلارا للبرميل،  37سقف التوقعات الذم حدد في اتظيزانية على أساس متوسط سعر يقدر ب 
ار دينار على الأقل لضماف التوازف اتظالي باتظقابل، فإف النفقات ملي 1927حيث كاف اتظتوقع بلوغو 

باتظائة على خلفية  734باتظائة، منها نفقات التجهيز التي ارتفعت ب  7313ارتفعت بنسبة 
الاستمرار في تؼطط دعم النمو الاقتصادم كيرتقب استمرار ارتفاعو مع اعتماد تؼطط جديد 

 73228ى ضوء ذلك، فإف الناتج اتظسجل يظهر عجزا بقيمة كعل مليار دكلار 157تساسي بقيمة 
مليار دينار يرتقب أف يتم تعويضو من خلاؿ صندكؽ ضبط اتظوازنة الذم يضمن مثل ىذه 

مليار  134287العمليات، الى جانب عملية تغطية تسديد الديوف الداخلية كاتطارجية كاتظقدر ب 
مليار دكلار  933ر لتواضع قيمتها؛ حيث تقدر ب دينار ىذه الأختَة لم تعد تطرح كإشكاؿ بالنظ

مليوف دكلار  977كجزء منها ديوف متوسطة كطويلة الأجل كأغلبيتها ديوف خاصة مقابل حوالي 
 فقط عمومية
على صعيد آخر، يسجل بنك اتصزائر ارتفاعا في قيمة القركض اتظوجهة إلى الاقتصاد مع بقاء 

كاتظتوسطة دكف اتظستول اتظأموؿ، بينما كاصل بنك اتصزائر  القركض اتظوجهة إلى اتظؤسسات الصغتَة
مليار دينار الى  2845سياسة امتصاص فوائض السيولة، ما ساىم في اتـفاضها من 

 .باتظائة 17مليار دينار أك تراجع بنسبة  296ملياردينار بفارؽ 2549
اصة اتط بالعملة الصعبةمبالي   أم تحويل  بعدـ  طالب بنك اتصزائر من تريع البنوؾ التجارية 

  يوـ من ترركتها  367بعد   يتم تسويتها  من اتطارج، لم  كاتطدمات  السلع  بفواتتَ استتَاد
الدفع   كاف نظاـ   للخدمات، مهما  بالنسبة  الفاتورة  تاريي صدكر  منذ  بالنسبة للسلع، أك

 صرتلة،  بطريقة   اتظالية  الاتفاقية  العقد أك في   التسوية  مدة   تحديد   حالة  في  إلا  اتظعتمد،
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 يكوف التصريح بالاستدانة اتطارجية مطابقا للتشريعات اتظعموؿ بها.  أف ك
، على 2779  أكتوبر 13  صادرة يوـ 187التي تحمل الرقم   التعليمة  اتصزائر حسب  كشدّد بنك

 الأجنبية   اتصهة من  قضائي  ىي كجود حكم الفاتورة  بتسوية   التي يسمح فيها أف اتضالة الثانية 
 ضد جهة جزائرية سواء كانت شركة أك مؤسسة عمومية أك خاصة.

175 
إف السياسات اتظنتهجة من البنك اتظركزم كمنها تصوء إلى إضعاؼ الدينار كالدفع بالشركاء 

تشعة  الأجانب تظتابعة الشركات اتصزائرية العمومية كاتطاصة أماـ المحاكم الأجنبية لا تمدـ إطلاقا
اتصزائر، كىي إجراءات خاطئة كغتَ شفافة، فضلا عن كونها ستغذم التضخم على اتظدل اتظتوسط 
في حاؿ استمرار بنك اتصزائر في اللجوء إلى تخفيض قيمة العملة المحلية مقابل الدكلار الأمريكي، 
 بهدؼ اتضد من عجز اتظوازنة عن طريق رفع مصطنع لقيمة اتصباية البتًكلية.

منع الشركات من تسوية مستحقات كاردات قامت بها قبل سنة من اتطارج، أم إمكانية كيعتٍ 
مستقبلية للتعامل على أساس القركض التقليدية التي كانت سائدة كمنها التحويل اتضر أك تقديم 
اتظستندات، كالاكتفاء مستقبلا بالقرض اتظستندم الذم تقرر في قانوف اتظالية التكميلي لسنة 

2009. 
كد أف النتيجة الواضحة للدينار الضعيف ىي ارتفاع أسعار الواردات في اتصزائر كبالتالي سنعرؼ كأ

كإف حاكلت  حتى   الشرائية للجزائريتُ  للقدرة  الرىيب  خلاؿ الفتًات القادمة اتظزيد من التًاجع
ط الدينار اتظضموف، مضيفا أف رب  اتضد الأدز للأجر الوطتٍ اتضكومة تعزيز ذلك من خلاؿ رفع

بالدكلار الضعيف   اتضقيقية  لقيمتو عند مستويات صحيحة   2778 السنة  نهاية  الذم كاف
سيدفع أسعار السلع كاتطدمات كاتظنتجات اتظصنعة كاتظواد الغذائية إلى الارتفاع بشكل رىيب 
 بطريقة مباشرة كىي الوضعية التي ستتحوؿ إلى ارتفاع نسب التضخم.

  تكلفة  أف ترتفع  ، يتوقع العاتظية باقي العملات   ر في الاتؿدار مقابلكبينما يستمر الدكلا
من   باتظائة 97  للجزائر، كلا سيما أف حوالي بالنسبة   شرؽ آسيا كجنوب   الواردات من أكركبا

 الواردات اتصزائرية قادمة من بلداف الاتحاد الأكركبي كبلداف أسيا.
تصزائر اتظركزم سياسة خاطئة من الناحية الاقتصادية، لأنها أف السياسة اتظنتهجة من طرؼ بنك ا

أدت إلى حرماف اتظواطن اتصزائرم كالاقتصاد الوطتٍ من اتظكاسب التي حققها النفط قبل الأزمة 
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العمومية  اتصزائرية   الإنتاجية  كمعاقبة الشركات  اليوـ بحرماف  يقوـ البنك  العاتظية، كما اتظالية 
نظتَاتها في اتظغرب   باتظقارنة مع  بكلفة مرتفعة  مدخلاتها من اتطارج ستورد التي ت  كاتطاصة
على   نهائيا  ستكوف عاجزة  اتصزائرية  فإف السلع  العربية، كبالتالي  اتظنطقة في   كحتى  كتون 

 التي تدخل إلى اتصزائر. كالأسيويةمنافسة السلع العربية كالأكركبية 
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ؼ عملتها عادة ىي الدكؿ التي يقوـ اقتصادىا على التصدير مثل الصتُ إف الدكؿ التي تقرر إضعا
كركسيا، أما   كالبرازيل مثل اتعند   الدكؿ الناشئة  اتظتحدة كبعض  كحتى الولايات كأكركبا   كالياباف
تتوخاه   اتعدؼ الوحيد الذم  جدا لأف  العملة مكلف  فإف إضعاؼ  اتصزائر  تضالة بالنسبة

كبالتالي  غتَ إنتاجية،  البتًكلية من مصادر اصطناعية  اتصباية  مداخيل البلاد من ادة الدكلة ىو زي
 اتظنتجات   تنافسية  كتراجع الشرائية  على القدرة   مباشرة داخلية  أثار سلبية   للعملية  يكوف

 المحلية، كما أف جزء من العجز العمومي يتم تغطيتو بهذه الطريقة.
ار بهدؼ اتضد من الاستتَاد كونها تعتقد أف العملية تصبح مكلفة عندما تتم أف تخفيض قيمة الدين

بدينار ضعيف، ىو ىدؼ لن يتحقق ، لأف الواردات اتظسجلة خلاؿ السنوات الفارطة كالتي 
مليار دكلار، أغلبها كاف موجها للقطاع الإنتاجي كقطاع البتٌ التحتية، بمعتٌ أف تكلفة  47ناىزت 

ة ستًتفع كتنافسية اتظنتجات اتصزائرية ستتًاجع، فماذا ستًبح الدكلة ىنا عندما اتظشاريع العمومي
باتظائة من حاجاتها من السلع كاتطدمات من  65تخفّض الدينار مقابل الدكلار كتتجو لاستتَاد 

الاتحاد الأكركبي بعملة قوية أصلا أماـ الدكلار الذم يعد عملية التصدير الوحيدة في اتصزائر، 
  ر أف تخفيض العملة يؤدم إلى زيادة نزيف العملة الوطنية تؿو اتطارج.كالأخط

 

 المبحث الثالث : سوؽ الصرؼ في الجزائر:

  : الصرؼ ما بين البنوؾسوؽ  .1

 في الجزائر ما بين البنوؾ سوؽ الصرؼ  مفهوـ .1.1

اصدر  ك قد 1995انطلقت الإصلاحات اتظهمة اتظرتبطة بنظاـ الصرؼ في اتصزائر مع نهاية      
فيما يتعلق بإنشاء سوؽ الصرؼ ما  1995ديسمبر 23اتظؤرخ في  95/78بنك اتصزائر القرار رقم 

بتُ البنوؾ ، ك ىو سوؽ تكمع البنوؾ ك اتظؤسسات اتظالية ك يتم فيو معاتصة كل عمليات بيع ك 
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اتضرة ك  شراء العملات   عمليات فورية ك آجلة   بتُ النقود المحلية ك تؼتلف العملات الأجنبية
القابلة للتحويل ،قد تشح ىذا التنظيم بتحديد سعر العملة المحلية حسب الطلب كالعرض عليها 
في السوؽ من قبل اتظتدخلتُ اتظنفذين لأكامر زبائنهم ، كما تكوز لبنك اتصزائر التدخل في سوؽ 

النفطية ك  الصرؼ ما بتُ البنوؾ في إطار تسيتَ احتياطات العملة عن طريق إيرادات الصادرات
 177اتظوارد اتظنجمية ك يتجزأ سوؽ الصرؼ ما بتُ البنوؾ إلى قسمتُ تقا : 

تتم فيو تريع اتظبادلات الفورية إما بأدكات صرؼ يدكية أك على  سوؽ الصرؼ الفوري -
 يومتُ . تتجاكزشكل تحويلات بنكية ك يتم استلاـ النقود اتظتبادلة في مدة قصتَة لا 

تريع اتظبادلات الآجلة ك بتقنيات تؼتلفة عن التقنيات  تتم فيو:الآجلسوؽ الصرؼ  -
اتظستعملة في العمليات الفورية ك يتم استلاـ النقود اتظتبادلة في كقت لاحق كيكوف من 

 ثلاثة أياـ إلى غاية سنة ك يسمى تاريي الاستحقاؽ.
، يعتبر سوؽ الصرؼ ما بتُ البنوؾ سوؽ دكلي تعالج فيو العمليات عن طريق اتعاتف   

التلك  ك تؼتلف الأجهزة الإلكتًكنية الأخرل ك يعمل بطريقة مستمرة ، يقوـ فيو اتظتدخلتُ بتنفيذ 
 خزينتهم من العملة المحلية كالعملة الأجنبية. ةاتظر دكديأكامر زبائنهم كالبحث عن تحستُ 

قد تنكن لبنك اتصزائر أف يتدخل في سوؽ البنك للصرؼ، كبأمر منو تنكن أف يتوسع ىذا  -
 السوؽ لشمل ىيئات مالية غتَ بنكية.

كفي إطار تسيتَ احتياطي لبنك اتصزائر، قد يتدخل في السوؽ اتضاضرة، كحسب القرار من 
بنك اتصزائر فإف معدؿ الصرؼ للعملات يتحدد في السوؽ البنكي للصرؼ، ككل كضعية 

 .178معاكسة تعذا القرار تعتبر غتَ صحيحة
 

 : بنوؾالرقابة على سوؽ الصرؼ ما بين ال .2.1
 إف الرقابة اتظفركضة على كضعية الصرؼ تحتم على البنوؾ احتًاـ الشركط التالية :

العلاقة بتُ كضعية الصرؼ الطويلة الأجل أك القصتَة الأجل لكل عملة أجنبية كحجم الأمواؿ  -أ
 %. 17اتطاصة اقل أك يساكم 
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جل أك القصتَة الأجل عموع العلاقة بتُ اكبر ارتفاع في اتظبالي ذات الوضعية الطويلة الأ -ب
 %. 37العملات كقيمة الأمواؿ اتطاصة اقل أك تساكم 

البنوؾ ،اتظؤسسات اتظالية ك الوسطاء اتظعتمدين اتظتدخلتُ في سوؽ الصرؼ ما بتُ البنوؾ  -ت
 تكب عليهم :

اعتماد نظاـ دائم للقياس يسمح بالمحافظة السريعة لعمليات العملات ك حساب النتائج  -
 عية الصرؼ العامة ك كضعية الصرؼ للعملات الأجنبية .ككض
اعتماد نظاـ رقابة دائم يراقب احتًاـ الإجراءات الضركرية من اجل احتًاـ الوضعيتتُ  -

 السابقتتُ .
 اعتماد نظاـ رقابة لتسيتَ الأخطار . -

ئر باتظديرية البنوؾ، اتظؤسسات اتظالية كالوسطاء اتظعتمدين تكب عليهم إرساؿ إلى بنك اتصزا -ث
العامة للعلاقات اتظالية اتطارجية تقرير يومي حوؿ كضعية الصرؼ للعملات الأجنبية ككذلك 

 الوضعية الشهرية بالإضافة إلى:
 كضعية الصرؼ للعملة بصفة عامة .  -
 حجم الأمواؿ اتطاصة . -      

 لية : كضعية الصرؼ الطويلة الأجل أك القصتَة الأجل تحدد حسب العناصر التا -ج
 عناصر الأصوؿ كاتطصوـ المحررة بالعملات الأجنبية ك الفائدة اتظتوقعة اتظدفوعة أك المحصلة. -
 عمليات الصرؼ الفورية ك الآجلة  -
 عمليات بيع ك شراء الأكراؽ اتظالية ك الأدكات اتظالية الآجلة المحررة بالعملات الأجنبية  -
 اتظيزانية.صلة اتظرتبطة بعمليات خارج تؼتلف الفوائد اتظتوقعة اتظدفوعة أك المح -
الفوائد اتظدفوعة ك المحصلة غتَ اتظتوقعة ك اتظرتبطة بعمليات اتظيزانية ك خارج اتظيزانية عند  -

 القياـ بعملية التغطية .
 الأجنبية.الضمانات ك اتظساتقات اتظماثلة المحررة بالعملات  -
 179زائر .كل العمليات الأخرل اتظعرفة من قبل بنك اتص  -
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 وظيفة سوؽ الصرؼ ما بين البنوؾ : .3.1

يتم العمل في سوؽ الصرؼ ما بتُ البنوؾ حسب التنظيمات اتظقررة من قبل بنك اتصزائر ك التي 
 180نوجزىا فيما يلي :

 البنوؾ، اتظؤسسات اتظالية كالوسطاء اتظعتمدين تعم اتضق في إطار تسيتَ خزينتهم القياـ بمايلي: -أ
  اتظقيمة العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية اتضرة القابلة للتحويل .لبيع للبنوؾ غتَا -
بيع العملات الأجنبية اتضرة القابلة للتحويل مقابل العملة المحلية المحتفن بها في حساب  -

 بالدينار القابل للتحويل .
قابلة  ةأجنبية حر القابلة للتحويل مقابل عملات  ةالأجنبية اتضر شراء كبيع العملات  -

 للتحويل .
 المحلية.شراء كبيع بتُ الوسطاء اتظعتمدين العملات اتضرة القبلة للتحويل مقابل العملة  -
تتًؾ اتظوارد من العملات تحت تصرؼ البنوؾ ك اتظؤسسات اتظالية اتظتدخلة في سوؽ  -

  في:الصرؼ ما بتُ البنوؾ ك اتظتمثلة 
 ركقات ك اتظنتجات اتظنجمية .اتظوارد المحصلة من الصادرات خارج المح .1
اتظوارد المحصلة من القركض اتظالية أك اقتًاض العملات بتُ البنوؾ ك اتظؤسسات اتظالية  .2

 زبائنهم.تضاجتها اتطاصة أك تضاجة 
يتم تنفيذ تؼتلف العمليات في الأياـ اتظفتوحة ك ىي التي تكوف فيها البنوؾ مفتوحة للعمليات  -ب

ركز اتظالي اتظخصص لعمليات الصرؼ ك في حالة كقوع تاريي الاستحقاؽ في ما بتُ البنوؾ في اتظ
 يوـ من الأياـ غتَ اتظفتوحة تقوـ الأطراؼ بتحديد اليوـ اتظفتوح حسب الإمكانيات التالية: 

 اليوـ الذم يليو :تاريي الاستحقاؽ يؤجل بيوـ كاحد . -
الاستحقاؽ اتظؤجل يقع في أكؿ  اليوـ الذم يليو باستثناء آخر الشهر : إذا كاف تاريي -

 الشهر ففي ىذه اتضالة يتم إعادة تاريي الاستحقاؽ إلى اليوـ الذم يسبق آخر الشهر .
 .اليوـ اتظفتوح السابق : تاريي الاستحقاؽ يسبق بيوـ كاحد  -
 

 عمليات الصرؼ: .4.1
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بلي عمليات الصرؼ ىي كل اتظعاملات بتُ الأطراؼ، أحد الأطراؼ بقوـ بعملية الشراء تظ
عملتو مقابل عملة أخرل من طرؼ متعامل آخر كبمبلي معلوـ تسليم ىاذين اتظبلغتُ يكوف في 
نف  تاريي القيمة، أم عند اتظعاملة، كل طرؼ ملزـ  كلاما أك كتابيا  بالأداء عن نوع العملة 

قاؽ  بالنسبة اتظشتًاة، العملة اتظباعة، اتظبلي اتظشتًل، اتظبلي اتظباع، تاريي القيمة، تاريي الاستح
 لعملية الصرؼ الآجلة ، كمكاف تسليم العملة الأجنبية اتظنتظرة.

: ىي معاملة، حيث الطرفتُ يأتياف على تبادؿ عملة مقابل أخرل عملية صرؼ الحاضرة .أ 
تسليم ىذه العملات يأتي عموما في اليوـ الثاني اتظفتوح، بعد  "بسعر يسمى "سعر حاضر

طراؼ بتحويل تسليم العملات اتظتبادلة، في نف  اليوـ أك اختتاـ اتظعاملة، كذلك تنكن للأ
 اليوـ اتظوالي لتاريي اختتاـ ىذه اتظعاملة.

: ىي معاملة أين الأطراؼ تتبادؿ عملة مقابل أخرل بسعر "سعر عملية الصرؼ الآجلة .ب 
الآجل " تسليم ىذه العملات اتظتبادلة تدخل في تاريي الاستحقاؽ الذم تنكن أف يكوف 

 شهر  سنة كاحدة . 12ثلاث أياـ إلى  في فتًة
181

 

 التأكيد على عملية الصرؼ: .5.1

عند القياـ بعملية شراء ك بيع العملات على الأطراؼ القياـ بتحديد إما كتابة أك نطقا العملة 
تاريي الاستحقاؽ  العقد، ي، تاريالصرؼ راتظباع، سعاتظبلي  اتظشتًل،اتظبلي  اتظباعة،اتظشتًاة، العملة 
 المحصلة.تسليم العملة  فالآجلة، مكاللعمليات 

في حالة عدـ تأكيد طرؼ من الأطراؼ على إتداـ تنفيذ العملية فالعملية لا تعتبر ملغاة بل إف 
العقد يلزـ ىذا الطرؼ على التنفيذ الإجبارم للعملية ك كل تأختَ في الدفع يلزـ صاحبو بالتسديد 

 للطرؼ الآخر ما يلي :
على اتظبلي بتُ تاريي التسديد اتظتفق عليو ك تاريي التسديد الفعلي فوائد التأختَ ك تحسب  -

 . % 1بسعر السوؽ إضافة إلى غرامة التأختَ اتظقدرة  ب 
 كل اتظصاريف التي يتحملها الطرؼ غتَ اتظخل للعقد ك اتطاصة بتأختَ عملية التسديد.  -

دة للعملات اتظتبادلة فيما تمص اتظرابحة ك الوضيعة ك الناتجة عن اختلاؼ معدلات الفائ
بإمكاف كل طرؼ إلغاء عملية الصرؼ عند  اتظنفذة بالسعر الفورم كمدة عملية الصرؼ الآجل
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التأكد من كجود إخلاؿ لأحد الشركط من الطرؼ الآخر أك عند ظهور ظركؼ جديدة ك تتمثل 
 حالات الإخلاؿ بالعقد فيما يلي :

182  
أياـ التي تلي  3تفق عليو في عملية الصرؼ خلاؿ عدـ التنفيذ الكلي أك اتصزئي للتسديد اتظ -

 الآخر.تاريي التسديد اتظعلن من طرؼ 
أياـ التي تلي التاريي اتظعلن عليو من طرؼ الغتَ تؼل  17عدـ تنفيذ كل معاملة الصرؼ خلاؿ -

 بالعقد.
 العقد.التصريح للطرؼ غتَ تؼل بالعقد احتًاـ شركط  -

 رؼ اتظخل بالعقد بحساب ما يلي : عند تاريي حساب التعويض يقوـ الط
كل اتظبالي التي تستحق عند ىذا التاريي على الطرؼ اتظخل بالعقد فيما تمص تأختَ عملية   -

 التسديد.
 كل اتظبالي التي تستحق على الطرؼ اتظخل بالعقد التي تخص توقيف العقد .  -
بلي تلوؿ إلى اتضساب اتظصرح أياـ التي تلي تاريي اتضساب ك اتظ 3يتم تسديد التعويضات خلاؿ  -

 بالعقد.بو من الطرؼ غتَ اتظخل 

 
 تواريخ المعاملات: .6.1

 تاريي اتظعاملة ىو التاريي الذم فيو الأطراؼ تختتم اتظعاملة للصرؼ كيدخل حيز التنفيذ.
تػاريي البداية: ىو اليوـ الذم يعقد فيو الأطراؼ اتظعاملة، كىو اليوـ الأكؿ اتظأخوذ بعتُ  .1

 في عملية الصرؼ الآجلة.أجل تحديد  الاعتبار من
: ىو اليوـ اتظصرح بتُ الأطراؼ، كىو آخر يوـ مأخوذ بعتُ الاعتبار تػاريي الاستحقاؽ .2

 لتحديد مبالي الدفع للعملات اتظتبادلة في معاملة الصرؼ الآجلة.

 : كىي كل التواريي اتظؤكدة لتاريي اختتاـ معاملة الصرؼ.تػاريي الدفع .3

 

 على المتدخلين في السوؽ: الشروط المفروضة .7.1

 قياـ الوسطاء اتظعتمدين بتأسي  منظم للحالات الإحصائية التالية : -

                                                           

1. MANNAI.S. YVES. S 2002 « Techniques financières internationales » 7éme édition, Economica, Paris 

 



 

 

 

 

 اتضالة اليومية تظعاملات الصرؼ . -
 حالة معاملات الصرؼ حسب تاريي الاستحقاؽ . -
 الوضعية اليومية للخزينة من العملات . -
 الوضعية اتظؤقتة للخزينة من العملات  -
 ؤقتة للخزينة من العملة المحلية .الوضعية اتظ -
 الوضعية اتظؤقتة للخزينة . -

كل ىذه الوضعيات موجهة للمراقبة الداخلية لعمليات الصرؼ. كبهذا البنوؾ كاتظؤسسات 
اتظالية اتظتدخلة في السوؽ البنكية للصرؼ، تكب أف تضع خصوصا نظاـ دائم تظقايي  تسمح 

نتائج ككضعيات الصرؼ العامة كبالعملات بتسجيل ضركرم لعمليات الصرؼ كحساب ال
 الأجنبية، حيث كل التصرتلات تكب أف تقدـ كل فتًة كتبعث لبنك اتصزائر.

 
 
 

 . السوؽ الموازية للصرؼ في الجزائر 2

 :1991تطور السوؽ الموازية للصرؼ قبػل سنة  .1.2

زية، ىذه إف تؽيزات دكؿ العالم الثالث كجود سوقتُ للصرؼ، السوؽ الرتشية كالسوؽ اتظوا
 الأختَة التي تكب الاعتًاؼ أف التبادؿ فيها دخل في العادات كالتقاليد.

تعتبر السوؽ اتظوازية سوقا حرة، كسعر صرؼ العملة الأجنبية فيها يتحدد حسب العرض 
 .183كالطلب، أم مثل أم سوؽ أخرل

رؼ، إف اتصزائر كأم بلد من بلداف العالم الثالث تتميز ىي الأخرل بسوؽ موازية للص
حيث لا توجد أم إحصائيات كاضحة عنها، فهي سوؽ غامضة كاتظتعاملتُ فيها غتَ معركفتُ،  
كما أف اتظراقبة الرتشية لا تستطيع أف تبتُ أتقيتها رغم عمليات الاستتَاد اتظمولة من ىذه السوؽ 

 بالعملات الأجنبية تفوؽ الواقع إلى حد كبتَ.
 

                                                           
183. AGENOR P. 1994 « l’unification des marchés de changes dans les pays en 

développement  » revue d’économie du développement. 

 



 

 

 

 

 : أسباب ظهور السوؽ الموازية .1.1.2

وؽ اتظوازية في ظهورىا إلى عدة عوامل كثتَة من اتظاضي كاف أتقها: النقائص التي سببها تعود الس
عدـ فعالية اتصهاز الإنتاجي الوطتٍ، الذم بدأ يقطع الغيار، الأجهزة الإلكتًكمنػزلية، مركرا 

، كبهذا بالسلسلة من الأشياء التي لا ينتجها الوطن إلا قليلا كالتي يرتفع الطلب عليها بنسبة فائقة
تظهر السوؽ اتظوازية كحق من حقوؽ اتظستهلك لتحقيق حاجياتو التي يعجز السوؽ الوطتٍ عن 

 تلبيتها.
كلكن من جهة أخرل نرل أف التبادؿ النقدم في السوؽ اتظوازية تنتثل للقواعد الاقتصادية 

 عصر الأزمة الدقيقة: إنها الندرة تخلق الغلاء، كبما أف العملة الأجنبية كانت سلعة نادرة في
عك  الطلب عليها، الذم كاف يرتفع بسرعة، كما لعب اتظضاربوف دكرا كبتَا في توسع ىذه 
السوؽ لبحثهم دائما عن الربح السريع كالوفتَ، كىذا لتأكدىم من الطلب على العملة الأجنبية 

قتصاد التي سيدفع بدكف نقاش تضاجتو الضارة إليها، كبهذا حطموا قيمة الدينار كعقدكا أزمة الا
 تعيشها اتصزائر.

تعتبر اتظراقبة الصارمة التي كانت مفركضة على الاقتصاد الوطتٍ، سببا آخر في توسع السوؽ 
اتظوازية، كىذا بمراقبة كمية كنوعية السلع اتظستوردة، ككذا مراقبة تحركات رؤكس الأمواؿ مع 

 اتطارج.
الاقتصادية التي عرفتها اتصزائر  بتأزـ الوضعية 1986ساعد تدىور أسعار البتًكؿ في سنة 

لدل الدكلة، كتعذا توجو الأفراد ككذا  %56.5كبذلك نقص اتظداخيل من العملة الأجنبية فقط 
اتظؤسسات اتطاصة باللجوء إلى السوؽ السوداء لتلبية حاجياتهم من العملة الأجنبية سواء للقياـ 

ت نظرا لشعورىم بنقص الثقة بالعملة بعمليات تجارية أك لتعزيز أصوتعم النقدية بهذه العملا
 الوطنية.

184 
، ساعد على تشكيل سوؽ موازية 1982إف عملية التحرير اتصزئي للدينار اتظطبقة في عاـ 

 يباع كيشتًم فيها الدينار بمعدلات ىزيلة بعيدة عن اتظعدلات الرتشية.
 تؿاكؿ الآف أف نسلط الضوء على:

                                                           

  "تفدجة قياسية لسلوؾ سعر الصرؼ في اتصزائر منهج شعاع الاتؿدار الذاتي" رسالة ماجستتَ 2663/2664ر نعيمة  قدا 1
 ..في العلوـ الاقتصادية" .جامعة اتصزائر.

 



 

 

 

 

 
 :نسبة التبادؿ في السوؽ الموازية .2.1.2
دراسة تطور نسبة تبادؿ الدينار اتصزائرم بالنسبة للدكلار الأمريكي تظهر فارقا بالنسبة تظعدؿ  إف 

كإلى نسبة التبادؿ في السوؽ  DAالصرؼ الرتشي للدينار، فإذا رمزنا تظعدؿ الصرؼ الرتشي بػ 
 فنجد اتصدكؿ التالػي: DAN اتظوازية النقدية بػ

 
 
 
 
 
 

الجزائري/ للدولار الأمريكي في السوؽ الرسمية  : نسبة التبادؿ للدينار1الجدوؿ 
 والموازية.

 
 DANالسوؽ الموازية  DAالسوؽ الرسمية  الشهر

DA

DAN 
1980/03 3,82 8,74 2,29 
1980/12 3,85 13,15 3,42 
1981/01 3,92 13,85 3,53 
1981/02 3,91 10,85 2,78 
1981/03 3,73 11,40 3,06 
1981/04 3,87 11,05 3,11 
1981/05 4,22 13,75 3,26 
1981/06 4,20 13,80 3,28 
1981/07 4,24 13,75 3,24 
1981/08 4,24 14,55 3,43 
1981/09 4,17 13,50 3,24 
1981/10 4,23 14,00 3,31 
1981/11 4,22 14,80 3,50 
1982/12 4,27 16,00 3,75 
1983/03 4,15 12,10 2,92 

 MONDES EN DEVELOPPEMENT N°36/1981: المصدر

 



 

 

 

 

النسبة بتُ معدؿ التبادؿ  1981إذف في 
DA

DAN   كنف  ىذه 3كانت في متوسطها تفوؽ ،
، كفي الشرؽ الأكسط 1FA=3DANالنسبة تقريبا موجودة على مستول اتظهجر اتصزائرم في أكربا 

 رة.خاصة في مواسم اتضج كالعم 1R.S= 5DANكخاصة في السعودية 
إف تذبذب ىذه النسب للمبادلات تتًجم من جهة بتغتَ حجم اتظسافرين خارج الوطن، كمن 

 185 جهة أخرل مرتبطة بالوضعية الاقتصادية كالاجتماعية في اتصزائر.
 1دج، كاتظطبقة منذ 1777إلى  377إف القرارات اتضكومية التي رفعت اتظنحة السياحية من 

، ىذه 1982سفر جديدة بدلا من القدتنة منذ مارس ، ككذلك إصدار جوازات 1982أفريل 
 .1982دج في مارس 12دج إلى 16العوامل التي أدت إلى ىبوط تسعتَة الدكلار من 

كل ىذا من أجل توضيح صفة اتظضاربة تعذه النسب في الأسواؽ اتظوازية، ككذلك توضيح 
حتما على تعميق أك  حساسيتها بكل فعل سياسي اقتصادم مباشر أك غتَ مباشر، كالذم سيؤثر

 تخفيض ىذا الفارؽ بتُ النسب الرتشية لصرؼ العملة كبتُ النسب الغتَ رتشية لتبادتعا.
 عرض الدينار في السوؽ النقدية: .3.1.2

إف التعامل في الأسواؽ النقدية اتظوازية، يسمح باتضصوؿ على السلع كاتطدمات اتظنتجة في 
 تُ أساسيتُ:خارج الوطن، كبنسب التبادؿ اتظتاحة تفسر بعامل

 كجود مداخيل نقدية فائضة في اتصزائر كالتي لم يستطيع الاقتصاد امتصاصها. -
 كجود سوؽ سوداء تػلية تدد باتظنتوجات اتظستوردة كالتي تطبق بأسعار مكافئة للفارؽ بتُ  -

 .الدينار اتصزائرم

قاكلتُ الفرديتُ كىناؾ فئتاف من الفاعليتُ الاقتصاديتُ اتظعنيتُ بالأمر مباشرة: الإجراء كاتظ
 للقطاع اتطاص.

: ىناؾ دائما دخل متاح للاستهلاؾ كغتَ مستعمل بسبب نقص عرض السلع الأفراد .1.3.1.2
كاتطدمات من طرؼ اتصهاز الإنتاجي الوطتٍ  سكن، سيارات، أجهزة منزلية....... ، 

 .1978-1967سنويا في الفتًة  %8كدخل الطبقة الأجتَة زاد بنسبة خفيفة 

                                                           

- 1
  "تفدجة قياسية لسلوؾ سعر الصرؼ في اتصزائر منهج شعاع الاتؿدار الذاتي" رسالة 2663/2664قدار نعيمة   .

 علوـ الاقتصادية" .جامعة اتصزائر.ماجستتَ في ال



 

 

 

 

: إف دخل اتظقاكلتُ اتطاصيتُ مرتبط بالنتائج صالمقاولين الخوا 2.3.1.2
 كالامتيازات التي ينفرد بها القطاع اتطاص دكف القطاع العاـ مثل:

 أحسن استعماؿ للموارد من طرؼ القطاع اتطاص. -
 إنتاجية العمل مرتفعة من طرؼ القطاع اتطاص. -

 أحسن إتظاـ بتكاليف الإنتاج من طرؼ القطاع اتطاص. -

 القطاع اتطاص في السوؽ السوداء.تدفق جزء من إنتاج  -

كل ىذه الامتيازات التي ينفرد بها القطاع اتطاص تكعل اتظقاكلتُ في ىذا القطاع تلصلوف 
 على أرباح ضخمة عن اتظداخيل التي يصرحوف بها، ىذا زيادة عن التهرب الضريبي.

لو في كمن ىنا فإف ىذا الدخل الضخم الذم بحوزة اتظقاكؿ فإنو بشك لا تكد مقابلا 
السوؽ الوطنية بعد أف ينفق منو ما ينفق على الأغراض الاستهلاكية اتظختلفة، كمن ىنا فإف عرض 
الدينار اتصزائرم في السوؽ اتظوازية النقدية راجع إلى فعل كل ىذه الفئات الاجتماعية اتصزائرية، 

يث نوع كذلك لغرض تغطية أىداؼ في اتطارج  مع اختلاؼ ىذه اتضاجة، كىذا اتعدؼ من ح
 186 الفئة ككمية الدخل اتظتاحة تعا .

 :الطلب على الدينار .4.1.2
إف الطلب على الدينار اتصزائرم تنكن أف يأخذ أشكاؿ تؼتلفة، كمن ىذه الأشكاؿ التي تعا 

 معتٌ كأتقية مباشرة نذكر:
علينا أف نفهم أكلا أف ىدؼ اتظهاجر الأساسي ىو  المهاجرين الجزائريين في أوربػا: .1.4.1.2

عودتو إلى أرض الوطن، كذلك على أحسن الأحواؿ حتى يضمن لنفسو  تنظيم كتجهيز
كعائلتو معيشة معتبرة في كطنو بعد عودتو، كالوسيلة الوحيدة اتظتاحة أمامو ىي طبعا تحويل 
الادخارات في اتصزائر، كذلك بالالتجاء إلى السوؽ اتظوازية النقدية خاصة كذلك بالتبديل من 

ر اتصزائرم، كفقا تظعدؿ التبادؿ اتظتداكؿ في السوؽ، أك شراء سلع العملة الأجنبية إلى الدينا
 معينة ثم بيعها على أرض الوطن بأتذاف باىظة بالدينار اتصزائرم.

كطبعا شيء طبيعي بالنسبة للمهاجر بإتباعو ىذا السلوؾ كذلك من أجل أف يراكم 
 لى أرض الوطن.شركط تسمح لو بنيل ما يبتغيو كما تمطط لو حتُ عودتو من اتظهجر إ
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مليار دج معبر عنها بالقيمة الرتشية اختًقت بنمو 4.7، ما يعادؿ 1988كتؾد في سنة 
السوؽ اتظوازية النقدية، ىذه الكتلة النقدية المحولة للجزائر تكتسي في حقيقة قيمتها ما يعادؿ 

 187 مليار دج.14حوالي "ثلاث مرات" قيمتها الأصلية، أم ما يعادؿ حوالي 
: كما لا تمفى على أحد أف ىناؾ قنوات تجارية ن طريق السوؽ الموازيةالتصدير ع .2.4.1.2

تقليدية قائمة في تؼتلف اتضدكد الوطنية مع الدكؿ اعاكرة، سواء كانت اتضدكد الشرقية أك 
 الغربية أك اتصنوبية.

ففي حالات اتصفاؼ التي عاشها اتظغرب الأقصى كالتي صاحبها اتـفاض أسعار الفوسفات، 
ف مغربية كبتَة مثل كجدة كأركاف مراكز ىامة للمنتوجات اتصزائرية اتظستوردة أصبحت مد

بصفة غتَ قانونية، ثم تدر كذلك أجهزة كهركمنػزلية من إنتاج جزائرم بتون ، مالي، 
 النيجر....إلخ.

دج أك 3xدج، ثم تحويلو إلى خارج اتضدكد الوطنية لبيعو xإف شراء اتظنتوج اتصزائرم بسعر 
4x.... عملية تسمح لصاحبها بربح ما يعادؿ الفرؽ بتُ اتظعدؿ الرتشي لصرؼ الدينار دج.

 كنسبة تبادلو في السوؽ اتظوازية، كىذا الربح يوحي بأتقية التصدير في السوؽ اتظوازية.
 
 : تدهور قيمة الدينار في السوؽ الموازية .5.1.2

أف قيمة الدينار  إف ىذه السوؽ اتظوازية كحركتها التي بلغت أكجها تستدعي التأمل، إذ
اتصزائرم بفعل اتظضاربة أصبحت لا تساكم شيئا ذك قيمة، كلكن الأىم من ىذا ىو طرح السؤاؿ: 

 من السبب في ىذا التدىور الواسع؟

إف الإجابة على ىذا السؤاؿ، لا تنكن أف نرجعها دائما كأبدا إلى النقص الواضح في عرض 
طتٍ كحتى لو كاف تعذا دكر سلبي في تدىور قيمة السلع كاتطدمات من طرؼ اتصهاز الإنتاجي الو 

 الدينار اتصزائرم.
كلكن الأدىى من ىذا، ىو أف الفاعل الأساسي في ىذا التدىور دائما ىو "اتظرض 
الاجتماعي" لأننا لو أمعنا النظر في السلوكات الاقتصادية للأفراد في أم تغتمع ما، لوحدنا أف 
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جتماعية تػضة، كلا تحتاج إلى تفستَ تعذه الفكرة، إذ أنو من ىذه سلوكات تنبثق كتنبع من دكافع ا
 البديهي أف الاقتصاد في حد ذاتو علم، أقيم من أجل تلبية اتطدمات التي تلتاجها الفرد.

لكن ىذه الدكافع الاجتماعية لا تستطيع أف تؤثر سلبا على مستَة الاقتصاد، إلا إذا 
 عي.أصابتها أمراض كاتؿرافات عن مرادىا الطبي

فاتـفاض قيمة الدينار في السوؽ اتظوازية، أصبح شيئا لا يعبر عن نقص العرض من 
، إتفا أصبح يعبر عن دكافع اجتماعية، لا تراعي نتائج ىذه 188منتوجات في السوؽ المحلية الرتشية

اتظطالب حتى كلو كانت على حساب الاقتصاد الوطتٍ عامة، كالدينار خاصة كبالتالي على بقية 
د الذين ىم تغبركف على التعامل بالدينار اتصزائرم في معاملاتهم اليومية. كمن ىنا أصبحت الأفرا

السوؽ السوداء النقدية ذات أتقية كبتَة، حتى عند غتَنا من الأجانب كإف ىذا اتصدكؿ الذم 
 189 :1988في سنة  33نشرتو جريدة "نيويورؾ الأمريكية" حسب تغلة الأحداث الاقتصادية رقم 

عدد الدنانير الجزائرية أو التونسية أو عدد الدراهم المغربية مقابل الدولار  : 2 الجدوؿ
 الأمريكي الواحد:

 السعر الرتشيس س:
 سعر غتَ رتشيس غ ر: 

 التاريخ 
 البلد

31-11-87 25-11-88 11-12-88 11-16-88 27-16-88 11-17-88 22-18-88 26-19-88 

 س.غ.ر س.ر س.غ.ر س.ر س.غ.ر س.ر س.غ.ر س.ر .غ.رس س.ر س.غ.ر س.ر س.غ.ر س.ر س.غ.ر س.ر

 26,3 6,46 26,0 16,16 23,3 5,81 22,5 5,61 22,0 5,52 20,8 5,05 20,5 4,83 21,3 4,46 الجزائر

 8,43 8,45 8,37 8,43 8,4 8,42 8,00 8,10 7,96 7,97 9,04 7,6 7,6 7,96 7,5 7,8 المغرب 

 0,87 0,89 0,87 0,88 0,84 0,86 0,81 0,84 0,79 0,82 0,79 0,67 0,67 0,79 0,76 0,78 تونس

 .1988-33المصدر: مجلة الأحداث الاقتصادية رقم 
 

 إف التأمل في اتصدكؿ تؾد أف:

                                                           

 ار اتصزائرم" جامعة كىراف.  "قيمة الدين2656بومدين تطضر   .188

189. DEBDOUB.Y. 2000 « Les nouveaux mécanismes économiques en Algérie »OPU Alger.  

 



 

 

 

 

: أف الدينار اتصزائرم في العموـ أحسن قيمة من الدرىم اتظغربي نسبة إلى من الناحية الرسمية أ.
فإنو أسوء قيمة بكثتَ من قيمة الدينار التونسي  الدكلار الأمريكي، ىذا من جهة، كمن جهة أخرل

 بالنسبة إلى الدكلار.

: تؾد أف الدينار اتصزائرم لو أدز قيمة في السوؽ اتظوازية النقدية كىو من الناحية الغير رسميةب. 
، مقارنة بالدينار التونسي $يتسم بانفراج كاسع من حيث تغتَ قيمتو في السوؽ اتظوازية نسبة إلى 

 ىم اتظغربي.كالدر 

في السوؽ اتظوازية، إتفا يدؿ على شيء  $الفارؽ اتظلموس في قيمة الدينار اتصزائرم نسبة إلى
كاحد كىو أف السوؽ اتظوازية النقدية في اتصزائر تأخذ منعرجا خطتَا دليل آخر على أف الأسباب 

لغتَ عقلانية التي في تدىور قيمة الدينار مرتبطة بالسوؽ السوداء بالاجتماعيات أم التصرفات ا
 يتخذىا الأفراد.

إف لبعض الإجراءات اتضكومية اتظتبعة في ذلك الوقت كبتَ الأثر على اتـفاض قيمة الدينار 
الغتَ رتشية، كلكنها القيمة اتضقيقية للدينار بالنسبة للمواطنتُ أك اتظستهلكتُ بصفة عامة....كذلك 

 تعلقة بػ:لأف اتضكومة أك الدكلة كما اتخذت الإجراءات اتظ
السماح بفتح حسابات بنكية من العملة الصعبة داخل البنوؾ الوطنية، فهذا معناه أف فئة  -

قليلة من اتظواطنتُ ىم كحدىم يتمكنوف من احتكار ىذه العملة الصعبة لأنهم كحدىم 
القادركف على جلبها بشتى الطرؽ كالوسائل، كىم غالبا اتظغتًبوف كأصحاب اتظشركعات 

تعم موارد خارج التًاب الوطتٍ، فقد أصبح ىؤلاء تكلبوف العملة إلى داخل  اتطاصة الذين
 الوطن بكل قواتهم، كدكف اتظبادلات بالنتائج السلبية التي يتعرض تعا الاقتصاد الوطتٍ.

من جهة أخرل تلك الإجراءات اتضكومية اتظتعلقة بإلغاء اتظنحة السياحية من العملة  -
فئة معينة أخرل، دكف الفئة الأكلى كىم الأفراد اتظتوسطي  الأجنبية، كىذا طبعا تمص كذلك

 الدخل، فهم اتظستهلكوف الباقوف إذا ما استثنينا الطبقة الأكلى المحتكركف للعملة الأجنبية.

كمعتٌ إلغاء اتظنحة السياحية ىو خلق حاجات أشد شدة تؽا كانت عليو سابقا بالنسبة للعملة 
الذين يريدكف السفر إلى اتطارج بدراسة اقتصادية للإجراء الأكؿ  الأجنبية، كىذا بالنسبة للأشخاص

كالثاني، تصبح الفئة الأكلى بائعة كتػتكرة العملة الأجنبية، أما الفئة الثانية تصح اتظستهلك تعذه 
 العملة، كىنا يدخل عامل "الندرة" التي ينشأ عليها طلب ضخم كعرض قليل.

 



 

 

 

 

 

 القوة الشرائية للدينار:  .6.1.2

لآف أف نسلط الأضواء على القدرة الشرائية للدينار اتصزائرم، فكيف نقي  تؿاكؿ ا
القوة الشرائية للدنانتَ التي بحوزتنا؟ فهي معرفة حجم السلع كاتطدمات أك اتظنتوجات التي 

 190 تنكننا اتضصوؿ عليها بوحدة كاحدة من الدينار اتصزائرم.
النسبة لنوع من السلع كصعبة لنوع إف القدرة الشرائية للعملة النقدية لا تكوف قوية ب

آخر، كإتفا تكوف إما مرتفعة كقوية بالنسبة لكل السلع أك تكوف العك  لكل السلع، ذلك 
 لأف ىذه القدرة تعتبر القيمة اتضقيقية التي تحملها كل قطعة النقود في طياتها.

يفة إف حقيقة الوضع الصعبة ىي أف القدرة الشرائية للدينار اتصزائرم أصبحت ضع
جدا، فإلى أين يذىب ىذا الاتؿطاط لقيمة الدينار اتصزائرم، كخاصة بالنسبة لتبادلو مع 
العملة الأجنبية في السوؽ النقدية اتظوازية؟ مع أنو في السابق خلاؿ الستينات كاف السائح 

 .₣1دج/1اتصزائرم يقدـ خدمة معتبرة للمغتًب بفرنسا عندما يبادلو 
 

 :1991رؼ بعد سنة تطور السوؽ الموازية للص .2.2
إف الاقتصاد الوطتٍ مر بمراحل صعبة تتمثل في التغيتَ اتصدرم الذم طرأ بمصارعيو على كل 

 اتظيادين، كاتظتمثل خاصة في "استقلالية اتظؤسسات"، زيادة على الارتفاع الكبتَ في الأسعار.
كىذا طبعا إف نظاـ استقلالية اتظؤسسات يقر أف شرط بقاء اتظؤسسة ىو خلق فائض مالي، 

يغتَ إمكانية التمويل الذاتي، كىذا يعتٍ بدكره عدـ اللجوء إلى الرفع من قيمة الكتلة النقدية، 
كىكذا تستطيع أف يعيد الاعتبار لقيمة الدينار اتصزائرم كقدرتو الشرائية، كلكن يبقى ىذا نظريا 

نيا، ىذا في حتُ يتوقف تحقيقو على مدل تطبيق نصوص نظاـ الاستقلالية كحسن تسيتَىا ميدا
أف الكثتَ من العماؿ في مؤسساتنا يطالبوف برفع الأجور، كىذا يعتٍ الزيادة من الكتلة النقدية 

 بدكف مقابل كما أخطر ىذا على الاقتصاد كالعملة الوطنية.
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إف السوؽ اتظوازية ىي عك  السوؽ الرتشية، فهي مرتبطة بعملة كاحدة أجنبية كىي 
 الأكرك ب دكر كحده القياس بالنسبة لكل عمليات الصرؼ اتطارجية عنالأكرك، ىذه الأختَة تلع

 الأكركبي.
فعندما نذىب إلى عوف صرؼ لدل السوؽ اتظوازية من أجل بيع دكلارات أمريكية، ىذا 

 أكرك حسب السعر الرتشي لدل البنوؾ. الأختَ سيقوـ أكلا بتحويل دكلار إلى
ج حسب معدؿ الصرؼ للسوؽ اتظوازية، ستتحوؿ بعد ذلك على د  للػ دكلار قيمة أكرك

اختبار ىذا النوع من الارتباط ىو منذ عهد الاستعمار نظرا لاعتياد اتصزائريتُ على استعماؿ 
الفرنك الفرنسي  كالآف نظرا لانضماـ فرنسا إلى منطقة الأكرك كأصبحت كحدتها النقدية ىي 

 واطن اتصزائرم .الأكرك أصبحت ىذه الأختَة العملة الأكثر استعمالا لدل اتظ
السوؽ دائما متكوف من عرض كطلب على سلعة مهما تكن، كفيما تمص ىذا السوؽ 
اتظوازم تغموع القوانتُ اتظفركضة من طرؼ سياسة الصرؼ، أتضق طلب كبتَ على كسائل الدفع 

 191اتطارجية "الطلب العاـ للعرض".
كن أف يأتي من عدة عرض العملات الأجنبية لتمويل سوؽ الصرؼ اتظوازية، تن العرض: .أ 

 مصادر:

 تحويلات العماؿ اتظهاجرين. -

 التقييم الزائد لفواتتَ الاستتَاد كعمليات التهريب. -
 رصيد السياح ألأجانب. -

 توظيف الأمواؿ في اتطارج للمقيمتُ. -

 عائدات التوظيف الإجبارية اتظقيمة بالعملات الأجنبية. -

 .عائدات حسابات الودائع بالعملات الأجنبية للمقيمتُ -
 كسائل الدفع اتطارجية لسوؽ الصرؼ اتظوازية تخدـ تغطية مايلي: الطلب: .ب 

 الواردات الغتَ شرعية  خاصة اتظواد الاستهلاكية . -
 سياحة اتظقيمتُ. -
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تنوع الأمواؿ النقدية للمقيمتُ: في البلداف النامية التي تعرؼ أخطار سياسية  -
تبر كقيمة اختباء  قيمة كاقتصادية كمستويات تضخم مرتفعة، العملات الأجنبية تع

 ضماف .
 

كقراءة  1996-1977إف اتصدكؿ التالػي يبتُ تطور السعر الرتشي كاتظوازم خلاؿ الفتًة 
 اتصدكؿ تسمح لنا بإخراج اتظلاحظات التالية:

 
 

 تطور حصة الدينار بالنسبة للفرنك الفرنسي في السوؽ الموازية و الرسمية. 3: الجدوؿ
 

معدؿ الصرؼ  السػنة
 ميالرس

معدؿ الصرؼ 
 الموازي

تغيرات معدؿ  مستوى الفارؽ
 الموازي

1971 1 1 1 111 
1974 1.1 1.4 1.3 111 
1977 1.3 1.5 1.2 151 
1981 1.62 2 1.38 211 
1985 1.61 3 2.39 311 
1986 1.71 4 4.29 411 
1987 1.8 4 3.2 411 
1988 1.2 5 3.8 511 
1989 1.5 6 4.5 611 
1991 1.8 6.8 5 681 
1991 3.75 7 3.25 711 
1992 4.36 9.5 5.14 951 
1993 4.2 11 5.8 1111 
1994 11.5 12.5 2 1251 
1995 11 13 2 1311 
1996 11.1 14.2 3.15 1421 
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 :1996إلػى  1971من سنة 
اتظوازية لم تتنازؿ عن الارتفاع بسبب خاصة الطلب القوم على العملة  سوؽ الصرؼ 

بسبب الوضعية الاقتصادية اتظتأزمة الناتجة عن  1986الأجنبية، كأتقية ىذه السوؽ تظهر في سنة 
انهيار أسعار المحركقات، كفي نف  السنة ىناؾ علاقة كثيقة بتُ التغتَ السنوم تظعدؿ الصرؼ 

 خم.اتظوازم كمعدؿ التض



 

 

 

 

كاف ىناؾ ارتفاع    1991على تحرير التجارة اتطارجية في أفريل  FMIإذ بقرار قبوؿ شرط 
كبتَ في عدد عمليات الاستتَاد، تؽا عجز البنك اتصزائرم على دفع كل متطلبات اتظستوردين 
ؽ باتظركر عبر القنوات الغتَ شرعية لتسديد مستحقاتهم من العملات الأجنبية، كبهذا تصئوا إلى السو 

اتظوازية التي أصبحت كمصدر تعذه العملات "شرعا كقانونا"، فتقنتُ كتشريع ىذه السوؽ كاف 
أكثر قوة بفعل أف اتظسؤكلتُ قبلوا تحويل سعر الدينار في ىذه السوؽ كعززكا في نف  الوقت أف 

في اتظنشور  السعر الرتشي للدينار ىو السعر اتظوجود في السوؽ اتظوازية تبعا لتصرتلات كزارة الاقتصاد
 ، كتم تقرير أف بنك اتصزائر يقرر حصص الدينار حسب السوؽ 63الوزارم للاقتصاد  اتظنشور رقم 

اتظوازية، كىذا يتناقض مع السياسة الرتشية اتظتبعة التي تسمح للمضاربتُ بتمويل الواردات اتعامشية 
إدخاؿ مقايي  جديدة في بتحقيق الأرباح كتهريب الأمواؿ، كما تم كذلك في السنة التي قبلها 

 192قانوف اتظالية التكميلي كالذم يسمح بتنصيب أصحاب البيع باتصملة كالوسطاء في اتصزائر
النظاـ اتضر، أين معدؿ الصرؼ ىو بالفعل ذلك اتظوجود في السوؽ اتظوازية، كبذلك بعيدا جدا عن 

باتصملة كالوسطاء اتظتنوعة اتظعدؿ الرتشي، بغض النظر عن كل عمليات التي تقوـ بها أصحاب البيع 
 ىو تغل  النقد كالقرض اتظخوؿ الوحيد في تصحيح معدؿ الصرؼ اتظوازم اتظرتكز ىي تأسي  

 تصريح القيمة اتظقابلة .
نتيجة للسياسة اتعمجية لتحرير التجارة اتطارجية كاتظساعدة على ترسيم السوؽ اتظوازية 

رار أف الدينار تكب أف يكوف في اتجاه ثابت للصرؼ، السلطات النقدية كالاقتصادية كاف تعا ق
للتخفيض بقوة حاجيات الاستتَاد للسلع الاستهلاكية، كالتحويلات الغتَ قانونية للأمواؿ كمصادر 
لعملات الأجنبية اتظوجودة في السوؽ اتظوازية كىو كاضح ىنا أف ىذه السياسة ىي حرب مفتوحة 

الغتَ شرعية لرؤكس الأمواؿ التي تضاؼ إلى خدمة  كرتشية على الدينار"، معززة بظاىرة التحويل
اتظديونية اتطارجية للجزائر كساعد على تطبيق "الإمضاء على بياض" تكعل الاقتصاد الوطتٍ غتَ 
قادر على تطوير الاستثمارات، كخلق مناصب شغل جديدة، كالإنتاج بوفرة كتعميق الربط 

 اتطارجي اتظتعدد اتظقايي  للبلد.
 سوؽ اتظوازية يسمح باستخدامها من أجل استقرار كتفو الاقتصاد الوطتٍ؟فهل بتًسيم ال

 "اتظشكل اتظطركح ىو معرفة اتظعدؿ بالتقريب الذم تنكن إعطاؤه للدينار من أجل أحسن تحويل".
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 .CF. article 41 de la loi de finance complémentaire.1997 



 

 

 

 

 
 :. الدينػػار: أي معدؿ1.2.2

في السوؽ  €دج/98مقابل  €دج/117الاتـفاض القوم للدينار في سوؽ اتظوازية حاليا 
لرتشية، ككذا طريقة اتضفاظ للسلطات النقدية من أم خطر، في حالة التخفيض تجعلنا نطرح ا

السؤاؿ التالي: "القيمة اتضقيقية للدينار" أك بالأحرل "السعر اتظرغوب"، فطريقة اتضفاظ للسلطات 
 تفسر بالشعور باتطوؼ لأثر تخفيض الدينار على الأسعار الداخلية كعلى كضعية اتظؤسسات التي

 ىي في كضعية حرجة فيما تمص تدوينها.
تفسر كذلك بأخذ بعتُ الاعتبار أف السوؽ اتظوازية ىي سوؽ ىامشية لتحديد معدؿ 
الصرؼ، كتعذا عدة أسئلة تطرح: من يفسر قوة اتؿراؼ الدينار اتصزائرم في السوؽ اتظوازية، كبأم 

، فتح UEMصادم نقدم سعر مرغوب تظستول رتشي كتحت أم شركط؟ بالإضافة خلق اتحاد اقت
فصل جديد في اتضوار حوؿ اختيار أنظمة معدؿ الصرؼ يوجب إتكاد نظاـ تلسن خدمة فوائد 

 اتصزائر في إطار الشراكة الأكركمتوسطية.
اتصزائر التي تعيب فتًة تحوؿ إلى اقتصاد السوؽ، تعا فائدة كبتَة في انضمامها إلى منطقة 

قتصادية كباتطصوص تخفيف اتططر فيما تمص معدلات الأكرك الذم يوفر تعا بعض اتظزايا الا
الفائدة ككلفة اتظعاملات الاقتصادية، السؤاؿ اتصوىرم يدكر حوؿ إذا كاف ىذا النظاـ للصرؼ 

 مناسب كملائم ؟
الدراسات المحققة تظهر كل مرة أف الأثر اتظباشر لإدخاؿ الأكرك العملة الأكركبية، سيكوف 

اتضوار الرئيسي يدكر حوؿ أثر ىذه العملة تنكن أك تكب أف تكوف إتكابي، لكن تػدكد. بالفعل 
 على مستول أنظمة الصرؼ في اتضوض اتظتوسط.

 

 :معدؿ الصرؼ الثاني المتعدد. 2.2.2
من خلاؿ ما قدمنا سابقا تؾد أنفسنا أماـ قيمتتُ من أجل عملة كاحدة، في حتُ أف 

تنكن أف يكوف متعدد، فالتعديلات اتصديدة  قانوف النقد كالقرض يقر كيلزـ أف معدؿ الدينار لا



 

 

 

 

كأف "معدؿ  193التي جاء بها ىذا القانوف مشركحة جدا أف "البنك اتظركزم ينظم سوؽ الصرؼ"
 .194صرؼ الدينار لا تنكن أف يكوف متعدد"

إذ على كل دكلة عضو  FMIكىذا فرض تطبيق معدؿ صرؼ كحيد، كىذا حسب قرارات 
، FMIسمح لو في حالات خاصة تظدة تػددة كبقرار من أف تدارس معدؿ صرؼ كحيد، لكن ت

، كمثاؿ غداة 1977تؽارسة معدؿ صرؼ متعدد، كقد قدمت اتصزائر براىتُ على ذلك، ففي نهاية 
، اتصزائر استطاعت تغطية تؽارسة معدؿ صرؼ متعدد 1969-78-78اتـفاض الفرنك الفرنسي في 

كمن أجل الوصوؿ في نف  الوقت إلى التدفقات  من أجل أف لا تتًؾ الفوائد العاتظية للمهاجرين،
 .195الداخلية بالعملات الأجنبية اتطاصة باتظبادلات بالنسبة للدينار

إف الأجانب ىم بحاجة أكلا إلى استقرار معدؿ الصرؼ حتى في إطار التعددية كلي  
 التوحيد التي ليست ىي طبيعة أكتوماتيكية لضماف تعدد الأىداؼ:

لإنتاج، اتظنافسة، تحستُ النتائج، بمعتٌ التحويلات اتظتحققة التحكم في تكاليف ا -
 تزاية رأتشاؿ في حالة عدـ كجود استثمار.

تكب الاعتًاؼ دائما أف بالنسبة للبلداف اتظستقبلة توحيد معدؿ الصرؼ تنكن على  -
الأقل يكوف نتيجة تطوع لقرار عك  الاستقرار، لا تنكن أف يكوف إلا فاكهة تسيتَ 

 ، إذف أكثر صعوبة.اقتصاد مستَ

، يعمل على 1986إف معدؿ الصرؼ الثنائي عبارة عن النظاـ الذم رجعت إليو نيجريا في 
تحديد سعرين، معدلتُ للصرؼ تؼتلفتُ بتُ العمليات العاتظية مقسمة حسب ما نريد تشجيعو كما 

 نريد كبحو، ككمثاؿ نذكر:
للمواد الغذائية كالسلع   نضع الواردات €2دج =1فػي قطاع معدؿ الصرؼ الضعيف   -
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اتعدؼ من ىذا النظاـ ىو في النهاية لا تملط الكثتَ من التوازنات الاجتماعية،  
شجيع النشاطات الفعالة لتطور البلاد ، يرمي في الشكل تدعيم معدؿ صرؼ الدينار الاقتصادية ت

التي كما سبق ذكره لا تسمح  FMIالذم لا تنكن أف يكوف إلا كحيد، بالتأكيد مع مبادئ 
بالرجوع إلى نظاـ معدؿ صرؼ ثنائي أك متعدد، كما أف اتصزائر تدتلك سوؽ صرؼ ثنائي ىو 

عل الواردات بدكف دفع كمثلث بقانوف اتظالية التكميلي بالنسبة لسنة السوؽ اتظوازية، خلقت بف
1997

196. 
 ،1989 سبتمبر منذ اتظتبعة السياسة مع السائرة راديكالية الأكثر اتصديدة اتظقايي  بتُ من إذ
 كاتظالي الاقتصادم التصحيح تظقايي  خفة أكثر كتكعلها الاقتصادم، النمو لضماف موجهة مقايي 
 يسحب أف تنكن لا كالذم مراقبة، بدكف تدىور في اتظداخيل تطور حيث الإجراء، طرؼ من اتظتحمل
 أزمة. في كاعتمع الاقتصاد تجعل التي اتظضاربة مناسبات لصاا

 صرؼ سعر بنظاـ يلزـ ،1992 لسبتمبر الثالث الأسبوع في اتظنشور للسيادة العمل برنامج إف
 الطريق ىذا يعتبر الدكلي، النقد صندكؽ مع بالتعاكف نواتس ثلاث ذات انتقالية لفتًة سيطبق متعدد
 عن أنشأت التي اتططتَة، كاتظالية الاقتصادية الوضعية دراسة أجل من اتضكومة اختارتو صعب، جد
 من بمداخيل اتـفاض عن كرد 1988 ك 1986 من الواقعة مسؤكلة غتَ خارجية مديونية سياسة طريق

 المحركقات.
 اتظتعدد، الصرؼ تؼاطر ىي ما لبلادنا؟ بالنسبة جديد شيء ىي ىل دةاتظتعد الصرؼ أسعار

 ككافية؟ نهائية بصفة عوتصت قد النظاـ تعذا كالإدارة اتظلكية شكل أف بافتًاض اتظنظرة،
 في الأعواف تظختلف اليومي الواقع في تظهر كما الآثار، فحص ىي اتظخاطر تلي التي اتظلاحظة

 اتظسؤكلتُ طرؼ من أك السياسية، للتصرتلات اتظسبق الشعور بسبب ةالثق كنقص الاقتصادية اتضياة
 4 كجود بفعل رابط بوضع يسمح الصرؼ نظاـ لوضعية فحص للبلد، اتظالية اتظوارد تسيتَ عن

 .197بلادنا في التطبيق تػل للصرؼ معدلات
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 القدرة على للحفاظ موجو 1981 في اتصزائرم اتظركزم البنك أس  :دبلوماسي صرؼ معدؿ .11

 تعذه اتظيزانية النفقات تريع يعطي حيث اتطارج، في الدبلوماسي القطاع تظوظفي الشرائية
 .$دج/7 ىو اتظعدؿ ىذا التمثيلات:

 

 إلى ،1986 ديسمبر نهاية $دج/4.824 من انتقل الذم  الرسمي: صرؼ معدؿ .12
 كسبتمبر جانفي شهرم عرؼ حيث ،%67بػ سنوم متوسط تخفيض أك ،$دج/27.978

 للدينار. تخفيض معدؿ أكبر ،1991

 عرفها التي للحصة التغتَات كأف عملة 14 قاعدة حسب على تلسب الصرؼ معدؿ أف نعلم
 قنوات عن بعبر اتظعاملات كل في يستعمل الذم اتظعدؿ ىذا ،FMI مع نوقشت قد شهر، 21 خلاؿ
 اتصبائية....إلخ. اتطدمات الأكلية، البنوؾ اتظركزم، البنك تدثل رتشية

 
 كلو حتى كرتشي، شرعي الوقت نف  في يكوف أف من أقل لي  لكن  :الموازي صرؼال معدؿ .13

 شرع قد اتظركزم، البنك طرؼ من عنو اتظعلن أك اتظنشور للدينار اليومية اتضصة في شكلي غتَ أنو
 كإتفا للسيارات، فقط لي  تعا كتشح حررت، دفع بدكف الاستتَاد قرارات عندما ،1982 في

 كبتَة.ال للتجهيزات كذلك

 شرعية، غتَ كانت السوداء السوؽ في بها اتظعموؿ الأجنبية بالعملات اتظعاملات السنة ىذه قبل
 الصرؼ. تنظيم ليانة اتظتعلق اتصبائي القانوف الوضعيات إطار في قانونية متابعة كأعطت
 ةبالإضاف ضعيفة، كانت السوؽ ىذه في الأجنبية العملة من اتظشتًيات التسويات، ىذه بفعل

 السوؽ ىذه تًؾ،ب1979 قبل كىذا باتطركج تسريح كجود لزـي كاف اتطارج إلى اتصزائريتُ تنقل أف إلى
 . التخفيض لح سياسة تفادم على يقدركف أنهم اعتقدكا كاتظاليوف، النقديوف اتظسؤكلتُ نمو،ت اتظوازية
 

  :DTSلػ بالنسبة الصرؼ سعر .14

 مبيعات ىي كالتي الوحدة، بهذه FMI قركض تقيم حيث قياس كحدة تدثل الأختَة ىذه
 اتظدين. للبلد الوطنية للعملة اتظقابل باتصزء الأجنبية العملات



 

 

 

 

 FMI بلدنا، في الآف اتضاؿ ىو كما رتشي، كغتَ تشكيلي غتَ ىو اتظتعدد الصرؼ معدؿ أف بما
 رتشي معدؿ من للاقتًاب ترمز جبائية ك نقدية سياسة إتباع في اتظعتٍ البلد يدفع الكل خاصة، نظرة لو
 السوداء". لسوؽ "اتظعدؿ ىو نظره حسب ىو الذم حقيقي"، "معدؿ لػ

 تكب كاضحا، عملتو بتعويم القبوؿ يقرر عندما البلد يأخذه الذم الالتزاـ يكوف أف أجل من
 سنفصلها: التي الدكلي النقد صندكؽ قواعد أسباب ذكر

 الآخرين": الأعضاء طرؼ نم المحصور للأصوؿ "التحويل الرابع اتصزء VIII القرار
 ىذا كاف إذا آخر، عضو طرؼ من الآتية اتطاصة بعملتو الأصوؿ يشتًم أف تكب عضو كل -

 .الشراء منو نطلب الأختَ
 اتصارية...إلخ. اتظتعاملتُ لعبة طرؼ من حديثا اكتسبت الأصوؿ ىذه كانت إذا -

 أكثر بطريقة جارية...إلخ تظعاملات مدفوعات تطبيق أجل من ضركرم ىو تحويلها كانت إذا -
 العمل؟. ىذا تظثل جاىزين تؿن فهل بالدينار، البتًكؿ تبيع أف تنكنها اتصزائر أف يعتٍ ىذا مباشرة،

 الأكؿ كالشرط مدينيها، على اللعبة قواعد تطبيق ىو الدكلي النقد صندكؽ شركط أىم من إف
 الإدارم. اتظتعدد الصرؼ نظاـ تحطيم ىو اتظفركض

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 : الفصل خاتمة
يعتبر تخفيض سعر العملة من أحسن اتضلوؿ لتقليل التشوىات كإعادة البرتغة للصادرات، كقد 
يتدىور اتظيزاف التجارم لأم بلد بسبب تطبيق سياسات مالية توسعية، ارتفاع اتظديونية، تذبذب 

 الأسعار ككذا تدىور شركط التبادؿ.
بسبب عدـ التػوازف بػتُ العائػدات كاتظػدفوعات اتطارجيػة ككػذا عػدـ حدث ىذا في اتصزائر، ف

القػػدرة علػػى تحمػػػل العجػػز في اتضسػػػاب اتصػػارم الػػراجح إلى قلػػػة التػػدفقات الرأتشاليػػػة ككػػذلك نقػػػص 
الاحتياطات التي أصبح اللجوء إليها غتَ تؽكن، دخلت اتصزائر في إجػراءات التكييػف الاقتصػادم، 

طريػػػق الرقابػػػة اتظباشػػػرة كتجمػػػع متػػػأخرات الأقسػػػاط اتطارجيػػػة في فخفضػػػت مػػػن الػػػواردات كىػػػذا عػػػن 
مرحلػػػة أكلى، كمػػػا قامػػػت بتػػػدعيم تظيػػػزاف مػػػدفوعاتها مػػػن مصػػػادر خارجيػػػة بهػػػدؼ تسػػػهيل التكيػػػف 

 الاقتصادم، كتخفيض الديوف مع الدائن في اتظرحلة الثانية.
ذا التخفػيض إلى ككاف تخفيض سعر الدينار اتصزائرم جزءا أساسيا من ىذه العملية كيعود ى
 زيادة البطالة كضعف النمو الاقتصادم ككذا ضعف الاستثمار في القطاع العاـ.

نتج عن تخفيض الدينار، ارتفاع تكاليف اتظعيشة كإعادة توزيع الػدخل كقػد كجػو انتقػاد عػبر 
تخفيض سعر الدينار بسبب أف ىذا القرار غتَ فعاؿ كقد يؤدم إلى التضخم بدكف أف تلسػن كضػع 



 

 

 

 

وعات اتطارجيػة كبالتػالي سػينتج عنػو تخفػيض جديػد كيغػرؽ الػبلاد في دائػرة مفرغػة مػن التضػخم اتظػدف
 كتخفيض الدينار.

يعتػػبر تخفػػيض سػػعر الصػػرؼ في اتصزائػػر ضػػركريا إذا كػػاف ارتفػػاع يرجػػع أساسػػا إلى الارتفػػاع السػػريع في 
لتصػػدير مػػن غػػتَ تكلفػػة الإنتػػاج الداخليػػة بسػػبب ارتفػػاع الطلػػب الػػداخلي كلػػي  لاتـفػػاض أسػػعار ا

 المحركقات.
كبهذا من الأحسن تحستُ كتوسيع كمية الصادرات من المحركقات من أجل الزيادة في كمية 
الاحتياطات من العملة الأجنبية كمدخرات القطاع العاـ، كبدلك تحقق الصادرات التي لم تنخفض 

 أسعار العاتظية دخلا كبتَا.
 
 
 
 :العػامة خاتمةػال
الصرؼ في عاتظنا اتظعاصر من خلاؿ دكره كمحرؾ أساسي للتجارة اتطارجية تبرز أتقية سعر    

باعتباره كأداة ربط بتُ اقتصاديات تؼتلف دكؿ العالم ، ك تأثتَاتو على النشاط الاقتصادم للدكؿ 
خاصة على كضعية ميزاف اتظدفوعات من خلاؿ التأثتَ في الصادرات كالواردات ك حركات رؤكس 

التضخم ،ك اعتباره أداة من أدكات تحقيق الاستقرار اتظالي ك الاقتصادم على الأمواؿ ، كمعدلات 
اتظستول الكلي كاتصزئي ،ك على ىذا فانو يتطلب تسيتَ جيد ك كفأ من قبل السلطات النقدية ك 
إلا كانت لو نتائج عكسية ككخيمة على الدكلة ك تؤدم إلى أزمات على الاقتصاد العاتظي كىذا ما 

 ب العاتظية ، كانطلاقا من دراستنا ىذه توصلنا إلى ما يلي :تبنيو التجار 
من أىم القرارات التي تواجو الدكؿ ىي مشكلة اختيار احسن نظاـ سعر الصرؼ سواء نظم    

فنظم  أسعار الصرؼ الثابتة أك اتظرنة،ك يتوقف الاختيار حسب الظركؼ المحيطة بكل دكلة،
أضرار بالقدرات التنافسية للسلع كاتطدمات للبلد التي  الصرؼ الثابتة تتسم باتصمود ك تؤدم إلى

ينتهج ىذه السياسة ، كما يؤدم إلى تغيتَ التوزيعات اتصغرافية للتجارة اتطارجية ، أما نظم أسعار 
 .اتظعومة كلية تؤدم إلى تفاقم عمليات اتظضاربة ك إلى ابتعاد أسعار الصرؼ عن قيمتها اتضقيقية

تي نشبت في تؼتلف البلداف نتيجة نظم أسعار الصرؼ اتظربوطة، كضعف كانت الأزمات اتظالية ال
النظاـ  اتعيكلي ، ك تأثتَات ىجمات اتظضاربة ، ك على ىذا فعلى الدكؿ قبل انتهاج سياسة 



 

 

 

 

التحرير ، القياـ بإصلاحات مالية ك نقدية ك ىيكلية عن طريق تطوير القطاع اتظالي ك قطاع 
على اتظنافسة اتطارجية ك الصمود أماـ اتعجمات اتظضاربة ك  الشركات حتى تتمكن من القدرة
 تدفقات رؤكس الأمواؿ الأجنبية 

                   ات الصرؼ ىي تقنيات تسمح للدكؿ خاصة التي تدر بمرحلة انتقالية سإف سيا   
خفيض   كاتصزائر خلاؿ فتًة التسعينات  من التحرير التدرتكي لأسعار صرفها باتباع سياسة الت

كالرقابة الصارمة على العملة،فاتصزائر انتقلت من مرحلة ثبات أسعار الصرؼ كاستقرارىا إلى 
التحرير اتصزئي ك اتظتحكم فيو عن طريق قياـ بعدة تخفيضات لقيمة الدينار ثم الانتقاؿ إلى نظاـ 

ضماف التعويم اتظوجو أم ترؾ العملة تتحدد حسب قول السوؽ لكن مع تدخل البنك اتظركزم ل
 الاستقرار النسبي ك منع القياـ بعمليات اتظضاربة .

كما عملت اتصزائر على تحرير أسعار الصرؼ ك تطوير قطاع الشركات للتحستُ من        
الصادرات كإعطاء القدرة للسلع اتصزائرية على اتظنافسة اتطارجية ، ك العمل على جلب رؤكس 

من البطالة مع التحكم في معدلات التضخم ، إلا أف  الأمواؿ الأجنبية تظضاعفة الاستثمار ك اتضد
ضعف قطاع الانتاج كقلة اتظنتجات اتصزائرية لم يؤدم إلى نتائج إتكابية في ىذا اعاؿ فاغلبيو 

أسعارىا تػددة عاتظيا بالعملة التي  الصادرات اتصزائرية تتأس  من المحركقات ك اتظوارد اتظنجمية
رؼ يرفع من إيرادات الدينار اتطاصة بقطاع التصدير ، إلا انو الصعبة ، فالتخفيض في سعر الص

ك ارتفاع حجم الكتلة النقدية ك زيادة في  يؤدم إلى زيادة حدة التضخم كتدىور القدرة الشرائية 
 نسبة البطالة.

يبقى ىنا أف تشتَ إلى أف تخفيض سعر الصرؼ في اتصزائر أمرا قد يكوف مقنعا إذا ما عرفنا أف 
ر الصرؼ راجع أساسا إلى الارتفاع السريع في تكلفة الإنتاج الداخلية  نتيجة لارتفاع ارتفاع سع

 الطلب الداخلي كلي  لاتـفاض أسعار  التصدير    من غتَ المحركقات .
كعليو بالنظر  للظركؼ السابقة الذكر فمن الأيسر كالأسرع تحستُ زكية الصادرات من المحركقات   

الصعبة  بالنسبة للجزائر" بتخفيض سعر الدينار كىذا دكف الزيادة في  "اتظورد الرئيسي للعملات
تدىور الاحتياطات من العملات الأجنبية أك مدخرات القطاع العاـ كبذلك تحقق الصادرات التي 
لم تنخفض أسعارىا العاتظية ربحا طارئا من التخفيض تؽا تلفز توسع ىذه الصادرات كبالتالي 

 الأنشطة اتظرتبطة بها.



 

 

 

 

ك قد ساعد ارتفاع أسعار المحركقات في السنوات الأختَة على زيادة اتظوارد اتصزائرية ، كارتفاع حجم 
الاحتياطات الأمر الذم يؤدم إلى إمكانية التحكم في التقلبات سعر الصرؼ ك العمل على 

كن من تحستُ القطاع الإنتاجي ك تحرير التجارة اتطارجية ، ك تحستُ الوضع الأمتٍ الداخلي للتم
جلب رؤكس الأمواؿ اتطارجية ك زيادة حجم الاستثمارات الداخلية ك التقليص من حجم 

 الواردات.
فانطلاقا تؽا سبق، تنكن طرح السؤاؿ التالي الذم سيكوف تػل اىتمامنا في البحوث القادمة "ىل 

ستُ الاقتصاد بإمكاف اتصزائر رفع قيمة الدينار بالنسبة للعملات الأجنبية حيث يعتمد عليو في تح
 الوطتٍ؟ ".
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 كالصادرة عن البنك اتظركزم اتصزائرم. 2656-21-21اتظؤرخة في  322-56التعليمة رقم 

 2655لسنة  21اتصريدة الرتشية رقم 

 2662لسنة  23اتصريدة الرتشية رقم 

 2662لسنة  06اتصريدة الرتشية رقم 

 اتظتضمن توجيو اتظؤسسات العمومية. 22-55القانوف 

، كاتظتعلق بإنشاء البنك 2631ديسمبر  20اتظصادؽ عليو من قبل اعل  التأسيسي في  112-31القانوف رقم 
 اتظركزم اتصزائرم كتحديد قانونو الأساسي.

 .2630مام  24بتاريي  232-30القانوف رقم 

 اتظتعلق بنظاـ اتظصارؼ كالقرض. 2653-25-26اتظؤرخ في  21-53القانوف رقم 

 ..2642من قانوف اتظالية لسنة  24اتظادة 

 .2631م من القانوف الأساسي للبنك اتظركز  22اتظادة 

 .2662-21-21اتظؤرخ في  22-62، من القانوف 250اتظادة 

 22-62من قانوف  251اتظادة 

 .2631من القانوف الأساسي للبنك اتظركزم  26اتظادة 
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الملخص

تبرز أھمیة سعر الصرف في عالمنا المعاصر من خلال دوره كمحرك 
من أھم القرارات التي تواجھ الدول ھي مشكلة وأساسي للتجارة الخارجیة،

الثابتة أو المرنة، اختیار احسن نظام سعر الصرف سواء نظم أسعار الصرف
فنظم الصرف الثابتة تتسم بالجمود ، أما نظم أسعار المعومة  تؤدي إلى ابتعاد 

.أسعار الصرف عن قیمتھا الحقیقیة

ات الصرف ھي تقنیات تسمح للدول خاصة التي تمر بمرحلة سإن سیا
من التحریر التدریجي لأسعار) كالجزائر خلال فترة التسعینات( انتقالیة   

صرفھا باتباع سیاسة التخفیض والرقابة الصارمة على العملة،فالجزائر انتقلت 
من مرحلة ثبات أسعار الصرف واستقرارھا إلى التحریر الجزئي و المتحكم 
فیھ عن طریق قیام بعدة تخفیضات لقیمة الدینار ثم الانتقال إلى نظام التعویم 

مع تدخل البنك المركزي الموجھ أي ترك العملة تتحدد حسب قوى السوق لكن 
.لضمان الاستقرار النسبي و منع القیام بعملیات المضاربة 

یبقى ھنا أن تشیر إلى أن تخفیض سعر الصرف في الجزائر أمرا قد 
یكون مقنعا إذا ما عرفنا أن ارتفاع سعر الصرف راجع أساسا إلى الارتفاع 

اع الطلب الداخلي ولیس السریع في تكلفة الإنتاج الداخلیة  نتیجة لارتف
).من غیر المحروقات( لانخفاض أسعار  التصدیر  

:الكلمات المفتاحیة 

؛ المرنةأسعار الصرف؛أسعار الصرف الثابتة؛ سعر الصرف
الإصلاحات ؛السوق الموازیة؛التضخمالنظام البنكي؛

؛ سیاسة الصرف؛ على الصرفالرقابة؛ العولمة؛الاقتصادیة
.تسعیرة الدینارأنظمة 
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