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�W��	�WXY�� FZ#!%&#E!['49+'!\:9!]#IZ?!̂1&#_! à$'!<,'4M!3%.%#.!FE!"bA$'!Hc4!LZc!<,4b$'!d$:!FE!%&@!;[,*$'!,-.)!4b54%2?N'!"Z&c!)/!"#5e)$'!"Z&-$'!Hc4$!(I4?$'! à!̂c!".1%-&$'!3%&f+'!)!"#$%&$')!"#4%*?7K'!3%&fg$!h,-?$'!̂&!!42$'!%*)*I!"#@5i+'!"Z&-$%@!"$)#.$'!LZc!"JE%2&$'!j#,ekS à)!!F$%?$%@M!̂)1#!%&45c!)/!;3%&f+'!3%7)/!FE!3%&4*$'!]%*?& ''4#b&!h),b$'!LZc!()*2$!!QS !!!!!L$M!(*)?$'!(i/!̂&!d$:!)_! OQa"#i,%I$'!l?%&'f?$m@!n%E)$'!LZc!F5-&$'!4Z@$'!<,47!FE!j').+'!o4$!"bA$'!̂&!"i,4!"c%=MQS pQa"#Z2&$'!"Z&-Z$!<45%.&!"#i,%I!()*/!4)i)!LZc!"59,@$'QS qQa@!n%E)$'!)!F@5i+'!4b5$'!̂&!%>?%i%#?2M!"#@Z?!LZc!"&)12$'!<4c%.&!̂#4$'!̂&!"G=%5$'!%>?%&'f?$m Fi,%I$'QS rQas,')1$'!">i')&$!3%e%#?2N'!LZc!D%t2$'!"#-#@e$'!!u,')e$'!)/"?7v&$'Q!!4%*?7w$!"&#Z.$'!<,'4N'!Hc4?!47!;!3%e%#?2N'!<,'4N!"&#Z.$'!3%.,%&&$'!)!3%.%#.$'!!̂/!KM#.$'!"&x.!H4c!̂mE!;d$:!LZc!<)xc);%>$!x#4@!3.#$!%>51$)!FZ1$'"#4%*?7N'!3%.%Pp;!! ����������������������������������������� yz{|}~���z��~��z��������z�����z���������z���}���z{z�����z|�����z��~��z���~������� z ¡¢£¤¥�¢¦§̈©¥¤¢�¡¢ª¢¡«¢�¬©¥©¤¢¬¢¥®�¯̄ °̄£¬±° ¡¤²¤³£́µ£¥¢ªz ¶·{|}~���z��~��z��������z�����z���������z���}���z{��z̧¹º�|�����z��~��z���~��z���»��z�����¼½zz



���������	
�������������������������������������������������������� � !"#$%&'%(!#)&$)%(!*!+,-%(!,.)!#)&$)*!#$/01%(!#)&$)%(*!2#'&.%(!#$%&'%(!#)&$)3!45!46'$!2 #7%&8!,9&:'%!;&9&$<=>(!?,(/>!;&9@)%(!A,.<BCDB!EF �������G�����������H���������I��J�
HI���K�������LH������� MN��K�������LH�������HH����MO� !!!!!!/=<P'!#$Q$P*<%(!R/&8'%(!/&!;ST&UV<W!!;&9&$<=>(!!!?,(/W!;&),&''!*!R/&8'!X*=!Y&Z!X6&$Q8!Y)<<!*!#U@<:'!#$*'1<!X=(,'8!,'<![<%(*!2!4(/@8%(!4'!#.)(*!#U\&9!]@Z!T$89<@%!#@8&0%(!̂;&9&$<=>(!?,(/>!#Z*1<'!#$))_'C!;&),&''%(!,̀1![a!/$U<!+*)!#$Q$P*<%(!R/&8'%(!4ba!(c% )%(!4'!?d$'<'!#Z*'P'!/*P*!Y/.8!+(,<Z>(!e'!e)*5!T&91!]@Z!#$%*/%(!;&9&$<=>(!?,(/>!#'$@!*5!4(/@8%(!e$'P!]@Z!T891<%!#$))_'%(!&Q<&8$<,<!*5!;&9&$<=f%!?,(/>(!4'!g*1%(!(ch!;&),&''$'(d%W!,$i!&h,&8<Zb8!#$Q$P*<%(!R/&8'%(!]%W!,j1%(![781$!//-%(!(ch![a*!̂!g&k*l(!#a&6!;)$%*!# #'d@'%(!R/&8'%(!4'!#Z*'P'6BD! !!!!!!!*!45!SW!2,:m!/@8!4'!4$&8<<!/n!;&)&$)@%!#'&.%(!#\$8%(!*!#$))_'%(!;&8$<,<%(!45!Yi,%(!]@Zo,&0<!/*P*!]%W!,$̀<!#$@.U%(!;&),&''%(p!8̀!/$(d<'?,(/f%!#'$@)!;&),&''!/.$!&'!4q!!;&9&$<=>( n!*?,(/>(!rcQ%!&'&Z!(,&9W!X6̀$!/2!!*[@$&'!X'̀<!#$Q$P*<!R/&8'!X6̀![a!&Q1Z!,$8.<%(!Y<$Ds! Dt;&9&$<=>(!?,(/>!#=k(*!&a(/h5B! ut&Qa(/h5*!;&$9&$<=>(!#9̀15!v*k**!#%w&)'%(!XU6$!#$a&Ù@%!,&9WB! xt?,(/>(!*!Y$j1<%(!y*<)'!*![))_'%(!y*<)'%(!]@Z!#'$@)!X6&$hB! zt,9&:'@%!#'$6=%(!?,(/>(B! {t(/W!#$@'Z!,$$)<#'|)%(!*!?w&U6%&8!Y)<<!T(*)5![a!;&9&$<=>(!?,CDB! ����������������������������������������� }�~��������������������������������������������������������������������� ���¡�¢�£¤�¥���¦�§¢�� �̈©� ��
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������������������������������� --------:'&'/24[+-1,20)-=/P-.);'?*+-.WG<*+-&P%-56-./*,3*+-.*,/0*+->'T)-56-i,4P*+-:%,̀P2-=)-gV*+-j%I*+-=/P,M3TS-3W-+V*-f:'/&'/24[+-kVO-l̀&2-m̀T--%9d*+-=)-.4%2?)-n//'?)-c3Q -./*,3*+-:'/&'/24[+-./'d9-àQ-%JN)9-g3'K2W[+#- �����o��������������	
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��������������	�
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��������������	�
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����������������������������������������� !������"�#$!% &&''(& ))))))))))*+,-./0)12345)67/8)93:.);<0=>0?/0)>3@AB)*7A37C/0)132>B0)DE)FG34./0?)H=3I/0)>7J5/3E)?=/0)DE)*7K3,A/0)<0=>0?/0)L@G);3M7E)N=3O52P0)?.K/0)<Q=@.)RST)U.);>V0WG/0)3MK.?)*7.3K/0)L3M50>=3O)?.K)<Q=@.)>7X,T)Y?45)<Q=@.T)?.K5)L?=/0)Z[\)DE;))Z[\)]>@7)N[/0)>.B0)?\?3M53̂?E=.)_7W0?.)DE)̀:0?)WĜ)L,-5)D/35/3T?)a>.5A.)*7G>3b)<3S?J:)c/8)L?=/0)d)*E3:P3T =/0)U2?.)9@:)c/8)3MK,.7)Q);*7/?=/0)*7/3./0)<3AAe./0)?)D/?=/0)=CK/0)Y?=KO)DE)*7.3K/0)L?a>A7.)S?>-T)*/?7A/0)=>0?.)c+̂)L?OI/0)_.)fg) )))))))))))))Z3G58)<0==I.)*A0>=T)13.5\P0)c/8)h=i);L?=+/)<3̂?E=./0)_7W0?./)*CIj5./0)<3.WB3E/3T)ST5>.)<0=>0?/0)c+̂)k+S/0)_i)l3Ai)c+̂)<0=>0?/0)10=b5Am0?)*7+I./0)=>0?./0)c+̂)SJ: no*I35./0)*7/?=/0)<37S375IP0;))p3b)L,-T)<0=>0?/0)k7G5A5);>V0WG/0)3MK.?)*7.3K/0)L?=/0)D4E);Lb=/0)h?5A./)3M5T3G5A8)_.)>T,i)*G>=T)?);*7W,>./0)q?KT/0)h=/)9>O/0)<37S375I8)_.)r35.+/=/0)q+5)DE)<0=>0?/0)L7?.5/)DA7V>/0)>=O./0)_i)H7I)9>O/0)<37S375I8)_.)=G?7)3.)?\)L? DTKGB0sdt ))))))_8u>-e./0uL:EB0u=7=I5/uh?5A./0uLX.B0u*734,/u<3S375IQ0u*TAK/3Tu*7.3K/0)L?=+/u?\u l37C./0uN[/0u>7-7uc/8u==̂u>?M-u<0=>0?/0uD5/0u3M7SJ5u)<37S375IQ0vwxyz{);u?u)̀:?7 L?=G/0uD/0?./0u==̂u>?M-u?u137iu<0=>0?/0uD5/0u3M7SJ5u<37S375IQ0uDTKGB0)9>O+/)*7.A>/0uDEu >V0WG/0u)_.)a=5../0)a>54/0)Ljb|f}~��s�ff1)�H7I;u_7T5u_.uk3AIu*TAKu<37S375IQ0uc/8u <0=>0?/0u_iuaW37I)h?5A.u<3S375IQ0uDEu=3O52Q0uN>V0WG/0u>T5@7uc+̂iu_.uL=@./0uN[/0u>T5@7u 93,uDEu;<0?KA/0)L,u*O3buDEu<0?KA/0u)>7bB0[8;au�IjKu_iu*7SJ5u<37S375IQ0u<0=>0?+/u c/8)<+O?uD/0?Iu��u{u0>M-uv3T7>C5u�uDE)<0?KAu13̂u|�����);)�+T5/?T*73MK))|>M-))_0?G s�fs1���;))k>3C7)3.)Ni�)*7SJ5/0)_.)<0?KA))Z>=2)DS375I8)1GITf~sdss)>Q?=)>37+.)?uZ[\u &&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&& ����������������������������������(�� � '���¡�¢£¤��¥��¦§�̈����������������( � ©!�"�ª«��¬�®¯°±²²³�́��µ���®¶���ª����¬·����̧���$���¹º����#»¼������· ¶�
�����°±²±��ª��½̧���"�¬ª���̧��¾°±²²¿¶À� &



��������������	�
����������������������������������������� !������"�#$!% &&''(& )*+,-.)/0123/1454630782,39:;4+,-3<*5+,-33=;803<2>1?79704@A-3B3BC/7D+36./0075+1.B0782. ?79704@E-3B0,;*,-;63*F.?GH1.IJK.B09G4,-.<LM.9:;4+.3)/48,-NOPQRSTUOOVW.3*0X3Y;4:+ Z,-;+,-3<;*X,-3[:@\3;.[:@0.<*5+.B09G4.]9704@?7./̂_,-.Z1CX̀-.a/b-cX,-.dHe.f7:g. V0:D4.Z,7+X]3?709704@E-.B0X/7M,-.B0+:/,-.Zh.B07iC.BC:,-.Hed.B+0F.?-*/-;,-.B0;C:,-j3 klmnopqrstuvwxnyn nz{|}~��z���z|������z��z�������z����|��z�|���z�����}��z�����}z�}��z����z�z|���z���� ¡¢£¤'¥¥(�¦z§{�����zz̈©�ª��z�«�|��z|¬��nn��$#�®����������̄����°± �#®²³´ ��$#�®��´ ��������̄�µ¶·́ ��̧��´¹¶º»¼½́ ¹»¼½́¾¿À́ Á�Â´ Â�Á́ ÃÄÀǺÆ¿Ǻ Á�Â´ Á�Â´ ÃÄÀḈ¾¿ÈÈ́ Á�Â´ Á�Â´ ÃÄÀÉ́Ã¿Ḉ Á�Â´ Á�Â´ ÃÄÀÀ́Ã¿Ǽ Á�Â´ Á�Â´ ÃÄÀÄ́Ã¿ÈÈ́ Á�Â´ Á�Â´ ÃÄÄÈ́¾¿Ǻ Á�Â´ ¾¿ÊḈ ÃÄÄÃ́Ã¿ÉÄ́ À¿¾È́ Ã¿ÅÈ́ ÃÄÄǼÃ¿ÀÀ́ É¿ÄÄ́ Ã¿ÅÈ́ ÃÄÄ¾́Æ¿ÀǼ Ä¿ÃǺ Æ¿ÇÈ́ ÃÄÄẾÆ¿ÈÀ́ ÃÈ¿ÃÈ́ Æ¿ÃÈ́ ÃÄÄǺÊ¿ÊÀ́ Ä¿ÈÄ́ Ê¿ÆÈ́ ÃÄÄḈÄ¿¾Ä́ À¿Ã¾́ À¿ÈǺ ÃÄÄÉ́É¿ÅḈ À¿Ç¾́ Ç¿ÀẾ ÃÄÄÀ́Ê¿ÊÀ́ À¿ÄḈ Ê¿ÊÈ́ ÃÄÄÄ́ÃÆ¿ÃÄ́ Ä¿¾Ǻ ÃÃ¿ÄÈ́ ÆÈÈÈ́ÃÀ¿ÈÀ́ Ä¿ÊÀ́ ÃÉ¿ÄḈ ÆÈÈÃ́ÃÄ¿ÃẾ ÃÆ¿ÈÃ́ Æ¾¿ÄẾ ÆÈÈǼÆÊ¿¾Ế Ã¾¿¾Ǽ ¾Æ¿ÃÃ́ ÆÈÈ¾́Æ¾¿ÉǼ ÃÉ¿ÄǺ Ê¾¿ÃÃ́ ÆÈÈẾÆÉ¿ÀÉ́ ÃÄ¿ÅÉ́ ÅÇ¿ÃÀ́ ÆÈÈǺ¾Ç¿ÇḈ ÆÈ¿ÇÀ́ ÉÉ¿ÉÀ́ ÆÈÈḈ¾Ä¿Ä¾́ ÆÇ¿¾Ǻ ÃÃÈ¿ÃÀ́ ÆÈÈÉ́´ ´ ´ ËÌÍ��	Î��®�Ï���Ð� ´´ ÑÒÓÔÕÖ×ØÙÖ ÖÚÛÔÜÝÓÔÖÞßà��
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��������������	�
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ملخص 

مباشرة على انعكاساتالكلیة التي تعالج سلوكا كلیا لھ الاقتصادیةھذا الموضوع من الدراسات یعتبر
یتم في ھذا الدراسة إتباع الأسلوب الوصفي التحلیلي لبیان مدى الأخرى في الدولة، بحیثالاقتصادیةالمتغیرات 

لاحضنا من احتیاطات  الصرف على میزانیة الدولة وعلاقاتھا بالخارج ، كما مكونات أثر سعر الصرف  و  
تریفن Triffinمعیار : الصرف في الجزائر ھو احتیاطاتالمعیار الأمثل لدراسة كفایة :خلال دراستنا لھذا البحث أن 

، و - بصفة عامة- الدول النامیةاقتصادیات، و ذلك لأھمیة الواردات في R/IMالدولیة للواردات الاحتیاطاتأي نسبة 
، و مدى تأثیرھا على میزان المدفوعات و حجم التجارة الخارجیة و معدل سعر الصرف -بصفة خاصة-منھا الجزائر 
،في ھذه الدولة

م ، 2012ملیار دولار أمریكي في أواخر 182.22الدولیة في الجزائر بلغ الاحتیاطاتأن حجم اعتباروعلى 
سنوات من التغطیة، 04شھرا ، أي ما یقارب 37.80:الدولیة للواردات بالأشھر  تقدر بـالاحتیاطاتة تغطیة فإن نسب

الدولیة،و الاحتیاطاتمدة مبالغ فیھا مقارنة بالمعدل الأمثل لكفایة لأنھاالجزائري للاقتصادوھذه المدة تمثل إفراط 
لحد اقتصادياستقرارالجزائري في حالة الاقتصادو ھذا ما یجعل أشھر كحد أقصى ،كما أشرنا سابقا،06في المتمثلة

. الآن

:كلمات مفتاحیة

؛صادرات؛ واردات؛ عملة أجنبیة؛ إیرادات عامة؛ نفقات عامة؛ میزان مدفوعات؛سیولة دولیة؛ سعر صرف؛حتیاطاتا
. میزان تجاري

25/06/2013نوقشت یوم 
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