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 :  ةـــــدمــقــم

 

ها تتحظى الموضوعات الاقتصادٌة بأهمٌة كبٌرة فً معالجتها من قبل جمٌع البلدان باختلاف حالا      

الاعتماد على سٌاسات و مناهج مختلفة  بإتباعذلك و( تخلفة أو سائرة فً طرٌق النمو م, متطورة )

وكل ذلك من أجل ,والحالة الاقتصادٌة التً تمر بها , لهذه الدول الاقتصادٌة اتوضعٌالباختلاف  تختلف

 جعلتهالعالم  اٌشهده فالظروف التً, ,التغٌٌر أو زٌادة التحسٌن فً الاقتصاد الوطنً ,محاولة التحسٌن 

 هواحد لمعالجة هذ عتماد على عامل أو مششرٌصعب فٌها التحكم بشكل كامل أو الا دءوبةفً حركة 

العلاقة الاقتصادٌة بٌن الدول مسألة ف, أو التخفٌف من شدة المحنة ,لذلك الحلول الكفٌلة  وإٌجاد القضاٌا

المتبادلة ٌصعب الفصل فً من العلاقات  ةحٌث نجد جمٌع دول العالم مرتبطة بشبكة معقد,قائمة بذاتها 

ولقد ,التً تتضمن عبور الحدود الوطنٌة وتتناول هذه العلاقة دراسة كافة المعاملات الاقتصادٌة ,آثارها 

بدأت دراسة هذه العلاقات فً الأدب الاقتصادي منذ تكون علم الاقتصاد على ٌدّ كتّاب المذهب التجاري 

فأصبحت تخصص ثم بعدهم الاقتصادٌون التقلٌدٌون أما فً العصر الحدٌث ,فً القرن السابع عشر 

أصبح الاقتصاد العالمً حقٌقة اقتصادٌة واضحة ٌمتلك هٌكلا خاصا قابل ولفات بأكملها لهذه الدراسة مش

   . والأوضاع   للتغٌٌر من وقت إلى آخر حسب الظروف

التً رتبط بمجموعة من المكونات والعوامل الوضعٌة الإقتصادٌة لأي بلد تأن  إلىهنا  الإشارةتجدر       

ومن بٌن هذه المكونات ٌمكننا تسلٌط الضوء على ثلاثة ,سواء بصفة مباشرة أو غٌر مباشرة  افٌه تشثر

ذلك للأهمٌة و المكانة التً " سعر الصرف و التجارة الخارجٌة,مٌزان المدفوعات " عناصر هامة وهً

حساب ٌسجل  لكونه, ةالاقتصادٌ الوضعٌةحٌث ٌولى مٌزان المدفوعات أهمٌة بالغة فً تحدٌد ,ها نوٌحتل

 ولأن هذه المبادلات خارجٌة نسلط الضوء على التجارة الخارجٌة,جمٌع المبادلات المبرمة مع الخارج 

 . غٌر مباشرة و حتمٌة ,بصفة مباشرة  العالمً بالاقتصاد ٌشثران وٌتأثرانا مكونه وسعر الصرف

كن التعوٌل علٌها لمعرفة الحالة عتبار مٌزان المدفوعات أحسن مقٌاس و وسٌلة فعالة ٌمإٌمكن       

المسجلة فً مٌزان المدفوعات  لتماس ذلك من خلال العجوزاتإكن موٌ,والوضعٌة الاقتصادٌة لكل بلد 

والتً بتحلٌلها تم التعرف وإعادة تصنٌف الاقتصاد الجزائري فً ,الجزائري فً بداٌة السبعٌنات 

تمثلت فً  الإصلاحاتوالتً فرضت علٌه جملة من ,وضعٌته المستحقة التً ٌنبغً أن ٌكون فٌها 

ئري إلى حدّ الإفراط فً السٌولة جزاالشًء الذي وصل بالاقتصاد ال,نزلاقات متوالٌة لسعر الصرف إ

انهٌار  إلى إضافة, 5541الوطنً عام  الإنتاجمن قٌمة  % 501حٌث أصبحت قٌمة النقود المتاحة تمثل 

مما نجم عنه أزمات اقتصادٌة اجتماعٌة وسٌاسٌة وخٌمة فرضت على  5542سعر البترول فً سنة 
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نزلاقات فً سعر الصرف لإفً الزٌادة فً حجم اٌة وخٌمة تمثلت عرد إجراءاتالسلطات المعنٌة اتخاذ 

على برنامج  5550والتفاوض مع صندوق النقد الدولً والبنك الدولً فً جوان ثم فً أكتوبر من عام 

وبهذا أملٌت علٌها سٌاسات صارمة خاصة أنها كانت متبوعة بالاتفاق ,الاقتصاد  إصلاح وإعادةهٌكلة 

وتمت الموافقة , 5550وكان ذلك فً الأشهر الأخٌرة من عام ,جٌة على التحرٌر التدرٌجً للتجارة الخار

ف إلى ذلك عجز البنك المركزي لتوفٌر العملة ض, 5555الجزائرٌة على هذه الشروط فً أفرٌل 

هذه الأسباب وغٌرها أدت إلى , هور السوق الموازٌة وبصفة صرٌحةالأمر الذي دفع إلى ظ ةالصعب

 .% 51 ات متوالٌة مما تسبب فً ارتفاع الرسوم على الواردات بنسبةدخول مٌزان المدفوعات فً عجوز

إن الظروف الاقتصادٌة والسٌاسٌة التً واجهتها دول العالم دفعتها إلى السٌر قدما من أجل تنظٌم      

تسهٌل ,الاقتصاد العالمً وذلك فٌما ٌخص تسهٌل عملٌة تبادل السلع والخدمات فٌما بٌن مختلف الدول 

الستٌنات حٌث حققت الدول  وهذا ما بدا جلٌا فً فترة.   الخ ... إجراءات المدفوعات وتنمٌة الاستثمار 

ودول العالم الثالث معدلات تتراوح بٌن   % 01و % 00الصناعٌة فً مجموعها معدلات نموا تتراوح بٌن 

 . الشًء الذي حفّز على زٌادة الترابط والاندماج الاقتصادي العالمً  % 04و  %  03

لمعالجة المشاكل فعالة ثابة وسٌلة فهو بم,إن سعر الصرف هو مششر حساس للمتغٌرات الاقتصادٌة        

كبٌر على تفعٌل عملٌة التوازن ال هأثركما لا ٌفوتنا ,وتسهٌل عملٌة التبادل بٌن مختلف الدول الاقتصادٌة 

 النمو ورصٌد مٌزان المدفوعات  معدل,فً الاقتصاد الكلً كالتضخم 

فً السٌاسة المالٌة والتً تتمثل فً عتمد على ثلاثة سٌاسات تتمثل تمعالجة القضاٌا الاقتصادٌة إن      

السٌاسة النقدٌة التً تتمثل فً سعر الفائدة وهناك سٌاسة ثالثة تتوسطهما ,نفاق الحكومً والضرائب الإ

 .المحافظة على التوازن فً مٌزان المدفوعات  إلىوالتً تهدف ,تتمثل فً سٌاسة سعر الصرف 

 :ئٌسٌة للبحث على ضوء ما تقدم ٌمكن طرح الإشكالٌة الر      

 : إشـكــالـيــة الـبـحــث  - 1     

  :ٌمكن صٌاغة إشكالٌة البحث على النحو التالً 

ل حتمية ضالتجارة الخارجية وسعر الصرف في بميزان المدفوعات  مدى تأثرما      

 ؟العولمة 

المحددة سالفا تحقٌق الغاٌة التساشلات الفرعٌة لمجموعة من أن نرفق هذه الإشكالٌة بكما ٌمكن       

 : والتً ٌمكن طرحها على النحو التالً ,للبحث محل الدراسة 
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 :التساؤلات  – 2      

 وما هً أنواع هذا الاختلال ؟ ,ما هً أسباب اختلاله ,ما هو مٌزان المدفوعات  –أ 

 ؟أهم نظرٌاتها ما هً التجارة الخارجٌة وما  – ب

 ؟ أهم نظرٌاته وسٌاساته أنواعه وما ما,ما هو سعر الصرف -جـ 

ن بالتأثٌر وإعادة التوازن وكفٌلوالإستثمار الأجنبً المباشر , هل سعر الصرف والتجارة الخارجٌة –د 

 ؟  فً مٌزان المدفوعات

 :فرضيات الدراسة  – 3      

على الأسئلة المطروحة تسلٌط الضوء على جملة من الفرضٌات تكون  تقتضً ضرورة الإجابة     

 : نجاز هذه الدراسة أهمها كحجر أساس لإ

ختلالات جملة من الإعرضة لوٌكون ,الحالة الإقتصادٌة للبلد محل الدراسة  مٌزان المدفوعاتٌصف  –أ 

  . الإمكانٌات المتاحة  حسبالمتخذة والتً تكون ٌتم معالجتها  بالإستعانة بجملة من الإجراءات 

والإستثمار الأجنبً ,التجارة الخارجٌة ,ٌشثر وٌتأثر مٌزان المدفوعات بـ وعلى سعر الصرف    –ب 

 .    حسب نسبة المشاركة فٌه وذلك المباشر وبدرجات متفاوتة 

أما ,ٌتأثر بحساب التجارة المنظورة  إن طبٌعة الإقتصاد الجزائري تجعل من مٌزان مدفوعاتها -جـ 

 المملكة المغربٌة فبحكم موقعها الجغرافً فإن مٌزان مدفوعاتها ٌتأثر بالحساب الجاري بصفة عامة       

إن طبٌعة النشاط الإقتصادي الغالب فً تونس تجعل من مٌزان مدفوعاتها ٌتأثر بالدرجة الأولى  –د 

 .لصرف   السٌاحة وسعر ا,بالإستثمار الأجنبً 
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  :  ختيار الموضوعإأسباب  – 4     

البحث فً مواضٌع الاقتصاد الكلً لاختٌار الموضوع هو المٌل إلى  من جملة الأسباب التً دفعتنا      

كما أنه ٌتمٌز بحلول واجتهادات تتماشى والوضعٌة الاقتصادٌة ,ولكونه نقطة حساسة فً اقتصاد أي بلد 

تجربة  ٌعٌشونولقد تم محاولة ربط هذه الأخٌرة ببلدان المغرب العربً كونهم ,للبلد محل الدراسة 

النامٌة الأخرى  كما ٌمكن تعمٌم هذه السٌاسة على جمٌع الدول,الكثٌر من السٌاسات فرضت علٌهم  

وتشابه المشاكل والعراقٌل التً تواجهها فً المجال  كونها تستفٌد من نفس الوصفة لتقارب اقتصاداتها

 .الاقتصادي بصفة عامة 

 :أهداف الدراسة  – 5    

 : تحقٌق جملة من الأهداف نذكر منها  إلىهذا الموضوع  ٌسعى     

 ومكانته فً الاقتصاد ,طرٌقة حسابه ,مكوناته ,مٌزان المدفوعات محاولة التعرف على  -

 سعر الصرف و مدى تأثرهما بمٌزان المدفوعات ,محاولة التعرف على التجارة الخارجٌة  -

الإستثمار الأجنبً ,إختبار مدى تأثر وتأثٌر مٌزان المدفوعات بـ وعلى التجارة الخارجٌة  -

 . بلدان المغرب العربً المباشر وسعر الصرف بدراسة تطبٌقٌة ل

  :منهجية البحث والأدوات المستعملة  – 6   

حٌث نعتمد فً ,نحاول فً هذا البحث استعمال المناهج المعتمدة فً الدراسة الاقتصادٌة عموما       

البحث  ستعابوكل ذلك من أجل إ,المنهج القٌاسً التارٌخً و,التحلٌلً ,دراستنا على المنهج الوصفً 

 .من جمٌع جوانبه 

عاب الجانب النظري ٌٌتسنى لنا إستٌتم الاعتماد على هذا المنهج حتى : المنهج الوصفي     

 . ومحاولة الإحاطة به والوقوف على أبرز نقاط البحث ,

من اجل تحلٌل الأوضاع الاقتصادٌة والمالٌة بالاعتماد على مششرات كمٌة  : التحليليالمنهج      

 . أسباب وآثار التقلبات التً تحدث وتحلٌل 

من خلال قٌاس الآثار التً تسببها الأزمات والحالات الاقتصادٌة والسٌاسٌة  :المنهج القياسي      

 .وأخذها كأساس من أجل التنبش بالأحداث التً ٌمكن أن تقع فً المستقبل 
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 : أهمية البحث   – 7    

الإستثمار الأجنبً ,التجارة الخارجٌة ,فً تقدٌم دراسة عن مٌزان المدفوعات تكمن أهمٌة البحث       

التعامل وكٌفٌة ,وإبراز الأهمٌة البالغة لهذه المتغٌرات فً مٌزان المدفوعات ,سعر الصرف ,المباشر 

ثر لننهً فً الأخٌر بدراسة تطبٌقٌة لقٌاس مدى تأ,معها حسب  الحاجة التً تملٌها الوضعٌة الاقتصادٌة 

الإستثمار الأجنبً المباشر وسعر الصرف بدراسة ,وتأثٌر مٌزان المدفوعات بـ وعلى التجارة الخارجٌة 

 .حالة لبلدان المغرب العربً 

 : حدود الدراسة   – 8   

المكانً تم حصر  الإطارفمن حٌث ,مكانً وآخر زمانً  إطارٌنحدّدت دراسة الموضوع فً      

قصد ( المغرب وتونس ,الجزائر ) وبالخصوص بلدان المغرب العربً ,ٌة الدراسة على البلدان النام

الإستثمار الأجنبً المباشر وسعر ,أثر وتأثر مٌزان المدفوعات بـ وعلى التجارة الخارجٌة  إبراز

وأما بالنسبة للإطار ,مٌزان المدفوعات  الصرف والتً تكون حسب مدى مساهمة هذه المتغٌرات فً 

وذلك من خلال دراسة حالة بلدان المغرب ,لدراسة الأخذ بعٌن الاعتبار الماضًالزمانً فتستدعً ا

 .  5005إلى  5550العربً من سنة 

 :خطة البحث   – 9   

أربع  إلىتم تقسٌم البحث ,واختبار الفرضٌات موضوع الدراسة  المطروحة الإشكالٌةعلى  للإجابة     

به من  الإلماممحاولة لمٌزان المدفوعات عمومٌات حول حٌث ٌتم التطرق فً الفصل الأول ل,فصول 

والإستثمار الأجنبً المباشر لتجارة الخارجٌة هم نظرٌات والفصل الثانً نتطرق فٌه لأ,جوانب مختلفة 

والفصل الثالث نتطرق ,أهمٌتها وحتمٌتها بالنسبة لاقتصاد أي بلد وتحدٌد مكانتها  بإبرازٌة تارٌخ بدراسة

أما فٌما ٌخص الفصل الرابع والأخٌر فٌتم ,لسعر الصرف وأهم النظرٌات والسٌاسات المطبقة علٌه 

فوعات بـ وعلى التجارة الخارجٌة مدى تأثر وتأثٌر مٌزان المدتطبٌقٌة لقٌاس التطرق فٌه لدراسة 

  ( . حالة بلدان المغرب العربً)  ستثمار الأجنبً المباشر وسعر الصرف الإ
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 :تــــمــهــــٌــــــــد  

 

باقً الدول مع علاقات الإقتصادٌة تربطها مجموعة من المن الواضح و الجلً أن لكل دولة       

حٌث ٌكون مصدر هذا التبادل ما ٌشكل ,والخبرات  البٌع و الشراء و تبادل الخٌراتب والمتعلقة الأخرى

العلاقات  عالٌةفساهم فً ٌوهو ما , لخا...وشركات ومإسسات ,منضمات , أفرادهذه الدولة من 

على كل دولة أن  فرضت,حتمٌة ٌترتب علٌها إلتزامات مالٌة ونقدٌة مما الإقتصادٌة التبادلٌة بٌن الدول 

تسجل فٌه ما لها من حقوق لدى الغٌر و ٌتم القٌد فٌها بصفة دورٌة تنظم كل عملٌاتها بإعداد سجلا وافٌا 

توضٌح هذه الحقوق و تحدٌد مكانتها فً مزدوج لبإبراز أو وضع بٌان , ما علٌها من التزامات منهم

هو ما هذا التسجٌل ٌكون على شكل جدول ومٌدان المبادلات الدولٌة و معرفة وضعٌتها الاقتصادٌة 

وعلى هذا الأساس ٌمكن إعتبار مٌزان المدفوعات وسٌلة هامة تستخدمها , ٌعرف باسم مٌزان المدفوعات

 السٌاسات التً تهدف لحماٌة وتقوٌة الإقتصاد الوطنً   وضع مختلفل السلطات المعنٌة

ٌتم نقوم بهذه الدراسة النظرٌة التً  والإثراء على هذا الأساس ولإدخال على البحث نوع من التفصٌل

 : إلى المباحث التالٌة فٌها التطرق 

 عمومٌات حول مٌزان المدفوعات : المبحث الأول  -

 ت التً ٌمكن أن ٌكون علٌها مٌزان المدفوعات الحالا: المبحث الثانً  -

 المإشرات الإقتصادٌة لمٌزان المدفوعات: المبحث الثالث  -
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 :المبحث الأول     

  : عمومٌات حول مٌزان المدفوعات

لاتخاذ القرارات  ةالاقتصادٌ اتها صانعً القرارأداة أساسٌة ٌستعملٌعتبر مٌزان المدفوعات      

فهو ٌسجل جمٌع التحركات ,معٌنة زمنٌة بٌن أهم النشاطات الاقتصادٌة لأي بلد خلال فترة المناسبة وٌ

وٌمكن لهذا الأخٌر أن ٌإثر وٌتؤثر , التحركات الخاصة برأس المالوبالسلع والخدمات  الخاصة

كما تمكن رجال الأعمال من اتخاذ ,بالاقتصاد الوطنً والاقتصادات الأجنبٌة الأخرى 

ولهذا سنتطرق لدراسة معمقة حول مٌزان المدفوعات من ,ثمار المناسبة قرارات الاست

لنتمكن فً الأخٌر ,ٌتؤلف من ثلاثة مطالب  ثلاثة مباحث كل واحدإلى  الفصلخلال تقسٌم 

  من الإلمام بجمٌع الجوانب الخاصة بمٌزان المدفوعات و الآثار التً ٌسببها     

 يزان المدفوعاتمفهوم و عناصر م,نشأة : المطلب الأول 

 : نشأة و تطور مٌزان المدفوعات    - أولا  

تنشؤ المٌزانٌة بمفهومها العلمً الراهن بل كانت بشكل بدابً حسب نمط معٌشة مجتمع ذلك لم         

وبعد أن انتظم المجتمع بشكله الحدٌث ,حٌث كان المجتمع فً ذلك الزمان ٌعٌش حٌاة قبلٌة بدابٌة ,الوقت 

الحكومة بتسٌٌر أمورها العادٌة من خلال صرف مجموعة النفقات و التفكٌر فً تسٌٌر أصبحت تقوم 

  الإٌرادات و العمل على تحسٌن وضعٌة الموازنة العامة
1
  . 

فهم أول من اضطروا إلى تنظٌم و إدارة الدولة    ,ن فً هذا المٌدان ٌعتقد بؤن الرومان هم أول السباقوو 

وٌقال بؤن الموازنة الرومانٌة كانت ,المنطقة الجغرافٌة للإمبراطورٌة  و نفقاتها و هذا بسبب اتساع

 سنوات  ;5توضع لفترة زمنٌة قدرها 

وكانت سببا ,تسلم البرلمان الانجلٌزي الصلاحٌات المالٌة المتعلقة بالضرابب و إنفاقها  =7وفً القرن 

برٌطانٌا إلى سابر الدول و كانت  فً تبلور فكرة الموازنة بمعناها العلمً الحدٌث و انتقلت بذلك من

فرنسا الدولة الأولى التً اقتبست فكرة الموازنة من برٌطانٌا كما أنها الدولة الوحٌدة التً أدخلت علٌها 

و من أهم التعدٌلات التً أدخلتها هً أن  ?<=7الكثٌر من التحسٌنات على اثر الثورة الفرنسٌة سنة 

                                                           
1
 : http//étudiant dz .com/ vb/t 2003>.html   
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وأصبح الحق لها لا ,علٌها  ةاقشة الواردات و النفقات و المصادقالسلطة التشرٌعٌة أصبحت لا تقدر لمن

 ٌتعدى المصادقة على استعمال الأموال العمومٌة من قبل السلطة التنفٌذٌة  

 :تعرٌف مٌزان المدفوعات       - ثانٌاا 

 :ونذكر منها , هناك عدة تعار ٌف لمٌزان المدفوعات و جمٌعها تصب فً معنى واحد    

سجل محاسبً ٌبٌن جمٌع المبادلات الاقتصادٌة التً تحدث بٌن المواطنٌن المقٌمٌن فً تلك  هو *      

 (   2)المواطنٌن المقٌمٌن فً دولة أجنبٌة أخرى خلال فترة زمنٌة معٌنة تكون فً العادة سنة كاملة و الدولة

لى التدفقات السلعٌة لمعلومات إحصابٌة أساسٌة من أجل التعرف عمٌزان المدفوعات هو بٌان  *       

 ( 3) خلال فترة زمنٌة عادة ما تكون سنة ما لدول  الخدماتٌة والرأسمالٌة,

و بهذا مٌزان المدفوعات هو عبارة عن بٌان , هذه الحقوق و الدٌون الدولٌة تنشؤ من المبادلات    

 لتزامات إبالحقوق و الدٌون الدولٌة أي ما لها من حقوق و علٌها من 

ان المدفوعات هو حالة إحصابٌة معروضة على شكل محاسبً و التً توضح مجموع مٌز *      

تكون ناجمة عن نشاط الأعوان الاقتصادٌون المقٌمٌن  المالٌة و النقدٌة والتً,ول الحقٌقٌة المبادلات للأص

 ( 4)فً ذلك البلد و الغٌر مقٌمٌن خلال فترة زمنٌة معٌنة عادة ما تكون سنة كاملة 

كما , ذا ٌكون مٌزان المدفوعات هو قٌد لجمٌع المدفوعات المطلوبة و مجموع الدٌون المستحقةو به      

حٌث ٌنظر , قد لا ٌبٌن مٌزان المدفوعات هذه الحقوق و الدٌون جمٌعها بالتفصٌل و لكن ٌبٌن صافٌها 

حقق ربح أو  إلى النتٌجة الصافٌة فإذا كانت الحقوق أكبر من الدٌون هذا ٌعنً أن مٌزان المدفوعات

وإذا كان الفرق سالب فهذا ٌعنً أن هناك عجز فً مٌزان المدفوعات و بهذا ٌمكن تعرٌف , فابض 

              مٌزان المدفوعات على أنه صافً الحقوق والدٌون الدولٌة للدولة                                                                   

المدفوعات كذلك المبادلات التً أنشؤت الحقوق و الدٌون و بهذا فهو ٌبٌن المناسبة و ٌبٌن مٌزان       

فهو ٌبٌن الطرٌقة التً أصبحت بها هته الدولة ذات حق , فً حصول الدولة على حق أو تحملها لدٌن

 لدى عند الغٌر أو علٌها دٌن من الغٌر 

لٌست فً الواقع سوى حقوق و دٌون ناشبة  و تجدر الإشارة هنا إلى أن الأصل فً هذه الحقوق و الدٌون

فالعلاقات الاقتصادٌة الدولٌة هً علاقات تبادل بٌن الأفراد لا بٌن , فٌما بٌن أفراد فً دول مختلفة

                                                           
2
 ;7ص  <855طبعة  " التموٌل الدولً " شقٌري نوري موسى , موسى سعٌد مطر : 

3
 Alain Samuelson ,économie international contemporaine ( OPU ) Alger 1993 P 27  

4
 : GUILLOCHON Bernard ,KAWECKI Annie ,Economie internationale , Dunod ,Paris 2009  P 188 
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فهذه الحقوق و الدٌون هً فً الأصل حقوق لأفراد و دٌون على أفراد ٌنتمون إلى بلدان , الحكومات

 الجنسٌة و لكن تإخذ الإقامة بعٌن الاعتبار مختلفة و لا ٌإخذ هنا بعٌن الاعتبار 

 5مما سبق ٌمكن التلمٌح إلى مسطلح المقٌم والذي بدوره ٌتضمن   

الأشخاص الإعتبارٌون المتمثلٌن فً الأفراد الذٌن لدٌهم نشاط دابم لصالح البلد  هم:المقٌمٌن     

الح البلد                           والأشخاص المعنوٌون المتمثلون فً الهٌآت والمنضمات التً تشتغل لص

 والغٌر مقٌمٌن ٌشمل باقً الأشخاص الإعتبارٌون والمعنوٌون ولا ٌإخذ بعٌن الإعتبار الجنسٌات 

ٌسجل مٌزان المدفوعات الحقوق و الدٌون خلال مدة سنة و ٌعنً هنا الحقوق و الدٌون التً عقدت      

إذ ٌجب التفرقة , ان المدفوعات للتً تمت خلال سنة مضتفهو مٌز.خلال هذه الفترة و التً دفعت فعلا

فمٌزان المدفوعات ٌسجل تلك العملٌات . بٌن إبرام العملٌات الاقتصادٌة و بٌن دفع الدٌن الناشا عنها

أما إذا كانت عقدت و لم تسوى أي لم ٌتم الدفع , التً عقدت و دفعت خلال مدة زمنٌة عادة ما تكون سنة

و بهذا مٌزان المدفوعات لسنة معٌنة , هة نظر التحاسب الدولً كؤنها لم تعقد بعدفإنها تعتبر من وج

 ٌسجل جمٌع عملٌات التبادل التً عقدت و سوٌت خلال تلك السنة  

إن مٌزان المدفوعات هو سجل ٌصور فً شكل حساب ذو جانبٌن جانب دابن تسجل فٌه كافة 

و ٌتم فٌه القٌد , ٌه كافة المدفوعات للعالم الخارجًالمتحصلات من العالم الخارجً و آخر مدٌن تسجل ف

و ٌكون التسجٌل فً مٌزان المدفوعات على أساس التفرقة بٌن , عن طرٌق قاعدة القٌد المزدوج 

المقٌمٌن و الغٌر مقٌمٌن من أفراد و مإسسات الذٌن تدوم إقامتهم داخل الحدود السٌاسٌة للدولة أكثر من 

مثل , ولهم بصفة مستمرة من هذه الدولة بصرف النظر عن جنسٌتهمستة أشهر و ٌحصلون على دخ

ففً هذه الحالة , وجود شخص أجنبً ٌقٌم فً بلد ما و ٌمارس نشاط اقتصادي معٌن مع الدول الأجنبٌة

 تعتبر معاملاته جزءا لا ٌتجزأ من المعاملات الدولٌة التً تدخل فً مٌزان المدفوعات للدولة المقٌم فٌها 

 

 

 

 

 

                                                           
5
 : Dufloux Claude ,Karlin Michel- la balance des paiements – Economica ,paris 1994  P 25  
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 : أهمٌة مٌزان المدفوعات  - اا ثالث

 :ٌحظى مٌزان المدفوعات بؤهمٌة بالغة من السلطات المعنٌة لما له من أهمٌة فً مجالات عدّ منها       

 ٌقدم معلومات هامة عن درجة ارتباط الاقتصاد القومً باقتصادات العلم الخارجً -

 مساعدة واضعً السٌاسات الاقتصادٌة فً توجٌه أمور البلاد  -

 مح بالتنبإ بتطور أسعار الصرف ٌس -

 ن من معرفة الوضعٌة الاقتصادٌة و المالٌة للبلد محل الدراسة خاصة على المدى القصٌر ٌمكّ  -

 ٌبٌن المكانة التجارٌة و القوة الاقتصادٌة للبلد محل الدراسة  -

 ٌعتبر كمرآت عاكسة لوضعٌة الإقتصاد الوطنً  -

 عناصر ميزان المدفوعات: المطلب الثاني   

 مٌزان المدفوعات المكونة لعناصر ال -

من خلال التعرٌفات لمٌزان المدفوعات وجدناه أنه حساب ٌسجل الحقوق التً هً لدولة ما و        

 و دابن  ٌم مٌزان المدفوعات إلى قسمٌن مدٌنو بهذا ٌمكننا تقس, ون التً علٌهاالدٌ

دابن ٌتضمن ما علٌها من التزامات أي  و جانب, أي كل ما دفعته, مدٌن ٌتضمن حقوق الدولة جانب

 (receipts & payements )و بهذا ٌمكن تقسٌم مٌزان المدفوعات إلى مدفوعات و متحصلات , دٌون

و جانب , و بهذا ٌكون جانب المتحصلات هو جانب ٌمثل الطلب على العملة الوطنٌة من الخارج 

   و بهذا تتم عملٌة العرض و الطلب للعملات, المدفوعات ٌمثل الطلب على العملة الأجنبٌة إلى الخارج

  و ٌمكن تصوٌر هذا فً مٌزان مبسط للمدفوعات ٌتكون من ثلاث حسابات أساسٌة

 :    حساب العملٌات الجارٌة  - أولا 

هو الفرق بٌن قٌمة صادرات السلع والخدمات وقٌمة وارداتها مضاف إلٌه صافً الدخول فإذا كان       

 ٌعنً أن هناك فابض فً الحساب الجاري والعكس ٌدل على وجود عجز  الفرق موجب فهذا
6
   

للبلد على حجم الدخل القومً بصورة مباشرة التؤثٌر  ٌمكنهافهو حساب لجمٌع المعاملات الدولٌة التً 

 7هذا الحساب إلى ثلاثة حسابات ربٌسٌة هً   ٌمكن تجزبةو

                                                           
6
 ::ص  >855دٌسمبر , :5العدد , وكالة الأهرام ,إفرٌقٌا تبدأ تقدمها ,مجلة التموٌل والتنمٌة :   

7
  >>ص  ;855مصر   -الإسكندرٌة   –الدار الجامعٌة الجدٌدة الأزارٌطة ,لدولً الإقتصاد ا,زٌنب حسٌن عوض الله :   



حول مٌزان المدفوعاتأساسٌات   الفصل الأول  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

~ 11 ~ 
 

البٌع والشراء مع العالم الخارجً سواء كان هذا  كل ما ٌتعلق بعملٌة و هو:  الحساب التجاري  - 1

 :ٌنقسم إلى حسابٌن  و, التبادل ملموس أو غٌر ملموس

  :الحساب التجاري المنظور - 1 – 1

ٌشمل هذا البند الصادرات و الواردات السلعٌة التً ترى و توزن و تعد عند مرورها بالحدود        

  . ورةو بذلك سمٌت بالتجارة المنظ, الجمركٌة 

و ٌطلق على الفرق بٌن , و تقٌد الصادرات فً جانب الإٌرادات و الواردات فً جانب المدفوعات        

  ( balance commercial visible )قٌمة الصادرات و الواردات باسم المٌزان التجاري المنظور

     :و ٌرمز له بالعلاقة 

  BC     :  المٌزان التجاري المنظور( balance commerciale )  

Xb      : الصادرات المنظورة 

 Mb     : الواردات المنظورة 

إذا كانت قٌمة الصادرات أكبر من قٌمة   ( balance favorable)و ٌكون المٌزان التجاري موافق       

 فهو فً صالح الدولة  الواردات

إذا كانت الواردات أكبر من  ( balance défavorable )وٌكون المٌزان التجاري غٌر موافق        

 .الصادرات وفً هذه الحالة هو فً غٌر صالح الدولة 

  

   :حساب التجارة غٌر المنظورة :  - 2 – 1

و الخدمات التً , التً تقدمها الدولة إلى الخارج (les services)ٌشتمل هذا البند على الخدمات       

لخدمات التً تقدمها فً جانب الإٌرادات و الخدمات حٌث تقٌد ا, تحصل علٌها هذه الأخٌرة من الخارج

 التً تحصل علٌها فً جانب المدفوعات

و كذلك ,لتحسب فً قٌمة السلع المستوردة  فً غالبٌة الأحٌان نفقات النقل لا تقٌد و لكن تضاف      

 فتقٌدحة ما نفقات السٌاأ,و الحصول على خدمات البنوك و السماسرة  اتالشؤن فً المدفوعات للتؤمٌن

المدفوعات أما نفقات المواطنٌن فً الخارج فتقٌد فً , المتحصلاتجانب خل فً انفقات الأجانب فً الد
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, و واردات لكنها خفٌة و غٌر ملموسة فهً لا ترى و الخدمات جمٌعها تشبه السلع فهً تعتبر صادرات 

 .لا توزن و لا تعد 

     

      BI  :المٌزان التجاري الغٌر منظور             ( balance des invisibles ) 

Xs          : (الصادرات الغٌر منظورة  ) الصادرات من الخدمات 

 Ms        : (الواردات الغٌر منظورة ) الواردات من الخدمات 

كل من هذٌن الحسابٌن ٌعطٌان فً الأخٌر حساب إجمالً و شامل ٌضم الحسابٌن المنظور و الغٌر        

       ( مٌزان السلع و الخدمات )  منظور

     

           كل عملٌة تإدي إلى زٌادة دابنٌة الدولة و نقص لمدٌونٌتها تدرج ضمن جانب الأصول        

       " Fob" من المتعارف علٌه دولٌا أن الصادرات ٌتم تقٌٌدها بطرٌقة فـــوب أو المتحصلات و

“Free On Board” و الواردات ٌتم  التؤمٌن و الشحن ,سبان قٌمة مصارٌف النقل فهً لا تدخل فً الح

فهً تدخل فً الحسبان كل من  " Cif "”Coste Insurance Free" تقٌٌدها على أساس نظام ســٌــف 

      " Fas"  ن تقٌد الصادرات على أساس نظام وفً بعض الأحٌا الشحن والتؤمٌن,تكالٌف النقل 

“Free Alongside ship “  8ً تستبعد نفقات الشحن و تتضمن نفقات التؤمٌن و النقل  فه 

 : حساب الدخل   – 2

ٌغطً هذا الحساب نوعٌن من المعاملات بٌن المقٌمٌن و غٌر المقٌمٌن و تعوٌضات الموظفٌن و التً 

تدخل للعمال الغٌر مقٌمٌن مثل الدخول التً ٌتقاضاها الموظفٌن المقٌمٌن بصفة مإقتة فً الخارج 

حصلات من دخل الاستثمار و المدفوعات على الأصول المالٌة الخارجٌة والتً تشمل محفظة والمت

أرباح ,والدخل من الاستثمار المباشر المتمثل فً عوابد المساهمٌن ,الاستثمارات والاستثمارات الأخرى 

الذي ٌنجم عن  والدخل,الأسهم و الأرباح المعاد استثمارها و غٌرها من الاستثمارات فٌما بٌن الشركات 

وغٌرها من ,الدخل المكتسب من السندات ,محفظة الاستثمارات مثل الأرباح التً تدرها الأوراق المالٌة 

 الدٌون و الدخل المكتسب من المطالبات الأخرى على المقٌمٌن و الخصوم لغٌر المقٌمٌن   
                                                           
8
 : Dufloux Claude ,Karlin Michel- la balance des paiements – Economica ,paris 1994 
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 :   حساب التحوٌلات  - 3

خلال فترة   باقً دول العالمالتً تمت بٌن الدولة و المبادلات  مجموع ٌعبر هذا الحساب عن       

 لق الأمر بالهبات و التعوٌضات تعٌحٌث ,فهً  عملٌات غٌر تبادلٌة , المٌزان من دون أي مقابل

 :  وهً تتمثل فً    9  تحوٌلات المهاجرٌن إلى بلادهم الأصلٌة و كذلك الهداٌا على اختلافهاك

ن تحوٌلات الأفراد المهاجرٌن والغٌر مهاجرٌن إلى تتضم :الهبات و التعوٌضات الخاصة  -

  .الخارج 

التعوٌضات التً ٌعتبرها صندوق النقد الدولً  تشتمل على :الهبات و التعوٌضات العامة  -

 قٌة الدولٌة المنعقدة بٌن دولتٌن           التعوٌضات طبقا للاتفاا كإجبارٌة و كذالك الهداٌا على أنواعه

       .الآخذة فً النمو  و كذلك المنح للدول

              :   حساب العملٌات الرأسمالٌة   - ثانٌاا 

      .  خلال فترة المٌزانكافة التغٌرات التً تطرأ على أصول و خصوم الدولة  ٌسجل فً هذا الحساب       

صول التغٌر فً الأكذلك العالم ودول و بقٌة  دولةالأموال بٌن فهً تدخل كافة حركات رإوس 

 ٌنقسم هذا الحساب إلى جزأٌن ربٌسٌٌن هما و, للدولةالاحتٌاطٌة الرسمٌة 
10
  : 

 :حساب رأس المال طوٌل الأجل (  1   

خلال فترة المٌزانٌة على قٌمة الأصول التً ٌمتلكها المقٌمون فً  جمٌع التغٌرات التً تطرأ ٌشمل        

لتً ٌزٌد أجلها عن سنة  و تتمثل فً الاستثمارات مواجهة الخارج و الخصوم التً هم ملتزمون بها و ا

ستثمارات المحفظة المالٌة والقروض طوٌلة الأجل و مجموعة من الاستثمارات طوٌلة الأجل إ, المباشرة 

  منها ما ٌتحقق خلال فترة المٌزانٌة

 :  حساب رأس المال قصٌر الأجل (  2

المقٌمٌن فً  لمٌزانٌة على قٌمة الأصول التً ٌمتلكهاٌشمل كافة التغٌرات التً تطرأ خلال فترة ا        

هذا الحساب كل ما  ٌضمو . وهذا فٌما ٌخص الأصول و الخصوم التً أقل من سنة  ,مواجهة الخارج 

                                                           
>>الإقتصاد الدولً مرجع سبق ذكره ص ,زٌنب حسٌن عوض الله / د:   9

  
10

 : Richard.E Caves - Jeffrey A, Frankel – Ronald W , Jones Commerce et Paiement internationaux , Traduction 
de la 9

éme
 édition  américaine par Marielle chiraleu – Assouline « de boeck » bibliothéque nationale . paris 

"2003 "   PP 332 – 333 
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أي ٌمكن تحوٌلها ,هو نقود أو أصول أخرى قرٌبة من النقود لما تتمتع به من درجة كبٌرة من السٌولة 

حتٌاطات الأصول الخارجٌة إأذونات الخزانة ,الحسابات المصرفٌة ,هبٌة العملات الذكبسرعة إلى نقود 

الاحتٌاطات من العملة ,حقوق السحب الخاصة ,قروض صندوق النقد الدولً ,لدى البنك المركزي 

 .ق علٌه أحٌانا الحساب النقدي  ٌطلو, و الحقوق التجارٌةالأجنبٌة 

ل مٌزان هكذا ٌشموذكر بٌان حقوق و دٌون الدولة ٌتضمن كل حساب من الحسابات السابقة ال        

من أثر اٌجابً على  لما له ) +(  موجبة من أحدهما الحقوق و ٌكون ٌؤخذ إشارةالمدفوعات جانبٌن ٌتض

و بذلك ,لما له من أثر سلبً على مٌزان المدفوعات (  -) مٌزان المدفوعات و الآخر ٌؤخذ إشارة سالبة 

عمودٌن أحدهما ٌسجل فٌه ما للدولة من حقوق وٌسجل فً الجانب ٌشمل مٌزان المدفوعات على 

الاٌجابً وبٌنما ٌدرج فً العمود الثانً الدٌون التً تتولد عن عملٌة التبادل مع الخارج فتتحملها الدولة و 

و بهذا لكل عملٌة     من العملٌات الظاهرة فً مٌزان المدفوعات قٌد مزدوج (  -) ٌرمز له بالرمز 

 . قٌمة مرة بالدابن و مرة بالمدٌن الأمر الذي ٌتضح معه حتمٌة تعادل جانبً مٌزان المدفوعات تسجل ال

 : حساب السهو و الخطأ     - ثالثاا 

وفقاَ لمبدأ القٌد المزدوج الوصول لتعادل بٌن القٌود الموجبة مٌزان المدفوعات لإعداد تقدٌرات  إن       

مة التً نحصل علٌها لمجموع البنود فً الجانب الدابن غٌر مساوٌة قد ٌحدث أن تكون القٌ لكن,والسالبة 

 أو حتمٌة فرضتهاوالتً قد تكون راجعة لسهو أو خطؤ , للقٌمة التً نحصل علٌها فً جانب المدٌن

ضرورة الأمن القومً للبلد إلى عدم الإفصاح عن بعض مشترٌاتها مثل ما ٌتعلق بالأسلحة العسكرٌة  

ولقد جرت العادة عند عرض بٌانات ,ر الحاجة لهذا الحساب لٌعادل بٌن الجانبٌن وفً هذه الحالة تظه

و ٌكون مكان هذا القٌد هو الجانب الأقل ,مٌزان المدفوعات إظهار بند مستقل لحساب السهو و الخطؤ 

سواء كان دابن أو مدٌن  و ٌعرف هذا الحساب أٌضا بحساب التعدٌلات لأنه ٌعادل بٌن جانبً مٌزان 

دفوعات الم
11
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  :  عرض بٌانً لمٌزان المدفوعات - رابعاا 

  :    (  12)  ٌمكن تلخٌص الحسابات الخاصة بمٌزان المدفوعات على النحو التالً

 الـحـســـاب                                                                   صـافـً الـحـســـاب         

I :  الحساب الجاري : 

 الميزان التجاري المنظور .......................  صافي التبادل السلعي  : ولا أ

 : الخدمات : ثانيا 

 النقل  -

 السياحة  -

 خدمات أخرى  -

 الميزان التجاري الغير منظور...........  ............صافي الخدمات        :       

 ميزان السلع و الخدمات.....................ور الميزان التجاري الغير منظ+ الميزان التجاري المنظور 

 الدخول : ثالثا 

  الخدمات والدخول,ميزان السلع ........................مداخيل الاستثمار  -

 التحويلات : رابعا  

 تحويلات من جانب واحد  -

 مساعدات حكومية  -

 تحويلات الخواص  -

 صافي التحويلات. ......................                           

  (  BC) المٌزان الجاري ............................ صافي التحويلات+ الخدمات والدخول ,ميزان السلع 
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 :Richard.E Caves - Jeffrey A, Frankel – Ronald W , Jones , Commerce et Paiement internationaux , op.cit.         
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II-  حساب رأس المال 

 استثمارات مباشرة : أولا  -

 :استثمارات المحفظة المالية :ثانيا  -

 في المدى الطويل *           

 الميزان الأساسي ....................لمحفظة المالية في المدى الطويل استثمارات ا+ استثمارات مباشرة 

  في المدى القصير *          

 الميزان الإجمالي ......................استثمارات المحفظة المالية في المدى القصير + الميزان الأساسي 

 التغير في الاحتياطات و الحصص : ثالثا  

 صول المحلية  التغير في احتياطي الأ -

 :التغير في احتياطي الأصول الخارجية للبنك المركزي من  -

 الذهب*          

 قروض صندوق النقد الدولي و حقوق السحب الخاصة *          

 الاحتياطي من العملة الأجنبية  *          

 لحصصصافي التغير في الاحتياطي وا........................                      

 صافي ميزان المدفوعات ....................صافي التغير في الاحتياطي والحصص+ الميزان الإجمالي 
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 التقييم وقت التسجيل في ميزان المدفوعاتوالقيد مبادئ : المطلب الثالث    

 : مٌزان المدفوعات  القٌد فً مبادئ – أولا 

وٌكون سعر الصرف لطرٌقة القٌد المزدوج  لمدفوعات ٌكون طبقاات فً مٌزان اإن تسجٌل العملٌ    

فالجانب الدابن ٌسجل , 13  الفعلً المتفق علٌه بٌن المتعاملٌن السعر المستخدم كؤساس لتقٌٌم المعاملات

 :فٌه كل ما ٌؤخذ إشارة موجبة و ٌشمل كل من الحسابات التالٌة 

 الصادرات من السلع و الخدمات  -

 المساعدات المقدمة من الخارج المنح و,الهداٌا  -

 رإوس الأموال القادمة من الخارج  -

 :أما الجانب المدٌن فٌؤخذ إشارة سالبة وٌتضمن كل من 

 الواردات من السلع و الخدمات -

 المنح والمساعدات المقدمة إلى الخارج ,الهداٌا -

                                   رإوس الأموال طوٌلة وقصٌرة الأجل الموجهة إلى الخارج   -

 : هناك ثلاثة مبادئ للقٌد فً مٌزان المدفوعات وهً و

 :المزدوج  القٌد  – 1

ولقد وضعه الاٌطالً لوكا ,بتسجٌل المعلومات المالٌة فً الدفاتر المحاسبٌة  ٌحكم هذا المفهوم     

لٌة طرفان هوم ٌكون لكل عملٌة ماو بمقتضى هذا المف :?:7فً سنة  (  Loca Paciolo )باسٌولو 

لسلع و الخدمات حٌث ٌتم تقٌٌمهما فلا بد من وجود طرفان للتبادل ل وطالما أنها تبٌان لعملٌة مبادلة مالٌة

   14بالنقود 

الأساسً المطبق فً إحصاءات مٌزان المدفوعات و ذلك وفقا لنظام القٌد هذا القٌد هو المبدأ و      

حٌث ٌتم تعٌٌن الطرف الدابن ,ثنٌن إعاملات من قبل وذلك أن كل مسجل ٌمثل الم,المحاسبً المزدوج 

وبهذا الشكل فانه ٌجب من حٌث المبدأ أن ,(  -) و الطرف المدٌن بإشارة سالبة ) + ( بإشارة موجبة 

القٌود المدٌنة أي أن الرصٌد النهابً الصافً فً البٌان ٌجب أن  وع القٌود الدابنة مجموعٌساوي مجم

ذلك أن أغلبٌة البٌانات المستخدمة فً ,نادرا ما ٌتحقق فً الواقع العملً ٌساوي الصفر غٌر أن ذلك 
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وبالتالً ٌكون هناك عدم التوازن ,من مصادر مختلفة  حداستخراجها على إإعادة مٌزان المدفوعات ٌتم 

وٌتم اللجوء إلى حساب السهو و الخطؤ و فً حالة ما ٌتم فٌها منح قٌم اقتصادٌة من طرف واحد ٌدرج 

        خاص آخر من القٌود تعرف بالتحوٌلات من طرف واحدنوع 

 : تغٌر الملكٌة     – 2

ح ٌتمتع بخصابص الملكٌة حٌث ٌصب,وذلك بنقل ملكٌة السلع والخدمات من المصدّر إلى المستورد      

 . الخ ... إعادة البٌع تحوٌلها ,ستعمال فً المجالات المختلفة من إستعمال خاص من حق للإ

 :قٌمة السوق    – 3

لكً لا وذلك بتسجٌل السلع و الخدمات بقٌمتها السوقٌة أي بالقٌمة الحالٌة لهته الأخٌرة      

 ٌكون هناك تقٌٌم خاطا فً مٌزان المدفوعات والذي ٌتسبب باختلاله 

 : مبادئ التقٌٌم وقت التسجٌل   – ثانٌاا 

ات حتى ٌمكن تجمٌع المعاملات المفردة فً ٌتعٌن توافر أساس موحد للتقٌٌم فً مٌزان المدفوع       

أو تحدٌد وضع الأصول و الخصوم المتوافق مع تلك المعاملات و هنا نجد ,إجمالها على أساس منسق 

بؤن السعر المستخدم كؤساس لتقٌٌم المعاملات هو بوجه عام سعر السوق الفعلً المتفق علٌه بٌن 

و الخصوم بؤسعار السوق السابدة فً تارٌخ تسجٌل  وٌتعٌن تقٌٌم جمٌع أرصدة الأصول,المتعاملٌن 

المعاملات عند خلق قٌمة اقتصادٌة أو تحوٌل صورتها أو طبٌعتها أو مبادلاتها أو تحوٌلها أو إلغابها 
15

 

 :طرٌقة القٌد فً مٌزان المدفوعات    - ثالثاا 

وكل " فً جانب المدفوعات " كل ما ٌدخل إلى البلد فهو واردات و بذالك ٌسجل فً جانب الدابن         

 وكذلك الشؤن بالنسبة,أي فً جانب المتحصلات " مدٌن " ما ٌخرج من البلد فٌسجل فً جانب الدٌون 

رج فهً تسجل اٌخص خروج رإوس الأموال إلى الخما الخ  كذالك فً ...للخدمات مثل السٌاحة و النقل 

ات والأسهم فهما ٌحققان مقبوضات عند فً جانب المتحصلات لأنها تمكن من تحقٌق عوابد مثل السند

تصفٌة الاستثمار وهذه الأخٌر تمثل تدفق رإوس الأموال إلى الداخل   
16
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 59ص  ?855نوفمبر  "البنك المركزي العمانً " مٌزان المدفوعات,و الإحصاء  دابرة البحوث الاقتصادٌة :    
16

   : GUILLOCHON Bernard ,KAWECKI Annie ,Economie internationale ,op.cit. P 188  
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متحصلات المدفوعات ,تتمثل البنود الدابنة فً مٌزان المدفوعات فً صادرات السلع والخدمات       

دة فً الإلتزامات إتجاه الحابزٌن الزٌا,ات للداخل لرإوس الأموال قالتدف( الحساب الجاري ) التحوٌلٌة 

أما الجانب المدٌن ,الرسمٌٌن الأجانب والنقص فً الأصول والإحتٌاطات الرسمٌة للبلد محل الدراسة 

إجراء مدفوعات تحوٌلٌة والتدفقات للخارج لرأس المال ,فٌتمثل فً الواردات من السلع والخدمات 

والزٌادة فً الأصول الإحتٌاطٌة الرسمٌة ,ٌٌن الأجانب والنقص فً إلتزامات البلد إتجاه الحابزٌن الرسم

 17والتسجٌل دابما ٌكون بطرٌقة القٌد المزدوج   ,للبلد 

  :  المبحث الثانً 

 ات ــوعــزان المدفـــالات ميـــح                     

  التوازن في ميزان المدفوعات: المطلب الأول 

 متوازن من الناحٌة المحاسبٌة و ذلك بسبب وجود القٌد المزدوجنعلم أن مٌزان المدفوعات دابما        

لمقصود من وجود اختلال فً مٌزان وا,  الأمر الذي ٌحتم توازن أو تعادل المدفوعات مع الإٌرادات

 التً وجود عجز أو فابض فً مٌزان المدفوعات ٌكون نتٌجة لوجود نوعٌن من العملٌات هوالمدفوعات 

 بحسب الهدف من إجرابها     عاتتدخل فً مٌزان المدفو

 :   توازن المدفوعات الدولٌة  – أولا  

 : السإال الجوهري الذي ٌطرح نفسه هنا هو  

 . كٌف ٌمكن معالجة الاختلال فً مٌزان المدفوعات ؟ و ما هً السبل المنتهجة لذلك ؟ 

غاٌة كل دولة و بصفة  كونهماالهدف الربٌسً هنا هو تحقٌق التوازن الداخلً و الخارجً         

 المإقتةمستمرة و لكن لا بد من الناحٌة العملٌة قبول الإختلالات 
18

حٌث فً الأجل القصٌر قد ٌسهم ,

إذ ٌساعد وجود عجز خارجً فً مٌزان السلع و ,عدم التوازن فً تحقٌق بعض الأهداف الداخلٌة 

تصاص البطالة الدورٌة مإمتصاص ضغوط تضخمٌة عابرة ووجود فابض ٌساعد على إالخدمات على 

فً أوقات الكساد لكن كل من هاتٌن الحالتٌن ٌجب أن تكون فً الأجل القصٌر و لا ٌمكن قبول كل من 

سبب فً التوقف عن الدفع الناجم عن الإسراف فً تلأن العجز الطوٌل ٌ,هاتٌن الحالتٌن لمدة طوٌلة 
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حتٌاطً من العملة الأجنبٌة تزٌد إتراكم  ستنفاذ الاحتٌاطً الخارجً و الفابض ٌتسبب فًإالاقتراض أو 

 .  ن حاجة الدولة ع

و هناك ,و بهذا فان التوازن الخارجً أمر حتمً ٌقتضً تعدٌل مسار التوازن الدٌنامٌكً الداخلً 

 : أولوٌات ٌجب أخذها بعٌن الاعتبار عند القٌام بعملٌة إعادة التوازن قً مٌزان المدفوعات نذكر منها 

 لتسوٌة تحدٌد فترات ا  -

 التغٌرات المقبولة فً الأبعاد الربٌسٌة فً الاقتصاد القومً  -

 معرفة الضر وف العالمٌة السابدة  -

العالمٌة السابدة و لم ٌكن للدولة تؤثٌر علٌها فان التعدٌلات  الخاصة  إن لم تكن تعرف الظروف      

التوازن و تحدٌد السٌاسة الواجب بالتوازن الداخلً هً التً ٌكون لدٌها أثر اٌجابً و فعال فً إعادة 

إتباعها كما أن التوازن الأمثل هو الذي ٌوفق بٌن التدفقات المالٌة مع الخارج من جهة و التوازن 

 :وعلى العموم هناك نوعان من التوازن فً مٌزان المدفوعات ,الدٌنامٌكً للاقتصاد الداخلً 

 :     التوازن الحسابً لمٌزان المدفوعات – ثانٌاا  

فً مٌزان المدفوعات وفق طرٌقة القٌد المزدوج توفر حتمٌة توازنه حسابٌا إن تسجٌل العملٌات       

وعلى الرغم من وجود هذا القٌد فإن إختلاف العقلٌات والمصالح بٌن المصدرٌن والمستوردٌن تجعل من 

المعاملات وذلك راجع لصعوبة تسجٌل كافة ,الصعب الوصول إلى مٌزان مدفوعات متوازن حسابٌا 

الإقتصادٌة التً تتم بٌن الدول محل الدراسة والعالم الخارجً لعدم تمكن أجهزة الإحصاء من جمع كافة 

ٌعرف ببند السهو  وازنة وهو ماالمعلومات وبصفة صرٌحة مما ٌحتم إفراد بند آخر لمعالجة ذلك والم

  طؤوالخ
19
 

 : التوازن القتصادي لمٌزان المدفوعات  – ثالثاا 

التوازن الاقتصادي لمٌزان المدفوعات هو التوازن الحقٌقً والذي ٌمكن التعرف علٌه وتحقٌقه عن       

وٌمكن التعرف على هذا التوازن بالاعتماد ,طرٌق البنوك التً تمثل الركابز الأساسٌة فً اقتصاد أي بلد 

 : على مجموعة من العملٌات تعرف بـ 

ٌزان م حسابها لذاتها دون النظر إلى الوضع الإجمالً لمهً عملٌات ٌت :العملٌات التلقائٌة  - 1

ن عوهً عبارة عن مجموع العناصر الدابنة والمدٌنة التً تنشؤ ,الخط  المدفوعات وتعرف بالبنود فوق
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رصٌد حساب ,عملٌة القٌد للمعاملات التً حصلت خلال السنة والمتمثلة فً رصٌد الحساب الجاري 

 جل وحساب السهو والخطؤ وتعرف بالعملٌات المستقلة ذاتٌا الأ رالطوٌل والقصٌ رأس المال

تعرف بالبنود تحت الخط وتسمى بالبنود اللٌنة وتستعمل لموازنة مٌزان : العملٌات الموازنة  - 2

            ما بالزٌادة أو النقصان وتؤخذ شكل مجموعة من الحسابات حسب الحاجة إلى ذلكإالمدفوعات 

ولا ٌكون لها وجود فً حالة ( الرسمٌٌن الأجانب والأصول الإحتٌاطٌة الرسمٌة  إلتزامات الحابزٌن) 

  20تعادل أو توازن مٌزان المدفوعات   

 :  ( Mundell – Fleming ) فلٌمنغ  –التوازن العام حسب نموذج ماندل   - رابعاا 

 ٌعتمد هذا النموذج فً تحلٌله على توازن ثلاثة عناصر أساسٌة ٌمكن حصرها فً  
21    : 

  ( IS )التوازن فً سوق السلع و الخدمات  -

 و التوازن فً مٌزان المدفوعات ( LM )التوازن فً سوق النقود  -

 فً حالة اقتصاد مفتوح تكون المعادلات الثلاث كما ٌلً

 الواردات:  M, الصادرات :  X, الإنفاق الحكومً :  G, الإدخار   : S, هو الإستثمار  : I      حٌث

                                                                                      معادلة منحنى         تكون من الشكل       *        

كل زٌادة فً                       تإدي إلى انتقال المحنى           ٌمٌنا والعكس صحٌح                          

                                               معادلة منحنى              تكون من الشكل             *  

وٌجب أن ٌساوي الطلب على النقود               "R "و الاحتٌاط " H"  لداخلًاعرض النقود ٌكون مرتبط بالقرض 

     قال المحنى             ٌمٌنا والعكس صحٌح عرض النقود                  تإدي إلى انت  كل زٌادة فً

الاحتٌاطً بالعملة الصعبة                                             ,        حٌث        هو القروض الداخلً          

                                           صافً مٌزان المدفوعات تكون معادلته من الشكل        *       

                               العوابد الصافٌة لرأس المال ,       حٌث                 هو صافً المٌزان التجاري  

كل زٌادة فً                تإدي إلى انتقال المحنى          إلى الأعلى والعكس صحٌح                    

وكل زٌادة فً سعر ,وبهذا فان خط المٌزانٌة ٌؤخذ شكل خط أفقً   فً حالة التوازن ٌكون                 
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 : Christian Aubin, Philippe Norel – Economie internationale ,éditions du seuil – Parie 2000 , P 290 
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والتوازن الداخلً و الخارجً ٌتحقق عند نقطة تقاطع ,الصرف تإدي إلى انتقال المنحنى للأعلى 

 (  57الشكل ) المنحنٌات الثلاثة وهذا ما ٌوضحه الشكل البٌانً أسفله 

فً حالة تبادل مرن والآخر فً حالة ثبات حجم التبادل ,ٌمكن التمٌٌز هنا بٌن حالتٌن للتوازن         

 58وٌمكن توضٌح ذلك فً الشكل البٌانً رقم 
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 Christian Aubin, Philippe Norel – Economie internationale , op.cit.  P 292 

Christian Aubin, Philippe Norel – Economie internationale , op.cit. ,P 290 
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~ 23 ~ 
 

تكون تحت خط المٌزانٌة ولتموٌل          فً حالة وجود عجز ٌعنً ذلك نقطة تقاطع المنحنٌٌن

ثابت نستعٌن بالاحتٌاطً وبذلك  سعر الصرفففً حالة ,هذا العجز ٌإخذ بعٌن الاعتبار نوع التبادل  

فٌنخفض بذلك الدخل وٌزٌد ,للٌمٌن    والتً تإدي إلى انتقال المنحنى ,فإننا نزٌد فً عرض النقود 

 Y11مستوى الدخل   سعر الفابدة وٌتحقق بذلك التوازن العام عند

حٌث ٌستوجب  BP - ISفً حالة سعر الصرف المرن فإن تحقٌق التوازن العام ٌعتمد على كل من 

  Y12إنتقالهما إلى الٌمٌن وٌرتفع بذلك الدخل وسعر الفابدة إلى أن ٌتحقق التوازن العام عند مستوى الدخل 

ن المدفوعات على الرغم من أن توازنه التوازن الحقٌقً ٌسمح بدرجة من الإختلال ٌتؤرجح فٌها مٌزا

خاصة فً الوقت الحالً وذلك لوجود حركة دإوبة ودٌنامٌكٌة وٌبقى ,ٌبقى حالة مثالٌة نظرٌة بحتة 

التوازن هدف أو حق مطلوب لكون الإنحراف عنه هو مقٌاس دقٌق للحالة الإقتصادٌة الداخلٌة 

 (سواء كان عجز أو فابض ) الإنحراف  والخارجٌة للبلاد خاصة إذا تم التعرف على مقدار هذا

 المطلب الثانً 

 : مٌزان المدفوعات  الإختلال فً      

 قٌاس العجز أو الفائض فً مٌزان المدفوعات  – أولا  

لقٌاس الفابض أو العجز فً مٌزان المدفوعات لبلد ما نعزل بعض البنود ونستبقً الأخرى ونستخرج 

الجانب المدٌن كان عند البلد فابض والعكس ٌعبر عن وجود عجز وهو الرصٌد فإذا جاوز الجانب الدابن 

 22ما ٌعبر عنه برصٌد التسوٌات الرسمٌة وٌمكن الوصول إلٌه من خلال ثلاث خطوات متسلسلة  

 س المال طوٌل الأجلأٌتضمن رصٌد الحساب الجاري ورصٌد حساب ر: الرصٌد الأساسً 

ص ارصٌد رأس المال اللا سابل الخ ساسً مضاف إلٌهٌتضمن الرصٌد الأ: رصٌد السٌولة الصافٌة 

 قصٌر الأجل وتخصٌص حقوق السحب الخاصة وحساب السهو والخطؤ 

رصٌد رأس المال السابل ,ٌتضمن كل من رصٌد السٌولة الصافٌة : رصٌد التسوٌات الرسمٌة 

 الخاص القصٌر الأجل 

ٌزان المدفوعات والذي ٌتم معالجته عن ٌقٌس رصٌد التسوٌات الرسمٌة مقدار الفابض أو العجز فً م

 طرٌق البنود اللٌنة المتمثلة فً رصٌد التسوٌات الرسمٌة 
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~ 24 ~ 
 

 : أشكال الختلال فً مٌزان المدفوعات    - ثانٌاا        

  حالتانٌوجد  وعموماَ   الذي ٌكون علٌهختلال الإ حالةتلال فً مٌزان المدفوعات خٌقصد بشكل الإ      

تطلب اتخاذ فالأولى لا تثٌر الكثٌر من المخاوف لأنها عابرة أما الثانٌة فت, ةدابم ىخرة والأمإقت اأحدهم

إجراءات صارمة وفورٌة للخروج من هذه الحالة وٌمكن حصر هذٌن الشكلٌن فً  
23
  : 

 : الختلال المؤقت (  1

فهو إختلال على ,شً التلا هسمً بالإختلال المإقت كونه لا ٌتجاوز فترة المٌزانٌة ثم ٌكون مصٌر       

 .  فهو إختلال عابر مصٌره التلاشً,المدى القصٌر 

 : الختلال الدائم (  2

سمً هذا النوع من الإختلال بالدابم لإستمراره لفترة زمنٌة تفوق الفترة التً ٌحسب فٌها مٌزان      

من القلق و ٌدعو إلى ٌثٌر الكثٌر  وعلى هذا الأساس فهو,المدفوعات والتً عادة ما تكون سنة كاملة 

وجود زٌادة أو نقصان  وٌمكن التعرف علٌه من خلال,والحد منه , لمعالجتهاتخاذ إجراءات صارمة 

مٌزان وجود لأنه كان من المفروض ,خلال السنة أو الخصوم القصٌرة الأجل للدولة مستمر فً أصول 

فإذا كان مٌزان , ٌن الدابن والمدٌنهناك تعادل بٌن الجانبأن  مما ٌعنًمتوازن من الناحٌة المحاسبٌة 

العملٌات الجارٌة مثلا قد حقق فابض ٌمثل حقوق الدولة على الخارج عند إذ ٌؤتً مٌزان العملٌات الرأس 

مالٌة فٌقٌد هذه المبالغ فً جانب مدفوعا ته إما بوضعها رأسمال للبلد فً الخارج و إما بوضعها ذهباً 

ثم ٌبٌن كٌفٌة استعمال ,مٌزان المدفوعات ٌبٌن رصٌد العملٌات الجارٌة أي أن ,نقدٌاً مستورد لهذا البلد 

هذا الرصٌد وبالتالً ٌكون المٌزان متوازناً دابماً توازناً حسابٌاً بحٌث ٌكون مجموع المتحصلات مساوي 

ل مدفوعاتها هً فً أفضقد ٌبدو أن الدولة التً تحقق فابضاً مستمراً فً مٌزان  كما,لمجموع المدفوعات 

إنما بدوره ٌخلق مشكلات لكنها مستمر ف ذلك فتحقٌق فابض كبٌر ولكن الواقع قد ٌكون خلاو,الأوضاع 

 مستمر العجز الأقل خطورة من تلك التً ٌخلقها 
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~ 25 ~ 
 

 :  24عموما ٌمكن تقسٌم  أنواع الاختلال فً مٌزان المدفوعات إلى 

 :  الختلال العارض  -أ         

ن حدوث عارض مصٌره التلاشً نتٌجة لحادث لا ٌتفق مع طبٌعة السٌاسة و هو الناشا ع          

لال سلبً وهذا الاختلال مثلما ٌإدي إلى إخت,المسطرة أو الحالة التً ٌنبغً أن ٌكون علٌها هذا الاقتصاد 

ختلال الذي ٌمكن أن ٌسببه محصول زراعً فً المٌزان فقد ٌإدي أٌضا لإختلال إٌجابً مثل الإ

 . نة معٌنة لبلد ٌعتمد فقط على هذا المحصول فً معاملاته الخارجٌة التجاري  لس

 : ختلال موسمً إ  -ب         

التً ٌحتسب فٌها مٌزان المدفوعات و ٌظهر الزمنٌة الفترة  طولختلال ٌتوقف على ٌكون هذا الإ         

 حدوث هذا الاختلال أكبر حتمال إفكلما كانت هذه الفترة قصٌرة كلما كان ,خاصة فً الدول الزراعٌة 

 : ختلال دوري إ  -جـ        

والتً ٌنعكس أثرها ,قتصادٌات الرأسمالٌة ات الرخاء و الكساد التً تصٌب الإتناوب فتر ٌنتج عن      

وكنتٌجة للنمو طوٌل الأجل الذي ,نكماش إوتارة أخرى ,على مٌزان المدفوعات فهو تارة ٌحقق فابض 

سم دوري نسبة للدورة إلق علٌه وٌطفهو ٌتؤثر دابما بالعرض والطلب ,مً ٌخضع له الاقتصاد القو

 . قتصادٌة الإ

 : ختلال نقدي إ  -د        

ة على مستواه رغم تغٌر القوى الشرابٌة ل الدولة فً سعر الصرف و المحا فظٌكون ناتج عن تدخ      

 .حة والمتوفرة تلة النقدٌة المتاوسمً بالنقدي كونه ٌتؤثر بحجم الك,للعملة الوطنٌة فً الداخل 

 : ختلال هٌكلً إ  -هـ        

ٌكون ناتج عن تغٌر أساسً فً ظروف العرض و الطلب فً الداخل مما ٌإثر على هٌكل الاقتصاد       

 :وٌكون راجع لعدة أسباب نذكر منها ,وفً توزٌع الموارد بٌن مختلف القطاعات , الوطنً

 ٌإدي إلى زٌادة الطلب انخفاض تكالٌف الإنتاج مما  -

 التغٌر فً العوابد الناجمة عن الاستثمار فً الخارج والداخل بالزٌادة أو بالنقصان  -

تحسن المستوى المعٌشً للسكان مما ٌزٌد من عدم قدرة الدولة على تحقٌق جمٌع الرغبات  -

               عتماد على الخارج                           فرادها وبهذا تكون مضطرة إلى الإلأ

 كل نوع من هذه الأنواع الخمسة للاختلال ٌمكن أن ٌكون مإقت أو دابم 
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~ 26 ~ 
 

 :     أسباب اختلال مٌزان المدفوعات  - ثالثاا       

إن الظروف التً تمر بها الدول ٌكون لها الأثر الكبٌر على الحٌات الإقتصادٌة الشًء الذي ٌإثر         

الاختلال  حٌث ٌتخذ هذا فوعات وتكون النتٌجة إما فابض أو عجزوبصفة مباشرة على موازٌن المد

مختلفة بحسب مصدره و أسبابه و من أهم هذه الأسباب نذكر  اَ صور
25
  :  

 :عوامل ل ٌمكن التنبؤ بها أو توقعها (  1

تحكم تتمثل فً مجموعة العوامل التً تكون سبب فً هذا الإخلال ولٌس بالإمكان التنبإ بها أو ال         

التطور التكنولوجً و الذي ,( سلوك المستهلك ) التغٌرات المفاجبة فً الأذواق ,فٌها كالعوامل الطبٌعٌة

التدهور المفاجا فً نسبة التبادل ,الكمٌة المتبادلة من السلع والخدمات , التكالٌف فً ٌإدي إلى تغٌر

رات  و كذلك تغٌر العوامل السٌاسٌة ادالدولً الناتج عن ارتفاع أسعار الواردات أو انخفاض أسعار الص

 . الخ...كالحروب و ظهور بعض المنتجات البدٌلة 

 : عوامل ٌمكن التنبؤ بها و تجنبها (  2

خم أو كالتض,تتمثل فً مجموعة العوامل التً من شؤن الدولة أن تتحكم فٌها وبإمكانها التنبإ بها       

  . شالانكما

 :  إقبال الدول على بعض البرامج(  3

كبرامج التنمٌة الاقتصادٌة و الاجتماعٌة و التً ٌزداد فٌها استٌرادها من الآلات و التجهٌزات و       

و عموماً هذا التؤثر ٌظهر بصفة خاصة فً مٌزان العملٌات الجارٌة و مٌزان رأس المال ,المستلزمات 

اصة لمٌزان المدفوعات صورة خبطوٌل الأجل و تتناسب مع كل مرحلة من مراحل النمو الاقتصادي 

لكل دولة بحٌث نجد هنا موازٌن المدفوعات تختلف حسب المرحلة التً تمر بها الدولة سواء كانت 

 .مرحلة المقترض الحدٌث أو مرحلة المقترض البالغ 

 : سعر الصرف الأجنبً   - 4

للبلد محل الدراسة مستوٌات الأسعار فً الدول المختلفة فإذا كان سعر الصرف بط بٌن لذي ٌروا       

أعلى من المستوى الملابم مع الأسعار السابدة فً الداخل ٌإدي هذا إلى ظهور عجز فً مٌزان 
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~ 27 ~ 
 

و العكس ٌإدي ,وانخفاض سعر صرف العملة ,المدفوعات مما ٌإدي إلى ارتفاع فً الأسعار فً الداخل 

 .إلى ظهور فابض 

 : التغٌر فً ظروف العرض و الطلب  - 5

 كوجود تكالٌف إنتاج مرتفعة مما ٌضعف القوة التنافسٌة للدولة, الوطنًكل الاقتصاد تعكس هٌ      

نكماش فً إقوتها على المنافسة ٌكون نتٌجة لزٌادة حجم الإنتاج و  أما زٌادة,لارتفاع نفقات الإنتاج 

 الطلب   وإرتفاعالتكالٌف الكلٌة 

 : الثاني المطلب 

  فوعاتفً مٌزان المد آلٌات وسٌاسات التسوٌة

نتهاج سٌاسة معٌنة ٌتحملها صانعً إإن علاج الاختلال فً مٌزان المدفوعات ٌحتم على كل دولة       

وتتلخص فً إٌجاد آلٌات وسٌاسات للتسوٌة والتً ,القرارات الاقتصادٌة و السٌاسٌة للحد من هذا الخلل 

التفرقة بٌن آلٌة التسوٌة  تستوجب عدم التدخل المباشر أو الغٌر مباشر من قبل الدولة وهنا ٌجب

ترتب على وجودها إختلال فً المٌزان التسوٌة هً مجموعة الآثار التً ٌ فآلٌات,وسٌاسات التسوٌة 

والتً ٌكون من شؤنها التوجه بمٌزان المدفوعات إلى التوازن                                                

حد أو بعض أات التً تتخذها السلطات المعنٌة على أما سٌاسات التسوٌة فهً مجموع المٌكانزم

   26المتغٌرات الإقتصادٌة بغٌة توجٌه النشاط فً إتجاه مرغوب فٌه 

 وقبل التطرق إلى آلٌات التسوٌة ٌمكن الإشارة إلى وسابل الدفع الخارجٌة والمتمثلة فً 

 إستخدام الإحتٌاطً من الذهب والعملات الأجنبٌة  -

 ودعة لدى الخارج السحب من الأرصدة الم -

 السحب من حقوق السحب الخاصة المودعة لدى صندوق النقد الدولً  -

 بٌع السندات والأسهم التً تملكها الدولة فً الخارج  -

 تدبٌر قروض قصٌرة وطوٌلة الأجل  -

 عندما لا تكفً هذه الوسابل ٌصبح المٌزان ٌعٌش حالة العجز الهٌكلً وتلجؤ الدولة إلى إجراءات أخرى
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 :  آلٌات التسوٌة التلقائٌة لمٌزان المدفوعات   – أولا  

عندما ٌكون مٌزان المدفوعات ٌعٌش حالة عجز هٌكلً بسبب عدم قدرة وسابل الدفع الخارجً من        

 : تكون بحاجة إلى اللجوء لبعض الآلٌات والمتمثلة فً  اتغطٌة كل مستلزمات الدولة فإنه

 :    الكلاسٌكٌة  النظرٌةآلٌة التسوٌة فً ظل  – 1   

الخارج سعار من الداخل والأ ٌكون بتغٌرمٌزان المدفوعات إعادة التوازن لترى هذه النظرٌة أن       

ختلال ٌخلق الظروف الكفٌلة بعلاجه إكل ف( حجم المبادلات ) ٌإثر على حجم التصدٌر و الاستٌراد  مما

دون الحاجة إلى التدخل المباشر من  (العرض و الطلب ) و القضاء علٌه عن طرٌق فعالٌة السوق 

الإستهلاك زٌادة فابض ٌتولد عنه زٌادة فً الإحتٌاطً النقدي مما ٌشجع على فوجود السلطات العامة 

 27العكس بالنسبة للعجز والواردات وبالتالً نتخلص من الفابض مما ٌإدي لزٌادة  الطلب ٌزٌد فًو

اعدة الذهب التً كانت أساس النظام النقدي السابد فً و تقتصر هذه النظرٌة على تفسٌر التغٌرات فً ق

 : وتطبٌق هذه النظرٌة تتطلب "   David – H"د فكرته إلى الفٌلسوف الإقتصاديوالذي تعو ذلك العصر

 ثبات اسعار الصرف  -

 الإستخدام الكامل لعناصر الإنتاج داخل الوطن  -

  مرنة أو حرٌة الأسعار والأجور  -

28  آلٌات التسوٌة لٌدٌون بٌن نوعٌن من وٌمٌز الاقتصادٌون التق
 

 :   ثبات أسعار الصرف آلٌات التسوٌة فً ظل  –أ    

لما كان نظام الصرف السابد هو نظام قاعدة الذهب حث التقلٌدٌون على تحقٌق التوازن عن طرٌق       

دخل لتسهٌل التحلٌل ة تغٌرات الفترضوا بقاء الأشٌاء الأخرى ثابتة خاصإالتغٌرات فً الأسعار كما أنهم 

حٌث عند تحقٌق مٌزان المدفوعات فابض فهذا ٌعكس دخول ,فهم الدور الذي ٌلعبه تغٌر الأسعار و

الذهب إلى البلاد و بالتالً زٌادة كمٌة الذهب أو زٌادة كمٌة النقود المتداولة فً الداخل مما ٌسبب تضخم 

متصاص الكتلة النقدٌة الإضافٌة ا لإستوى الأسعار و ٌساهم فً رفعهو الذي بدوره ٌنعكس على م

 العكس فً حالة وجود عجز فً المٌزان و
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فعند وجود فابض فً مٌزان ,كما ٌمكن إدماج سٌاسة سعر إعادة الخصم التً ٌمارسها البنك المركزي 

المدفوعات ٌتسبب فً وجود زٌادة فً السٌولة و ٌكمن دور البنك المركزي هنا فً التشجٌع للاستثمار 

ج بحثا عن ق تخفٌض سعر الفابدة مما ٌشجع على خروج رإوس الأموال للاستثمار فً الخارعن طرٌ

 متصاص الفابض فً مٌزان المدفوعات و ٌتم تبنً العكس فً حالة العجز       عابد مرتفع مما ٌإدي لإ

 : آلٌة التسوٌة  فً ظل حرٌة الصرف  –ب 

لكمٌة المطلوبة و المعروضة من النقود و بالتالً التغٌر إن التغٌر فً الأسعار ٌإدي إلى التغٌر فً ا      

فً أسعار السلع المتبادلة و التً بدورها تإثر بصفة مباشرة على مٌزان المدفوعات و ذلك بزٌادة الطلب 

على عملة البلد الذي ٌعانً من عجز و ٌنعكس بتخفٌض عملة الدولة التً تعانً من فابض فً مٌزان 

حٌث تكون أسعار السلع ,نسبة لأسعار السلع المصدرة و المستوردة من الدولتٌن وكذلك بال,المدفوعات 

المنتجة فً الدولة التً تعانً من عجز منخفضة و بالتالً فهً تشجع لزٌادة حجم الصادرات حتى تصل 

بها إلى درجة التوازن الشًء الذي ٌدفع بسعر الصرف للارتفاع و بالتالً ٌعاد التوازن لمٌزان 

 .29  درجة التعادل بالانكماش تدرٌجٌا حتى تصل إلى وعند حد التشبع تبدأ الصادرات ,مدفوعات

  :  النظرٌة الكٌنزٌة آلٌة التسوٌة فً ظل  – 2

على كون الاقتصاد ٌعمل فً مستوى ت كل من أسعار الصرف و الفابدة  وهذه النظرٌة ثبا تفترض      

 الوطنًط  كٌنز الضوء على تغٌرات الدخل وازن سلَ وفً تفسٌره للت,أقل من مستوى التشغٌل الكامل 

لإعادة التوازن فً مٌزان المدفوعات و تفسٌر الظاهرة التً حٌرت توسٌج فً أواخر العشرٌنٌات من 

ومضمون هذا النظرٌة هو أن  الاختلال فً مٌزان المدفوعات ٌإدي إلى إحداث تغٌرات فً ,هذا القرن 

و ٌتم التركٌز هنا على التغٌرات الحاصلة على مستوى  الدخول وآثارها على  الوطنًحجم الدخل 

 :ولتفسٌر التوازن ٌعتمد كٌنز على فكرتٌن أساسٌتٌن هما ,الصرف الأجنبً 

 : المٌل الحدي للاستٌراد  - 1 – 2

فهو ,الدخل  مقدار التغٌر فً الواردات بالزٌادة أو بالنقصان بالنسبة لمقدار التغٌر فً  ٌعبر عن      

 30ٌمثل نسبة التغٌر فً الواردات الناجمة عن التغٌر فً الدخل القومً 
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هناك علاقة طردٌة بٌن الدخل و الاستهلاك حٌث أن الزٌادة فً الدخل تإدي مباشرة إلى الزٌادة فً 

ستهلكٌن الذي ٌحتم علٌنا الاستٌراد لإشباع حاجٌات و رغبات المالشًء زٌادة الطلب  وبالتالًالاستهلاك 

 9رقم و هذا ما ٌوضحه الشكل البٌانً 

 

 

  

                                                                                   

 

 

 

    

 Y  : الدخل 

  التغٌر فً الدخل :         

  الواردات :          

 فً الوارداتالتغٌر :           

a&b : ابتثو   

  دهو المٌل الحدي للاستٌرا:          

 :    مضاعف التجارة الخارجٌة  - 2 – 2

ذاتً أو الأصلً فً الإنفاق الذي تولد عن الناتج عن وجود تغٌر  الوطنًفً الدخل  هو نسبة التغٌر      

لطلب تظهر مدى فالعلاقة الطردٌة الموجودة بٌن الدخل وا,المدفوعات  مٌزان الحالة التً ٌتواجد علٌها

وترتكز ,مضاعف التجارة الخارجٌة تؤثر التجارة الخارجٌة بالدخل وحالة مٌزان المدفوعات وذلك بفعل 

 النظرٌة الكٌنزٌة على ثلاثة شروط أساسٌة هً
31
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الاعتماد على السٌاسة المالٌة و خاصة الإنفاق العام للتؤثٌر وثبات الأسعار ,ثبات أسعار الصرف  -

 . ذالك تحت التؤثٌر على مضاعف الإنفاقعلى الدخل و 

عندما ٌكون هناك فابض فً مٌزان المدفوعات فهذا ٌرفع من مستوى الاستخدام لهذه الصناعة       

التصدٌرٌة الشًء الذي ٌحتم علٌها زٌادة فً مستوٌات الدخول مما ٌإدي إلى تنامً فً الطلب على 

عف فترتفع الواردات مما ٌإدي إلى تدفق رإوس السلع و الخدمات بنسبة أكبر نتٌجة لعمل المضا

غٌر أنه فً ,الأموال إلى الخارج و بالتالً ٌعود التوازن لمٌزان المدفوعات و العكس فً حالة العجز 

حالة العجز قد لا ٌكون انخفاض الدخل بنفس مقدار الانخفاض الحاصل فً الإنفاق مما ٌسبب انخفاض 

ا السبب مفروض على الدولة أن تتدخل من أجل إجراء تغٌرات فً الطلب على الصرف الأجنبً و لهذ

و نتٌجة لتؤثٌر المضاعف سٌإدي ذالك إلى , مناسبة مثل التغٌرات فً الإنفاق كاستخدام الضرابب 

كما ٌمكن تطبٌق السٌاسة المالٌة ,انخفاض أكبر فً الطلب على الواردات و بالتالً ٌتم تصحٌح العجز 

سبق من أجل معالجة الفابض فً مٌزان المدفوعات و ذلك بتخفٌض الضرابب أٌضا و بصفة عكسٌة لما 

 على الواردات مما ٌشجع على الاستٌراد و بهذا ٌمتص الفابض 

 مضاعف التجارة الخارجٌة هو مقدار دابما أكبر من الواحد وٌعطى بالعلاقة التالٌة  

 

ونقص المٌل الحدي  ( C )ي للإستهلاك ومن هذا نلاحظ أن قٌمة المضاعف تزداد كلما زاد المٌل الحد

  للإستٌراد لأن المٌل الحدي للإستهلاك ٌعبر عن الإضافة لتٌار الإنفاق لكل زٌادة فً الدخل 

 :  آلٌات التسوٌة فً ظل سعر الصرف المرن المدار  – 3

ً حالة على إستقرار العملة وذلك عن طرٌق زٌادة عرضها ف للحفاظدخل السلطات المختصة تت         

وسابل الدفع الخارجً من  بإستعمالستوى المطلوب ندرتها وشرابها فً حالة توفرها بنسبة تفوق الم

أرصدة ذهبٌة أو أسهم وٌكون التدخل هنا بالبٌع والشراء للحفاظ على حجم الكتلة النقدٌة ,عملات أجنبٌة 

  .ة وسعر العملة فً الحدود المخططةالمتداول

خل بصفة مباشرة من خلال إتخاذ إجراءات لحماٌة السوق الوطنٌة أو دعم القدرة ٌمكن للدولة التد      

التنافسٌة للمنتجات الوطنٌة فً الداخل والخارج مثل فرض رسوم جمركٌة أو قٌود كمٌة للحد من 

وٌمكن للدولة التدخل ,الإستٌراد وذلك لمعالجة العجز فً الحساب الجاري والعكس فً حالة الفابض 

ر مباشرة عن طرٌق دعم المنتجات المحلٌة بتقدٌم إعانات للمصدرٌن وتخفٌض قٌمة العملة بطرٌقة غٌ

 .الوطنٌة 
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 : آلٌات التسوٌة نتٌجة لتغٌر الكتلة النقدٌة   – 4

 : إن تغٌر حجم الكتلة النقدٌة المتداولة ٌإدي إلى حدوث تسوٌة تلقابٌة للمٌزان وتمس كل من 

إلى تغٌر تلقابً للأسعار وٌإدي  ٌضعف الطلب فوجود عجز ٌإدي,ت مستوى أسعار السلع والخدما    -

 .بتوفر المرونة الكاملة للعرض والطلب 

الكتلة النقدٌة وأسعار الفابدة  بحٌث توجد هناك علاقة عكسٌة بٌن حجم: سعار الفابدة المحلٌة أمستوى  -

 مرتفع لإسترجاعه فحالة العجز تإدي إلى تدفق الذهب إلى الخارج مما ٌتطلب سعر فابدة 

فوجود عجز ٌإدي إلى نقص فً الكتلة النقدٌة فً ,بها الجمهور  ٌحتفظحجم الأرصدة النقدٌة التً  -

 الداخل مما ٌضعف الطلب وٌشجع على التصدٌر وبهذا ٌزٌد حجم الصادرات وٌنتعش مٌزان المدفوعات 

  سٌاسات التسوٌة التلقائٌة فً مٌزان المدفوعات   -ثانٌاا 

سٌاسات التوازن بؤوسع معانٌها تعنً السٌر على نظام ٌحقق النمو الإقتصادي الأمثل بؤدنى حد من       

 :ختلال وٌمكن حصر هذه السٌاسات فً الإ

 : السٌاسة المحولة للإنفاق  – 1

فتخفٌض قٌمة العملة ٌإدي إلى تحوٌل ,تتمثل هذه السٌاسة فً تخفٌض أو رفع سعر الصرف       

وكذالك ٌشجع على استهلاك السلع المحلٌة من طرف ,سلع الأجنبٌة إلى السلع المحلٌة الإنفاق من ال

الخارج مما ٌزٌد فً حجم الصادرات و تدفق العملة إلى داخل البلاد و بالتالً تحسٌن وضعٌة حساب 

ً أما عملٌة رفع قٌمة العملة فهو ٌحول الاستهلاك من داخلً إلى خارجً و بالتال,العملٌات الجارٌة 

 .على المرونة  دوذلك بالإعتما ٌعالج الفابض

حٌث ٌعتمد أسلوب المرونات بالدرجة الأولى على سٌاسة سعر الصرف كمنهج ملابم لتصحٌح الخلل فً 

ثم طوره مارشال (  Robinson)روبنسون   أصل هذا المنهج للإقتصادي  ٌعودو, مٌزان المدفوعات 

"  EM"و مرونة الواردات "  EX"ة كل من الصادرات و ٌتضمن مرون  (Marshal Lerner )لٌرنر  

وٌكون التركٌز هنا خاصة على المٌزان التجاري وٌنظر إلى شرط مارشال بمثابة الدعامة الأساسٌة 

حٌث ٌرتكز على تحوٌل الإنفاق من ,ختلال مٌزان المدفوعات إلنجاح سٌاسة سعر الصرف فً معالجة 

وبذلك فعن طرٌق تحوٌل ,الداخل بمفعول قوى سعر الصرف الداخل إلى الخارج أو من الخارج إلى 

الإنفاق إما من السلع المحلٌة إلى الإنفاق على السلع الأجنبٌة من طرف المقٌمٌن و بالتالً زٌادة 
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نخفاض إأو عن طرٌق تحوٌل الإنفاق إلى السلع المحلٌة من طرف غٌر المقٌمٌن بسبب ,الواردات 

   32 و المساهمة فً دخول الذهب و إعادة التوازن فً مٌزان المدفوعات سعرها وبالتالً زٌادة الصادرات

إن نقطة الارتكاز فً هذا النموذج هو العمل على التوازن الأولً للمٌزان التجاري وبالتالً ٌتوازن 

 :  33مٌزان المدفوعات حتما وٌكون ذلك حسب النظام التالً  

  الصادرات التغٌر فً  :                                    قٌمة الصادرات  :       

 التغٌر  فً الواردات:                                      الوارداتقٌمة  :        

EX   : مرونة الصادرات بالنسبة لسعر الصرف     EY  :مرونة الواردات  بالنسبة لسعر الصرف 

EX  : و كلما كان ذلك ,تغٌر سعر الصرف بوحدة واحدة هً التغٌر الحاصل فً قٌمة الصادرات نتٌجة ل

 صغٌرا فهذا ٌدل على أن الصادرات تتمٌز بدرجة قلٌلة من المرونة 

EM  :  و كلما كان هذا ,هً التغٌر الحاصل فً قٌمة الواردات نتٌجة لتغٌر سعر الصرف بوحدة واحدة

 المرونة بالنسبة لسعر الصرف  ذلك على أن الواردات تتمٌز بدرجة قلٌلة من المإشر صغٌرا كلما دلّ 

:                                                                        كتابة العلاقة الخاصة بالمرونات على النحو التالً ٌمكن

 مرونة الصادرات       

 مرونة الواردات 

ٌد المٌزان التجاري ٌؤخذ الشكل بافتراض أن الصادرات والواردات مقٌمتان بالعملة الوطنٌة فان رص

 :   التالً  

 :      أما إذا كان مقٌم بالعملة الأجنبٌة فٌكون على الشكل التالً 

M   :                     الواردات العملة الأجنبٌة X  : الصادرات بالعملة الوطنٌة 

P   : سعر الصرف 

 :        لدٌنا 

                                                           
  8555 –القاهرة ,الدار المصرٌة اللبنانٌة ,دراسات فً الإقتصاد الدولً ,سامً حاتم عفٌفً :   32
     جوان  – :5العدد ,الدٌنار الجزابري بٌن نظرٌة أسلوب المرونات وإعادة التقوٌم ,محمد راتول ,محلة إقتصادٌات شمال إفرٌقٌا :   33
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 عامل مشترك نجد " M   "إخراجبعد الإشتقاق بالنسبة لسعر الصرف و

 

 

 

 مع مراعات أن مرونة الواردات سالبة فإننا نحصل على المعادلة التالٌة 

 

 وتعنً هذه المعادلة أنه عند تغٌر سعر الصرف بوحدة واحدة فإن المٌزان التجاري ٌتغٌر بمقدار 

 : الات وهذا ٌعنً أننا نواجه ثلاث ح                                     

 لمٌزان التجاري فٌجب أن ٌتحقق الشرط إعادة التوازن من اجل  -

 أي أن التغٌر فً سعر الصرف ٌإدي إلى التحسٌن فً وضعٌة المٌزان 

إذا كان                          فهذا ٌعنً أن التغٌر فً سعر الصرف لا ٌإدي إلى التغٌر فً  -

  المٌزان التجاري   

فً  فهذا ٌعنً أن التغٌر فً سعر الصرف ٌإدي إلى التدهور               إذا كان              -

  تدهور الوضعٌة الإقتصادٌة للبلاد  المٌزان التجاري  وبالتالً 

وبهذا فإن الصٌغة الوحٌدة التً ٌكون لها أثر إٌجابً على إقتصاد البلد هً توفر شرط مارشال لٌرنر 

 أكبر من الصفر والذي ٌشترط أن ٌكون مجموع المرونتٌن

هناك جملة من الإنتقادات وجهت لشرط مارشال لٌرنر حٌث ٌكون لهذا الأخٌر أثر إذا كان مقدار العجز 

باللإضافة إلى أن هذا الشرط لا ٌمكن تعمٌمه على كل الدول بل ٌجب إستثناء ,فً الصادرات طفٌف 

بمعدل أكبر من معدل زٌادة الإنتاج مما الدول النامٌة لإنتهاجها سٌاسة إقتصادٌة تدفعها بتسرٌع الوتٌرة 

      . ٌإدي إلى عدم تحسن وضعٌة مٌزان المدفوعات عند تخفٌض العملة 
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 :   أسلوب الإستٌعاب   - 2

 : لتغٌر فً السٌاسة الإقتصادٌة المنتهجة وٌمكن إبراز ذلك من خلال ٌعاب  اإستٌعبر عن مدى         

 :   تجاري التركٌز على المٌزان ال – 1  - 2

المتمثلة تً تظهر فً معادلة الدخل الوطنً وذلك من خلال الإعتماد على المتغٌرات الإقتصادٌة الكلٌة ال

   Y = C + I + G + X - M                  :فً 

الإدخار والإنفاق الحكومً والجانب ,أن المعادلة مشكلة من جانبٌن جانب ٌمثل كل من الإستهلاك  نلاحظ

 .      (   X – M)و   (   C + I + G)وهما على الترتٌب ثل صافً المٌزان التجاري الثانً ٌم

الجانب الأول ٌمثل الإستعاب أي كل ما إمتصه أو إستوعبه الإقتصاد الوطنً أما الجانب الثانً فٌمثل 

 : الات مختلفة هً وهنا نجد ثلاث ح,المٌزان التجاري الطلب الخارجً وهو ما ٌعرف برصٌد 

هذا ٌعنً أن الدخل الوطنً أكبر من الإستٌعاب الكلً والمعالجة تكون بالخفض فً             -

                                                ( ٌوجد هناك فابض ) الإنفاق الحكومً 

هذا ٌعنً أن الدخل الوطنً أصغر من الإستٌعاب الكلً والمعالجة تكون بالزٌادة فً           -

 ( حالة عجز ) فاق الحكومً الإن

 هذا ٌعنً أن الدخل الوطنً متعادل مع الإستعاب الكلً          -

 وبهذا ٌكون قد أستوعب الخلل فً مٌزان المدفوعات 

      :  التركٌز على أسعار الصرف فً معالجة الإختلال  – 2  - 2

دأ هذه الإجراءات بالتؤثٌر على عند وجود عجز ٌتطلب هذا إتخاذ إجراءات وقابٌة لعلاج هذا الخلل وتب

الأسعار فعند تخفٌض سعر صرف عملة ما فهذا له تؤثٌر مزدوج حٌث تخفٌض سعر صرف عملة ما هو 

خذ عنصر الزمن بالحسبان فإن أثر التخفٌض إذا تم أر العملات الأخرى فعند اعبارة عن زٌادة لأسع

والذي ٌمكن تقسٌمه إلى ثلاثة " J" رف إستعابه من طرف الإقتصاد الوطنً ٌمكن ملاحظته على شكل ح

 هو موضح  كما مراحل حٌث ٌجب أن تكون الأولى فً المدى القصٌر وٌكون للتخفٌض فٌها أثر سلبً

     :5رقم فً الشكل 
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  : ( Z 1 )فً المنطقة الأولى  

عدم انسجام السٌاسة المتبعة مع الوضعٌة  المٌزان التجاري ٌشهد المزٌد من العجوزات بسبب      

   ( T 1 )وكذلك لأن هذه السٌاسة تتطلب وقت لكً تستوعب و المتمثل فً الزمن ,الاقتصادٌة لهذا البلد 

و التؤثٌر هنا مزدوج  على الاقتصاد المحلً فالأول ٌتمثل فً انخفاض قٌمة العملة الوطنٌة و الثانً هو 

أو الأوتوماتٌكً لقٌمة العملات الأجنبٌة بالنسبة     تمثل فً الارتفاع الآلًلأول و الذي ٌاثر لأنتٌجة ل

للعملة الوطنٌة مما ٌزٌد فً القدرة الشرابٌة للسلع المحلٌة من طرف غٌر المقٌمٌن وبالتالً زٌادة نسبة 

ستهلاك وٌإدي أٌضا إلى إنخفاض مستوى القدرة الشرابٌة للمقٌمٌن مما ٌحول الا,الصادرات لهذه السلع 

فهذه المرحلة هً بمثابة فترة لتكوٌن قوة تنافسٌة تضاهً بها ,للسلع المحلٌة و ٌخفض من قٌمة الواردات 

 .    السلع الأجنبٌة 

 :(   Z2)   فً المنطقة الثانٌة 

من طرف الأعوان  بتسجٌل زٌادات متوالٌة نتٌجة لاستعاب السٌاسة ٌبدأ المٌزان التجاري       

 لكً تصل إلى مرحلة التوازن  ( T2 )وتستغرق هذه الزٌادة فترة زمنٌة ,نجاعة فعالٌتها  الاقتصادٌون  و

شهرا أي  <7إلى  78ٌشترط لتكون هذه السٌاسة أكثر فعالٌة أن تكون الفترة الزمنٌة للمرحلتٌن  من 

 نـــــزمـال

 ـمـٌزان ال

 التـجـاري 

 "   J" المنحنــى 

Z 1 Z 2 

René Sandretto, le marche des changes  institut des études politiques . Lyon P 28 

 :5الشكل رقم 
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(          شهرا     )شهرا  <7و  78ٌجب تكون الفترة الزمنٌة للمرحلتٌن محصورة بٌن 

 .  34 ً لا ترهق الاقتصاد لك

 : (  ( Z3   فً المنطقة الثالثة

المٌزان التجاري مستوى التوازن وٌبدأ فً تحقٌق الفابض بالتالً ٌتمكن من التخلص من   ٌفوق       

 العجز و التحول إلى تحقٌق فابض فً المٌزان التجاري 

 ونة لمارشال لٌرنر روبنسون لا ٌمكن تطبٌق هذه السٌاسة إلا بعد التؤكد من تحقٌق شرط المر

 

 المبحث الثالث       

 :فً مٌزان المدفوعات والمؤشرات الإقتصادٌة العجز    

 العجز فً مٌزان المدفوعات:المطلب الأول 

 :  مفهوم العجز في ميزان المدفوعات  

فهو زٌادة ,بٌن المدفوعات و الإٌرادات وجود فرق سالب دلالة علىلعجز فً مٌزان المدفوعات ا      

التً تإدي بدورها إلى زٌادة الطلب الكلً دون أن ٌرافقها زٌادة فً  النفقاتمن خلال زٌادة  توسعٌة

متطلبات ورغبات أعوانه , وبذالك فهو ٌعتمد على العالم الخارجً فً إشباع حاجٌات ,المداخٌل 

وتكون هذه الحالة راجعة ,ارجً فهو مدٌن للعالم الخ, فمدفوعاته غٌر كافٌة لتغطٌة نفقاته ,الاقتصادٌون 

  35لعدة أسباب 

 :   أسباب العجز فً مٌزان المدفوعات  - أولا 

 والتً ٌمكن حصرها فًسباب تإدي إلى وجود عجز فً مٌزان المدفوعات هناك جملة من الأ       
36   : 

 : مجموعة العوامل الدافعة إلى زٌادة الإنفاق العام  – 1

قرارات تتماشى مع الوضعٌة الإقتصادٌة والإستراتٌجٌة المسطرة  تصادٌونٌتخذ الأعوان الإق       

  : للوصول إلى ما تصبو إلٌه بالإرتكاز على مجموعة من العوامل والتً ٌمكن حصرها فً 

                                                           
34

 : René Sandretto, le marche des changes  institut des études politiques . Lyon P 28 
35

           www.clubnada.jeeran.comجامعة وهران" نادي الدراسات الاقتصادٌة ,الجمعٌة العلمٌة "الأستاذ بن حمادي عبد القادر :   
36

الجزابر الطبعة  –الساحة المركزٌة بن عكنون  –دٌوان المطبوعات الجامعٌة " مدخل إلى السٌاسات الاقتصادٌة الكلٌة " عبد المجٌد قدي / د:   

 ;85ص "  ;855" الثانٌة 

http://www.clubnada.jeeran.com/
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 : الأخذ بنظرٌة العجز المنظم  – 1 – 1

" و مٌردال "   Keyns" كٌنز  -"    LINDAL" لٌندال  كل من  أفكار فًهذه النظرٌة  تتمثل       

Myrdal "  تإثر بصفة مباشرةوالتً مفادها أن زٌادة النفقات العامة فً فترات الأزمات خاصة الكساد 

وجود  على الرغم من,السلع و الخدمات  والطلب على عرضالزٌادة  وٌساهم فً, الوطنًعلى الدخل 

 نتٌجة لانخفاض الطلب مواد طبٌعٌة مهٌؤة للاستغلال و آلات عاطلة و عوامل إنتاج خاملة 

على الرغم من أن هذه الزٌادة ,زٌادة التشغٌل  ٌدفع إلىإن معالجة الركود الاقتصادٌة بزٌادة الإنفاق العام 

فحسب هذه النظرٌة ٌجب أن لا نخاف من التضخم طالما لم ٌبلغ الاقتصاد مستوى ,التضخم  ترفع من

عن زٌادة الإنفاق العام تإدي إلى زٌادة الضرابب على  ةن الزٌادة فً الدخل الناجملأ, العمالة الكاملة 

 .  ن من القضاء على العجزالمداخٌل و على الأرباح مما ٌمكّ 

 : زٌادة حجم الدولة    – 2 – 1

بٌن مستوى التطور  طردٌةتوجد علاقة  ( Wagner )المفكر الاقتصادي الألمانً  فاقنر حسب        

تدخل مما ٌحتم النفقات  إرتفاع فًإلى  تإدي التصنٌع زٌادة حجمف ,الاقتصادي و حجم الإنفاق العام 

وٌرى فاقنر أن ,إلى مضاعفة نفقات الإدارة العامة  التصنٌع ٌإدي وبهذا, الحكومة لتحمل هذه النفقات

 : هناك ثلاثة أسباب تعمل على زٌادة دور الحكومة فً النشاط الاقتصادي 

 :  عامل التصنٌع و التحدٌث - 1  – 2 – 1

مما ٌدفع  لزٌادة الحاجة  الأمور أكثرحلال الأنشطة العامة محل الأنشطة الخاصة ٌزٌد من تعقد ن إإ       

 التشرٌع والتنظٌم ,إلى تدخل السلطات العمومٌة للتكفل بالحماٌة 

 :عامل نمو الدخل الحقٌقً   - 2 – 2 – 1

تإدي إلى زٌادة فً الإنفاق الحقٌقً ً الدخل فكل زٌادة ف,هناك علاقة طردٌة بٌن الدخل والإنفاق       

        . فٌه مثل الإنفاق على الرفاهٌة و التعلٌم و غٌرهما  والتوسع

 : عامل التطور القتصادي و التكنولوجً  - 3  – 2 – 1

فً إبراز الدور الذي تلعبه الحكومة فً تحقٌقً ملان ٌزٌدان عاإن التطور الإقتصادي والتكنولوجً 

          قتصادي و توفٌر الوسابل الضرورٌة فً كل البلدان زٌادة الكفاءة والأداء الا,التطور 
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 :و ٌمكن صٌاغة قانون فاقنر على النحو التالً 

: G    حجم الإنفاق العام 

: Y    ًالدخل الوطن 

: N   عدد السكان 

     وٌشترط أن تكون مرونة النفقات العامة بالنسبة للدخل أكبر من الصفر 

 

 :مجموعة العوامل التً تؤدي إلى تراجع الإٌرادات العمومٌة   – 3 – 1

  : فً ٌمكن حصرهاو  النامٌةدول البشكل بارز فً و بكثرةتنتشر 

  :ضعف الجهد الضرٌبً    - 1 – 3 – 1

لكونه ضعٌف فإن قٌمة هذا الخصم تكون قلٌلة مقارنة و  الوطنًالدخل من  خصمه الضرٌبة كنسبةٌتم 

  لدول المتطورةبا

 : ارتفاع درجة التهرٌب الضرٌبً     - 2 – 3 – 1

ارتفاع أو اتساع حجم الاقتصاد الموازي من جهة و ضعف تؤهل الإدارة ,سوء الحوكمة عن  ٌنتج       

  وٌتعدى ذلك إلى المستوى الثقافً والتعلٌمً  الضرٌبٌة

 :كثرة الإعفاء و المزاٌا الضرٌبٌة    - 3 – 3 – 1

واعتماد الضرابب على أسس غٌر مستقرة مثل أسعار , مصادر الضراببم اعدإنفً  ةتمثلوالم        

 عدم استقرار الإٌرادات العامة  مما ٌتسبب فًالمواد الأولٌة الشًء 

 : أنواع العجز فً مٌزان المدفوعات    –ثانٌاا 

 :  37  ٌمكن حصرها فً لعجز فً مٌزان المدفوعات و التً لهناك عدة أنواع 

 : العجز الجاري  – 1

ٌعبر عن صافً مطالب القطاع الجمركً من الموارد و الذي ٌجب تموٌله بالاقتراض و ٌقاس بالفرق 

بٌن مجموع الإنفاقات و الإٌرادات و ٌطرح منه الإنفاق الحكومً المخصص لسداد الدٌون المتراكمة فً 
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لجاري و الإٌرادات الجارٌة حٌث أن الإنفاق وهناك من ٌرى أنه الفرق بٌن الإنفاق ا,السنوات السابقة 

 الجاري هو عبارة عن مجموع الإنفاق مطروح منه الإنفاق الاستثماري 

وٌتضمن العجز الجاري فوابد الدٌون التً هً فً الواقع نتٌجة لتصرفات تمت فً الماضً و بالتالً 

 الفوابد علٌها تتعلق بتصرفات فً الماضً و لٌست حالٌة 

 : لأساسً  العجز ا – 2

صورة عن السٌاسة المالٌة الحالٌة وٌكون ذلك وفق  وٌعطً,العجز الأساسً فوابد الدٌون السابقة  ٌستبعد

 للعلاقة التالٌة 

 الفوابد على القروض المتعاقد علٌها سابقا  –العجز الجاري =  العجز الأساسً  

 : العجز التشغٌلً   – 3

حٌث ٌطالب الدابنون فً العادة بتغطٌة ,و فوابدها بالأسعار الجارٌة و ٌتعلق الأمر هنا بربط الدٌون       

خسابر انخفاض القٌمة الحقٌقٌة للدٌون بربطها بتطور الأسعار و هذا ٌعمل على رفع القٌمة النقدٌة لفوابد 

و بهذا ٌرتفع حجم العجز و هذا ما ٌدفع البعض إلى استبعاد هذه المدفوعات ,و أقساط القروض المستحقة 

 المتعلقة بتصحٌح آثار ارتفاع الأسعار وكذلك الفوابد الحقٌقٌة 

 : العجز الشامل   – 4

المجموعات المحلٌة و ,العجز الشامل عن مجموع العجوزات المتعلقة بالحكومة المركزٌة ٌعبر      

 مإسسات القطاع العام 

 :العجز الهٌكلً     – 5

و ٌمكن التعبٌر علٌه  خذ الحكومة إجراءات للتغلب علٌه ٌعبر عن العجز الذي ٌحتمل استمراره ما لم تت

 بالعلاقة التالٌة

 العجز الظرفً    –العجز الشامل  =   العجز الهٌكلً   
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 :   تموٌل العجز فً مٌزان المدفوعات  - ثالثاا 

بتحلٌل لقد تساءل رٌكاردو منذ القرن التاسع عشر عن أفضل الوسابل لتموٌل النفقات العامة وقام       

بٌن  التناقضالمزاٌا المقارنة للتموٌل سواء عن طرٌق القرض أو الضرٌبة و كان ذلك مصدر لإحٌاء 

المٌلاد الحالً فً هذا المجال  وأعطى :=?7تطور النقاش فً عام  ثمالنٌوكٌنزٌة و النٌوكلاسٌكٌة 

ٌمكن حصرها فً  والتً,مواجهة العجزلعموما تكون الدولة أمام مجموعة من الخٌارات الممكنة و
38

  :

 الإصدار النقدي أو اللجوء إلى المدخرات السابقة  ,اللجوء إلى الاقتراض العمومً ,زٌادة الضرابب 

 : المدٌونٌة و تموٌل العجز فً مٌزان المدفوعات   –  1

ٌستند و, ماالع للاكتتاب طرح أوراق مالٌةبباللجوء إلى الاقتراض العام لتموٌل العجز  ةتقوم الحكوم      

البعض فً ذلك إلى نظرٌة الاستهلاك الذاتً التً مفادها أن القروض تمحو نفسها بنفسها بمرور الزمن 

هً وسٌلة فً ٌد الدولة لسحب  الأداةوهذه ,لكون العبا الحقٌقً للقروض ٌتناقص بصفة مستمرة 

 التضخم  نقص فًالفابض من الكتلة النقدٌة مما ٌإدي إلى 

  : و تموٌل العجز فً مٌزان المدفوعات  الإصدار النقدي  –  2

نقدي ٌكون الإصدار الحٌث , الكثٌر من النقاشاتتلجؤ إلٌه الحكومة الإصدار النقدي الذي ٌثٌر        

الأسعار دون أن مستوى  مع طردٌاَ تناسب ٌرتفاع إفً فً الكتلة النقدٌة إلى محاٌدا إذا أدى الارتفاع الظر

أي أن هذه الأخٌرة لا تإدي إلى تدهور فً الأسعار ولا إلى تغٌر التوازن , ٌمس ذلك المتغٌرات الحقٌقٌة

مما ٌساهم فً إرتفاع تظهر الضغوط التضخمٌة فلأنه ٌإثر على عرض النقود ,و النمو الاقتصادي 

 :وعلى الرغم من ذلك فان عملٌة الإصدار ترتكز على ثلاثة فرضٌات  هً ,للأسعار

 : الفرضٌة الأولى  -أ       

تإدي إلى زٌادة فً الإستهلاك مما ٌإدي إلى زٌادة الطلب وبالتالً إرتفاع الكتلة النقدٌة الإضافٌة       

  وتمتص بذلك الكتلة النقدٌة المضافة ,وزٌادة سرٌعة فً الإنتاج ,فً الأسعار 

 : الفرضٌة الثانٌة  -ب      

لكن ٌبقى , رتفاع فً الطلبإاك لً لا ٌكون هنالكتلة النقدٌة الإضافٌة سوف تكتنز أو تدخر و بالتا      

 أي لحظة فً حتمال نسبً كون أن هذه الكتلة النقدٌة قد تضخ فً القنوات الاقتصادٌة الإ هذا
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 : الفرضٌة الثالثة  -جـ     

ل مما ٌإدي إلى زٌادة الحاجة  الكتلة النقدٌة الإضافٌة سوف توزع فً شكل ارتفاع فً المداخٌ      

الذي ٌنجم عنه ارتفاع فً الأسعار مما ٌحول الإنفاق إلى السلع الأجنبٌة و بالتالً زٌادة  ستهلاكللإ

  الواردات  

 : تموٌل العجز عن طرٌق  الضرٌبة   –  3

تعتبر الضرٌبة من أهم الوسابل التً ٌعتمد علٌها فً تموٌل العجز فً مٌزان المدفوعات لكونها       

حٌث نجد زٌادة الضرابب ٌإثر مباشرة على هامش أرباح ,ق العام مع زٌادة الإنفا عكسٌاتتناسب 

وهذا ما ٌزٌد فً تكالٌف ,المإسسات مما ٌضطرها إلى الرفع فً الأسعار للحفاظ على هامش ربحها 

 إلىوٌنخفض بذلك فعالٌة الدخل المتاح للعابلات مما ٌضطر بهم ,الحصول على السلع و الخدمات 

 المطالبة برفع الأجور 

جؤ الدولة إلى هذه السٌاسة للحدّ من نسبة التموٌل الذاتً للمإسسات الخاصة الشًء الذي ٌدفعها وتل

وكذلك لكونه موردا سٌادٌا بإمكانها اللجوء إلٌه دون كثٌر    ,لإصدار أوراق مالٌة و طرحها للاكتتاب 

موازي لكون أنشطتها    وتواجه الدولة هنا صعوبات فً تحدٌد الضرٌبة بالنسبة للاقتصاد ال,من القٌود 

 وٌشهد هذا الاقتصاد تفاوت من دولة إلى أخرى  ,لا تصرح  بمداخٌلها قصد التهرب الضرٌبً 
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 الآثار التً ٌسببها العجز فً مٌزان المدفوعات : المطلب الثانً 

 ميزان المدفوعات آثار سياسة العجز على – أولاا 

السياسة المنتهجة أو ,صدمات الناجمة عن عملية التبادل  يكون ميزان المدفوعات عرضة لعدة      

 :التي يعيشها هذا الأخير و التي يمكن حصرها في  الإقتصادية الوضعية

 : الآثار الٌجابٌة للعجز فً مٌزان المدفوعات    – 1

حٌث أن زٌادة , على مٌزان المدفوعات العجز مدى تؤثٌر المضاعف لإظهار  أثرإعتمد كٌنز على 

  توضٌح ذلك من خلالالإنتاج والاستثمار و ٌمكن ,نفاق العام تشجع على الاستهلاك الإ
39
 : 

 : ستهلاك العائلات إالأثر على تدعٌم  – 1 - 1

التجربة وٌمكن توضٌح ذلك من خلال هاما فً النمو الاقتصادي بلات عنصرا االع إستهلاكٌعتبر        

بفضل  =??7ة جوهرٌة و حقق نمو اقتصادي منذ حٌث عرف الاقتصاد الأوربً عود,الأوروبٌة 

لمإسسات والذي ساهم فً رفع القدرات الإنتاجٌة ل <??7سنة  % 5<88 ـاستهلاك العابلات الذي ارتفع ب

 ستثمار و كان ذلك نتٌجة لرفع قٌمة الدخل المتاح عن طرٌق تخفٌض الضراببالإنفقات رفع حفز على و

 : المؤسسات  الأثر على إنعاش إستثمار  – 2 – 1 

وٌسمح الاستثمار ,النشاط و العمالة ,ٌعتقد كٌنز أن الزٌادة فً الاستثمار تإدي إلى زٌادة الإنتاج       

وٌشٌر ساموٌلسون باعتماده على التحلٌل الكٌنزي للدورة الاقتصادٌة إلى ,الإضافً برفع الإنتاج والدخل 

سمح معدلات الفابدة المحددة بشكل إداري بالزٌادة فً بحٌث ت,أن المدٌونٌة ٌمكنها أن تإدي دورا توسعٌا 

فباعتبار أن هناك زٌادة فً الإنفاق الحكومً فهذا سوف ٌإثر حتما على الدخل وهذا ,إستهلاك العابلات 

 : ما ٌمكن تبٌانه من خلال المعادلة التالٌة 

  

 

 

              

 لإنفاق الحكومً بمضاعف ا                         تعرف العلاقة 
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    من أجل إعادة تحقٌق التوازن فً مٌزان المدفوعات فهذا ٌفرض علٌهم الزٌادة فً الضرابب بمقدار 

 

 

                                      

 

  

 : فً حالة مٌزانٌة متعادلة فهذا ٌعنً أن التغٌر فً الإنفاق الحكومً ٌساوي التغٌر فً الضرابب أي 

       و بهذا تصبح المعادلة على الشكل التالً                       

 و نحصل فً الأخٌر على   

و هذا ٌعنً أن فً حالة مٌزانٌة متعادلة فإن التغٌر فً الإنفاق الحكومً ٌحدث نفس التغٌر فً الدخل 

 القومً و هذا ٌفسر أن مضاعف الإنفاق الحكومً ٌساوي الواحد   

 :    بٌة للعجز فً مٌزان المدفوعاتالآثار السل –  2

فبالرغم من آثارها الاٌجابٌة التً تحققها عند توفر  العٌوب والنقابصلا توجد أي سٌاسة خالٌة من      

  الشروط الملابمة لها فإنها بالمقابل تإدي إلى إحداث آثار سلبٌة نذكر منها
40
   : 

 : أثر الإزاحة  – 1 –  2

حٌث ,عن طرٌق المدٌونٌة العمومٌة  فً مٌزان المدفوعاتم عن تموٌل العجز هو ذلك الأثر الناج      

الاستدانة نتٌجة لإرتفاع معدلات الفابدة بفعل زٌادة احتٌاجات  ٌمنعهم منالخواص  ٌكون ذلك حاجز أمام

حقق تموٌل الاقتصاد وإذا لم ٌزٌد عرض النقود فان ذلك ٌدفع أسعار الفابدة للإرتفاع إلى الدرجة التً ٌت

وهذا ما ٌإثر سلبا على ,( التعادل بٌن عرض النقود و الطلب علٌها ) فٌها توازن فً سوق النقود 

وبالنظر إلى انعكاساته النقدٌة فإن التدخل ,ومعنى ذلك أنه توجد علاقة عكسٌة بٌنهما ,الاستثمار 

ثر الإزاحة عن طرٌق وفً الاقتصاد المفتوح ٌمكن التخفٌف من أ,الحكومً ٌإدي إلى إزاحة الاستثمار 

 دخول رإوس الأموال الأجنبٌة المستقطبة بارتفاع أسعار الفابدة 

فً نظام سعر الصرف الثابت ٌكون الدفاع عن صرف العملة بإجبار البنك المركزي على تحوٌل 

 .العملات الأجنبٌة إلى عملة وطنٌة وفً هذه الحالة لا ٌكون هناك أثر معاكس للإزاحة 
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 : لحسابات الخارجٌة  تدهور ا – 2 – 2

إرتفاع لمعدلات الفابدة و إنخفاض لسعر الصرف مما ٌثٌر حركة دولٌة لرإوس تسبب العجز فً ٌ      

وهو ما ٌإدي إلى تدهور التنافسٌة بفضل أسعار ,ٌدفع بسعر صرف العملة الوطنٌة للتحسن والأموال 

و الذي  ;<?7و  5<?7ٌة خلال الفترة بٌن وهذا ما حققته الولاٌات المتحدة الأمرٌك,المنتجات الوطنٌة 

 . %5;حققت به ارتفاع فً الدولار بحوالً 

 : الفعالٌة المحدودة لسٌاسة المٌزانٌة   – 3 – 2

ن العابلات من إستخدام الفابض لشراء المنتجات من الخارج وزٌادة إن ارتفاع المداخٌل الجارٌة ٌمكً       

كما ,لة فإن المإسسات الأجنبٌة هً التً تستفٌد من أثر المضاعف وفً هذه الحا,التوسع فً الاستهلاك 

أن الدول النامٌة لا تستطٌع تحقٌق كل متطلبات و إحتٌاجات المجتمع لعدم قدرتها على ذلك و لعدم 

توفرها على التجهٌزات الكافٌة لذلك ولهذا فان أغلبها تكون منفتحة كلٌا و ٌتم قٌاس درجة الانفتاح 

 : لٌة بالعلاقة التا

   

 

 : التفكٌر بالعقلٌة الكٌنزٌة فقط    – 4 – 2 

ٌعتمد الأعوان الاقتصادٌون فً سلوكهم الاستهلاكً على المنطق الكٌنزي الذي ٌعتمد فً ذلك على      

ونجد هنا أن الأعوان ,ٌحدده على أساس الدخل الدابم  فرٌدمانمداخٌلهم المتاحة الجارٌة فً حٌن نجد أن 

ٌفكرون بؤن الزٌادة فً دخولهم سوف تإدي أٌضا إلى زٌادة الضرابب مما ٌحدد من فعالٌة الاقتصادٌون 

 MOTHزٌادة الاستهلاك و مثل هذه النظرٌة تتصدع أمام نظرٌة التوقعات العقلانٌة التً وضعها مــوث 

و التً تعتبر أن الأعوان باستخدامهم الأفضل  8=?7و طورها لوكاس و سارجان سنة  7>?7سنة 

لمعلومات المتوفرة لدٌهم فهم ٌقومون فً المتوسط بتنبإات و توقعات صحٌحة فهً فً الأساس تقوم ل

 على جمع المعلومات الصحٌحة و ٌحاولون استغلالها أحسن استغلال 

 : مشكلة التأخٌرات    – 5 – 2

مثل التشجٌع ) ي ٌقصد بها الفترة الزمنٌة الفاصلة  بٌن الوقت أو اللحظة التً ٌكون التدخل فٌها ضرور

 .  و الفترة التً ٌحدث فٌها التدخل فعلا( على الطلب 

 

واردات   صادرات

   الناتج  محلً الخامال   
 درجة الانفتاح   
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 :الثالث   المطلب

 :    المؤشرات القتصادٌة لمٌزان المدفوعات   

وهذا عن طرٌق ,ٌمكن معرفة و تقدٌر الوضعٌة الاقتصادٌة لأي بلد من خلال مٌزان مدفوعاتها       

  ونذكر منها,زانٌة مإشرات اقتصادٌة تستخرج من أرصدة المٌ
41
  : 

 : علاقة المٌزان التجاري بالقتصاد الكلً – أولا 

فالناتج الخام ,و التً تحقق المساواة بٌن الموارد و الاستخدامات فً اقتصاد ما لدٌنا العلاقة التالٌة       

و هو ما تبٌنه صادرات و إنفاق على الواردات  , استثمارات , لأي بلد ٌتم تقسٌمه إلى استهلاك داخلً 

   :العلاقة التالٌة 

Y  : من السلع و الخدمات مقٌم بسعر السوق فً فترة زمنٌة ما الناتج-----PIB   

C  :ًالاستهلاك الداخلً الخاص و العموم                                                                                     

I  :العمومًاص الاستثمار الداخلً الخ                                                                                        

X  :الصادرات من السلع                                                                                                             

M  :الواردات من السلع                                                                                                           

 ٌمكن استنتاج ما ٌلً (  7) من العلاقة 

 

 تمثل الاستخدامات الداخلٌة :                 

إذا كان هذا الفرق ,ستخدامات الداخلٌة تمثل الفرق بٌن الناتج الداخلً الخام و الا:                           

ذا ٌدل على أنه ٌوجد هناك فابض فً الإنتاج ٌمكن تصرٌفه إلى الخارج لجلب العملة الصعبة هموجب ف

فً حٌن نجد أن هذا الفرق ٌمثل لنا رصٌد المٌزان ,إلى داخل البلاد أي أنه ٌإدي إلى دخول الذهب 

 :التجاري حٌث نجد أنه إذا كان 

 فهذا ٌعنً أن هناك فابض فً المٌزان التجاري أي أن                                       - أ

 الاستخدامات الداخلٌة مغطاة كلها بالناتج الداخلً الخام و ٌوجه الفاض منه إلى الخارج  -
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   صافً حساب المٌزان التجاري موجب أي   -

   و بهذا نجد أن هذا البلد ٌحقق فابض فً المٌزان التجاري

 فهذا ٌعنً أن هناك عجز فً المٌزان التجاري أي أن                                    - ب

الاستخدامات الداخلٌة غٌر مغطاة كلها بالناتج الداخلً الخام و ٌجب تكملة هذا النقص لإشباع  -

 حاجٌات و رغبات الأعوان الاقتصادٌون بالاعتماد على الخارج  

جاري سالب أي ٌوجد هناك عجز ٌدفع بخروج الذهب من البلاد إلى صافً حساب المٌزان الت -

 الخارج   

 هىاك عجز فً اىمٍزان اىخجاسي                                                         

 :   ( TC )معذل التغطيت     – 2

 هى عباسة عه وسبت حغطٍت اىصادساث ىيىاسداث و ٌعطى باىعلاقت اىخاىٍت      

 

هذا المعدل ٌبٌن مدى فعالٌة الإٌرادات أي مدى قدرة الإٌرادات الناتجة من الصادرات على تغطٌة       

وإذا ,لكً ٌغطً الواردات  755وٌجب أن ٌكون هذا المعدل أكبر من ,النفقات المترتبة عن الواردات 

 تغطٌة هذا النقصفٌجب على هذا البلد أن ٌبحث على مصادر أخرى ل 755كان هذا الأخٌر أصغر من 

 :   ( TD )معذل التبعيت    – 3

 عه معذه ما حشنيه اىىاسداث مه اىىاحج اىذاخيً اىخاً و ٌعطى باىعلاقت هى عباسة       

 

كلما كان هذا المعدل صغٌر كان ذلك مإشر حسن لاقتصاد هذا البلد لأنه ٌعبر عن مدى استقلاله عن 

 ن الاقتصادٌون ولٌس له تبعٌة للخارج الخارج فً إشباع حاجٌات و رغبات الأعوا

 :   ( TE )معذل القذرة على التصذير     – 4

 :هو ٌمثل نسبة الصادرات بالنسبة للناتج الداخلً الخام وٌعبر عنه بالعلاقة التالٌة       
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صدٌر كلما كان هذا المإشر كبٌرا كلما كان ذلك مإشرا حسنا على قدرة هذا البلد باعتماده على قطاع الت

 والمساهمة فً دخول العملة الصعبة ,لتغطٌة نفقاته 

 :   ( CRM )معذل القذرة على سذاد الوارداث   – 5

حٍث ميما ,ٌعخمذ فً حساب معذه اىقذسة عيى سذاد اىىاسداث عيى عذد الأٌاً اىخً فً صاىح اىمسخىس 

ان هزا الأخٍش أمثش قذسة عيى وم,ماوج فخشة اىسذاد ىيىاسداث طىٌيت  ميما مان رىل فً صاىح اىمسخىسد 

 ( ثلاثت أشهش ) ٌىما (  5?) ومه اىمسخحسه أن لا ٌقو عه حسعٍه ,اىسذاد 

إىى (  RC) سٌاضٍا معذه اىقذسة عيى اىسذاد هى عباسة عه وسبت اىمخزون مه احخٍاطً اىصشف  

 مضشوبان فً عذد أٌاً فخشة اىخسذٌذ (   M  )اىىاسداث مه اىسيع 

 

 :    ( TO )  اح الاقتصاد على العالم الخارجي انفتمعذل   – 6

 هى معذه اىصادساث واىىاسداث ىبيذ ما باىىسبت ىيىاحج اىذاخيً اىخاً   
42

 

 

 : العلاقة بٌن العجز فً المٌزان الجاري و الناتج الداخلً الخام  – ثانٌاا 

حٌث ٌرى الخبراء ,خلً الخم هناك علاقة عكسٌة بٌن رصٌد مٌزان العملٌات الجارٌة و الناتج الدا      

أنه لكً تكون الوضعٌة الاقتصادٌة لبلد ما جٌدة فٌجب أن لا تتجاوز النسبة بٌن رصٌد مٌزان العملٌات 

و إن تجاوزت هذه النسبة فهذا ٌعبر على أن الوضعٌة %)  ;5) الجاري و الناتج الداخلً الخام الـ 

المجال التدخل لعلاج هذا الخلل  لمتخصصة فً هذاالاقتصادٌة لهذا البلد حرجة و ٌجب على السلطات ا

 وٌمكن توضٌح ذلك بالعلاقة التالٌة ,ذلك أن احتٌاطٌات التموٌل لهذا البلد تستدعً الاستدانة 
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 : خلاصة الفصل 

فهو حساب ٌبٌن كافة تحركات ,ٌعتبر مٌزان المدفوعات من أهم المإشرات الاقتصادٌة لكافة الدول         

وبهذا فهو حجر الأساس ,سواء من وإلى داخله أو خارجه ,دمات ورأس المال بالنسبة لبلد ما الخ,السلع 

فهو ٌظهر المركز المالً للدولة اتجاه باقً , ستراتٌجٌاتالإوركٌزة رسم ,الذي ٌبنى علٌه اقتصاد ما 

وضعٌة كما ٌبٌن أفضل سٌاسة ٌمكن انتهاجها لمعالجة ال,دول العالم ومستوى نشاطها الاقتصادي 

وٌفرض علٌه السٌاسة ,ن أٌضا من التنبإ بحالة اقتصاد ما فً المستقبل كً وٌم,التً ٌكون علٌهاالاقتصادٌة 

 .الواجب انتهاجها والتً تفرضها حالة اقتصاده 

ٌعطً مٌزان المدفوعات مإشرات اقتصادٌة لمقارنتها  بالمقاٌٌس العالمٌة التً ٌنبغً أن ٌكون       

ما ٌظهر جلٌا من خلال  وهوفمإشراته تعمل على تعدٌل الاقتصاد الوطنً والعالمً ,علٌها كل اقتصاد 

بإعتباره وظابف ومساعً صندوق النقد الدولً و البنك العالمً فً تحقٌق التوازن الاقتصادي العالمً 

و بكون مٌزان المدفوعات ٌسجل جمٌع حركات السلع ,كتلة واحدة خاصة فً العصر الحالً  للعالم

ففً عالم تعتمد فٌه الدول بعضها على بعض , مات ورأس المال فانه ٌإثر وٌتؤثر بالعالم الخارجًالخد,

 .نجد آفاق و مستقبل كل دولة تعتمد أساسا على السٌاسات المنتهجة من طرف الدول الأخرى 

 :ٌمكننا طرح السإال التالً  هذا الأساسوعلى       

تحقٌق التوازن الاقتصادي والحد من الشدابد فً فً  هادوروما , التجارة الخارجٌةهً  ما -

                                                                                                اقتصاد كل بلد ؟    

         ؟للاحتكاك مع العالم الخارجً دور فً توازن أو إعادة التوازن لمٌزان المدفوعات  هل: أو بعبارة أخرى
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 :تــــمــهــــٌــــــــد  

وفتح آفاق رحبة أمام   ,تتحرك سٌاسة كل دولة على مجموعة من المحاور لتنمٌة علبقاتها الدولٌة       

كالانضمام إلى منظمة التجارة العالمٌة والسوق ,التعاون الدولً والإقلٌمً على أساس المصالح المتبادلة 

حٌث تولى التجارة الخارجٌة دورا أساسٌا لكل البلدان كونها إحدى ,المشتركة وإبرام اتفاقٌات الشراكة 

حٌث تشكل جزءا هاما فً الدخول فهً ,هذه الأخٌرة ولدورها الأساسً فً ,ركابز الاقتصاد الوطنً 

تمثل مسلك أساسً أو منفذ لتصرٌف الزابد فً الإنتاج وتحقٌق عوابد منه لاستغلبله فً سدّ منافذ أخرى 

وتتمثل ,والدور الثانً هو إٌجاد منافذ لاستقطاب حاجات المجتمع التً تنقصه لإشباع حاجٌاته ورغباته,

على معدلات ستمرارٌة العملٌة الإنتاجٌة والمحافظة إوذلك لضمان ,والاستٌراد  هذه العملٌة فً التصدٌر

 .جتماعً تطورها الاقتصادي والإ

 %5,2إلى الدفع بالمبادلات التجارٌة العالمٌة بنسبة  %5,2لقد أدت زٌادة الإنتاج العالمً بنسبة       

وهذا راجع للتحسن الاقتصادي  5005رٌل فأحسب التقرٌر السنوي للمنظمة العالمٌة للتجارة الصادر فً 

كما سجلت  %22بما ٌفوق  5002الملحوظ فً أمرٌكا وآسٌا حٌث زادت المبادلات التجارٌة للصٌن لسنة 

وهذا حسب  % 23زٌادة حصتها فً المبادلات العالمٌة للسلع لتصل إلى  5005الدول النامٌة سنة 

 1للتجارة  الإحصابٌات المنشورة من طرف المنظمة العالمٌة 

إن الدول النامٌة بحاجة ماسة إلى التجارة الخارجٌة لما تجنٌه منها مما تحتاجه من تكنولوجٌا ومواد      

والارتكاز للقٌام بنهضة ,الخ لدعم الإنتاج وتحقٌق الأهداف المسطرة ...مصنعة ونصف مصنعة وآلات 

العولمة والاندماج بٌن الشركات وظهور  ونتٌجة لزٌادة اشتباك الاقتصادات العالمٌة وظهور,اقتصادٌة 

أصبح للتجارة الخارجٌة أثر كبٌر على مٌزان مدفوعات ,الشركات المتعددة الجنسٌات والتفتح على العالم 

جاري من خلبل عملٌة تبادل السلع وٌظهر ذلك من خلبل درجة تؤثٌرها على الحساب ال,كل دولة 

  :وعلى هذا الأساس تم التطرق إلى المباحث التالٌة المال الخدمات والإعانات والتؤثٌر على حساب رأس 

 .عمومٌات حول التجارة الخارجٌة   :المبحث الأول           

 .نظرٌات التجارة الخارجٌة      :المبحث الثانً          

 .الدٌون الخارجٌة والاستثمار الأجنبً    : المبحث الثالث          
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 :المبحث الأول     

 عمومٌات حول التجارة الخارجٌة 

 عن العالم ةإن المجتمعات فً الوقت الحالً لا ٌمكنها فً أي حال من الأحوال العٌش فً عزل     

هذا ,لكون التقسٌم الجغرافً للدول جعلها تختلف من حٌث الموارد والإمكانات الطبٌعٌة ,الخارجً 

مما دفع بالمفكرٌن ,ابط بٌن الدول والمجتمعات ككل الاختلبف النسبً فً عوامل الإنتاج زاد من قوة التر

الاقتصادٌٌن للعمل والتعمق فً ضرورة تمٌز كل دولة فً إنتاج معٌن وتبادله مع الدول الأخرى 

كما كان عمل وتفكٌر كل واحد ,وهو السبب الربٌسً لقٌام التجارة الخارجٌة ,بالمنتوجات التً تنقصها 

ملة ونقطة انطلبق للآخر والوصول فً الأخٌر إلى الأسباب الحقٌقٌة من هإلاء المفكرٌن عبارة عن تك

 .  لقٌام التبادل التجاري وتحدٌد أسالٌب سٌاسٌة لترقٌة التجارة الخارجٌة 

  التجارة الخارجية ماهية: المطلب الأول

 : نشأة وتطور التجارة الخارجية  -أولا 

منذ العصور الوسطى حتى القرن السادس عشر لم ٌكن للدولة أن تتدخل فً التجارة الدولٌة أو      

تفرض قٌود علٌها لدور الدولة الحارسة آنذاك باعتبار أن النشاط التجاري من خصوصٌات الأفراد 

بدون قٌود  وظلت التجارة الدولٌة.ووظٌفة الدولة مكرسة فً تحقٌق الأمن والعدالة وحماٌتها من العدوان 

حتى ظهرت نظرٌة التجارٌٌن والتً تمثل أساس الفكر التجاري الذي أدى إلى إخضاع التجارة الخارجٌة 

وتمثل التعاون التجاري بٌن الدول آنذاك من خلبل الاتفاقات الثنابٌة التً .للعدٌد من القٌود الحمابٌة 

حصل تطور كبٌر  3155إلى  3131من عام  ونجد أنه خلبل الفترة,تتناول العلبقات التجارٌة فٌما بٌنها 

فً مجال التعاون التجاري الدولً حٌث انتقلت الاتفاقٌات من الثنابٌة فً التجارة الدولٌة إلى اتفاقات 

 وظهر ذلك من خلبل التعاون التجاري الإقلٌمً والتعاون التجاري المتعدد الأطراف ,متعددة الأطراف 

لثانٌة وما ألحقته من خسابر باقتصادٌات معظم الدول عمدت هذه الدول إزاء وٌلبت الحرب العالمٌة ا     

لأن تخطو الخطوة الأولى فً سبٌل تخفٌض القٌود الجمركٌة المفروضة على تجارتها الخارجٌة وإزالتها 

وسعت فً هذا الإطار معظم الدول للقٌام بمحاولات على نطاق دولً لتنظٌم التبادل التجاري فً جوّ من ,

ولوضع مجموعة من القواعد المتناسقة الكفٌلة بتوحٌد المفاهٌم فً مجال سٌاسة التجارة ,المتبادلة الثقة 

واقترحت هذه الدول عقد مإتمر دولً ,الدولٌة الشًء الذي ٌإدي إلى تحرٌر وتنمٌة حركة هذه التجارة 

 بعدما سبقته سلسلة من الاجتماعات للئعداد له 3151للتجارة فً هافانا سنة 
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لعبت الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة بعد الحرب العالمٌة الأولى دورا كبٌرا فً التجارة الخارجٌة       

ومنافسة حادة من ,نتٌجة لشعورها بمواجهة شرسة من الدول الأخرى وتدهور فً قوتها الاقتصادٌة 

عها المهٌمن ة للمحافظة على وضٌطرف الدول الصاعدة الأمر الذي دفعها للبحث عن أدوات ووسابل قو

البنك الدولً للئنشاء والتعمٌر فً عام ,حٌث تم إنشاء صندوق النقد الدولً ,واسترداد زمام المبادرة 

والاتفاق على اعتبار الدولار عملة العالم مقابل تعهد الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة بتحوٌلها عند 3152

موجب الدورة الأولى للمجلس الاقتصادي ب 3155ات فً عام ڨكما تم إنشاء اتفاقٌة ال,الطلب إلى ذهب 

ولقد مرت الاتفاقٌة العامة للتعرٌفات الجمركٌة  بسبع جولات  3151والاجتماعً التً انعقدت فً سنة 

 قبل وصولها إلى جولة الإرغواي     

 :تعرٌف التجارة الخارجٌة    - ثانٌا  

تعرف التجارة الخارجٌة على أنها عملٌة التبادل فً السلع والخدمات وغٌرها من عناصر الإنتاج  *    

  2المختلفة بٌن عدة دول بهدف تحقٌق  منافع لأطراف التبادل  

تعرف التجارة الخارجٌة على أنها فرع من فروع علم الاقتصاد والذي ٌهتم بدراسة الصفقات *    

وبفضل التجارة الخارجٌة ٌصبح كل ,جاري الذي ٌتم بٌن الدولة والعالم الخارجً الاقتصادٌة والتبادل الت

مورد لأي دولة ذا نفع كبٌر إذا أحسن استغلبله  
3
  . 

 :هذه الصفقات التجارٌة التً تتضمنها التجارة ٌمكن تصنٌفها إلى المجموعة التالً 

 نصف مصنعة أو مواد أولٌة ,ة إنتاجٌ,تشمل جمٌع السلع سواء كانت استهلبكٌة  :تبادل سلعً  -

 .الخ ... التؤمٌن,المتمثلة فً النقل  :تبادل خدماتً  -

المتوسط ,تشمل حركة رإوس الأموال لأغراض الاستثمار على المدى الطوٌل  :تبادل نقدي   -

 .والقصٌر كما تشمل القروض الدولٌة 

مما سبق ٌمكن تعرٌف التجارة الخارجٌة على أنها عملٌة تبادل عبر الحدود السٌاسٌة لكل دولة       

حٌث تشمل هذه العملٌة التبادل السلعً وٌسمى بالتجارة المنظورة أو تبادل خدماتً وٌسمى بالتجارة غٌر 

 المنظورة  
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 :أسباب قٌام التجارة الخارجٌة   - ثالثا  

ولا الاعتماد ,فلب ٌمكنها أن تعٌش منطوٌة على نفسها ,أي دولة ومستوى تطورها  مهما كانت قوة     

واختلبف ,ذلك لعدم التوزٌع المتكافا لعناصر الإنتاج بٌن الدول ,على نفسها كلٌا لتحقٌق الاكتفاء الذاتً 

وكنتٌجة حتمٌة لهذا التفاوت فانه ٌستوجب التبادل الدولً ,مراحل التطور الاقتصادي 
4
 . 

:             والسإال المطروح هنا هو ,هذا التبادل ٌجب أن ٌبنى على أسس و ضوابط معٌنة ومحددة       

 ما هً أسباب قٌام التبادل الدولً ؟ 

للئجابة على هذا السإال ٌجب معرفة الأسباب التً تإدي إلى قٌام صناعة معٌنة فً بلد ما دون       

أو تخصص منطقة معٌنة فً إنتاج سلعة ما دون غٌرها ,من الآخر أو اشتهارها فً بلد ما أكثر ,غٌره 

حٌث ,من المناطق إن أساس التبادل الدولً لا ٌختلف عن أساس التبادل الداخلً من حٌث المبدأ 

المناطق ٌكون أساس هذا التبادل  تخصص دولة أو منطقة فً إنتاج سلعة معٌنة دون غٌرها من 

وتستطٌع إٌصالها إلى الأسواق ,بالكمٌات المطلوبة وبتكالٌف أقل  ةسلعفً إنتاج  كتخصص دولة ما

فكل دولة لٌس باستطاعتها إنتاج كل السلع والخدمات ,الأجنبٌة وتستطٌع الصمود بها أمام المنافسٌن 

وبذلك ٌتوجب علٌها السٌر وفق مصالحها الخاصة ,الواجب توفٌرها لإشباع حاجٌات ورغبات أفرادها 

وعلى هذا الأساس تظهر الحاجة إلى التجارة الخارجٌة من خلبل التمٌٌز ,ها الوطنً وما ٌخدم اقتصاد

 : بٌن الحالات التالٌة 

سلع تنتجها الدولة بكمٌات كبٌرة تفٌض عن حاجتها مما ٌستوجب تصدٌر ذلك الفابض لٌغطى به  -

  عجز فً جانب آخر 

 بكمٌات تعادل استهلبكها المحلً حٌث ٌتم تداولها محلٌا فقط  نتجها الدولةسلع ت -

سلع تنتجها الدولة ولكن بكمٌات أقل مما تحتاجه محلٌا مما ٌستوجب استٌراد النقص لتغطٌة  -

 الاستهلبك المحلً 

توفر الشروط الملببمة له من مواد أولٌة وخبرات فنٌة  لا تنتجها الدولة أساسا بسبب عدم سلع -

وهناك عوامل أخرى تكون سببا فً قٌام التجارة الخارجٌة  استردادها من الخارج مما ٌستوجب,

 : تتمثل فً 

اكتساب مٌزة نسبٌة قد لا تتوفر فً دول أخرى مثل تمٌز بلدان جنوب شرق آسٌا فً  -      

 الشاي والمطاط ,نتاج كل من البن إ

 . لثقافً الاجتماعً وا,تحسن المستوى المعٌشً ,تغٌر الأذواق  -      
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 :  أهمٌة التجارة الخارجٌة    - رابعا      

إن لقطاع التجارة الخارجٌة أهمٌة كبٌرة بالنسبة لجمٌع الدول لما له من أهمٌة فً تحقٌق الاستخدام       

ٌنعكس على التطور  لإنتاج والإنتاجٌة وزٌادة الدخل والذيالأمثل للموارد المتاحة وبالتالً زٌادة ا

لقد ازدادت أهمٌة التجارة الخارجٌة نتٌجة لاقتصادٌات الحجم وتوفر .الاقتصادي والاجتماعً 

التكنولوجٌا ووسابل الإنتاج مما ساهم فً زٌادة حجم الإنتاج إلى درجة تفوق الاستهلبك المحلً مما 

ظاهرة التخصص والتً ٌخلق  كما ٌمكننا لفت الانتباه إلى تفشً,ٌفرض ضرورة تصدٌر هذا الفابض 

  منها إهمال لباقً المنتوجات الأخرى وبصفة عامة ٌمكن حصر أهمٌة التجارة الخارجٌة فً
5
   : 

 الفرصة للدول للحصول على السلع والخدمات التً لا تنتجها لعدم توفرها على عوامل الإنتاج  توفٌر -

عملٌة التنمٌة الاقتصادٌة والاجتماعٌة فً الدول النامٌة من خلبل الحصول على ما تحتاج  تحقٌق -

 إلٌه الدولة من تكنولوجٌا ومواد وخبرات فنٌة لازمة لتحقٌق برامجها الإنمابٌة 

 تصاد الدولً حٌث أصبح من أهم وأساسٌات الاق,التخصص وتقسٌم العمل  -

 المدفوعات المٌزان التجاري ومٌزان  وضعٌةتحسٌن  -

 زٌادة تماسك وتكافا الاقتصادات الدولٌة والحدّ من الصراعات وتفشً الاستقرار  -

 تعتبر مإشر لقدرة الدولة على المنافسة فً الأسواق الداخلٌة والدولٌة  -

  وتزٌد فً تعزٌز العلبقات تعتبر كوسٌلة لنقل التكنولوجٌا والمعلومات بٌن مختلف الدول -

 رفاهٌة الأفراد عن طرٌق توسع الاختٌارات فً الاستهلبك وفً الإنتاج  زٌادة -

 : تأثر وتأثٌر التجارة الخارجٌة  – خامسا  

  ٌكمن تؤثر التجارة الخارجٌة فً العوامل المإثرة علٌها أما تؤثٌرها فٌكمن فً مخاطرها     

 :العوامل المؤثرة على التجارة الخارجٌة   - 1

تتؤثر التجارة الخارجٌة بجملة من العوامل تتفاوت فٌما بٌنها بتفاوت أهمٌتها والظروف المساعدة      

  علٌها  والمتمثلة فً
6
   : 

  :ٌمكن حصرها فً : عوامل طبٌعٌة  - 1 – 1

 بٌن الدول عدم تماثل توزٌع المواد الطبٌعٌة  -
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 .  الموارد الطبٌعٌة والبشرٌة المساحة الجغرافٌة التً تشغلها مما ٌإثر على درجة تكامل حجم الدولة و -

 حٌث له تؤثٌر على تكالٌف الإنتاج بصفة عامة وعلى الزراعة بصفة خاصة :المناخ  -

 : عوامل اقتصادٌة      - 2 – 1

التكالٌف والأسعار والمتمثلة فً تكالٌف الإنتاج والتً على أساسها ٌتحدد سعر السلعة والذي  -

 .ٌكون دافع لتحدٌد قدرتها على المنافسة  

الجودة حٌث ٌجب أن تكون السلع الداخلة فً السوق تتوفر على مواصفات عالمٌة لمجابهة  -

  ISO   (9001 - -14001  (18001السلعة المنافسة لها من حٌث السعر والنوعٌة مثل 

 التخزٌن كلما كانت السلعة قابلة للتخزٌن لمدة زمنٌة أطول كلما زاد الإقبال علٌها  -

 التموٌل وٌتمثل فً وفرة أو ندرة مراكز التموٌل من بنوك ومإسسات مالٌة لدعم عملٌة التبادل  -

 الندرة النسبٌة وهً العامل الأساسً لقٌام التجارة الخارجٌة  -

فالرواج ٌإدي إلى زٌادة الطلب وبالتالً زٌادة حجم التجارة "رواج والكساد الاقتصادي ال -

 " .الخارجٌة والعكس صحٌح

 ن التعامل مع الدول المستقرة سٌاسٌا الظروف السٌاسٌة عادة ما ٌكو -

 القوانٌن والتشرٌعات مثل منع استٌراد الخمور من طرف الدول الإسلبمٌة  -

 .والدٌن والمسافة ,التقالٌد ,ت العادا,اختلبف الأذواق  -

 : مخاطر التجارة الخارجٌة      - 2

إن المعاملبت الاقتصادٌة تإدي إلى الكثٌر من المخاطر والمجازفة والتً تكون العنصر الفاعل فٌها       

هو المتعاملٌن والظروف الاقتصادٌة والسٌاسٌة للدول المتبادلة ومن أهم هذه المخاطر
7
   : 

 : خطر عدم التسدٌد  - 1 –  2

 وٌتمثل فً عدم قدرة أو رفض المستورد الوفاء بالالتزامات       

 : الخطر الاقتصادي  - 2 –  2

بتطور الوضعٌة الاقتصادٌة والعالمٌة التً تنعكس مباشرة على الاقتصاد  المرتبطهو الخطر      

 كارتفاع أو انخفاض الأسعار 

                                                           
 23ص   5000طبعة  –بٌروت  - دار النهضة العربٌة  –إقتصادٌات التجارة الدولٌة  –حمدي عبد العظٌم :    7



 الفصل الثانً  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ نظرٌات التجارة الخارجٌة 

~ 56 ~ 
 

 :المخاطر السٌاسٌة  - 3 –  2

صدور , هً المخاطر المتعلقة بعجز المستورد على التسدٌد لعدة أسباب نذكر منها  عدم التحوٌل      

 .الخ ....قانون جدٌد ٌعٌق هذه العملٌة 

 : خطر الكوارث الطبٌعٌة  - 4 –  2

 هً الأخطار التً تتسبب فٌها الطبٌعة مثل تعرض أحد الأطراف للفٌضانات أو الزلازل أو ما شبه ذلك   

 : المطلب الثاني

 : مذهب التجارٌٌن والنظرٌات الكلاسٌكٌة فً التجارة الخارجٌة  

التوزٌع الغٌر متكافا فً عوامل  حٌث ٌعتبرإن من مبادئ التبادل الدولً هو تحقٌق التخصص       

من  ولقد ظهرت العدٌد.الإنتاج هو حافز لعملٌة التخصص بسبب التباٌن الكبٌر فً التكالٌف التً تحدثها 

الأفكار والمدارس التً عالجت التجارة الخارجٌة والتً تطورت بمرور الزمن إلى أن وصلت لما 

 : وتهدف   فً مجملها إلى الإجابة عن مجموعة من الأسبلة نذكر منها ,وصلت إلٌه فً الحاضر 

م منها ؟          لمذا تنشؤ التجارة الخارجٌة ؟ ما الذي ٌحكم نمطها ؟ ما هً المكاسب التً تجنٌها الأم  

  :ما آثارها على الاقتصاد المحلً والعالمً ؟  وهناك عدة نظرٌات تفسر وتحلل نذكر منها 

  (  : ٌركانتٌلٌةالمذهب الم) مذهب التجارٌٌن فً التجارة الخارجٌة   – أولا  

والذي كان  ٌعرف بالنظرٌة التجارٌة  3520إلى  3200خلبل الفترة من  ةلٌانتٌركساد المذهب المٌ      

والتً تعتمد على ما لدٌهم من معادن نفٌسة ,والتً كانت كنتٌجة منطقٌة لوجهة نظرهم فً ثروة الأمة 

فإذا لم تكن للدولة مناجم للذهب والفضة فان السبٌل الوحٌد لحٌازتها هو التجارة الدولٌة الأمر الذي 

 .ب تحقٌق فابض فً مٌزانها التجاري لكً ٌدفع لها الفرق بالمعدن النفٌس ٌستوج

المٌركانتٌلٌةالمذهب  الأسس التً قام علٌها - 1
 
 :  

من أهم الأسس التً إستندت علٌها النظرٌة المٌركانتٌلٌة  هً 
8
  : 

 ( خروج البضاعة أكثر من دخولها )  الإبقاء على مٌزان تجاري إٌجابً  -

                                                           
8
 35ص   5005 -السانٌا وهران  –منشورات دار الأدٌب ,تنقل السلع وحركة عوامل الإنتاج  –الاقتصاد الدولً  –قاشً فازة :   
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 تنظٌم التجارة ٌكون بطرٌقة تسمح بزٌادة مستوى الصادرات وتخفٌض مستوى الواردات  -

 مستوى خروج المعادن والسماح بتورٌدها دون أي عوابق تجارٌة  تسقٌف -

 كل أنواع التجارة التً ٌمكن أن تقوم بها مع الدول الأجنبٌة الدول المستعمرة من ممارسة منع  -

  سلع نهابٌة وحصر توجٌه صادراتها إلى الدول التً تحتلها  منع الدول المستعمرة من إنتاج  -

فطلبوا وجوب إخضاع التبادل الدولً لبعض , وضع التجارٌون ضرورة تدخّل الدولة فً التجارة       

ومن الوسابل التً اتبعها التجارٌون فرض قٌود على , الخ...إعانات الصادرات ,الضرابب ) القٌود 

تصدٌر المواد الغذابٌة حتى ٌنخفض ثمنها محلٌا وبالتالً ٌنخفض مستوى الأجور مما ٌخفض فً نفقة 

 . الإنتاج فً الصناعة الشًء الذي ٌشجع على الصادرات الصناعٌة 

 : النظرٌات الكلاسٌكٌة فً التجارة الخارجٌة  – ثانٌا  

حٌث كان ,تعتبر النظرٌة الكلبسٌكٌة نقطة الانطلبق فً فهم وتحلٌل تطور نظرٌة التجارة الخارجٌة       

قاس ثروة الفرد بما لدٌه من معادن تٌرى بؤن ثروة الدولة تقاس كما ( التجارٌٌن )  ٌركانتٌلًالمذهب الم

لخارجٌة الشًء الذي ٌدفع بكل والسبٌل الوحٌد لحصول الدولة على هذه المعادن هو التجارة ا,نفٌسة 

غٌر أن التجارٌٌن لم ٌعطوا أهمٌة للتوازن الخارجً ,دولة للمضً قدما لتحقٌق فابض فً صادراتها 

حٌث كان همهم الوحٌد هو الزٌادة فً تحقٌق فابض فً مٌزان المدفوعات ولا ٌراعون التوازن الخارجً 

كٌز فً هذه النظرٌة على ثلبثة نقاط أساسٌة هً وتم التر,والذي جعلوا منه عدم التوازن على الدوام 
9
  : 

 تحدٌد السلعة التً تدخل مجال التجارة الدولٌة  -

 حققة من التجارة الخارجٌة بالنسبة لجمٌع الدول تحدٌد الفوابد والمكاسب الم -

 كٌفٌة تحقٌق التوازن فً العلبقات الدولٌة  -

وأوابل   فً الربع الأخٌر من القرن الثامن عشرظهرت النظرٌة الكلبسٌكٌة فً التجارة الدولٌة       

تدافع عن حرٌة التجارة الخارجٌة مظهرة  والتً كانت ,القرن التاسع عشر كرد فعل لمذهب التجارٌٌن 

بؤن القوة الاقتصادٌة للدولة لا تكمن فٌما تحتوٌه من معادن نفٌسة فقط وإنما أٌضا فٌما ٌتوافر لدٌها من 

 .   10   ( وسلع استهلبكٌة,منازل , أراضً) موارد اقتصادٌة 

           تورنز    " D-Ricardo" دافٌد رٌكاردو "  A-Smith" ومن أهم رواد هذه المدرسة آدم سمٌث 

 "Torrens  " وجون ستٌوارت مٌل "J-S-Mill  " ولقد سٌطرت أفكارهم منذ الربع الأخٌر من القرن

                                                           
 332ص   3155" بٌروت " عادل أحمد حشٌشً  تارٌخ الفكر الاقتصادي دار النهضة العربٌة / د :   9

  52ص  5000الطبعة الخامسة  –ة القاهر –الدار المصرٌة اللبنانٌة  –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –سامً حاتم عفٌفً / د:   10
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أفكارهم بدءا من نظرٌة النفقات المطلقة إلى نظرٌة الثامن عشر حتى مطلع القرن العشرٌن وتطورت 

 .النفقات النسبٌة ثم إلى بٌان أثر الطلب الدولً المتبادل   

 : نظرٌة التكالٌف المطلقة  - 1

" مدرسة الفٌزوقراطٌٌن " انتشرت خلبل النصف الثانً من القرن الثامن عشر المدرسة التجارٌة      

physiocrates    هذه المدرسة إلى فتح الاقتصاد بدون قٌود تجارٌة وكان شعارها    فً فرنسا ودعت

كما سادت فً منتصف هذا القرن بداٌة الثورة الصناعٌة دعمت بمساهمات آدم ," دعه ٌعمل دعه ٌمر " 

وأن الإنتاج ,والذي أكّد من خلبله أن ثروة الأمة هو الإنتاج ,فً كتابه ثروة الأمة  ( A- Smith )سمٌث 

وامتدت إلى غاٌة تقسٌم العمل الدولً وضرورة ,لا من خلبل تقسٌم العمل وفً ظلّ منافسة تامة لا ٌتم إ

  11. خلق الٌدّ الخفٌة من الاقتصاد المحلً إلى الاقتصاد العالمً 

أول من قدم تحلٌلب علمٌا لتفسٌر أسباب قٌام التجارة الخارجٌة (  3510 – 3552) ٌعتبر آدم سمٌث      

 والتخصص الدولً وقد بدأ فً نظرٌته بنقد آراء التجارٌٌن وبالضبط فٌما ٌتعلق بطبٌعة الثروة وقٌاسها

كما كان ٌدعوا إلى ,بٌنما ٌرى آدم سمٌث أن ثروة الدولة تقاس بإنتاجها الوطنً  من السلع والخدمات 

ة هً نتٌجة وٌرى هنا آدم سمٌث أن التجارة الخارجٌ.حدة أو بٌن الدولٌٌم العمل سواء داخل الدولة الواتق

تإدي  هذهوعملٌة التبادل ,فً تكالٌف الإنتاج الناجم عن تفاوت فً توفر عناصر الإنتاج  لوجود تفاوت

 .ٌعرف بنظرٌة التكالٌف المطلقةما وهذا هو ,زٌادة الرفاهٌة الاقتصادٌة والاجتماعٌة لجمٌع الشعوب  إلى

هذه المٌزة توزع فوابدها بٌن الدول ,تعرف المٌزة المطلقة بما تتمٌز به دولة عن باقً الدول الأخرى 

 :فحسب آدم سمٌث فان التجارة الخارجٌة تقوم بوظٌفتٌن هما ,المتبادلة عن طرٌق التجارة الخارجٌة 

 به نقص عجزت عن تغطٌته تخلق مجال لتصرٌف الفابض فً الإنتاج لتجلب  -

وتفادي بذلك كساد السلع فً السوق المحلٌة ,المساعدة على التغلب على ضٌق السوق المحلٌة  -

  .كما ٌساعد على زٌادة التخصص و الاستغلبل الأمثل للموارد 

 : نذكر منها لما جاء به آدم سمٌث الكثٌر من الانتقادات  واجه

تصدٌر الٌزة مطلقة فً أي إنتاج وبالتالً لا ٌمكنها لا قد لا تحظى بعض الدول بؤي تفوق أو م -

وهذا ما ,ستٌراد لعدم قدرتها على التسدٌد مما ٌإدي إلى انكماش حجم التجارة الخارجٌة لإولا ا

   الخارجٌة ٌنطبق على الدول النامٌة وٌفرض علٌها الانعزال عن التجارة

                                                           
 05ص  5001الكوٌت  " لمعهد العربً للتخطٌط ا -تطورات نظرٌة التجارة الخارجٌة :  الكوازأحمد / د :   11
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ء الذي ٌنطبق على واقع المعاملبت قدّ لا ٌكون التفوق المطلق أساس التخصص الدولً الشً -

 .والتبادلات الدولٌة حٌث ٌمكن أن ٌكون التخصص النسبً أساس التخصص الدولً  

 . حسب آدم سمٌث فان التجارة الدولٌة هً وسٌلة للتخلص من فابض الإنتاج  -

 :  التكالٌف النسبٌةنظرٌة  - 2

بؤربعة قرون العدٌد من الملبحظات ( David Ricardo)لقد أبدى ابن خلدون قبل مجًء دافٌد رٌكاردو  

حٌث أكد على المكاسب التً ٌجنٌها من هذه الأخٌرة واعتبر أن التعداد السكانً ,حول التجارة الدولٌة 

  12لبلد ما عامل حٌوي فً تجارتها الخارجٌة لتمكٌنه من توفٌر الأٌدي العاملة وتقسٌم العمل  

والتً اعتبرت بؤن ,  ( mercantilisme )عشر المدرسة التجارٌة ولقد انتشرت فً القرن التاسع       

وتجسد ذلك فً غزو ,وذلك لما تكسبه الأمة من معادن نفٌسة ,التجارة هً المصدر الأساسً للثروة 

"                دافٌد رٌكاردو" وٌعتبر ,اسبانٌا والبرتغال لأمرٌكا اللبتٌنٌة بهدف الاستحواذ على الذهب 

أول من عالج التجارة الخارجٌة معتمد بذلك على مبدأ أن تكلفة العمل هً مصدر (  3152 – 3555) 

العمل وفً سلعتٌن حٌث ٌتفاوت فٌهما استخدام عنصر ( انكلترا والبرتغال ) القٌمة للتبادل بٌن دولتٌن 

نتاج بنفس النسبة زٌادة الإ) وٌشترط فً هذه النظرٌة سٌادة المنافسة التامة وقانون ثبات الغلة مع الحجم 

 13(  التً تزداد بها مدخلبت الإنتاج بحٌث لا تتغٌر تكلفة العمل الخاصة بالإنتاج 

الصٌاغة الرٌكاردٌة لقانون النفقات النسبٌة هو أن نمط التجارة الدولٌة ٌتحدد على  ما ذهبت إلٌهإن      

 . 14  نتجها بنفقة نسبٌة أقل أساس تخصص كل دولة فً إنتاج السلع التً ت

ٌستند نموذج رٌكاردو على الفوارق فً المزاٌا النسبٌة لعناصر الإنتاج بٌن الدول وٌرى أن الفروق       

  15فً التكالٌف النسبٌة للئنتاج هً السبب الكامن وراء قٌام التجارة الخارجٌة 

 : الفرضٌات التً قامت على أساسها نظرٌة التكالٌف النسبٌة  - 1 – 2

 لقد اعتمد رٌكاردو فً بنابه لهذه النظرٌة على عدة فرضٌات       

   مٌع وحداتهوتجانس ج,إعتبار العمل العنصر الوحٌد لعناصر الإنتاج  -

                                                           
المملكة العربٌة السعودٌة ,الاقتصاد الدولً "  مراجعة عمر سالم المرشدي,ترجمة مازن صالح طاهر " محمد نجاة الله صدٌقً :   12

 35ص   5001جامعة الملك عبد العزٌز  جدة ,مركز النشر العلمً ,
 02مرجع سبق ذكره   ص   -تطورات نظرٌة التجارة الخارجٌة  - الكوازأحمد / د :   13
 55ص   5000الطبعة الخامسة ,القاهرة ,نٌة الدار المصرٌة اللبنا –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –سامً حاتم عفٌفً / د :   14
  31ص  الاقتصاد الدولً  مرجع  سبق ذكره مراجعة عمر سالم المرشدي ,طاهر  ترجمة مازن صالح,محمد نجاة الله صدٌقً :   15
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 أن التجارة الدولٌة تتم فقط بٌن دولتٌن والتبادل هنا ٌكون مقتصر على السلع الملموسة  -

 ل حدود الدولة فقط حركة عناصر الإنتاج محصورة داخ -

 الإنتاج ٌخضع لقانون ثبات الغلة أي ثبات نسبة تكلفة الإنتاج بغض النضر عن مستوى الإنتاج  -

 اعتماد هذه النظرٌة على فرض دولتٌن وسلعتٌن وعنصر إنتاجً واحد  -

 "  les couts de transactions"لا تإخذ التكالٌف الأخرى الملحقة بعٌن الاعتبار  -

المنافسة الكاملة داخل حدود كل دولة بسبب انتشار ظاهرة التخصص لكل دولة فً إنتاج  سٌادة -

 معٌن مما ٌعوّق المنافسة وٌشجع على الاحتكار 

 .تكالٌف السلع تحدد فقط بقٌمة كمٌة العمل اللبزم  -

 .وٌتجاهل النقود ,التبادل بٌن الدول بشكل مقاٌضة  -

ٌمكن القول بؤن لقٌام التجارة الخارجٌة ٌجب أن ٌكون هناك  بناءا على هذه الفرضٌات وما تقدم      

 أما اختلبف التكالٌف المطلقة فهو غٌر كاف ,تفاوت فً التكالٌف النسبٌة بٌن الدول 

  :  ( دافٌد هٌوم )  نظرٌة التوازن التلقائً - 3

علبقات تجارٌة دون  فً أن المعدن النفٌس ٌتوزع على البلبد الداخلٌة فً" هٌوم " تتلخص نظرٌة       

الحاجة إلى تدخل الدولة فإذا زاد ما لدٌها من المعدن النفٌس على القدر الذي ٌتناسب مع نشاطها 

الاقتصادي فان ذلك سوف ٌإدي حتما إلى ارتفاع فً الأسعار فً تلك الدولة مما ٌإدي إلى زٌادة 

 ث بذلك التوازن الاقتصادي وارداتها وبالتالً ٌتم التخلص من الفابض فً المعدن النفٌس وٌحد

 : الأسس التً قام علٌها الفكر الكلاسٌكً  - ثالثا  

 : اعتمد الفكر الكلبسٌكً على جملة من المقومات تتمثل فً 

اهتم مفكرو المدرسة الكلبسٌكٌة بموضوعات تطبٌقٌة ووجهوا كتاباتهم النظرٌة لخدمة وبلورة  -

 دخل الدولة سٌادة الحرٌة الاقتصادٌة و عدم توكان شغلهم الشاغل هو إقرار مبدأ ,أفكارهم 

 .تإدي تلقابٌا للعامة أي أن المصلحة الشخصٌة,الانسجام التلقابً بٌن المصلحة الخاصة والعامة  -

أقصى  قتصادٌة الجزبٌة فً سعٌها لتحقٌقذلك أن الوحدات الا,التشغٌل الكامل هو فرضا عادٌا  -

 .ق الاستخدام الكامل لوسابل الإنتاج وتوجٌه الوارد المتاح نحو تحقٌ,ربح ممكن 
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أو قانون الأسواق أساس الفكر الاقتصادي   16وهو ما ٌعرف بقانون المنافذ " ساي " ٌعتبر قانون 

الكلبسٌكً والمبدأ الأساسً لهذا القانون هو أن العرض ٌخلق الطلب المساوي له عند كل مستوى من 

وأن العرض الكلً هو ,العرض والطلب الكلً مستوٌات التشغٌل أي أنه ٌجب أن ٌتساوى كل من 

وأن المنتجات هً التً تشتري المنتجات وأن ,المتغٌر الأساسً المستقل والطلب هو المتغٌر التابع 

" ساي" وقد أقام ,وكلما زاد إنتاجهم زادت قدرتهم الشرابٌة ,الأفراد ٌشترون ما ٌرغبون فٌه بما ٌنتجون 

قتصاد عٌنً تسوده خصابص نضام المقاٌضة وانتهى إلى أن المنتجات تحلٌله لقانون الأسواق فً ظلّ ا

تتبادل مع المنتجات ثم أدخل بعد ذلك النقود فً النظام الاقتصادي وخلص بؤن النقود تعتبر عربة لنقل 

الاكتناز وأعدّ فكرة حٌادٌة النقود وأن " ساي " وبهذا استبعد ,قٌمة المنتجات من فرٌق إلى فرٌق آخر 

   17العام للؤسعار  الاقتصاد العٌنً هو تحدٌد المستوىالأساسٌة التً تإدٌها النقود فً ظل  الوظٌفة

 :   الفروض التً قامت علٌها النظرٌة الكلاسٌكٌة - رابعا  

 :  18تم بناء النظرٌة الكلبسٌكٌة على جملة من الفروض والتً ٌمكن حصرها فً 

وأن دورها ٌكمن فً تحدٌد ,تؤخذ النظرٌة الكلبسٌكٌة بمختلف تقسٌماتها بمبدأ حٌادٌة النقود  -

 .المستوى العام للؤسعار 

دوال الإنتاج متجانسة وخطٌة وٌعبر عن هذه الحالة بؤن زٌادة المدخلبت تإدي حتما إلى زٌادة  -

لمال والعمل تبقى ثابتة المخرجات وبنفس النسبة وأن الإنتاجٌة الحدٌة لكل من عنصر رأس ا

 .وٌعبر عن هذه الحالة بقانون ثبات الغلة ,دون تغٌر 

 "عن طرٌق السوق"المرونة كاملة للؤسعار نظرا لتحدٌدها فً إطار من أركان المنافسة الكاملة  -

 :  العرض متغٌر مستقل وبمقتضاه تتحدد المتغٌرات الأخرى فً النظام الاقتصادي بالارتكازعلى  -

 الحجم الكلً للموارد الاقتصادٌة ثابت بالنسبة لكل بلد           

 عدم قدرة وسابل الإنتاج على التنقل بٌن الدول           

استبعاد ظاهرة الاستثمار الأجنبً ودور الشركات المتعددة الجنسٌات وآثارها المباشرة والغٌر  -

 مباشرة على قٌام التجارة الخارجٌة 

لهذا فلٌس من المنتظر أن تحدث تغٌرات مفاجبة ,عطاة ولا تتغٌرتعتبر أن أذواق المستهلكٌن م -

 . فً أذواق المستهلكٌن 

                                                           
رة المؤلوفة لنا الذي كان له الفضل فً صٌاغة هذا القانون بالصو" جون باتٌست ساي " ٌنسب هذا القانون إلى الكاتب الفرنسً :   16

ثم جاء الكتاب اللبحقٌن له واستطاعوا ربط هذا القانون مع الحفاظ على صحته بنظرٌة اقتصادٌة  3102وكان ذلك فً عام ,الآن 

 . أساس الفكر الكلبسٌكً وشكل بذلك فكرا متكاملب " ساي " وأصبح بذلك قانون  ,متكاملة 
 51 - 55ص ص  مرجع سبق ذكره –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –سامً حاتم عفٌفً / د :   17
 25 - 23مرجع سبق ذكره ص ص  –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –سامً حاتم عفٌفً / د  :  18
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  مصادر الدخل القومً والإعتماد على طرٌقة واحدة فً توزٌعه ثبات  -

مظاهر  وتتجاهل بعض, الوطنًتعتبر عناصر الإنتاج فً حالة التشغٌل الكامل داخل الاقتصاد  -

 .والتضخم البطالة الإجبارٌة 

بسبب الآلٌة التً توفرها العلبقة بٌن كمٌة النقود دابماَ متوازن عتبر مٌزان المدفوعات ت -

فوجود فابض فً المٌزان التجاري لدولة ما ٌدفعها لاتخاذ إجراءات ,والمستوى العام للؤسعار

صارمة لمعالجته لأنه ٌإدي إلى زٌادة عرض الصرف الأجنبً عن الطلب علٌه مما ٌإدي إلى 

ر الصرف وٌدفع لاستٌراد الذهب من الخارج للبستفادة من الانخفاض وزٌادة انخفاض سع

الاحتٌاطً لدى البنك المركزي وٌزٌد فً قدرته على عرض النقود وبالتالً إلى زٌادة المستوى 

 .العام للؤسعار فتنخفض بذلك الصادرات وتزداد الواردات وٌتلبشى هذا الفابض تدرٌجٌا 

 .أخرى  تكالٌفلحقة فً التجارة الخارجٌة مثل نفقات النقل أو أي وجود النفقات الم تتجاهل -

لسلع من حٌث كثافة تكالٌف اتفرض اختلبف نسب أسعار عناصر الإنتاج لا ٌإدي إلى تغٌر  -

استخدام عناصر الإنتاج فإذا صنفت سلعة على أنها كثٌفة رأس المال فإنها تظل كذلك حتى وان 

 .نتاج المستخدمة تغٌرت الأسعار النسبٌة لعناصر الإ

والتبادل ٌكون بالنسبة لسلعتٌن وتعتمد فً إنتاجها على , فقط دولتٌن تفرض أن التبادل ٌمون بٌن -

 نتاج هما رأس المال والعمل  للئ نعنصرٌ

 : المطلب الثالث  

 :النظرٌة النٌو كلاسٌكٌة فً التجارة الخارجٌة   –

التوازن  فً التجارة الخارجٌة حولكثرت اهتمامات الاقتصادٌٌن فً إرساء قواعد  الفترةخلبل هذه       

هذه المدرسة تقدما  وحققت,تحدٌد التوازن العام ؤداة تحلٌلٌة لإدخال منحنٌات السواء ك حٌث تم,العام 

لها  عن المدرسة الكلبسٌكٌة فً التجارة الدولٌة على الرغم من حفاظها على الجوهر الأساسً حقٌقٌاَ 

ٌتعلق بؤسباب  الأساسً للمدرسة الكلبسٌكٌة فٌما فهً بذلك تقبل المنطق,والنتابج المترتبة عن الأخذ بها 

إلا أنه فً الوقت ذاته تم تحرٌرها من القٌود التً فرضتها علٌهم نظرٌة العمل ,وشروط التبادل الدولً 

 نتاج الوحٌد فً القٌمة كؤساس لتحدٌد قٌمة السلع حٌث العمل لٌس هو عنصر الإ
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 ( E- Heckscher & B-Ohlin ) ٌلً هٌكشر و بٌرتل أولٌن إنظرٌة  – أولا  

الذي استطاع ( هٌكشر ) تعود فكرة النظرٌة الحدٌثة فً التجارة الخارجٌة إلى الاقتصادي السوٌدي       

رجٌة وفوابدها أن ٌضع نظرٌة جدٌدة تبٌن أسباب قٌام التجارة الخا 3122فً سنة ( أولٌن ) تلمٌذه 

حٌث رفض أولٌن نظرٌة التكالٌف النسبٌة كؤساس للتخصص والتبادل ,وكٌفٌة الوصول إلى حالة التوازن 

وأن الأسعار فً ,حٌث انطلق من مبدأ أن التجارة الدولٌة ما هً إلا امتداد للتجارة الداخلٌة , الدولً 

لنموذج أن هناك تشابه فً الشروط الفنٌة ٌعتبر هذا او,المجال الدولً تتحدد على أساس العرض والطلب 

وتماثل فً أذواق المستهلكٌن بٌن كل دول العالم وأن الفرق الوحٌد ٌكمن ,ثبات مستوى الدخل ,للئنتاج 

فً مدى توفر أو ندرة الكمٌات المختلفة من عناصر الإنتاج والتً تعتبر كمصدر لاختلبف المزاٌا 

 علىوٌعتمد فً تفسٌره لقٌام التجارة الخارجٌة ,م التجارة الخارجٌة النسبٌة باعتبارها العامل المفسر لقٌا

وبهذا فان حسب هذا النموذج ٌعتبر أن العرض هو المتغٌر المستقل والطلب هو ,عامل العرض والطلب 

أما جانب ,ودوال الإنتاج ,وٌتمثل العرض فً مدى توافر الكمٌات المختلفة من الإنتاج  المتغٌر التابع

 19الطلب فٌتمثل فً مستوى الدخل وأذواق المستهلكٌن 

 .ولقد وجّه أولٌن نقد إلى النظرٌة الكلبسٌكٌة لعدم تفسٌرها للؤسباب التً أدت للتباٌن بٌن هذه التكالٌف  

    نظرٌة نسب عناصر الإنتاج - ثانٌا  

وأولٌن لقٌام التجارة الخارجٌة ٌتمثل فً الاختلبف النسبً لوفرة    إن التفسٌر الذي جاء به هٌكشر      

وٌفترض هذا ,أو ندرة عناصر الإنتاج ولتبٌان صحة ذلك ٌتم الاستدلال بمنحنى إمكانات الإنتاج  

وٌوجد "  L "  وأخرى كثٌفة العمل"  K" النموذج أن السلع ٌمكن تصنٌفها إلى سلع كثٌفة رأس المال 

   Y    20و  Xهناك سلعتٌن  

 ( 3)  ----------------كثٌفة رأس المال إذا توافر الشرط التالً                        "  Y" تكون السلعة 

 "  X" كمٌة رأس المال اللبزمة لإنتاج وحدة واحدة من السلعة :            

 "  y" وحدة واحدة من السلعة  لإنتاجكمٌة رأس المال اللبزمة :            

                                                           
 21 - 25ص ص  مرجع سبق ذكره  –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –سامً حاتم عفٌفً / د :   19
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                                "  X" كمٌة العمل اللبزمة لانتاج وحدة واحدة من السلعة :           

 "  Y" كمٌة العمل اللبزمة لانتاج وحدة واحدة من السلعة :        

"  X" كثٌفة رأس المال عن السلعة "  Y" هو أن السلعة "  3" ومضمون المتباٌنة رقم 

 " X" لاحتٌاجها لرأس مال أكبر مقارنة بالسلعة 

 هً سلعة كثٌفة العمل إذا تحققت المتراجحة التالٌة "  X" وبنفس الطرٌقة ٌمكن القول أن السلعة 

 

 

ولنفرض كندا ,والأخرى فً إنتاج القمح نؤخذ على سبٌل المثال بلدٌن أحدهما ٌختص فً صناعة القماش 

فٌكون منحنى إمكانات الإنتاج لكل دولة ,والصٌن فً القماش ,فً إنتاج القمح لوفرة عوامل الإنتاج لذلك 

 (    . 03) كما هو ممثل فً  الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

فهً ,منحنى إمكانات الإنتاج و المماس تمثل نقطة وضعٌة التوازن للبقتصاد الوطنً نقاط التقاطع بٌن 

 التولٌفة المناسبة لكل من القمح والقماش للحصول على وضعٌة التوازن للبقتصاد الوطنًبذلك 

0X1   0وX2   هما كمٌتا القمح الممكن إنتاجهما من طرف كندا والصٌن على الترتٌب 

0 0 
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• 

 X2 X1 القمح العمل
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 رأس المال
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0Y1   0وY2   هما كمٌتا القماش الممكن إنتاجهما من طرف كندا والصٌن على الترتٌب 

إمكانات الإنتاج لكل دولة حسب إمكاناتها المتوفرة وبدمج هذٌن المنحنٌٌن فً معلم ٌمثل هذٌن المنحنٌٌن 

 :  05وتحدٌد وضعٌة التوازن بعد التخصص نحصل على الشكل رقم ,واحد 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

حتى تستقر  تنقص منه فً القمحوالصٌن تزٌد فً إنتاجها من القماش  بعد التخصص الدولً نجد أن      

وبذلك ,لكنها تنتج أقل من احتٌاجات سكانها من القمح وأكثر من احتٌاجاتها فً القماش " D" عند النقطة 

بحٌث ٌتم بٌع الكمٌة ,فهً تستفٌد من هذا الفابض ببٌعه فً الأسواق العالمٌة لتغطٌة عجزها فً القمح 

GD   من القماش للحصول على الكمٌةGF   والواضح فً المنحنى أن ,من القمح F   نفس الخط تقع على

فبهذا فهً تتٌح للصٌن الحصول على كمٌات أكبر ,مع نقطة التوازن للبقتصاد الصٌنً قبل التخصص 

 21 وكذلك هو الأمر بالنسبة لكندا ,من القمح وبنفس كمٌة القماش المقارنة بنقطة التوازن 
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 :     " H.O.S"  نظرٌة تساوي أسعار الإنتاج   - ثالثا  

ن الأسعار النسبٌة للسلع المشاركة فً إأولٌن بؤنه نتٌجة لتوسع التجارة الخارجٌة ف –تتنبؤ نظرٌة هٌكشر 

فهذا ٌإثر على ( توافر عوامل الإنتاج ) الأسعار النسبٌة تتؤثر بتكالٌف الإنتاج  وكون,التجارة تتساوى 

"   Paul Samuelson"الاقتصادي الأمرٌكً بول ساموٌلسون ما لفت إنتباه هذا أسعار عوامل الإنتاج و

وهً ما  " H.O.S"  وساموٌلسون ,أولٌن ,نظرٌة هٌكشر " من خلبل نظرٌته وأجاب علٌه  3151عام 

الدولٌة تإدي إلى إلغاء أو  أن التجارة ترى هذه النظرٌة.  تعرف بنظرٌة تساوي أسعار عوامل الإنتاج 

فً مختلف الدول لأن تساوي  تخفٌض الفروق فً الأسعار المطلقة والنسبٌة لعوامل الإنتاج المتجانسة

الأسعار النسبٌة للسلع تإدي إلى تساوي الأسعار النسبٌة لعوامل الإنتاج المستخدمة والمتجانسة أي أن 

فتغٌر أحد هذه العناصر فً دولة ما ٌإدي إلى تغٌره فً    23والأسعار متجانسة  22رأس المال متجانس 

أولٌن فإن الدولة تبدأ التخصص فً إنتاج السلع التً لها  - حسب افتراضات هٌكشر.  24دولة أخرى 

نتٌجة لذلك ٌزداد الطلب على عامل الإنتاج الذي ,تكالٌف نسبٌة أقل وتخفض فً إنتاج السلع الأخرى 

ٌعتمد علٌه فً إنتاج هذه السلعة وٌنتج عنه زٌادة سعره مما ٌرفع من تكلفة الإنتاج فترفع من سعرها أما 

عة الثانٌة فانه سوف ٌنخفض إنتاجها وبالتالً ٌقل الطلب على عامل الإنتاج الذي تعتمد علٌه بالنسبة للسل

واحدة تعتمد ,بافتراض أنه لدٌنا سلعتٌن ,الطلب علٌه وٌنخفض سعره بذلك ٌنخفض وفً عملٌة الإنتاج 

  02البٌانً رقم فً إنتاجها على عامل رأس المال والأخرى على العمل ٌمكن تمثٌل ذلك بٌانٌا فً الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 هو رأس المال الذي ٌمتاز بنفس الانتاجٌة ودرجة الخطر فً جمٌع الدول التً تتعامل فٌما بٌنها رأس المال المتجانس :   22
 بٌن الدول المتعامل بٌنها  هً الٌد العاملة التً تمتاز بنفس درجة التؤهٌل ونفس الانتاجٌةالٌدّ العاملة المتجانسة :   23
 51ص   5005منشورات دار الأدٌب وهران طبعة ,الاقتصاد الدولً تنقل السلع وعوامل الإنتاج  -اشً فاٌزة  ڨ:   24
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 ( 02) الشكل رقم 
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    . التخصص وبعد التخصص حالتٌن قبل  نمٌز هنا بٌن 

 : قبل التخصص  - 1

 هو سعر الفابدة " r "هو سعر العمل و"  W: " السعر النسبً للعمل حٌث  :           

 هو سعر السلعة الثانٌة" P2 "هو سعر السلعة الأولى و"  P1: " السعر النسبً للسلعة حٌث  :            

 " OF" وٌكون السعر النسبً المكافا له"  OG" السعر النسبً للعمل كعنصر إنتاج فً الدولة الأولى هو 

 "OD" وٌكون السعر النسبً المكافا له " OI"  السعر النسبً للعمل كعنصر إنتاج فً الدولة الثانٌة هو 

النسبة             منخفضة فً الدولة الأولى مما ٌجعلها تملك مٌزة نسبٌة فً إنتاج السلعة الأولى كثٌفة 

  .الٌد العاملة ومرتفعة فً الدولة الثانٌة مما ٌكسبها مٌزة نسبٌة فً إنتاج السلعة الثانٌة كثٌفة رأس المال 

 : بعد التخصص  - 2

الشًء الذي ٌزٌد فً الطلب على عنصر العمل مما  " A" السلعة تتخصص الدولة الأولى فً إنتاج       

 P1/P2وبالتالً إلى ارتفاع السعر النسبً للسلعة , W/rٌإدي إلى ارتفاع فً سعر العمل وسعره النسبً 

فٌنخفض "   r"الكثٌفة رأس المال مما ٌإدي إلى زٌادة  " B" أما الدولة الثانٌة فتختص فً إنتاج السلعة 

 . كما هو مبٌن فً الشكل البٌانً أعلبه  " B" فٌرتفع بذلك السعر النسبً للسلعة  P1/P2  و W/rبذلك 

فبإسقاطها على محور العٌنات نحصل على "   C" هذه الحركات للنقطتٌن تستمر حتى تتقارب فً النقطة 

للدولتٌن  حٌث ٌتساوى السعرٌن للسلعتٌن بالنسبة"   E"سعر السلعة التوازنً والممثل فً النقطة 

 "  H" وٌتساوى السعر النسبً للٌد العاملة فً الدولتٌن والممثلة فً النقطة 

فالعمل سٌهاجر من الدولة ,ٌلبحظ من هذا أن التجارة الدولٌة تلعب كبدٌل للحركة الدولٌة لعوامل الإنتاج 

المال فسٌتحرك أما رأس ,منخفضة الأجر إلى الدولة مرتفعة الأجر حتى تتساوى الأجور فً الدولتٌن 

 من الدولة ذات سعر الفابدة المنخفض إلى الدولة ذات سعر الفابدة المرتفع حتى ٌتساوى فً الدولتٌن 

تحلل العالم تحلٌلب ستاتٌكٌا بتعرضها للقوى والعوامل المإثرة على التوازن "  H.O.S" كما أن نظرٌة 

 .  فً الاقتصاد الجزبً فً الفترة الزمنٌة ذاتها 

 

W/r 

 
P1/P2 

W/r 
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 :لغز لٌونتٌف     – رابعا  

منذ صٌاغة نظرٌة الإنتاج لــ هٌكشر و أولٌن ظهرت عدة محاولات لاختبارها أبرزها لغز        

وذلك بمقارنته للنتابج بالواقع فقام بتقدٌر كمٌة العمل ورأس المال المطلوب لإنتاج ما قٌمته " لٌونتٌف "

وخلص فً , 3155تصاد الأمرٌكً لعام ملٌون دولار واستخدم فً ذلك جدول مدخلبت ومخرجات للبق

والسلع المنافسة لوارداتها ,أن صادرات الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة كثٌفة العمل  3122الأخٌر فً عام 

وبهذا قام لٌونتٌف باستخدام النظرٌة للحكم على الواقع وعلٌه حكم على عدم صحة ,كثٌفة رأس المال 

ا أمام الكثٌر من الدراسات تناولت بلدان أخرى لفحص صحة كما فتح الباب أٌض,نظرٌة هٌكشر وأولٌن 

وخلص فً نهاٌة المطاف إلى أن ,تناول فٌها الهند " شارل أدواج " كالدراسة التً قام بها ,هذه النظرٌة 

الهند تصدر سلع كثٌفة رأس المال وتستورد سلع كثٌفة العمل ما عدى تجارتها مع الولاٌات المتحدة 

ولقد تم إثبات نفس النتٌجة من خلبل الدراسة التً قام بها كل من               ,لعكس الأمرٌكٌة فٌحدث ا

والدراسة التً أجراها                 ,عن تجارة كندا " نجارة وابل ,فً الٌابان "  تاتب وتو واٌشٌمور " 

أس المال ووارداتهم عن تجارة ألمانٌا فكلهم أثبتوا أن صادراتهم سلع كثٌفة ر" سنولبر و روز كامب " 

سلع كثٌفة عن سلع كثٌفة العمل ما عدا تجارتهم مع الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة فصادراتهم لها عبارة 

 سلع كثٌفة رأس المال   وهو نفس ما خلص إلٌه لٌونتٌف  عنالعمل ووارداتهم منها عبارة 
25
 

الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة لمثل    فاستٌراد,جة عن انعكاس الطلب اتلكن قد تكون هذه الظاهرة ن     

 .   اهذه السلع ناتج لزٌادة الطلب علٌه

 النظرٌات الحدٌثة والمعاصرة فً التجارة الخارجٌة : المبحث الثانً 

 النظرٌات الحدٌثة فً التجارة الدولٌة:  المطلب الأول 

 : نظرٌة ستٌفان لٌندر للتجارة الخارجٌة  - أولا  

فً نموذجه للتجارة الخارجٌة بالتفرقة بٌن تجارة " ستٌفان لٌندر " قام الاقتصادي السوٌدي       

المنتجات الصناعٌة وتجارة المنتجات الأولٌة حٌث اعتبر أن تجارة المنتجات الصناعٌة تقوم بٌن الدول 

فتكون بٌن دول متقدمة  أما تجارة المواد الأولٌة,التً ٌوجد بٌنها اختلبف جوهري فً عوامل الإنتاج 

كما ٌرى ,وأخرى متخلفة لأنها لا تتوفر على الوسابل اللبزمة لتحوٌل هذه المواد الأولٌة إلى مواد نهابٌة 

لٌندر أن تكلفة المنتجات الأولٌة مرتبطة بحجم عوامل الإنتاج والأسعار النسبٌة والتً على أساسهما 

                                                           
 15ص  الاقتصاد الدولً المعاصر  مرجع سبق ذكره  –مجدي محمود شهاب :   25



 الفصل الثانً  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ نظرٌات التجارة الخارجٌة 

~ 69 ~ 
 

بتجارة المنتجات الصناعٌة فٌرى لٌندر أنها تكون مرتبطة  أما فٌما ٌتعلق,تتحدد تكلفة المواد الأولٌة 

       26حٌث تتدخل هذه العوامل فً تحدٌد الصادرات والواردات المحتملة والفعلٌة  ,بالطلب المحلً 

حٌث أنها تكون أكثر كثافة إذا كان الطلب ,كما ٌرى لٌندر أنه ٌتم قٌاس حجم التجارة الخارجٌة بكثافتها 

   .لخإ...المسافة على الرغم من وجود عوابق كالدٌن واللغة ,التقالٌد ,تشابه مثل العادات بٌن البلدٌن م

لمنتوج ما تؤتً من طلبه القوي وبالتالً لإنتاجه للسوق المحلٌة ٌندر أن كثافة التجارة الخارجٌة وٌقول ل

ي لكً ٌمكن أن ثم للسوق الخارجٌة وٌرى أن وجود الطلب المحلً على السلع المنتجة هو أمر ضرور

 27متداد للسوق الوطنٌة  إٌكون لهذا البلد صادرات لهذه السلعة لأن السوق الخارجٌة هً 

 : نموذج فٌرنون لدورة حٌاة المنتوج  - ثانٌا  

هذا النموذج لا ٌقتصر على التجارة الداخلٌة فقط بل ٌتعداها إلى التجارة الخارجٌة باعتبارها امتدادا      

حجم العٌنة التً ,لها حٌث ٌإخذ فً الحسبان مجموعة من الاعتبارات التً تتمثل فً تكلفة المنتوج 

ن الخ هذه الاعتبارات تمك  ...ها المنطقة التً ٌنتج فٌ,حجمه ,شكل المنتوج ,أذواق المستهلكٌن ,ٌشملها 

 .                          من عرض المنتوج فً الأسواق واحتكاره ما دام ٌمتلك مٌزة نسبٌة 

ٌكون غالباَ ما و, اختراع ٌنتج عنه استحداث سلعة جدٌدة مما ٌخلق وضع توازنً جدٌد للبقتصاد كل    

اسٌة له مثل توفر الطلب الداخلً لتوفر المقومات الأس مكان هذا الاختراع الدول الصناعٌة الأكثر تطورا

وتنشؤ بذلك فجوة تكنولوجٌة لفترة زمنٌة ٌزداد فٌها نضج المنتوج وتصبح الأسالٌب ,التكنولوجٌا و

التكنولوجٌة المستخدمة أكثر استقرارا وتنتهً هذه الفجوة حٌنما تصبح الأسالٌب التكنولوجٌة المستعملة 

                                                                                                                         28هذه العملٌة الإنتاجٌة إلى الدول النامٌة لتمتعها بمٌزة نسبٌة فً إنتاجها وتنتقل خلبل ,شابعة 

 : على العموم هناك خمسة مراحل ٌمر بها المنتوج ٌمكن حصرها فً 

 

 

 

 

                                                           
 51مرجع سبق ذكره ص  –الاقتصاد الدولً  -محمود ٌونس  :   26

27 : Alain Samuelson ,économie international contemporaine ( OPU ) Alger 1993, P 113 
  10ص  – 5000 -الطبعة الخامسة  –القاهرة  –الدار المصرٌة اللبنانٌة –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –سامً حاتم عفٌفً :   28
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 ( :  05) ٌمكن تبٌان هذه المراحل فً الشكل البٌانً التالً    الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 متوسط الإنتاجمنحنى                       منحنى دورة حٌاة المنتوج للدولة المخترعة           

 منحنى دورة حٌاة المنتوج للدولة المقلدة                                                     الإنتاجٌة الحدٌةمنحنى             

 : نظرٌة اقتصادٌات الحجم  - ثالثا  

أولٌن وفرات الإنتاج الكبٌر كإحدى المصادر الربٌسٌة  –تدخل هذه النظرٌة إلى نظرٌة هٌكشر        

وٌتمثل ذالك فً أن حجم الإنتاج الكبٌر ٌساهم فً تخفٌض التكالٌف الثابتة ,للمزاٌا النسبٌة المكتسبة 

ذلك من إمكانٌة  ٌزٌدكما ,وبالتالً التخفٌض فً تكالٌف الإنتاج الكلٌة الشًء الذي ٌكسبها قدرة تنافسٌة 

سواق الكبرى وكذلك من الزٌادة فً حجم السوق الداخلٌة والتً تعتبر كشرط أساسٌا الدخول فً الأ

 . 29  كما ٌمكنها أن تكون دافعا لتوسع العملٌات الإنتاجٌة,للتصدٌر لهذه السلع 

 

 

 

                                                           
 11ص مرجع سبق ذكره  –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –سامً حاتم عفٌفً :   29
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 :المطلب الثانً  

 النظرٌات المعاصرة فً التجارة الخارجٌة    -    

 : نظرٌة التفوق التكنولوجً   - أولا  

 :  30تتكون النظرٌة التكنولوجٌة أو نظرٌة التفوق التكنولوجً فً التجارة الخارجٌة من 

"  M-V-Posner" كل من الاقتصادٌٌن  بوزنروضعه :  موذج أو منهج الفجوة التكنولوجٌة ن -

 (العرض ٌخلق الطلب )العرض  فً تحلٌله على وٌعتمد"  G-C- Hofbauer" وهوفباور 

              وهٌرش"  R-Vernon" وج وكان ذلك بفضل كل من فٌرنون نموذج دورة حٌاة المنت -

 "S-Hirsch   " (الطلب ٌخلق العرض الموافق له )وهما ٌركزان على جانب الطلب 

وذج اقتصادٌات بإدماج هذٌن النموذجٌن وإضافتهما إلى نمنحصل على نموذج النظرٌة التكنولوجٌة 

  .ٌولى  لرأس المال البشري دون أن تتجاهل الدور الذي , الحجم

  : طبٌعة المناهج التكنولوجٌة  - 1

ٌمكن القول بؤن المناهج التكنولوجٌة فً التجارة الدولٌة عبارة عن تحلٌل دٌنامٌكً لقانون النفقات   

النسبٌة تشرح وتفسر نمط التجارة الخارجٌة بٌن الدول فً ذلك النوع من المنتجات والذي ٌعتبر 

 :للتغٌر التكنولوجً والتً تؤخذ عدة أشكال نتٌجة مباشرة 

 وٌتمثل فً إٌجاد سلعة أو منتوج لم ٌكن معروف من قبل : شكل اختراع  -

 ٌكمن فً تحسٌن نوعٌة ومواصفات المنتوج حتى ٌكون أكثر قبول : تجدٌد شكل  -

إلى السوق  هذه الأشكال تكسب الدولة مٌزة نسبٌة فً إنتاج هذه السلعة الموجهة فً بادئ الأمر      

وتمتعها بذلك بمٌزة نسبٌة ذات طبٌعة ,الداخلٌة لتتمكن بعد ذلك من التوسع إلى السوق الخارجٌة 

 . احتكارٌة مإقتة والتً تعرف باسم الفجوة التكنولوجٌة 

تإكد المناهج التكنولوجٌة على أهمٌة رأس المال البشري وتتجاهل الدور الذي ٌمكن أن ٌلعبه رأس        

الشًء ,المال المادي على الرغم من أن منهج رأس المال البشري ٌتخذ من التحلٌلً الستاتٌكً منهاج له 

ختلبف المزاٌا النسبٌة لإ الركٌزة الأساسٌةلإنتاج الكبٌر وفورات اٌجعل من التغٌرات التكنولوجٌة و الذي
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وٌرى أنصار هذا المنهج أن هناك ,لفجوة التكنولوجٌة  ترة اوقٌام التجارة الخارجٌة بٌن الدول خلبل ف

 : نوعٌن من المزاٌا النسبٌة  

 أولٌن  –التً تم توضٌحها فً نظرٌة هٌكشر  :مزاٌا نسبٌة طبٌعٌة  -

وهً المزاٌا التً ركزت علٌها النظرٌة التكنولوجٌة وبٌنت العوامل التً  :مزاٌا نسبٌة مكتسبة  -

 :تإدي للتفاوت فً هذه المزاٌا والمتمثلة فً 

 .الخ ....والباحثٌن ,المهندسٌن ,والمتمثل فً الوفرة النسبٌة للخبراء  :رأس المال البشري        

 ج الكبٌر الذي ٌساهم فً خفض التكالٌف تتمثل فً وفرات الإنتا :مزاٌا اقتصادٌات الحجم        

 وهو ٌعرف أحٌانا بالمزاٌا النسبٌة الدٌنامٌكٌة        

 ٌتمثل فً الاختراع والتجدٌد الذي ٌمكن الدولة صاحبة هذا الاختراع    :التفوق التكنولوجً        

 التكنولوجٌة   ةلفجواحتكار هذه السلعة لفترة إكتساب مٌزة نسبٌة وقتٌة تمكنها من إمن        

 :فروض المناهج التكنولوجٌة  - 2

 :  31تعتمد المناهج التكنولوجٌة فً التجارة الخارجٌة المعاصرة على عدة فروض نذكر منها  

أمرا مقٌد  للدولة المخترعة التجارة الدولٌة عبر الحدود السٌاسٌة خلبل نإنتقال المعلومات م -

 .ٌستوجب نفقات ضخمة تعرف باسم نفقة المعلومات 

اختلبف الطرق  وٌظهر ذلك من خلبلعدم تماثل دوال الإنتاج بالنسبة للسلعة الواحدة بٌن الدول  -

 .الفنٌة للئنتاج بالنسبة للسلعة الواحدة فً دول العالم المختلفة 

اج لإحدى السلع ٌإدي إلى زٌادة فً فزٌادة الإنت,دوال الإنتاج لٌست خطٌة ولٌست متجانسة  -

 المدخلبت وإلى زٌادة فً المخرجات بنسبة أكبر أي أن الإنتاج ٌخضع لقانون النفقة المتناقصة 

قدرة رأس المال المادي على صعوبة فً  ةوالمتمثل بٌن الدول صعبةعناصر الإنتاج نسبة إنتقال  -

 رها من التجهٌزات التنقل بٌن الدول وٌكون ذلك فً صورة آلات ومعدات وغٌ

والعمل بالمبدأ القابل أن التجارة الخارجٌة تخضع ,تبقى حالة مثالٌة المنافسة التامة ظاهرة سٌادة  -

 (تدخل الدولة فً التجارة الخارجٌة أمراَ ضرورٌاَ ) للقٌود الجمركٌة 

 لا تستبعد إمكانٌة حدوث ظاهرة انعكاس وتبدٌل كثافة عناصر الإنتاج   -

من  وتبحث فً الأسباب التً تإدي إلى انتقال وضع التوازن,الزمن فً الحساب تدخل عنصر  -

 .وضعٌة إلى أخرى 
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 :نموذج الفجوة التكنولوجٌة   - ثانٌا  

على إمكانٌة حٌازة ٌقوم التجارة الخارجٌة بٌن الدول  فإن لنمط نموذج الفجوة التكنولوجٌة حسب      

للئنتاج تمكنها من إنتاج سلعة جدٌدة أو منتجات ذات جودة أفضل  إحدى الدول على طرق فنٌة متعددة 

وٌساعد على قٌام ,من الدول عن غٌرها تمٌزها كتساب مزاٌا نسبٌة مما ٌإهلها لإ,بنفقات إنتاج أقل  أو

 : 32 وذلك عن طرٌق  التجارة الخارجٌة 

 (تكتسب مٌزة نسبٌة ) هذه الدولة فً الإنتاج لزٌادة الكفاءة النسبٌة  -

إلى  وخصابص جدٌدة مستوٌات تكنولوجٌة متقدمة ومنتوج جدٌد ذالمخترعة الدولة  تعرض -

الأسواق الدولٌة فً الوقت الذي لا تستطٌع الدول الأخرى على الأقل فً البداٌة إنتاجه داخلٌا أو 

 .  تقلٌدها لكونها لا تحتوي على الوسابل التكنولوجٌة اللبزمة لإنتاج هذه السلعة

وٌمكن توضٌح الفجوة ,هو مإسس نموذج الفجوة التكنولوجٌة " بوزنر " ٌعتبر الاقتصادي        

 (   02) التكنولوجٌة بٌانٌا كما هو فً الشكل رقم  
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 ى إنتاج و تصدٌر الدولة المخترعةمنحن               

 منحنى إنتاج وتصدٌر الدولة المقلدة              

  

إنتاج وتصدٌر 

 الدولة المقلدة 

وتصدٌر  إنتاج

 الدولة المخترعة 

 الفجوة التكنولوجٌة 

 الزمن

  15ص  مرجع سبق ذكره –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –سامً حاتم عفٌفً : المصدر    

 ( 02) الشكل رقم 
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لكن مع مرور الزمن ,طرف البلد المخترع فخلبل فترة الفجوة التكنولوجٌة تكون السلعة محتكر من 

تتمكن الدول المقلدة من  جدد نها من الحصول على مستهلكٌنولزٌادة الطلب على هذه السلعة وتمك  

مما ٌضعف من القوة التنافسٌة للدولة المخترعة وٌشهد بذلك ,الحصول على مإهلبت لإنتاج  هذه السلعة 

تشكٌلة جدٌدة للمنتوج أو فً فع للدولة المخترعة للتفكٌر فً وٌكون هذا دا,هذا المنتوج مرحلة الهبوط 

 .وإحتكاره لفترة زمنٌة معٌنة  وبمواصفات جدٌدة ٌمكنها من غزو السوق مرة أخرىمنتوج جدٌد بدٌل 

نموذج الفجوة , بمزج كل من نموذج دورة حٌاة المنتوج" H,G,Johnson" قام هاري جونسون       

 التكنولوجٌة ونموذج اقتصادٌات الحجم لٌحصل فً الأخٌر على النظرٌة التكنولوجٌة الجدٌدة 

 :نظرٌة التجارة داخل الصناعة  - ثالثا  

وعلى الرغم من أن هذه الظاهرة ,لم تجد التجارة داخل الصناعة تفسٌرا لها ضمن النظرٌات السابقة 

واحد من الأوابل "  Balassa Bella"  عتبار الاقتصادي بلب بالاس  تواجدت منذ زمن إلا أنه ٌمكن ا

الذي انتبه إلى هذه الظاهرة فً أوابل الستٌنات وقام بطرح نموذجا لشرحها بتجزبتها إلى نمطٌن 
33
  : 

 : التجارة داخل الصناعة  -أ  -

هً عبارة عن تبادل مزدوج الاتجاه أو تبادل أحادي الاتجاه بٌن الدول للمنتجات التً تنتمً لنفس 

ٌّارات فرنسٌة واستٌراد سٌارات إٌطالٌة أو تصدٌر عجلبت مقابل  القطاع الصناعً مثل تصدٌر س

 .إلخ ...محركات 

 : التجارة خارج الصناعة  -ب  -

سة تنتمً إلى قطاعات صناعٌة مختلفة  مثل تصدٌر هً عبارة عن تبادل لمنتجات متجان      

 .المحروقات واستٌراد القماش 

 :هناك مجموعة من العوامل تمٌز بٌن هذٌن النوعٌن من التجارة نذكر منها       

  .ها  فً النوع الأول تتطور التجارة بتوفر نفس عوامل الإنتاج أما فً الثانٌة فتتطور باختلبف -

السلع والتقسٌم الدولً للمسار الإنتاجً أما الثانٌة فالتجارة تعكس المزاٌا فً الأولى تعكس تنوع  -

 .النسبٌة 
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الأولى التجارة فٌها تإدي إلى إرتفاع دخل جمٌع مالكً عوامل الإنتاج أما الثانٌة فتإدي إلى  -

 .إرتفاع دخل مالكً عوامل الإنتاج الوفٌرة نسبٌا فقط 

متنوعة أما الثانٌة فالتجارة تكون فً السلع سلع فً النوع الأول الدول تتاجر فٌما بٌنها فً  -

 .النهابٌة فقط 

أما الثانٌة فتكون بٌن ,فً الأولى التجارة تكون بٌن الدول المتطورة وذات الأحجام المتشابهة  -

 .الدول المتطورة والدول النامٌة

 :تطور التجارة داخل الصناعة تتمثل فً  هناك مجوعة من العوامل أدت إلى      

مثل المٌول إلى استهلبك سلع أجنبٌة فضلب عن : لاختلاف فً أذواق المستهلكٌن ا – 1-

 السلع المحلٌة

أثبتت الدراسات التسوٌقٌة أن المستهلكٌن فً الدول المتقاربة : التقارب فً مستوى الدخل  -2-

    الدخل لدٌهم تقرٌبا أذواقا متشابهة

التجارة داخل الصناعة تمكن الدولة من التخصص فً إنتاج منتوج من  :اقتصادٌات الحجم  -3-

 وأخرى من الحدٌد ,وأخرى من البلبستٌك ,الخشب 

        التنافسٌة وأدوات قٌاس التجارة الخارجٌة,نظرٌة المنافسة الغٌر كاملة  - 15

 :   ( Paul Krougman )نظرٌة المنافسة غٌر الكاملة   - رابعا  

إن حالة المنافسة الكاملة حالة شبه منعدمة وهذا ما لم ٌتوافق  مع النظرٌات السابقة الذكر مما دفع       

فً التفكٌر فً نموذج جدٌد ٌتوافق مع الواقع الاقتصادي الذي " بول كروغمن " بالاقتصادي الأمرٌكً 

التام لا تكون طوٌلة الأمد فً السوق العالمٌة بل  حٌث نجد حالة الإحتكار,ٌتمٌز بالمنافسة الاحتكارٌة 

تسودها أكثر حالات إحتكار القلة أي عندما تستطٌع مجموعة غٌر كبٌرة من المإسسات كل بمفردها 

التؤثٌر على السعر دون إحتكار السوق كلٌا وتتطور فٌما بٌنهما المنافسة الاحتكارٌة بإنتاج سلعة واحدة 

بعض الخصابص والمعاٌٌرتتمٌز عن بعضها البعض فً 
34
   . 

 : ٌستعمل نموذج كروغمن ثلبثة معاٌٌرأساسٌة لتفسٌرالتجارة الدولٌة فً ظلّ المنافسة الاحتكارٌة هً     
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ٌنخفض بنمو أسعار منتجاتها وبارتفاع عدد الشركات فً نفس حجم مبٌعات الشركة : الطلب      

       :لطلب على النحو التالً القطاع حٌث ٌحدد ا

         

X  :                                          حجم المبٌعات  S   : حجم مبٌعات القطاع فً المجمل 

n  :                                عدد الشركات فً القطاعP   : سعر السلعة للشركة 

    b :  الطلب المتغٌر الذي ٌوضح إرتباط الحصة السوقٌة للشركة بالسعر على سلعتها 

  Pm  :السعر المتوسط للسلعة عند المنافسٌن 

 .من المعادلة ٌتضح لنا أن الشركة التً ٌكون سعرها مرتفع تكون حصتها أقل والعكس صحٌح 

 كلما نما حجم الإنتاج تنخفض التكالٌف المتوسطة بفضل توزٌع التكالٌف الثابتة : التكالٌف 

ترض أن كل الشركات تكون ٌف فً القطاعات التً تسودها المنافسة الاحتكارٌة: التوازن فً السوق 

متشابهة أي دوال طلبها ودوال تكالٌفها تكون متشابهة وبالتالً ٌكون تحدٌد نسبة التجارة الخارجٌة 

 . صة كل شركة من السوق بالاعتماد على عدد الشركات الاحتكارٌة والسعر المتوسط للسلعة وح

 :     flying Geese theory ) (وز الطائر نظرٌة الإ - خامسا  

علٌها من أجل النهوض بالتنمٌة الصناعٌة فً دول جنوب شرق آسٌا ولقد  هً نظرٌة ٌتم الإعتماد     

" ثم شاعت من طرف  1331فً عام " أكاماتسو كانامً " وضع تصورها العالم الاقتصادي الٌابانً 

ة الصناعٌة التً طرحها الغربٌون والتً شكلت إختراقا لنماذج التنمٌ 1394فً عام " برسو كامنغز 

حٌث تؤتً فً مقدمة ,ة التنمٌة الإقتصادٌة فً دول شرق آسٌا بؤسراب الإوز الطابر وتمثل هذه النظرٌ

هونج ,تاٌوان ,السرب الٌابان بإعتبارها القابدة ثم ٌلٌها السرب الأول الذي ٌضم كل من كورٌا الجنوبٌة 

رب الثالث وأندونٌسٌا أما الس,تاٌلبندا ,كونج وسنغافورا ثم السرب الثانً الذي ٌضم كل من مالٌزٌا 

إلخ وتفصل بٌن كل سرب والذي ٌلٌه مسافة تحددها سرعة السرب ...فٌتنام ,فٌضم كل من كمبودٌا 

 ومقدار علو طٌرانه وهو ما ٌعكس مرحلة والنمو الإقتصادي لكل دولة
35
   . 

                                                           
35 : http://www.alwatansudan.com/index.php?type=3&id=22119 5030-30-55ٌوم    5150العدد   
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تمٌل إلى الصناعة الأقل تقدما مقارنة بالدول ( السرب اللبحق ) وترى هذه النظرٌة أن الدول الناهضة 

فالٌابان تارٌخٌا كانت تستورد النسٌج من برٌطانٌا ثم تحولت بعد ذلك إلى منتج ومصدر ,التً تفوقها  

نٌة العالٌة مثل صناعة للنسٌج وإستطاعت أن تطور صناعات جدٌدة تعتمد على كثافة رأس المال والتق

السٌارات والإلكترونٌات وفً مرحلة ثانٌة تحولت صناعة النسٌج إلى السرب الأول بالإستفادة من تقنٌة 

لٌة التقنٌة عاالٌابان وبدورها طورت دول السرب الأول إقتصادها وأصبحت تنتج سلع كثٌفة رأس المال و

وهذا ما دفع بهذه الدول للئستفادة من تقسٌم العمل ,وإنتقلت بذلك صناعة النسٌج إلى دول السرب الثانً 

فٌما بٌنها وقٌام روابط صناعٌة مشتركة بٌن الدول الأسٌوٌة الناهضة والٌابان حٌث لعبت الإستثمارات 

الٌابانٌة دورا اساسٌا فً نقل الخبرات وإكتساب مزاٌا نسبٌة بٌن الدول ووجود تبادل تجاري كبٌر 

 وتدفقات مالٌة ضخمة 

بٌن الدول التً تبنت هذه النظرٌة هً مالٌزٌا حٌث شهدت توسعا فً إستثمارات القطاع الصناعً من 

 300مشروع بإجمالً رأس مال وصل إلى  1500حٌث تم إنشاء أكثر من  2000إلى  1390من 

إلى جانب نقل وأنشؤت حوالً ملٌون وظٌفة  % 54ملٌار دولار شكلت فٌه المشروعات الأجنبٌة نسبة 

  الحدٌثة وتطوٌر مهاراتها وإٌجاد قنوات تسوٌقٌة جدٌدة  ٌاتالتقن

 :    ( Michael Porter )" بورتر " نظرٌة التنافسٌة لـ  -سادسا  

فً  دراسة على مجموعة من الدول الصناعٌة الكبر" ماٌكل بورتر " الاقتصادي الأمرٌكً أجرى        

كورٌا الجنوبٌة   –الٌابان  –إٌطالٌا  –ألمانٌا  –برٌطانٌا  -أ,م,الو)  ظمت كل منأواخر الثمانٌنات 

وتمتاز  % 50 ٌقارب العالمًوالتً حجمها فً التصدٌر( سوٌسرا والسوٌد  –الدنٌمارك  –سنغافورا 

وكان الهدف من هذه الدراسة تحدٌد عوامل تكوٌن القدرة التنافسٌة والنجاح ,عالٌة  36بتنافسٌة 

وخلبصة ذلك هو أن المٌزة التنافسٌة للؤمم هً نتٌجة أربع عوامل مترابطة فٌما ,الاقتصادي لهذه الدول 

هذه العوامل قدمت على شكل الماسة وهً كالتالً ,بٌنها بالإضافة إلى دور الحكومة 
37
   : 

 :تم تقسٌمها  إلى نوعٌن من العوامل : وف العامل ظر

 الٌدّ العاملة الغٌر مإهلة والشبه الماهرة ,الموارد الطبٌعٌة ,عوامل طبٌعٌة تتمثل فً الأرض  -

 البنٌة التحتٌة المتطورة والتكنولوجٌا العالٌة ,العوامل المتخصصة كالعمل الماهر  -

                                                           
على أنها الدرجة التً ٌستطٌع البلد فً ظلّ أسواق حرة (   OECD)تعرفها منظمة التعاون والتنمٌة الاقتصادٌة  :التنافسٌة :   36

الأسواق الدولٌة وفً الوقت نفسه المحافظة على توسٌع الدخول الحقٌقٌة  وعادلة من إنتاج السلع والخدمات التً تنجح فً إختراق
   لمواطنٌها فً المدى الطوٌل

 22 - 23مرجع سبق ذكره ص ص  –تنقل السلع وحركة عوامل الإنتاج ,الاقتصاد الدولً  –اشً فاٌزة ڨ:   37
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لما كانت الضغوط التً تواجهها الشركة كبٌرة كلما كان الطلب نوعٌا ومعقدا ك: ظروف الطلب 

 . وٌكون العمل أكثر على تحسٌن أوضاعها بتقدٌم منتجات متطورة وذات جودة ,

شركات على كل شركة ترٌد أن تتمٌز على غٌرها من ال: هٌكلها والمنافسة ,إستراتجٌة الشركة 

لى السوق العالمٌة فلب توجد شركة أن ترسم إستراتٌجٌة خاصة بها تمكنها من تحقٌق النجاح والخروج إ

حققت نجاح وخرجت إلى السوق العالمٌة بنقلها لإستراتٌجٌة مطابقة لإستراتٌجٌات الشركات الأخرى 

 . الناشطة فً نفس المجال 

ت قطاعاتتمكن شركة من الصمود فً السوق تستوجب وجود  لكً: الصناعة المساندة والمرتبطة 

عتاد ,وسٌطة ,من مواد أولٌة  ٌةلعملٌة الإنتاجلالقطاعات الفرعٌة التً توفر ما ٌلزم  والمتمثلة فًمساندة 

 .وتكنولوجٌا 

دور محفز ومشجع وذلك بدفع الشركات على رفع مستوٌاتها والتحرك  دور الحكومة هنا: الحكومة 

   المحٌط لما له من أثر بالغ فً ذلك  كما لا ٌجب أن نهمل,إلى مستوى أعلى فً الأداء التنافسً 

 : المطلب الثالث 

 :أدوات قٌاس التجارة الدولٌة   -   

لقٌاس التجارة الدولٌة هناك عدة أدوات نذكر منها       
38
  : 

 : «Produit interne et national brut «PIB»«PNB الخام والوطنً الناتج المحلً - 1 – 

ٌعبر الناتج المحلً الخام عن القٌمة الكلٌة للثروة المنتجة من طرف المنشؤة الموجودة داخل الوطن       

فهو ٌعبر عن القٌمة الكلٌة للثروة المنتجة من طرف  الخام الوطنًأما الناتج  .بغض النظر عن جنسٌتهم 

   .   المنشآت القومٌة داخل أو خارج الوطن  

 : مؤشرات المشاركة فً التجارة الخارجٌة   - 2 –

هناك عدة مإشرات ٌمكن التعوٌل علٌها لمعرفة مدي مشاركة أو نصٌب كل دولة من التجارة الخارجٌة 

 : والتً ٌمكن حصرها فً 

 

                                                           
 10 - 25ص ص   سبق ذكرهمرجع الاقتصاد الدولً تنقل السلع وعوامل الإنتاج  -اشً فاٌزة  ڨ:   38
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 :نصٌب الفرد من التجارة الخارجٌة  -

الخارجٌة فهو ٌدل على مدى مساهمة  هو متوسط ما ٌحصل علٌه الفرد الواحد من إجمالً التجارة     

 :       التالٌة  بالعلبقة وٌحسب, فً الدولة الواحدةالتجارة الخارجٌة فً حٌاة الفرد 

                                                 

 تمثل عدد السكان :  Nهما الصادرات والواردات  و   X & M: حٌث 

 وكلما كان هذا الأخٌر كبٌرا كلما كان نصٌب الفرد كبٌر ومستواه المعٌشً أفضل 

 " :  TC" نسبة التغطٌة   -

تقٌم كل من الصادرات والواردات حٌث ,تعبر هذه النسبة عن مدى تغطٌة الصادرات للواردات        

تقاس باستعمال هذه النسبة ٌمكن أن ,حتى ٌكون تقٌٌم هذا المإشر سلٌم   FOB (free in bord )بطرٌقة 

 :                   وٌتم حسابها على النحو التالً الأحجام أو القٌم 

 :"  CI" إمكانٌة الاستٌراد 

وٌتغٌر هذا المعامل ٌرادات المحصل علٌها من التصدٌر ستٌراد عن طرٌق الإلئلإمكانٌة الدولة  ٌبٌن      

فهو ٌعبر عن التغٌر الحاصل فً الصادرات والواردات حٌث أن زٌادة المداخٌل ,من نسبة إلى أخرى 

    :تإدي إلى زٌادة الواردات وٌمكن حسابه على النحو التالً 

 PX و PM :           هما أسعار الصادرات وأسعار الوارداتQX   : هً حجم الصادرات. 

 " :  TP" نسبة التغلغل الأجنبً   -

نسبة تغلغل اقتصاد دولة أجنبٌة فً اقتصاد ما ٌوضح حصة السوق الداخلٌة المغطاة من الاستٌراد وٌتم 

  :           حسابها على النحو التالً 

 Q  : ًهً الإنتاج الكل. 

 "  : DO"  درجة الانفتاح  

 : المحٌط الخارجً فً الاقتصاد الوطنً وٌحسب على النحو التالً  دورٌقٌس هذا المإشر 
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 "  : EE"  مجهود التصدٌر   

وٌحسب بالعلبقة ,الوطنً الموجه إلى الخارج بالنسبة للئنتاج الإجمالً  هو عبارة عن حصة المنتوج     

 :        التالٌة 

 "  :   TE" معدل التبادل   

وٌستعمل لقٌاس المنفعة التً ,ٌعبر هذا المعدل عن علبقة أسعار الصادرات بؤسعار الواردات       

 :لمشاركتها فً التجارة الدولٌة وتعطى بالعلبقة التالٌة تتحصل علٌها الدولة نتٌجة 

 

 

أو بعبارة أخرى عدد الوحدات التً ,وبهذا فهو ٌقٌس مدى سٌطرة صادرات دولة معٌنة على وارداتها 

إذا (  3) = وتكون هذه النسبة تساوي الواحد . ٌمكن أن تحصل علٌها الدولة نتٌجة لتصدٌر وحدة واحدة 

فهً بذالك تعبر عن نسبة الصادرات بالنسبة للواردات ,ن الصادرات والواردات كان هناك تساوي بٌ

 وٌوجد هناك ثلبثة أنواع من معدلات التبادل ,للبلد محل الدراسة 

 :  معدل التبادل الصافً  -

  :          وٌكون على النحو التالً ٌكون موضح بالنسبة للؤسعار 

 : معدل التبادل الخام   -

  :          وٌكون على النحو التالً  للكمٌات ٌكون موضح بالنسبة 

 :معدل التبادل العاملً    -

هو عبارة عن ربط أسعار السلع المصدرة والمستوردة بإنتاجٌة عوامل الإنتاج التً أدمجت فً       

كما أنها توضح الكمٌة المستوردة التً ٌمكن أن تتحصل علٌها الدولة نتٌجة زٌادة ,والواردات الصادرات 

 وحدة واحدة من عوامل الإنتاج لقطاع التصدٌر وٌعبر علٌها بالعلبقة التالٌة 
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 : تنافسٌة الصادرات فً الأسواق الدولٌة    - 3 –  

وٌمكن الإعتماد على  تعبر هذه المإشرات عن القوة التنافسٌة بٌن السلع فً الأسواق الدولٌة       

المإشرات التالٌة  
39
  : 

 ( :    Avantage comparatif révélé) المٌزة النسبٌة الظاهرة   – 1 - 3 -

لها حصة أكبر فً صادرات دولة من حصة السلع المصدرة الأخرى فإن هذه إذا كانت هناك سلعة       

 :  الدولة ستكون لها مٌزة نسبٌة ظاهرة تحسب على النحو التالً  

 

X   :                                       قٌمة الصادراتi   : مإشر البلد 

K :             مإشر السلعةW   :              مإشر نسبة إلى العالمt   : مإشر ٌفٌد إجمالً القٌمة 

 فإن للبلد محل الدراسة مٌزة نسبٌة ظاهرة :                        

 ( :   IIT) نسبة التجارة داخل نفس الصناعة      – 2 - 3 -

عن درجة التخصص فً صناعة معٌنة وبالتالً القدرة على إقتحام أسواق جدٌدة  ٌعبر هذا المإشر     

بالمقارنة مع إجمالً "  i" نتٌجة لهذا التخصص وٌقاس هذا المإشر بدرجة التجارة داخل الصناعة 

  : التجارة فً نفس الصناعة وٌعطى بالعلبقة التالٌة 

 

Xi    و Mi  : هما الصادرات والواردات من السلع الصناعٌة على الترتٌب 

 التجارة فً نفس الصناعة :                    التجارة بٌن الصناعة            :                        

 قٌمة التجارة داخل نفس الصناعة :                                                 

 لا توجد تجارة داخل نفس الصناعة :                     

 

                                                           
 52 - 31ص ص   5002 –الكوٌت  –المعهد العربً للتخطٌط  –مإشرات أداء التجارة الخارجٌة  –حسان خضر / أ :   39
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 :  ( Hirchman index )نسبة تركٌز الصادرات    -  3 - 3 -

وتقاس عادة نسبة ,صادرات بلد ما على عدد محدود من السلع  ٌعبر هذا المإشر عن درجة إعتماد      

 : وٌعطى بالعلبقة التالٌة " هٌرشمان " تركٌز الصادرات بعدة مإشرات من أهمها مإشر 

 

Xi  : قٌمة الصادرات من السلعة "i                        "X   : إجمالً الصادرات 

I  :  إجمالً عدد السلع الممكن تصدٌرها 

 تنوٌع كبٌر :                  

 تركز كبٌر   :                

 :  الثالث المبحث  

 الدٌون الخارجٌة والاستثمار الأجنبً 

 الدٌون الخارجٌة وسٌاسة التجارة الخارجٌة :  المطلب الأول 

 :الدٌون الخارجٌة  - أولا  

تعتبر الدٌون الخارجٌة والتً تفاقمت فً الكثٌر من الدول العربٌة خاصة مع بداٌة الثمانٌنات من       

بلٌون دولار  5.2حٌث قفزت دٌون الدول العربٌة من ,أهم التحدٌات التً تواجهها اقتصادٌات هذه الدول 

لٌون دولار إلى أكثر م 525وارتفعت خدمة دٌونها من  3111بلٌون دولار عام  313إلى  3152سنة 

الخ وكان ...والتبعٌة ,مٌزان المدفوعات ,بلٌون دولار وهذا مما ٌإثر على الاحتٌاطات الدولٌة  32من 

السبب فً ذلك عوامل داخلٌة وأخرى متمثلة فً العجز فً الموازنة العامة وفً موازٌن المدفوعات 

  40بالإضافة إلى الكساد وتدهور شروط التبادل التجاري 
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 : طرق إدارة الدٌون الخارجٌة  - 1 

لقد أصبح من الضروري أن تكون هناك إدارة جدٌدة للدٌون الخارجٌة فً الدول العربٌة المدٌنة       

وذلك لتخفٌف أعباء خدمتها وزٌادة القدرة على الوفاء بالالتزامات الخارجٌة مما ٌتطلب إنشاء جهاز ذو ,

لدٌون بناءا على البٌانات المتاحة من جهة والتطورات المحلٌة هٌكل محدد وأبعاد واضحة لإدارة هذه ا

الدولٌة من جهة أخرى فبالإضافة إلى إعادة جدولة الدٌون الخارجٌة الرسمٌة والخاصة من خلبل نادي 

 :  41بارٌس ونادي لندن هناك وسابل حدٌثة لإعادة جدولة الدٌون تتمثل فً 

 تحوٌل الدٌون إلى أسهم  -

 .الخ ...أعادة شراء الدٌن أو مقاٌضته بدٌن آخر -

نتٌجة لتعقد هذه العملٌة أصبحت هناك ضرورة لاستخدام الحساب الآلً فً إدارة الدٌون من خلبل       

ومتابعة طرق التسدٌد على ضوء بٌانات مفصلة ومحددة حول برامج معٌنة تمكن من توجٌه القروض 

 عناصر الدٌون بكل أبعادها  

 : طرق معالجة الدٌون  - 2  

للخروج من وضعٌة الاختناق الاقتصادي تفرض المإسسات المالٌة العالمٌة مجموعة من التدابٌر       

ببرنامج "والإجراءات على الدول المعنٌة قصد تجاوز هذه الوضعٌة وفً مقدمة هذه التدابٌر ما ٌسمى 

ت ومراجعات بهدف إدخال تغٌرات على والذي ٌبنى على ضرورة القٌام بإصلبحا" التقٌٌم الهٌكلً 

 :وٌمكننا التمٌٌز هنا بٌن سٌاستٌن هما ,البنٌات والاختٌارات التً تقف وراء مظاهر الاختلبل الاقتصادي 

                      :سٌاسة التثبٌت الاقتصادي  - 1 – 2  

    FMIهً ذات مدى قصٌر وتتم تحت مراقبة صندوق النقد الدولً       

  :سٌاسة التقوٌم الهٌكلً  - 2 – 2  

  BMهً ذات مدى طوٌل تتم تحت إشراف ورعاٌة البنك العالمً       

ترتبط هاتٌن السٌاستٌن بإعادة جدولة الدٌون والاستفادة من التموٌلبت التً ٌقترحها مخطط برادي لأن 

 البلد المعنً ٌكون فً أزمة مالٌة 
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 : مخطط نٌكولا برادي  3 – 2  

وٌقدم على أساس أنه شكلب " برادي "ٌشكل مخطط برادي أحد السٌنارٌوهات المقترحة من طرف        

والبنوك التجارٌة الدولٌة وذلك لمحاولة ,البنك العالمً ,من أشكال التعاون بٌن صندوق النقد الدولً 

 :  42اصر أساسٌة هً التخفٌف من عبء المدٌونٌة على الدول النامٌة وٌرتكز هذا المخطط على ثلبثة عن

 من الدٌن العام للدولة ذات الدخل المتوسط  %50التخفٌض بنسبة لا تقل عن  -

 مساعدة هذه الدول على شراء جزء من دٌونها اتجاه البنوك التجارٌة الدولٌة  -

 الاستفادة من قروض جدٌدة تسمح لها بإعادة تكوٌن احتٌاطاتها من العملة الأجنبٌة  -

 : جارة الخارجٌة سٌاسات الت - ثانٌا  

ٌتعرض نشاط التجارة الخارجٌة فً جمٌع الدول لتشرٌعات ولوابح رسمٌة من جانب أجهزة الدولة       

لتقٌٌده أو تحرٌره مجموع هذه اللوابح والتشرٌعات الرسمٌة وكل ما ٌتبعها من أسالٌب وإجراءات 

 تنظٌمٌة تعرف باسم السٌاسات التجارٌة 

وهذا ما تجسد ,لقد ظهرت عدة اجتهادات تؤخذ بعٌن الاعتبار اختلبف ظروف الصناعات المختلفة       

حٌث رفع تقرٌر حول الصناعات (   A-Hamilton) فً اجتهادات وآراء كل من ألكسندر هاملتون 

تكتسب وخصوصا الصناعات الناشبة لفترة من الزمن حتى ,التحوٌلٌة أشار فٌه لحاجة هذه الصناعات 

ولقد أٌده فً هذه الفكرة الاقتصادي الألمانً ,قدرات تنافسٌة لمواجهة المنتجات الأجنبٌة المناظرة 

ولا تزال هذه الفكرة متبناة من طرف الدول النامٌة ومجسدة فً فرض "   F- List" فرٌدرٌك لٌست 

 43ٌة لهذه الأخٌرة وتبدأ فً الانخفاض تدرٌجٌا مع توفر القدرات التنافس,رسوم جمركٌة مرتفعة 

وٌصعب تطبٌق هاتٌن السٌاستٌن ,هناك سٌاستان ربٌسٌتان فً مجال التجارة الخارجٌة  على العموم      

ونجد لكل منهما عٌوب ومزاٌا وكل دولة ,فدابما هناك تداخل بٌنهما فً الدولة الواحدة ,بصورة كاملة 

 :وتتمثل هاتٌن السٌاستٌن فً ,افق واقتصادها تمضً قدما لاختٌار السٌاسة الملببمة التً تنتهجها لتتو

 :سٌاسة الحماٌة التجارٌة   – 1   

وتعرف على أنها تبنً الدولة ,تعتبر هذه السٌاسة من أقدم السٌاسات المنتهجة فً تارٌخ الاقتصاد       

لمجموعة من القوانٌن والتشرٌعات لاتخاذ إجراءات لحماٌة سلعتها أو سوقها من المنافسة الأجنبٌة  
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كما تعنً ,أو البدٌلة فً السوق وٌقصد بها حماٌة الإنتاج الوطنً من منافسة السلع الأجنبٌة المماثلة لها 

فعدم حرٌة التجارة تعنً منع دخول السلع والخدمات الأجنبٌة         ,حماٌة المنفعة والمصلحة العامة 

وان دخلت تفرض علٌها رسوم لتزٌد فً تكلفتها وبالتالً ٌكون سعرها مرتفع عن ,إلى السوق المحلٌة 

 علٌها وٌحول الاستهلبك للسلع المحلٌة  سعر السلع والخدمات المحلٌة مما ٌضعف الطلب

 : وسائل الحماٌة التجارٌة  - 1 – 1  

 : 44هناك عدة وسابل ٌعتمد علٌها فً حماٌة التجارة وتتمثل فً  

 :  الوسائل السعرٌة  - 1 – 1 – 1  

 ٌظهر على تٌارات التبادل فً أسعار الصادرات والواردات وأهمها 

 : الجمركٌة التعرٌفة  - 1 – 1 – 1 – 1  

ٌقصد بها الرسم أو الضرٌبة التً تفرضها الحكومة على الصادرات أو الواردات وذلك لعرقلة       

 ً وٌمكن تصنٌفها وفقا لعدة معاٌٌردخول وخروج السلع من وإلى خارج الوطن الأصل

 ردات وتفرض لتحدٌد حجم الوا,تؤخذ نسبة معٌنة من القٌمة الكلٌة للواردات : الرسوم القٌمٌة  -

 ٌتعلق بالخصابص المادٌة للسلعة  من وزن حجم :  الرسوم النوعٌة  -

 قصد تحقٌق إٌراد مالً للدولة : الرسوم المالٌة   -

 لحماٌة المنتوج الوطنً من  المنافسة : الرسوم الحمابٌة  -

 تكون بموجب تشرٌع داخلً للدولة : التعرٌفة المستقلة  -

 تكون بموجب اتفاق بٌن الدول أطراف التبادل : التعرٌفة الاتفاقٌة  -

  :الإعانات  - 2 – 1 – 1 – 1  

دخول ,تقدم إعانات للمصدرٌن والمنتجٌن الوطنٌٌن قصد اكتسابهم قدرة تنافسٌة فً الأسواق الأجنبٌة     

 العملة الأجنبٌة للبلبد وتحسٌن المستوى الاقتصادي 

  :الإغراق   - 3 – 1 – 1 – 1  

هو عبارة عن بٌع السلع المنتجة محلٌا فً الأسواق الدولٌة بؤسعار أقل من تكلفة إنتاجها أو تكلفة      

 إنتاج السلع البدٌلة من أجل السٌطرة على الأسواق 
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                                              :الرقابة على الصرف وتحدٌد قٌمة العملة    - 4 – 1 – 1 – 1  

وذلك بعد ,ٌكون ذلك بتدخل الحكومة بفرض قٌود مباشرة على عملٌة بٌع وشراء العملبت الأجنبٌة       

و التخفٌض فً العملة ٌكون لأجل تشجٌع الصادرات ,التمكن من السٌطرة على مصادر العملة الأجنبٌة 

 والحدّ من الواردات 

 الأدوات الكمٌة  - 2 – 1 – 1  

 :نظام الحصص  - 1 – 2 – 1 – 1  

ٌقصد بهذا النظام وضع حدّ قانونً بالنسبة لعدد الوحدات التً ٌمكن استٌرادها من سلعة معٌنة خلبل      

كما هو الحال بالنسبة للدول النامٌة التً تقوم ,أو تحدٌد حدّ معٌن من العملبت الصعبة ,فترة زمنٌة معٌنة 

العملبت لدٌها وخاصة السلع التً تساعد  ةللبستفادة من وفرباستٌراد بعض السلع الغٌر ضرورٌة وذلك 

كما ٌمكن للدولة أن تفرض بعض .الخ ...ستكمال برامجها التنموٌة كالسلع الإنتاجٌة والأدوٌة إعلى 

 .الإجراءات والقٌود الأخرى على الاستقرار مثل قٌود على التحوٌلبت الخارجٌة وقٌود الشحن والتؤمٌن 

 :تراخٌص الاستٌراد   - 2 – 2 – 1 – 1  

غٌر ,ٌتم توزٌع الحصص بٌن المستوردٌن وٌضعون الأسس التً ٌتم على أساسها توزٌع هذه الحصص 

 أن هذه التراخٌص قد تكون سبب فً انتشار الرشوة والمتاجرة فً هذه التراخٌص   

 : الأدوات التنظٌمٌة  –  3 – 1 – 1  

 :رة الخارجٌة باستعمال بعض الأدوات التنظٌمٌة منها تحاول بعض الدول التؤثٌر على التجا      

 :  المعاهدات التجارٌة  -1 –  3 – 1 – 1  

هً معاهدات ٌتم التوصل إلٌها بؤسلوب دبلوماسً من أجل تنظٌم التجارة الخارجٌة بٌن الدول وتقوم      

 على مبدأ المساواة والمعاملة بالمثل 

 : الاتفاقٌات التجارٌة  -2–  3 – 1 – 1  

هً اتفاقٌات قصٌرة الأجل مقارنة بالمعاهدات وتتضمن قوابم السلع المتبادلة طرٌقة التبادل ومعاٌٌر       

 السلعة محل التبادل فهً ذات طابع إجرابً 
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 : اتفاقٌات الدفع  - 3 –  3 – 1 – 1  

ولهذا فهً ٌغلب علٌها ,ٌن الدول المتبادلة تنطوي على كٌفٌة تسوٌة الحقوق والالتزامات المالٌة ب      

 الخ ...تحدٌد العملٌات الداخلة فً التبادل ,تحدٌد سعر الصرف ,مسابل مثل تحدٌد عملة التبادل 

 : أسباب فرض الحكومة للتعرٌفة الجمركٌة   – 2 – 1  

هته السلع هناك عدة أسباب تدفع بالحكومة إلى فرض ضرابب جمركٌة على السلع سواء كانت       

أو خارجة وٌكون الهدف دابما حماٌة الصناعة الوطنٌة من منافسة السلع الأجنبٌة وخاصة الصناعة  داخلة

 :  كما ٌمكن الاستعانة ببعض الأسباب منها ,كما ٌمكن أن تكون هذه الضرٌبة مورد للدولة ,الناشبة منها 

 حماٌة الصناعة الناشبة ومعالجة البطالة وتحقٌق مستوى من التوظٌف  -

 علبج الاختلبل فً مٌزان المدفوعات وزٌادة إٌرادات الدولة  -

 مكافحة سٌاسة الإغراق وتحقٌق الاستقرار الاقتصادي  -

 التنمٌة الاقتصادٌة خاصة للدول النامٌة   إغراء رإوس الأموال الأجنبٌة على الدخول للبلبدلتحقٌق -

 :نقد السٌاسة الحمائٌة   – 3 – 1  

للموارد المتاحة وعدم ( الأمثل ) سٌاسة الحماٌة التجارٌة قد تإدي إلى عدم تحقٌق الاستخدام الكامل 

تساهم فً  كما أنها,وعدم مساٌرة العالم من حٌث الجودة وطرق الإنتاج ,الاهتمام بالنوعٌة والتكنولوجٌا 

كما قد تتسبب فً غلو فً الأسعار وٌقلل من ,التشجٌع على الاحتكار وتحد من حرٌة اختٌار المستهلك 

   .    الاحتكاك بالعالم الخارجً 

 :سٌاسة حرٌة التجارة    – 2  

تتلخص فكرة هذه السٌاسة فً ضرورة إزالة كل العقبات التً تكون عابق أمام قٌام التجارة بٌن       

فهً سٌاسة ,وهً تندد بحق الأفراد والمإسسات فً إنتاج وبٌع ما ٌرغبون فٌه دون قٌود ,لدول المختلفة ا

تقوم على إصدار القوانٌن واللوابح واتخاذ الإجراءات التنفٌذٌة اللبزمة لإزالة القٌود على علبقاتها 

 الاقتصادٌة والتجارٌة مع العالم الخارجً 

هاج هذه السٌاسة هً الدول التً كانت تعانً من فابض فً الإنتاج والعمل إن أول من ناد إلى انت      

 على زٌادة توسع سوقها لتحقٌق أكبر لمصالحها الشخصٌة ومن بٌنهم الفرنسٌٌن والانكلٌز 
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 : مبادئ سٌاسة حرٌة التجارة – 1 – 2  

 تتمثل فً قامت حرٌة التجارة على أساس عدة مبادئ 
45
  : 

 تعتبر حرٌة التجارة عاملب مشجعا لظهور المشارٌع الكبرى وتخفض من تكالٌف الإنتاج  -

 زٌادة الدخل الحقٌقً بالنسبة للدول المتبادلة  -

 تضمن اتجاه كل دولة نحو التخصص فً إنتاج معٌن  -

 تقسٌم العمل بٌن الدول بما ٌضمن مصالح جمٌع الأطراف  -

 تخفٌض أسعار السلع والخدمات  -

والمساعدة على توفٌر السلع والخدمات لجمٌع الدول وبؤسعار مقبولة ,الحدّ من الاحتكار الدولً  -

 بعٌدة عن الاحتكار 

 .زٌادة الإنتاج والإنتاجٌة وتحسٌن النوعٌة لافتراضها وجود المنافسة التامة  -

تكالٌف المساعدة والدفع إلى تساوي أسعار عوامل الإنتاج فً العالم مما ٌساعد على تساوي  -

 الإنتاج ووجود منافسة تامة 

 ٌمكن أن تكون حرٌة التجارة بمثابة وسٌلة لزٌادة التفاهم والتبادل العلمً والثقافً  -

  تبادل الخبرات والمعارف بسبب عدم وجود الحواجز أو الحدود   -

 : أدوات سٌاسة حرٌة التجارة   – 2 – 2  

سٌاسة الحرٌة التجارٌة خاصة فً ظل المنضمة العالمٌة للتجارة وتنفذ فً تتحول معظم دول العالم إلى 

الكثٌر منها برامج الإصلبح الاقتصادي الذي ٌعتبر فٌه تحرٌر التجارة أحد الجوانب المحورٌة وأدواتها 

 :  46مخالفة تماما لأدوات الحماٌة التجارٌة وتتمثل أدوات حرٌة التجارة فً   

والمنظمة العالمٌة  3155وم الجمركٌة وهذا ما نصت علٌه الجات عام التخفٌض التدرٌجً للرس -

  3112للتجارة عام 

 .الخ...تحرٌر واستقرار سعر الصرف ,التحفٌز على التصدٌر بانتهاج الإعفاء الضرٌبً المإقت  -

 ( . العرض والطلب ) تحرٌر التعامل فً الصرف وذلك بتركه للتفاعل الحر لآلٌة السوق  -

 الكمٌة المباشرة وإلغاء نظام الحصص  إزالة القٌود -

 العمل على تحقٌق التكامل الاقتصادي الدولً  -

                                                           
 . 515ص " مرجع سبق ذكره " أحمد عارف العساف الاقتصاد الكلً / د  –محمود حسٌن الوادي / د :   45
  235ص  5030بٌروت ,دار المنهل اللبنانً للدراسات والتوثٌق   –التجارة الدولٌة فً عصر العولمة  –حمد دٌاب م:   46
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 : التكامل الاقتصادي الدولً  – 3 – 2  

المتجاورة بزٌادة ارتباطها اقتصادٌا وذلك ٌعبر التكامل الاقتصادي الدولً عن قٌام عدد من الدول      

  بفتح أسواقها أمام بعضها وزٌادة التعاون بٌنها
47
 

 :  مزاٌا التكامل الاقتصادي     - 1 – 3 – 2  

 زٌادة سعة السوق أمام المنتجٌن والتجار من هذه الدولة  -

 زٌادة فرص التخصص نتٌجة لدمج عدد من الأسواق  -

 التوسع فً الإنتاج مما ٌعنً توزٌع التكالٌف الثابتة على عدد كبٌر من الوحدات  -

 المنافسة الجدٌدة تإكد وتطور مفهوم التسوٌق  -

 زٌادة حجم التجارة الخارجٌة مع زٌادة الكفاءة الإنتاجٌة ٌقودان إلى النمو الاقتصادي  -

  : مراحل التكامل الاقتصادي     - 2 – 3 – 2  

 منطقة التجارة الحرة بإزالة الحواجز الجمركٌة بٌن الدول الأعضاء  -

 ل فً منطقة حرة واتحاد جمركً موحد بٌن هذه الدول ضد باقً الدولالاتحاد الجمركً والمتمث -

 السوق المشتركة تتجسد فً اتحاد جمركً و السماح لعناصر الإنتاج بالتنقل بٌن الدول الأعضاء  -

 الملٌة والقانونٌة , اتحاد اقتصادي وٌتكون بسوق مشتركة وتوحٌد عدد من السٌاسات الاقتصادٌة -

 تكامل اقتصادي تام وٌتم باتحاد اقتصادي و توحٌد العملة مثل السوق الأوروبٌة المشتركة  -

   :المطلب الثانً 

 الاستثمار الأجنبً    

 عمومٌات حول الإستثمار الأجنبً : أولا  

غالبا ما تعالج مشاكل الاقتصاد الدولً من منظور كلً أي من خلبل العلبقات بٌن الدول وانعكاس       

ما تعالج هذه المشاكل من منظور جزبً من خلبل علبقات الأعمال ذلك على مٌزان المدفوعات وقلَ 

والمشروعات أو الأفراد عبر الحدود الوطنٌة والواقع أن كل دول العالم فً مرحلة تحول نحو التكامل 

هذه الحركة , الاقتصادي مما ٌفتح المجال أمام حرٌة التنقل لكل من السلع والخدمات ورإوس الأموال

                                                           
 المرجع السابق  –الاقتصاد الدولً  -زٌنب حسٌن عوض الله :   47
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تفتح المجال للبستثمار الأجنبً وٌكون الدافع الربٌسً هو توافر رإوس الأموال لكن هذا ٌفرض إتباع 

 الخطر وغٌرها مواجهة ,العابد ,آلٌة السوق فٌما ٌخص فرص الاستثمار 

الحقٌقً لقد اقتصر دور الدولة على القروض والإعانات أو ضمان الاستثمار أما الاستثمار الدولً       

إسسات التموٌلٌة مشروعات والم,والمتعلق بالتوظٌف والإنتاج فهو من نصٌب القطاع الخاص من أفراد 

 والتسوٌق وغٌرها   ,الإنتاج شركات التوظٌف 

 : تعرٌف الاستثمار الأجنبً  - 1  

به عابد فً المستقبل وقد ٌتمثل أمل أن ٌتحقق من ورا ىمتلبك أصل من الأصول علإهو  -

 48ستثمار فً أصل حقٌقً أو مالً الإ

( التً تتواجد فً الاقتصادٌات الأجنبٌة ) هو حٌازة أو شراء بعض الأصول المادٌة والمعنوٌة  -

 والتً لها القدرة على إنتاج السلع والخدمات خارج حدود جنسٌتها  

لفترة معٌنة فٌما من هذا ٌمكن القول بؤن الاستثمار الأجنبً هو عمل اقتصادي لتشغٌل رأس المال       

 وغالبا ما تمارسه المشروعات المتعددة الجنسٌات ,وراء الحدود الوطنٌة بغٌة الحصول على عابد 

 : التطور التارٌخً للمشروعات المتعددة الجنسٌات  - 2  

مثل ) تمتد الأصول التارٌخٌة للمشروعات المتعددة الجنسٌات إلى الشركات الاستعمارٌة الأولى       

التً أنشؤتها الدول الاستعمارٌة الأوروبٌة لاستغلبل المستعمرات وخلق إحتكار ( الهند الشرقٌة شركة 

مدعم بالقوة السٌاسٌة والعسكرٌة للحصول على المواد الأولٌة والغذابٌة وإرسالها إلى الدولة الأم من أجل 

  49التصنٌع وإعادة التصدٌر   

ة فً هذا الأسلوب بدأت بعض الدول الأخرى والشركات بٌنما كانت الدول الاستعمارٌة منهمك      

الأمرٌكٌة والمستثمرٌن فً البحث عن فرص للتوظٌف الاستعماري ومددت اهتمامها نحو الأسواق 

وتحقٌق الأرباح وانفتحت الحدود أمام التكنولوجٌا والاختراع الجدٌد والتركٌز على المناطق التً تتمٌز 

وبداٌة الثورة   31وتؤكد ذلك مع بداٌة القرن الـ ,ر وتوافر العمالة بمٌزة نسبٌة مثل انخفاض الأجو

ولقد عرف تطورا ملحوظا خاصة ,  الصناعٌة وتطور النظام النقدي والمالً وزٌادة التسهٌلبت والابتمان

 والأزمة البترولٌة                    (  3122 – 3120) بعد الحرب العالمٌة الثانٌة بٌن الحرب الكورٌة 

 .  حٌث كانت أغلب الاستثمارات أمرٌكٌة  (  3155 – 3152) 

                                                           
 02ص   5001محطة الرمل الإسكندرٌة  –أساسٌات الاستثمار وتحلٌل الأوراق المالٌة  –منٌر إبراهٌم هندي :   48
 .  313ص  المرجع السابق –دراسات فً الاقتصاد الدولً  -زٌنب حسٌن عوض الله :   49
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ٌنتج المشروع فً البلبد التً تكون فٌها عناصر الإنتاج منخفضة النفقة وتباع المنتجات فً البلدان      

فما ,فهو نوع من التنظٌم الاحتكاري عن طرٌق التماٌز بٌن أماكن الإنتاج وأماكن البٌع ,مرتفعة الأسعار 

به المشروعات متعددة الجنسٌات لا ٌقتصر على تنمٌة التجارة وتحقٌق المنافسة وإنما تتعدى للرقابة تهتم 

الاحتكارٌة على مصادر المواد الأولٌة والأسواق والزٌادة فً نفوذها مما ٌسمح لها بالبٌع والشراء فً 

 ظروف تفضٌلٌة 

 : أشكال الاستثمار الأجنبً    - ثانٌا  

ٌخضع كل مشروع لعنصر المخاطرة حتى أن الاحتفاظ بالنقود على شكل سٌولة ٌخضع لعنصر       

 :وٌتم الاستثمار الأجنبً من خلبل قانتٌن ,المخاطر لأن قوتها الشرابٌة لٌست ثابتة 

 : الغٌر مباشر    الأجنبً الاستثمار – 1 –

بالاستثمار من خلبل الحٌازة والذي ٌتمثل فً وٌسمى أٌضا  محفظة الأوراق المالٌةٌتمثل فً       

توظٌف للؤموال أو الادخار المتاح فً اقتصاد ما والذي ٌشمل شراء الأوراق المالٌة الأجنبٌة سواء كانت 

لحصول على عابد مالً ولا ٌحاول المستثمر ل( تبدال الدٌون خصم اس) سندات أو أوراق تجارٌة ,أسهم 

دارة والتحكم فً عملٌة الإنتاج فً السٌاسة الاقتصادٌة أو التحكم فً الإ من خلبل هذا التوظٌف التؤثٌر

ومن الأمور التً تشجع على الاستثمار الأجنبً هً توافر الأسواق المالٌة وسهولة ,الأسعار والمبٌعات 

ا أن كم,التعامل فٌها وإمكانٌة تسٌٌل الأصول والأوراق المالٌة وتوافر الحوافز الضرٌبٌة وحرٌة التحوٌل 

حجم الاستثمار ونموه ٌتوقف على معدلات العابد والأرباح المتوقعة وسٌاسات الشركات المصدرة 

والتقدم التكنولوجً وفً حقٌقة الأمر هً استثمارات  ,التسوٌق ,نتاج للؤوراق المالٌة والسندات فً الإ

على المدى المتوسط والقصٌر
50
  

حدة الخطر الذي ٌعترض الاستثمار فً الأوراق المالٌة وللتخفٌف من ,ستثمار ٌواجه مخاطر إكل       

 .حٌث ٌتم تشكٌل محفظة متنوعة من حٌث المحتوٌات فً الإستثمار ٌتم اللجوء إلى التنوٌع 

 

 

 

                                                           
 .  350ص  المرجع السابق  –دراسات فً الاقتصاد الدولً  -زٌنب حسٌن عوض الله :   50
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 : تعرٌف المحفظة الاستثمارٌة   - 1 – 1

قٌمة هً كل ما ٌملكه المستثمر من أصول وموجودات استثمارٌة ٌكون الهدف منها هو تنمٌة ال     

فالمحفظة المالٌة هً أداة مركبة من أدوات ,السوقٌة لها أو المحافظة على القٌمة الإجمالٌة للثروة 

أو أن المحفظة المالٌة هً عبارة عن تلك التشكٌلة أو التعرٌفة المعٌنة من عدة أوراق مالٌة    ,الاستثمار

ا المستثمر وٌقوم بإدارتها للحصول ٌحتفظ به,مختلفة الأنواع وتوارٌخ الاستحقاق ( أسهم و سندات ) 

 : 51على هدفٌن  

 العابد المترتب عن الاستثمار فً الأوراق المالٌة  -

 إمكانٌة تحوٌل تلك الأوراق إلى سٌولة جاهزة فً حالة احتٌاج المستثمر  -

 تمتاز المحفظة المالٌة باختلبف أصولها من حٌث النوع والجودة

 : من حٌث النوع  – أ

ٌمكن أن تحتوي على أصول حقٌقٌة وهً الأصول التً لها قٌمة اقتصادٌة ملموسة مثل العقارات      

ومن خصابص الأصول الحقٌقٌة ,وعلى أصول مالٌة مثل الأسهم والسندات ,والمشارٌع ,الفضة ,الذهب ,

ت المالٌة فٌقصد بها أما الاستثمارا,الخ ...منخفضة السٌولة لصعوبة تحوٌلها إلى نقد ,أنها غٌر متجانسة 

الحقوق على الثروة وٌترتب فً حٌازتها حق مالً ٌخول لصاحبها المطالبة بؤصل حقٌقً وعادة ما ٌكون 

 هذا الحق مرفق بصك أو مستند قانونً ومن أمثلة ذلك الأوراق المالٌة المتداولة فً الأسواق المالٌة 

 : من حٌث الجودة  – ب

خفضة العوابد ولكنها منخفضة المخاطر وأخرى كثٌرة المخاطر ٌمكن أن تحتوي على أصول من     

 ومرتفعة العوابد 

 : المخاطر التً تواجهها المحفظة الاستثمارٌة   - 2 – 1

 52تواجه المحفظة الاستثمارٌة خطرٌن هما     

وٌمكن التخفٌف من هذا ,الخطر الذي ٌكون خاص بالمحفظة بعٌنها  وهو: الخطر الغٌر منتظم  – أ

 الخطر عن طرٌق التنوٌع القطاعً للمحفظة أي الاستثمار فً عدة قطاعات من الاقتصاد الوطنً 

أي ,وٌمكن التخفٌض منه عن طرٌق التنوٌع الدولً , هو خاص بخطر السوق:  الخطر المنتظم  – ب

  تلفة  الاستثمار فً بورصات دولٌة مخ

                                                           
  25ص   5005ر جامعة الجزاب – 02مجلة الباحث العدد " تكوٌنها ومخاطرها ,المحفظة الاستثمارٌة " بن موسى كمال :   51
 25المرجع السابق  ص " تكوٌنها ومخاطرها ,المحفظة الاستثمارٌة " بن موسى كمال :   52
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 : أنواع المحافظ الاستثمارٌة  - 3 – 1

 53تنقسم المحافظ الاستثمارٌة إلى نوعٌن      

هً المحافظ التً ٌتم تشكٌلها بناءا على طلب العملبء وحسب ( : محافظ العملاء ) المحافظ الخاصة  – أ

تتضمنها المحفظة  حٌث ٌحدد المستثمر فً هذا النوع لمدٌر المحفظة الأدوات التً ٌرغب أن,رغباتهم 

وقد ٌترك المستثمر لمدٌره ,حٌث ٌكون دور المدٌر دورا تنفٌذٌا ,وتعلٌمات إدارتها ,نسب توزٌعها ,

كما ٌجب أن ٌجعل هذه ,حرٌة التصرف وفق ما تقتضٌه الظروف ومتطلبات الاستثمار والمستجدات فٌه 

 .تفً المحفظة بؤغراضها  المحفظة قادرة على الموازنة بٌن الأمان والسٌولة والربحٌة حتى 

هً محافظ مإسسات عامة استثمارٌة مشكلة سلفا من ( : محافظ المؤسسات ) المحافظ العامة  – ب

أدوات استثمارٌة متنوعة على شكل صنادٌق مشتركة وقد تكون على شكل شركات استثمارٌة ذات أسهم 

ما فً رأس المال ولا ٌكون له دورا مطروحة للبكتتاب العام وفً هذه الحالة فان المستثمر ٌعتبر مساه

 فً إدارة المحفظة إلا بالقدر الذي توفره له ملكٌته من الأسهم 

 : المباشر الأجنبً الاستثمار  – 2

أعطى الاستثمار الأجنبً المباشر دفعة هامة لمسٌرة التكامل العالمً من خلبل المساهمة فً  لقد     

وٌسمح هذا , وزٌادة الأجور وإنتاجٌة رأس المال فً الدول المضٌفة له,العمل ,ربط أسواق رأس المال 

فً النوع من الاستثمار للشركات الوطنٌة والأفراد بالحصول على تسهٌلبت وممٌزات مباشرة 

 الاقتصادٌات الأجنبٌة وتمكنها من السٌطرة على المشروعات الاقتصادٌة والإنتاجٌة أو الخدماتٌة 

 : تعرٌف الاستثمار الأجنبً المباشر   - 1 – 2  

إستثمار ٌهدف إلى إمتلبك فوابد دابمة ٌعرف صندوق النقد الدولً هذا النوع من الاستثمار على أنه       

بنشاطها فً مٌدان إقتصادي خارج مٌدان المستثمر من أجل أن تكون له القدرة  فً المإسسة التً تقوم

   54  على إتخاذ القرارات الفصلٌة فً تسٌٌر المإسسة   

هو استثمار ٌمكّن صاحبه و,وٌتمثل الاستثمار الأجنبً المباشر  فً الاستثمار المباشر طوٌل الأجل 

بطرٌقة مباشرة من حق الحٌازة أو ملكٌة الإدارة الشاملة حٌث تحتاج تسٌٌل هذه الأصول فترة زمنٌة 

 طوٌلة والتً تحتاج لإدارة لوضع وتوجٌه هذه السٌاسات 
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 : المحددات الأساسٌة لجذب الاستثمار الأجنبً المباشر   - 2 – 2  

مكانٌة وعدم توافر هذه المحددات ٌحد من إ,جنبً لزامٌة لجلب الاستثمار الأإتعتبر هذه المحددات       

 :جلب الاستثمار الأجنبً والوطنً ٌمكن حصرها فً 

إن توفر استقرار النظام السٌاسً ٌعتبر شرطا أساسٌا لا ٌمكن  :توفر الاستقرار السٌاسً  -

 الاستغناء عنه حتى ولو كانت المردودٌة المتوقعة للبستثمار كبٌرة 

  وٌتمثل فً تحقٌق توازن الاقتصاد الكلً وتوفر الفرص الملببمة : صادي توفر الاستقرار الاقت -

 : أنواع الاستثمار الأجنبً المباشر    – 3 – 2  

هناك العدٌد من التصنٌفات لأنواع الاستثمار الأجنبً المباشر فمنها ما هو من وجهة نظر الدولة 

  نه ما هو من وجهة نظر الدولة المضٌفةالمصدرة وم
55
 . 

 : من وجهة نظر الدولة المصدرة ٌمكن تصنٌفه إلى       

 : الاستثمار الأجنبً المباشر الأفقً  - 1 – 3 – 2  

 بغرض إنتاج نفس السلعة أو سلعة مشابهة لها  للبستثمار ٌهدف إلى التوسع الاستثماري فً الدول المتلقٌة

 : الاستثمار الأجنبً المباشر العمودي  - 2 – 3 – 2  

أو الاقتراب أكثر من ,ٌهدف إلى استغلبل المواد الأولٌة وٌعرف بالاستثمار العمودي الخفً      

 المستهلك من خلبل التملك أو منافذ التوزٌع وٌعرف بالاستثمار العمودي الأمامً 

 : الاستثمار الأجنبً المباشر المختلط  - 3 – 3 – 2 

أما من منظور الدول المتلقٌة للبستثمار الأجنبً ابقا ٌشمل هذا الاستثمار النوعٌن المشار إلٌهما س     

حلبل إحسب الهدف منها وهً الاستثمار الهادف إلى  المباشر فٌمكن تقسٌمه كذلك إلى ثلبثة أنواع 

  .أو إلى زٌادة الصادرات والاستثمار الأجنبً المباشر بمبادرة الحكومة ,الواردات 
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 : المطلب الثالث 

 : نظرٌات الاستثمار الأجنبً   - أولا  

 56هناك عدة نظرٌات لقٌام الاستثمار الأجنبً ٌمكن حصرها فً 

 :  نظرٌة عدم كمال السوق  - 1

تقوم هذه النظرٌة على غٌاب المنافسة التامة فً أسواق الدول المضٌفة بالإضافة إلى نقصها من       

سة أمام هذه الشركات العظمى فً مجال النشاطات كما أن الشركات الوطنٌة لا تستطٌع المناف,السلع 

وبهذا ٌمكن اعتبارها هروب الشركات ,والتكالٌف ,الكمٌة ,الجودة ,الاقتصادٌة ومن حٌث التكنولوجٌا 

كما ٌمكنها ,من المنافسة الوطنٌة الشرسة إلى مواطن جدٌدة من أجل غزو السوق وتجنب المنافسة 

حها لها الدولة المضٌفة كتشدٌد السٌاسة الجمركٌة على المنتوجات الاستفادة من بعض المزاٌا التً تمن

 الأجنبٌة كما توفر لها خصابص احتكارٌة 

     : نظرٌة الحماٌة    - 2  

تستطٌع الشركات التً تقوم بالاستثمار الأجنبً من تنظٌم عوابدها إذا استطاعت تنظٌم الكثٌر من       

وٌقصد بالحماٌة هنا الممارسات الوقابٌة من قبل ,والابتكار ,التطور ,أنشطتها الخاصة مثل البحوث 

مدة طوٌلة حتى أو على الأقل ضمان عدم التسرب ل,الشركات لضمان عدم تسرب الابتكار الحدٌث 

 تتمكن من تحقٌق عوابد تغطً جمٌع تكالٌفها 

    : نظرٌة دورة حٌاة المنتوج   - 3  

 تمكن هذه النظرٌة من    

 تقدٌم تفسٌر لأسباب انتشار ظاهرة الاستثمار فً الدول المضٌفة  -

تقدم تفسٌر للسلوك الاحتكاري للشركة واتجاهها إلى الإنتاج فً الدول الأجنبٌة من أجل الاستفادة  -

 الخ ...الإنتاج والأسعار ,المنافسة ,من فروق التكالٌف 
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  :   نظرٌة الموقع  – 4  

 :ترتكز هذه النظرٌة على العدٌد من العوامل منها ما هو دولً وآخر محلً فهً تهتم بـ 

لتً ستكون مقرا للبستثمار أو ممارسة الأنشطة الاقتصادٌة من اختٌار الدولة المضٌفة إقضٌة  -

 .الخ ...تسوٌق ,توزٌع ,إنتاج 

 المإثرة على قرار الاستثمار (البٌبة ) والعوامل الموقعٌة ,تركز على المحددات  -

 تهتم بكل العوامل  التً تتعلق بالتكالٌف العوامل التسوٌقٌة  -

 الحوافز والتسهٌلبت التً تمنحها الدولة المضٌفة للبستثمار  -

 :الاستثمار المباشر والمشروعات متعددة الجنسٌات    - ثانٌا  

والهدف ,ٌعتبر الاستثمار المباشر الصورة الطبٌعٌة لظهور ومٌلبد المشروعات المتعددة الجنسٌات       

خدمات الأخرى التً تولد دخول أو أرباح فً العدٌد التوزٌع وال,الربٌسً لهذه المشروعات هو الإنتاج 

 من الأسواق حٌث ٌعتبر الاستثمار المباشر الدعم المالً لهذه الأنشطة 

إن من مبادئ عمل الشركات متعددة الجنسٌات أن تجعل مساهمتها المالٌة فً رأس المال فً        

على تعاون ومساهمة رأس المال المحلً مثل الاقتصادات المختلفة فً أقل الحدود الممكنة وتعتمد دابما 

وغالبا ما ( سندات أو قروض البنوك التجارٌة ) حقوق الملكٌة المتمثلة فً الأسهم أو الأموال المقترضة 

   .ٌقتصر دور الشركات متعددة الجنسٌات على تقدٌم التكنولوجٌا والخبرة الإدارٌة التً تحتكرهما 

على اعتقاد أن النشاط  3120لمتعددة الجنسٌات منذ عام تطور المشروعات اقضى نموذج     

وأبرزت أهمٌة الاستثمار ,الاقتصادي الدولً للؤعمال ٌتم من خلبل التجارة والاستثمار الغٌر مباشر 

البترول ,المباشر فً السٌطرة الاقتصادٌة من قبل القوى الأجنبٌة الخاصة وتجسد فً إنتاج المواد الأولٌة 

واقتصر دور الاستثمار الغٌر مباشر على تكوٌن ,الصناعة ذات التكنولوجٌا المتقدمة  والزراعة ثم إلى

وتسعى ,محفظة الأوراق المالٌة للتوظٌف والحصول على عابد دون تحمل مسإولٌة الإنتاج والإدارة 

تعلق دابما المشروعات متعددة الجنسٌات للبستفادة من المزاٌا النسبٌة فً الاقتصادٌات المختلفة سواء 

أو ما تعلق بالمزاٌا الطبٌعٌة من توافر المواد الأولٌة ( الخ ...انخفاض الأجور ) ذلك بالمزاٌا العمالٌة 

 ومصادر الطاقة أو ما تعلق بمزاٌا تنظٌمٌة مثل الإعفاء الجمركً والضرابب وحوافز الاستثمار المحلً
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 :العوامل المحفزة على تطور ونمو الاقتصاد الدولً للأعمال  - ثالثا  

للؤنشطة الاقتصادٌة الدولٌة سواء فً مجال الدعامة الأساسٌة تمثل المشروعات متعددة الجنسٌات     

وبطبٌعة الحال فان هذه المشروعات تقودها .الابتكار وغٌرها من الأنشطة ,التوزٌع التموٌل ,الإنتاج 

 :  57   لة العوامل المإثرة والتً تدفع إلى نمو وتطور النشاط الاقتصادي الدولً للؤعمالومن جم,أهداف

 :سٌادة نظام السوق واقتصاد المشروع الخاص    - 1  

ٌفترض النشاط الاقتصادي الدولً للؤعمال التحول من بٌبة اقتصادٌة غٌر متجانسة إلى بٌبة  -

اقتصادٌة تسودها قوانٌن اقتصادٌة متماثلة تسمح بحرٌة الحركة والأداء حتى تمكن المشروعات 

متعددة الجنسٌات من ممارسة نشاطها بكفاءة وتحقق أكبر معدل من الربحٌة ممكن بتوافر حرٌة 

ورإوس الأموال وتخضع الأسعار لقواعد العرض والطلب وأن ,عناصر الإنتاج ,البضابع  تنقل

 ٌمارس غالبٌة النشاط الإنتاجً والتوزٌعً من طرف القطاع الخاص

  . التنظٌمٌة والتوجٌهٌة والرقابٌة من تدخل الدولة فً حدّ ال -

نولوجٌا المتقدمة وقواعد وإدخال التك,فكرة المشروعات الكبرى  زٌادة الوعً الثقافً بقبوله -

 ( التبادل الحر ) إلخ ...المنافسة وإمكانٌة تواجد احتكارات 

 : حرٌة القطاع النقدي والمالً   - 2 

بالإضافة , لتسهٌل عمل هذا النشاط توافر كافة التسهٌلبت الابتمانٌة والمصرفٌة اللبزمةالضرورة  من 

ت الأجنبٌة اللبزمة لعملٌاتها الخارجٌة والدولٌة الشًء إلى توافر الموارد الادخارٌة المحلٌة من العملب

 الذي ٌفرض تواجد نظام نقدي حرّ ومإسسات مصرفٌة متقدمة 

المحلٌة لتموٌل  إن توافر سوق عالمٌة متطورة ٌساعد على تراكم رأس المال وتوفٌر الادخارات     

 الاستثمارات الجدٌدة وتوفٌر فرص التوظٌف وتسهٌل حركة تداول وانتقال رإوس الأموال

 : تطور نظم الإدارة والحوافز   - 3  

أو جذب ,نجاح برنامج استثماري معٌن توفر المناخ والإدارة الراشدة تعد من أبرز المحفزات ل      

لقٌام  البٌروقراطٌة الإدارٌة هً العدو الأولوقتصاد الداخلً مشروعات متعددة الجنسٌات للعمل فً الا

  .مثل هذه المشروعات 
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 : مرونة سوق العمل    - 4  

 : المقصود بمرونة سوق العمل هو عدة ظواهر منها ما ٌتعلق ب 

مستوى العمل وكفاءته الإنتاجٌة والاستخدام للتكنولوجٌا الحدٌثة وتحقٌق حدّ أقصى من الإنتاجٌة  -

  والربحٌة وتحقٌق التكافإ بٌن معدلات الأداء والانجاز بٌن مختلف الفروع

 العرض والطلب لعنصر العمل  -

 قدرة الاقتصاد على امتصاص نسبة البطالة نتٌجة دخول المشروعات متعددة الجنسٌات   -

 المادٌةوالمحاسبة والدوافع والحوافز ,الفابدة ,الجهد ,الأنماط الجدٌدة للعمل من حٌث الانتظام  -

 : ستٌعابها وإسهولة نقل التكنولوجٌا   - 5  

إذ لا بدّ من توافر الشروط والظروف ,إن نقل التكنولوجٌا لٌس عملٌة سهلة بٌن المركز والفروع      

استٌعابها وتطبٌقها من حٌث توافر الظروف المحلٌة والأنماط الثقافٌة ,والتنظٌمات التً تسمح بنقلها 

حماٌة واحترام التعاقدات والمعاهدات فكلما كان المجتمع ٌحوز على الأطر الثقافٌة وعناصر الرقابة وال

الموارد والقدرات المالٌة والقواعد التنظٌمٌة كلما مكّن ذلك من استٌعاب التكنولوجٌا وتشجٌع المشروعات 

ولٌة هو ومن العوامل التً تساعد على نمو وتطور المشروعات الد. المتعددة الجنسٌات إلى التوطن 

 :  وتتمثل فً , تحول العلبقات الاقتصادٌة الدولٌة من الثنابٌة إلى التعددٌة 

 والسلع الرأس مالٌة  الإعفاء الجمركً للواردات من الأجهزة والمعدات -

 . وضع تعرٌفات جمركٌة حمابٌة للمنتجات التً تقوم بإنتاجها المشروعات الأجنبٌة فً الداخل  -

 إعفاءات ضرٌبٌة عند بدأ النشاط الإنتاجً المنتجات و إعانات صرٌحة لتصدٌر هذه -

 فترات سماح وإعفاء ضرٌبً لفترة معٌنة من مرحلة حٌاة المشروع  -

 ( إعادة التوظٌف ) ضمان لتحوٌل الأرباح ورأس المال  -

 والظروف الاحتكارٌة للمشروع ( العرض والطلب ) عدم التدخل فً التسعٌر لتركه لآلٌة السوق  -

 ص العملبت الأجنبٌة لشراء المعدات اللبزمة أولوٌة تخصٌ -

 ضرورة توفٌر القروض والتسهٌلبت الابتمانٌة الداخلٌة  -

 منح قروض حكومٌة ذات فابدة منخفضة لتموٌل إنشاء هذه المشروعات  -

 إنشاء مناطق حرة منح إعانات حكومٌة للمنشآت الصناعٌة وتدرٌب العناصر المحلٌة و -
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 :معوقات الاستثمار الأجنبً  - رابعا  

 : من أهم العوامل التً تعوق الاستثمار الأجنبً نذكر  

وضع قٌود تنظٌمٌة على أداء المشروعات الأجنبٌة مثل حرمانها من ممارسة النشاطات الإنتاجٌة  -

أو تحدٌد حدّ أقصى ,أو محاولة فرض عناصر محلٌة فً مجلس الإدارة ,فً بعض القطاعات 

 ً رأس المال للمشاركة ف
 إلزام المنتج الأجنبً بتصدٌر نسبة معٌنة من الناتج إلى الخارج  -
 عدم توفر قوانٌن صارمة لحماٌة العلبمات التجارٌة وحقوق الملكٌة الصناعٌة  -
نقص الخبرات والمهارات العمالٌة ووضع قٌود على استٌراد العمالة من الخارج وعدم توفر بنٌة  -

 أساسٌة جدٌدة 
 فً السوق والتسعٌر للمنتجات  تدخل الدولة -

  : المبادئ التً وضعها البنك الدولً للاستثمار الأجنبً    - خامسا  

هً مجموعة لا تتسم بالطابع الإلزامً فهً مبادئ لم توضع بشكل أحادي بل تم إشراك دول        

الجنوب فً ذلك و ٌمكن تلخٌص هذه المبادئ فً 
58
  : 

تخفٌف من الإجراءات بالة مشجعة للبستثمارات وذلك من مصلحة كل دولة انتهاج سٌاس -

 المخصصة لذلك 

تحتفظ كل دولة بحقها فً قبول وتنظٌم الاستثمارات الأجنبٌة فً إقلٌمها ومن مصلحة كل دولة  -

 .تشجٌع هذا الاستثمار لا ردعه 

وجوب انتهاج سٌاسة الباب المفتوح أمام الاستثمار الأجنبً وٌبقى من حق كل دولة تخصٌص  -

كما ٌجب وضع قابمة ,بعض النشاطات لمواطنٌها خاصة التً ٌكون لها تؤثٌر فً أمن الوطن 

 .لهذه النشاطات لكً ٌكون الأجانب على دراٌة بها 

الحسن وإفساد المنافسة بٌن الشركات عدم فرض شروط خاصة التً تإدي إلى إثقال الاستغلبل  -

 الأجنبٌة والمحلٌة 

 هذه الشروط تعتبر حل وسط بٌن متطلبات السٌادة باحتفاظ الدول بحقها فً الرقابة على الاستثمار 
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 : خلاصة الفصل 

إن مضمون التجارة الخارجٌة فً صٌاغتها القدٌمة والحدٌثة أن كل دولة تمٌل إلى التخصص فً       

وتستورد السلع ,إنتاج وتصدٌر السلعة التً تتوفر فً إنتاجها بمٌزة نسبٌة تمٌزها عن غٌرها من الدول 

تً تنص علٌها التجارة ومن المبادئ الأساسٌة ال,الأخرى والدافع الأول لذلك هو اختلبف نسب الإنتاج 

لكن هذا الأخٌر أمرا مستحٌلب فً الحٌاة الاقتصادٌة فظروف ,الدولٌة هو سرٌان مبدأ المنافسة الحرة 

 الإنتاج تسودها مبادئ الاحتكار والمنافسة وتخضع أغلب فروع الإنتاج للمنافسة الاحتكارٌة 

لٌن لكن ذلك غٌر متوافر فً كل الحالات إن قٌام التجارة الخارجٌة ٌعود بالربح لكل من المتعام      

ففترة الفجوة التكنولوجٌة ٌكون فٌها استغلبل كامل من طرف البلد المخترع من أجل تغطٌة كل تكالٌفه 

أو إلى تفاقم الدٌون الخارجٌة ,وقد تفوقها بعدة المرات مما ٌدفع بعض الدول للبحث عن السلع البدٌلة 

" سوزان جورج " وقد أثبتت,ً تواجهها كل الدول خاصة النامٌة منها والتً تعتبر من أخطر القضاٌا الت

كانت الفوابد  3110غاٌة إلى  3115أنه منذ بداٌة أزمة الدٌون سنة ,باحثة فً الشإون الاقتصادٌة 

امرأة وطفل فً ,دولار لكل رجل "  3000" المدفوعة لخدمات الدٌون من دول العالم الثالث كافٌة لتقدٌم 

 سنوات مما ٌإدي بهذه الدول إلى استنزاف ثرواتها    01شمالٌة وأوربا فً فترة أمرٌكا ال

منافسة احتكارٌة بٌن كبرى الشركات الرأس مالٌة من أجل اقتسام حصصها فً الأسواق  إن وجود      

ووجود قٌود لدخول الأسواق الخارجٌة سببان كفٌلبن ٌدفعان لإٌجاد إستراتٌجٌات تسوٌقٌة جدٌدة ,الداخلٌة 

البلد حٌث تمثل المزاٌا النسبٌة التً ٌوفرها ,تمكنها من تصرٌف منتجاتها فً الأسواق الخارجٌة 

وٌمكّنها من التحكم فً ,المضٌف الركٌزة الأساسٌة لبناء هذه الاستراتٌجٌات ونقل النشاط إلى الخارج 

تحقٌق المصالح المشتركة بٌن الدول وتعزٌز العلبقات على الرغم مما ل,اختٌار شكل الاستثمار المناسب 

لمساٌرة التطورات الاقتصادٌة تسببه من مضاٌقات للشركات المحلٌة فهً تدفعها للتطور كمّا ونوعا 

 .  لكونها حتمٌة ٌفرضها الاقتصاد العالمً  

وهذا  العملبت الأخرىلكن قٌام هاذٌن الأخٌرٌن ٌتطلب الوقوف على معامل التبادل للعملة المحلٌة مقابل 

 : ما ٌساعدنا على طرح السإال التالً 

 ؟ وما هً طرق تحدٌده ؟ما هو سعر الصرف 
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 : تمهٌد 

عن القٌمة النقدٌة  ار بهتتخذها كأساس لتعب   لكل دولة عملتها الخاصة فً عملٌات الدفع الداخلٌة      

عندما ٌتعلق الأمر بعلاقات تجارٌة ومالٌة بٌن شركات تعمل داخل و,ت داخل الوطن للسلع والخدما

للوفاء لعملة البلد المصدر الحاجة ك,تظهر الحاجة إلى استعمال العملات الأجنبٌة الدولة وأخرى خارجها 

وبهذا فهو ٌثٌر قٌمة ,كل تبادل سواء كان داخلً أو دولً لا ٌمكن أن ٌكون بدون النقود ف, بالالتزامات

النقود التً ٌتم التبادل بها وتحدٌد الأساس الذي ٌمكن الارتكاز علٌه كمرجع لقٌاس التفاوت فً قٌم 

( قاعدة الذهب )الذهب فً المعاملات بصفة عامة  الاعتماد علىحٌث نجد فً بادئ الأمر كان ,العملات 

وتحتمت ؼٌر أن هذا الأخٌر فقد صفته كعملة عالمٌة وأصبح نادرا ما ٌعتمد علٌه فً المعاملات الدولٌة 

الحاجة اللجوء إلى تشكٌل عملة عالمٌة وتحدٌد التفاوت فً قٌمة العملات حسب الوزن الاقتصادي للدولة 

هذا ما دفع بالمفكرٌن الاقتصادٌٌن لبناء قاعدة ٌتم الاعتماد علٌها باعتبارها أساس لقٌاس قٌمة و,ومكانتها 

عملٌة تسمح بتبادل عن  والذي هو عبارة,هذا الاختلاؾ والتً تعرؾ بقاعدة سعر الصرؾ الأجنبً 

 كل  حسب قوته الاقتصادٌة   العملات بٌن الدول

السلع والخدمات بٌن مختلؾ  انتقالٌة تتطلب وسط نقدي ٌسهل إن تسهٌل عملٌة المبادلات التجار     

ؼٌر أن عدم وجود عملة مشتركة تتمتع بقوة إبراء قانونٌة بٌن أطراؾ التبادل ,الأطراؾ محل التبادل 

الذهن  وهذا ٌبدي فً,تنشا مشكلة تحوٌل العملات لبعضها البعض وهو ما ٌعرؾ بمشكل سعر الصرؾ 

 : ً تدفعنا إلى دراسة هذا الفصل بالتطرق إلى المباحث التالٌة مجموعة من التساؤلات الت

 . سعر الصرؾعمومٌات حول   :المبحث الأول           

 .   أسواق الصرؾ وأنواعها   :المبحث الثانً          

 .نظرٌات ونظم الصرؾ الأجنبً  : المبحث الثالث          
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 :المبحث الأول 

 رف عمومٌات حول سعر الص

مقٌاس للقٌمة ولما  باعتبارهاتساهم العملات بشكل كبٌر فً تسهٌل عملٌات التبادل الداخلٌة والخارجٌة 

تتمتع به من إبراء قانونً فهً تقوم بعملٌة تسرٌع وتسهٌل المعاملات الاقتصادٌة الداخلٌة والخارجٌة 

تؽٌرات الاقتصادٌة الكلٌة والجزبٌة منها وبهذا حظٌت العملات بالاهتمام البالػ بتأثٌرها على مختلؾ الم

 .  حول سعر الصرؾأهم النقاط  الفصلونتناول فً هذا  حدامنها لكل بلد على 

 

  هوأدواتحول سعر الصرف نبذة تاريخية : المطلب الأول

 : نبذة تارٌخٌة  - أولا 

لوجود دول مستقلة ونتٌجة , 9191مع نهاٌة الحرب العالمٌة الأولى وانهٌار قاعدة الذهب فً سنة       

فقدت  9191وبمرور الزمن وفً سنة ,سعت الدول الؽنٌة لمنحها قروض ,بحاجة لإعادة بناءها حدٌثا 

هبطت قٌمتها وطلبت الدول المقرضة من المفترضة تسدٌد دٌونها حٌث ,الثقة فً المؤسسات المالٌة 

ن النقود لٌست حٌادٌة ولا واجتهادات كٌنز وقال أ(  9191 – 9191) ظهرت إصلاحات العهد الجدٌد 

مؤسسة تتخصص فً  إنشاءالتفكٌر فً الضروري من وأصبح ,بد  من تدخل الدولة فً توازن السوق 

جوٌلٌة  99إلى  99وهو ما تم الاتفاق علٌه بمقتضى مؤتمر أنعقد فً بروتن وودز من ,تنظٌم الاقتصاد 

صندوق )منها  91دولة وموافقة  11بحضور  9115دٌسمبر 99والذي أصبح جاري المفعول فً  9111

وكان  (بٌن كٌنز وهٌري وورد) وكان هناك مشروعان مشروع برٌطانً وآخر أمرٌكً( النقد الدولً 

 :تتمثل فً بٌنهما نقاط توافق تمثل فً الأسس التً بنً علٌها صندوق النقد الدولً  وأخرى للاختلاؾ 

أ ,م,حصص بالتساوي لكن الولاٌاتتقسٌم ال إلىفحسب برٌطانٌا كانت تسعى : نظام الحصص  -

من التجارة العالمٌة ولدٌها  %93كانت تسعى للتقسٌم حسب الوزن الاقتصادي لأنها كانت تمثل 

 إجمالًمن  %9571 من الاحتٌاطً من الذهب العالمً وأصبحت حصتها بذلك   %55أكثر من 

 الصندوق 

ولٌة لكن برٌطانٌا اقترحت عملة أخرى أ أن ٌكون الدولار عملة د,م,اقترحت الو: العملة الدولٌة  -

وبٌة بزعمهم أنها خلقت من والتً وجدت رفض من الدول الأور"   Bancor"موحدة سمٌت بـ

 .العدم  
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للدول التً خرجت منهكة من  إعاناتمنح بأ ,م,الو لتوعدفً حقٌقة الأمر الرفض كان ٌرجع       

ٌن فقدت الثقة فً الدولار ح 9111أ حتى سنة ,م,الو وتم الأمر مثلما أرادته(  معاهدة مارشال ) الحرب 

قٌمة  تسببت فً هبوطبعجوزات متتالٌة  أ,م,الو ومرت"  FMI" من طرؾ "  DTS" وأنشبت الـ 

مما أثار  9153بلٌون دولار عام 99إلى  9113بلٌون دولار عام  91المخزون من الرصٌد الذهبً من 

أ وإرتفاعه ,م,انخفاض سعر الفابدة فً الو حدَةزاد ذالك ما ها ولتزاماتإالشكوك حول قدرتها على الوفاء ب

وسوٌسرا ,هولندا ,قررت كل من ألمانٌا  9159وفً ماي ,فً أوربا مما أدى إلى هجرة رؤوس الأموال 

رفعت سوٌسرا قٌمة عملتها بـ  9159ماي  31التوقؾ عن التدخل فً أسواق الصرؾ الأجنبً وفً 

لذلك رأت الحكومة ,وقررت ألمانٌا وهولندا تعوٌم عملتٌهما  %579بنسبة  ورفعت النمسا عملتها 579%

            R-Nexonالموقؾ فأعلن الربٌس الأمرٌكً رٌتشارد نٌكسن  لإنقاذالأمرٌكٌة ضرورة التدخل 

 الإجراءاتوعقب صدور هذه ,تمثلت فً السٌاسة الاقتصادٌة الجدٌدة  إجراءات 9159أكتوبر  95فً 

العلاقات السٌاسٌة والاقتصادٌة بٌن الدول  واضطربتالصرؾ الأجنبً فترة من الفوضى  عانت أسواق

بٌن الربٌس الأمرٌكً   9159دٌسمبر  91و  99نتج عنها انعقاد اجتماع فً جزر الأزور ٌومً 

 %571بنسبة وتم الموافقة على تخفٌض قٌمة الدولار " جورج بومبٌدو " والربٌس الفرنسً " نٌكسن"

فع قٌمة الذهب مع زٌادة قٌمة بعض العملات الأوروبٌة ووافق الربٌس الفرنسً على عدم مقابل ر

تم  9159وفً سنة ,"  إتفاق سمٌثونٌان " ممارسة أي ضؽوط من أجل إعادة تحوٌل الدولار إلى ذهب 

   1  تطبٌق سعر الصرؾ العابم
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 : تعرٌف سعر الصرف  - ثانٌاً 

ومنحته العناٌة الفابقة ووجدت له تعارٌؾ كبٌر من طرؾ الدول  هتمامبالقد أنً سعر الصرؾ      

 متعددة وهً فً مجملها لها نفس المعنى 

المحلً وأسعارها فً السوق العالمً والسعر المحلً للسلعة  الاقتصادهو أداة ربط بٌن أسعار السلع فً ف

 2   مرتبطان من خلال سعر الصرؾ

 :  3 نمن زاوٌتٌسعر الصرؾ ل النظرٌمكن 

لوحدة هو عبارة عن عدد الوحدات من العملة الوطنٌة التً تدفع ثمنا  :من الزاوٌة الأولى  - 1  

 . واحدة من العملة الأجنبٌة 

هو عدد الوحدات من العملة الأجنبٌة التً تدفع ثمنا لعملة واحدة من العملة  :من زاوٌة ثانٌة  - 2  

على عدد وحدات العملة  اعبارة سعر الصرؾ لتدل به استخداموفً إنجلترا جرت العادة على . الوطنٌة  

  الأجنبٌة التً تدفع مقابلة وحدة واحدة من العملة الوطنٌة  

صرؾ مباشر تتم فٌه عملٌة المبادلة بٌن العملة المحلٌة ,وٌمكن التمٌٌز بٌن نوعٌن من أسالٌب الصرؾ 

ادلة فٌه على أوراق مسحوبة بحٌث تعطً لحاملها والصرؾ الؽٌر مباشر تتم عملٌة المب,والعملة الأجنبٌة 

 حق التحوٌل كالكمبٌالة والحوالات المصرفٌة  

 : سعر الصرف سٌاسة أدوات  - ثالثاً 

 : 4   سٌاسات سعر الصرؾ نذكرلتنفٌذ  النقدٌةالسلطات  هاتستعملمن جملة الأدوات التً         

 : تعدٌل سعر الصرف  – 1  

لصرؾ فً نظام سعر الصرؾ الثابت بتخفٌض أو إعادة تقوٌم العملة أما فً نظام ٌتم تعدٌل سعر ا     

ونجاح هذه السٌاسة ٌتطلب , سعر الصرؾ العابم فتعمل على التأثٌر على تحسٌن أو تدهور قٌمة العملة

 : توفر مجموعة من الشروط تتمثل فً 

 مرونة بقدر كاؾ من ال المصدرة ةإتسام الطلب العالمً على منتجات الدول -
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 919ص  9333خامسة الطبعة ال –القاهرة  –الدار المصرٌة اللبنانٌة  –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –سامً حاتم عفٌفً /  د :  

4
 995 - 991ص ص   2005الجزابر  –دٌوان المطبوعات الجامعٌة ,مدخل إلى السٌاسات الاقتصادٌة الكلٌة ,عبد المجٌد قدي :   
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    ةرضرورة وجود مرونة كافٌة للعرض المحلً بالنسبة للسلع المصد -

        EX + EM  ≥ 39توفر شرط مارشال لٌرنر فٌما ٌخص المرونات    -

 ضرورة توفر إستقرار فً الأسعار المحلٌة  -

 توفر السلع على المواصفات والمعاٌٌر العالمٌة -

 عدم قٌام الدول المنافسة بنفس الإجراءات  -

التحسن الفوري فً نتابج فورٌة كأن التخفٌض حتى وإن تحققت شروطه لا ٌؤدي بالضرورة إلى  رؼٌ

لك ٌبدأ بالتحسن على هر هناك تدهور فً وضعٌته الأولى وبعد ذظحٌث ٌ,حالة  مٌزان المدفوعات 

 ( أنضر الفصل الأول حول مٌزان المدفوعات "  )  J "  صٌؽة حرؾ

 :  إستخدام إحتٌاطً الصرف – 2  

فً نظام سعر الصرؾ الثابت أو شبه المدار تلجأ السلطات النقدٌة إلى المحافظة على سعر صرؾ 

حتٌاطات ؼٌر كافٌة ٌقوم البنك المركزي ء العملات الصعبة وعندما تكون الإعملتها عن طرٌق بٌع وشرا

ة التقلبات الحادة فً بتخفٌض العملة المحلٌة أما فً ظل نظام سعر الصرؾ العابم فتقاوم السلطات النقدٌ

 سعر عملتها وتتركها تحت رحمة أو شفقة قوى العرض والطلب 

 : سعر الفائدة  استعمال - 3  

 وٌكون بالتحكم فً سعر الفابدة وٌتم بتبنً سعر فابدة مرتفع أو منخفض كل حسب الحاجة الملحة لذلك 

  :الأجنبً مراقبة الصرف  – 4  

لى رخص خاصة وذلك لمقاومة خروج رؤوس الأموال إلة الصعبة وتتمثل فً إخضاع شراء وبٌع العم

 :ومن ضمن التدابٌر والمنتهجة نذكر 

 لواردات لمنع التسوٌة القبلٌة  -

 الإلزام بإعادة العملات الصعبة المحصلة نتٌجة التصدٌر ضمن فترة زمنٌة محددة  -

ن معظم الدول ؼٌر أ تحدٌد المخصصات بالعملة الصعبة الموضوعة تحت تصرؾ المسافرٌن  -

 . بدأت تتخلى عن مراقبة الصرؾ بعد انتشار ظاهرة التعوٌم 
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 : إقامة سعر صرف متعددة  – 5  

ٌهدؾ هذا النظام إلى تخفٌض آثار حدة التقلبات فً الأسواق وتوجٌه السٌاسات التجارٌة لخدمة       

المواد الأساسٌة ) بعض الأؼراض المحددة كوضع سعر صرؾ خاص باستٌراد المواد الضرورٌة 

 .وسعر صرؾ عادي بالنسبة لصادرات وواردات السلع الأخرى كالمواد الكمالٌة ...( الأدوٌة 

 : المطلب الثانً 

 : أنواع سعر الصرف   

وذلك ناجم عن عدم إمكانٌة تحدٌد العلاقة التً تربط بٌن عملة وباقً ٌكتسب سعر الصرؾ صٌػ عدٌدة 

وبهذا نجد صٌػ عدٌدة لسعر الصرؾ ,ة الٌومٌة خلال فترة زمنٌة معٌنة العملات بالاعتماد على التسعٌر

 :   مضمونها وطرٌقة لحسابها وٌمكن إبراز ذلك فً,لكل منها مدلولها 

 : سعر الصرف الاسمً  - أولاً 

وٌقصد به ,الصرؾ الاسمً الثنابً على أنه سعر العملة الأجنبٌة بدلالة وحدات عملة محلٌة ٌعرؾ سعر 

 رؾ الجاري الذي لا ٌأخذ بعٌن الاعتبار قوتها الشرابٌة من سلع و خدمات ما بٌن البلدٌنسعر الص

وٌتم تحدٌد سعر الصرؾ ,وٌتؽٌر سعر الصرؾ الاسمً ٌومٌا وهذه التؽٌرات تسمى تحسنا أو تدهورا ,

وعلى هذا الأساس ٌمكن ,ة ما بالعرض الطلب فً سوق الصرؾ فً لحظة زمنٌة معٌنة الاسمً لعمل

ٌنقسم سعر و,وسعر الصرؾ المعتمد فً البلد  ,الزمن ,عر الصرؾ التذبذب على حسب قوى السوق لس

 :  5  الصرؾ الاسمً إلى

سعر صرؾ رسمً والذي ٌتمثل فً السعر المعمول به فٌما ٌخص المبادلات الجارٌة الرسمٌة   -

 وهو السعر الذي ٌتبادل به فً المراكز المالٌة مثل البنوك 

وٌفسر هذا ,ي والذي ٌتمثل فً السعر المعمول به فً الأسواق الموازٌة سعر صرؾ مواز -

وفً نفس ,لنفس العملة ,فً نفس الوقت  التعرٌؾ احتمال وجود أكثر من سعر صرؾ موازي

ٌكون الأول  فً الأسواق الرمادٌة حٌث تكون الدولة على علم به وتتؽاضى عنه وٌكون , البلد

لك لوجود المجازفة فٌه والهامش المطبق هنا ٌكون منخفض سعر الصرؾ فٌه مرتفع نوعا ما وذ

وٌكون الثانً فً الأسواق السوداء وٌكون بعٌد عن أعٌن الدولة وهو ٌحتوي على الكثٌر ,نسبٌا 

  . من المخاطر وبالتالً ٌكون الهامش المطبق فٌه مرتفع 
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 : سعر الصرف الحقٌقً  - ثانٌاً 

دات السلع الأجنبٌة اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع عدد وح ٌوضح سعر الصرف الحقٌقً     

فهو ٌقٌد المتعاملٌن الاقتصادٌٌن ،( مستوى التنافسٌة )  فهو ٌقٌس القدرة على المنافسة وبالتالًالمحلٌة ، 

تكالٌف إنتاج المواد المصدرة  ارتفاعمداخٌل الصادرات بالتزامن مع  ارتفاعفمثلا ، فً اتخاذ قراراتهم 

أي تغٌٌر  إلى يفً العوائد لم ٌؤد الارتفاعلمعدل لا ٌدفع إلى التفكٌر فً زٌادة الصادرات لأن هذا بنفس ا

 بنسبة عالٌة الاسمٌة لهمٌمداخ ارتفعت أرباح المصدرٌن وإن فً
6
.                      

فإذا كان مستوى ,ة كمٌة السلع التً ٌتم اقتناءها بنفس المبلػ من العملة المحلٌ ٌعبر عنفهو بهذا       

هو سعر الصرؾ  الاسمً فإن "  TCN" و "  *P" وفً البلد الأجنبً هو  "  P" الأسعار فً بلد ما هو  

   : سعر الصرؾ الحقٌقً ٌكون على النحو التالً

 

 كلما ارتفع سعر الصرف الحقٌقً كلما زادت القوة التنافسٌة للبلد لأنه ٌعكس القوة الشرائٌة 

   عر الصرف الحقٌقً نظرٌا بأنه السعر النسبً للسلع المتبادلة إلى السلع غٌر المتبادلةٌعرف س        

 التضخم فً السعر  كما أنه بمثابة سعر التبادل الاسمً بٌن عملتٌن و ٌأخذ بعٌن الاعتبار

 :  مقاٌٌس حساب سعر الصرف الحقٌقً  - 1  

الحقٌقً ٌطرح إشكالٌة كٌفٌة قٌاس القدرة إن اختٌار مؤشر ٌعتمد علٌه فً حساب سعر الصرؾ       

منها  الحقٌقًهناك عدة مقاٌٌس إحصابٌة لحساب سعر الصرؾ وعلى العموم ,الشرابٌة 
7
   : 

 الحساب الشابع المعتمد على مؤشر أسعار الاستهلاك  -

 "  Pn" والؽٌر قابلة للاتجار "  Pt" السعر النسبً للسلع القابلة للاتجار  -

وٌستعمل هذا المعٌار لتفادي مشكلة المؤشرات النسبٌة ,ٌة المحسوبة بالدولار قٌمة الأجور النسب -

 التً تتؽٌر من دولة إلى أخرى 

 

                                                           
6 : JOLY Hervé, PRIGENT Céline, SOBCZAK Nicolas7 le taux de change Réel  D’équilibre7 Ministère de 
l’économie et de la prévision7 Paris 9111 – P14  

7  :   http://etudiantdz.com/vb/t19097.html    (محمد بن بوزٌان  -د   )  
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 : سعر الصرف الفعلى  - ثالثاً 

ٌعتمد فً و  8هو عدد وحدات العملة المدفوعة فعلاً أو المقبوضة لقاء معاملة دولٌة قٌمتها وحدة واحدة 

 9وٌكون على النحو التالً للأرقام القٌاسٌة  " لاسبٌر " مؤشر  حسابه على مؤشرات مختلفة مثل

    

 

 

 

 

 

 "  0" وسنة الأساس "  t" بالعملة المحلٌة فً سنة القٌاس "  P" سعر صرؾ عملة البلد :                  

 "   0" سنة الأساس و"  t" سعر صرؾ العملة المحلٌة مقوم بالدولار فً سنة القٌاس  :                       

 "    0" وسنة الأساس "  t" مقارنة بالدولار فً سنة القٌاس "  P" سعر صرؾ البلد   :                      

وهً تستعمل كوزن ثابت ,فً سنة الأساس ومقٌمة بعملتها "  P" قٌمة الصادرات إلى الدولة :               

 " لاسبٌر " فً حساب مؤشر "  P" للدولة 

 مقومة بعملة هذه الأخٌرة  "  r" من إجمالً صادرات الدولة المعنٌة "  P" حصة الدولة :                

السلة ٌؤدي إلى تؽٌر سعر الصرؾ الفعلً لقٌمة منها إن حدوث أي تؽٌر فً قٌمة العملات التً تتكون 

أساسٌان ٌتدخلان فً تحدٌد سعر وهناك عاملان ,العملة المحلٌة لأنه ٌقٌس متوسط التؽٌرات التً حدثت 

 : الصرؾ الفعلً هما 

 عدد العملات الأجنبٌة المكونة لسلة العملات  -

 الأوزان النسبٌة المعطاة لكل عملة أجنبٌة  -

                                                           
8
 51ص  9333طبعة "الجزائر " دٌوان المطبوعات الجامعٌة  "  للتحلٌل النقديمدخل " محمود حمٌدات :   

9
 935ص  9335دٌوان المطبوعات الجامعٌة  ,عبد المجٌد قدي مدخل إلى السٌاسات الإقتصادٌة الكلٌة :   
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~ 109 ~ 
 

  : الحقٌقً الفعلً سعر الصرف  - رابعاً 

ذا  ٌكون هذا المؤشروحتى ,متوسط لعدة أسعار صرؾ ثنابٌة  هوسعر الصرؾ الفعلً الحقٌقً       

دلالة على تنافسٌة البلد اتجاه الخارج لا بد أن ٌخضع للتصحٌح بإزالة أثر تؽٌرات الأسعار النسبٌة 

 :    10   وٌعطى بالعلاقة التالٌة 

 

 

 

 

 

 

 

 "  0" والأساس "  t" فً سنتً القٌاس "  P" مؤشر أسعار الدولة :                       

 "  0" والأساس "  t" لأسعار المحلٌة فً سنتً القٌاس مؤشر ا:                       

مؤشر سعر الصرؾ الثنابً الحقٌقً وهو ٌعكس سعر صرؾ عملة الشرٌك :                      

 التجاري بالعملة المحلٌة مع الأخذ بعٌن الإعتبار تطور مؤشر أسعاره مقارنة بمؤشر الأسعار المحلٌة 
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 935 - 931ص ص  مرجع سبق ذكره ,مدخل إلى السٌاسات الاقتصادٌة الكلٌة ,عبد المجٌد قدي :   
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~ 110 ~ 
 

 : المطلب الثالث 

 : الصرف التوازنً  سعر   

*e "ٌكون سعر الصرؾ فً حالة توازن          
t "   عندما تتعادل الكمٌة المعروضة مع الكمٌة

الذي ٌمثل حالة توازن مستدام لمٌزان المدفوعات عندما ٌكون الاقتصاد ٌنمو بمعدل  المطلوبة وهو السعر

  11فهو بذلك سعر الصرؾ الذي ٌسود فً بٌبة ؼٌر مختلة  ,طبٌعً 

 :وٌمكن توضٌح الطلب وعرض الصرؾ الأجنبً على النحو التالً 

 :   الطلب على الصرف الأجنبً - أولاً 

ٌنشأ الطلب على الصرؾ الأجنبً من جمٌع العملٌات الواردة من جانب المدٌن من مٌزان       

 فً  المدفوعات وٌمكن حصر مصادر الطلب على الصرؾ الأجنبً 
12
  : 

 (الواردات المنظورة والؽٌر منظورة  ) دمات واردات السلع والخ -

 التحوٌلات إلى الخارج  -

 صادرات رؤوس الأموال  -

 واردات الذهب  -

 : وٌتوقؾ الطلب على الصرؾ الأجنبً على       

 : سعر الصرف الأجنبً   - 1  

ؽٌرا لقواعد المتعارؾ علٌها فً علم الاقتصاد فإن الطلب على الصرؾ الأجنبً ٌعتبر متا حسب      

وعلٌه توجد علاقة عكسٌة بٌن سعر الصرؾ ,المتؽٌر المستقل  بإعتبارهسابقا لسعر الصرؾ الأجنبً 

 والكمٌة المطلوبة من الصرؾ الأجنبً 

 : ظروف الطلب على الصرف الأجنبً   - 2  

سعر الصرؾ وٌتوقؾ على ما ٌطلق علٌه اسم ظروؾ الطلب  ٌتعدى الطلب على الصرؾ الأجنبً      

فإذا كان تؽٌر سعر الصرؾ ٌؤدي إلى تؽٌر الطلب علٌه من نقطة إلى أخرى ,الصرؾ الأجنبً على 

                                                           
 35ص  99العدد  9339نوفمبر ,سلسلة تعنً بقضاٌا التنمٌة فً الأقطار العربٌة ,سٌاسات أسعار الصرؾ ,بلقاسم العباس /  د:   11
 911 - 911ص ص  مرجع سبق ذكره  –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –سامً حاتم عفٌفً :  12
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~ 111 ~ 
 

ومن بٌن ,على منحنى الطلب فإن تؽٌر ظروؾ الطلب تؤدي إلى إتخاذ وضع آخر جدٌد لمنحنى الطلب 

 : العوامل التً تؤدي إلى ذلك نذكر 

ففً نفس البلد إذا زاد مستوى ,وجود علاقة عكسٌة بٌن مستوى أسعار السلع والخدمات والطلب  -

الأسعار فإن ذلك ٌؤدي إلى انخفاض منحنى الطلب للأسفل والعكس صحٌح أما الأمر ٌكون 

  خلاؾ ذلك إذا تعلق الأمر ببلدٌن 

 وجود علاقة طردٌة بٌن ظروؾ الطلب وعدد السكان  -

لكٌن على السلع فزٌادة  اقبال المسته,وجود علاقة طردٌة بٌن ظروؾ الطلب وأذواق المستهلكٌن  -

 والخدمات الأجنبٌة ٌؤدي إلى إنتقال منحنى الطلب على هذه العملٌة إلى الأعلى 

 .العلاقة الطردٌة بٌن دخل المستهلكٌن والطلب على الصرؾ الأجنبً  -

 : عرض الصرف الأجنبً   - ثانٌاً 

من مٌزان  من بٌن مصادر عرض الصرؾ الأجنبً كافة البنود الواردة فً الجانب الدابن      

المدفوعات وتتمثل فً 
13
   : 

 ( الصادرات المنظورة والؽٌر منظورة  ) صادرات السلع والخدمات  -

 التحوٌلات للداخل  -

 واردات رؤوس الأموال  -

 صادرات الذهب  -

 : على عاملٌن أساسٌٌن هما ( الطلب على العملة الوطنٌة ) وٌتوقؾ عرض الصرؾ الأجنبً       

حٌث نجد عرض الصرؾ ,ٌن سعر الصرؾ الأجنبً والكمٌة المعروضة منه العلاقة الطردٌة ب - أ

فعند ارتفاع سعر الصرؾ ٌؤدي إلى زٌادة الكمٌة المعروضة منه والعكس ,الأجنبً ٌعتبر متؽٌرا مستقلا 

 .صحٌح 

فارتفاع سعر الصرؾ ٌؤدي إلى زٌادة ,وجود علاقة طردٌة بٌن ظروؾ العرض وسعر الصرؾ  - ب

 . والعكس صحٌح ,جنبٌة وبذلك تحرك منحنى عرض النقود نحو الٌمٌن عرض العملة الأ

 

                                                           
13

 959 - 911كره ص ص مرجع سبق ذ, دراسات فً الاقتصاد الدولً –عفٌفً  -سامً حاتم عفٌفً :  
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~ 112 ~ 
 

 : ظروف عرض الصرف الأجنبً  - 1  

 : ٌمكن تلخٌصها على الوجه التالً       

 تؽٌر الطلب على العملة الوطنٌة ٌؤدي إلى تؽٌر عرض الصرؾ الأجنبً  -

 التأثٌر المباشر لأذواق المستهلكٌن على العرض للعملة  -

 العملة بالتؽٌرات التً ٌتعرض لها دخل المستهلكٌن الأجانب وبعلاقة طردٌة  تأثر عرض -

فارتفاع مستوى ,ارتفاع مستوى الأسعار والذي ٌؤثر عكسٌا على مستوى الصرؾ الأجنبً  -

 .الأسعار ٌؤدي إلى نقصان الطلب على العملة الوطنٌة ونقصان عرض العملة الأجنبٌة 

 فً سوق الصرؾ الأجنبً ٌتطابق مع توازن مٌزان المدفوعاتمن هذا ٌمكن القول بأن التوازن  

ولهذا فإنه من الضروري ,تؤثر الصدمات على مستوى سعر الصرؾ وعلى المستوى التوازنً       

تحدٌد المستوى التوازنً ومن ثم تفسٌر مجراه وهذا بدوره ٌعتمد على معرفة كٌفٌة تؽٌٌر سعر الصرؾ 

 . ادي وبالتالً ٌتم تحدٌد كٌفٌة التأثٌر علٌه الحر  مع تؽٌرات الوضع الاقتص

 : تحدٌد سعر الصرف التوازنً  - ثالثاً 

تم  إستعمال عدة مناهج لتحدٌد سعر الصرؾ التوازنً وأبسط هذه المناهج وأكثرها شعبٌة مبنً       

نسبٌة التً ومفهوم سعر الصرؾ التوازنً ٌوافق الأسعار ال, ( PPA )على مفهوم تعادل القوى الشرابٌة 

وٌعنً التوازن الداخلً أن قطاع السلع الؽٌر قابلة ,تحقق التوازن الداخلً والخارجً فً نفس الوقت 

وأما التوازن الخارجً فٌعنً أن المٌزان الجاري ٌتم تموٌله بتدفق مستدام ,للاتجار تكون فً توازن 

 14 لرؤوس الأموال

 : قٌاس سعر الصرف التوازنً  - 1  

التضخم المحلً ) م محددات سعر الصرؾ هو الفارق بٌن الأسعار المحلٌة والدولٌة من أه      

فإذا كان التضخم المحلً أعلى من التضخم الخارجً ومع بقاء الأشٌاء الأخرى على حالها ( والخارجً 

وطبقا لنظرٌة تعادل القوى الشرابٌة فإن هذا الفارق هو ,فإن سعر الصرؾ سوؾ ٌتوجه للإنخفاض 

 :الربٌسً لتذبذب سعر الصرؾ وعلٌه ٌمكن تعرٌؾ سعر الصرؾ على النحو التالً  السبب
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 31 - 31مرجع سبق ذكره  ص ص ,سٌاسات أسعار الصرؾ ,بلقاسم العباس / د :   
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 الأسعار المحلٌة والخارجٌة فً سنة الأساس على الترتٌب :          

 هو سعر الصرؾ التوازنً فً سنة الأساس :     

ؾ الاسمً معادل لسعر الصرؾ التوازنً بإختٌار سنة الأساس ٌكون فٌها سعر الصر     

عند     وبهذا نستطٌع إستعمال هذه المعادلة لحساب سعر الصرؾ التوازنً وٌتحدد فٌها 

 . سنة ٌكون فٌها مٌزان المدفوعات فً توازن أو عند مستوى إختلال طوٌل الأجل 

 :لدٌنا معادلة سعر الصرؾ الحقٌقً من الشكل 

      

 :            نجد  9رقم  من المعادلة

 :           نجد    9فً  9بتعوٌض 

 

 وبهذا ٌكون سعر الصرؾ الحقٌقً ٌقٌس الانحراؾ عن سعر الصرؾ التوازنً 

محدود لأنه لا ٌأخذ بعٌن الاعتبار الصدمات الحقٌقٌة   ( PPA )إن مفهوم سعر الصرؾ التوازنً حسب 

 . مثل صدمات حدود التبادل وتدفقات رؤوس الأموال والاسمٌة التً تؤدي إلى تعدٌل سعر الصرؾ 
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  :  المبحث الثانً 

 أسواق الصرف وأنواعها 

 أسواق الصرف : المطلب الأول 

إن اقتناء السلع والخدمات من بلدان أجنبٌة ٌستوجب الدفع بعملة البلد المصدر أو بالعملة الدولٌة      

ن عملٌة حٌث أ,وهذا ما ٌستوجب إٌجاد مقٌاس للقٌمة  ,ولٌة لتسوٌة هذه المعاملات والمدفوعات الد

التلاقً  البلاد مما ٌؤدي إلىداخل من وإلى الصرؾ الأجنبً  انسٌابتبادل مع الخارج تكون سببا فً ال

هذا المكان الذي ,والذي بدوره ٌمكن من تحدٌد النسبة بٌن العملات  بٌن العرض والطلب على العملات

 ٌعرؾ باسم سوق الصرؾ الأجنبً  سب بٌن العملات ٌتم فٌه تحدٌد الن

 : تعرٌف سوق الصرف الأجنبً  - أولاً 

الوسٌلة الذي ٌلتقً فٌه العرض والطلب وسوق الصرؾ الأجنبً هو  مكانال هوالسوق بصفة عامة       

 حسب حاجتهبتحوٌلها إلى العملة التً ٌرؼبون فٌها كل  التً ٌتم بواسطتها شراء وبٌع العملات الأجنبٌة

 لمواجه المصابب التً تواجه التعامل مع الخارج 

 15 عن الإطار التنظٌمً الذي ٌقوم فٌه تبادل العملات كل حسب حاجته الأجنبً ٌعبر سوق الصرؾ      

كما ,ونشأت هذه الأسواق نتٌجة لتطور المبادلات الدولٌة وتهدؾ لتسهٌل التبادل وتحدٌد أسعار العملات 

فهً تفوق أسواق ,رؾ من أكبر الأسواق على الإطلاق من حٌث قٌمة النقد المتداولة تعتبر أسواق الص

 ساعة  91مرة وٌتمٌز هذا السوق بوجود أسواقه مفتوحة على مدار  9925الأسهم بحوالً 

 : الرئٌسٌون فً سوق الصرف  المتدخلون  - ثانٌاً     

التحكم فً السوق وضمان استمراره لخدمة هناك عدة متدخلون لهم الحق فً التدخل والعمل على      

المصالح العامة والخاصة وفً أوقات متفاوتة وهم كالتالً 
16
  : 

 : البنوك العالمٌة  – 1 

حٌث تجري العدٌد من الصفقات على ,تعتبر البنوك من أهم اللاعبٌن فً ساحة تجارة العملات      

السوق وتحدٌد وجهته حٌث تبلػ صفقاتهم الٌومٌة  فللبنوك العالمٌة تأثٌر أكبر فً تحرٌك,مدار الساعة 

 ملٌارات الدولارات 

                                                           
 911ص  9155مصر ,دار ماكجر وهٌل للنشر ,الاقتصاد الدولً ,دومٌنٌك سالفاتور / د :   15
   101 - 101مرجع سبق ذكره ص ص ,مدخل إلى السٌاسات الاقتصادٌة الكلٌة ,عبد المجٌد قدي :   16
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~ 115 ~ 
 

 : البنوك المركزٌة  – 2  

فهو ,بتكلٌؾ من حكوماتها  على العملات الأجنبٌةٌتدخل هذا البنك للقٌام بعملٌات السوق المفتوح       

دورا أساسٌا فً الحفاظ  وٌلعب تدخل البنك المركزي,ٌقوم بتنفٌذ أوامر الحكومة بإعتباره بنك الدولة 

تحرك عادة للتأثٌر فً مجرى الوجهة التً تتخذها عملتها ٌعلى إستقرار الوضعٌة الاقتصادٌة للبلد و

  .الخاصة وحسب المصلحة التً تنسجم مع سٌاستها المالٌة 

 :سماسرة الصرف  - 3  

لبٌع للعملات الصعبة سماسرة الصرؾ هم وسطاء نشطون تكمن مهامهم فً جمع أوامر الشراء وا      

لصالح عدة بنوك أو متعاملون آخرون وٌقومون على ضمان الاتصال بٌن البنوك وإعطاء معلومات عن 

التسعٌرة المعمول بها فً البٌع والشراء بدون الكشؾ عن أسماء المؤسسات البابعة أو المشترٌة وٌمكن 

فً الإعلام والدعاٌة والثقة من طرؾ لهؤلاء السماسرة التحكم فً أسعار الصرؾ لما ٌملكون من قوة 

 الهٌبات المستخدمة 

 : الصنادٌق الاستثمارٌة  - 4  

تعود فً معظمها إلى مؤسسات إستثمارٌة أو شركات تأمٌن تدخل فً السوق بحسب ما تملٌه       

 " جورج سوروس " الصندوق الذي ٌملكه المستثمر " كوانتوم " مصالحها ومن أشهر هذه الصنادٌق 

 : الأشخاص المستقلون  - 5  

المستثمرون الذٌن ٌتاجرون فً العملات المراهنة ,ٌتمثل الأشخاص المستقلون فً كل من السٌاح        

وؼٌرهم من المتعاملون الذٌن ٌخلقون كل من العرض والطلب على ,على إتجاه التؽٌر فً السعر النسبً 

  العملة الأجنبٌة 

 :   خصائص سوق الصرف - ثالثاً 

كون حٌث ت,( المنافسة الكاملة ) ٌمكن تصنٌؾ الأسواق إلى أسواق كاملة تسودها المنافسة الحرة       

وأخرى ؼٌر كاملة تسودها (  إلخ ...وفرة ,نوعٌة ,سعر ) السلع المتبادلة داخلها متجانسة تجانسا تاما 
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ة الأسواق الكاملة التً وتدخل أسواق الصرؾ ضمن طابف,( السلع ؼٌر متجانسة ) الصور الاحتكارٌة 

 تسودها خصابص المنافسة الكاملة وذلك راجع إلى
17
   : 

جمٌع الوحدات النقدٌة ) تجانس العملة الأجنبٌة بطرٌقة لا ٌمكن التفرقة بٌن دولار أمرٌكً وآخر  -

 ( لها نفس قوة الإبراء القانونً 

 ر العملات بالقضاء على ظاهرة إختلاؾ أسعا 18تتكفل عملٌة التحكٌم والمراجحة  -

 :وفً تحلٌلنا لأسواق الصرؾ الأجنبً نعتمد على عدد من الفروض 

 وجود دولتٌن فقط تمثل الأولى الاقتصاد الوطنً والثانٌة تمثل الاقتصاد الأجنبً  -

 وجود عملتٌن فقط تمثل الأولى العملة الوطنٌة والثانٌة العملة الأجنبٌة  -

 المطلب الثانً 

 : أنواع سوق الصرف الأجنبً   

 : 19  اك نوعانهنتتنوع أسواق الصرؾ الأجنبً بحسب السعر المتعامل به والمتفق علٌه و

 ( :   spot exchange rates" )الحاضرة " أسواق الصرف العاجلة  - أولاً 

هً أسواق ٌتم فٌها مبادلة العملات فٌما بٌنها بسعر ٌتحدد عند التعاقد والتسلٌم ٌكون فورا أو على      

ساعة وٌسمى هذا السعر المتفق علٌه بسعر الصرؾ العاجل حٌث تلعب  11ً فترة لا تتجاوز الأكثر ف

 .عملٌات المراجحة وعملٌات المقاصة دورا كبٌرا فً موازنة هذا السوق 

 ( :   forword exchange rates" )المستقبلٌة " أسواق الصرف الآجلة  - ثانٌاً 

لى سعر للبٌع لكن عملٌة التسلٌم تكون آجلة أي فً المستقبل ٌتم فً هذا النوع من الأسواق الإتفاق ع

وٌلجأ المتعاملون إلى هذا النوع من البٌوع من أجل تفادي أخطار الصرؾ خاصة التذبذب فً العملات ,

 وٌتم حسابه على النحو التالً 

 ( هامش ) علاوة + سعر الصرؾ العاجل = سعر الصرؾ الآجل 
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 915 - 919مرجع سبق ذكره  ص ص  –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –سامً حاتم عفٌفً :  
18

عملٌة التحكٌم والمراجحة هً العملٌات التً تهدؾ إلى تحقٌق ربح بالاستفادة من الفارق فً سعر الصرؾ لعملة معٌنة بٌن سوقٌن أو أكثر :    

 وفً وقت واحد 
19

 951 - 955مرجع سبق ذكره ص ص ,لدولٌة وعملٌات الصرؾ الأجنبً النقود ا" مدحت صادق / د : :   
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 خصم  –صرؾ العاجل سعر ال= أو سعر الصرؾ الآجل 

من هذا ٌتضح أن سعر الصرؾ الآجل ٌبنى على الاحتمال وٌلعب سماسرة الصرؾ دورا فعالا فً ذلك 

وهناك سوق أخرى تعتبر امتداد للسوق . بتخفٌضه أو رفعه بزٌادة الطلب علً عملة ما أو التخوؾ منها 

عملٌة تؤمن لعون اقتصادي ما وهً عبارة  عن :  ( swaps )الآجلة تعرؾ بـ سوق مقاٌضة العملات 

 إمكانٌة شراء وبٌع عملة مقابل عملة أخرى فً آن واحد مع مواقٌت دفع مختلفة  

 :    الأجنبً سوق الصرف العملٌات التً تتم فً   - ثالثاً 

استقرارها الشٌا الذي ٌؤدي إلى عدم ٌتسبب فً تتعرض الأسعار فً الأسواق لقوى عدٌدة مما     

تتمثل و موعة من العملٌات منها ما ٌكون للاستفادة من هذه التقلبات وأخرى للحماٌة منها الإقدام على مج

 :فً هذه العملٌات 

 : المضاربة   - 1  

هً عملٌة بٌع و شراء لعملة فً الأسواق المالٌة بهدؾ الاستفادة من التذبذبات التً قد تحدث فً سعر 

لمخاطر وٌترك وضعٌته إتجاه العملة الأجنبٌة وبذلك ٌتحمل المضارب ا,الصرؾ الآجل لعملة ما 

وٌقوم بعملٌة البٌع عندما ,وعادة ما ٌقدم المضارب لشراء العملة عندما تكون فً أدنى حد لها ,مكشوفة 

وذلك من أجل تحدٌد الهدؾ الذي ٌصبو إلٌه ,تكون فً أقصى حد لها وٌسمى هذا الحد  بالفقاعة 

فالمضاربة هً , ,توقعاتهم بالمقارنة بالتوقعات العامة للسوق والذي ٌتوقؾ على مقدار صحة المضارب 

عملٌة شراء السلع أو الأصول لؽرض إعادة بٌعها فً تارٌخ لاحق والهدؾ الربٌسً وراء ذلك هو 

لذي ٌتوقع ارتفاع فً العملة تحقٌق الربح المتوقع الناجم عن التؽٌر فً الأسعار وٌسمى المضارب ا

وهو المضارب الذي ٌتخذ رأي أكثر تفاعلا بالسوق فٌما ٌخص مستقبل (ور الث Bull)مضارب الصعود ب

 20  (الدب  Bear )مضارب الهبوط أما المضارب الذي ٌتخذ الرأي العكسً فٌدعى ب تلك العملة 

 : التحكٌم أو المراجحة   - 2  

ٌعها فً سوق ٌقصد بعملٌة التحكٌم شراء عملة فً سوق تكون فٌه سعرها منخفض نسبٌا لٌعاد ب      

وبهذا ٌظهر دور المراجحة فً مراجحة أسعار ,أخرى للاستفادة من تفاوت الأسعار فً الأسواق المختلفة

العملات لتتساوى أو تتقارب فً كافة الأسواق وٌكون هذا التفاوت راجع لجملة من الأسباب 
21
  : 
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 951ص  9115الإسكندرٌة ,مؤسسة شباب الجامعة ,التجارة والتموٌل –الاقتصاد الدولً ,كامل بكري   
21

 959مرجع سبق ذكره ص ,النقود والصٌرفٌة والتجارة الخارجٌة ,محمود ٌونس ,عبد النعٌم محمد مبارك :   
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 إختلاؾ ظروؾ العرض والطلب على العملات فً الأسواق المختلفة -

جات نشاط التعامل فً أسواق الصرؾ الأجنبً حٌث نجد هامش ضبٌل فً الأسواق تفاوت در -

 النشٌطة وٌتسع فً الأخرى حسب درجة النشاط 

فً بعض الأحٌان ٌتم التعامل بٌن البنوك المحلٌة من خلال السماسرة بٌنما مع البنوك الأجنبٌة  -

 أسعار الصرؾ  ٌتم التعامل دون سماسرة مما ٌترتب علٌه فجوة إختلاؾ بسٌطة فً

إن عملٌة شراء العملة فً السوق الذي ٌكون فٌها سعرها منخفض تعنً زٌادة الطلب علٌها فً  -

ذلك السوق وبالتالً ٌرتفع سعرها لٌتماشى مع السعر فً الأسواق الأخرى كما قد ٌنخفض 

دة وتشمل عملٌات التحكٌم أو المراجحة سعر الفاب,سعرها فً الأسواق الأخرى لزٌادة العرض 

فً حالة اختلاؾ أسعار الفابدة على الودابع فً أسواق النقد المختلفة ولكن فً هذه الحالة تكون 

لقول بأن المراجحة تعمل ابهذا ٌمكن . عرضة لتقلبات أسعار الصرؾ فً الأسواق الأجنبٌة 

المضاربة فالأولى تكون من أجل القضاء على ظاهرة تفاوت الأسعار أما الثانٌة فتكون عكس 

وٌمكن حصر ( التوقع ) لاستفادة من تفاوت الأسعار المتوقعة فهً مبنٌة على الاحتمال ل

 :  22    الاختلاؾ بٌن هاتٌن العملٌتٌن فً نقطتٌن أساسٌتٌن

ٌقوم المراجح بالاستفادة من التفاوت القابم فً أسعار الصرؾ بٌن الأسواق فً وقت واحد : الوقت  -أ 

 . سوق واحد وباختلاؾ الوقت بٌن السوق الحاضر والسوق الآجل بٌنما المضارب ٌحصر نشاطه فً 

ٌقوم المرجح بعملٌات البٌع والشراء على أساس سعر معلن فً أسواق الصرؾ  :درجة التأكد  -ب 

 .    المختلفة أما المضارب فٌبنً عمله على التوقع وعدم الٌقٌن 

 ( : Hedging) التغطٌة  - 3   

رات أو الواردات لبعض  الأخطار الناجمة عن تذبذب أسعار الصرؾ لكون قد تتعرض قٌمة الصاد     

وهذا ما ٌستوجب إتخاذ إجراءات من  أن عملٌة التسدٌد فً ؼالبٌة الأحٌان تتم فً فترة لاحقة من الزمن

التً قد  تنجم    مخاطر الصرؾشأنها التخفٌؾ من الأخطار المتوقعة فً المستقبل وذلك بالتؽطٌة ضد 

تعنً الاحتٌاط لتجنب الخسارة المحتملة ونقل الخطر إلى وهً , 23كون وقت إبرام العقد   والتً ت

أطراؾ أخرى والتً تكون ناتجة عن التقلبات الحاصلة فً سعر الصرؾ وهو مصطلح جدٌد فً المالٌة 

 " التحوط  " ٌعرؾ بإسم  
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 951مرجع سبق ذكره  ص  –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –اتم عفٌفً سامً ح:   
23

 915الاقتصاد الدولً مرجع سبق ذكره ص ,دومٌنٌك سالفاتور :   
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 : أسالٌب التغطٌة     - 1 – 3  

الأجنبً إلى ضرورة إدخال أسالٌب جدٌدة لتؽطٌة مخاطر سواق الصرؾ أفً  أدى النمو السرٌع

الصرؾ بتحقٌق المرونة فً إدارة مخاطره والتً قد تواجه المشروعات أو المؤسسات المالٌة وتٌسر لها 

 : 24السبل فً تحقٌق إنجازات حسنة ومن أهم هذه الأسالٌب نذكر 

 : العقود المستقبلٌة   - 1  - 1 – 3  

ادل العملات من خلال الأسواق فً نظام أتفاقات ذات قواعد محددة وهً عبارة عن تسمح هذه العقود بتب

إلتزام بشراء أو بٌع عملات معٌنة بتارٌخ لاحق وبسعر وكمٌة محددة سلفا وتتم بإٌداع كل من البابع 

( إلخ ... % 95 أو  % 93أو % 35) والمشتري بمجرد إبرام العقد بإٌداع نسبة معٌنة من قٌمة العقد 

 لدى بٌت السمسرة الذي ٌتعامل معه لضمان تنفٌذ العقد 

 : عقود خٌارات الصرف  - 2  - 1 – 3  

خٌار الصرؾ هو عقد ٌعطً لصاحبه الحق ولٌس الإلزام فً شراء أو بٌع حجم معٌن من العملات حتى 

التنفٌذ وبسعر محدد مسبقا ٌسمى بسعر الممارسة أو سعر ,تارٌخ متفق علٌه ٌسمى بتارٌخ الاستحقاق 

والذي ٌعبر عن السعر الذي ٌتم الإتفاق علٌه إنطلاقا من السعر السابد فً السوق الحالٌة وٌمكن التمٌٌز 

 : هنا بٌن ثلاثة قٌم لسعر الممارسة 

 ٌكون فٌها سعر الممارسة مساوٌا لقٌمة العملة فً السوق الحالً :  قٌمة متكافئة -

 أقل من قٌمة العملة فً السوق الحالً ٌكون فٌها سعر الممارسة :  فً الداخل قٌمة  -

 ٌكون فٌها سعر الممارسة أكبر من قٌمة العملة فً السوق الحالً :  فً الخارج قٌمة  -

 وهناك خٌاران فً عقود خٌار الصرؾ 

ٌمنح لصاحبه الحق فً شراء حجم معٌن من العملات بسعر متفق علٌه :  ( Call )خٌار الشراء  -

 فعلً أو فسخ العقد فاقدا بذالك العلاوة التً تم دفعها فً بادئ الأمر مسبقا وٌصفى إما بالشراء ال

ٌمنح الحق لصاحبه بحق بٌع حجم معٌن من العملات بسعر متفق علٌه  : ) ( Putخٌار البٌع  -

مقدما وٌصفى العقد بإحدى الوسٌلتٌن إما البٌع الفعلً أو بفسخ العقد فاقدا بذالك قٌمة العلاوة 

 ت السمسرة المدفوعة مقدما لبٌ
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 59ص  9111القاهرة ,دار النهضة العربٌة ,المخاطر الناشبة عن تقلبات الأسعار فً سوق الصرؾ الأجنبً ,عبد الباسط وفا محمد / د :   
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 : التحكٌم المغطى بفائدة   - 4  

إلى تحوٌل الأرصدة السابلة من مركز مالً وعملة نقدٌة إلى مركز آخر وعملة ٌشٌر تحكٌم الفابدة 

أخرى للاستفادة من الأسعار الأعلى للفوابد وعادة ما تؽطى مخاطر الصرؾ الأجنبً الناتجة عن بٌع 

فإذا كان عابد أذونة خزانة فً بلد أعلى من   25اد الاستثمار الأجنبً  مقدم للعملة الأجنبٌة لتتطابق مع سد

البلد الآخر فإن المستثمرون  ٌقومون بتحوٌل نقودهم إلى عملة البلد الذي فٌه نسبة الفابدة مرتفعة 

لٌستثمروا فٌها ولتؽطٌة مخاطر سعر الصرؾ الناجمة لتذبذب العملات فإنه ٌقوم ببٌعها مقدما مقابل 

استمرار هذه العملٌة فإن الفرق الموجب للفابدة ٌمٌل للإنخفاض والخصم المقدم ٌمٌل للإرتفاع خصم وب

 .حتى ٌتساوى وتتماثل الفابدة وٌتوقؾ التحكٌم 

 :مزاٌا سوق صرف العملات  - رابعاً 

 :تتمٌز سوق صرؾ العملات ببعض المٌزات التً تمٌزها عن باقً الأسواق والتً ٌمكن حصرها فً 

 :مٌزة تجارٌة  - 1  

 ساعة فً الٌوم مما ٌسمح لفبة كبٌرة من الناس الدخول له  91هذه المٌزة فً استمرار التعامل لـ  تتمثل 

 :ظروف المتاجرة  - 2  

ن المتعامل من البٌع والشراء فً حٌث ٌمكَ ,فً سوق العملات تتوفر فً كل لحظة ظروؾ المتاجرة  

   . لتا الحالتٌن بذلك إمكانٌة الربح فً ك السوق موفراً 

 :سهولة المتاجرة  - 3  

جع إلى قلة عدد العملات المتداولة فً السوق حٌث نجد هناك عدد محدد للعملات الربٌسٌة ٌر     

إلى إمكانٌة التعلم وسهولة  بالإضافة,المتداولة فً السوق مما ٌوفر إمكانٌة التركٌز علٌها وتحلٌلها 

وإمكانٌة فتح حساب مصرفً تجرٌبً ٌوفر فترة ,متواصل الحصول على المعلومات بشكل دوري و

 . تدرٌب بخطر محدد 
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 911الاقتصاد الدولً مرجع سبق ذكره ص ,سالفاتور  دومٌنٌك:   



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ سعر الصرؾ  الفصل الثالث  

~ 121 ~ 
 

 المطلب الثالث 

 : تحلٌل سوق الصرف     

تشهد أسواق الصرؾ العدٌد من التحلٌلات والدراسات التً تنشر على نطاق واسع وٌتعلق الأمر       

نبؤ بشؤون الصرؾ  فً المستقبل بالدراسات التً ٌقوم بها المتخصصون فً هذا المجال من أجل الت

 :   26  ذلك فً نوعٌن  اختصاربناءا على المعلومات المستقاة من السوق الحاضرة وٌمكن 

 : التحلٌل الاقتصادي  - أولاً    

بالاستناد على بعض العوامل الأساسٌة التً تؤدي إلى تؽٌر أسعار العملات على الأقل فً المدى       

تم الاعتماد أساسا على نظرٌة القوى الشرابٌة وٌعتمد الآخر على نظرٌة تعادل المتوسط والطوٌل بحٌث ٌ

 سعر الفابدة وبالتالً فهذا التحلٌل ٌبحث عن العوامل الأساسٌة التً قد تؤثر على أسعار الصرؾ  

 : البٌانٌة  التحلٌلات - ثانٌاً 

ضً من خلال تسجٌل كل المعلومات د التحلٌلات الإقتصادٌة الفنٌة على دراسة السعر فً الماتستن      

المتعلقة بتطور سعر الصرؾ والذي ٌنعكس على العملات وٌتم هذا التحلٌل بمتابعة عدد من الأوضاع 

التً قد تتكرر خلال فترة زمنٌة معٌنة والتً تقدم أساس لوضع التشخٌص وتجرى طبقا لأسلوبٌن أو 

 : طرٌقتٌن  

 : صرف الطرٌقة البٌانٌة لتقدٌر سعر ال – 1   

تتم هذه الطرٌقة برسم بٌانات لتؽٌرات الصرؾ خلال فترة زمنٌة محددة ٌتم البناء علٌها وتشخٌص       

هذا التحلٌل قدٌم وواسع ٌتم للاستفادة منه لتقدٌر أسعار الأسهم والأسعار ,الحالة التً ٌكون علٌها السعر 

العملات من طرؾ المنضمات المالٌة  صرؾٌتم استعماله للتوقع حول أسعار الأخرى فً السوق والآن 

ٌمر بثلاثة قمم فً دورته فٌبدأ بظهور الكتؾ  حٌث نجده,فهو دابما ٌعتمد على التحركات السابقة للسعر

الأسعار وٌظهر ذلك من خلال ظهور الكتؾ الأٌمن ؼٌر  لارتفاعالأٌسر ثم الرأس وتبقى هناك إمكانٌة 

على العودة إلى موجة هبوط السعر وعند اكتمال كل من أن الوصول إلى نقطة قمة هذا الكتؾ مؤشر 

بٌنهما وٌسمى بخط رقبة الرأس  انخفاضاالرأس والكتفٌن  ٌمكن رسم الخط الذي ٌربط بٌن النقاط الأكثر 

لخط من أسفل الكتؾ الأٌمن تبدأ حركة الأسعار فً الهبوط مرة أخرى والأكتاؾ وبمجرد عبور هذا ا

 وبمقدار لا ٌقل عن المسافة التً تفصل ذروة الرأس عن خط رقبة الرأس والأكتاؾ  
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 91 - 91مرجع سبق ذكره  ص ص ,المخاطر الناشبة عن تقلبات الأسعار فً سوق الصرؾ الأجنبً ,عبد الباسط وفا محمد / د :   



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ سعر الصرؾ  الفصل الثالث  
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 : الطرٌقة الحسابٌة  – 2     

تستعمل هذه الطرٌقة المتوسطات المتحركة ومؤشرات السعر والتً تسمح بفضل قراءة السعر       

ٌوما من معرفة اتجاه سعر الصرؾ ولكن لا ٌمكنها أن تبٌن  933إلى  53مً خلال فترة معٌنة من الٌو

متى ٌتؽٌر هذا السعر والذي ٌمكن أن توضحه فً وقت متأخر ولذا ٌستخدم هذا الأسلوب طرق أخرى 

 السعر ثابة إنذار مسبق بتؽٌر مإلى جانب هذه الطرٌقة مثل زٌادة الطلب أو العرض لعملة ما ٌكون ب

                                                           : أسباب تحقق مخاطر الصرف  - ثالثاً 

عملة ما فلا إن أي عامل ٌؤثر على عرض أو طلب سعر الصرؾ علاقة سعرٌة بٌن عملتٌن فكون     

 : 27ت نذكر بد أن ٌنعكس على سعر الصرؾ ومن أهم العوامل التً تؤثر على عرض وطلب العملا

 :المعطٌات أو العوامل الأساسٌة فً السوق  –  1   

 : تتمثل فً مجموعة العوامل التً ٌمكن حصرها فً 

 : العرض والطلب على النقود  – 1 –  1  

 ما بالزٌادة أو بالنقصان إفً سعر الصرؾ  ملحوظٌؤدي تؽٌر عرض النقود إلى تؽٌر     

  : الدخل الحقٌقً  – 2 –  1  

ٌؤدي تؽٌر الدخل الحقٌقً إلى تؽٌر أسعار الصرؾ فزٌادة الدخل الحقٌقً تؤدي إلى زٌادة       

 سعرها  ارتفاعمما ٌتسبب فً زٌادة الطلب على العملة الأجنبٌة وبالتالً  الاستهلاك

  : السٌاسة النقدٌة  – 3 –  1  

الفابدة والذي ٌؤدي بتؽٌر  سعارأتتخذها البنوك المركزٌة للتأثٌر على عرض النقود ومن ثم على       

على سعر صرؾ العملة فً  لٌضاربواهذا التؽٌر  استؽلاللصرؾ ما ٌفع المضاربون ابسٌط فً سعر

 .التؽٌر  اتجاهنفس 

 :السٌاسة المالٌة  – 4 –  1   

ومن ثم أسعار الصرؾ من خلال التأثٌر على مكوناته الأساسٌة  تكون بالتأثٌر على الدخل الحقٌقً     

 . والمتمثلة فً الضرابب والإنفاق الحكومً  
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 99كره  ص مرجع سبق ذ,المخاطر الناشبة عن تقلبات الأسعار فً سوق الصرؾ الأجنبً ,عبد الباسط وفا محمد / د :   



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ سعر الصرؾ  الفصل الثالث  
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 : توقعات السوق  –  2  

فتوقع ,بصفة عامة فإن السعر الحالً للأصول ٌعكس التوقعات المرتبطة بها فً المستقبل       

التوقع مما ٌؤدي فً الأخٌر  اتجاهما ٌدفعهم بالمضً فً نفس  اتجاهالمضاربون تؽٌر سعر الصرؾ فً 

فالتوقع هنا ٌكون مبنً على العدٌد من التحلٌلات ,جة فعلٌة تعكس نفس توقعاتهم إلى الوصول لنتٌ

 . فً هذا المجال والتً ٌقوم بها خبراء ومختصٌن والدراسات التً تنشر على نطاق واسع 

 : إدارة مخاطر الصرف الأجنبً    - رابعاً 

الصرؾ الناشبة عن المعاملات  هناك أسلوبٌن ٌتم اللجوء إلٌهما للتخفٌض من مخاطر تقلبات سعر   
28
: 

 : لإدارة مخاطر الصرف الأجنبً الأسالٌب الخارجٌة  - 1   

هً التً تنشأ عن الدخول فً علاقات تعاقدٌة مع طرؾ خارجً لتؽطٌة مخاطر تقلبات سعر  

 : الصرؾ وتتلخص فً 

 : قصٌر الأجل  الاقتراض - 1 – 1  

تؽطٌة مخاطر العملة الأجنبٌة المقوم بها المدفوعات هو أحد الوسابل التً ٌتم اللجوء إلٌها ل 

 والمستحقات الآجلة 

 : خصم الكمبٌالات المحسوبة بالعملة الأجنبٌة  -  2 – 1  

عند سداد قٌمة السلع والخدمات المستوردة فإن المصدر ٌقوم على خصم هذه الكمبٌالة فً إحدى       

 ٌدفعها للبنك الذي تولى عملٌة الخصم  البنوك والحصول على قٌمتها فورا مقابل عمولة

 

 : اللجوء لشركات تحصٌل الدٌون   -  3 – 1  

وهً أن تبٌع الشركة مستحقاتها المالٌة بالعملة الأجنبٌة لأحد شركات تحصٌل الدٌون مقابل التنازل       

مدٌن وعلٌها وتصبح شركة تحصٌل الدٌون دابنا أصٌلا فً مواجهة ال,لها عن نسبة من هذه المستحقات 

 .  تحصٌل دٌونها منه دون اللجوء إلى البابع 

                                                           
28

   911 - 919ص ص  –النقود الدولٌة وعملٌات الصرؾ الأجنبً  –مدحت صادق :   



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ سعر الصرؾ  الفصل الثالث  

~ 124 ~ 
 

 : الحصول على ضمانات حكومٌة  -  4 – 1  

هً إختصاص بعض الوكالات الحكومٌة التً تعمل فً كثٌر من البلدان لتشجٌع الصادرات وتضمن     

ٌد عمولة بسٌطة تؽطٌة الخطر المرتبطة بالتصدٌر وتقلبات سعر الصرؾ وذلك مقابل قٌام المصدر بتسد

 : للوكالة لكً تتحمل المخاطر التً قد تحدث مثل تقلبات أسعار الصرؾ ومن هذه الوكالات نذكر 

- Export crédit garante département ( ECGD ) 

- The export-import Bank ( Ex-Imp Bank ) – USA  

- Compagnies Française d’assurance pour le commerce extérieure                        

( COFACE )- France    

- Hermes credit versichevings   AG – Germany  

- Export risk guarantees ( ERG )  Switzerland  

- Export insurance division ( EID ) – Japan  

 : الأسالٌب الداخلٌة لإدارة مخاطر الصرف الأجنبً  – 2  

مخاطر  خارجٌة لتخفٌضتبناها الإدارة المالٌة دون الرجوع إلى أطراؾ السٌاسات التً تفً تمثل       

 : سعر الصرؾ وٌمكن حصرها فً 

 :أسلوب المقاصة   - 1 – 2  

هو عملٌات تبادل الشٌكات بٌن البنوك فً البنك المركزي وذلك دون الحاجة إلى تنقل الأموال      

مشتركة بٌن المتعاملٌن بحٌث تتم بعملات متماثلة تصفٌة الحقوق والإلتزامات الوتتضمن هذه العملٌة ,

قد تأخذ شكل ثنابً ٌكون بٌن شركتٌن أو جماعً ٌكون  كما,ولا ٌظهر فً الأخٌر إلا الرصٌد الصافً 

  .29التً تتداخل المبادلات فٌما بٌنهما  بٌن مجموعة من المتعاملٌن

  :  أسلوب المطابقة  - 2 – 2  

دٌة على هذا الأسلوب لكً تطابق التدفقات النقدٌة الأجنبٌة الداخلة إلٌها تعتمد الوحدات الاقتصا      

حٌث تستعمل المبالػ المستلمة بالعملة الأجنبٌة فً سداد ,تقرٌبا والخارجة منها فً نفس المواعٌد 

 المدفوعات المطلوبة بالعملة الأجنبٌة 
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  51مرجع سبق ذكره ص ,المخاطر الناشبة عن تقلبات أسعار الصرؾ فً سوق الصرؾ الأجنبً ,عبد الباسط وفا محمد / د :   



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ سعر الصرؾ  الفصل الثالث  

~ 125 ~ 
 

 :أسلوب التعجٌل والتباطؤ  - 3 – 2  

داد الالتزام المالً فً موعد مبكر عن وقت الاستحقاق أما التباطؤ فٌتمثل فً التعجٌل ٌقصد به س      

ؽٌرات المتوقعة فً أسعار السداد بعد تارٌخ الاستحقاق وتكون الؽاٌة من هذا الأسلوب الاستفادة من الت

وٌفٌد هذا الأسلوب حتى على المستوى الفردي مثل السٌاحة . الصرؾ بما ٌتوافق مع مصلحته الخاصة 

 .أو البٌع والشراء 

 : إصدار الفواتٌر بالعملة الأجنبٌة  - 4 – 2  

      ٌفضل المتعاملون التجارٌون إصدار فواتٌرهم بالعملة الوطنٌة أو بالعملة التً ٌثقون فً ثباتها       

 . حتى لا ٌتعرضوا لمخاطر سعر الصرؾ ( تتصؾ بالثبات العملة التً ) 

 : صوم إدارة الأصول والخ - 5 – 2  

إدارة بنود الأصول والخصوم فً المٌزانٌة عن طرٌق زٌادة المراكز المكشوفة للتدفقات  تتمثل      

وفً الوقت نفسه زٌادة التدفقات ,الداخلة للشركة والمقومة بعملات من المتوقع ارتفاع قٌمتها النقدٌة 

ٌمتها أو العمل على موازنة النقدٌة الخارجة من الشركة والمقومة بعملات من المتوقع أن تنخفض ق

  . التدفقات النقدٌة الداخلة والخارجة إذا كانت مقٌمة بنفس العملة 

 : آثار تغٌر سعر الصرف على الأسعار  - خامساً 

 :  30تؤثر أسعار الصرؾ بصفة مباشرة على الأسعار وٌمكن إلتماس ذلك فً  

  الأسعار لارتفاعؾ والذي ٌؤدي مباشرة أسعار المواد الأولٌة المستوردة ٌزٌد فً التكالٌ ارتفاع -

 القدرة الشرابٌة لدى الأفراد  انخفاضالأسعار ٌؤدي إلى  ارتفاع -

وإن لم ٌكن ,نتٌجة لارتفاع أسعار السلع المستوردة ٌتحول الطلب إلى السلع المحلٌة البدٌلة  -

 ر من العرضمرن فإنه ٌؤدي إلى ارتفاع فً الأسعار هذه الأخٌرة الناتج عن طلب أكب الإنتاج

ارتفاع أسعار السلع المستورد قد ٌؤثر فً سلوك الوحدات الاقتصادٌة والتً تتخذ قرارات  -

والتً ٌكون ضحٌتها ,فرصة  باعتبارهابالتعجٌل فً رفع الأسعار لتحقٌق المزٌد من الأرباح 

 المستهلك النهابً 

ً الأخٌر إلى انخفاض لزٌادة عرضه مما ٌؤدي فدافعاُ  ارتفاع سعر الصرؾ قد ٌكون التنبؤ ب -

   سعرها  ارتفاعكما ٌؤدي إلى زٌادة الطلب على السلع المستوردة مما ٌؤدي هو الأخٌر إلى 
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بسرعة أقل من تؽٌر سعر كون عموما تٌقضً على المنافسة الأجنبٌة لأن تؽٌر الأسعار الداخلٌة  -

 .الصرؾ  وفً فترات زمنٌة متفاوتة 

 الأجنبً  نظرٌات ونظم الصرف: المبحث الثالث 

 :المطلب الأول 

 : النظرٌات المحددة لسعر الصرف  

تحاول الكثٌر من النظرٌات الاقتصادٌة تفسٌر إختلافات أسعار الصرؾ بٌن الدول ومن أهم      

 :   النظرٌات التً تحاول تفسٌر ذلك نجد

 ( : جوستاف كاسل ) نظرٌة تعادل القوة الشرائٌة   - أولاً 

فً سنة "جوستاؾ كاسل " ٌة رٌكاردو ثم قام بتطوٌرها البروفٌسور السوٌدي صاؼها فً البدا     

هً نظرٌة حاولت أن ف,وذلك ببحثه على أساس جدٌد لتقٌٌم سعر كل عملة بالنسبة إلى الأخرى  9191

أن سعر التعادل بٌن عملتٌن ٌتحدد " تبٌن كٌؾ ٌتكون سعر الصرؾ فً ظل العملة الورقٌة ومضمونها 

ل القوى الشرابٌة لعملة كل دولة فً سوقها الداخلٌة مع قوتها الشرابٌة فً سوق دولٌة أخرى                                       عندما تتعاد

                   31وذلك بعد تحوٌلها إلى عملة هذا الأخٌر وفقا لسعر الصرؾ الذي ٌحقق هذا التعادل  

وأن سعر الصرؾ بٌن عملتٌن ٌتعادل ,عر الصرؾ الخارجًأي أن الأسعار الداخلٌة هً التً تحدد س

وعند ارتفاع مستوى التضخم فً دولة ما ٌجب , عندما تتعادل قوتهما الشرابٌة فً كل من الدولتٌن 

تخفٌض سعر الصرؾ لتلك الدولة للحفاظ على تعادل القوى الشرابٌة وٌعتمد تعادل القوى الشرابٌة على 

أسهل طرٌقة لحساب تعادل القوى الشرابٌة بٌن دولتٌن ٌتلخص فً مقارنة و,أساس قانون السعر الواحد 

سعر سلعة معٌارٌة متماثلة فً الدولتٌن وتقوم مجلة الإٌكونومست فً كل عام بإصدار نشرة عن تعادل 

وهناك نشرات أخرى أكثر تعقٌداً ,مؤشر هامبورؼان ماكدونالد فً كافة أنحاء العالم " القوى الشرابٌة 

وتكمن الإشكالٌة هنا فً أن الناس ,عادل القوى الشرابٌة تتناول عدداً كبٌراً من السلع والخدمات بشأن ت

 فً دول مختلفة وبالتالً تختلؾ عاداتهم الإستهلاكٌة وأسالٌبهم المعٌشٌة 

 ٌستخدم الخبراء الإقتصادٌون نموذجٌن لتعادل القوى الشرابٌة 
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 999 - 991النقود الدولٌة وعملٌات الصرؾ الأجنبً مرجع سبق ذكره  ص ص ,مدحت صادق / د :   
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 : تعادل القوى الشرائٌة المطلق  - 1

تنص على أن سعر الصرؾ لأي عملة مقوم بوحدات من العملة الأخرى ٌتوقؾ على القوة الشرابٌة       

وٌتحدد سعر الصرؾ بإستخراج النسبة بٌن مؤشر الأسعار فً البلدان المختلفة ,للعملتٌن كل فً بلدها 

لعلاقة التالٌة                                               وٌكون سعر الصرؾ لأي عملتٌن ٌساوي بٌن مؤشر الأسعار فً بلدي العملتٌن وٌحسب با,

P / P*  PPA =     

P &P*  : مؤشر الأسعار المحلٌة والأسعار الأجنبٌة على الترتٌب 

 : الصورة النسبٌة للنظرٌة  - 2  

ل قق عندما ٌتساوى معدل التؽٌر فً سعر الصرؾ مع معدمفادها هو أن سعر التوازن سوؾ ٌتح      

وبهذا فهً تنص على أن نسبة إرتفاع سعر العملة ٌساوي الفرق بٌن نسبة ,التؽٌر فً النسبة بٌن الأسعار 

 التضخم بٌن الدولتٌن 

 نظرٌة تعادل أسعار الفائدة   :ثانٌاً  

تتمحور هذه الطرٌقة فً الترابط الموجود بٌن السوق النقدي الوطنً وأسواق الصرؾ من خلال       

  32مثل فً أن معدلات الفابدة فً بلدٌن لابد أن تؤثر فً نسبة تؽٌر سعر الصرؾ المنتظر المبدأ المت

فً السوق النقدي وفق معدل فابدة "  M" فإذا أراد مستثمر أو متعامل إقتصادي إٌداع أصل نقدي مقداره 

   SD = ( 1 + iD ) M      :فإن ما ٌتحصل علٌه فً نهاٌة السنة هو "   iD" محلً 

فً بلد أجنبً فٌحول إستثماره إلى هذا البلد فٌكون ما "  iE "د ٌرى هذا المستثمر معدل فابدة مؽري لكن ق

   SE = ( 1 + iE ) M/XCO:  ٌتحصل علٌه فً أخر السنة على النحو التالً  

حسب نظرٌة تعادل معدلات الفابدة فإن الفوارق بٌن معدلات الفابدة لا بد  أن تنعكس على معدلات 

 : الآجل وٌتم التعادل بٌنهما على النحو التالً  الصرؾ

SE = SD    ومنه نجد( 1 + iD ) M = ( 1 + iE )XTO* M/XCO   

   ( 1 + iD ) = ( 1 + iE )XTo /Xco    

XCO  : ًسعر الصرؾ الآن  
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XTO  :سعر الصرؾ الآجل      

iD  : ًمعدل الفابدة الداخل   

iE  :  ًمعدل الفابدة الأجنب 

 

 

 

 صؽٌرة ٌمكن كتابة المعادلة السابقة على الشكل "  i" بما أن 

 

 

 تمثل هذه المعادلة أن الفارق فً معدلات الفابدة ٌتعادل مع تقلبات معدلات الصرؾ 

تقوم هذه النظرٌة بربط الأسواق النقدٌة بأسواق الصرؾ خاصة فً النظم التً تطبق الرقابة على 

 ثال ٌبٌن التفاعل بٌن الأورو والدٌنار وٌمكن توضٌح ذلك من خلال م,الصرؾ 

          DA 993  =   € 39( الآنً ) سعر الصرؾ الفوري 

 DA 999   =    € 39                    سعر الصرؾ الآجل 

      DA 1  =   08 %معدل الفابدة السنوي للدٌنار الجزابري     

  € 39  =  04 %    عدل الفابدة السنوي للدٌنار الجزابري  م

بمعدل  € 5333للاستفادة من فروقات معدلات الفابدة ٌقوم مضارب باقتراض مبلػ من الأورو مقدر ب 

(            5913=   % 9231*  5333) وٌصبح بذلك المضارب مدٌن بعد سنة بمبلػ   04 %فابدة 

حصل على   ٌبادر هذا المضارب بتحوٌل ما ٌعادل قٌمته من الأورو وفق سعر الصرؾ الجاري لٌ

5333 X 993  =113333   وٌقوم بتوظٌفها فً الجزابر بمعدل فابدة مرتفع لٌحصل فً نهاٌة الفترة

لتزامه ٌحول العابد المتحصل علٌه إلى أورو إدٌنار ولتسدٌد  X 9231   =135933 113333على  

     €  5191.35=    999 ÷ 135933: لٌتحصل فً الأخٌر على 
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      €  951.35=    5913  -  5191.35ن مستفٌد من مبلػ قٌمته وبهذا الاستثمار ٌكو

 : نظرٌة كفاءة السوق   - ثالثاً 

الكفاءة على الأسواق التً تتوافر على معلومات كاملة حول التقدٌر المستقبلً  مصطلحٌطلق       

ادٌة المختلفة للأسعار بإفتراض أن كل المتعاملٌن فً السوق ٌمكنهم الوصول إلى المعلومات الاقتص

إلخ والتً ٌتم تحدٌد سعر الصرؾ بناءا علٌها  ...معدل التضخم ,من حالة مٌزان المدفوعات  انطلاقا

عكس فٌه الأسعار كل المعلومات المتاحة مما ٌمكن من وصول ٌالسوق الكؾء هو ذلك السوق الذي ف

ها الآنً على أسعار الصرؾ المعلومات لكل المتعاملون فً السوق فكل المعلومات الجدٌدة تجد تأثٌر

فهناك بعض الدراسات ,وهذا مما ٌضعؾ دور المضارب فً تحقٌق مكاسب باستمرار ,الآنٌة والآجلة 

فً حٌن أن هناك دراسات أخرى أثبتت عدم كفاءة سوق  ( Giddy  1975 )أظهرت كفاءة السوق 

 33(  9111كٌزنً وماكدونالد  – Hunt  9111دراسات ) الصرؾ 

  :نظرٌة الأرصدة  - رابعاً 

تقوم هذه النظرٌة على إعتبار القٌمة الخارجٌة للعمل تتحدد على أساس ما ٌطرأ على رصٌد مٌزان 

المدفوعات من تؽٌر فإذا حقق مٌزان المدفوعات فابض فهذا ٌدل على زٌادة الطلب على العملة الوطنٌة 

عجز فهذا ٌعنً زٌادة عرض وعندما ٌحقق مٌزان المدفوعات ,ٌؤدي إلى ارتفاع سعر الصرؾ مما 

وٌتم الإستدلال على صحة هذا من خلال تجربة ألمانٌا مع ,العملة المحلٌة مما ٌدفع بسعرها إلى الهبوط 

فً كمٌة النقود المتداولة وسرعة تداولها المارك خلال الحرب العالمٌة الأولى حٌث رؼم الزٌادة المعتبرة 

 ادل جانبً مٌزان المدفوعات إلا أن العملة لم تتأثر وهذا راجع إلى تع

 : نظرٌة مستوى الإنتاج  - خامساً 

القوى الإنتاجٌة لهذه الدولة بفضل  اتجاهٌرى أصحاب هذه النظرٌة أن سعر الصرؾ ٌسٌر فً نفس      

 للاقتصادفكلما زادت إنتاجٌة القطاعات المختلفة ,الأثر البالػ لكل من كفاءة الجهاز الإنتاجً وحجمه 

حركة رؤوس الأموال الأجنبٌة إلى الداخل مما ٌدفع بزٌادة الطلب على العملة  ازدادتا الوطنً كلم

وتشٌر هذه النظرٌة إلى ضرورة تعوٌم العملة ,المحلٌة والذي ٌتسبب مباشرة فً تحسن لسعر الصرؾ 

اض ففً حالة انخف,فً قطاعاته المختلفة المحلٌة بالشكل الذي ٌناسب مستوى إنتاج الاقتصاد الوطنً 

مستوى الإنتاج مع تحدٌد سعر صرؾ للعملة بقٌمة مبالػ فٌها فٌنشأ عن ذلك ارتفاع الأسعار المحلٌة 

أما تقٌٌم العملة بأقل من قٌمتها ,وانخفاض الإنتاج والصادرات بسبب التقٌٌم المبالػ فٌه لقٌمة العملة 
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ة لارتفاع الطلب الأجنبً على الحقٌقٌة ٌؤدي إلى ارتفاع فً أسعار السلع والخدمات وٌتشكل تضخم نتٌج

  هذه السلع والخدمات 

 : المطلب الثانً 

 : نظم الصرف المختلفة     

ٌكمن دوره فً تحدٌد مصٌر وهمزة وصل بٌن الأسعار فً مختلؾ البلدان  ٌعتبر سعر الصرؾ      

لب فً تحدٌد وهو دابما عرضة للعرض والط,الاستقرار الاقتصادي وقضاٌا النمو والتنمٌة الاقتصادٌة 

 :  التالٌة  نظمبٌن دور فً ذلك حسب القواعد المتبعة وٌمكن التمٌٌز سعره كما ٌكون للسلطات المعنٌة 

   :   نظام سعر الصرف الثابت   - أولاً 

 قاعدة الذهب الدولٌة ٌستلزم الارتباط بهذا النظام إتباع ثلاثة شروط  باسمٌعرؾ       
34
  

 لوطنٌة تحدٌد قٌمة ثابتة للعملة ا -

 ضمان قابلٌة صرؾ العملة الوطنٌة إلى ذهب أو العكس بدون أي قٌود  -

 الذهب  واستٌرادحرٌة تصدٌر  -

والتأمٌن علٌه فً حالة تصدٌره نقل الذهب ٌمكن لسعر الصرؾ أن ٌتذبذب داخل مجال ٌقدر بتكلفة       

رؾ أكبر من مصارٌؾ فً سعر الص الارتفاعوٌشترط لتصدٌر الذهب أن ٌكون مقدار , أو استٌراده

التحكٌم أو المراجحة والمتمثلة فً نفقات نقل الذهب والتأمٌن علٌه وهذا ما ٌعرؾ بالحد الأعلى أو حد  

 الذهب  استٌرادالحد الأدنى أو حد   لاستنباطتصدٌر الذهب والعكس 

 : نظام سعر الصرف الثابت تحدٌد سعر الصرف فً ظل  - 1  

د السلطات النقدٌة سعر الذهب بدلالة عملتها ثم تقؾ مستعدة لشراء أو بٌع فً ظل معٌار الذهب تحد      

الذهب عند ذلك السعر وبذلك تقرر علاقة ثابتة بٌن كل العملات وتحدد نقاط البٌع والشراء على حسب 

وٌتحدد سعر الصرؾ التوازنً داخل هذا المجال بقوى العرض والطلب التكالٌؾ المتعلقة بالنقل والتأمٌن 

تتكافأ كل من الطلب الكلً حٌث ,د سعر الصرؾ التوازنً ٌصبح مٌزان المدفوعات فً حالة توازن عن

على الصرؾ الأجنبً الناشا عن الواردات المنظورة والؽٌر منظورة مع العرض الكلً للصرؾ 

 فإذا حدث زٌادة ذاتٌة فً الواردات فإن منحنى الطلب على الصرؾ الأجنبً,الأجنبً الناشا عن ذلك 
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ٌنتقل نحو الٌمٌن حٌث إذا لم تكن هناك نقطة علٌا أو سفلى للذهب فلا بد  من أن ٌتكون سعر جدٌد 

 35حٌث تتعادل من جدٌد القٌمة الكلٌة للصادرات والواردات ,للصرؾ 

نظام سعر الصرؾ الثابت ونقطتً تصدٌر على كٌفٌة تحدٌد سعر الصرؾ فً ظل  39الشكل رقم  ٌدلنا

 واستٌراد الذهب  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Q : ًهً الكمٌة المعروضة والمطلوبة من الصرؾ الأجنب 

O  : ًمنحنى عرض الصرؾ الأجنب 

D1 ,D2  : ًمنحنى الطلب على الصرؾ الأجنب 

H &i   : نقاط حرجة حٌث "i  "(نقطة خروج الدولار )  حد  تصدٌر الذهب   "h  "  الذهب  استٌرادحد 

C1  : هً النقطة التً ٌصبح عندها عرض الصرؾ الأجنبً مرن مرونة لا نهابٌة حٌث ٌتم عرض

نفرض المتعاملون هنا هما الجزابر ,كمٌات كافٌة من الصرؾ الأجنبً عن طرٌق مصدري الذهب 
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b1 

Q* 
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D1 

 سعر الصرؾ 

"   q" الكمٌات المطلوبة والمعروضة 

 من الصرؾ الأجنبً 

0 

h 

g 

i 

g- 

 951مرجع سبق ذكره ص ,الدولٌة  والتجارة اقتصادٌات النقود والصٌرفٌة,محمود ٌونس ,عبد النعٌم محمد مبارك : المصدر 

 39الشكل رقم 
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بحٌث ٌقوم المقٌمون فً الجزابر بمبادلة الدٌنارات بالذهب ثم إرسال هذا ,والولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة 

من  للاستفادةلذهب إلى الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة ومبادلتها بالدولارات وإعادة الدولارات إلى الجزابر ا

 الفروق القابمة فً سعر الصرؾ

 C2  : وتسمى بنقطة إستٌراد الطلب على الذهب مرن مرونة لا نهابٌة هً النقطة التً ٌصبح عندها

 بٌع بأقل منه ولا ٌمكن لسعر الصرؾ أن ٌنخفض لأقل منهالذهب وهو السعر الذي لاٌمكن لأي مقٌم أن ٌ

وبالتالً (  D1)ٌمٌن بً ٌنتقل نحوى إذا حدث زٌادة فً الواردات فإن منحنى الطلب على الصرؾ الأجن

وهو ما ٌتنافى مع القاعدة المعمول بها حٌث سعر الصرؾ لا  "  d"عند نجد سعر صرؾ توازنً جدٌد 

وٌتم (  C1) منحنى العرض والطلب عند النقطة  فلا بد من أن ٌتقاطع   "ثابت  " ٌمكن له أن ٌتحرك

 : تؽطٌة الطلب الأجنبً من خلال 

 ( ic1) بالمسافة  عرض الصرؾ الأجنبً الناشا عن الصادرات المنظورة والؽٌر منظورة  -

لكن هذا ٌهدر احتٌاط (  c1c2) عرض الصرؾ الأجنبً عن طرٌق صادرات الذهب بالمسافة  -

عن زٌادة قٌمة الواردات ٌبقى فً حالة عدم التوازن وذلك ناشا  ان المدفوعاتزومٌ,الذهب 

من الدولة حٌث تقوم دولة الفابض بشراء الذهب ,(  c1c2) الكلٌة عن الصادرات الكلٌة بالمسافة 

  النقدي لهته الدولة فً بنوكها المركزٌة   الاحتٌاطًالتً لدٌها عجز وبالتالً ٌزداد 

القول أنه فً قاعدة الذهب ٌتم التركٌز على الذهب بالإستٌراد من الدول التً لدٌها فابض  من هذا ٌمكن

لتزٌد فً إحتٌاطاتها للتسوٌة فً المستقبل أما لدول التً تعانً من عجز فإنها تقوم بتصدٌر الذهب من 

 أجل تسوٌة وضعٌتها الإقتصادٌة 

 : نظام استقرار أسعار الصرف   - ثانٌاً 

جاء اتفاق بروتن وودز بنظام نقدي دولً  9115دٌسمبر  95سٌس صندوق النقد الدولً فً بتأ      

وٌلخص جوهر هذا النظام فً جعل أسعار الصرؾ ,جدٌد أطلق علٌه نظام استقرار أسعار الصرؾ 

مع إمكانٌة تعدٌل هذه الأسعار إذا ما مستقرة عند أسعار التعادل للعملات خلال فترة ممتدة وؼٌر محدودى

  36دعت الضرورة 

تلتزم الدولة هنا بتطبٌق السعر الفعلً الذي حددته لعملتها وٌكون هذا السعر صالح فً المعاملات       

الجارٌة أما المعاملات الآجلة فإنها تحرج عن هذا الالتزام وٌكون هذا السعر مقٌد بهامش ٌتؽٌر داخله    

من سعر (  9 ±) سعر صرؾ ٌزٌد وٌنقص بـ  ففً البداٌة حدد على أساس( حد  أعلى وحد  أدنى ) 
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سمح له بالارتفاع إلى  9159وفً دٌسمٌر (   9733 ±)  سمح له بالإرتفاع إلى  9151وفً سنة التعادل 

لا ٌعنً هذا أن سعر التعادل ٌبقى ثابت ولكنه قابل للتعدٌل . طبقا لإتفاق السٌموثونٌان  (  9795 ±) 

دوق النقد الدولً من أخذ موافقة الصندوق إذا كان التخفٌض لا حٌث لا تجبر الدولة العضوا فً صن

  وإذا تعدى هذا الحد فعلٌها أخذ موافقة الصندوق    % 93ٌتعدى 

 : نظام أسعار الصرف الحرة أو المرنة  - ثالثاً 

 تعتمد قاعد الأسعار الصرؾ الحرة على ترك سعر الصرؾ ٌتحدد طبقا لقوى العرض والطلب       

على العملة ٌرتبط عكسٌا مع سعرها أما عرضها فٌرتبط طردٌا مع فجانب الطلب ,لجانب الثمنممثلان 

              وٌتحدد سعر الصرؾ عند المستوى الذي تتوازن فٌه عرض العملة مع الطلب علٌها ,السعر 

التً ٌستند ولا ٌعدو هذا النظام أن ٌكون نظام تعوٌم العملات حٌث ٌستند هذا الأخٌر على نفس الأسس 

ؾ كلاهما ٌحقق التوزٌع الأمثل للموارد الاقتصادٌة بأقل نفقة ممكنة  وٌفرق علٌها نظام الاقتصاد الحر 

 37الاقتصادٌون بٌن نوعٌن من التعوٌم  

ٌكون إذا لم ٌتدخل البنك المركزي مطلق فً أسواق الصرؾ لمساندة سعر صرؾ : تعوٌم نقً  -

 العملة الوطنٌة عن مستوى معٌن 

ٌكون إذا ما تدخل البنك المركزي لمنع التقلبات فً سعر الصرؾ من أن   :م غٌر نقً تعوٌ -

 تتجاوز حد  معٌن 

كما ٌمكن التفرقة بٌن تعوٌم مستقل والذي ٌكون عندما لا ٌرتبط سعر صرؾ العملة الوطنٌة بأسعار 

مثل نظام  وٌكون التعوٌم جماعً إذا ما أرتبط تؽٌره بمجموعة من العملات,صرؾ عملات أخرى 

والذي تم تثبٌت فٌه هامش  9159بسوٌسرا سنة " بال " والذي تجسد عقب إتفاق الثعبان النقدي الأوربً 

بلجٌكا ,إٌطالٌا ,ألمانٌا ,فرنسا ) لدول الجماعة الستة (  9795 ±) التقلب لسعر الصرؾ فً حدود 

  38( هولندا ولوكسمبورغ ,
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  919 - 911ص ص  مرجع سبق ذكره –دراسات فً الاقتصاد الدولً   ,سامً حاتم عفٌفً / د :   
38

 13الاقتصاد الدولً مرجع سبق ذكره   ص ,زٌنب حسٌن عوض الله / د  :   



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ سعر الصرؾ  الفصل الثالث  

~ 134 ~ 
 

داث التؽٌرات المناسبة حسب الحاجة حٌث ٌترك حسؤول الوحٌد فً إفً هذا النظام ٌكون السعر هو الم

كٌفٌة تحدٌد  39وٌوضح الشكل رقم ,مصٌر سعر الصرؾ لقوى السوق دون تدخل السلطات المعنٌة 

 سعر الصرؾ الإسترلٌنً بالنسبة للدولار 

 

D1  : ًمنحنى الطلب الأصل 

D2 :لٌمٌنمنحنى الطلب الجدٌد بعد إنتقاله إلى ا 

S  : منحنى عرض العملة 

 

 

 

 

                   مستوى التوازن لسعر الصرؾ ٌتحدد عند نقطة التقاطع منحنى العرض ومنحنى الطلب 

تحرك السعر إلى الأعلى ٌعنً زٌادة سعر الإسترلٌنً بالنسبة للدولار وهذا راجع إلى زٌادة طلب 

نجلترا وزٌادة طلب المستثمرٌن الذٌن ٌرؼبون فً الإستثمار المستوردٌن الأمرٌكان لتسدٌد الواردات لإ

 فً إنجلترا 

 : نظام الرقابة على الصرف  - 4 – 11

ومكافحة الآثار المترتبة عن عملٌات  ظهر هذا النظام كوسٌلة لحماٌة القٌمة الخارجٌة للعملة      

حكومً المنظم على سوق فهو بمثابة الإشراؾ ال,المضاربة وهروب رؤوس الأموال قصٌرة الأجل 

 39 : الصرؾ الأجنبً وتتلخص قواعده فً 

 القواعد التً تضعها الدولة عدم السماح بحرٌة تحوٌل العملات الأخرى إلا فً حدود  -

 إخضاع حركة تصدٌر وإستٌراد الصرؾ الأجنبً لقواعد معٌنة -

 تى فً نفس الوقت إمكانٌة وجود أكثر من سوق وسعر واحد لنفس العملة وفً نفس البلد وح -
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  939 – 939ص ص  مرجع سبق ذكره –راسات فً الاقتصاد الدولً د –سامً حاتم عفٌفً /  د :   

D1 

D2 

S 

9213 

ر صرؾ الجنٌه سع

  $/€بالدولار 

9213 

 الكمٌة المعروضة والمطلوبة من الدولار  3

 39الشكل رقم 

 995ص  مرجع سبق ذكره,النقود الدولٌة وعملٌات الصرؾ الأجنبً ,مدحت صادق / د:المصدر 
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 : أهداف نظام الرقابة على الصرف  - 1 – 4 – 11

 :  40   هناك جملة من الأهداؾ ٌصبو إلٌها هذا النظام تتمثل فً

وذلك بقٌام السلطات النقدٌة بتقٌٌد ,المحافظة على القٌمة الخارجٌة للعملة بأعلى من قٌمتها الحقٌقٌة  - 1

مع القدر المتاح منه وهو ما ٌؤدي إلى وجود جزء من الطلب الطلب على الصرؾ الأجنبً بما ٌتناسب 

رؼبة السلطات النقدٌة فً تخفٌض قٌمة العملة إلى عدم الداخلً على الصرؾ الأجنبً دون إشباع ول

 .فً سوق الصرؾ الأجنبً  المستوى الذي ٌحقق التوازن

و إعطاء معاملات تفضٌلٌة لواردات حماٌة الصناعة الوطنٌة من المنافسة الأجنبٌة بإستخدام الرقابة أ - 2

 .السلع الأساسٌة لدعم التنمٌة  

 تنمٌة الإحتٌاطً النقدي من الذهب والعملات الأجنبٌة القابلة للتحوٌل  - 3

 السٌطرة على هجرة رؤوس الأموال من داخل البلد إلى خارجه  - 4

  :  لخطوات التالٌة السٌطرة على قطاع التجارة الخارجٌة للدولة وٌكون ذلك بإتباع ا - 5

تحدٌد الأولوٌات التً ستتبع فً تخصٌص إستعمال الصرؾ الأجنبً كالتفضٌل بٌن دفع قٌمة  -

 الواردات أو تحوٌل رؤوس الأموال إلى الخارج 

 تحدٌد من له الحق فً الحصول على الصرؾ الأجنبً طبقا لنظام الأولوٌات  -

ص بالبلدان كتفضٌل صرؾ الدول التً كٌفٌة تخصٌص القدر المتاح من الصرؾ الأجنبً الخا -

 نتعامل معها بكثرة أو لا نشك فً إنخفاض قٌمة عملتها 

 تشجٌع السٌاح بشراء الصرؾ بأسعار معقولة  -
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 935 – 939ص ص  مرجع سبق ذكره –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –سامً حاتم عفٌفً : /    
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 : تحدٌد سعر الصرف فً ظل نظام الرقابة على الصرف الأجنبً  - 2 – 4 – 11

تلجأ  ً سوق الصرؾ الأجنبً وإنماالطلب فلا ٌترك الأمر فً تحدٌد سعر الصرؾ لقوى العرض و      

والتساوي التصارٌح والقوانٌن محل قوى السوق ,السلطات النقدٌة للتدخل الإداري المباشر وتحل اللوابح 

هنا ٌكون بٌن الكمٌة المطلوبة من الصرؾ الأجنبً مع الكمٌة المعروضة منه عند سعر الصرؾ الذي 

هداؾ المسطرة والمرجوة من عملٌة الرقابة على تختاره السلطات النقدٌة والذي تعقده ٌخدم الأ

   39وٌمكن توضٌح ذلك فً الشكل رقم  41الصرؾ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( E-C)سعر الصرؾ الرسمً ٌزٌد عن سعر الصرؾ التوازنً الذي تحدده السلطات النقدٌة بالمقدار 

والتً تؤدي  ( B-D )وبة والمقدرة بالمسافة والذي ٌتولد عنه وجود فجوة فً الكمٌة المعروضة والمطل

فً النهاٌة إلى ظهور أسواق سوداء وسعر صرؾ أعلى من السعر الرسمً لنقص فً العرض وزٌادة 

فً الطلب وٌترتب على هذا سعر صرؾ أعلى بمثابة تأمٌن ضد  المخاطر التً ٌتحملها المتعامل فً 

 السوق السوداء 
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 سعر صرؾ 

 رالكمٌة المعروضة والمطلوبة من الدولا
D B 

F 

S 

G 

D2 

D1 

E 

C 

0 

 39الشكل رقم 
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 : صندوق موازنة الصرف  - 11

أي الحفاظ علٌه فً ,ٌهدؾ هذا الأخٌر إلى تنظٌم سعر الصرؾ عن طرٌق التدخل لموازنته       

فصندوق موازنة الصرؾ هو احتٌاطً مكون من عملات ,مستوى معٌن ٌعتبر مستوى التوازن 

موضوعة تحت تصرؾ السلطات السلطة المركزٌة بؽرض التدخل فً سوق الصرؾ لمنع التقلبات 

فالصندوق معدل ,تعرؾ بأنها محاولة لتقٌٌد حركات رؤوس الأموال قصٌرة الأجل وهً ,الؽٌر مناسبة 

وٌمكن تشبٌه عملٌات صندوق موازنة الصرؾ بدور البنك المركزي ,لمعارضة تقلبات سعر الصرؾ 

فً عملٌات السوق المفتوح بحٌث ٌقوم بشراء العملة عند إنخفاض سعر صرفها عن الحد  المسموح به 

 :      42فً حالة العكس وهذه العملٌة تعرض البنك لجملة من المخاطر تتمثل فً   وٌزٌد فً العرض

 هذه الصنادٌق مهددة لأن تفقد مبالػ كبٌرة فً عملٌات الصرؾ  -

عملٌات الصندوق قد لا تكون فعالة إذا كانت هناك حركات ضخمة لرؤوس الأموال القصٌرة  -

 .ت فقد تكون ؼٌر كافٌة لمواجهة هذه التؽٌرا,الأجل 

 من هذا كله ٌمكن القول بأن صندوق الموازنة هو عبارة عن صورة من صور تنظٌم سعر الصرؾ
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 : خلاصة الفصل 

 

فً مجال المعاملات الإقتصادٌة الدولٌة إذ ٌعد إنعكاسا للعلاقات  بالؽة ٌولى سعر الصرؾ بأهمٌة      

ها أو نفوذها الاقتصادي والمالً ٌظهر درجة قوتوالمترابطة بٌن الاقتصادٌات الوطنٌة ورمزا لكل دولة 

حٌث تلعب سٌاسة سعر الصرؾ دورا هاما فً التأثٌر على المتؽٌرات الاقتصادٌة الشًء الذي ٌفرض 

على السلطات النقدٌة اختٌار نظام سعر الصرؾ الملابم والأحسن الذي ٌنسجم مع الوضعٌة الاقتصادٌة 

 والبرامج المسطرة للبلد من أجل تحقٌق المصالح العامة 

ولقد تزاٌدت تقلبات سعر الصرؾ فً الوقت الراهن نتٌجة سٌطرة نظام الصرؾ المعوم وزٌادة النمو  

ونتٌجة لتشابك ,مما أدى إلى ظهور الأزمات الاقتصادٌة  فً المعاملات التجارٌة والمالٌة بٌن الدول

وقد ٌكون الأمر , تمس كل بلدان العالمالاقتصادات العالمٌة مع بعضها البعض أدى إلى توسع الأزمات ل

راجع للتؽٌرات التً تطرأ على الاقتصادي الكلً والتً تمس العناصر الفعالة فً التأثٌر على سعر 

العرض والطلب وصعوبة التنبؤ بسعر الصرؾ لكثرة ,الصرؾ والتً تتمثل فً كل من سعر الفابدة 

 المتؽٌرات الداخلة فً ذلك 

على إقتصادات الدول تدفعنا لتناول مدى تأثٌر وتأثر هذا الأخٌر بـ وعلى مٌزان إن تأثٌر أسعر الصرؾ  

المدفوعات والتجارة الخارجٌة بكونهما الركٌزة الأساسٌة لإقتصاد أي بلد وهذا ما ٌتم التطرق إلٌه فً 

 .الفصل الرابع 
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 : تمهٌد 

       

لتفسٌر العلاقة بٌن المتغٌرات الاقتصادٌة خاصة الكلٌة منها ظهرت عدة نماذج إحصائٌة تدرس مدى      

الانحدار المتعدد ,ومن بٌن هذه النماذج نذكر الإنحدار البسٌط ,تأثر وتأثٌر هذه المتغٌرات فٌما بٌنها 

وفً غالبٌة الأحٌان  عوامل التً تؤثر فً متغٌر ماوكل ذلك من أجل تحدٌد ال,إلخ ...والتكامل المتزامن 

تكون هناك عوامل عدة تؤثر على هذا المتغٌر محل الدراسة الشًء الذي ٌدفعنا إلى اللجوء إلى الانحدار 

 والذي ٌعطٌنا صورة واضحة على مدى تأثٌر هذه العوامل على المتغٌر محل الدراسة ,المتعدد 

التجارة ,وذلك لدراسة العلاقة بٌن مٌزان المدفوعات " SPSS "  جسنختار البرنام دراستنا هذهوفً 

  الخارجٌة وسعر الصرف

التً تربط العلاقة  سعة دراسته وتحلٌله للمعطٌات من أجل دراسةلقد تم إختٌار هذا النموذج لتمٌزه ب      

  باحثبٌن المتغٌرات فً المدى الطوٌل وسٌتم عرض هذا البحث من خلال التطرق إلى ثلاثة م

  الإنحدار المتعدد المبحث الأول ٌتم فٌه توضٌح تقنٌة   -

 المبحث الثانً سوف ٌتم فٌه دراسة وإبراز مدى تأثٌر وتأثر هذه المتغٌرات ببعضها البعض  -

  دراسة حالة الجزائر "  Excel" بإستعمال 

ستعانة ببرنامج المغرب وتونس بالإ,كل من الجزائر حالة لم فٌه دراسة ٌتأما فً المبحث الثالث ف -

"SPSS   "  
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 المبحث الأول    

  : عمومٌات حول الإرتباط المتعدد             

غٌر أن ,بمتغٌر واحد فقط ٌدعى المتغٌر المستقل "  Y" فً الارتباط البسٌط ٌتأثر المتغٌر المرتبط      

ط المتعدد وهو ما تبٌنه العلاقة بٌن الكثٌر من الظواهر تتأثر بجملة من المتغٌرات وهو ما ٌعرف بالارتبا

 "  X1 ,X2 ,X3 …Xn" والمتغٌرات المفسرة "  Y" المتغٌر المفسر 

مستوى كفاءة ,ففً مجال التعلٌم ٌتأثر المتعلم بجملة من العوامل من بٌنها المستوى العام للطلبة       

نتوج هو الآخر بجملة من إلخ وفً مجال الزراعة ٌتأثر الم...المكان ,الزمن ,الوقت ,المدرسٌن 

إلخ وفً تناولنا لهذا البحث نعتقد أن مٌزان ...الأسمدة ,المناخ ,المتغٌرات المتمثلة فً طبٌعة التربة 

مٌزان العملٌات ,المدفوعات ٌتأثر هو الآخر بجملة من المتغٌرات والتً تتمثل فً المٌزان التجاري 

ونحاول فً هذه .إلخ ...ر الأجنبً المباشر والاستثما,سعر الصرف ,حساب رأس المال ,الجارٌة 

الدراسة التعرف على مدى تأثٌر وتأثر هذه المتغٌرات بـ وعلى مٌزان المدفوعات من خلال إٌجاد قوة 

الارتباط التً تربط بٌن هذه المتغٌرات فٌما بٌنها وكذلك مع مٌزان المدفوعات ونحاول تفسٌر وفهم هذا 

 الأثر 

 لإرتباط المتعدد  دراسة ا  : المطلب الأول

 :تعرٌف الارتباط المتعدد  -أولاً 

بٌن ظاهرتٌن أحدهما الظاهرة الناتجة      د فً البحث عن العلاقة الارتباطٌةالارتباط المتعدٌختص       

 "Y   " والأخرى مجموعة الظواهر المسببة  (X1 ,X2 ,X3 …Xn  )1 

 : عدد الخطوات الأساسٌة لدراسة الارتباط المت - ثانٌاً 

 : 2لدراسة الارتباط المتعدد ٌلزمنا المرور بمجموعة من الخطوات تتمثل فً     

 ( عددا ونوعا )  المفسَرتحدٌد العوامل المؤثرة فً المتغٌر  -

 اختٌار المتغٌرات المستقلة  -

 حساب معاملات الارتباط الثنائٌة  -

 حساب معامل الارتباط المتعدد للعلاقة الارتباطٌة  -
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 049ص  مرجع السابقالالإحصاء الرٌاضً والنماذج الإحصائٌة ,معتوق امحمد :   2
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 ة معامل الإرتباط المتعدداختبار دلال -

 تحدٌد نوع معادلة التمثٌل بناءا على طبٌعة العلاقة المدروسة  -

 حساب ثوابت معادلة التمثٌل بطرٌقة المربعات الصغرى  -

 : تحدٌد العوامل  –   1

أما المتغٌرات المفسرة "   Y "ر هنا هو مٌزان المدفوعات والذي تم الرمز له بالرمز العامل المفسَ       

الإستثمار الأجنبً المباشر وسعر الصرف بحصولها على ,مٌزان العملٌات الجارٌة  تتمثل فً كل منف

  X1 ,X2 ,X3     : حصة الأسد فً مٌزان المدفوعات الجزائري والتً تم الرمز لها على الترتٌب

أ العشوائً وللخط   X1 ,X2 ,X3  بع هو دالة خطٌة للمتغٌرات المستقلةابفرض أن المتغٌر الت      

 :   3على الشكل التالً  ونكتب فً الأخٌر نموذج الإنحدار الخطً "  iε( " التشوٌش )

                                                                                    (0 ) 

 (  المتغٌر المفسَر ) القٌمة الفعلٌة للمتغٌر التابع :          : حٌث

 (                                             المتغٌرات المفسر ) القٌم الفعلٌة للمتغٌرات المستقلة :                           

               (معاملات الإنحدار) هً على الترتٌب المٌول الحدٌة الخاصة بالمتغٌرات المفسرة                             

 "iε "  و      ( حد الخطأ )  ٌشالتشوهو n  : عدد المشاهدات i ≤ n      1 ≤                                                      

 : إختٌار المتغٌرات المستقلة والهامة  – 2  

ل ٌتمٌز الإرتباط المتعدد بكثرة متغٌراته والتً إذا دخلت فً معادلة التمثٌل زادتها تعقٌدا لذلك ٌحاو      

الباحثون الاقتصادٌون التركٌز على الهامة منها فقط فً حٌن ٌتم حذف باقً المتغٌرات ولذلك ٌتم حساب 

وذلك بعد وضعها على شكل مصفوفة معاملات الارتباط الزوجٌة بٌن المتغٌرات المستقلة فٌما بٌنها 

تم حساب معاملات وٌ( فسرة الم) لعدد المتغٌرات المستقلة     kو بـ   jوالعمود بـ    iوٌرمز للصف بـ 

                                                :  ( 9) الإرتباط الثنائٌة على النحو التالً كما هو فً المعادلة رقم 

 

 (المتغٌرات المستقلة )  هو معامل الإرتباط الثنائً بٌن المتغٌرات المفسرة            
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      (I ≤ n   1 ≥ ) حٌث “ I “ التً تقع فً السطر ( المتغٌرات المستقلة ) رة رات المفسٌالمتغ:             

 (k ≤ m   1 ≥ ) و   

    j “      ( ≤ j ≤ m   1) “التً تقع فً العمود ( المتغٌرات المستقلة ) المتغٌرات المفسرة :              

 ( المتغٌرات المستقلة )  ن المتغٌرات المفسرةتشكل هنا المصفوفة التً تبٌن العلاقة الارتباطٌة بٌ       

 نفسها وتكون على الشكل التالً 

( n = m ) وهً عدد المتغٌرات المستقلة 

 

 

 وتعرف هذه المصفوفة بمصفوفة الارتباط

  ٌتم هنا إٌجاد مقدار الارتباط بٌن المتغٌرات المفسرة فٌما بٌنها      

 :حساب معامل الارتباط الثنائً   – 3

مغٌرات المفسرة معامل الإرتباط الثنائً هو الذي ٌعطٌنا قٌمة القوة الإرتباطٌة الموجودة بٌن ال     

على العلاقة  نعتمد(  X1 ,X2 ,X3 …Xm)  ٌجاد معاملات الارتباط الزوجٌة بٌن المتغٌرات المستقلة لإو

 : التالٌة 

                                                                                                     (3 ) 

                                                                                          

               والمتغٌرات المستقلة    yمعامل الإرتباط الثنائً بٌن المتغٌر التابع              

  : باط المتعدد معامل الارتحساب   – 4  

ر والمتغٌرات المفسرة وٌكون ذلك بتشكٌل ٌعطً هذا المعامل العلاقة التً تربط بٌن المتغٌر المفسَ      

 4 مصفوفتٌن هما 

                                                           
4
 046 - 045ص ص  السابقمرجع الالإحصاء الرٌاضً والنماذج الإحصائٌة ,د معتوق امحم:   

    
   

     
     

    

    
      

  

 

   
 

 

  
 
 

   

    

    

    

          

             

  
      

     
        

  

             ...                              المتغٌرات
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إضافة سطر وعمود للمصفوفة التً تمثل مصفوفة الإرتباط التً تم تشكٌلها بعد " :  A" المصفوفة      

الذي ٌتم "         " و "    Y " بٌن معامل الارتباط ٌمثلان   ودهذان الصف والعم تمَ تشكٌلها سابقا  

 .وضعه فً الصف والعمود الأخٌرٌن مثل ما هو مبٌن فً المصفوفة أسفله  

سابقا                                         تشكٌلها  تمَ هً مصفوفة الارتباط التً :   " B" المصفوفة      

 : اط بالعلاقة التالٌة وٌمكن حساب معامل الارتب

 

 

 

 

 

 

 حٌث نجد دائما "  r²"  ـوٌتم حساب معامل الارتباط المتعدد بأخذ الجذر التربٌعً ل      

                                                                               (4                             ) 

 : تباط المتعدد إختبار دلالة معامل الار – 4 

 5 إن هذا الاختبار ٌخضع إلى حساب الكمٌة التالٌة وفق العلاقة التالٌة       

                             (5 ) 

 هو عدد الثوابت الداخلة فً معادلة التمثٌل "  m" و ,هو حجم العٌنة "  n" حٌث أن   

  .  معامل الارتباط المتعدد  :         

 فإن لمعامل الارتباط المتعدد معنوٌة                        إذا كان  

 

                                                           
 047الإحصاء الرٌاضً والنماذج الإحصائٌة مرجع سبق ذكره ص ,معتوق امحمد  :  5
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 ( : Durbin – Watson) إختبار الإرتباط الذاتً للأخطاء  - 5

 D-W للتأكد من وجود أو عدم وجود إرتباط ذاتً بٌن الأخطاء ٌكون الاعتماد فً ذلك على إختبار       

عدم وجود إرتباط ذاتً للأخطاء ٌرتبط أساسا بعدد وهو عبارة عن إختبار تقرٌبً للكشف عن وجود من 

 :  6 المتغٌرات المستقلة ولٌس بقٌمها وتكتب العلاقة الاحصائٌة على الشكل التالً 

                                                               (6 ) 

المحسوبة لداربٌن واتسن أصغر  وللتأكد من عدم وجود إرتباط بٌن الأخطاء ٌجب أن تكون القٌمة      

 (  D-W  < 9 ) 9من 

 :  المرونات  – ثالثاً  

إن معادلة التمثٌل هً عبارة عن نموذج رٌاضً ٌمكن من حل الكثٌر من المشاكل الاقتصادٌة وٌمكن من 

 :  7 حساب 

 : الحدٌة  المرونة -

وهً تتمثل فً التغٌر فً  "  X" تزاٌد  الناتج عن "    Y "تتمثل فً السرعة المطلقة لتزاٌد الدالة       

 :وتحسب وفق العلاقة التالٌة قٌمة العامل المفسر الناتج عن التغٌر فً العامل المفسر 

                                                          

 المرونة النسبٌة  -

"    Y "فهً عبارة عن المرونة الجزئٌة لـ " X" بالنسبة للمتغٌر   "    Y "تتمثل فً مرونة الدالة       

حسب وفق وت"    X" بالنسبة لـ "    Y "فهً بذلك تمثل السرعة النسبٌة لتزاٌد الدالة  "  X" بالنسبة لـ 

                                                                                           :   العلاقة التالٌة 

 : ة الكلٌة المرون -

 ( 9)                                         :   هً مجموع المرونات النسبٌة وتعطى بالعلاقة التالٌة       

 هً عدد المتغٌرات الداخلة فً عملٌة التمثٌل "  m" حٌث أن 

                                                           
 014 - 013ص ص  9117 -الجزائر –القبة ,دار الخلدونٌة للنشر والتوزٌع ,الإحصاء التطبٌقً ,جلاطو جٌلالً:   6
7
 055الإحصاء الرٌاضً والنماذج الإحصائٌة مرجع سبق ذكره ص ,محمد معتوق ا : :   
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 : المبحث الثانً 

ر الأجنبً الاستثما,أثر وتأثر مٌزان المدفوعات بـ وعلى التجارة الخارجٌة  - 2

 2119إلى  1991دراسة حالة الجزائر من  وسعر الصرف المباشر 

سعر ,بـ وعلى الحساب الجاري  مدى تأثٌر وتأثر مٌزان المدفوعات الجزائريٌتم هنا دراسة       

وتكون الإستعانة هنا بـ  9119إلى  0991خلال الفترة الممتدة من الصرف والاستثمار الأجنبً المباشر 

 "Excel "  (المعطٌات متوفرة فً الملحق  كل ) .  فً تحلٌل المعطٌات 

 تحدٌد المتغٌرات المؤثرة والعلاقة الإرتباطٌة     : المطلب الأول

 " Y" تحدٌد العوامل المؤثرة فً المتغٌر  -أولاً 

الحساب الجاري ,المٌزان التجاري ,تغٌرات كل من مٌزان المدفوعات التالً جدول الٌبٌن       

كل القٌم )  9119إلى  0991تثمار الأجنبً المباشر وسعر الصرف خلال الفترة الممتدة من الاس

 (سعر الصرف  فبالدٌنار للدولار الواحد  إلامحسوبة بالملٌار دولار 

BP   :وهو المتغٌر التابع   مٌزان المدفوعات 

B ,COUR : وهو المتغٌر المستقل الأول الحساب الجاري  

IED  :ل الثانً وهو المتغٌر المستقلأجنبً المباشر الإستثمار ا  

TCR  :ًوهو المتغٌر المستقل الثالث سعر الصرف الحقٌق  
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 انغُىاخ

 يُضاٌ انًذفىعاخ

BP  

(دولاس   يهُاسانىحذج )   

 انحغاب انجاسٌ

B-COUR 

 دولاس   يهُاسانىحذج )    

الإعرثًاس الأجُثٍ 

       IED  انًثاشش

 (سدولا يهُاسانىحذج ) 

  ععش انصشف انحقُقٍ

TCR 

(دولاس / انىحذج دَُاس )   

1990 -1.71 -0.14 -0.04 9.00 

1991 0.26 2.15 -0.08 18.50 

1992 0.23 1.3 0.03 21.80 

1993 -0.01 0.8 0.00 23.40 

1994 -4.38 -1.84 0.00 35.10 

1995 -6.32 -2.24 0.00 47.60 

1996 -2.09 1.25 0.27 54.70 

1997 1.16 3.45 0.26 57.70 

1998 -1.74 -0.91 0.50 58.80 

1999 -2.38 0.02 0.46 66.60 

2000 7.57 8.93 0.42 75.30 

2001 6.19 7.06 1.18 77.30 

2002 3.66 4.37 0.97 79.70 

2003 7.47 8.84 0.62 77.40 

2004 9.25 11.12 0.62 72.61 

2005 16.94 21.18 1.06 73.38 

2006 17.73 28.95 1.76 71.16 

2007 29.55 30.64 1.37 66.83 

2008 36.99 34.45 2.28 71.18 

2009 3.86 0.41 2.54 72.65 

TOTAL 122.23 159.79 14.22 1130.71 

 56.54 0.71 7.99 6.11 انًرىعط

Ecartype(δ) 11.32679 11.50741 0.778905 22.65603 

  

 

نطرح المتوسطات ثم نقسم من الجدول نلاحظ أن هناك عدم التجانس فً وحدة القٌاس لذا من الأحسن أن 

م من ونقرب القٌتخلص من مشكل الوحدة لن على التباٌن لكً لا نؤثر على الشكل العام للنموذج و

  8بعضها

 : نضع حٌث 
                                                           
8
 : Philip casin, Analyse des données , ID analyse de donnée – paris  p 33   

 Site internet : http://www.bank-of-algeria.dz :    المصدر
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 هو تباٌنه    و        ( المتغٌر التابع )  هو المتوسط الحسابً الخاص بمٌزان المدفوعات            حٌث 

                                                                                                                

 هو تباٌنه            و  ( المستقلالمتغٌر) بالحساب الجاريهو المتوسط الحسابً الخاص                   حٌث

                                                                                                                  

 هو تباٌنه و           ( المستقلمتغٌرال)بالإستثمار الأجنبً المباشر هو المتوسط الحسابً الخاص            حٌث 

                                                                                                                  

 و            هو تباٌنه( المتغٌر المستقل الثالث  )اص بسعر الصرف هو المتوسط الحسابً الخ              حٌث

 

Y X1 X2 X3 

 
-0.6904 -0.7065 -0.9629 -2.0983 

 

-0.5165 -0.5075 -1.0143 -1.6790 

 
-0.5191 -0.5814 -0.8730 -1.5334 

 
-0.5403 -0.6248 -0.9115 -1.4627 

 
-0.9261 -0.8542 -0.9115 -0.9463 

 
-1.0974 -0.8890 -0.9115 -0.3946 

 
-0.7240 -0.5857 -0.5649 -0.0812 

 
-0.4370 -0.3945 -0.5777 0.0512 

 
-0.6931 -0.7734 -0.2696 0.0998 

 

-0.7496 -0.6926 -0.3210 0.4440 

 
0.1289 0.0817 -0.3723 0.8280 

 
0.0071 -0.0808 0.6034 0.9163 

 
-0.2163 -0.3146 0.3338 1.0222 

 

0.1201 0.0739 -0.1155 0.9207 

 
0.2772 0.2720 -0.1155 0.7093 

 
0.9561 1.1462 0.4494 0.7433 

 
1.0259 1.8214 1.3481 0.6453 

 
2.0694 1.9683 0.8473 0.4542 

 
2.7263 2.2994 2.0157 0.6462 

 
-0.1986 -0.6587 2.3495 0.7111 

TOTAL 0.0026 -0.0009 0.0257 -0.0040 

 

من الجدول الجدٌد نكون قد تخلصنا من مشكل الوحدات وتحصلنا على قٌم معقولة ومتقاربة وقابلة 

للمقارنة   

يٍ إعذاد انطانة:   المصدر  

BP δBP 

δ B-COUR B-COUR 

 

IED 
δ IED 

δTCR TCR 

Y =( BP – BP ) / δBP  

X3 =( TCR  – TCR ) / δTCR  

X2 =( IED  – IED ) / δIED  

X1 =( B-COUR  – B-COUR ) / δ B-COUR  
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 إٌجاد نوع العلاقة التً تربط بٌن المتغٌر التابع والمتغٌر المفسر  -ثانٌاً 

 :وٌكون التمثٌل البٌانً كالتالً  9المربعات الصغرى ٌمكن تمثٌل هذه القٌم لإستنتاج طبٌعة العلاقة التً تربط بٌن المتغٌرات لدراستها بطرٌقة 

 0991الاستثمار الأجنبً المباشر وسعر الصرف خلال الفترة الممتدة من ,الحساب الجاري ,المٌزان التجاري ,مٌزان المدفوعات عرض بٌانً لتغٌرات كل من  

 ( حالة الجزائر )  9119إلى 

                                                           
 99مرجع سبق ذكره  ص  -الإحصاء التطبٌقً,جلاطو جٌلالً:   9

-10.0000 

-8.0000 

-6.0000 

-4.0000 

-2.0000 

0.0000 

2.0000 

4.0000 
B-Coum B-Cour 

ID TC 
X1    X2       

X3   X4 

يٍ إعذاد انطانة:   المصدر  
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الغالبة والرابطة بٌن المتغٌرات هً علاقة خطٌة شكلها العام على ٌتضح من التمثٌل البٌانً أن العلاقة 

 :النحو التالً 

 

وهذا ما ٌمكننا من الدراسة بإستعمال طرٌقة المربعات الصغرى وذلك لإٌجاد العلاقة الإرتباطٌة بٌن 

ة العمل حٌث ٌكون فً البداٌ,المتغٌرات حٌث ٌتم الإختبار بدراسة تطبٌقٌة بإستعمال الارتباط المتعدد 

 "  SPSS" وبعدها ٌتم التأكد من صحة النتائج بإستعمل برنامج "  Excel" بواسطة الـ 

 ( :    X1 a X3) حساب معاملاخ الارتثاط الزوجيح تين المتغيراخ المفسرج  -ثالثاً 

 وذرى تئَجاد يصفىفح انرثاَُاخ انًشرشكح تٍُ انًرغُشاخ انًفغشج 

LA MATRICE DES VARIANCES COVARIANCES DE X1 a X3  

 وهٍ انًصفىفح انرٍ ذثٍُ انعلاقح انرٍ ذشتط تٍُ انعُاصش انًكىَح نهرشكُهح

               :  2ترطثُق انًعادنح سقى وذحغة 

 يصفىفح انرثاٍَ وانرثاٍَ انًشرشك 

 

 

والإستثمار الأجنبً   المصفوفة ٌتضح لنا أن معامل الارتباط بٌن الحساب الجاري من خلال هذه      

أما    % 65كبٌر نوعا  ما  وهو ما ٌفسر أن هناك علاقة إرتباطٌة بٌن هذٌن الأخٌرٌن والتً تبلغ 

 العلاقة الإرتباطٌة بٌن سعر الصرف والحساب الجاري فهً ضعٌفة حٌث نجد القوة الإرتباطٌة بٌنهما لا

وهو ما ٌدل على ضعف القوة الإرتباطٌة بٌنهما أما فٌما ٌخص القوة الإرتباطٌة بٌن   % 46تتجاوز 

الإستثمار الأجنبً وسعر الصرف فهً كبٌرة نوعا  ما مما تدل على تأثٌر وتأثر سعر الصرف بالإستثمار 

  بسعر الصرف الأجنبً 

 

  X1 X2 X3 

X1 1.00 5665 5646 

X2 5665 1.00 5665 

X3 5646 5665 1.00 
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 ( : Xi & Yبٌن ) ر سرة والظاهرة المفس  حساب معامل الارتباط بٌن المعاملات المف - رابعاً 

(COEFFICIENT DE CORRELATION DE «  Y » AVEC «  X » ) 

وٌتم رة وذلك بإٌجاد معامل الارتباط والذي ٌفسر قوة العلاقة التً تربط بٌن المعاملات المفسرة والمفسَ    

  :وتكون  كالتالً  3دلة رقم بالإعتماد على المعاالحصول علٌها 

 

 

 تحلٌل الإرتباط  -  خامساً 

 العلاقة بٌن مٌزان المدفوعات والحساب الجاري  -

وهو الشًء الذي  ومٌزان المدفوعات الحساب الجاري نلاحظ أن هناك ترابط قوي بٌن كل من       

له أثر كبٌر على ب الجاري الحساوهذا ما ٌفسر أن  %  95 تفوقبٌنهما والتً  ٌة قوة الإرتباطالتثبته 

جزء من الحساب الجاري وهو الذي ٌعتمد علٌه فً مٌزان المدفوعات وبما أن المٌزان التجاري هو 

عبارة عن صافً الصادرات مخصوم منه صافً الواردات   الحساب الجاري فً الجزائر والذي هو 

التجارٌة مع الخارج والذي  فهو عبارة عن صافً المعاملات( واردات  –أي هو عبارة عن صادرات )

ٌتمثل فً التجارة الخارجٌة وبهذا ٌمكن الحكم على مدى تأثٌر وتأثر التجارة الخارجٌة بـ وعلى مٌزان 

 المدفوعات فً الجزائر

 العلاقة بٌن الاستثمار الأجنبً المباشر ومٌزان المدفوعات -

الذي  الشًء % 77هً   المباشر والاستثمار الأجنبًنلاحظ أن قوة الإرتباط بٌن مٌزان المدفوعات 

ٌفسر ضعف تأثٌر وتأثر الإستثمار الأجنبً المباشر بـ وعلى مٌزان المدفوعات أي أن هناك تأثٌر ولكن 

 لٌس بصفة كبٌرة

إن الجزء الأكبر من الاستثمار الأجنبً ٌستهدف قطاع المحروقات وقطاع الخدمات وهذا ما أبقى       

ى منتوج واحد ٌتحدد سعره فً الأسواق العالمٌة ولم تنوع من على صادرات الجزائر ترتكز عل

صادراتها الشًء الذي أدى إلى عدم زٌادة الطلب على الدٌنار من طرف الدول الأخرى بالرغم من 

ن على أنها مجرد والتً ٌفسرها الإقتصادٌو 0994 – 0990التخفٌضات المتتالٌة للدٌنار خلال السنوات 

من قٌمته الحقٌقٌة وهو الشًء الذي ٌعبر عنه إنعدام ردّ فعل المستثمرٌن تقرٌب سعر صرف الدٌنار 

rYX1 0.97 

rYX2 0.71 

rYX3 0.47 
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كما أن تدفقات الاستثمار ,الأجانب إتجاه عملٌة التخفٌض التً لا ٌراها سوى عودة بالدٌنار إلى المعقول 

مانات إلا نتٌجة لسٌاسة التشجٌع على الاستثمار والض المسجلة فً الفترة الأخٌرة ما هً الأجنبً المباشر

المقدمة للمستثمرٌن الأجانب وإهتمام السلطات الجزائرٌة بتوفٌر المناخ الملائم والجهود الدبلوماسٌة فً 

 .هذا المجال خاصة فٌما ٌتعلق بتحوٌل جزء من الدٌن الخارجً إلى إستثمار مباشر 

 العلاقة بٌن سعر الصرف ومٌزان المدفوعات  -

 % 47والتً لا تتجاوز نسبة المدفوعات وسعر الصرف ضعٌفة نلاحظ أن قوة الإرتباط بٌن مٌزان      

الذي ٌفسر ضعف تأثٌر وتأثر سعر الصرف بـ وعلى مٌزان المدفوعات أي أن هناك تأثٌر ولكن  الشًء

 :راجع لعدة اعتبارات منها قد ٌكون وهذا ( تأثٌر ضعٌف ) لٌس بصفة كبٌرة 

بسعر الصرف للدٌنار الجزائري إلى أن الخفض فً سعر الصرف ما هو إلا محاولة الرجوع  -

 قٌمته الحقٌقٌة 

 عدم وجود منتوجات قابلة للتصدٌر وتخضع للمواصفات العالمٌة  -

الأمنٌة والسٌاسٌة وإقتصار  المتمثلة فً عدم إستقرار الأوضاء بالإضافة إلى بعض العوامل الأخرى

 حروقات فقطمالإستثمارات على قطاع ال

  

 ادلة التمثيل   إيجاد مع: الثاني المطلب 

 :إٌجاد معامل الارتباط المتعدد  -أولاً 

المصفوفتٌن المشكلتٌن بعد إضافة عنصر آخر للمصفوفة  تشكٌللإٌجاد معامل الارتباط المتعدد ٌمكننا 

لٌتم فً الأخٌر الحصول على المصفوفتٌن التالٌتٌن ثم حساب المحدد لكل مصفوفة لٌتم فً الأخٌر 

 اط المتعدد إستخراج معامل الارتب
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 حساب المحددات 

    det A = - 0.3158                     det B =   0.3321  

 

 

 لدراسة القوة التفسٌرٌة  والقوة الارتباطٌة للنموذج - 2طريقح 

 دراسح القوج التفسيريح -

 

 

 عح انًغرقهح يٍ ذثاٍَ أو ذشرد انًرغُش انراتع يفغش يٍ طشف انًرغُشاخ انًذسو% 95.01َلاحظ أٌ 

 : إختبار دلالة معامل الارتباط المتعدد  - ثانٌا  

 ٌكون الاختبار بحساب الكمٌة التالٌة        

 

 

 ن لمعامل التحدٌد المتعدد دلالة أوهذا ٌدل على                        لدٌنا 

فً معادلة الانحدار ولتلاشً  تزداد وتنقص قٌمة معامل التحدٌد بزٌادة المتغٌرات المفسرة الداخلة      

وٌمكن ,هذا القصور ٌتعٌن علٌنا أن نصحح قٌمة معامل التحدٌد بحٌث لا ٌتأثر بعدد المتغٌرات التفسٌرٌة 

حٌث أن عدد ,تحقٌق ذلك عن طرٌق أخذ عدد درجات الحرٌة فً الحسبان عند حساب معامل التحدٌد 

غة معامل التحدٌد ٌوتصبح ص,ة وثبات حجم العٌنة درجات الحرٌة تنقص بزٌادة عدد المتغٌرات التفسٌرٌ

 : 10 على النحو التالً  Adjusted        المعدل 

  

 

                                                           
والتوزٌع ,الطبع ,الدار الجامعٌة للنشر ,نظرٌة والتطبٌق الإقتصاد القباسً بٌن ال, عبد القادر محمد عبد القادر عطٌة :   10

 939ص  9111 –الإسكندرٌة ,

r² = 1 - (∑ε²)/ (∑(Y -  Y)²) 

r² = 1 –) 0.9298/10.0003      119501 ( =  

      
     

     
    

        

      
    

         

          

     
        

    
 

            
           

         
 

       

             =  1 – ( 1 – R² ) (n – 1)/ ( n – k ) 
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 : معادلة التمثٌل  إٌجاد - ثالثاً 

     المعادلة من الشكل     

لإٌجاد المعادلة ٌتم الاعتماد على طرٌقة المربعات الصغرى وٌكون هنا الاعتماد على 

 : بإتباع الخطوات التالٌة  وذلك"  Excel" برنامج  

 "  SSCP" إٌجاد المصفوفة  -

 تشكٌل الصٌغة الاجمالٌة للبرنامج  -

 إٌجاد المصفوفة العكسٌة   -

 (  a,b1 ,b2 ,b3) المتغٌرات  إستخراج -

 : وهً من الشكل "  SSCP" لحساب المتغٌرات ٌتم تشكٌل المصفوفة 

 

 

 

 

 

 

 ومنه نجد 

 

  :ة التالٌة لإٌجاد الثوابت نستعٌن بالمصفوف

 

 

 

 

                                 

      
 

     

 

 

   

  
                     

      
         

 
                              

                

            

           

   
                   

           
         

 

 

 

       

         
         

            
             

                  
            

             
             

  

= 

G B A 

0.0026 

18.4078 

13.4823 

8.9844 
 

a 

b1 

b2 

b3 
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 نحصل على                  جداء مصفوفتٌن وبضرب الطرفٌن فً لدٌنا      

   

  :ومنه نحصل على  

 وتكون على الشكل التالً  "  Excel"  ٌكون من خلال الاستعانة بالـ : حساب المصفوفة العكسٌة  

 

 

 

 

  :نجد  01والإستعانة بالمعادلة رقم  ة النهائٌة للنموذجومنه ٌمكننا إستخراج قٌمة الثوابت لكتابة المعادل

 

 

 

 لنحصل فً الأخٌر على 

  a  = -0.00006                b1 = 0.881               b2 = 0.1651              b3  = -0.0443        
  

 ادلة فً الأخٌر على الشكل التالًوتصبح المع

 

 

 

 

 

 

 

                

        

0.0026  0.03 

18.4078  

 13.4823  19.11 

8.9844 6728 04.04 
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b1 
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 نتائج  تحليل ال: الثالث المطلب 

 : تحلٌل المعادلة -أولاً 

 مٌزان الحساب الجاري بالنسبة ل  - 1

من المعادلة ٌتضح أن هناك علاقة طردٌة بٌن كل من مٌزان المدفوعات ومٌزان الحساب الجاري       

من الواحد فهذ إنما ٌدل على القوة الكبٌرة  قرٌبأما كون المٌل ,وهو ما توضحه الإشارة الموجبة للمٌل 

الحساب  حٌث من المعادلة نجد أن تغٌر,تً ٌتأثر وٌؤثر بها مٌزان المدفوعات على الحساب الجاري ال

تغٌر مٌزان )  بحٌث ٌتأثر بنسبة كبٌر مٌزان المدفوعات بوحدة واحدة تؤدي إلى تغٌر كبٌر فً الجاري

شًء ٌنطبق مع  وهو( وحدة 11880ـ مٌزان المدفوعات ب تغٌرٌؤدي إلى الحساب الجاري بـوحدة واحدة 

 واقع مٌزان المدفوعات الجزائري 

 لإستثمار الأجنبً المباشر بالنسبة ل - 2

توضح المعادلة وجود علاقة طردٌة بٌن مٌزان المدفوعات والإستثمار الأجنبً المباشرة وهو ما       

تإثٌر إنما ٌدل على ضعف تأثر و( 0.1651)لكن كون المٌل صغٌر ,توضحه الإشارة الموجبة للمٌل 

 على مٌزان المدفوعات الجزائري فً الجزائر الإستثمار الأجنبً المباشر 

 :سعر الصرف ل بالنسبة  - 3

تبٌن المعادلة أن هناك علاقة عكسٌة بٌن مٌزان المدفوعات وسعر الصرف وهو ما تثبته الاشارة       

أما كون المٌل ( لأخٌرٌن كون المٌل سالب فهو ٌدل على وجود علاقة عكسٌة بٌن هاذٌن ا) السالبة 

صغٌر جدا فهذا إنما ٌدل على ضعف العلاقة التً تربط بٌن مٌزان المدفوعات وسعر الصرف أي أن 

  .ا مٌزان المدفوعات الجزائري ٌتأثر وٌؤثر فً سعر الصرف بنسبة صغٌرة جد  
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 : دراسة صلاحٌة النموذج  - ثانٌاً 

"  Y" إٌجاد القٌمة المتوقعة لـ  ذلك بعد ول الموضح أسفله ودراسة صلاحٌة النموذج تتطلب تكوٌن الجد

 : وقٌمة التشوٌش والذي ٌكون على الشكل التالً 

 

Y Ŷ ε ε² εi -εi-1  (εi -εi-1)²  

 

-0.6904 -0.6892 -0.0012 0.00     

 

-0.5165 -0.5407 0.0243 0.0006 0.0255 0.000648 

 

-0.5191 -0.5890 0.0699 0.0049 0.0456 0.002083 

 

-0.5403 -0.6368 0.0965 0.0093 0.0266 0.000709 

 

-0.9261 -0.8621 -0.0641 0.0041 -0.1606 0.025789 

 

-1.0974 -0.9172 -0.1802 0.0325 -0.1162 0.013497 

 

-0.7240 -0.6063 -0.1176 0.0138 0.0626 0.00392 

 

-0.4370 -0.4457 0.0087 0.0001 0.1263 0.015951 

 

-0.6931 -0.7311 0.0381 0.0015 0.0294 0.000866 

 

-0.7496 -0.6836 -0.0660 0.0044 -0.1041 0.010827 

 

0.1289 -0.0262 0.1551 0.0240 0.2210 0.048853 

 

0.0071 -0.0123 0.0194 0.0004 -0.1357 0.018412 

 

-0.2163 -0.2677 0.0514 0.0026 0.0320 0.001025 

 

0.1201 0.0052 0.1148 0.0132 0.0635 0.004027 

 

0.2772 0.1893 0.0879 0.0077 -0.0270 0.000727 

 

0.9561 1.0522 -0.0960 0.0092 -0.1839 0.033817 

 

1.0259 1.8004 -0.7745 0.5999 -0.6785 0.460379 

 

2.0694 1.8558 0.2137 0.0457 0.9882 0.976578 

 

2.7263 2.3322 0.3941 0.1553 0.1804 0.032562 

 

-0.1986 -0.2246 0.0260 0.0007 -0.3681 0.135529 

 

            

TOTAL 0.0026486 0.0024 0.0002 0.9299 0.0272 1.7862 

 

 

 : لدٌنا 

 : حٌث 

 القٌمة المتوقعة لمٌزان المدفوعات :            

   iللسنة   قٌمة التشوٌش:            

 من إعـــداد الطالب: المصدر 

Yi   = Ŷi +εi  

Ŷi 

εi 
i  
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 (التشوٌش الخاص بالسنة            )  قٌمة التشوٌش للسنة السابقة :              

 "  t-Student" بإستعمال إختبار ستودنت  تكون الدراسة الجزئٌة لصلاحٌة النموذج

 تحدٌد القٌمة المحسوبة لإختبار ستودنت لكل من معاملً الانحراف  – 0

 

 

SD  : هو الإنحراف المعٌاري للمعاملات المقدرة وٌعطى بالعلاقة التالٌة : 

 

 

 

  

 

 

 

معنوٌة فً تفسٌر التغٌر الحاصل فً مٌزان المدفوعات  ملٌس له     b3و  a   ,b2ومنه  -

 : ذلك أن الجزائري 

معنوٌة فً تفسٌر التغٌر الحاصل فً مٌزان المدفوعات الجزائري  ا له فإن b1  أما فٌما ٌخص -

 :ذلك أن 

 

 

    
  

    
                               

  

    
                               

  

    
         

εi-1 
i-1 

 

   
          

            
 

           

           

          

           

 القٌمة المجدولة لتوزٌع ستودنت                       

  انًحغىتح            

  انًحغىتح            
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 :المبحث الثالث 

 " SPSS" الدراسة بالإستعانة ببرنامج   -

 دراسة حالة الجزائر  : المطلب الأول 

 : الجداول والحسابات  - أولاً 

ولتوضٌح عمل  "  SPSS"ل برنامج من نوع ٌمكن التأكد من صحة النتائج المتحصل علٌها بإستعما      

( ᾳ   0.05 =) % 95هذا البرنامج نكتفً  بتقدٌم ورقة مفصلة عن الجداول والحسابات عند درجة ثقة 

 مع العلم أن          ٌعبر عن صافً مٌزان المدفوعات المقدر خلال فترات زمنٌة مختلفة

REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE /STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) /NOORIGIN 

  /DEPENDENT Y/METHOD=ENTER X1 X2 X3 

Variables Entered/Removed 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

1 X3, X1, X2
a
 . Enter 

a. All requested variables entered. 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .975
a
 .951 .942 .2410598 1.930 

a. Predictors: (Constant), X3, X1, X2 

b. Dependent Variable: Y 

 

ANOVA
b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 18.070 3 6.023 103.656 .000
a
 

Residual .930 16 .058   

Total 19.000 19    

a. Predictors: (Constant), X3, X1, X2 

b. Dependent Variable: Y 
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Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -6.185E-5 .054  -.001- .999 

X1 .881 .073 .881 12.077 .000 

X2 .168 .085 .168 1.965 .067 

X3 -.046- .073 -.046- -.626- .540 

a. Dependent Variable: Y 

 

 

Correlations 

  Y X1 X2 X3 

Y Pearson Correlation 1 .969
**
 .711

**
 .473

*
 

Sig. (1-tailed)  .000 .000 .018 

N 20 20 20 20 

X1 Pearson Correlation .969
**
 1 .650

**
 .464

*
 

Sig. (1-tailed) .000  .001 .020 

N 20 20 20 20 

X2 Pearson Correlation .711
**
 .650

**
 1 .654

**
 

Sig. (1-tailed) .000 .001  .001 

N 20 20 20 20 

X3 Pearson Correlation .473
*
 .464

*
 .654

**
 1 

Sig. (1-tailed) .018 .020 .001  

N 20 20 20 20 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (1-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (1-tailed). 
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 : لاجمالٌة لنموذج الانحدار ا إختبار المعنوٌة - ثانٌاً 

 :  وذرًثم فٍ نًعشفح انًعُىَح الإجًانُح نًُىرج الاَحذاس  يؤششاخ َرى الإعرًاد عهُهاهُاك عذج 

R  : هى يعايم الاسذثاط انثغُط وهى َقُظ قىج الاسذثاط تٍُ انًرغُشاخ 

R²  :رفغُشَح نهًُىرج انًقذس فٍ حانح الاَحذاس انخطٍ انثغُط وهى يعايم انرحذَذ وَقىو تقُاط انقىج ان  

ٌستخدم لتفسٌر القوة التفسٌرٌة لنموذج الانحدار الخطً المتعدد لأنه ٌأخذ بعٌن الاعتبار عدد :          

  R²المتغٌرات المستقلة ولذلك فهو ٌسمى بمعامل التحدٌد المعدل أو المصحح وهو فً الأصل مشتق من 

 : تحلٌل النتائج التً تم الحصول علٌها   – ثالثاً 

 : الجدول الأول 

والتً تبٌن أن البرنامج قام بإدخال جمٌع "  Enter" ٌعبر عن طرٌقة الانحدار المستعملة وهً طرٌقة 

 . المتغٌرات المستقلة فً معادلة الإنحدار الخطً المتعدد 

 : الجدول الثانً 

 لارتباط الثلاثة وهً ٌوضح الجدول الثانً قٌم كل من معاملات ا

     R = 0.975معامل الإرتباط البسٌط  – 0 -

                 R²  = 0.951معامل التحدٌد   -9 -

  معامل التحدٌد المعدل  – 3 -

الاستثمار الأجنبً وسعر ,وهذ ما ٌفسر بأن المتغٌرات المفسرة المتمثلة فً مٌزان الحساب الجاري 

كما أن هذه المتغٌرات الثلاثة  % 97ان المدفوعات الجزائري تفوق لها علاقة إرتباطٌة مع مٌزالصرف 

 %  06  أقل من التغٌر لحاصل فً مٌزان المدفوعات والباقً هو  %9419إستطاعت أن تفسر ما قٌمته 

 ٌعود إلى عوامل خارجٌة أخرى 

باط مما تدل على عدم أرت(  D-W < 02)  19أقل من "  Derbin –W" وإحصائٌة داربٌن واتسن 

 الأخطاء ببعضها وهو الشًء الذي ٌنفً وجود الانحدار الزائف بٌن المتغٌرات 

 

 

               = 0.942    
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 :الجدول الثالث 

ٌمثل الجدول الثالث جدول تحلٌل التباٌن والذي من خلاله ٌمكن التعرف على القوة التفسٌرٌة        

معنوٌة  "  ANOVA"  تحلٌل التباٌن وكما نشاهد فً جدول"  F" للنموذج ككل عن طرٌق إحصائٌة 

كون مما ٌؤكد القوة التفسٌرٌة العالٌة لنموذج الانحدار المتعدد من الناحٌة الإحصائٌة   ,الإختبار عالٌة  

 ( Sig = 0.000 ) إحتمال وجود الخظأ صغٌر جدا  

 : الجدول الرابع 

عطً كل من قٌمة حٌث ٌ (معنوٌة المٌول الحدٌة )  معنوٌة معاملات الانحدار ٌعبر هذا الجدول عن      

توزٌع ستودنت المحسوبة وقٌمة إحتمال الخطأ التً توافقها حٌث عندما تكون هذه الأخٌرة أصغر أو 

فهذا ٌعنً أن لهذا المعامل معنوٌة فً تفسٌر الظاهرة أو التغٌر الحاصل على الظاهرة  11110تساوي 

 المفسرة 

 :التحلٌل الاقتصادي للجداول  - رابعاً 

 % 96185إعتماد الاقتصاد الجزائري على الصادرات النفط بالدرجة الأولى وبنسبة  ٌتضح من الجدول

فً حٌن لم تتجاوز ,( 9119إلى  0991من ) من المجموع الكلً للصادرات خلال الفترة محل الدراسة 

مما ٌدل على هشاشة الاقتصاد الجزائري وإعتماده على  % 5191الصادرات خارج المحروقات نسبة 

سبة التغٌر فً الصادرات خارج دى نعتإضافة إلى ذلك لم ت,( إقتصاد رٌعً )  بترول العوائد 

هذا ما ٌدل على التقٌٌم و % 717إلى أكثر من  بٌنما سعر الصرف إنخفض % 35روقات نسبة المح

 (الإحصائٌات متوفرة فً الملحق )  الخاطئ والمبالغ فٌه للدٌنار الجزائري 

ٌون فقد كان كنتٌجة حتمٌة لإرتفاع أسعار البترول مما ساهم فً زٌادة أما فٌما ٌخص التخلص من الد

 الإحتٌاطً من العملة الصعبة والتقلٌص من نسبة المدٌونٌة  

روف الظتوتر نتعاش الإنتاج الوطنً ناتج عن كما قد ٌمكن أن ٌكون عدم الإستقرار للدٌنار الجزائري وإ

كذلك تزامنها أٌضا مع إجراءات إعادة الهٌكلة التسعٌنٌات والأمنٌة التً مرت بها البلاد خاصة فً فترة 

 كونها حدٌثة فً هذه التجربة التً تتطلب الكثٌر من الوقت والصبر والدعم 
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 : القٌاسًالتحلٌل  - خامساً 

ANOVA
b
 

Model 

Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 18.070 3 6.023 103.656 .000
a
 

Residual .930 16 .058   

Total 19.000 19    

a. Predictors: (Constant), X3, X1, X2 

b. Dependent Variable: Y 

df  :  هٍ دسجح انحشَح (n – k = 20 – 4 = 16  ) 

F  : ذىصَع فُشش 

Sig  : الإحرًال انًحغىب انزٌ َقاتم "t
*
إحرًال وجىد انخطأ وهى انزٌ َرى ته إخرثاس يغرىي "  

 َذل عهً يعُىَح انًعطُاخ  يًا( ا  جذ   صغُش)  56555َغاوٌ نًعُىَح وا

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -6.185E-5 .054  -.001- .999 

X1 .881 .073 .881 12.077 .000 

X2 .168 .085 .168 1.965 .067 

X3 -.046- .073 -.046- -.626- .540 

a. Dependent Variable: Y 

 

 :من الجدول نجد 

        لكل من المعاملات ᾳ/2هو عبارة عن إختبار ستودنت عند مستوى معنوٌة " t" العمود 

(( a ,b1 ,b2 ,b3   
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الاستثمار ,ر قٌم كل من المٌزان الجاري إن معادلة الانحدار الخطً بٌن مٌزان المدفوعات وتطو

 :الأجنبً المباشر وسعر الصرف هً على الشكل التالً 

 

كما أن الجانب النظري ٌنص عل وجود علاقة طردٌة بٌن مٌزان المدفوعات والحساب الجاري وحساب 

الأمر الاستثمار الأجنبً المباشر وعل وجود علاقة عكسٌة بٌن مٌزان المدفوعات وسعر الصرف وهو 

 الذي تثبته المعادلة المتحصل علٌها أعلاه 

ا بٌن وهً نسبة تثبت وجود علاقة خطٌة قوٌة جد   % 97.5كما نلاحظ أن معامل الارتباط ٌساوي 

من التغٌر الحاصل فً  % 9510المتغٌر التابع والمتغٌرات المستقلة وأن معامل التحدٌد ٌكشف على أن 

الاستثمار الأجنبً المباشر وسعر ,ٌر فً كل من الحساب الجاري مٌزان المدفوعات هو راجع إلى التغ

 الصرف 

حٌث نجد المٌل الحدي للحساب أما فٌما ٌخص المٌول الحدٌة للإنحدار فهً تختلف من متغٌر إلى آخر 

وهو ما ٌفسر العلاقة القوٌة الموجودة وتأثٌره القوي على مٌزان (  11880) ا الجاري قوي جد  

ا وهذا ما ٌفسر ضعف ما فٌما ٌخص الاستثمار الأجنبً فإن مٌله صغٌر جد  أئري المدفوعات الجزا

وكذلك هو الأمر أٌضا فٌما ٌخص ,العلاقة بٌن الاستثمار الأجنبً المباشر ومٌزان المدفوعات الجزائري 

سعر الصرف أما فٌما ٌخص الإشارة السالبة فهً دلٌل على العلاقة العكسٌة الموجودة بٌن هذٌن 

 ( علاقة عكسٌة بٌن سعر الصرف ومٌزان المدفوعات ) رٌن الأخٌ
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 إختبار المعنوٌة  – سادساً 

 : معنوٌة معاملات الانحدار  -

بعد الحصول على نتائج معادلة الانحدار ٌجب أن نبٌن هل هذه المعاملات مقبولة من الناحٌة الإحصائٌة 

 "   t"   ستودنت  نستعٌن فً ذلك بـ توزٌعو حداهذه المعنوٌة تكون مع كل معامل على إختبار أم لا و

  : هً للنموذج فٌما ٌخص إختبار المعنوٌة  الفرضٌات الممكنة  -

 فرضٌة العدم                                                                                                                                  

 الفرضٌة البدٌلة                                                         

 فرضٌة العدم                                                                                                                                  

 الفرضٌة البدٌلة                                                         

 فرضٌة العدم                                                                                                                                  

 الفرضٌة البدٌلة                                                         

 فرضٌة العدم                                                                                                                                  

 الفرضٌة البدٌلة                                                         

ستودنت المحسوبة أكبر من  فإذا كانت قٌمة توزٌع" t" لإختبار الفرضٌات ٌتم الاستعانة بالتوزٌع 

 المجدولة فإننا نقبل بالفرضٌة البدٌلة ونرفض فرضٌة العدم والعكس صحٌح 

 : لدٌنا 

 

 

 

 

 

             

             
 فٌما ٌخص معنوٌة الحد الثابت  

               

المٌل الحدي ما ٌخص معنوٌة فٌ

   للحساب الجاري 

               

المٌل الحدي فٌما ٌخص معنوٌة 

   للإستثمار الأجنبً المباشر 

               

المٌل الحدي فٌما ٌخص معنوٌة 

   لسعر الصرف 

               

               

               

 القٌمة المجدولة لتوزٌع ستودنت                       

    
القٌمة المحسوبة لتوزٌع ستودنت للحد  الثابت             

      

       

القٌمة المحسوبة لتوزٌع ستودنت للمتغٌر الأول         

   

       

المحسوبة لتوزٌع ستودنت للمتغٌر الثانً  القٌمة        

  

        

القٌمة المحسوبة لتوزٌع ستودنت للمتغٌر الثالث          
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 ي أن                                       وعلٌه نقبل فرضٌة العدم أي أن أ  11110- < 9169نلاحظ أن 

 "a  " لحاصل فً مٌزان المدفوعات الجزائري للتغٌر ا لٌس لها معنوٌة إحصائٌة فً التفسٌر. 

              أو بعبارة أخرى  091177 > 9169أن فٌما ٌخص معامل التحدٌد للحساب الجاري فنجد     

وعلٌه نرفض فرضٌة العدم ونقبل Sing = 0.000  < 0.001أي أن                             أ 

التحدٌد الخاص بالحساب الجاري له معنوٌة إحصائٌة فً  بالفرضٌة البدٌلة وهذا ما ٌدل على أن معامل

 تفسٌر التغٌر الحادث فً مٌزان المدفوعات 

أما بالنسبة لكل من معاملً التحدٌد الخاصٌن بكل من حساب الاستثمار الأجنبً المباشر وسعر الصرف 

وهذا ما ٌفسر عدم معنوٌة                                      وكذلك                                   فنلاحظ أن  

 امعاملً التحدٌد الخاصٌن بكل من الاستثمار الأجنبً المباشر وسعر الصرف أي لٌس لهمكل من 

 معنوٌة إحصائٌة فً تفسٌر التغٌر الحاصل فً مٌزان المدفوعات 
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 : المغرب دراسة حالة  -المطلب الثانً 

 :ت الجداول والحسابا - أولاً 

 تانًهُىٌ دولاس  9119إنً  0991يٍ " انًًهكح انًغشتُح انخاصح تحصايُاخ الإ
 

 BP B-COUR IED TCR انغُىاخ

1990 9.12 -714 165.12 8.24 

1991 2.6 -601 294.72 8.71 

1992 -9.57 -598 390.03 8.54 

1993 285 -519 423 9.3 

1994 399 -725 569 9.2 

1995 -396 -1186 135 8.54 

1996 191 35 245 8.72 

1997 219 -87 847 9.53 

1998 200 -138 313 9.6 

1999 400 -170 831 9.8 

2000 -300 -478 368 14.25 

2001 -257 1611 2727.5 14.56 

2002 297 1477 452.03 14.07 

2003 341 1591 2302 13.17 

2004 282 965 864 13.03 

2005 412 1064 725 13.2 

2006 500 1412 2347 12.73 

2007 -100 -70 2200 12.24 

2008 -414.35 -4637 2000 12.3 

2009 -522.97 -4568 2700 12.6 

    

 

    

TOTAL 1537.83 -6336 20898.4 222.33 

       X 11.1165 1044.92 316.8- 76.8915 انًرىعط 

Ecart-ype(δ) 314.4427 1708.287 932.0243 2.255917 

 

  
   http://data.albankaldawli.org/country                                                :المصدر 

         : http://www.bct.gov.tn/bct/siteprod/english/indicateurs/exterieure.jsp 

 

http://data.albankaldawli.org/country
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ثم نقوم بطرح المتوسط الحسابً ,َرى هُا حغاب كم يٍ انًرىعط انحغاتٍ والإَحشاف انًعُاسٌ       

مثل الخطوات الساٌقة المتبعة ) 11  والتقسٌم على الإنحراف المعٌاري للتخلص من الإختلاف فً الوحدات

فٍ الأخُش عهً انجذول ُرحصم ن (فً دراسة حالة الجزائر وكذلك المتغٌرات ٌتم الرمز لها بنفس الرمز 

 :انرانٍ

 

( -   )/δy (X1-  X1)/δx1 (X2-  X2)/δx2 (X3-  X3)/δx3 

 

-0.2155 -0.2325 -0.9440 -1.2767 

 

-0.2363 -0.1664 -0.8049 -1.0683 

 

-0.2750 -0.1646 -0.7027 -1.1437 

 

0.6618 -0.1184 -0.6673 -0.8068 

 

1.0244 -0.2390 -0.5106 -0.8511 

 

-1.5039 -0.5088 -0.9763 -1.1437 

 

0.3629 0.2059 -0.8583 -1.0639 

 

0.4519 0.1345 -0.2124 -0.7048 

 

0.3915 0.1047 -0.7853 -0.6738 

 

1.0276 0.0859 -0.2295 -0.5851 

 

-1.1986 -0.0944 -0.7263 1.3875 

 

-1.0618 1.1285 1.8053 1.5249 

 

0.7000 1.0501 -0.6361 1.3077 

 

0.8399 1.1168 1.3488 0.9087 

 

0.6523 0.7503 -0.1941 0.8467 

 

1.0657 0.8083 -0.3433 0.9220 

 

1.3456 1.0120 1.3970 0.7137 

 

-0.5626 0.1445 1.2393 0.4965 

 

-1.5623 -2.5290 1.0247 0.5231 

 

-1.9077 -2.4886 1.7758 0.6561 

      

 

  

TOTAL 9.54E-05 0 0 -0.0310 
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 من إعداد الطالب: ر المصد
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والمتمثلة "  SPSS" وتم فً الأخٌر الوصول إلى النتائج التالٌة بالإستعانة ببرنامج خاص من نوع      

  % 95فً جداول  الحسابات التالٌة  بأخذ درجة الثقة 

REGRESSION   /MISSING LISTWISE   /STATISTICS COEFF OUTS BCOV R 

ANOVA   /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10)   /NOORIGIN   /DEPENDENT 

Y   /METHOD=ENTER X1 X2 X3   /RESIDUALS DURBIN   /CASEWISE 

PLOT(ZRESID) OUTLIERS(3). 

 

Variables Entered/Removed 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

1 X3, X1, X2
a
 . Enter 

a. All requested variables entered. 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .719
a
 .517 .427 .7572119 2.012 

a. Predictors: (Constant), X3, X1, X2 

b. Dependent Variable: Y 

 

ANOVA
b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 9.826 3 3.275 5.713 .007
a
 

Residual 9.174 16 .573   

Total 19.000 19    

a. Predictors: (Constant), X3, X1, X2 

b. Dependent Variable: Y 

 

 :  النموذج معنوٌةإختبار  -ثانٌاً   

 ٌوضح الجدول الثانً قٌم كل من معاملات الارتباط الثلاثة وهً 

     R = 0.719معامل الإرتباط البسٌط  – 0 -

                R²  = 0.517معامل التحدٌد   -9 -

=              معامل التحدٌد المعدل  – 3 -  0.427    
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الاستثمار الأجنبً وسعر ,وهذ ما ٌفسر بأن المتغٌرات المفسرة المتمثلة فً مٌزان الحساب الجاري 

من التغٌر لحاصل فً مٌزان المدفوعات المغربً   %4917الصرف لا تستطٌع أن تفسر إلا ما قٌمته 

 ٌعود إلى عوامل خارجٌة أخرى  % 5713والباقً هو 

رتباط إمما تدل على عدم (  D-W ≈ 19)  19تقترب من "  Derbin –W" وإحصائٌة داربٌن واتسن 

 الأخطاء ببعضها وهو الشًء الذي ٌنفً وجود الانحدار الزائف بٌن المتغٌرات 

 : تحلٌل النتائج - ثالثاً 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .000 .169  -.002- .998 

X1 .733 .188 .733 3.892 .001 

X2 .005 .232 .005 .021 .984 

X3 -.267- .237 -.267- -1.128- .276 

a. Dependent Variable: Y 

 

 :من الجدول نجد 

        لكل من المعاملات ᾳ/2هو عبارة عن إختبار ستودنت عند مستوى معنوٌة " t" العمود 

(( a ,b1 ,b2 ,b3   

 

 

 

الاستثمار ,إن معادلة الانحدار الخطً بٌن مٌزان المدفوعات وتطور قٌم كل من المٌزان الجاري 

 :ً هً على الشكل التالالخاصون بالمغرب  الأجنبً المباشر وسعر الصرف 
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وجود علاقة طردٌة بٌن مٌزان المدفوعات والحساب الجاري وحساب  ىكما أن الجانب النظري ٌنص عل

وجود علاقة عكسٌة بٌن مٌزان المدفوعات وسعر الصرف وهو الأمر  ىالاستثمار الأجنبً المباشر وعل

 الذي تثبته المعادلة المتحصل علٌها أعلاه 

بٌن المتغٌر  إرتباطٌة وهً نسبة تثبت وجود علاقة  % 7019كما نلاحظ أن معامل الارتباط ٌساوي 

من التغٌر الحاصل فً مٌزان  % 4917التابع والمتغٌرات المستقلة وأن معامل التحدٌد ٌكشف على أن 

 الاستثمار الأجنبً المباشر وسعر الصرف ,المدفوعات هو راجع إلى التغٌر فً كل من الحساب الجاري 

لحدٌة للإنحدار فهً تختلف من متغٌر إلى آخر حٌث نجد المٌل الحدي للحساب أما فٌما ٌخص المٌول ا

وهو ما ٌفسر العلاقة القوٌة الموجودة وتأثٌره على مٌزان المدفوعات (  1,733)  نوعا ما الجاري قوي 

ا وهذا ما ٌفسر ضعف العلاقة بٌن ما فٌما ٌخص الاستثمار الأجنبً فإن مٌله صغٌر جد  أ المغربً

ا فٌما ٌخص سعر وكذلك هو الأمر أٌض  , المغربًمار الأجنبً المباشر ومٌزان المدفوعات الاستث

    الصرف أما فٌما ٌخص الإشارة السالبة فهً دلٌل على العلاقة العكسٌة الموجودة بٌن هذٌن الأخٌرٌن

 ( علاقة عكسٌة بٌن سعر الصرف ومٌزان المدفوعات ) 

  :نحدار معاملات الإ معنوٌةإختبار  - رابعاً 

 :  هً للنموذج فٌما ٌخص إختبار المعنوٌة  الفرضٌات الممكنة 

 فرضٌة العدم                                                                                                                                  

 الفرضٌة البدٌلة                                                         

 فرضٌة العدم                                                                                                                                  

 الفرضٌة البدٌلة                                                         

 فرضٌة العدم                                                                                                                                  

 الفرضٌة البدٌلة                                                         

 فرضٌة العدم                                                                                                                                  

 الفرضٌة البدٌلة                                                         

             

             
 فٌما ٌخص معنوٌة الحد الثابت  

               

المٌل الحدي فٌما ٌخص معنوٌة 

   للحساب الجاري 

               

المٌل الحدي نوٌة فٌما ٌخص مع

   للإستثمار الأجنبً المباشر 

               

المٌل الحدي فٌما ٌخص معنوٌة 

   لسعر الصرف 

               

               

               

 القٌمة المجدولة لتوزٌع ستودنت                       
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فإذا كانت قٌمة توزٌع ستودنت المحسوبة أكبر من " t" لإختبار الفرضٌات ٌتم الاستعانة بالتوزٌع 

 ولة فإننا نقبل بالفرضٌة البدٌلة ونرفض فرضٌة العدم والعكس صحٌح المجد

 : لدٌنا 

 

 

 

 

 

 وعلٌه نقبل فرضٌة العدم أي أن                              إي أن       11119- < 9169نلاحظ أن      

 "a  " لٌس لها معنوٌة إحصائٌة فً التفسٌر 

 أو بعبارة أخرى  31899 > 9169أن الجاري فنجد فٌما ٌخص معامل التحدٌد للحساب        

وعلٌه نرفض فرضٌة العدم ونقبل Sing = 0.001  ≥   0.001أي أن                               

بالفرضٌة البدٌلة وهذا ما ٌدل على أن معامل التحدٌد الخاص بالحساب الجاري له معنوٌة إحصائٌة فً 

  المغربً  دفوعاتتفسٌر التغٌر الحادث فً مٌزان الم

ثمار الأجنبً المباشر وسعر الصرف بالنسبة لكل من معاملً التحدٌد الخاصٌن بكل من حساب الاست      

وهذا ما ٌفسر عدم                                      وكذلك                                     فنلاحظ أن  

كل من الاستثمار الأجنبً المباشر وسعر الصرف أي لٌس لهم معنوٌة كل من معاملً التحدٌد الخاصٌن ب

 معنوٌة إحصائٌة فً تفسٌر التغٌر الحاصل فً مٌزان المدفوعات

 

 

 

 

 

 

 

    
القٌمة المحسوبة لتوزٌع ستودنت للحد  الثابت              

     

      
 القٌمة المحسوبة لتوزٌع ستودنت للمتغٌر الأول          

      
 القٌمة المحسوبة لتوزٌع ستودنت للمتغٌر الثانً          

       
ستودنت للمتغٌر الثالث    القٌمة المحسوبة لتوزٌع        
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 دراسح حالح تونس   - المطلة الثالث 

 :الجداول والحساتاخ  - أولاً 

 " تانًهُىٌ دولاس 9119إنً  0991يٍ " انخاصح ترىَظ  حصايُاخالإ

 BP B-COUR IED TCR انغُىاخ

1990 -54.6 -463.38 77.42 0.88 

1991 -469.3 -469.38 122.21 0.92 

1992 -806 -1103.53 521.24 0.88 

1993 -1223.6 -1323.05 561.9 1 

1994 -644 -536.78 426.08 1.01 

1995 -575.7 -773.99 269.63 0.94 

1996 -40.9 -477.7 237.31 0.97 

1997 386.5 -594.99 332.76 1.1 

1998 -137.6 -675.32 650.72 1.14 

1999 738.1 -441.74 347.32 1.19 

2000 -205 -821.49 750.72 1.37 

2001 288.4 -840.47 415.51 1.44 

2002 140 -746.06 790.3 1.42 

2003 383 -730.48 539.48 1.29 

2004 977.3 -551.12 592.15 1.24 

2005 936 -299.28 712.71 1.3 

2006 2082 -619.37 3239.91 1.33 

2007 689 -916.92 1515.34 1.28 

2008 1668.9 -1711.25 2600.67 1.23 

2009 1632.8 -1233.75 1525.24 1.35 

          

TOTAL 5765.30 -15330.1 16228.62 23.28 

          

  X 1.16 811.43 766.50- 288.27 انًرىعط 

Ecartype(δ) 875.1685 348.906 820.746 0.1876 

 
 

   

 http://www.amf.org.ae/ar/bop                                          :                 المصدر 

http://www.ins.nat.tn/indexar.php 
http://www.bct.gov.tn/bct/siteprod/english/indicateurs/exterieure.jsp                    

http://www.ins.nat.tn/indexar.php
http://www.bct.gov.tn/bct/siteprod/english/indicateurs/exterieure.jsp
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ثم نقوم بطرح المتوسط الحسابً ,َرى هُا حغاب كم يٍ انًرىعط انحغاتٍ والإَحشاف انًعُاسٌ       

مثل الخطوات الساٌقة )    12والتقسٌم على الإنحراف المعٌاري للتخلص من الإختلاف فً الوحدات

ُرحصم فٍ الأخُش عهً ن( الرمز لها بنفس الرمز  المتبعة فً دراسة حالة الجزائر وكذلك المتغٌرات ٌتم

 :  انجذول انرانٍ

  ( -   )/δy (  -    )/δx  (  -    )/δx  (  -    )/δx  

  -0.3918 0.8688 -0.8943 -1.4925 

  -0.8656 0.8516 -0.8397 -1.2793 

  -1.2504 -0.9660 -0.3536 -1.4925 

  -1.7275 -1.5951 -0.3040 -0.8529 

  -1.0652 0.6584 -0.4695 -0.7996 

  -0.9872 -0.0215 -0.6601 -1.1727 

  -0.3761 0.8277 -0.6995 -1.0128 

  0.1122 0.4916 -0.5832 -0.3198 

  -0.4866 0.2613 -0.1958 -0.1066 

  0.5140 0.9308 -0.5655 0.1599 

  -0.5636 -0.1576 -0.0740 1.1194 

  0.0001 -0.2120 -0.4824 1.4925 

  -0.1694 0.0586 -0.0257 1.3859 

  0.1082 0.1032 -0.3313 0.6930 

  0.7873 0.6173 -0.2672 0.4264 

  0.7401 1.3391 -0.1203 0.7463 

  2.0496 0.4217 2.9589 0.9062 

  0.4579 -0.4311 0.8576 0.6397 

  1.5776 -2.7077 2.1800 0.3731 

  1.5363 -1.3392 0.8697 1.0128 

TOTAL -0.0001 -0.000143 0.0000 0.4264 

 

 

والمتمثلة "  SPSS" وتم فً الأخٌر الوصول إلى النتائج التالٌة بالإستعانة ببرنامج خاص من نوع       

  % 95فً جداول  الحسابات التالٌة  بأخذ درجة الثقة 

                                                           
12

 Groupe d’étude et de réflexion inter régional 1 analyse des donnés méthode est aplication - op.cit.9 

     

 من إعداد الطالب : المصدر 
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REGRESSION   /MISSING LISTWISE   /STATISTICS COEFF 

OUTS BCOV R ANOVA   /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10)   

/NOORIGIN   /DEPENDENT Y   /METHOD=ENTER X1 X2 X3   

/RESIDUALS DURBIN   /CASEWISE PLOT(ZRESID) 

OUTLIERS(3). 

 

 

Variables Entered/Removed 

Model Variables Entered 

Variables 

Removed Method 

1 X3, X1, X2
a
 . Enter 

a. All requested variables entered. 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .846
a
 .716 .663 .5804076 1.552 

a. Predictors : (Constant), X3, X1, X2 

b. Dependent Variable : Y 

 

 

ANOVA
b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 13.610 3 4.537 13.467 .000
a
 

Residual 5.390 16 .337   

Total 19.000 19    

a. Predictors : (Constant), X3, X1, X2 

b. Dependent Variable : Y 

 

 : إختبار معنوٌة النموذج – ثانٌاً 

 عاملات الارتباط الثلاثة وهً ٌوضح الجدول الثانً قٌم كل من م     

     R = 0.846معامل الإرتباط البسٌط  – 0 -

                R²  = 0.716معامل التحدٌد   -9 -

    0.663    =          معامل التحدٌد المعدل  – 3 -
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الاستثمار الأجنبً وسعر ,ما ٌفسر بأن المتغٌرات المفسرة المتمثلة فً مٌزان الحساب الجاري  اوهذ

 % 43.7والباقً هو  التونسًمن التغٌر لحاصل فً مٌزان المدفوعات   %66.3الصرف تفسر ما قٌمته 

 ٌعود إلى عوامل خارجٌة أخرى 

مما تدل على عدم أرتباط (  D-W < 02)  19 أقل من"  Derbin –W" إحصائٌة داربٌن واتسن       

 الأخطاء ببعضها وهو الشًء الذي ٌنفً وجود الانحدار الزائف بٌن المتغٌرات

      Sig  : الإحرًال انًحغىب انزٌ َقاتم "t
*
إحرًال وجىد انخطأ وهى انزٌ َرى ته إخرثاس يغرىي "  

 000a.صغُش جذا )  56555َغاوٌ انًعُىَح و
 َذل عهً يعُىَح انًعطُاخ  يًا(

 : تحلٌل النتائج - ثالثاً 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.007- .130  -.053- .958 

X1 .282 .152 .282 1.862 .081 

X2 .725 .170 .725 4.268 .001 

X3 .324 .151 .324 2.142 .048 

a. Dependent Variable: Y 

 

 :من الجدول نجد 

        لكل من المعاملات ᾳ/2معنوٌة  هو عبارة عن إختبار ستودنت عند مستوى" t" العمود 

(( a ,b1 ,b2 ,b3   
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الاستثمار ,إن معادلة الانحدار الخطً بٌن مٌزان المدفوعات وتطور قٌم كل من المٌزان الجاري 

 :الأجنبً المباشر وسعر الصرف هً على الشكل التالً 

 

لمدفوعات والحساب الجاري وحساب كما أن الجانب النظري ٌنص عل وجود علاقة طردٌة بٌن مٌزان ا

 الاستثمار الأجنبً المباشر وهو الأمر الذي تثبته المعادلة المتحصل علٌها أعلاه 

بٌن المتغٌر  قوٌةوهً نسبة تثبت وجود علاقة إرتباطٌة  % 84.6كما نلاحظ أن معامل الارتباط ٌساوي 

من التغٌر الحاصل فً مٌزان  % 7016التابع والمتغٌرات المستقلة وأن معامل التحدٌد ٌكشف على أن 

 الاستثمار الأجنبً المباشر وسعر الصرف ,المدفوعات هو راجع إلى التغٌر فً كل من الحساب الجاري 

   66.7%وأن هذه المتغٌرات تفسر ما قٌمته 

أما فٌما ٌخص المٌول الحدٌة للإنحدار فهً تختلف من متغٌر إلى آخر حٌث نجد المٌل الحدي للحساب 

ومٌزان بٌن الحساب الجاري الموجودة  الضعٌفةوهو ما ٌفسر العلاقة (  1,989)   ضعٌفجاري ال

أما فٌما ٌخص الاستثمار الأجنبً فإن مٌله  التونسًعلى مٌزان المدفوعات  الضعٌف وتأثٌرهالمدفوعات 

ومٌزان  بٌن الاستثمار الأجنبً المباشر الإرتباطٌة العلاقة قوة وهذا ما ٌفسر  ( 11795) كبٌر

فهو  (11394)فإن مٌله صغٌر وكذلك هو الأمر أٌضا فٌما ٌخص سعر الصرف , التونسًالمدفوعات 

 ٌن سعر الصرف ومٌزان المدفوعات ب ضعٌفةإرتباطٌة علاقة وجود ٌدل على 

 إختبار المعنوٌة  -  رابعاً 

 :  هً للنموذج فٌما ٌخص إختبار المعنوٌة  الفرضٌات الممكنة 

 فرضٌة العدم                                                                                                                                  

 الفرضٌة البدٌلة                                                         

 فرضٌة العدم                                                                                                                                  

 الفرضٌة البدٌلة                                                         

                                                فرضٌة العدم                                                                                   

 الفرضٌة البدٌلة                                                         

             

             
 فٌما ٌخص معنوٌة الحد الثابت  

             

المٌل الحدي فٌما ٌخص معنوٌة 

   للحساب الجاري 

             

المٌل الحدي فٌما ٌخص معنوٌة 

   الأجنبً المباشر  للإستثمار
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        فرضٌة العدم                                                                                                                           

 الفرضٌة البدٌلة                                                         

فإذا كانت قٌمة توزٌع ستودنت المحسوبة أكبر من " t" لإختبار الفرضٌات ٌتم الاستعانة بالتوزٌع       

 المجدولة فإننا نقبل بالفرضٌة البدٌلة ونرفض فرضٌة العدم والعكس صحٌح 

 : لدٌنا 

 

 

 

 

 

 إي أن                                       وعلٌه نقبل فرضٌة العدم أي أن   11153- < 9169نلاحظ أن 

 "a  " لٌس لها معنوٌة إحصائٌة فً التفسٌر 

 أو بعبارة أخرى  01869 < 9169أن أما فٌما ٌخص معامل التحدٌد للحساب الجاري فنجد 

نرفض وفرضٌة العدم  نقبلوعلٌه Sing = 0.081  >   0.001أن  أي                                

له معنوٌة إحصائٌة لٌس الفرضٌة البدٌلة وهذا ما ٌدل على أن معامل التحدٌد الخاص بالحساب الجاري 

   التونسًفً تفسٌر التغٌر الحادث فً مٌزان المدفوعات 

أو   41968 > 9169أن فنجد  لأجنبً المباشرحساب الاستثمار اب لمعامل التحدٌد الخاصأما بالنسبة      

وعلٌه نرفض فرضٌة Sing = 0.001  =   0.001أي أن                             بعبارة أخر       

له  بالإستثمار الأجنبً المباشر العدم ونقبل بالفرضٌة البدٌلة وهذا ما ٌدل على أن معامل التحدٌد الخاص 

  تغٌر الحادث فً مٌزان المدفوعات التونسًمعنوٌة إحصائٌة فً تفسٌر ال

 أو بعبارة أخرى   91049 < 9169أن أما بالنسبة لمعامل التحدٌد الخاص بسعر الصرف فنجد      

             

المٌل الحدي فٌما ٌخص معنوٌة 

   لسعر الصرف 

             

 القٌمة المجدولة لتوزٌع ستودنت                       

    
ة لتوزٌع ستودنت للحد  الثابت القٌمة المحسوب            

      

      
القٌمة المحسوبة لتوزٌع ستودنت للمتغٌر الأول         

  

      
القٌمة المحسوبة لتوزٌع ستودنت للمتغٌر الثانً         

  

       
 القٌمة المحسوبة لتوزٌع ستودنت للمتغٌر الثالث           
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وعلٌه نقبل فرضٌة العدم نرفض Sing = 0.048  <   0.001أي أن                                  

مل التحدٌد الخاص بسعر الصرف لٌس له معنوٌة إحصائٌة فً الفرضٌة البدٌلة وهذا ما ٌدل على أن معا

معامل التحدٌد الخاص بسعر عدم معنوٌة تفسٌر التغٌر الحادث فً مٌزان المدفوعات التونسً أي 

 معنوٌة إحصائٌة فً تفسٌر التغٌر الحاصل فً مٌزان المدفوعات الصرف أي لٌس له

Correlations 

  Y X1 X2 X3 

Y Pearson Correlation 1 -.094- .744
**
 .627

**
 

Sig. (1-tailed)  .346 .000 .002 

N 20 20 20 20 

X1 Pearson Correlation -.094- 1 -.465-
*
 -.121- 

Sig. (1-tailed) .346  .019 .306 

N 20 20 20 20 

X2 Pearson Correlation .744
**
 -.465-

*
 1 .464

*
 

Sig. (1-tailed) .000 .019  .020 

N 20 20 20 20 

X3 Pearson Correlation .627
**
 -.121- .464

*
 1 

Sig. (1-tailed) .002 .306 .020  

N 20 20 20 20 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (1-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (1-tailed). 

    

أعلاه ٌتضح أن هناك إرتباط قوي بٌن مٌزان المدفوعات التونسً والإستثمار الأجنبً من الجدول     

وٌوجد أٌضا إرتباط قوي بٌن سعر  % 74,4المباشر وهو ما ٌفسره معامل الإرتباط بٌنهما والذي ٌفوق 

أما مع الحساب الجاري فهو إرتباط  % 62,7الصرف ومٌزان المدفوعات والذي ٌفوق هو الآخر الـ 

 ٌف ضع

 

 

 

 

 

              
     



دراسة ) مدى تأثر وتأثٌر مٌزان المدفوعات بـ وعلى التجارة الخارجٌة وسعر الصرف قٌاس دراسة تطبٌقٌة ل           لفصل الرابعا
 ( 9119إلى  0991حالة بلدان المغرب العربً خلال الفترة ما بٌن  
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 : الفصل  خلاصة

من خلال دراستنا التطبٌقٌة لقٌاس مدى أثر وتأثر مٌزان المدفوعات بـ وعلى التجارة الخارجٌة       

نا جلٌا أن مٌزان المدفوعات الجزائري ٌتأثر إتضح ل 9119إلى  0991ل الفترة من خلاوسعر الصرف 

وهو ما تثبته الصادرات  (إقتصاد رٌعً )  وهذا راجع لطبٌعة الاقتصاد الجزائري بالمٌزان التجاري

وأن السٌاسة النقدٌة التً تم إتباعها والتخفٌضات  % 14خارج المحروقات والتً لا تتجاوز نسبة 

المتعاقبة التً لحقت بالدٌنار الجزائري ما هً إلا محاولة تقرٌب الدٌنار من قٌمته الحقٌقٌة ولم تؤثر إلا 

وهذا ما ٌثبته معامل الإرتباط بٌن مٌزان المدفوعات الجزائري بشًء ضئٌل فً مٌزان المدفوعات 

وسعر الصرف ومٌزان المدفوعات والاستثمار الأجنبً المباشر على الرغم من الإصلاحات والسٌاسات 

 ماضٌة المتبعة والتً كانت بعضها مفروضة من الأزمة التً عاشتها ومن دافع التجربة ال

ٌزان مدفوعاتها ٌتأثر بقدر كبٌر بالحساب الجاري لكن حسابها الجاري مأما بالنسبة للمغرب فنلاحظ أن 

رة وهو ما ٌثبته معامل التحدٌد المعدل بٌن الحساب ومٌزان التجارة المنظلا ٌعتمد بشكل كبٌر على 

مما ٌدل على أن هذا الأخٌر لا ( الملحق )   % 99الجاري ومٌزان التجارة المنظورة والذي لا ٌتجاوز 

منوع  إقتصاد فهو, والباقً راجع إلى الخدمات والدخول % 21.1الحساب الجاري إلا ما قٌمته ٌفسر من 

 نوعا ما مقارنة بالإقتصاد الجزائري 

بلدان ة ببات أخرى وعلى نطاق واسع مقارنأما بالنسبة لمٌزان المدفوعات التونسً فنجده ٌعتمد على حسا

الاستثمار الأجنبً المباشر ,احة ت متعددة مثل السٌالمغرب العربً فهو ٌعتمد بشكل كبٌر على حسابا

وهو ما جعل من عملته مطلوبة فً سوق المال وقٌمتها دائما مرتفعة وتقترب من ... إستثمار المحفظة

 . الدولار ولم تشهد تأثر كبٌر مقارنة مع بلدان المغرب العربً 
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 :   ةــمـاتـالخ

 

بمعرفة آلٌة  لا ٌمكن بأي حال من الأحوال فهم الظواهر الإقتصادٌة إلا بعد الخضوع والتعمق فٌها      

ودراسة مراحل تطورها عبر الزمن بالإستعانة بالأدوات التً تساعد على ذلك من معطٌات  عملها

من هذا المنظور  ا  ووسائل لتحلٌل هذه المعطٌات وإطار نظري للبناء على أساسه والمقارنة به وإنطلاق

لأجنبً الإستثمار ا,لمدى تأثٌر وتأثر مٌزان المدفوعات بـ وعلى التجارة الخارجٌة جاءت دراستنا 

ومن خلال الدراسة إتضح لنا أن الآثار التً تسببها هذه الظواهر تختلف حسب ,المباشر وسعر الصرف 

 المكان والزمان والحالة الإقتصادٌة 

ولقد جاء بحثنا هذا للإجابة عن الإشكالٌة الرئٌسٌة والأسئلة الفرعٌة بالإضافة إلى إختبار صحة      

مر بها إقتصادات المغرب العربً عامة وفً إطار الظروف التً تالالفرضٌات المقترحة فً المقدمة 

والإقتصاد العالمً ككل والتً فرضت على كل الدول محاولة التأقلم معها بإتباع السٌاسة المناسبة فً 

  سعر الصرف والإستثمار الأجنبً المباشر,التجارة الخارجٌة 

كان الفصل الأول ٌتناول الجانب النظري لمٌزان المدفوعات كإجابة على السؤال الفرعً الأول وإختبار 

وظائفه ,مكوناته ,صحة الفرضٌة الأولى وعلى ذلك تم التعرٌف بمٌزان المدفوعات من حٌث مفهومه 

تً ٌمكن إحداثها وأشكال إختلاله وإدراج آلٌة التسوٌة فً مٌزان المدفوعات والتطرق للمٌكنٌزمات ال

لإعادة التوازن فً مٌزان المدفوعات والتً تشمل ثلاثة أسالٌب مختلفة ٌتمثل الأسلوب الأول فً أسلوب 

زٌادة فً الوبالتالً المرونات والذي ٌركز على سٌاسة سعر الصرف من أجل التشجٌع على الصادرات 

ٌساهم فً كبح مستوى الصادرات  كس بالرفع فً قٌمة سعر الصرف مماعحساب المٌزان التجاري أو ال

 وبالتالً إعادة التوازن فً مٌزان المدفوعات 

أما فٌما ٌخص منهجٌة الإستعاب ٌتخذ من السٌاسة المالٌة كوسٌلة لمعالجة الخلل فً مٌزان المدفوعات 

أما السٌاسة النقدٌة فترى أن الخلل فً مٌزان ,وذلك من خلال الرفع أو الخفض فً الإنفاق الحكومً 

 المدفوعات ٌعود لعدم وجود توازن بٌن الطلب والعرض على النقود داخل الإقتصاد الوطنً 

ولكون مٌزان المدفوعات حساب ٌسجل كل المعاملات مع العالم الخارجً فهذا ما ٌظهر الحاجة الملحة 

لفصل الثانً وهو الشًء الذي دفع بنا للتطرق فً ا لتجارة الخارجٌة والإستثمار الأجنبً المباشردراسة ال

وصولا إلى  الكلاسٌكٌة ثم النظرٌات النٌوكلاسٌكٌة  ت التجارة الخارجٌة بدءا بالنظرٌاتإلى أهم نظرٌا

لتفعٌل والتً فً مجملها تتحدث عن كٌفٌة تسٌٌر التجارة والطرق الناجعة أو المعاصرة النظرٌة الجدٌدة 
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أشكاله لإستثمار الأجنبً من خلال التطرق إلى ثم تم التطرق إلى ا,التجارة وتسٌٌرها على النحو الملائم 

وفً الأخٌر أهم المبادئ التً وضعها نظرٌات الإستثمار الأجنبً ,المحددات الأساسٌة لجلب الإستثمار

 .البنك الدولً للإستثمار الأجنبً 

وبما أن المعاملات الإقتصادٌة ٌتم تسوٌتها بعملات مختلفة حسب البلدان أطراف التعاقد تظهر الحاجة 

لسعر الصرف ومكانته البالغة التً ٌحتلها هذا الأخٌر فً تسوٌة هذه المبادلات وإعادة التوازن الملحة 

بسعر الصرف سٌة الخاصة لمٌزان المدفوعات بصفة عامة وهو ما دفعنا للتطرق للجوانب النظرٌة الأسا

فً الفصل الثالث والذي تم فٌه الإجابة عن السؤال الفرعً الثالث وبٌن صحة تم التطرق إلٌه وهو ما 

الفرضٌة بحٌث تم التطرق فٌه إلى مفهوم سعر الصرف أنواعه وإبراز جملة من النظرٌات الخاصة 

فً تً شهدتها التغٌرات الإقتصادٌة مة سعر الصرف الالصرف وبعدها تم التطرق لأهم أنظ بتحدٌد سعر

 حقبات زمنٌة متتابعة والتً كانت تصبو دائما لتنظٌم المبادلات بٌن الدول أطراف التعاقد 

المغرب ,الجزائر ) لمغرب العربً ومن خلال كل ما تم دراسته بشكل عام تم تطبٌق ذالك على بلدان ا

فوعات بـ وعلى التجارة الخارجٌة  ن المدبدراسة تطبٌقٌة لقٌاس مدى تأثر وتأثٌر مٌزا( وتونس 

وهو ما تم التطرق  9119إلى  0991الممتدة من الفترة  الإستثمار الأجنبً المباشر وسعر الصرف خلال

 للإجابة على التساؤل الرئٌسً فً المقدمة العامة إلٌه فً الفصل الرابع 

زان المدفوعات بـ وعلى التجارة كما تم التطرق هنا لتحلٌل إقتصادي وتحلٌل قٌاسً لأثر وتأثر مٌ

سعر الصرف والإستثمار الأجنبً المباشر خلال الفترة السابقة الذكر والذي كشف على تأثر ,الخارجٌة 

وتأثٌر كبٌر لمٌزان المدفوعات الجزائري بـ وعلى الحساب الجاري والتجارة الخارجٌة خلال الفترة محل 

مباشر وسعر الصرف وهو ما تثبته أٌضا معاملات الإرتباط الدراسة وعدم تأثره بالإستثمار الأجنبً ال

 بٌن هته الأخٌرة ومٌزان المدفوعات 

لمٌزان مدفوعاتها مع الحساب الجاري كبٌرة جدا مما  أما فٌما ٌخص المغرب فكانت القوة الإرتباطٌة 

ة أما تأثره بسعر رتفسر مدى تأثٌر وتأثر مٌزان المدفوعات المغربً بـ وعلى الحساب الجاري بصفة كبٌ

 الصرف والإستثمار الأجنبً المباشر فكان ضعٌفا 

كان تأثر مٌزان مدفوعاتها بالدرجة الأولى بالإستثمار الأجنبً المباشر وبشكل كبٌر وهو بالنسبة لتونس 

ما أثبتته القوة الإرتباطٌة بٌن مٌزان المدفوعات التونسً والإستثمار الأجنبً المباشر أما تأثره بسعر 

أما فٌما ٌخص  % 10معامل الإرتباط بٌنهما الذي كان ٌفوق  تبٌن من خلاللصرف فلٌس قوي وهو ما ا

 الحساب الجاري فكان ضعٌفا جدا 
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 : نتائج البحث 

 :  عتماد على الفرضٌات التً تم الإستناد علٌها تم التوصل إلى جملة من النتائج تتمثل فًبالإ

كما ٌعتبر بمثابة نشرة إحصائٌة ,ل دولة  وضعٌتها الإقتصادٌة ن مٌزان المدفوعات الخاص بكٌٌب      

أما فٌما ٌخص وضعٌته فهو دائما متوازن من الناحٌة ,تبٌن جمٌع البنود والنشاطات الخاصة بتلك الدولة 

وتبقى حالة التوازن ( إما فائض أو عجز )  من الناحٌة الإقتصادٌة وفً جل الحالات مختلا,المحاسبٌة 

ولإعادة التوازن لمٌزان المدفوعات ,ة نادرة التحقٌق وهً غاٌة تسعى لتحقٌقها كل دول العالم  حالة مثالٌ

 . والسٌاسات تقوم كل دولة بمجموعة من الإجراءات 

تحظى التجارة الخارجٌة والإستثمار الأجنبً بالإهتمام البالغ من قبل الدول لما لهما من الدور البالغ       

ى تأثٌرهما  وتأثرهما بالإقتصاد تنمٌة الإقتصادٌة وٌظهر ذالك من مدالالوطنً و فً إنعاش الإقتصاد

تأثٌرهما على مٌزان المدفوعات لكون هذا الأخٌر حالة مساهمتهما وإلتماس ذلك من خلال مدى وٌمكن 

 إقتصادٌة 

ً العدٌد ٌؤثر وٌتأثر سعر الصرف بـ وعلى موازٌن المدفوعات وٌمكن إبراز ذلك من خلال مساع      

من الدول لوضع عملة موحدة للنهوض بإقتصاداتها مثل ما حققته منطقة الأورو وما تسعى إلٌه بلدان 

فقد إقترح المفكر الاقتصادي ,وكان ذلك إستنادا لإجتهادات المفكرٌن الإقتصادٌٌن ,المغرب العربً 

دل الدولً والخروج من إنشاء عملة عالمٌة موحدة لتسهٌل عملٌة التبا "هيري وورد " البرٌطانً 

فكان ٌسعى لأن ٌكون الدولار  كينزأما "  Bancor" الأزمات التً ٌواجهونها وأطلق علٌها اسم بانكور 

وكل ذلك لتسهٌل التبادل و الحد من الاختلالات المتوالٌة فً موازٌن ,الأمرٌكً هو العملة الملائمة لذلك 

 المدفوعات  

الجزائر المغرب ) أن موازٌن المدفوعات لبلدان المغرب العربً  نستنتج من الدراسة التطبٌقٌة     

ف ولكن بدرجات الإستثمار الأجنبً وسعر الصر,تتأثر وتؤثر بكل من التجارة الخارجٌة ( وتونس 

 فً مٌزان المدفوعات فً كل دولة نسبة المساهمة متفاوتة حسب 

( مٌزان التجارة المنظورة) فمٌزان المدفوعات الجزائري ٌتأثر بقدر كبٌر بالتجارة الخارجٌة  -

وبدرجة صغٌرة بالإستثمار الأجنبً وسعر الصرف كون الإستثمار الأجنبً فً مجال 

المحروقات بشكل كبٌر أما التعدٌلات التً أجرٌت على سعر الصرف فكانت لتقرٌب سعر 

وهو الشًء الذي ٌثبت ضعف تأثر مٌزان الصرف الموازي الصرف الحقٌقً من سعر 

 المدفوعات الجزائري بسعر الصرف 
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فٌما بقدر كبٌر  بالحساب الجاريفٌتأثر هو الآخر أما فٌما ٌخص مٌزان المدفوعات المغربً  -

   بنسبة قلٌلة فبالإستثمار الأجنبً وسعر الصرف ٌتعلق بحساب  الخدمات والتحوٌلات أما 

ومٌزان المدفوعات التونسً فمقدار تأثره بالتجارة الخارجٌة قلٌل أما تأثره بالإستثمار الأجنبً  -

كما نجد ,مما ٌجلب الكثٌر من الإستثمارات والأرباح وإستثماري فهو كبٌر لكونها قطب سٌاحً 

وهو ما تثبته التعدٌلات التً حدثت على سعر تأثر مٌزان المدفوعات التونسً بسعر الصرف 

 .التونسً  ن فً وضعٌة مٌزان المدفوعاتالتحسلى إالصرف والتً أدّت 

 : التوصيات والإقتراحات 

تً قد تكون من خلال ما تم التوصل إلٌه من دراستنا لهذا الموضوع توصلنا إلى جملة من النتائج ال     

 : الإقتصاد المغربً والتً ٌمكن إبرازها فً  بعلاج الخلل فًنوعا ما كفٌلة 

 : بالنسبة للجزائر 

ٌجب الإهتمام بالقطاعات الأخرى وعدم التركٌز على قطاع المحروقات بالدرجة الأولى وذلك  -

وقد تكون منح القروض للشباب لإنشاء ,من خلال التكثٌف من الإستثمارات خارج المحروقات 

 كفٌل ببداٌة دفعة جدٌدة للإقتصاد نحو التطور  المؤسسات الصغٌرة والمتوسطة

على الدولة الإستثمار فً القطاعات التً تتطلب كثافة رؤوس الأموال والتقنٌة العالٌة لما  ٌجب -

 تتوفر علٌه من إحتٌاطات ضخمة لرؤوس الأموال وإكتساب الخبرات والتأهٌلات

      ٌجب العمل على تطوٌر قطاء الخدمات مما ٌساهم فً تحسٌن الوضعٌة العامة للإقتصاد الوطنً  -

 : للمغرب بالنسبة 

وهو ما ٌوفره موقعها  فً المجال السلعً  ستشماراتالإهتمام بالإزٌادة ٌجب علٌها هً الأخرى  -

   كل دول العالم  وتصرٌف منتوجاتها إلىهممع الإستراتٌجً الذي ٌمكنها من التواصل 

لها من مٌزات فً هذا المجال من أجل تخفٌف  زٌادة الإستثمار فً القطاع الفلاحً لما ٌفٌره -

 الضغط على القطاعات الأخرى

 : بالنسبة لتونس 

ٌجب الإهتمام بالحساب الجاري من خلال التركٌز على الإستثمارات التً بإمكانها إخراج حساب المٌزان 

صغٌرة الجاري من العجوزات المحققة فً كل السنوات من خلال تشجٌع الشباب على إنشاء مؤسسات 

كما ٌفترض علٌها الإهتمام بالقطاعات التً بإمكانها التحسٌن فً , ومتوسطة للإستثمار فً هذا المجال
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حساب المٌزان التجاري الذي ٌشهد ركود كبٌر كزٌادة الإهتمام بقطاع الفلاحة الذي ٌلائمه المناخ السائد 

   وموقعها الإستراتٌجً 

 فهم مطالبون ومفروض علٌهم تعزٌز العلاقات فٌما بٌنهم فٌما ٌخص بلدان المغرب العربً ككل ما أ

تكون كنقطة  مومناطق تبادل حرة فٌما بٌنهمشتركة سوق مغاربٌة السعً نحو إقامة التً قد تتجسد فً و

كبٌر فً التنمٌة الإقتصادٌة ال هاعملة موحدة لدوروإنشاء ,إنطلاق من أجل التفتح على العالم ككل 

 للإستفادة من التكنولوجٌا والخبرات والتأهٌلورو مغاربٌة شراكة أوالسعً لإقامة 

 : آفاق البحث 

تأثره بـ وعلى فً هذا البحث على مٌزان المدفوعات وأثره و  انزك  ر اننأب حضتٌ انتسارد للاخ نم     

الأجنبً المباشر وسعر الصرف بدراسة تطبٌقٌة لحالة بلدان المغرب  الإستثمار,التجارة الخارجٌة 

المتغٌرات التً  ولكون,  ةساردلا لحمبلد لاكون مٌزان المدفوعات هو مفسر لحالة إقتصاد ,العربً

 هنأ لاإ,فً تفسٌر إقتصاد هذه البلدان وهو ما أثبتته نتائج الدراسة أخذت بعٌن الإعتبار تأخذ الحظ الوافر 

كالسلوك الإجتماعً للأفراد  بعوامل كثٌرة تأثر مٌزان المدفوعاتقد ٌكون إمتداد أثر و رملأا ةقٌقح ًف

نقل التكنولوجٌا وإٌجاد ,( مثلا  فً جلب الإستثمار)لجهود الدبلوماسٌة المبذولة من طرف الدبلوماسٌٌن ا

إلخ كل هذه الأسباب ...قنوات أخرى لتصرٌف منتجاتها حتى المستوى الثقافً والتعلٌمً والأمنً 

   .كما ونوعا  فً مٌزان المدفوعات كما أنها تتأثر بهوغٌرها تساهم فً التأثٌر 
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 قــائـمـــة الـمــراجــع

 المراجع باللغة العربية

  2006الكوٌت " المعهد العربً للتخطٌط  -تطورات نظرٌة التجارة الخارجٌة أحمد الكواز    -

نوفمبر اٌا التنمٌة فً الأقطار العربٌة سلسلة تعنً بقض,سٌاسات أسعار الصرف ,بلقاسم العباس  -

 23العدد  2003

جامعة  – 03مجلة الباحث العدد " تكوٌنها ومخاطرها ,المحفظة الاستثمارٌة " بن موسى كمال  -

  2004الجزائر 

الساحة المركزٌة      ,دٌوان المطبوعات الجامعٌة ,مدخل لنظرٌة القٌاس الإقتصادي ,تومً صالح  -

  1999الجزائر       –بن عكنون 

 2007 -الجزائر –القبة ,ونٌة للنشر والتوزٌع دار الخلد,الإحصاء التطبٌقً ,جلاطو جٌلالً -

 "2005" ,الكوٌت ,المعهد العربً للتخطٌط ,مؤشرات آداء التجارة الخارجٌة  ,حسان خضر -

المعهد العربً للتخطٌط  –سلسلة دورٌة تعنً بقضاٌا التنمٌة فً الدول العربٌة  -حسان خضر   -

   2004الكوٌت   

     2006 –الكوٌت  –المعهد العربً للتخطٌط  -حسان خضر  -

  2000طبعة  –دار النهضة العربٌة  –إقتصادٌات التجارة الدولٌة  –حمدي عبد العظٌم  -

 1975مصر ,دار ماكجر وهٌل للنشر ,الاقتصاد الدولً ,دومٌنٌك سالفاتور  -

نوفمبر  "البنك المركزي العمانً " مٌزان المدفوعات,و الإحصاء  دائرة البحوث الاقتصادٌة  -

2009  

 "      الاسكندرٌة " الأزارٌطة  –دار الجامعة الجدٌدة , الاقتصاد الدولً , زٌنب حسٌن عوض الله  -

 2005طبعة  -

 –القاهرة  –الدار المصرٌة اللبنانٌة  –دراسات فً الاقتصاد الدولً  –سامً حاتم عفٌفً  -

  2000الطبعة  الخامسة 

 2007 –الجزائر  – دٌوان المطبوعات الجامعٌة,تقنٌات البنوك ,طاهر لطرش  -

  1974" بٌروت " عادل أحمد حشٌشً  تارٌخ الفكر الاقتصادي دار النهضة العربٌة  -
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 دار,المخاطر الناشئة عن تقلبات الأسعار فً سوق الصرف الأجنبً ,عبد الباسط وفا محمد  -

 1998القاهرة ,النهضة العربٌة 

 –دٌوان المطبوعات الجامعٌة  "مدخل إلى السٌاسات الاقتصادٌة الكلٌة " عبد المجٌد قدي  -

 " 2005" الجزائر الطبعة الثانٌة  –الساحة المركزٌة بن عكنون 

الدار الجامعٌة  ,النقود والصٌرفٌة والتجارة الخارجٌة,محمود ٌونس ,عبد النعٌم محمد مبارك  -

  1993 –مصر 

الدار الجامعٌة , اسً بٌن النظرٌة والتطبٌقٌالإقتصاد الق, عبد القادر محمد عبد القادر عطٌة  -

 2000 –الإسكندرٌة ,والتوزٌع ,للنشر الطبع 

–بوزرٌعة  –والطباعة ,التوزٌع ,دار هوم للنشر , الاستثمار الدولً  –قادري عبد العزٌز  -

 2004الجزائر  طبعة 

منشورات دار الأدٌب وهران طبعة ,الاقتصاد الدولً تنقل السلع وعوامل الإنتاج  -ڨاشً فاٌزة   -

2007 

 الإسكندرٌة –مؤسسة شباب الجامعة ,التجارة والتموٌل  –الاقتصاد الدولً ,بكري كامل  -

1995 

 جامعة الشلف"  05" مجلة اقتصادٌات شمال إفرٌقٌا العدد" كبٌر سمٌة  -

دار المنهل اللبنانً للدراسات والتوثٌق   –التجارة الدولٌة فً عصر العولمة  –محمد دٌاب  -

 . 2010بٌروت  

الطبعة  , عمان  –الأردن  -دار وائل للنشر و التوزٌع  " ئ المحاسبة المالٌة مباد" محمد مطر  -

 2007الرابعة 

الاقتصاد " مراجعة عمر سالم المرشدي ,ترجمة مازن صالح طاهر " محمد نجاة الله صدٌقً  -

  2009جامعة الملك عبد العزٌز  جدة ,مركز النشر العلمً ,الدولً المملكة العربٌة السعودٌة 

 1993 -الدار الجامعٌة للطباعة والنشر   –د ٌونس أساسٌات التجارة الدولٌة محمو -

دار المسٌرة للنشر " الاقتصاد الكلً " أحمد عارف العساف / د –محمود حسٌن الوادي  -

 2009الأردن  –عمان  –والتوزٌع والطباعة 

 الساحة المركزٌة     –دٌوان المطبوعات الجامعٌة " مدخل للتحلٌل النقدي " حمٌدات  محمود -

 2000طبعة "الجزائر " بن  عكنون 

  2006دٌسمبر , 04العدد , وكالة الأهرام ,إفرٌقٌا تبدأ تقدمها ,مجلة التموٌل والتنمٌة  -
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ظرٌة أسلوب المرونات الدٌنار الجزائري بٌن ن,محمد راتول ,مجلة اقتصادٌات شمال إفرٌقٌا  -

  2006جوان , 04العدد ,وإعادة التقوٌم

 "         الأزارٌطة  –دار الجامعة الجدٌدة , الاقتصاد الدولً المعاصر , مجدي محمود شهاب  -

 2008طبعة " الاسكندرٌة 

دار غرٌب للطباعة والنشر " النقود الدولٌة وعملٌات الصرف الأجنبً " مدحت صادق  -

 1997الطبعة الأولى  –ة والتوزٌع القاهر

       –دٌوان المطبوعات الجامعٌة ,الإحصاء الرٌاضً والنماذج الإحصائٌة ,معتوق امحمد  -

 2007الجزائر  –عكنون  بن

واقع وآفاق تحدٌات الإستثمار الأجنبً المباشر فً الدول النامٌة ,بن سمٌنة دلال  –مفتاح صالح  -

 2008 – 44...43العدد ,بحوث إقتصادٌة عربٌة ,

محطة الرمل الإسكندرٌة  –أساسٌات الاستثمار وتحلٌل الأوراق المالٌة  –منٌر إبراهٌم هندي  -

2008 

  2008طبعة  " التموٌل الدولً " شقٌري نوري موسى , موسى سعٌد مطر -
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 :المراجع باللغة الأجنبية 

- Alain Samuelson ,économie international contemporaine ( OPU ) Alger 1993 

- Christian Aubin, Philippe Norel – Economie internationale ,éditions du seuil 

– Parie  2000 

- Dufloux Claude ,Karlin Michel – la balance des paiements –Economica  

Paris  1994  

- Groupe détude est de réflexion inter régional – Analyse des données méthode 

est aplication   – IEdolucides ,paris 

- GUILLOCHON Bernard ,KAWECKI Annie ,Economie internationale 

, Dunod ,Paris 2009   

- Josette Peyrard ,Gérard Soularue ,Risque de Change et gestion del’entreprise  

    Librairie Vuibert ,1986 

- Jacques Muller ,Pascal Vonhove ,Jean Longatte – économie manuel et 

applications 4
éme 

édition « Dunod » Pris 2004 

- Philip casin, Analyse des données , ID analyse de donnée – paris   

- Richard.E Caves - Jeffrey A, Frankel – Ronald W , Jones Commerce et  

Paiement internationaux , Traduction de la 9
éme

 édition  américaine par 

Marielle chiraleu – Assouline « de boeck » bibliothéque nationale . paris 

"2003 " 

-  René  Sandretto institut des études politiques . Lyon  "PDF " 
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 معطيات خاصة بميزان المدفوعات الجزائري 

 

1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 

                 

 رصيد انميزان انتجاري  1.62 4.42 3.21 2.51 0.26- 0.16 4.13   

 انصادراث 11.3 12.1 11.51 10.41 8.89 10.26 13.22

 صادراث انمحزوقاث 10.86 11.73 10.98 9.88 8.61 9.73 12.65

 صادراث خارج انمحزوقاث 0.44 0.37 0.53 0.53 0.28 0.53 0.57

 وارداث 9.68 7.68 8.3 7.9 9.15 10.10 9.09

 %معدل انتغطيت   116.74 157.55 138.67 131.77 97.16 101.58 145.43

 (باندولار نهبزميم ) سعز انبتزول  24.2 20.4 20.05 17.8 16.3 17.6 21.7

 ( ديىار مقابم دولار واحد ) سعز انصزف  9 18.5 21.8 23.4 35.1 47.6 54.7

 ميزان انعمهياث انجاريت 0.14- 2.15 1.3 0.8 1.84- 2.24- 1.25

 الإستثمار الأجىبي 0.04- 0.08- 0.03 0 0 0 0.27

 وسبت صادراث انمحزوقاث بانمسبت لإجماني انصادراث  96.11% 96.90% 95.40% 94.90% 96.80% 94.80% 95.69%

 وسبت انتغيز في انصادراث خارج انمحزوقاث   18.92%- 30.19% 0.00% 47.17%- 47.17% 7.02%

 رصيد انميزان انكهي 1.71- 0.26 0.23 0.01- 4.38- 6.32- 2.09-
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2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 

                 

 

  

 رصيد انميزان انتجاري  5.13 1.51 3.36 12.3 9.61 6.7 11.15 

 انصادراث 13.82 10.14 12.32 21.65 19.09 18.71 24.47

 صادراث انمحزوقاث 13.18 9.77 11.91 21.06 18.53 18.11 23.99

 صادراث خارج انمحزوقاث 0.64 0.37 0.41 0.59 0.56 0.60 0.48

 وارداث 8.69 8.63 8.96 9.35 9.48 12.01 13.32

 %معدل انتغطيت   159.03 117.50 137.50 231.55 201.37 155.79 183.71

 (باندولار نهبزميم ) سعز انبتزول  19.49 12.94 17.91 28.5 22.85 25.24 29.03

 ( ديىار مقابم دولار واحد ) سعز انصزف  57.7 58.8 66.6 75.3 77.3 79.7 77.4

 ميزان انعمهياث انجاريت 3.45 0.91- 0.02 8.93 7.06 4.37 8.84

 الإستثمار الأجىبي 0.26 0.5 0.46 0.42 1.18 0.97 0.62

 وسبت صادراث انمحزوقاث بانمسبت لإجماني انصادراث  95.30% 96.30% 96.60% 97.20% 97.07% 96.79% 98.04%

 وسبت انتغيز في انصادراث خارج انمحزوقاث 10.94% 42.19%- 9.76% 30.51% 5.36%- 6.67% 25.00%-

 رصيد انميزان انكهي 1.16 1.74- 2.38- 7.57 6.19 3.66 7.47
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2009 2008 2007 2006 2005 2004 

               

 

  

 رصيد انميزان انتجاري  14.27 26.47 34.06 34.24 40.52 7.78 

 انصادراث 32.22 46.33 54.74 60.59 78.59 45.18

 صادراث انمحزوقاث 31.55 45.59 53.61 59.61 77.19 44.41

 صادراث خارج انمحزوقاث 0.67 0.74 1.13 0.98 1.40 0.77

 وارداث 17.95 19.86 20.68 26.35 38.07 37.4

 %معدل انتغطيت   179.50 233.28 264.70 229.94 206.44 120.80

 (باندولار نهبزميم ) سعز انبتزول  38.52 54.64 65.85 74.94 99.97 62.1

 ( ديىار مقابم دولار واحد ) سعز انصزف  72.61 73.38 71.16 66.83 71.18 72.65

 ميزان انعمهياث انجاريت 11.12 21.18 28.95 30.64 34.45 0.41

 الإستثمار الأجىبي 0.62 1.06 1.76 1.37 2.28 2.54

 وسبت صادراث انمحزوقاث بانمسبت لإجماني انصادراث  97.90% 98.40% 97.90% 98.30% 98.20% 98.30%

 وسبت انتغيز في انصادراث خارج انمحزوقاث 28.36% 9.46% 34.51% 15.31%- 30.00% 45.00%-

 رصيد انميزان انكهي 9.25 16.94 17.73 29.55 36.99 3.86
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Y² X²1 X²2 X²3 

 
0.4767 0.4991 0.9272 4.4030 

 
0.2668 0.2576 1.0287 2.8191 

 
0.2695 0.3380 0.7622 2.3512 

 
0.2919 0.3904 0.8309 2.1396 

 
0.8577 0.7297 0.8309 0.8955 

 
1.2043 0.7903 0.8309 0.1557 

 
0.5241 0.3431 0.3191 0.0066 

 
0.1910 0.1557 0.3338 0.0026 

 
0.4803 0.5982 0.0727 0.0100 

 
0.5618 0.4797 0.1030 0.1972 

 
0.0166 0.0067 0.1386 0.6856 

 
0.0000 0.0065 0.3641 0.8396 

 
0.0468 0.0990 0.1114 1.0450 

 
0.0144 0.0055 0.0134 0.8477 

 
0.0769 0.0740 0.0134 0.5031 

 
0.9142 1.3138 0.2019 0.5525 

 
1.0525 3.3176 1.8173 0.4164 

 
4.2826 3.8742 0.7180 0.2063 

 
7.4327 5.2872 4.0629 0.4176 

 
0.0395 0.4339 5.5200 0.5056 

          

TOTAL 19.0003 19.0000 19.0003 19.0001 

 

 

 

 

 

 من إعداد الطالب: المصدر 



 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالملحــــق     ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

~ 194 ~ 
 

 

X1*X2 X1*X3 X2*X3 

0.6803 1.4825 2.0205 

0.5147 0.8521 1.7030 

0.5075 0.8914 1.3387 

0.5695 0.9139 1.3334 

0.7787 0.8084 0.8626 

0.8104 0.3508 0.3597 

0.3309 0.0476 0.0459 

0.2279 -0.0202 -0.0296 

0.2085 -0.0772 -0.0269 

0.2223 -0.3075 -0.1425 

-0.0304 0.0676 -0.3083 

-0.0488 -0.0741 0.5529 

-0.1050 -0.3216 0.3412 

-0.0085 0.0680 -0.1064 

-0.0314 0.1929 -0.0820 

0.5151 0.8520 0.3340 

2.4554 1.1754 0.8699 

1.6678 0.8940 0.3849 

4.6348 1.4858 1.3025 

-1.5476 -0.4684 1.6706 

      

12.3521 8.8136 12.4240 

 

 

 

 

 

 



 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالملحــــق     ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

~ 195 ~ 
 

 

 

 

X1*Y X2*Y X3*Y X1 -  X1 (X1 -  X1)² X2 -  X2 

0.4878 0.6648 1.4487 -0.7065 0.4991 -0.9642 

0.2621 0.5238 0.8672 -0.5075 0.2576 -1.0156 

0.3018 0.4532 0.7960 -0.5814 0.3380 -0.8743 

0.3376 0.4925 0.7903 -0.6248 0.3904 -0.9128 

0.7911 0.8442 0.8764 -0.8542 0.7297 -0.9128 

0.9756 1.0003 0.4330 -0.8890 0.7903 -0.9128 

0.4240 0.4090 0.0588 -0.5857 0.3431 -0.5662 

0.1724 0.2525 -0.0224 -0.3945 0.1557 -0.5790 

0.5360 0.1869 -0.0691 -0.7734 0.5982 -0.2709 

0.5191 0.2406 -0.3328 -0.6926 0.4797 -0.3223 

0.0105 -0.0480 0.1067 0.0817 0.0067 -0.3736 

-0.0006 0.0043 0.0065 -0.0808 0.0065 0.6021 

0.0680 -0.0722 -0.2211 -0.3146 0.0990 0.3325 

0.0089 -0.0139 0.1106 0.0739 0.0055 -0.1168 

0.0754 -0.0320 0.1966 0.2720 0.0740 -0.1168 

1.0960 0.4296 0.7107 1.1462 1.3138 0.4481 

1.8686 1.3830 0.6620 1.8214 3.3176 1.3468 

4.0733 1.7535 0.9399 1.9683 3.8742 0.8460 

6.2688 5.4953 1.7617 2.2994 5.2872 2.0144 

0.1308 -0.4667 -0.1413 -0.6587 0.4339 2.3482 

            

18.4074 13.5007 8.9785   19.0000 TOTAL 

 

 

 

 



 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالملحــــق     ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 

~ 196 ~ 
 

(X2 -  X2)² X3 -  X3 (X3 -  X3)² Y -  Y (Y -  Y)²   

0.9297 -2.0985 4.4039 -0.6905 0.4768 
 1.0313 -1.6792 2.8198 -0.5166 0.2669 
 0.7644 -1.5336 2.3518 -0.5192 0.2696 
 0.8333 -1.4629 2.1402 -0.5404 0.2920 
 0.8333 -0.9465 0.8959 -0.9262 0.8579 
 0.8333 -0.3948 0.1559 -1.0975 1.2045 
 0.3206 -0.0814 0.0066 -0.7241 0.5243 
 0.3353 0.0510 0.0026 -0.4371 0.1911 
 0.0734 0.0996 0.0099 -0.6932 0.4805 
 0.1039 0.4438 0.1970 -0.7497 0.5620 
 0.1396 0.8278 0.6853 0.1288 0.0166 
 0.3625 0.9161 0.8393 0.0070 0.0000 
 0.1106 1.0220 1.0446 -0.2164 0.0468 
 0.0137 0.9205 0.8474 0.1200 0.0144 
 0.0137 0.7091 0.5028 0.2771 0.0768 
 0.2008 0.7431 0.5522 0.9560 0.9140 
 1.8137 0.6451 0.4162 1.0258 1.0523 
 0.7158 0.4540 0.2061 2.0693 4.2822 
 4.0577 0.6460 0.4173 2.7262 7.4322 
 5.5139 0.7109 0.5053 -0.1987 0.0395 
     

 
    

 
19.0003   19.0001   19.0003 TOTAL 

 

 المغرب 

انحساب انجاري وحساب انتجارة ومعامم انتحديد انموجود بيه  يوضح هذا انجدول معامم الإرتباط

  نهمغزب  ورةظانمى

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .502
a
 .252 .211 1.5176942E3 .859 

a. Predictors: (Constant), X1 

b. Dependent Variable: Y 

 

 



ملخص 

2009إلى 1990میزان المدفوعات وآثاره على التجارة الخارجیة  دراسة حالة بلدان المغرب العربي من سنة :العنوان 

میزان المدفوعات ھو آدات یستعملھا صانعو القرارات الإقتصادیة للبلد محل الدراسة كونھ یبین مختلف النشاطات 

ادیة لھذا البلد خلال سنة معینة من خلال تسجیلھ لتحركات مختلف السلع والخدمات ورأس المال وعلى حسب الإقتص

وضعیة ھذا الأخیر یتحدد سعر الصرف الذي یؤثر ویتأثر ھو الآخر بحجم التجارة الخارجیة وفي دراستنا ھذه لحالة بلدان 

نا أن میزان المدفوعات الجزائري والمغربي یتأثر بالحساب وجد)الجزائر تونس والمملكة المغربیة (المغرب العربي 

الجاري أما میزان المدفوعات الخاص بالمملكة المغربیة فیتأثر بالإستثمار الأجنبي بالدرجة الأولى وخلصنا إلى أن تكتل 

.ھذه الدول فیما بینھا یمكنھا من الدفع بعجلة الإقتصاد إلى الأمام وھو مطلب یرغب في تحقیقھ 

:الكلمات المفتاحیة 

؛التجارة الخارجیة؛ التوازن حسب نموذج ماندل فلیمنغ ؛ لال والتوازن في میزان المدفوعاتالإخت؛میزان المدفوعات

؛ سعر الصرف ونظریاتھ؛أھم نظریات الإستثمار الأجنبي  وأشكالھ؛ الإستثمار الأجنبي؛ التجارة الخارجیةنظریات 

.إختبار دلالة معاملات التحدید؛الإرتباط المتعدد


