
����� � ���������	�
��
������������������������������������������������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������������� !������"#$"%&'(
)���������������������������*+���� ������������ ��������������������������,-�����.�!������������ �������������������� /01���.��������� 2 ��������-� �.��������������������������������������������������������������������������3�������4� ����������.��������������+ �5!667487�3��������������������������������������������������������������+94 9��!:8;��7<���0�����������+��< ������=� >�.�� �2 ��������.���������?@�ABCADEBF�GHIJI������������KLMNOPPOQL��������������������������������RSTUVWXTYZ[\]̂W_S[�6�--� ��� �.�����?@�̀BabG�DIcOdeHfJc������������?HJgLO�cO�hMiNjLOikVX[lmn[[[[[[RSTUVWXTYZ[\]̂W_S[�!o�������� �.���pq[rmsts[uVvw_kVx[[[[[[[[[[[[[[[[[yWz{VXXV|W[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[RSTUVWXTYZ[\]̂W_S[!o�������� �.��?@�FB}~b}��s��mm�[�WTXX[[[[yWz{VXXV|W[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[RSTUVWXTYZ[\]̂W_S��� ��7���������� ����� ��.�������������������������� �����������0��������7��� ���



����� �������������	
������
��������������������������������������������������������������������������
�������� !"#$�%&��'(�����)*+,-./0)12,3,0-405+*4*67-08.70303++-9,50)13::./-/0;30)7/-+,7*40)-0+-0656*7/-0<=-0+*4:,3,074,5/>,08.17;0306347?-:,50��������������'@�;-:0*/7-4,3,7*4:08.17;006130�����A�B@� ��� �������&�'��B� ���� �����������A�����������B�B��������������������)5,-/67434,:0)34:0;15;3C*/3,7*40)-0+-0������'@�8.17;0,/*.D-07+70;3063/8.-0)-06309;.:0:74+E/-0��������������F���



���������������	��
	��������������
����������������������������������������������������



��������� � 																																			
	������������������
�������������������������������������������������������������������������������������� �����������!"#$%&'&()$&*�����������+,-��������.��/��0����������1�������+,-�����2-.��3���.1���1��4,.��,-��� ���,-���.�.������,1��������5�.46� 	



������������������������������	���
����� ��� ��	
�
�����	�
���
�
������������������������������ ��������������������
��	����������
���
��	�
����
�	��� ������	�
��	�����������	�
��������������
���	
��	
��

��	�
������� ������� !"#$% &"�'()))))))))))))))))))))))))))))*)+,�����-./0123�45�6.�78709:.�:23; <&!='&� =!�< &"�<>)))))))))))))***))))+?����������4@4@ABC1310123�.0�/DED/0BE1701FG.7)))))))))))))))))))*))+?����������4@H@I=J';%K<�L=J'%"MM=!%&<$N'<O<� 'PQRR)))))))))))))))))+S����������4@T@U.�78709:.�V.�WXYZZ[\�][[A-�̂4_̀ @̀PQaPb)))))))))))))4+����-./0123�H5�I='JcJ dM='M"�; <&!='=$!"e;=�'))))))))))))))**))))f4̀����������H@4@U.7�:B/D317:.7�#$'ghi))))))))))))))))))))**))PR����������H@H@I<'M&J='=�'e><%='#='>ji$!")))))))))))))))))))*)))4?���-./0123�T5�U.7�V1CCBE.307�EBk1:.7�V.�0DGl�V.�/mD3k.�))))))))))))))fff**4S����������T@4@�U.7�EBk1:.7�V.�/mD3k.�VD37�6.�-no�/230.:p2ED13)))))))))))f)f4_����������T@H@I=J'!;L&M=J'#='%K<�L='=�'e<cJ'=�'#;O=>"ee=M=� ))))))))))***))HH���q"�%>$J&"�'))))))))))))))))))))))))))))f)))rR'����������	�
��		�����
�����������
���s�����
	���������
�	
�
���������
�����������������������������������tu� �v�� !"#$% &"�)))))))))))))))))))))))fff)))))))Hw�g=% &"�'P(x" &"�J'#=' <$N'#='%K<�L='= 'M<!%K;J'#=J'%K<�L=J))))))))))ff)H,� 4@4@y;z&�& &"�J'{%"�%=e J'= 'e<! &%&e<� J'<$N'M<!%K;J'#=J'%K<�L=J)))))f))ffH,�4@H@I='M<!%K;'<$'%"Me <� |ge" 'M<!}= b))))))))))ff)))))))TH�4@T@I='M<!%K;'#=J'%K<�L=J'~' =!M='|�"!�<!#'M<!}= b)))))))fff)))))Tw�4@̀@U.�:DE/mB�V.7�/mD3k.7�V.�VBp�0�̂nDE/mB�130.E�D3/D1E.�)))))ff))))ffTS�-./0123�H5U.7�VB0.E:13D307�C23VD:.30DGl�VG�0DGl�V='%K<�L=)))))))))f))TS� H@4@I<' K;"!&='#='><'e<!& ;'#=J'e"$O"&!J'#j<%K< '))))))))ff))))))ffTS�H@H@UD�0mB2E1.�V.�6D�e<!& ;'#=J' <$N'#j&� ;!� ')))))'ff)))))))))*)f̀+�H@T@Ij<�$J =M=� 'e<!'><'�<><�%='#=J'e<&=M=� J))))))f)))))))))ff̀H�q"�%>$J&"�)))))))))))))**)))))))))))))))))) ẁ������	������
�	��������
	������������
������������������������������������������������������������ �����	�
��	������
	�����������
���s�������	�
�������	�	���������������������������������������������������� ������� !"#$% &"�')))))))))))))))))))))))))f))))) ?̀�����-./0123�45�iO<>$< &"�'#$'!&J�$='#='%K<�L=')))))))))))))ff))))) S̀�����������4@4@�q"�%=e J'#$'!&J�$='#='%K<�L='))))))))*))))**)))))))f̀S� vS̀v����������4@H@�U�1V.301C1/D0123�VG�E17FG.�V.�/mD3k.)))))))))))))))*)*)�����������4@T@�n.7GE.�#$'!&J�$='#='%K<�L='))))))))))))))))))**))fw+� ���������������� ��������¡�¢�£�¤��� �



������������������������������	���
��������
��������������������� ���!��"� #�$� $��! �$��� ��!��"%&'(��)))))***))))))+,������������-.-����/�!���!��"� #�$� $�)))))))))))))))))*)))))*+,������������-�-����"$��0$���!��"%��1�!���/�!���!��"� #�$� $�))))))))))))))+2���3�'"� ���')))))))))))))))))))))))))))))))**45��67�8	�
��		�9�������67:	;<������6=<>�
�<
���<�
	�;<�����67�:?��@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@AAABC� �����D'�$�! "���'))))))))))))))))))))))))))))**))*4.�����
�������.��E�F����G��HI�F��JKL�����'������!��"� #�$� $��! �$��� ��!��"%&'(��)))))*4�������������.-.-�������"%'�� ����$&!����''�������'��$'��))))))))))))))))*MM4�������������.-�-�������"%'�� ����$&!����''�������1��$'��)))))))))))))*)))*44�����
�����������EK���IN�J�IJ��OKJ�PI�IJF����
QKOF�L��!�#����))))))))))))),.������������-.-�&�"� #�$� $���&$�R � $��!��!�#����))))))))))))))))))*,.������������-�-��&�"� #�$� $���&$�ST&���!��!�#����)))))))))))))))))),,����S�"���'�UV��&�"� #�$� $���&$�����W����'��!��!�#����)))))))))))))))*,2�����������X-.-YZ[�������������J\���]�̂��F)))))))))))))))))))*))**,_�����������X-�-����!̀��$/�'&'���! ��$�1�!a '�������')))))))))))))***)))**2������������X-X-E�F�F�JK�Ẑ��F�L��"� #�$� $����̀$&���''����))))))))))))))*)2X�����������X-b-E�F�KNK��K̂�F����]�F������NZ�����F�L�F��O����F�L���GK�̂�)))))))*))MM_������������X-+-c#&� &���'�!d '�������'�!��"%&'(��))))))))))))))))))M_����3�'"� ���'�)))))))))))))))))))))))))))))***)**_,���
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���������	�
�������
���
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��������������������������������������������������	
�������
���������������
��	
��������
����
����������	
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������������������ !"�#�$ �%�&"'(�$(�)*+#&(�(#�,�&�%"(� -- ./0-12345267897:;-<-=>?@ABC?D-EA-F?GHBI-EIJ-?HKLMBC?DJ-F?ALMDBIJ-NID-GC@@CMLEJ-EI-E?@@MLJO-- - :PQR7:PQS7:PQQ7:PQP7:PP;7=TH?LBMBC?D-EI-UCIDJ-IB-JIL>CFIJ- VWXX- YWZY-VWZ[-X\W\V-XZW]\-ĜH?LBMBC?D-EI-UCIDJ-IB-JIL>CFIJ- XXW_V-YẀV-YW_]-XXW\_-XXW]V-aM@MDFI-EIJ-UCIDJ-IB-JIL>CFIJ- bZW[_-\WXX-bXWZV-b\WYY-XWỲ-cI>IDA-EI-FMHCBM@-NDIBO- bXW]Z-bXWdZ-b̀W\X-bXWVY-b̀W\Y-eLMDJfILBJ-F?ALMDBJ-NDIBJO- bXWV\-XW]Y-XWdX-XW_Z-XWdZ-g2428h57hi6j28k57 lmnm;7;n;S7l:nQQ7l:n:o7:nmo7pi6jh57qrstuvwxryz{|}~��x------�-@M-@AGC�LI-EI-FIJ-LKJA@BMBJ-MAJJC-DK�MBCfJ-LIf@KBMDB-ID-�LMDEI-HMLBCI-@M-EKHIDEMDFI-EI-|z~��u���xrt|}~��xuuxr�rwur���yw��rwu�vwx�r|zty�����uryzwuxr���t�~�CI-LKM@CJBI-H?AL-MGK@C?LIL-@IJ-ITH?LBMBC?DJ-�?LJ-��EL?FMLUALIJ-�z�����x-EI-fM�?D-CGHKLMBC>I�--]-b-�x�rx��x��r�w�r|tr�t|tu�xryx�r�t�x�xu��ryzwuxr~��u���xrxur��tu�����ur�xry~��u���xu�rtw���r�rBLM>ILJ-@M-GMDC�LI-E?DB-@M-F?DBLMCDBI-EIJ-LKJIL>IJ-EI-F�MD�IJ-IJB-MffIFBKI�---�z�ur�x�t�vwx�t�rvwxr|xru��xtwryx�r�~�x��x�rxuryx���x�rx��r����~rytu}x�xw�x�xu�r�t��r�x�rLKJIL>IJ-�u�r�t���~r�r���u�ryxr��r��||��u�ryxry�||t��r��w�rt��x�uy�xr|z~vw��t|xu�ryxr���u�ryxr��u}�r��uvr��w��r��w�r�����r�xr�xr�t���r|tr�x��u����w���uryzAD-GMBI@MJ-EI-LKJIL>IJ-EI-F�MD�I-y���r���xr|z���x����r���u���t|ryx�rtw�����~�rt|}~��xuux��--d-b-��w�r�xrvw�r��u�x�uxr|ztut|��xryxr|tr�t|tDFI-yx�r�t���tw��r|zt��xu�rx��r���r�w�r|z~|~�xu�r���u���t|ryxr�x��xr�t|tu�xr��w�r|z{|}~��x�r |r�zt}��ryxr|tryx��xrx��~��xw�xrvw�rtr��u����w~r|zwuxrEIJ-HLK?FFAHMBC?DJ-GM¡IALIJ-CDBKLIJJMDB-MAJJC-UCID-@IJ-HL?fMDIJ-¢AI-@IJ-JHKFCM@CJBIJW-IB-FIW-F����xr�xuwr|z~��|w���ur�t����£�xryx�r�x�x��x�r�~���|�£�x�ryx�w��r���¤�-
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�� ����������������������������� !"#$%&�' ("()*� (#*�("# �("+*&�,-'&,"� .&�//0$�1��2%*� 3�4�(5%*��&6*.�#"�7�5*�)%"(�*&�,"� .&1881$�9��2$:*.)"!;.�*#�<$=� )%�#&�>*.# �(�' ("() ?�*�@(#*�("# �("+*&�,"� .&�+ #*)&��//0$�A��:$B #*!"(�*#�"�#�*.&�>*.# �(�*#�' ("()*�@(#*�("# �("+*&�'�"()*&��,*"�.�(�B5�)"# �(&��8*!*�*5&�188A$C�0��>$��"!�� ++D�*#�:$E��*F&�B)�(�! *�4�(D#" �*&�,"� .&�:"++�G&��//H$�I��J"K K��*K"F*�&�' ("()*� (#*�("# �("+*&�:"��*+E5 K�&���"(�$�L��MNOPQRSTUVWXXYZ[S\N]̂_S̀aUONQNbPRSWQcR̂QdcPNQdeR[SYefĝ *&�h,-$�H��Ji$= !�(&�B()F)+�;D5 *�5*.�4"�)%D.�' ("() *�.&�,"� .&�B)�(�! )"&�jk��&��//L$�/��MlZRSedST̂]_eR̂PR[Sm̂g_N̂R̂PRS̀aRQĉRn̂P_R[SoR_cPNQS̀R_SePp]P̀Pcg_SRcS̀R_ŜP_p]R_[S:E66hq&�,"� .&��//L$��8��<�..*#*�,*F�"�"5&�>*.# �(�3 ("() ?�*� (#*�("# �("+*&�r-@�Bsj&�,"� .&��///$�����<$�����*#�*#�i$q*(��&�4�((" *.�*#�=F.#?!*�4�(D#" �*&�,"� .&���*"+&�L*!**5&��//8$��1��<*"(�E+K*�#�2�++�!K&�' ("()*�5*�!"�)%D&�B5$B=tE&�,"� .�&�//H$��9��<$�$'*��"� &�B)�(�! *�' ("() ?�*�@(#*�("# �("+*&�,"� .&�)�++*)# �(�E!;% &�1888$��A��<$6�(�"#*�&�,$r"(%�u*�&2$r ;*�F&�B)�(�! *��D(D�"+*&�:-vh:&�,"� .�&1881$��0��<$,$�'���D�*�*#�2$r� . (&�6*�=F.#?!*�' ("() *��*#�4�(D#" �*�@(#*�("# �("+&�,"� .&�v"#%"(&�9*!*�*5&��//A&��I��wlTRd]̀[SeaUONQNbPRSwNQ̀PdeRS̀dQ_SeR_SdQQgR_Sxy[Szd̂P_[SedS̀gON]{R̂cR[SS|}x}lC��L��,$J$�sBjhv�*#�E$:$�=2Jhs�&�6"�5Du"+�"# �(&�'�"()*�&�,-'&�/LI$��H��4�%"!*5�:Eh-E=&�E!*+�2JBvh-'@�qBvE@:@&�4�( "�>JEs�@�jsE�B6=@&�j*)%( ~�*.�3 ("() ?�*.� (#*�("# �("+*.�*#�)��u*�#��*�5��� .~�*�5*�)%"(�*&�2*(#�*�5*�,�K+ )"# �(�-( u*�. #" �*&�j�( .&�188L$�



��������������������	���
� ��
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LA GESTION DES RISQUES DE CHANGE EN ALGERIE

Résumé de thèse

RESUME :

La Globalisation des dernières décennies, caractérisée par la mobiliérisation,

l'institutionnalisation de l'épargne et la multiplication des instruments de gestion des risques, a

eu des incidences à la fois paradoxalement favorables et défavorables pour les entreprises.

Parmi les effets défavorables, on peut citer: L'apparition de nouveau risques et l'accroissement

des risques existants. Comme éléments favorables, il convient de souligner : Une meilleure

identification et appréciation des risques, ainsi qu'une gestion plus rigoureuse et plus

dynamique de ces risques.

Les entreprises dont l'activité est extravertie, courent, en sus des risques domestiques

ou classiques, des risques liés à l'environnement international et au caractère même de

l'opération qu'elle entreprend. Parmi le large éventail des risques à l'international, on peut citer

entre autres: Le risque Pays, le risque de contrepartie, le risque de change…etc.

Pour ce qui est du risque de change, il est tantôt subi, comme une conséquence

inévitable d'opération économique normale, tantôt recherché par des prises de position que

l'on dit spéculatives. Dans la situation ou il est subi, il peut être éliminé ou limité par

différentes techniques externes précitées.

Pour le cas de l'Algérie, les opérateurs ne disposent pas de techniques de couverture

assez efficaces et ont donc recours le plus souvent au choix de la monnaie de facturation et

tentent d’agir sur les délais de paiement. Devant ces méthodes assez primaires qui sont loin

d’être satisfaisantes, l’instauration d’autres techniques plus modernes s’avère indispensable

dans le monde du commerce international d’aujourd’hui.

Mots clés :

International, Monnaie; Système monétaire; Régime de change; Taux de change; Risque de

change; Marché de change; Délais de paiement; Forwards; Swaps.


