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! M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n® 228, p. 150 : « Elle ( la réserve légale)
sert, comme le capital social, de garantie aux créanciers sociaux ».

2A. Amer-Yahia, Le régime juridique des dividendes, th. Doctorat, Université Paris I,
2006, n° 62, p. 75: « C’est dans I’intention de renforcer le gage des créanciers sociaux des
S.A.R.L. et des sociétés par actions que législateur a imposé a celles-ci, y compris dans le
silence de leurs statuts, I’obligation de prélever sur le bénéfice de I’exercice diminué, le cas
échéant, des pertes antérieures, un prélévement d’un vingtiéme au moins affecté¢ a la
formation d’un fonds de réserve dit " réserve légale" ».
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1 M. Juglart et B. Ippolito, Cours de droit commercial, sociétés commerciales, vol.2,
Montchrestien, Paris, 9°™ éd., 1999, n° 473, p. 234.
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% M. Cozian, A.Viandier et FI. Deboissy, Droit des sociétés, Litec, Paris, 12°™ éd., 2000,
n°® 871, p. 315: « Les réserves constituent la graisse de la société, la protégeant des a coup
de la conjoncture assurant sa survie en cas de difficultés ».V. aussi G. Lesguillier, Les
comptes sociaux, Joly. soc., Série A ,1994, n° 42, p.22 ; A. Amiaud, Traité théorique et
pratique des comptes des réserves dans les sociétés par actions,Librairie de la société du
Recueil Sirey, Paris, 2°™ éd.,1920, n° 27, p. 42 : « Les comptes de réserves peuvent étre
rangés sous trois idees principales ; idée de prévoyance..., idée d’extension de I’entreprise,
désir pour les sociétés de consolider leur crédit en effectuant certaines opérations
favorables a leur actionnaires ».

de Ciny Gl (e b sSAal (g eaal) GISHAN (5 e 2 40 skl Lz 721 salal
drghall dpianl) 4iasY p il GaaY lida 1987 dawd 159 a8 ) S il o 5il8 AlSal (ol aall
JuS ilaas Gl e by Sl ALl (g lal) s (e 135 saldls <404 .o 2001 At

tomi Al o il daailly 526 . ¢ SAI Calldl ga yalliads
Art. L. 232-10 C. com. fr. : «A peine de nullité de toute délibération contraire, dans les
sociétés a responsabilité limitée et les sociétés par actions, il est fait sur le bénéfice de
[’exercice, diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, un préléevement d’un vingtieme
au moins affecté a la formation d’un fond de réserve dit « réserve légale.
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Ce prélevement cesse d’étre obligatoire, lorsque la réserve atteint le dixieme du capital
social ».

1 M. Salah, Les Sociétés Commerciales, op. cit., 2005, n° 231, p.151.
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2 R. Abélard, Les réserves latentes, th. Paris, Librairies techniques de la Cour de cassation,
1977, n° 219, p. 125: « Les réserves se présentent finalement, comme la somme des
valeurs patrimoniales constituant un actif net pour la société ».

% J. Lacombe cité par J.-M. Bermond de Vaulx, Les droits latents des actionnaires sur les
réserves dans les sociétés anonymes, T. 10, Librairie Sirey, 1965, p. 16 : « Les réserves
sont la partie du passif interne qui excéde le capital social et dont I’exigibilité est retardée
avec ou sans le consentement des associés ».

* R. Abélard, op. cit., n° 216, p.124 et G. Lesguillier, op. cit., n° 40, p. 21: « Les réserves
sont constituées par tous les bénéfices conservés a la disposition de 1’entreprise et qui n’ont
été ni incorporés au capital ni reportés a nouveau, ...Les bénéfices affectés a un compte de
réserves sont des bénéfices épargnés ».
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! Dictionnaire Hachette, Lettre R., éd. 2009, p. 1385 : « Réserve : fond que toute société
doit constituer au moyen de prélévement sur les bénéfices ».

2 G. Ripert et R. Roblot, Traité de droit commercial, Les sociétés commerciales, T.1,
L.G.D.J., Paris, 19°™ éd., 2001, p.624 : « La notion de réserve est une notion comptable ».

i il il Al 2 (5721 sl 3
Art. L. 232-10 C. com. fr.: « A peine de nullité de toute délibération contraire, dans les
sociétés a responsabilité limitée et les sociétés par actions, il est fait sur le bénéfice de
I'exercice, diminue, le cas échéant, des pertes antérieures, un prélevement d'un vingtiéme
au moins affecté a la formation d'un fonds de réserve dit " réserve légale ".
Ce prélevement cesse d'étre obligatoire, lorsque la réserve atteint le dixieme du capital
social ».
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B. Mercadal et Ph. Janin, Mémento Pratique, Droit des affaires, Francis Lefebvre, éd.
2002, n°® 25275, p. 1096.V. aussi R. Cabrillac, Dictionnaire du vocabulaire juridique,
Litec, 2002, p. 562: « Les capitaux propres représentent 1’ensemble des sommes dont la
société peut disposer du fait des associés. Ils sont constitués du capital, des réserves ainsi
que du report a nouveau. Les capitaux propres figurent au passif du bilan ».
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> Art.71 P.C.fr. éd. 1957 : « Les réserves sont des bénéfices conservés & la disposition de
[’entreprise et non incorporeés au capital ».
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L Art. 40-1 P.C.G. fr. éd.1986: « Les réserves sont en principe des bénéfices affectés
durablement a [’entreprise jusqu’a décision contraire des organes compétents. Elles
peuvent exceptionnellement avoir pour origine le virement d’un élément de la situation
nette fait en application de dispositions légales, réglementaires, statutaires ou
contractuelles;c’est le cas notamment des:-primes d’émission affectées, susceptibles de
revenir ultérieurement aux obligataires dans [’attente de la conversion d’obligations en
actions ;-primes d’apports proprement dits en vue de la conversion d’actions amorties
totalement ou partiellement en actions de capital ».

el e 33l aaad) o A5 aeed dpany) Aadll o Cladiall b paildl) b sl 550
Baaas dyie Gledie Gaa say Ledlanl 30 3y A8 i) oL8 Alla 8 Liaad s (i) die aguD dany)
L e
N D)

G. Naffah, La prime d’émission, th. Paris Il, 1988 et Ph. Merle, op. cit., n® 564, p. 618
«..., les actionnaires anciens n’ont pas de droit préférentiel de souscription, puisque la
société a besoin d’un bien déterminé..., les actions nouvelles seront émises au montant
nominal majoré d’une prime d’émission, qui prend ici le nom de prime d’apport, mais qui
joue le méme réle ».

3 Art. 441/10 de P.C.G. fr. éd. 1999,( Réglement n° 99-03 du 29 avril 1999 du comité de la
réglementation comptable, homologué par I’arrété du 22 juin 1999, J.O.R.F. du 21
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septembre 1999, n° 219, p. 14107) modifié par les reglements n° 2008-15 du 4 décembre
2008 et n° 2010-11 du 5 novembre2010, 4°™ chapitre intitulée « Le fonctionnement des
comptes » : «les réserves a inscrire au compte 106 « réserves» sont des bénéfices
affectés durablement a [’entité jusqu’a décision contraire des organes compétents. Ce
compte est crédite, lors de [’affectation des bénéfices, des montants destinés. a la réserve
légale; aux réserves indisponibles, par exemple : réserves pour actions propres et parts
propres; aux réserves statutaires ou contractuelles; aux réserves réglementees; telles que
plus-values nettes a long terme, réserves consécutives a [’octroi de subventions
d’investissement ; aux autres réserves qui comprennent notamment les réserves de propre
assureur.

Le compte 106 est débité des prelevements sur les réserves concernées pour les incorporer
au capital, les distribuer aux associés et amortir les pertes ».

YArt. 941-10 de P.C.G. fr. éd. 2014 (Reglement n° 2014-03 du 5 juin 2014 relative au Plan
comptable général, homologué par I’arrété du 8 septembre 2014, J.O.R.F. du 15 octobre
2014, n° 0239, p. 16956).
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* M. Salah, Les Sociétés Commerciales, op. cit, n° 226, p. 149: « On entendra par

réserve, ..., toute somme prélevée sur les bénéfices et affectée a une destination déterminée
ou conservee a la disposition de la société. Les réserves figurent au passif du bilan ».
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L p. Didier, Droit commercial, L ‘entreprise en société, Les groupes de société, P.U.F., T.2,
3% &d., 1999, p. 364:« Le mot« réserves » désigne tous les bénéfices sociaux
durablement conservés dans la société par la volonté de la loi, des statuts ou de 1’assemblée
des associés ».

2 M.de Juglart et B.Ippolito, Les sociétés commerciales, cours de droit commercial, 10°™
éd., par J. Dupichot, Montchrestien, ed. 1999, p.133 : « Les reéserves sont en principe des
bénéfices d’exercices non distribués ». Dans le méme sens, V. R. Castell, Réserves, Encyc.
D. soc. Paris, éd. 1998, p.1: « Les réserves sont des éléments essentiels de la structure
financiére des entreprises. Il s’agit des bénéfices qui ne sont pas distribués ».

® G. Ripert et R.Roblot, Traité de droit commercial, les sociétés commerciales, L.G.D.J.,
Paris, T.1, vol. 2, 18"™ &d., par M. Germain, 2002, n° 1884, p. 473 : « Au sens large, les
réserves englobent toute augmentation de valeur de 1’actif net qui apparaitra, lors de la
dissolution, aprés que les dettes envers les tiers auront été payées et le capital remboursé ».

* A. Amiaud, op.cit., n° 9, p. 15: « Les réserves se présentent comme la somme de valeurs
patrimoniales constituant un actif net pour la société, qui ne sont pas nécessaires pour
assurer 1’intégrité du capital social mais qui n’en sont pas moins soustraites chaque année
aux répartitions annuelles de bénéfices ».
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1 P. Larger, Le versement exceptionnel de 2% sur les réserves des sociétés, th. Paris, 1961,
p. 34 : « Les réserves sont un des factures de I’augmentation de I’activité des entreprises ».

2 ASiecfried et F. Alcan, L’ économie dirigée, centre de document universitaire, Paris,
1934, p.343 : « Le bourgeois c’est celui qui a des réserves ».

® R. Micha-goudet, Nature juridique des dividendes, J.C.P.éd. E.1998, p.71 et M. Planiol,
Traité elémentaire de droit civil, L.G.D.J., Paris, T.1 par G. Ripert, 1946, n° 3560, p.
1163.

* R. Larger, op. cit, p. 37:«..., les réserves apparaissent alors comme un gage
supplémentaire fourni aux créanciers sociaux ».
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Arts. L.232-11 et L.232-12 al. 3 C. com.fr.
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M. Salah, Sociétés commerciales, op. cit., n°® 98 a 100, spéc. n° 98, p. 67 : « Le gain
pécuniaire correspond a un enrichissement en argent qui se concrétise sous la forme de
dividendes distribués alors que le gain matériel correspond a la distribution de produits
fabriqués ou pas par la société ou a une distribution d’actions ».

*B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 702, p. 73: « La notion de bénéfice, ..., peut étre
entendue de deux fagons selon une premicre acception ,le bénéfice peut s’entendre de tout
avantage appréciable en argent...,ou de I’économie d’une dépense ».
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! R. Micha-Goudet, op. cit., p. 68 : « Le dividende serait une fraction du bénéfice , le gain
concret que 1’actionnaire recevra a la fin de I’ exercice ».

2 G. Baranger, Dividendes, Joly sociétés, 1995, Série A, p.1: « Dividendes-en droit
commercial- part des bénéfices réalisés par une société distribuée a la fin d’un exercice aux
associés, en application d’une délibération de I’assemblée annuelle ».

® Lamy CD-ROM, Sociétés commerciales, 2001, n° 2108 ; J. Richard, Paiement du
dividende en action, J.C. P. éd. E. 1985, p. 14436.

* C. cass., Ch. réunies, 11 mars 1914, D. P. 1914, I, p. 257, note L. Sarrut : « ..., il faut
entendre, par bénéfice un gain pécuniaire ou un gain matériel qui ajouterait a la fortune des
assocCiés ».
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M. Salah, op.cit., n® 103, p.71: « La société, qu’elle soit civile ou commerciale, poursuit
un but lucratif, celui de réaliser des bénéfices ou une économie, ’association ne peut en

aucune facon viser un but lucratif, du moins sous forme de bénéfices ». V. aussi M.
Jeantin, Droit des sociétés, Montchrestien, 3°™ éd., 1994, n° 75, p. 39.
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1 G. Lesguillier, op. cit. , n° 25, p. 15.

2).-P. Le Gall, Droit fiscal des entreprises commerciales, Dalloz, 10°™ éd., 2002, p.
163 : « En résulte les bénéfices bruts par la différence entre les produits et les charges
d’une société sur une période donnée y compris I’impdt sur les sociétés..., les réserves sont
des dividendes exceptionnels prélevés sur les bénéfices bruts ».
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4 Art. L. 232-11 C.com.fr.

Art. L.123-13 al. 2 C.com.fr.: « Le compte de résultat récapitule les produits et les
charges de [’exercice, sans qu’il soit tenu compte de leur date d’encaissement ou de
paiement. Il fait apparaitre, par différence aprés déduction des amortissements et des
provisions, le bénéfice ou la perte de |’exercice ».
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L Art. 38-2 C.G.1.fr. : « Le bénéfice net est constitué par la différence entre les valeurs de
['actif net a la cloture et a l’ouverture de la période dont les résultats doivent servir de
base a [l'impot diminuée des suppléments d’apport et augmentée des prélévements
effectués au cours de cette de cette période par l’exploitant ou par les associés. L actif
net s’entend de [’excédent des valeurs d’actif sur le total formé au passif par les créances
des tiers, les amortissements et les provisions justifiées ».
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Art. L.232-11 al.1C.com.fr. : « Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de
[’exercice, diminué des pertes antérieures, ainsi que les sommes a porter en réserve en
application de la loi ou des statuts, augmenté du report bénéficiaire».
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C. Voultsis, La distribution de dividendes fictifs, conséquences pénales et civiles, L.G. D. J.,
Paris, 1965.
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°D.Cochet, Le droit au bénéfice des associés, th. Paris 11, 2000, p.122.
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! R. Michat-Goudet, op.cit., p.71 et J.-J. Daigre, note sous Cass.com., 23 octobre 1984,
Rev. soc, 1986, p. 97:« Les bénéfices des sociétés commerciales, dans la mesure ou
d’aprés les statuts ils doivent étre répartis périodiquement entre les ayants-droit, participent
de la nature des fruits civils, auxquels il ya lieu de les assimilers.

2 H.Croze et Y.Reinhard, note sous Cass.com., 23 février 1984, D. 1984, p. 128 : «...,0n a
pu estimer que parce qu’il est une créance sur la société, et non un droit de propriété sur
une chose corporelle le dividende ne pourrait étre qu’un fruit civil ».

® G.Ripert, cité par M.Séverine, Dividendes et régime des fruits civils, D.E.A. droit des
affaires, Paris, 2008, p.8: « Les bénéfices sociaux ne serait des fruits qu’a compter de
leur mise en distribution ».

* C. A. Paris, 18 novembre 1953, Gaz. Pal. 1954, p.84 et Cass. com., 23 octobre 1984,
Rev.soc. 1986, p.57 : « Les dividendes sont des fruits, et ne sont pas seulement assimilés a
Ceux-Ci ».

5 M. Cozian et A.Viandier, Droit des sociétés, Litec, 11°™ éd., 1998, n° 872, p. 312: «...,
les droit sociaux, actions ou parts, ayants une nature originale..., n’entrent pas dans la
classification traditionnelle du droit civil ».
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! G. Morris-Becquet, Sociétés et marché financier, de la nature juridique des dividendes,
D. 2000, n° 25, p.555 : « Les dividendes ne sauraient donc étre des fruits industriels, en
tant qu’ils résultent de la mise en valeur et de 1’exploitation économique de I’entreprise,
expression actuelle de I’industrie ».

2 Cass.com., 23 octobre 1990, Bull. Joly.soc. 1990, p. 1042 et C.A. Versailles, 23 février
1990, J.C.P.éd. E.1991, p. 125.

¥ A.-P. de Puybaudet, Les ayants-droit aux réserves dans les sociétés anonymes, th. Paris,
1958, p.46 : « Le caractére commun de tous les comptes de réserves est d’étre constitués
des bénéfices non distribués » ; M. Cozian, A. Viandier et Fl. Deboissy, op. cit., n® 871,
p. 315 : « Toutes ces réserves ne sont ni plus ni moins que des bénéfices accumulés » .

* Art.584 C.civ.fr.

°E. Thaller, cité par G. Crépin-Le Blond, La distribution des réserves et les problémes
fiscaux qu’elle souleve, th. Paris, 1926, p.31 : « Les réserves ne sont pas un prolongement
du capital. Ce sont des fruits que les associés laissent dans la société a titre permanent, au
lieu de procéder au partage entre eux..., Il résulte du caractere de fruits attribués aux fonds
de réserves.... Les réserves présentent par nature le caractére de fruits, car le fruit, c’est le
revenu d’un capital, qu’elle qu’en soit la forme ».
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A.Viandier et F.Terré, Théorie des bénéfices et des pertes, la vocation aux bénéfices et la
contribution aux pertes, Juriscl.soc. , Fasc. n° 17, 1998, n° 30, p. 5: « Les sommes faisant
partie du bénéfice distribuable qui sont, soit en vertu des statuts, soit apres décision de
I’assemblée générale, réparties entre les actionnaires, participent de la nature des fruits » ;
G. Lesguillier, op.cit,, n°® 39, p. 19: «les sommes mises en réserves n’ont jamais le
caractere de fruits ».; G. Baranger, op. cit., p. 2: « C’est la décision de 1’assemblée
générale de distribuer tout ou partie des bénéfices réalisés au cours de 1’exercice sous
forme de dividendes, qui confere a ceux-ci I’existence juridique».

2Cass. com., 5 octobre 1999, J.C.P. éd. E., 1999, p. 1803; Rev. soc.2000, p. 286 ; Cass.
com., 11 mars 1986, Bull. Joly.soc.1986, p. 506 et Cass. com., 23 octobre 1990, préc.

3E. Labbé, cité par J. Lacombe, Les réserves dans les sociétés par actions, L.G.D.J., Paris,
1978, p. 58.

* G.Crépin-Le Blond, op.cit., p. 35 : « Les réserves cessent d’étre des produits accumulés
par I’économie pour devenir des valeurs productives ».
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1 D. Cochet, op.cit., n° 191, p. 122 : « Les réserves sont comme un compte mobile, donnant
a tout moment, un état du montant du profit réalisé depuis la création de la société».
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3 Arts. L. 232-11 a L. 232-15 C.com.fr.
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M. Salah, Sociétés commerciales, op. cit., n® 106, p. 74 : « Le droit commun déclare nulle
toute société dont les statuts prévoient d’exclure 1’'un des associés de la participation aux
bénéfices ou aux pertes sociales ».
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M. Salah, op. cit,, n® 235-3, p. 154 : «Dans les sociétés commerciales, toute clause
statutaire qui prévoit un intérét fixe (- servi a toute époque de la vie sociale-) ou
intercalaire (-intérét servi pendant la période de démarrage de 1’activité sociale-) et qui
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permet ainsi le versement d’un dividende minimum, méme en ’absence de bénéfices ou
des réserves disponibles, est interdite. Une telle clause est réputée non écrite ».

! Ch. Bosvieux, cité par G.Crépin-Le Blond, op. cit., p.32 : « Le fonds de réserve constituer
un capital. 1ls sont formés par I’accumulation des bénéfices, mais ces bénéfices sont des
produits qui n’ont pas nécessairement le caractére de fruits ».

2P, Larger, op.cit., p. 37.

® R. Mortier, Opération sur capital social, Aspects juridique et fiscaux toutes sociétés,
Litec, 2010, p. 3 : « Le capital social est d’abord une notion comptable ».
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« Les apports constituent le capital social, et le capital social se divise en parts ou actions
sociales ».
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Sur cette notion, v. S. Dana-Demaret, Le capital social, Litec, 1989, n° 254, p. 275, R.
Plaisant, Le principe de la fixité du capital et la notion de bénéfice, Journ. soc. 1946, p.333
et G. Naffah, De la relativité des principes gouvernant le capital social, Rev. Entre. com.
n° 9, 2013, p. 53, parag. 56 : « Le principe de fixité du capital résulte d’une fiction et
connait des exceptions a plusieurs égards ».
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op.cit., n® 90, p. 62: « Le capital social est le montant
des apports en numéraire et du montant, aprés évaluation des apports en nature..., Il (le
capital social) répond, en outre au régime de I’intangibilité ».
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M.Salah, Les valeurs mobiliéres émises par les sociétés par actions, EDIK, Oran, ed. 2001,
n° 21, p. 36.
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! G. Cornu, Dictionnaire du vocabulaire juridique, P.U.F., 8™ éd., 2007, p. 86: « Le
capital social est le montant de la valeur nominale des parts sociales ou des actions émises
par la société et réparties entre les associés ou les actionnaires en contrepartie de leurs
apports ». En ce sens v. P. Didier, Droit commercial, l’entreprise en Société, les groupes
de sociétés, P.U.F., 3™ éd., 1999, p. 94 ; Y. Guyon, Droit des affaires, droit commercial
général et sociétés, T.1, Economica, 9°™éd., 1999, n° 109, p. 106.; A. Couret et J.-L.
Medus, Les augmentations de capital, Economica, 1994, p. 5.

% R.Mortier, op.cit., p. 3: « Le capital social est le poste du passif qui, exprimé, parfois d’un
montant minimal impératif, égale la somme des apports capitalises (et, le cas échéant, des
valeurs lui ayant été incorporées), forme la dette de dernier rang de la société envers ses
associés qui tiennent leur créance des titres du capital et a pour fonction de financer la
societé et de protéger ses créanciers ».
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F. Goré, La notion de capital social, in Mél. R.Rodiére, éd. Dalloz, 1981, n° 1, p. 85: « ...,
au point de vue économique, le capital social d’une entreprise est 1’élément de base de
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financement de I’activité que I’entreprise exerce ».et A. Couret, Les instruments de
financement, Rev. Droit et patrimoine, 2001, p.91.
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op.cit., n° 78, p.54: « L’apport en numéraire est un
apport en argent..., cette somme d’argent est soit un versement en especes, soit une remise
de chéque, ou encore un virement du compte bancaire de I’associé a celui de la société...,
L’apport en nature est un immeuble ou un meuble susceptible d’évaluation en argent. Le
premier est nécessairement un bien corporel, le second est un bien corporel ou
incorporel ».
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J. Calais- auloy, Associé, Encyc. D.soc.1970, Paris, T.1, n° 1, p.1. et AViandier, La
notion d’associé, L.G.D.J., Paris, 1978.
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'Art. L. 231-1 C. com. fr.: «II peut étre stipulé dans les statuts des sociétés qui n’ont pas
la forme de société anonyme... Que le capital social est susceptible d’augmentation par des
versements successifs des associés ou [’admission d’associés nouveaux et de diminution
par la reprise totale ou partielle des apports... ».

2\/. les arts. L.225-123 a L. 225-217 et les arts. R. 225-113 a R. 225-160 C.com.fr.
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M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit., pp. 6 et s.
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« Les actions en numéraire sont : 2- celles qui sont émises par suite d’une incorporation
au capital de réserves, bénéfices ou primes d’émission ».
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2 B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 25119, p. 1230 et G. Crépin-Le Blond, op. cit., p. 33:
« La réserve dans les sociétés constitue un capital de prévoyance et de précaution ».

¥ R. Mortier, op.cit., n° 36, p. 37.
*Y. Guyon, op.cit., n° 110, p. 107.
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2 P. Larger, op.cit., p. 37: «..., ainsi lors de la liquidation, le boni qui représente ces
réserves est attribué d’abord aux créanciers sociaux. Les réserves consistent donc a
augmenter leur gage ». Dans le méme sens, v. Y. Guyon, op.cit., n° 109, p. 106 : « ...,
enfin les réserves servent a couvrir les dettes de I’entreprise puisque les créances sont
payées avant que les associés reprennent leur apports ».

103 .= ¢ 2005 3uied danla <l siia dallall 3 1aY) () gun (308 533
. 63 ) c2002 GOLA.C c‘)a.n.\ﬂ slaall J\J cd:\}qﬂ‘ GJ\.\A ccl;j\ LBJLL 4

8.0 3Ll CA)AX\ (OB e daaa 3

52



el ) Adansd 50 Alall (3 5ud) & Aslial) Gua AN ol A0l ) AS N 6 sal
Tl laca) ol m gl A LealgiilS ddle o sie

Lensdi o gl 48,800 Laglantind il clalia¥ s JUd) (ul 5 (e IS 2ay
Lebabis (8 el Led grann Jlall (ul % Aan Jla (00 1) ) o sall Liiad 13 5 L3
Jax 13 Laalisall 3855 Laps Wil ol o yyshaiy alal culisl Al e singas
slall 3 laasas (bl osliely Zlglle (ul 1 (Y1 aall 2as s (g0 3all &l
13 %5yl A e (g3 Ay Ga Cpealinall Tanilly Jiay 43l LS cpalaiiy) g 4y il
ppad o (oW A pall (B gy adl a2 AS 80 clad) 13 W) 4 Al jsan Y
L) laltianl A dlaxianall Uil 5 53 (ol (A8 5l Aalall J) a1 ol ana 4l
Aaalaidy)

Groadl andiig Wla WAl | jaas claliayl Jia ey e 30y
LS Fasilly saill cililee o sai Laaws 38580 Jal) AL o) 2Ll cilaliay)
5 Lge i) L1 dliiall 4palad) Ciyhll dgal sal (5 sinall Gadlll Lgariiing
il e adiall JUl Gl y (e aal st e jaaall 138 ()5S 385 40 A o)
Aeatsal Lol sl Jlanivd AS 5N manst Jygatll Al s2a Jlaxind () . Cpatlosal
Sl i Vs Cllle 45 @b A Ha Jlsal e aadl Lgwiady &y jlal Lgilals
GBlaaiuy) Sl laal s L Jall ade s Lalie uadl slad) cilal 1) (5F 48l
Go i) Gl ) e Siad a8l Bish ge JIseY) o Jgasl)
e o clailal) dsal i L 5 Jla) Gl Ay sl e el of Ll

127 o= 19966 ,aiSuy) (o laall dusssa lafiinY) Jlae 3 Cuaall Sl coia anml il e !
9.0 sl 594 5 2
S Aalld) el sall aUa3 3ala ¢ pinalall ) jualas calla s gy da i

R. Mortier, op.cit., n° 36, p. 27.
*A. Poute de Puybaudet, op.cit., p.46.
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' M.Salah, Les sociétés commerciales, op.cit., n° 94, p.63: « ..., il y a lieu de retenir que les
fonds propres comprennent le capital social et les réserves ».

2 A.Poute de Puybaudet, préc.,p.45.

A a5 a8 claly )l (3iad s Ledalis A8 5l il ol 2 e STy diall 5 4081 Cilediall e S
M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n°® 90, p. 62 : « A la constitution de la
société, capital social et actif social correspondent : la somme des apports en numéraire et /
ou en nature est inscrite au passif social alors que les biens apportés figurent a 1’actif

social............... Lorsque, par la suite, la société réalise des bénéfices, 1’actif social peut
dépasser le capital social si la totalité des bénéfices n’est pas distribuée ».
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M.Salah, Les sociétés commerciales, op.cit., n® 128, p. 91 : « L’inscription au registre de
commerce constate la pleine capacité juridique d’exercice du commerce et n’est valable a
I’égard des tiers qu’un jour franc apres sa publication légale ».

.z p.0 505!

2 G. Durry, cité par A. Viandier, op. cit., n° 160, p. 158 : « Autour d’un contrat gravitent
souvent bien des gens qui ne sont ni parties, ni représentées, mais qu’il est peu satisfaisant
de considérer complétement comme des tiers ».

3G, Ripert, cité par J. Lacombe, op.cit., n°® 23, p. 25: « L’actionnaire a un droit contre la
société, et non un droit dans la société ».
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M. Salah, op.cit., n® 159, p. 113:« Sa tenue (du livre journal) est imposée a toute personne
morale commergante.....».
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Art. R.123-173 al. 1 C. com. fr. :« Tout commercant tient obligatoirement un livre-journal,
un grand livre et un livre d'inventaire» et I’art. 912-6 al. 1 P.C.G.fr.:« Toute entité tient un
livre-journal, un grand livre et un livre d’inventaire ».
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> M. Salah, Les sociétés commerciales, op.cit., n® 160, p. 114 : « Le bilan est le résumé de
I’inventaire ; c’est le résumé de 1’évaluation ou de la mesure, & un moment donné,...des
biens et dettes d’un patrimoine » ; et A. Viandier et Ch. Lauzaighein, Droit comptable,
Précis Dalloz, 2°™ éd., 1993, n° 214, p. 179 : « Le bilan est la photographie de I’entreprise
a un moment donné ».
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* 0. Debat, Droit fiscal des affaires, Montchrestien, éd. 2013, p. 94 : «..., le bilan
symbolise, sous forme de tableau, un état actif et passif du « patrimoine » de I’entreprise,
au jour de la cloture de I’exercice, et donc aussi au jour du début de 1’exercice ».
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M. Salah et F. Zéraoui Salah, De quelques pratiques contestables en droit algérien des
sociétés commerciales, in Pérégrinations en droit algérien des sociétés commerciales,
EDIK, €d.2002, n° 35, p. 88 et Y. Chaput, Le commissaire aux comptes, CREDA, Paris,
1999, pp. 104et s.
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3 J. Aubert-krier, cité par R. Contin, Le contrdle de la gestion des sociétés anonymes, th.
Paris 11, 1975, n° 80, p. 70 : « Ce compte réintroduit dans les résultats tout ce qui n’est pas
due a la gestion normale de I’exercice ».

* L. Moreau, Le bilan des sociétés par actions, Le compte des résultats, interprétation et
unification, Librairie Castagne, Bruxelles, 1916, n°® 413, p. 220 : « Ce tableau est en
corrélation intime avec le solde du bilan, ¢’est -a-dire que le solde en boni ou en déficit du
bilan se retrouve fidélement au débit ou au crédit du compte des résultats ».
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Art. 934-2 P.C.G.fr. : « Les opérations relatives au résultat sont reparties en deux classes
de comptes qualifiés de comptes de gestion et organisées ainsi qu’il suit :

A) classe 6: compte de charges...
B) classe 7: compte de produit...».
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V. P. C. G. fr,, chapitre 1l, Modele de comptes annuels, bilan et compte de résultat du livre
111, pp. 80 et 81, spéc. arts 821-3 et 821-4 P. C. G. fr.
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' Décret n° 67-236 du 23 mars 1967 sur les sociétés commerciales, J.O.R.F. du 24 mars
1967, n°71, p. 2843, abrogé par Décret n° 2007-431 du 25 mars 2007 relatif a la partie
réglementaire du Code de commerce J.O.R.F. du 27 mars 2007, n° 73, 2007.

2 Loi n°66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales, J.O.R.F. du 26 juillet
1966, n°171, p. 6402.

SArt. 148 al. 1 du décr. n° 67-236 du 23 mars 1967, mod. par I’art. 39 du décr. n® 2006-
1566 du 11 décembre 2006, J.O.R.F. du 12 décembre 2006, n° 287, p. 18762 : « ..., le
conseil d’administration ou le directoire..., doit exposer de maniere claire et precise
["activité de la société et, le cas échéant, de ses filiales au cours du dernier exercice écoulé
les résultats de cette activité, les progrés réalisés ou les difficultés rencontrées et les
perspectives d’avenir ».

* V. art. R. 225-102 al. 1 C. com. fr. (c’est ’anciéne art. 148 du décr. n° 67-236 du 23
mars 1967).
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" Arts. L.232-1al.2etR. 225-102al. 2 C. com. fr.

2 Arts. L. 232-6 et R. 225-105 al. 2 C. com. fr.

SArts. L. 233-6, L. 247-1, L. 233-13 et R. 225-105 C. com. fr.
* Arts. L. 225-102-1 al. 1 et R. 225-104 C. com. fr.

® Art. R. 225-105-1 C. com. fr.
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n°® 78, p. 54 : « L’associé verse a la société
une somme d’argent ...Cette somme d’argent est soit un versement en espeéces, soit une
remise de cheque, ou encore un virement du compte bancaire de 1’associé¢ a celui de la
société ».
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L. Moreau, op.cit., n° 254, 340, pp.147 et 188 : « Les dettes de la société envers elle-
méme sont des dettes intérieurs,..., les dettes de la société vis-a-vis des tiers privilégiés ou
nom et composer le passif extérieur » ; B. Beignier, op.cit., n°® 282, p.114: « Le passif de
bilan, est lui-méme composé de deux éléments, le passif interne et le passif externe ».

P. Lassegue, op.cit,, p. 333: « Les financiers utilisent deux partitions différentes du
passif : 1- Capitaux propres et capitaux d’emprunt. Ce premier classement a pour intérét de
distinguer le passif externe de I’entreprise, c’est-a-dire le passif vis-a-vis des tiers ..., le
passif interne exprime les droits des associés. 2- Capitaux permanents et capitaux
provisoires...».
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J. Lacombe, op. cit., n° 26, p. 29.
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L V. par exemple les éléments constituant le passif interne mentionné, par P. Lasségue, op.
cit., pp. 333 et s. et P. Larger, op.cit., pp.67 et s.

% L. Moreau, op.cit., p. 142 ; B. Beignier, préc. et P. Folliet, Amortissement, provisions et
réserves, Publications de la faculté des sciences économiques et sociales de 1’université de
Geneéve, 1950, pp. 8 et s.

% J. Lacombe, op. cit., n° 30, p. 33 : « Le passif interne n’est pas un bloc monolithique,
mais un ensemble de créances dont I’exigibilité est plus ou moins retardée et dont le tout
représente une valeur égale a celle de I’actif net ».
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Art. L. 228-8 C.com.fr.

2 G. Naffah, La prime d’émission, op. cit., n° 21, p. 21 et D. Cohen, La prime d’émission,
Economica, Coll. Droit des affaires et de I’entreprise, 1987, p. 21 : « La prime d’émission
est la somme exigée des nouveaux actionnaires lors d’une augmentation de capital en sus
du montant nominal de I’action pour devenir associé¢ et participer a la répartition des
bénéfices et de I’actif social ». V. aussi F. Zéraoui Salah, Le régime juridique des parts
sociales de société a responsabilité limitée en droit francais et en droit algérien, th. Paris
I, 1984, p. 24 : « ...la prime d’émission a pour but d’égaliser les droits des associés
anciens et nouveaux lorsqu’il existe des réserves. Plus exactement, elle représente
I’avantage fait aux souscripteurs nouveaux entrant dans une société qui posséde déja des
reserves ».

Dl %e 4 adll agndl Badaal) dpenY) Aadl) = paal) aguldl (a0

*M. Salah, Les valeurs mobiliéres émises par les sociétés par actions, op. cit., n° 6, p.
8 : « La valeur d’émission de I’action est, généralement, supérieure a sa valeur nominale.
Elle correspond a cette derniére augmentée d’une prime d’émission. C’est cette valeur
d’émission que le souscripteurs doivent verser lorsqu’une société par actions qui a
constitu¢ des réserves, proceéde a une augmentation de capital. La prime d’émission
correspond, ici, aux droits que les souscripteurs vont acquérir sur les réserves ».
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1 L. Moreau, op. cit., n° 320, p. 182 : « Les réserves complémentaires sont des réserves
extraordinaires ».

2 J. Hémard et G. Lagarde, Traité de droit commercial, T. 1, 2°™ éd., 1980, n° 740, p. 870:
«La prime d’émission est une réserve constituée par des apports et non par des
bénefices ».

* Sur la nature juridique de la prime d’émission, v. spéc. G. Naffah, th. préc. et F. Zéraoui
Salah, op. cit., p. 25: « Etant un complément d’apport laissé¢ a la libre disposition de la
societeé, elle ne peut étre assimilée ni a des benéfices, ni a des réserves ».

* J.-M. de Bermond de Vaulx, op. cit., p. 78« ... La justification de cette disposition
d’une portée treés générale réside dans 1’enrichissement que ces sommes procurent aux
patrimoines privés qu’elle viennent augmenter » et R. Bessiere, Les notions
d’amortissement, de provision et de réserve en matiere d’'impot cédulaire sur les bénéfices
industriels et commerciaux, th. Montpellier, 1930, p. 139: «... La prime d’émission
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d’actions apparait comme un produit résultant d’un accroissement de la richesse des
assoCiés ».

ULLERY) 8 LS laaY s Se Jiasd a5 el A ytai (g ) sl g yuill aie] a3

Art. 252. C. com. syrien, cité par G. Naffah, op. cit., n® 196, p. 160 :« La valeur nominale
des nouvelles actions est égale a celle des anciennes, méme si les actions nouvelles ont été
émises a un cours supérieur a la valeur nominale- dans ce cas, la différence entre la
valeur nominale et celle de I’émission est inscrit comme bénéfice dans la réserve» .

' L. Moreau, op.cit., n° 336, p. 187: « Les primes d’émission sont des réserves constituées
par les soldes de la comparaison entre la valeur nette d’émission et la valeur nominale
inférieure a cette valeur commerciale».

2 A. Pernot, Contribution & la recherche, Rev. soc. 1950, p. 235 : « La prime d’émission
d’actions est une cession de fraction de droits par les actionnaires, au profit des nouveaux
dans I’actif net excédant le capital social et la réserve légale » .

3 M. Barollet, cité par G. Naffah, op. cit., n° 194, p.159 : « Les réserves ne sont pas toutes
formées de bénéfices accumulés, leur caractéristique est de constituer un excedent du
capital engagé par rapport au capital social , qui est indisponible et immuable, tandis que
cet excédent est libre et disponible ».
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F.Zéraoui Salah, Le régime juridique des parts sociales de société a responsabilité limitée
en droit francais et en droit algérien, op. cit., p. 25.

2 B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 11627, p. 651 ; D. Cohen, op. cit., p. 21: « La prime
d’émission constitue un apport supplémentaire » ; Ph. Merle, op. cit., n® 555, p. 608: « la
prime s’analyse comme un supplément d’apport laissé a la libre disposition de la société» ;
G. Naffah, op.cit., p. 24 : « La prime d’émission constitue 1’excédent du prix d’emission
sur la valeur nominale des actions ou parts sociales a la libéres en numéraire ».

> M. Pilon, cité par J.-M. de Bermond de Vaulx, op. cit., , p. 84 : « Comme 1’apport, la
prime est une valeur mise en commun par les associés, une valeur qui entre dans I’actif
social,... étant une majoration d’apport, c'est-a-dire une somme d’argent qui, ajoutée a la
valeur nominale de ’action, constitue la somme globale exigée par la société, de ses
nouveaux actionnaires, pour devenir des associes ayant les mémes droits que les anciens,
elle participe de la nature de I’apport» .

* Cass. com., 9 juillet 1952, J.C.P.éd.G. 1953, p. 7742, note D. Bastian: «...La prime
d’émission n’est ni un bénéfice ni une réserve, mais un supplément d’apport laissé a libre
disposition de la société ».
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1 D. Cohen, op. cit., p. 22: « ... , il n’est donc pas surprenant de vouloir prendre en compte
non seulement les réserves constituées mais encore les perspectives d’avenir de la société».

2 Lamy CD-ROM., op. cit., n° 3674: « La formule retenue pour le calcul de la prime
d’émission est la suivante p=r /n dans laquelle :- p = prime d’émission; r = montant des
réserves; n = nombre d’actions composant le capital avant I’augmentation ».

3Cass. com., 12 mai 1975, cité par B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n°11625, p. 650.

* Cass. com., 22 mai 2001, Bull. Joly.soc. 2001, p. 1003: «..., par une appréciation
concréte de la situation de la société a la date de I’augmentation de capital litigieuse, sur la
base des documents comptables alors disponibles et produits aux debats, la cour a estimé
que le montant des réserves, du chiffre d’affaires et de la valeur du stock justifiait le
montant de la prime d’émission ».
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> D. Cohen, op. cit., p. 21: «..., puisque la prime d’émission est un complément d’apport,
la société, par la suite, en a la libre disposition et I’assemblée pourra notamment décider de
la répartir entre les actionnaires».

® Lamy, CD- ROM, préc.

" B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 11627, p. 651: « Mais cette prime ( la prime
d’émission) ne profite qu’aux actionnaires : par exemple, si 1’assemblée décide de la
répartir, seuls les actionnaires auront droit a la répartition a I’exclusion de tous autres » .
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! Concernant la prime d’apport, la prime de fusion, la prime de scission et la prime de
remboursement, v. G. Naffah, La prime d’émission, op. cit., pp. 122 et s. et A.-P.de
Puybaudet, op.cit., p.46: « Le compte de prime d’émission ,comme le compte de capital et
les comptes de réserves, figurent au passif du bilan sans étre une dette de la société envers
les tiers..., les comptes de prime d’émission des comptessui-generis, distincts des comptes
de réserves et des comptes de capital..., on peut joindre & cette catégorie les comptes de
prime d’apport, les comptes de prime de fusion et les comptes de prime de conversion
d’obligations en actions ».

(bais Jual (ly By s 8 i Al o) 30le (8 Jladl Gl o Adasi yall <l sDhadl Jiais 2
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Les primes liées au capital social, telles que primes d’émission, de fusion, d’apport, de
conversion d’obligations en actions, sont comptabilisées au compte 104, v.art. 941-10 spéc.
al. Il nommé «Comptes a l'usage des sociétés » P.C.G.fr.

Oe " i s illaal) 0 500" Gl QL (e "cillal) o SN Jasdll 821l 1] Ay bl !
.53 o e SAl Galldl ¢ el dulaall pUas (e 531 3alall

23 722 skl
3 Art. L. 232-11 C.com.fr.

* M. de Juglart et B. Ippolito, op. cit., n° 137, p. 189.
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2 P. Lasségue, op. cit., p. 337.

% M. Petot-Fontaine, Sociétés a responsabilité limitée, gestion financiére, comptes sociaux,
Juriscl. soc., 2006, fasc. n° 78-10, n° 68, p. 18: «Le report & nouveau déficitaire
correspond a des pertes qui n’ont pas été imputées sur les réserves ou sur le capital social
et qui devront étre déduites du bénéfice des exercices suivants ».
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Ll cpealad) (o il Qi sl sty Claal Jasiudy O0al 35

e sl=all e 2 3l "principe de spécialisation des exercices” "ilall Al dua i o
b
M. Salah, Les sociétés commerciales, op.cit., n° 177, p. 129 et M. Cozian et A. Viandier,

Les grandes principes de la fiscalité des entreprises, Litec, éd. 1986, pp. 144 a 156 et A.
Viandier, Droit comptable, Dalloz, 1984, n° 352, p. 407.

99 am ¥ of dday b ) L silE 8 AS 5 300 20a3 z o3 Sl 20 8% 715 salall !
290G 546 sl Lkl dau

S Aalldl ¢ il clallaaal) ¢ piivalall Gl jalae cxlia g5l ) da i 2

® B. Mercadalet Ph. Janin, op. cit., n° 25130, p. 1078 et Ph. Merle, op. cit., n° 548, p. 599 ;
M.Petot-Fontaine, Gestion financiére, reserves, définition et classification. Constitution et
disparition, Juriscl. soc., fasc. n°147-30, 2009, n° 13, p. 5, et A. Amer-Yahia, Le régime
juridique des dividendes, op. cit., p. 78.
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! Ph. Barré, G. Gael-Ragot, Sociétés commerciales, affectation des résultats, Juriscl.soc.,
2002, fasc. C -100, n° 63, p. 8: «..., le compte de report a nouveau est largement dote, ce
qui permet, le cas échéant, au cours des années plus difficiles de maintenir la politique de
distribution des dividendes... ».

ISl bl g5 oAyl aeal Lad 539 (a 580 A (il aa pall cads JS dlaias ?
179 .02 2006 aaSuy) cuaall alall (Sl oy sl

® R. Castel, op. Cit,, n° 5, p. 2: «...ce report a nouveau bénéficiaire s’analyse en une
réserve de caractére temporaire » , et G. Gael-Ragot, op.cit., n® 62, p. 8 : « Le report a
nouveau est un type particulier de réserve »; et J. Charpentiercité par P. Larger, op. cit., p.
563 : « Les sommes « reportées » et non « retenues » sans affectation, sont des fruits
comme les bénéfices distribuables ».

* Cass.civ., 16 novembre 1943 cité par P. Larger, préc., et Cass.civ., 9 mai 1956, Bull.
Joly. soc. 1956, p. 158 et R.T.D. com. 1956, p. 563 : « Les sommes reportées a un compte
« report a nouveau » déja constitué par d’importants bénéfices d’exercices précédents, se
confondent avec ces bénéfices et prennent le caractére de réserves».
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M. Petot-Fontaine, op. cit.,, n°® 13, p. 5: «Le report a nouveau correspond bien a un
bénéfice conservé dans 1’entreprise par décision des associés, mais il a un caracteére
temporaire,..., il n’est donc pas une réserve, au sens strict du terme » ; J. Mestre, D.
Velardocchio et A.-S. Mestre-Chami, Lamy sociétés commerciales, S.N.C.,S.A.R.L.,S.A,,
Sociétés particuliéres,Paris, éd. 2013, n° 2160, p. 972 : «..., ce caractére temporaire résulte
de ce que le report a nouveau bénéficiaire est intégre dans le bénéfice distribuable de
I’exercice suivant » ; et G. Lessguilier, op.cit., n® 46, p. 24 :« Le report a nouveau
devient une véritable réserve lorsqu’il représente des sommes importantes dont la
distribution aurait été normale ».

% Cass. civ., 22 juin 1951, J.C.P.1I, 1952, n° 7003, p. 155, ce jugement a été rendu dans une
espece ou les bénéfices reportés représentaient, a eux seuls, pres de trois fois le montant du
capital social. Le tribunal, a juste titre, a considéré que le compte report a nouveau
constituait, en fait, une véritable réserve. En ce sens, v. C.A. Paris, 28 février 1959,
R.T.D.com. 1959, p. 353.
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! D. Velardocchio, Dividendes, Rép. Soc. Dalloz, n° 263, p. 5: «..., cette derniére précision
souligne le caractere provisoire des sommes qui sont portées a ce compte d’attente ».

2 P. Larger, op. cit., p. 66 : «..., on peut le ( le report & nouveau) classer dans une catégorie
intermédiaire entre les bénéfices et les réserves, ce sont des bénéfices en suspension
d’emploi auxquels on ne doit pas automatiquement leur appliquer les regles juridiques
concernant les réserves ».

il il il g 7 (5718 Bl
Art. L. 123-20 als. 2 et 3 C.com.ft. et I’art. 322-3 P.C.G.fr.
il il Ly .z LG5 720 salal ¢

Art. L. 123-13 al. 2 C. com.fr.
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% \/. P. Folliet, Amortissements, provisions et réserves, vol. XI, Librairie de I’université,
Geneéve, 1950, et R. Bessiére, Les notions d’amortissement, de provisions et de réserve, th.
Paris, 1930.

78 by SAN Gl el sl aUaill (e Masadl GG Gald) aal )y 4

Art. 321-5 P.C.G.fr : « Une provision est un passif dont I'échéance ou le montant n’est pas
fixé de fagon précise ».
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2 M. Salah, Les sociétés commerciales, op.cit., n° 224, p. 148:«Les provisions
représentent les fonds constitués en vue de faire face a la réalisation d’un événement
probable lié a I’activité de I’entreprise ».

® Ch. Roisne-Megard, Le régime juridique et fiscal des provisions dans le bilan des
sociétés anonymes, th. Paris, 1975, n°® 25, p. 36:«Une provision ne se justifie
juridiquement que si ’entreprise doit faire face a des pertes ou a des charges qui
risqueraient de diminuer 1’actif de I’entreprise ».

*P. Follier, op.cit., pp. 23, 24 et R. Bessiére, op.cit., pp. 122 et s.

*Arts. 321-5 et 321-6 P.C.G.fr.: « Un passif éventuel est : - soit une obligation potentielle
de l’entité a l’égard d’un tiers résultant d’évenements dont [’existence ne sera confirmée
que par la survenance, ou non, d’un ou plusieurs évenements futurs incertains qui ne sont
pas totalement sous le controle de [’entité ; - soit une obligation de [’entité a l’égard d’un
tiers dont il n’est pas probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources sans
contrepartie au moins équivalente attendue de celui —ci ».
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Art. 941-14 P.C.G.fr. et pour plus d’informations v. P. Dufilset C. Lopater en collaboration
avec A.-C. Poisson et M.-A. Deysine et L. Sijelmassi et M.-J. Morvan et A.-M. Lavigne,
Traité des normes et réglementations comptables applicables aux entreprises industrielles
et commerciales en France, Francis Lefebvre, 24°™ éd., 2005, n° 3220, p. 1041.

2 M. Salah, op. cit ., n° 224, p. 148.

*R. Bessiére, op. cit., p. 116 et Ch. Roisne-Megard, op. cit., p. 33.
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2 M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n° 223, p. 147 : « Des amortissements
doivent étre apportés pour toute dépréciation de la valeur d’actif des immobilisations, que
cette depréciation soit causée par ’usure, le changement des techniques ou toute autre
cause » .

% A. Couleau-Dupont, P. Lépine et J.-L. Siegwart, Nouveaux réglements comptables,
explications détaillées, exemples, applications corrigées, Nathan technique, 2010, p. 31.

*B. Beignier, op. cit., n° 339, p. 154: «..., il faut indiquer que les amortissements sont
destinés a permettre a I’entreprise de constater la perte de la valeur de ses éléments d’actif
en raison de I'usage de Ses biens ou de I’écoulement du temps ».

> M. Salah, Les sociétés commerciales, préc., et P. Lasségue, op. cit., p. 439.
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P. Folliet, op. cit., pp. 18et29.
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P. Lassegue, op.cit.,, p. 334: « Les amortissements figurent a I’actif, en déduction des
immobilisations correspondantes. N’oublions pas cependant que c’est un poste de nature
passive ».
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1 J. Lacombe, op. cit., n° 144, pp. 167 et 168.

2 G. Lesguilier, op. cit., n° 41, p. 22: « Les réserves représentant une dilation de 1’actif net
comptable sont portées, en comptabilité, au passif du bilan, parmi les capitaux propres ».
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2 M. Salah et F. Zéraoui Salah, De quelques pratiques contestables en droit algérien des
sociétés commerciales, op. cit., n° 35, p. 88 : « Le commissaire aux comptes est un organe
important dans la S.P.A. Sa mission est fondamentale. Elle consiste, essentiellement, dans
la contrdle et la certification des comptes sociaux et le contrdle de la régularité de la vie
sociale ». V. aussi M. Salah, L alerte par les commissaires aux comptes dans la société par
actions : une mission incompléte, Rev. entrep. com. n° 3, EDIK, 2007, p. 57.
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« A peine de nullité de toute délibération contraire, dans les sociétés a responsabilité
limitée et les sociétés par actions, il est fait sur les bénéfices nets de l’exercice, diminués,
le cas échéant, des pertes antérieures, un prélévement d’un vingtieme au moins affecté a la
formation d’un fonds de réserve dit réserve légale. Ce prélevement cesse d’étre
obligatoire, lorsque la réserve atteint le dixieme du capital social ».
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! G. Lesguillier, op.cit., n° 42, p. 22 : « La constitution de réserves est une mesure de
prévoyance, qui répond au double souci de parer aux pertes imprévues et de permettre
I’extension des affaires sociales ».

Glalladl s iualdl @l palas adla 550,05 dajh aaly clalladl oda S e 2
Lyl aal L SAN Adllud) ey gilal

M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit.,, n® 231, p. 151; A. Moreau, La société
anonyme, traité pratique, T. 1, 2°™ éd., 1995, p. 413: « Indépendamment de la réserve
1égale, il peut étre constitué soit des fonds de réserves obligatoires d’aprés les statuts pour
un emploi déterminé on non, soit des réserves de prévoyance facultatives décidées
volontairement par I’assemblée générale ordinaire ». V. aussi Ph. Merle, op.cit., n°® 548, p.
599 : « On préfeére prévoir dans les statuts la possibilité pour I’assemblée générale de
prélever sur les bénéfices, des sommes destinées a constituer des réserves facultatives, sous
le nom également de « fonds de prévoyance », de «réserve générale » ou de « réserve
libres » ».

*R. Abélard, op. cit., pp.143 et s.
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A. Amiaud, op.cit., pp. 71 et s., P. folliet, op.cit., pp. 315 et s., P. Joffroy, Des réserves et
de leur incorporation au capital social dans les sociétés anonymes, th. Toulouse, 1944,
pp. 50 et s.
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1 Ph. Merle, op. cit., n® 547 et 548, pp.598 et 599 et A. Moreau, op. Cit., p.413.
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3 Art. L. 232-10 C.com.fr.

G s paliiY) Baseie CulS o) g 33 sanall A gsuall ld ASHEN Fle e oy oY) i 4
oo s e OSSN A g e Aaaa DAY 1kt (ala AV IS5 50 dim sl paddl
Tsd de el s cillalia) Sl o3a Jie 05S5 o 0n aibe Y 4l Glo in g il 4Gl
dalias Cum) Lo 13 1S 8 Amen o poba )8 an ge L) clalia) i alud) o 5

pal g smsall 1 e @l AS )

J. Hémard, F. Terré et P. Mabilat, Les sociétés commerciales, T.1, Paris, 1972, n° 296,
p. 289.

® A. Taquet, Les réserves légales dans les sociétés anonymes, th. Paris, 1925, pp.44 et s.,
et G. Lesguillier, op.cit., n® 47, p. 24: « Le fonds de réserve doit donc étre constitué méme
dans le silence des statuts,... serait nulle une résolution concernant 1’affectation ou la

110



Cilay (oAl chala) @llia Gl aad daulad) J8SY ) g oea b 4l 2w
i e Gl g paaly Jpall g aall Lgde Bl Al cllaay)
hlia) mlhias Jlerin) e 2 (Al (e MAgelaiill ol dnadl” calia Yl o) s
e POl Gy Lea i sAT cilliia) sl 1 aeall dapeay sl
Al paally Ay pladl) Gl il e didaal) o) 6l dasall (g kel ) gilal)
Caliia ) sy ald (g 53l jall g il DA e il g pdall o saall 1a
Haliae dae j cillea ) 4080

AaS o S 5l a8 A lall cldalia ) o) il Al o afie ol Lag
g daaluall 48 50 e S Al gl B A G halibaY) oSS
.Ac Uad)

4 giAl cllaliay) ) gl 10 gY) £ Ll

LY e daad o ladll (Al o jh o) G gilal) lalial) e 5 Dl
atps CaliAS el ) haliia) Jle 00585 ol 5 Aalad) alail) (asy Cua gl Ll
dspal) Lol dagda ) pdailly elld g cilS il o l8 HlSal L sasall dadll o
Al Apuladl ASAY) G LS M) cllalia YL lgde Gl Aalamy)
A il Calaa ) o) 5l Caald o adl Il sl kil LS e WA

distribution de bénéfices dans laquelle le prélevement aurait été omis méme par un simple
oubli » .

S Callid) ¢l el sl e 106 by ol gl !
2 Compte n° 1064 P.C.G.fr.
3 D. Cochet, op. cit., n° 202, p. 127 : « |l faut parler de réserves légales au pluriel ».
*\/. comptes n®® 1601 et 1604 P.C.G.fr.

> p. Joffroy, op. cit., p. 51, et P. Larger, op. Cit., p. 41 : «D’autres réserves présentent une
analogie avec la réserve légale, en ce qu’elles sont étroitement réglementées par le
Iégislateur, ce sont les réserves des sociétés coopératives , les réserves des banques et les
réserves des sociétés d’assurance ».
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Régl. n°® 1745-2003 de la banque centrale européenne du 12 septembre 2003, concernant
[’application de réserves obligatoires, J.O.U.E. 2 octobre 2003, n° L 250, p. 10 mod. par
le regl.n® 1052/2008 du 22 octobre 2008, J.O.U.E. 25 octobre 2008, n° L 282, p. 14.
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> M. Alleron, Etat des lieux de la réglementation en matiére de réserves obligatoires dans
dix-sept pays, Bull. de la banque de France, 2™ trimestre, 1996, p. 21 et Th. Bonneau,
Droit bancaire, Montchrestien, 5™ éd., 2003, n° 242, p. 151:«Les réserves
obligatoires..., sont devenues un instrument de la politique monétaire ».

157 .oa 2013 il sall dundal) cile ol ) g ¢ Sl 5 gaiall slaidy) (il jalhall ©

114



Oalil) g il 4 il cldaluiay) £l

Aasiiall J sal) Cilpaliaill Lle o581 Al Cleladll aal (pe cpelil) gl iy
S 58 ald A e ladl) 1 Lalis Jidhyy e jladll dpaiill (8 20l Bpaal (e 4l W
Ay clgiseal s A oA Lhat Jal e gl Gasall ga dsie ol b cpalill
agd asall dzbyy A G Y o dandll dad gecat Al addl G laal
ol aall G saty alill S 53 0 30 s B elgle O shoany A dpdasil) Jilda
ey B JOA @y agd ol aday o dgde Cesall kAN (Gia3 Ala
2aiall Ay jlaall iV pana el S i sl 2 5an s To0ass

asii 4y ladll Ali¥) Lol Al clSLa) abiea of 4o Cajlatiall (e
S Al il ) dga) sal lldy cciblalgia) dpent a3 ZLY) (e (e 38 g UL
g el Sl canall a5 Ledlawd y Gubsall ) (52555 Led (i a8 Al
Ll 385 clelUaiy) oda Jiay oLl )5 0 ) L s Gpeldll IS5 (550 3a))
in o padly dilia)l dpulad) el @l gy pn 3l el fae 4
bl ¥ Laia) dgal sal 5l cadgiadl Hhaall g Jla 8 Gadlil) allae pdy (e (S

die Gaelll "l ez 3 619 salall Cual a8 (palil) 5 ghal Wy a3 g el g el aef !
o Wl e Ll asdlial cpalil) o jis @A ndiaall ) Sl aegall ALY o el sliaiiay pguit
e @l g caiadl 8 Gaall hadll (33a3 o Calall g 85 s 3 AT M (e @l 5l Gaise 2 )
Sic yualic aal ol el 1aa o Laadls MGesall A Gl s oAl Al dady G i Las
e s Tl 5 Hlasll 8 Jiaial) 4 ganan 5 cpfiivsall 5 4l Gasall 5 (el a5 Gualill Galaiil e Gaelill
Cliselill gl clinail) ;A il e Gaelill @Vl yaay Lalall G geaill catie) 5 il
G285 o gus yall gl el B0l ) 5 AWK 5 o 8l el (alall) iy (Jall s de ) 3
31 oz man s Opeldll Sllee Al Slaely Bleidll 1995 5581 30 B ¢ 3l 338-95 A8
Omeldll 58 (8 il jualan (g z) jre ol ) (e glaall o 236l T L2 <55 g <1995 s

Laday LA} 31 .u= <2007 “)3\‘);1\ cz\,ga.alaj\ k_al.::).\l:m&\ u\}.m ch‘)S\‘);j\

136 .02 <95 ad ) (Gilall aan all e latll ¢ E & Sl mllia (5505 An 8

ook 8 .z el Blaidl 1995 il 25 L Fosall 07-95 A eV e 224 3ol P
12 0.z <2006 8 20 8 o5l 04-06 &y o5l acialy Jasal) 3.0 <13.& <1995
2581 30 & Fosall 342-95 i s34 asuall (e 33 3 0a <15 g 2006 el

19 .02 65 & 1995 »nsSi3] .z il cilal YL Glidl 1995

115



dsns sl Ch paal Can Aails ddiay e guia ge Lol )l clbalinY) oda Jidiy | il
i) i) e callie ) ) ia ual

leaad Canl gl doudll aaa3 o il ddlaial) Ay gl LSaY) of ay
Loau (sl (5l AlSal 1) g i) e con iy g3 a1 (i silE alialS
5AY) o ASaT Gl ol ey ZAenlusall AS il JSE il 5all 038 Jie cuda) 1)
lally dsed A plla) 354N 028 o Gy g cpalill IS LS e Gadaill 4108
A 1) a3l e g USEYT 13 raay o e ¢ gilE  dalaalS ddlall #U V) (g
8 o and e dll wpdll ae Al W) Gl pbe gl lalgaY)
210681 a8y cand paalill 3,8 cillalgia Lald Le i Llus 2 3 A Y)

40b jal) el glacill 45 g3lal cullaloiay) s
A e oasii e alh @I Galadl A 0" A jall A gladll s
Claleall JS 3lad) N Cangd s " a el daiay lapes ) saialy () Lgiline | slasal

bl Guadl e alall 89 Ay ey o "Glluall a1 G gl Gl Jaadll qal ) !
3ale) 5 aalil) il 3l A0l 31 g8l (i se 5 llaldl se ) 6l ol 2011 eobe 10 Gt Ll

el

Laalisal) 450 J<G 280 W)zl ISl aal Bis g0 el ol 8 el S pE s 2
ol 3533 o3 5 Aol sl o slal) sl panaladll JSE 2l Ll 5 oo ladll o AN b Ll (a saiall
Jasdl 07-95 aiy Y1 e 215 3alall aaly ZLOY) Gaiad ) Caagd ¥ Ll ol Llas s L]
i 5510 Aa i gl ol ey dally | SAN Calld) <04-06 a8 ) o gay aaiall
A glie J5 o Cassnd ) A laall 4y Hlas s ¥ " 1136 g 95 A8 gl o slall b Jals))

PR P1E X Lfi AR Ol
s el g il Y (aelill S i Jland ) A Hlie Y s MY e 7.3 721 Bl
lele 7.3 594 sl pai JeY Jae ¥ & s Ledbanl ) (0] sl dasad Lals LS|

Glaidl 1995 55581 30 8 Fosall 344-95 A8 2l aguyall (e 2 salall LN 128 A aal
24 265 & 1995 nsSi3] Lz ol S b Jland 5 Y1 asll

* Compte n° 10681 appartenant au compte n° 1068 P.C.G.fr.
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2 Art. 23 de la loi n° 83-657 du 20 juillet 1983 relative au développement de certaines
activités sociales mod. par I’art. 82 de la loi n° 2008-776 du 4 ao(t 2008 de modernisation
de I’économie, J.0.R.F. du 5 ao(t 2008, n° 0181, p. 12471.
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Compte n° 1062 P.C.G.fr., et arts. L. 225-210 al. 3 et L.225-154 et L. 225-161 C.com.fr.
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ek aliiaf" o€l FLOYI e dine daw adali o Yl Adliie jedl ddu
Ulie W)y ol o eliy 4246 A0 Lls Jess Lellee mllial TS il
pe Al ) QW) vie Al ZLoE dsa caii llual) Lailaa 5 Gl )
aldll JIsaY) (e Alall dsed dana JBY) Ao (30855 1A ol ()¢S5 )1 5 e
BOLEY) s PaalSal 8 s jal Lol 4y il Lo 5 g Plass all La ) gad )
A3l (pay Blaty Y el pall dn AL @ peadl) (e Jay sl s ol
Claall 138 Lpens e i yiny i il 488 Jan Lo 1385 clgpadiine dgal o b
LY e e IS Y A (e e alladl 138 Jlexia) o 85 JaliaYl
Jalall daliadl 4y Lading Hiy joall Aaalall #L Y e 4b38 g s o Laif

L Art. L. 3324-1 C. trav.fr ., pour le calcul de la réserve spéciale de participation, v. Ch.
Raulet, Gestion et comptabilité des sociétes commerciales, Dunod,1987, p. 112, v. aussi P.
Dufils, C. Lopater, A.-C. Poisson, M.-A. Deysine, L. Sijelmassi, M.-J. Morvan et A.-M.
Lavigne, Mémento pratique, comptable, traité des normes et réglementations comptables
applicables aux entreprisesindustrielles et commerciales en France, éd. Francis Lefebvre,
2005, n° 2961, p.973: «..., Le montant de la réserve spéciale de participation (RSP)

s’obtient en appliquant la formule suivante : RSP = z (B - =< ) X =
2 100 VA

B=bénéfice net de I’exercice, déduction faite de I'impdt correspondant, C= capitaux
propres de I’entreprise, S= Salaires de 1’entreprise,VA=valeur ajoutée de I’entreprise ».

2 Art. D. 3325-1 C.trav.fr. mod. par I’art. 17 du décr. n° 2014-552 du 27 mai 2014 portant
adaptation de dispositions pour faire suite a la fusion de la direction générale des imp0ts
et de la direction générale de la comptabilité publique, J.O.R.F. du 29 mai 2014, n° 0124,
p. 8987.

3Cass. soc., 8 décembre 2010, Bull. Joly. soc. 2011, p. 223, note J.-M. Moulin : «... Il faut
non seulement constater 1’existence d’un bénéfice net a la cloture de 1’exercice, mais

encore que celui-ci soit supérieur d’au moins 5% au montant des capitaux propres de la
méme entreprise ».

* R. Castell, Réserves, Encycl. D. 1998, n° 34, p. 5; J. Mestre et D. Velardocchio et A.-S.
Mestre —Chami, op. cit ., n® 2326, p. 1113 : « L’appellation « réserve » est impropre. Pour
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la société, la participation est une charge déductible a ce titre des bénéfices imposables de
I’entreprise, et non une fraction des bénéfices ».

! Cass. soc., 8 décembre 2010, préc.

dell (il b oy el da 31 saall 8 i i) w88 ae Dl ziaga 2 0 172 3aldi2
el O] Ot 20 JaY) A skl 5 JaY) 3 juadl)

Art. 39 duodecies 2 C.G.Lfr. mod. par I’art. 2 de 1’ord. n° 2014-696 du 26 juin 2014
favorisant la contribution de [’assurance vie au financement de [’économie, J.0.R.F. du 27
juin 2014, n° 0147, p. 10619.
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' Art. 209 quater 1 C. G. I. fr. Pour plus d’informations, v. G. Melyon et B. Rebouh,
Comptabilité des sociétés commerciales, Lexis. Fac, Collection dirigée par Ph. Raimbourg,
Paris, 2002, p. 92 et Rédaction des éditions Francis Lefebvre, Mémento Pratique , Fiscal,
2007, n° 1695, p. 304.

2 R. Castell, op. cit.,, n° 27,p. 4 : « ...A défaut de cette inscription (I’inscription des plus-
values a long terme) en réserve spéciale, c’est le taux de droit commun de I'IS qui
s’appliquera ».

3 R. Castell, op. cit., n® 28, 29 et 30, p. 4.
* G. Gael-Ragot et Ph. Barré, op. cit., n° 50, p. 6.
> C.E., 5 février 2001, Rev. Dr. fisc. 2001, n° 26, p. 593.

® G. Gael-Ragot et Ph. Barré, préc.: « Il est interdit une telle dotation au motif que la
réserve spéciale des plus-values a long terme a un véritable caractére de réserve et ne peut
étre constituée que par prélévement sur les bénéfices réalisés....le montant de la réserve
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fiscale provenant des plus- values a long terme doit faire 1’objet d’une mention particuliére
au bilan » et G. Lesguillier, op. cit., n® 34, p. 17: «Les plus-values réalisés au cours d’un
exercice font partie du résultat de celui-ci ».

1 C.E., 5 février 2001, préc. : «...Dans les cas ol les bénéfices comptables sont insuffisants
pour permettre la constitution de la réserve spéciale des plus-values a long terme, celle-ci
peut, a concurrence de l’insuffisance constatée, étre dotée par le débit d’'un compte de
report a nouveau ».
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Art. 511-3 P. C. G. fr. Cet article précise que le résultat d’un exercice se détermine par
différence entre les produits acquis a cet exercice et les charges supportées par 1’exercice :
c’est la régle d’indépendance des exercices. Sur le principe de spécialisation ou
d’indépendance des exercices, v. M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n° 177, p.
129.
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Art. L. 123-18 al. 4 C. com.fr. et art. 214-27 P. C. G. fr.

1 P. Larger, op.cit., p. 77 et P. Dufils et C. Lopater, A.-C. Poisson, M.-A. Deysine, L.
Sijelmassi, M.-J. Morvan et A.-M. Lavigne, op. cit., n® 3356, p. 1055, v. aussi G. Ripert
et R. Roblot, op. cit., n°1898, p. 629 : « La réserve spéciale de réévaluation correspond a
I’écriture qu’une société porte a son passif pour équilibrer I’augmentation résultant d’une
réévaluation des postes de son actif » .
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* Compte n°1051 P.C.G.fr.
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! Compte n°1053 P.C.G fr.

2 Art. 238 bis l als. 1 et 2 C. G. I. fr.: « I- ... La réévaluation est obligatoire pour les
sociétés cotées en bourse, pour les sociétés dans lesquelles une société cotée détient une
participation entrant dans le champ de I'établissement de comptes consolidés, ainsi que
pour les autres sociétés commerciales faisant publiquement appel a l’épargne au sens de
Uarticle L. 224-3 du Code de commerce...II- La plus-value de réévaluation est inscrite, en
franchise de tout impdt, a une réserve de réévaluation au passif du bilan. Cette réserve
n'est pas distribuable».

® G. Lesguillier, op. cit., n° 24, p. 14 : «..., 'écart de réévaluation est assimilable & une
réserve constituée librement, c’est-a- dire sans nécessité légale, ou statutaire. Sa
constitution est proposée par le conseil d’administration ou le directoire, et décidée par
I’assemblée générale ordinaire approuvant les comptes ».
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L Arts. L. 123-18 al. 4 et L. 232-11 al. 4 C.com.fr., art. 238 bis | al. 2 C.G.I. fr. et art.
214-27 P.C.G fr.

2 G. Lesguillier, op. cit., n° 43, p.22, G. Ripert et R. Roblot par M. Germain, op.cit, n°
1899, p. 630., ainsi que B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n® 25137 et 25138, p. 1080.
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> M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n® 228, p. 150 : « Elle ( la réserve Iégale)
sert, comme le capital social, de garantie aux créanciers sociaux ».

* A. Amer-Yahia, op. cit., n° 62, p. 75: « C’est dans I’intention de renforcer le gage des
créanciers sociaux des S.A.R.L. et des sociétés par actions que législateur a imposé a
celles-ci, y compris dans le silence de leurs statuts, I’obligation de prélever sur le bénéfice
de Dl’exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, un prélévement d’un
vingtiéme au moins affecté a la formation d’un fonds de réserve dit " réserve légale" ».
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> A. Taquet, op. cit, n° 37, p. 82:«Des tantiémes attribués & des administrateurs
délégués, en rémunération d’un travail spécial, d’une mission particuliére qui leur est
conférée, sont généralement déduits des bénéfices bruts avant la détermination des
bénéfices nets. Dans ce cas, ils sont considérés, plus comme un salaire, comme un mode de
rémunération que comme de véritables bénéfices ». Dans le méme sens, v. B. Mercadal et
Ph. Janin, op. cit., n® 25104, p. 1075.
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J. Mestre, D. Velardocchio et A.-S. Mestre-Chami, Lamy sociétés commerciales, op. cit.,
n° 2321, p. 2322: « Le prélevement pour la dotation de la réserve Iégale ne porte pas sur le
report a nouveau »; B. Mercadal et Ph. Janin, op.cit., n°® 2510, p.1075 : « Le prélévement
pour la réserve légale ne porte pas sur le report a nouveau, puisque les sommes figurant a
ce compte ont déja supporté ce préléevement au titre du ou des exercices antérieurs », et A.
Moreau, La société anonyme, Traité pratique, T.1, 2°™ éd., 1955, n° 318, p. 413: « Le
prélevement n’est pas effectué sur des sommes qui 1’ont déja supporté ».
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2 Art. L. 232-10 C.com.fr.

¥ A. Amiaud, op. cit., n° 69, p. 115 : « Le taux du dixiéme prévu par la loi ne doit pas étre
calculé sur la seule partie du capital social qui a été effectivement versee par les
actionnaires, mais sur tout le montant du capital social versé ou non, tel qu’il est porté aux
statuts, sur le capital nominal de la société ».

* A. Moreau, op. cit., n° 318, p. 413 :"Le prélévement annuel d’un vingtiéme et la limite
du fonds de réserve au dixieme du capital sont des minima qui doivent étre appliqués".
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® G. Lesguillier, op. cit., n° 49, p. 25 : « .., mais la fraction de cette réserve qui excédera le
dixieme du capital social ne sera pas frappée d’indisponibilité Iégale et pourra recevoir une
affectation décidée par I’assemblée générale d’associés. Cette affectation devra toutefois
étre décidée par une assemblée géneérale extraordinaire, car elle aura pour effet de modifier
les statuts ».
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! B. Mercadal et Ph. Janin, op.cit., n°® 25105, p. 1075: «...., les sommes excédant la
fraction légale (10% du capital) doivent étre assimilées a une réserve statutaire et suivre le
méme sort que celle-ci ».

ZA, Taquet, op. cit,, n°® 20, p. 20 : « ..., la réserve supplémentaire ainsi constituée n’aura
pas un caractéere différent et sera soumise aux mémes regles que la réserve légale.
L’obligation de constituer une réserve est une mesure d’ordre public ».
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* Ph. Merle, op. cit., n° 547 , p. 598: « ..., mais si le capital est augmenté, la constitution de
la réserve légale doit étre poursuivie paralléelement ».

® B. Mercadal et Ph. Janin, op.cit., n° 25107, p.1075: « ..., en cas d’augmentation de
capital, il est fréquemment proposé¢ a 1’assemblée générale qui statue sur I’opération
d’utiliser une partie de la prime d’émission pour doter a plein la réserve légale compte
tenu du nouveau montant du capital social ».
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C.A. Paris, 30 janvier 1946, J.C.P.1947, Il, p. 3611, note D. Bastian : « Il est vrai que rien
ne s’oppose dit la cour, a ce qu’elles (les primes d’émission) soient employées a parfaire
ou constituer la réserve légale..., mais a condition que cette affectation soit prévue ou
ratifiée par le pacte social, ou par une délibération de 1’assemblée geénérale
extraordinaire ».
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A. Taquet, op. cit, n° 20, p. 20: «Quand le capital vient & étre modifié¢, par une
augmentation ou une réduction réguliére, le dixieme formant le minimum de fond de
réserve légale, sera calculé sur le nouveau capital ».
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G. Lesguillier, op. cit.,, n° 56, p.27 : « La réserve légale a ét¢ impose dans I’intérét des
créanciers ; elle constitué un prolongement du capital social » ; et A. Moreau, op.cit., n°
318, p. 414: « La réserve légale doit servir a reconstituer le capital social dans le cas ou il
vient a étre entamé ».
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L A. Taquet, op. cit.,n°63 , p. 144.
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n® 228, p. 150 : « ..., elle (la réserve 1égale)
ne peut étre distribuée aux associés ni étre utilisée pour le rachat ou le remboursement de
parts ou d’actions de la société. Elle peut, en cas de pertes, servir « a combler les déficits
constatés au bilan s’il n’est pas possible de les imputer sur d’autres réserves ». Elle peut
étre incorporée au capital social et il en résultera une augmentation du capital. Dans ce cas,
la dotation de la réserve légale doit étre reprise ou poursuivre jusqu’a ce que soit atteint le
plafond correspondant a 10% du nouveau capital ». Et pour la doctrine francaise, v. Ph.
Merle, op. cit., n° 547, p. 598, B. Mercadal et Ph. Janin, op.cit., n° 25109, p. 1076.
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Art. L. 232-11 al.1 C. com. fr : « Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de
[’exercice, diminué des pertes antérieures, ainsi que des sommes a porter en réserve en
application de la loi ou des statuts, et augmenté du report bénéficiaire».
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4 Art. L. 210-2 C. com. fr. et I’art. 1835 C. civ. fr.

> M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n°119, p. 82 : « Les statuts sont I’écrit qui
constate le contrat de société. Ils doivent contenir des mentions précises visées a 1’article
546 du code de commerce : la forme de la societé, sa durée qui ne peut excéder quatre
vingt dix neuf ans, son appellation — raison ou dénomination sociale-, son siege sociale,
son objet, et le montant de son capital ». Et Y. Guyon, Statuts et actes annexes, Encycl. D.
soc. 1995, n° 12, p. 3.
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Concernant le droit francais v. arts. L. 225-2 et R. 224-1 C.com.fr.
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit.,n° 120, pp. 82 et 83 : « L’acte authentique est
une condition de forme dés lors que 1’alinéa 1* de Darticle 545 C.com. Précise que la
société commerciale est, a peine de nullité, constatée par acte authentique...La forme
authentique de I’acte reléve de la compétence du notaire ».
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*Art. R. 224-2 al.7 C. com. fr : « Outre les mentions énumérées a l'article L. 210-2, et sans
prejudice de toutes autres dispositions utiles, les statuts de la société contiennent les
indications suivantes . ...,

7° Les dispositions relatives a la répartition du résultat, a la constitution de réserves et a
la répartition du boni de liquidation ».
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Arts. L. 225-9 al.2: « L’assemblée constitutive délibére aux conditions de quorum et de
majorité prévues pour les assemblées extraordinaires », et L. 225-96 als.2 et 3 C.com.
fr.: « Elle ne délibere (I’assemblées extraordinaire) valablement que si les actionnaires
présents ou représentés possédent au moins, sur premiere convocation, le quart et, sur
deuxieme convocation, le cinquiéme des actions ayant le droit de vote. A défaut, la
deuxieme assemblée peut étre prorogée a une date postérieure de deux mois au plus a celle
a laquelle elle avait été convoquée.

Elle statue a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents ou
représentés ».
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2 L. Bornhauser-Mitrani, La violation d'une clause statutaire, P.A. 8 avril 1998, p. 11et
Cass.civ., 22 janvier 1991, Bull. civ. 1991, I, p. 20.

% J.-M. Moulin, Sociétés anonymes, Pactes d’actionnaires, Juriscl. com. fasc. 1486, 2003,
n° 76, p. 18 et A. Amer-yahia, op.cit., rejet n® 300, p. 76 : « L’inaccomplissement de cette
obligation (I’obligation statutaire de constituer des réserves) constituerait une violation des
statuts entrainant la responsabilité civile des administrateurs dans les S.A. ».
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2 B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 25113,p.1076: « Tout dividende qui serait distribué
sans que cette dotation ait été effectuée, au rythme et dans les conditions prévus par les
statuts, constituerait un dividende fictif et exposerait les dirigeants sociaux a des sanctions
pénales ».
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M. Salah, Sociétés commerciales, op.cit., n® 230, p.150 : « Les associés peuvent prévoir...,
dans les statuts d’une société commerciale qu’une partie des bénéfices...sera affectée a la
constitution d’une réserve dite, a cet effet, réserve statutaire ».

> G. Gael-Ragot et Ph. Barré, op.cit., n°° 56 et58, p. 7; et M. Petot-Fontaine, op.cit., n° 26,
p. 10 ; et G. Lesguillier, op.cit., n° 50, p. 27 : « ..., la constitution de pareille réserve peut
étre imposée par une décision extraordinaire de I’assemblée générale des sociétés
modifiant les statuts ».
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A. Bougnoux, Assemblées d’actionnaires extraordinaires, Juriscl. soc., fasc. 140-10, éd.
2007, pp. 1 ets.

i Al il Al 7 3 Il 674 sl
Art. L. 225-96 al.1 C.com.fr.
2 D. Gibirila, Sociétés anonymes, Assemblée des actionnaires, Régles spécifiques a chaque
assemblée, Juriscl. com. fasc. 141, vol. 7, éd. 2004, n° 29, p. 9: «...,, une assemblée
extraordinaire a seule compétence pour modifier les statuts dans toutes leurs dispositions.

Ce principe d’exclusivité se combine avec le principe d’intangibilité, en ce que toute clause
contraire est réputée non écrite ».
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Art. L. 225-96 als. 2 et 3 C.com.fr.
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> B. Mercadal et Ph. Janin, op.cit., n° 25113, p.1076 et Ph. Merle, op.cit., n° 548, p.
599 : « Ces réserves statutaires sont jugées aujourd’hui beaucoup trop contraignantes et
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elles deviennent trés rares en pratique. On préfére prévoir dans les statuts la possibilité
pour ’assemblée générale de prélever sur les bénéfices, des sommes destinées a constituer
des réserves facultatives, sous le nom également de « fonds de prévoyance », de " réserves
générales" ou de "réserves libres " ».
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® M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n° 230, p. 151:« Elle (la réserve
statutaire) compte parmi les réserves dont la seule assemblée générale a la disposition.
Mais prévue par les statuts, elle est indisponible sauf si les associés décident une
modification des statuts » . J. Mestre, D. Velardocchio et A.-S. Mestre-Chami, op. cit., n°
2324, p. 1112 : «..., par ailleurs, ’assemblée générale extraordinaire peut modifier les
statuts dans le sens d’une distribution possible de ses réserves (réserves statutaires) ».
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V. art. 941-13 P. C. G. fr.
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M. Salah, Le développement de ['investissement a la lumiere des textes récent-ordonnance
n° 01-03 du 20 aout 2001 et ses textes d’application, Rev. entrep. com. n° 1, EDIK, 2005,
p. 81. V. aussi A. Guesmi et A. Guesmi, Le nouveau cadre juridique des investissements
étrangers en Algérie, Rev. entrep. com. n° 5, EDIK , 2009, p. 103.
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* R. Castell, op.cit., n° 32, p. 4: «Ce compte (réserves consécutives a 1’octroi de
subventions d’investissement) est utilisé dans le cas ou le contrat de subvention prévoit la
constitution par I’entreprise subventionnée d’une réserve dont le montant est 1i¢ a celui de
la subvention d’investissement, le maintien de ladite réserve au passif du bilan pendant une
période déterminée ».
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2 Compte n° 10643 P. C .G. fr. «Réserves consécutives & loctroi de subventions
d’investissement ».

Sl rlaall Laladall ae A3 jlaeg . SA Calldl ( Jll slaall Jaill e 106 @ sl 3
G anl)) Ay Alla 8l e coluall 13 e Aa) e ab ol Al 13 ol asd il
G Ll o8 jall g L oS5 daalisall 48 A ¢ gy Al MAdide Gllalia)" @ O gl o i) Clad)

el by s 8 s Al cllalia) " 0 el 1068 4 cluall 8z 5ol 5 10688

M. Petot-Fontaine, op. cit., n® 13, p. 5: « Il est toutefois surprenant de noter que le plan
comptable général ne prévoit aucune subdivision particuliére pour ce type de réserves
(réserves facultatives ou libres)... ». et G. Gael-Ragot, op.cit., n° 61, p. 8 : « D’un point de
vue comptable, la dotation aux postes de réserves facultatives ou libres est portée au crédit
du compte 1068 « autres réserves ». Ce compte fait partie des capitaux propres de la
SOCiété ».

* M. Salah, Les sociétés commerciales, op.cit., n° 231, p. 149 et P. Lasségue, op.cCit., p.
489.
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1 Ph. Merle, op. cit., n° 548, p. 599.

psb SslE ai dgag aaad Il "galall pe aliaY) Jldl! adde i pdl) 48l (ge (Gl 2

B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n® 25115, p. 1076 et J. Lacombe, op. cit., n° 80, p. 82 :
« Les réserves subordonnées au consentement des associés est donc plus vaste. Il est
normal de considérer comme la régle en notre matiére. C’est dans son sein que ce regroupe
la grande majorité de ces fonds de reserve, et ceci quelque soit le but poursuivi ou le
moyen utilisé. Ce que la terminologie classique appelle réserves extraordinaires, se range
tout naturellement dans ce groupe ».
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B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 25130, p. 1078.
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2 G. Guéry, Pratique du droit des affaires, 6™ éd., Groupe Esclyon, Dunod entreprise,
1993, p. 799.
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M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit., pp. 20 et s.
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M. Salah, La voie judiciaire de révocation des commissaires aux comptes de sociétés par
actions, questionnements et réponses, Rev. entrep. com. n° 4, EDIK, 2008, pp. 79 et s.
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L’équipe rédactionnelle de la revue fiduciaire, La société anonyme, éd. La ville Guérin,
1990, n° 443, p. 179.
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M. Salah, Les valeurs mobilieres, op. cit., pp. 20 et s. et A. Moreau, op. cit., n° 318, p.
415, Ph. Merle, op.cit., n° 549, p. 599 et G. Lesguillier, op. cit., n° 51, p. 26 et G. Ripert
et R. Roblot, op.cit., n® 1893, p. 627. V. également D. Cochet, op. cit., n® 213, p. 133: « La
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constitution de réserves reléve ainsi de la compétence de 1’assemblée générale ordinaire
qui statue sur I’approbation des comptes ».

! Cass. com., 16 octobre 1963, Gaz. Pal. 1963, p. 390, note J.- Cl. Bousquet: « ...,
I’assemblée générale ordinaire tient dans beaucoup de cas des statuts eux-mémes, le
pouvoir de décider de porter tout ou partie des bénéfices de I’exercice a un compte de
réserve ».
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« L’assemblée générale ordinaire est réunie au moins une fois par an, dans les six mois de
la cloture de [’exercice ».
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Concernant le droit francais, v. arts. L. 225-104 al. 1 et L. 225-121 (pour les sanctions
civiles) et L. 225-100 al. 1 (pour les sanctions pénales) C.com.fr.
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Art. L. 225-103 al. 3 C. com. fr. Pour plus d’informations, v. P. Bézard, op. cit., p. 268 :
«le conseil de surveillance peut convoquer 1’assemblée. La convocation releve de la
compétence habituelle du directoire, mais le conseil de surveillance peut aussi décider de
convoquer 1’assemblée ».
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! B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 25115, p. 1076.
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B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n® 25117, p. 1077.
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2 G. Lesguillier, op. cit.,, n® 51, p. 26 : « lorsque les statuts n’ont ni prescrit, ni autorisé la
constitution de réserves..., I’assemblée générale, en constituant des réserves en vue
d’acquérir du matériel, accroitre le stock de marchandises, procede a une augmentation
occulte du capital réalisée au violation de la loi et des statuts ».
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n° 231, p. 151 : « Facultatives ( les réserves)
parce que ce sont les statuts qui accordent a I’assemblée générale la possibilité de prélever
sur les bénéfices de 1’exercice -mais seulement apres affectation a la réserve légale et le cas
échéant a la réserve statutaire- des sommes qu’elle affecte a ces réserves ».

* M. de Juglart et B. Ippolito, par J. Dupichot, Les sociétés commerciales, Cours de droit
commercial, 10°™ éd., vol. 2, Monchrestien, 1999, n° 135, p. 187, D. Velardocchio,
Dividende, Rép. Soc. Dalloz, 1996, n° 37, p. 6 ; et Ph. Merle, op. cit., n® 548, p. 599: « On
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préfere prévoir dans les statuts la possibilité pour I’assemblée générale de prélever sur les
benéfices, des sommes destinées a constituer des réserves facultatives ».

1 D. Cochet, op. cit., n° 213, p. 134 : « Une assemblée générale ordinaire ne peut pas se
réunir & un moment quelconque de 1’exercice social pour décider la constitution de
réserves libres ».

2 Cass. com., 16 octobre 1963, préc., Cass. com., 16 juin 1998, Bull. Joly soc. 1998, p.
1083 note P. le Cannu et Cass. com., 3 juin 2003, Bull. Joly soc. 2003, n° 10, p. 1049, note
L. Godon : « ..., I’application de cette clause suscite fréqguemment des conflits entre les
associes majoritaires, qui imposent la mise en reserve de la quasi-totalité des bénéfices afin
d’assurer par autofinancement les investissements nécessaires au développement de la
société...et les minoritaires qui, frustrés du dividende qu’ils escomptaient, s’estiment
victimes d’un abus de droit...Aprés les explications que nous avons données sur la nature
des statuts sociaux, véritable charte,..., il doit sembler qu’aucune difficulté¢ ne pourra étre
soulevée pour la création de réserves extraordinaires ».
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% M. Despax, cité par J. Lacombe, op. cit., n® 98 et 99, pp. 105 et106 : «..., il a pu sembler
qu’elle reconnaissait plutot le principe de la souveraineté de I’assemblée générale ordinaire
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pour décider de répartir ou non les bénéfices de I’exercice, a la condition toutefois que la
poursuite d’un intérét social soit justifiée, .....On ne saurait passer sous silence
I’explication donnée dans une étude récente et particulierement de M. Despax. Selon cet
auteur le véritable conflit n’est pas tant celui qui oppose I’intérét social aux intéréts
individuels, que celui qui s’éléve entre 1’intérét économique de I’entreprise, d’une part, et
I’intérét des actionnaires d’autre part. Il serait paradoxal de voir I’intérét d’une entreprise,
dont les actionnaires sont en principe les maitres absolus se retourner contre ces mémes
actionnaires et leur imposer sa loi. La pratique révele pourtant qu’il en va souvent
difféeremment. L’instrument juridique de la suprématie de 1’entreprise est la création de
réserves. Si dans le cas des réserves libres, il y a coincidence entre 1’intérét de la société et
I’intérét de I’entreprise, il n’en reste pas moins que 1’intérét de la premiére est déterminé en
fonction de la situation économique de la seconde . On peut affirmer que I’intérét de la
société qui justifie I’abandon fait par les actionnaires de leur droit au dividende ».

! Cass. com., 22 janvier 1991, R.J.D.A. 1991, n° 410, p. 112, note D. Schmidt :
« L’assemblée peut décider de ne pas distribuer de dividende. Il y a cependant une limite
au pouvoir de ’assemblée, elle ne doit pas se rendre coupable d’un abus de majorité c’est-
a-dire :s’il est établi que la décision de 1’assemblée générale a été prise contrairement a
I’intérét général de la société et dans I'unique dessein de favoriser les membres de la
majorité ». V. dans le méme sens, Cass. crim., 3 Juin 2003, Bull. Joly soc. 2003, p. 1046,
note L. Godon : « ..., doit étre cassé I’arrét dans lequel la cour d’appel a retenu un abus de
majorité pour mise en réserve de bénéfices au motif que ces décisions étaient contraires a
I’intérét social et destinées uniquement a favoriser les actionnaires minoritaires, alors
qu’elle avait relevé que ces mises en réserve avaient été accompagnées de trés importants
investissements ».

2C. A Reims, 10 septembre 2007, La lettre de la société d’avocats Taj, 2008, n° 36, p.
71« ..., par conséquent, la décision d’affecter les bénéfices en réserves ne se justifiait plus
et n’avait donc pour objet/ effet que de favoriser les seuls actionnaires majoritaires..., la
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demande de nullité formée par les associés minoritaires est rejeté au motif que 1’absence de
distribution des dividendes n’est pas contraire au partage des bénéfices prévus par les
articles 1832 et 1833 du Code civil. Par conséquent, elle ne constitue pas en soi un abus de
majorité lorsqu’elle est pratiquée sur une durée de dix années ».

1 C. A. Versailles, 1 février 2001, R.J.D.A, 2001, n° 693, p. 6, note P. Le Cannu : « la cour
d’appel de Versailles a décidé que I’inscription a un compte de réserve ou de report a
nouveau de 85% du cumul des bénéfices de 2.544.063 F des trois exercices ne constitue
pas une atteinte a ’intérét de la société: la mise en réserve de bénéfices doit permettre a la
société de renforcer sa trésorerie compte tenu de ses projets et de son activité ».

2 Cass. com., 18 avril 1961, J.C.P.éd. G. 1961, II, p. 12163 note D. Bastian, et dans le
méme sens Cass. com., 1* juillet 2003, Rev. soc. 2004, p. 337 note B. Lecourt : « la Cour
de cassation a admis 1’abus de majorité lorsque des benéfices avaient été constamment mis
en réserve pendant au moins vingt ans, étaient restés inutilisés sur les comptes bancaires de
la société et exposés a la dévaluation monétaire ».

3 Cass. com., 6 juin 1990, Rev. soc. 1990, p. 606, note Y. Chartier : « Il ya un abus de
majorité dans le cas ou les bénéfices ont été affectés aux réserves, celles-ci atteignent 22
fois le montant du capital ; sans que cette décision n'ait d'effet sur la politique
d'investissement de I'entreprise ; et permettant aux majoritaires d'effectuer des
investissements personnels en se substituant a la société... ».
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! M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n° 231, p.151 : «afin d’éviter un conflit
pour abus de majorité, les statuts peuvent prévoir que les affectations a des comptes de
réserves (autre que la réserve obligatoire) ne peuvent intervenir qu’apres attribution aux
associés d’un premier dividende ou dividende statutaire » ; et M. Petot-Fontaine, op. cit.,
n° 31, p. 11 : « pour éviter ces difficultés, les statuts prévoient souvent la distribution d’un
premier dividende égal a un pourcentage du montant libéré des actions avant constitution
de la réserve facultative ».

Z.0.0 716 33l
3 J. Mestre et D. Velardocchio et A. S. Mestre-Chami, op. cit., n° 2329, p. 1114.

*R. Abélard, op. cit., pp. 116 et s.
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2 R. Castell, op. cit., n° 26, p. 4: «a la différence fondamentale des autres réserves, les
réserves latentes ou occultes ne résultent pas d’une répartition du résultat et ne sont pas
enregistrées en comptabilité ».

3 G. Honoré, Mouvements des réserves, Bulletin de I’institut professionnel des comptables
et fiscalistes agréés, éd. 2006, n° 209, p. 2 : « Les réserves occultes sont des réserves qui ne
figurent pas telles quelles au bilan de la société » et Ch. Raulet, op.cit.,, p. 71: « Les
réserves occultes : le bilan ne reléve ni ’existence ni le montant de la réserve ».
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M. Petot-Fontaine, op. cit., n°® 34, p. 12 : « Les réserves occultes : il peut arriver que la
situation du patrimoine social et des résultats de 1’exercice, telle qu’elle ressort des
comptes annuels, ne corresponde pas a la realité, par suite de la volonté des organes des
gestions ». V. également B. Mercadalet Ph. Janin, op.cit., n® 25125, p. 1078 : « Le mot
occulte ayant une nuance intentionnelle que n’a pas le mot latent ». et J. Jeannin, cité par
R. Gardin, Les réserves occultes dans les sociétés par actions, th. Paris 1, 1947, p.
17 : « Mr. Jeannin affirme qu’elles (les réserves occultes) doivent étre dissimulées de par la
volonté du conseil d’administration, et ne pas résulter seulement des circonstancesy.
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! R. Abélard, op. cit., n° 203, p. 116.

2 R. Gardin, op. cit., p. 26 : « Nous avons défini la réserve occulte comme une portion de
I’actif net n’apparaissant pas au bilany.

® G. Honoré, op. cit., p. 3: «Sur cette rubrique (les réserves occultes), nous avons : la
réduction de valeur imposable; les excédents d’amortissement; les autres sous-évaluations
d’actif; ..., les autres surestimations du passif ».

137 .om el ga all e 350590 4
M. Petot-Fontaine, op. cit., n°® 34, p. 12.

>G. Lesguillier, op. cit., n° 45, p. 23.

159



(les réserves latentes) 3 palal) S ‘_,.ui\ ‘_,.h\,{'.\a\ﬂ Jlall 1Ll

Ledliis) Saall e Al llaliay) @lli 5 alall pe a4 Laliay) Jie
o) i) (S A A8l J1gal) £ sana b s AT B lay dlgiad aaad AlSa) (50
Ll dexi ) 050 didal) Lgiad 48 yea pie ma 4l juall 36l B A& (e Ladga g
il Al AalaBy) gkl dagi 5 Al oda i L Llle 5 Ly S5 4y oY)
O bl 5 Aleal) A Galianl Cag el 038 Jgl s ¢ ST A AS il Jl gl e
Alaal) Ao 305 2ay LSl a5 dosns 3all Chae 136 2] 5aD diial) Aol 3y 3
LeluiS) o g Al jaall (8 Aa aal) 4 yiall e (o Aadl pe Leila s ga Aai ()5S
Joa dgall dagll G G dl DA e A8 sy S @lly o L
i) el (i dlee A e bl J3a Lin 8 LS %a ial diad
Ciaval o Sl gz, Gl Cpedy L ial Al A8 QIS e @) )lEall Lo
AS il Jsmal Gl ) jlaadl dad plin )Y )k zoo Gl dle g sbas 48 gl Lgiagd
el Al ol i ) Al S 4l V) ¢z Call Cpsads Lgiad <l 38 oS5
Y ki o) JSE Ll Joaniall dagll ld cadle 5 L)l (s Labla 4l all b
e Bsdle Leililian mren a5 4,800 il 1) Y] (paalisall o 4y )58 5 o
e claliia) Bla Lyl Lald (e ag) Lo Al gl 2l da s o8 celld
a0 sadl 35 el

! Ch. Raulet, op. cit., p. 71: « Les réserves latentes : ce sont des réserves dont ’existence
est connue mais pas le montant» et M. Petot-Fontaine, op.cit., n°® 34, p. 12 : « De méme
qu’en ce qui concerne les réserves occultes, 1’existence de réserves latentes ne résulte pas
d’une décision des associés. Mais contrairement aux reserves occultes, ils en connaissent
I’existence ».

2 Ch. Raulet, op. cit., p. 72 : « En période de dépréciation monétaire, la sous-évaluation des
postes d’actif peut créer une réserve latente ».
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*B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 25125, p. 1078.
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*R. Abélard, op. cit., n° 391, p. 219.

* R. Abélard, op.cit., n° 395, p. 223: « La disparition des réserves latentes suppose alors
que soit franchie une nouvelle étape : la suppression des régles d’évaluation elles -mémes
et leur remplacement par des méthodes qui permettraient de rapprocher la régularité de la
sincérité ».
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Ph. Merle, op.cit., n°°*407 et 409, pp.440 et 441.
.00 24 ) S 715 Balall 2
3 Art. L. 225-252 C.com.fr.
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Art. L. 225-252 C.com.fr.
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C. Voultsis, op. cit., p. 180. et Ph. Janin et B. Mercadal, op .cit., n° 8510, p. 493.
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G. Lesguillier, op. cit., n° 45, p. 23: « La constitution de réserves occultes ou latentes
présente un danger pour le président, les directeurs généraux, les administrateurs, les
membres du directoire ou du conseil de surveillance, ou les gérants, auxquels pourrait étre
reproché le délit de présentation de comptes annuels inexacts ».

3 Arts. L. 242-6 al. 2 et L. 242-30 C. com. fr.
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> M. Salah, L alerte par les commissaires aux comptes dans la société par actions, op. Cit.,
n° 13, p. 66: «Lorsque le commissaire aux comptes constate 1’inobservation des
dispositions précédentes ( a défaut de réponse a lui donnée par le président du conseil
d’administration ou le directoire ou lorsque la réponse n’est pas jugée satisfaisante) ou la
continuit¢ de I’exploitation demeure compromise malgré les mesures prises, il lance la
troisieme phase ( une premiere phase discrete de demande d’explications, une deuxieme
phase qui s’étend aux organe de contrdle de la gestion) . Il établit, en ce cas, un rapport
spécial qui est présenté a la prochaine assemblée générale. Cette derniére arrétera, a cette
occasion, toute mesure susceptible de mettre un terme aux faits de nature & compromettre
la continuité de 1’exploitation. Si le commissaire aux comptes estime qu’il y a urgence, il
convoquera lui-méme 1’assemblée extraordinaire pour lui soumettre ses conclusions ».

el el glaad) e 3 3all 2 513 86 715 salll

F. Zéraoui-Salah et M. Salah, Une mission particuliére du commissaire aux comptes de
societé par actions dans ses rapports au parquet : La révélation des faits délictueux, Rev.
Entrp. com. n° 3, EDIK , 2007, n° 2, p. 71: « La impose au commissaire aux comptes,
dans les sociétés par actions, de révéler au procureur de la République les faits délictueux
dont il a eu connaissance. Cette obligation est imposée sous peine de sanction pénale. Elle
est non seulement un instrument de moralisation de la vie des affaires par sa participation a
la lutte contre la délinquance financiére, mais est également de nature a renforcer
I’indépendance du réviseur 1égal ».

Z.0.5 14 58 715 sl 4
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' P. Joffroy, op. cit., pp. 57 et s. : « Une société, grace a ses réserves, a a sa disposition les
ressources indispensables pour mener a bonne fin les opérations qu’elle aura a
entreprendre, et pour mieux résister aux évenements qui, au cours des années futures,
pourraient ’atteindre...Les réserves correspondent a trois préoccupations définies. Elles
sont la pour répondre : & un souci de prévoyance, au desir d’asseoir le crédit de la société,
aux perspectives d’extension ».
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G. Lesguillier, op. cit., n° 55, p. 27.
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Ph. Merle et A. Fauchon, Droit commercial, Sociétés commerciales, Dalloz, 2009, n° 551,
p. 669 : « En réalité, les créanciers savent que leur gage effectif est représenté par 1’actif
social, et non par le capital ».

)y @as Jsal oo Glegladdl (e 2 3all

M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n°® 92, p. 62 : « L’actif social est I’ensemble
des biens qui composent le patrimoine de la société a un moment donné, et a ce titre les
biens apportés — et ceux acquis par elle aprés sa constitution-, et non plus leur valeur,
figurent a D’actif du bilan. C’est ce que I’on appelle également le patrimoine social ou
patrimoine d’affectation ».
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Art. 941-10 P.C.G. fr.
2 A. Amiaud, op. cit, pp. 307 et s.

3J. Lacombe, op. cit, n®® 146 et s., pp. 171 et s. V. aussi, D. Cochet, op. cit, n° 220, p. 138.
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Art. L. 224-2 C.com.fr. : « Le capital social doit étre de 37 000 € au moins ».
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Als Ala S 3al 3N A8 QS ledl) e giugd Jlal Gl (s oy IV Ala ) B pila ey
QA\J ““5‘).1\‘);1\ @)ﬁﬁu Aty :\S)ﬁﬂ Z\.d\.d\ 4:\“‘53\ Ch‘\ ‘_g 43.}#\ sl (e k_m@\ A g
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Arts. L. 225-127 a L. 225-216 et R. 225-113 a R. 225-160 C. com. fr.
:@\J “L\.AJL.AS\ (e J.a‘).aﬂ

Cass. com., 17 mai 1994, Rev. soc.1994, p. 485, note S. Dana- Démaret; C.A. Versailles,
20 mai 1999, Bull. Joly soc. 2000, p. 186, note S. Sylvestre et Cass. com., 18 juin 2002,
J.C.P. éd. E. 2002, p.1728, note A. Viandier : « Le « coup d’accordéon » débute par une
réduction du capital, suivie d’'une augmentation du capital ».
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F. Zéraoui Salah, Les régles communes de constitution des sociétés commerciales : une
nécessaire évolution, Rev. entrep. com., n° 8, 2012, p. 11 et M. Salah, op. cit., n°°46 et s.,
pp. 35 et s. : « Comme tout contrat, I’acte de société doit répondre aux conditions de fond
issues du droit des contrats ( le consentement, la capacité, 1’objet de la société et la cause
du contrat de société). Il doit, cumulativement, réunir les conditions de fond qui lui sont
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spéciales (la pluralité des associés, les apports, le partage des bénéfices, la réalisation d’une
économie et la contribution aux pertes, I’affectio societatis) ».
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3 Art. L. 225-127 C.com.fr.
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Art. L. 225-206 C.com.fr.
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G. Lesguillier, op. cit., n® 54, p. 27 : « Lorsque le bilan fait apparaitre des pertes, celles-ci
doivent étre imputées sur les réserves, et subsidiairement, sur le capital social ». et R.
Bessiére, op. cit., p. 141 : « Les réserves nous semblent devoir étre destinées d’une maniére
générale a combler des pertes éventuelles provenant d’éveénements exceptionnels ou
extraordinaires».

¥ R. Mortier, op.cit., n° 54, p. 41 : « Au cours de I’existence d’une société, son capital peut
faire 1’objet de diverses opérations, qui peuvent consister trés rarement en un
amortissement, et beaucoup plus souvent en une variation ».
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2 P, Le Cannu et B. Dondero, Droit des sociétés, L.G.D.J., 5°™ éd., 2013, p.766:
« L’augmentation de capital est une opération fréquemment pratiquée dans de nombreuses
sociétés. D’elle dépend en effet le meilleur financement possible des sociétés anonymes ».

% Ph. Merle et A. Fauchon, op. cit.,, n°® 552, p. 669 : « L’augmentation de capital est une
opération classique dans la vie des sociétés anonymes qui ont de plus en plus besoin de
renforcer leurs fonds propres. La société peut d’abord souhaiter se procurer de 1’argent
frais...Ou bien, la société, traversant une passe difficile, cherche un partenaire extérieur,
qui n’acceptera de souscrire que s’il peut obtenir une part substantielle dans le capital ou
méme exercer un contrdle dans la société ».
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Art. L. 225-128 al. 2 C.com.fr. : « lls (Les titres de capital nouveaux) sont libérés soit par
apport en numéraire y compris par compensation avec des créances liquides et exigibles
sur la société, soit par apport en nature, soit par incorporation de réserves, bénéfices ou
primes d'émission, soit en conséquence d'une fusion ou d'une scission ».
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' G. Lesguillier, op. cit., n° 55, p. 27 : « Les réserves peuvent ne pas étre maintenues au
passif du bilan et étre incorporées au capital social, par virement direct du ou des comptes
« réserves » au compte « capital », cette opération est dite « Capitalisation des réserves » ».
V. également F. Guiramand et A. Héraud, Droit des sociétés, des autres groupements et
des entreprises en difficulté, Dunod, 11%™ éd., 2004, p. 271 : « Cette forme d’augmentation
(I’augmentation du capital par incorporation des réserves) consiste a capitaliser les sommes
inscrites dans les divers comptes de réserves ».

"33 ga gall ?G_JEJ Lo A8laly 5l 3aaa agul Hlaaly L) 48 il Jlaud o) "0 687 sl 2
Art. L. 225-127 al. 1 C.com.fr.: « Le capital social est augmenté soit par émission

d'actions ordinaires ou d'actions de préférence, soit par majoration du montant nominal
des titres de capital existants».

3 L. Chalaron, L augmentation du capital par incorporation des réserves dans les sociétés
anonymes, d’aprés un essai de théorie du capital social et des réserves, th. Strasbourg,
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1935, p. 109 : « L’incorporation des réserves au capital se présente a la fois comme un fait
comptable et comme un acte juridique ».

! Ch. Houpin cité par L. Chalaron, op. cit., p. 111 : « L’incorporation des réserves au
capital social est un acte complexe qui se décompose en deux phases distinctes : 1- Une
répartition des réserves entre les actionnaires, 2- Un apport de ces méme réserves par les
actionnaires a titre d’augmentation du capital ».

2 Ch. Houpin cité par P. Joffroy, op. cit., p. 90 : « Il faut imaginer, écrit-il ( Ch. Houpin),
que les actionnaires ont eu pendant un instant de raison un droit de créance sur les réserves,
dont aussitot ils sont devenus débiteurs, comme souscripteurs d’actions nouvelles ».
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' Ch. Houpin cité par P. Joffroy, op. cit.,, p. 90 : « Pour Mr. Houpin, augmentation de
capital et apports nouveaux, vont de pair, parce que, capital et apports ne fond qu’un ».

2 Ch. Houpin cité par J. Lacombe, op.,cit., n® 181, p. 214 : « Les actions ainsi créées sont
bien des actions en numéraire puisqu’elles sont payées par compensation avec le crédit
résultant de I’attribution d’une partie des réserves ».

> M. Salah, Sociétés commerciales, op. cit.,, n°® 93, pp. 62 et 63 : « A la constitution de la
société, capital social et actif social correspondent : la sommes des apports en numéraire
et/ ou en nature est inscrite au passif social alors que les biens apportés figurent a 1’actif
social. Les premiéres dettes sociales font tomber ’actif social au-dessous du capital social.
Lorsque, par suite, la société réalise des bénéfices, ’actif social peut dépasser le capital
social si la totalité¢ des bénéfices n’est pas distribuée ».

* Trib. com. Le Havre, 4 ao(it 1933 cité par J. Lacombe, op.cit., n° 180, p. 212 : « C’est
ainsi, que le tribunal de commerce du Havre, dans un jugement qui a eu son heure de
célébrité, a pu déclarer en substance que 1’augmentation de capital par incorporation de
réserves s’analyse juridiquement en une répartition de réserves, suivie d’une souscription
d’actions nouvelles ».

® C.A. Lyon, 5 février 1951, J.CP. éd. G. 1952, Il, p. 6673, note D.

Bastian : « L’incorporation de réserves ne consiste pas en deux opérations imaginaires,
mais en une opération réelle unique ; leur montant qui figurait au passif du bilan y est
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demeuré avec une affectation nouvelle, et n’est a aucun moment sorti du patrimoine
social ».

L E. Thaller cité par L. Chalaron, op. cit., p. 119 : « L’incorporation des réserves se réalise
sans apport, aucune charge nouvelle n’incombe aux actionnaires ».

2 E. Thaller cité par P. Joffroy, op. cit., p. 95 : « L’incorporation de réserve se réalise par
simple virements d’écritures qui fait passer les bénéfices accumulés d’un compte de
réserves au compte capital social...Lorsque une société transforme ses réserves en actions,
elle prolonge ainsi 1’état d’indisponibilité du capital social ancien, a une nouvelle quote-
part de son actif, et c’est 1a précisément son principal objectif ».

% E. Thaller cité par R. Mortier, op. cit., n° 110, p. 70 : « Il (E. Thaller) montre que le
capital est une ligne d’arrét toute idéale tracée dans I’actif sans identifier des valeurs
précises autour du cercle de la valeur primitive des apports. Dans l'intérieur de ce cercle, la
societé prend I'engagement de ne pas retirer cet actif et elle le rend indisponible au regard
des créanciers, tout ce qui déborde de ce cercle demeure indisponible, les associés gardant
la faculté d'en faire la redistribution ».
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' E. Thaller cité par A. Poute de Puybaudet, op. cit., p. 97: « 1l y a lieu de distinguer entre
deux opérations : 1- I’augmentation du capital par acquisition de ressources nouvelles, par
accroissement d’actif’; 2- et I’augmentation du capital par consolidation de I’actif existant
et par annexion des réserves au capital originaire ».

2 E. Thaller cité par L. Chalaron, op. cit., p. 119 : « La compensation, dit Mr. Thaller, est
un procédé abrégé de paiement, qui doit supprimer I’emploi de ’argent en vue d’éteindre
des opérations ayant en quelque sorte leur autonomie ».

* L. Chalaron, op. cit., p. 127: « L’opération d’incorporation des réserves au capital social
a donc pour but, non pas d’enrichir les actionnaires,... mais bien de stabiliser une part de
’actif social ».

* E. Thaller cité par R. Mortier, op. cit., n° 106, p. 67 : « A I’occasion de 1’augmentation, il
y a attribution et non point souscription ».

> F. Goré, op. cit., n° 18, p. 90 et J. Lacombe, op. cit., n® 180 et s., pp. 212 et s. V. aussi A.
Poute de Puybaudet, op. cit., p. 93 : « L’incorporation de réserve est donc une opération sui
generis : virement de compte sans effet sur 1’actif social -dont le but est d’augmenter
I’indisponsabilité de 1’actif social- dans I’intérét des créanciers et des ayants-droit eux-
mémes —en assurant une meilleure sauvegarde du capital économique de 1’entreprise ». , J.-
M. Do Carmo Silva et L. Grosclaude, Gestion juridique, fiscale et sociale, Manuel et
applications, éd. Francis Lefébvre, 2014-2015, p. 302 : « Voici un mode d’augmentation
du capital (par incorporation des réserves) qui ne nécessite aucun apport extérieur ;
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I’augmentation se réalisée de maniére trés simple par transfert du compte de réserve au
compte de capital. Toutes les réserves peuvent faire 1’objet d’une capitalisation réserves
libres, statutaires ou méme légale ».

1 C.A. Lyon, 5 février 1951, préc. et Cass. com., 16 décembre 1969, J.C.P. éd. G. 1970, II,
p. 16367, note N. Bernard : « L’augmentation du capital par incorporation de réserves
s’analyse en un simple virement du compte capital ».

2 J. Lacombe, op. cit., n° 177, p. 209 : « Cette opération (I’incorporation des réserves au
capital social) consiste a faire disparaitre un compte de réserve, pour I’incorporer au capital
qui va donc se trouver augmenté. Le passif interne ne subit aucune modification
quantitative. Seul son ordonnancement intérieur va changer ».
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M. Salah, Les valeurs mobilieres, op. cit.,n° 8, p. 20 : « C’est celle (I’action de numéraire)
aussi dont 1’émission est la conséquence d’une incorporation de réserves ».

’A. Amiaud, op. cit., n® 222, p. 393 : « La situation des créanciers de la société se trouve
améliorée. Le gage qu’ils possedent, sur tout I’actif de la société est renforcé, puisque
I’indisponibilit¢ des réserves se trouve incontestablement accrue du fait de leur
transformation en capital ».
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® P. Le Cannu, Les rides du capital social, in quel avenir pour le capital social ?, Dalloz,
2004, n° 9, p. 5 et R. Plaisant, Le principe de fixité du capital social, Journ. soc. 1946, p.
333 et S. Dana-Démaret, Le capital social, Litec, 1989, p. 276 et R. Mortier, op. cit., n°
110, p. 70 : « Car s’il est vrai que le capital social ne constitue pas le gage direct des
créanciers sociaux, il peut assurer néanmoins, a travers le principe dit de fixité du capital
social, une garantie au second degré ».
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2 E. Thaller cité par R. Mortier, op.cit.,n® 113, p. 71 : « L’incorporation est source de paix
sociale ».
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Ph. Merle et A. Fauchon, op. cit., n® 567, p. 692 : « La réserve spéciale de participation qui
constate en realité une créance des salariés sur la société, n’est pas incorporable, n’étant
pas une véritable réserve ».
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n° 228, p. 150 : « Elle (la réserve légale) peut
étre incorporée au capital social et il en résultera une augmentation du capital ».V. aussi B.
Mercadal et Ph. Janin, op.cit.,, n® 25109, p. 1076 : « Lorsque la réserve légale a été
régulicrement entamée a la suite d’'une compensation de pertes ou d’une incorporation au
capital, elle doit étre reconstituée par prélévement annuel d’un vingtiéme des bénéfices
jusqu’a ce qu’elle atteigne a nouveau le dixieme du capital » .
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1 J. Mestre, D. Velardocchio et A.-S. Mestre- Chami, op. cit., n° 4017, p. 1839 : « Le
législateur a entendu faciliter 1’incorporation de réserves au capital,...Cette modalité
d’augmentation de capital ne nécessite pas une libération intégrale du capital ancien ».
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Art. L. 225-131 al.1 C.com.fr.: «Le capital doit é&tre intégralement libéré avant toute
émission d'actions nouvelles a libérer en numéraire ».
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Arts. L. 225-147 et R. 225-136 C. com. fr.
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1 R. Mortier, op. cit., n® 124, p. 75 : « Pour qu’elles soient susceptibles d’incorporation au
capital, les réserves doivent bien évidemment avoir une contrepartie réelle a 1’actif. Ainsi,
si la société présente un report a nouveau déficitaire, ce dernier doit préalablement étre
imputé sur les réserves. A défaut, le commissaire aux comptes de la société doit signaler
I’impossibilité d’augmenter le capital ».
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Art. L. 225-130 al. 1 C.com.fr.: « Lorsque I'augmentation du capital, que ce soit par
émission de titres de capital nouveaux ou par majoration du montant nominal des titres de
capital existants, est réalisée par incorporation de réserves, benéfices ou primes
d'émission, I'assemblée générale, par dérogation aux dispositions de I'article L. 225-96,
statue dans les conditions de quorum et de majorité prévues a l'article L. 225-98 ».
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Art. L. 225-98 als. 2 et 3 C. com. fr. : « Elle (L'assemblée générale ordinaire) ne délibére
valablement sur premiére convocation que si les actionnaires présents ou représentés
possédent au moins le cinquiéme des actions ayant le droit de vote. Dans les sociétés dont
les actions ne sont pas admises aux négociations sur un marché réglementé, les statuts
peuvent prévoir un quorum plus élevé. Sur deuxiéme convocation, aucun guorum n'est
requis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés.

2 B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n® 12015, p. 694 : « Cette dérogation ne signifie
nullement que 1’assemblée générale ordinaire est compétente pour décider une
augmentation du capital par incorporation de réserves ».

* R. Mortier, op. cit., n° 142, p. 83 ; F. Guiramand et A. Héraud, op. cit., p. 271.

sl il adall s casbudll 4S80 3 Aalall Rl S laisa aml de e 4
T2 .0a 2010 ¢ ¥ Akl (oY)

Al Cllanl) (8 iiall ) gl L) gl G g Mg oSG sl L 679 LI S
Ml e Aaladl Cilmanl) 8 81 Gl ol

Art. L. 225-110 al. 1 C.com. fr.: «Le droit de vote attaché a l'action appartient a

I'usufruitier dans les assemblées générales ordinaires et au nu-propriétaire dans les
assemblées générales extraordinaires ».
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'Art. L. 225-129 al. 1 C. com. fr.: « L'assemblée générale extraordinaire est seule
compétente pour décider, sur le rapport du conseil d'administration ou du directoire, une
augmentation de capital immédiate ou a terme ». Et art. R.225-113 du méme code : « Le
conseil d'administration ou le directoire donne, dans le rapport prévu a l'article L. 225-
129, toutes indications utiles sur les motifs de I'augmentation du capital proposée ainsi que
sur la marche des affaires sociales depuis le début de I'exercice en cours et, si I'assemblée
générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes n'a pas encore été tenue, pendant
I'exercice précédent. Le cas échéant, le conseil d'administration ou le directoire indique le
montant maximal de I'augmentation de capital ».

Z 932 . 69] sl ?

SArt. L. 225-129-1 C. com. fr.: « Lorsque I'assemblée générale extraordinaire décide
I'augmentation de capital, elle peut déleguer au conseil d'administration ou au directoire
le pouvoir de fixer les modalités de I'émission des titres ». Et art. L. 225-129-2 al. 4 du
méme code : « Dans la limite de la délégation donnée par I'assemblée générale, le conseil
d'administration ou le directoire dispose des pouvoirs nécessaires pour fixer les conditions
d'émission, constater la réalisation des augmentations de capital qui en résultent et
procéder a la modification corrélative des statuts » .
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Art. L. 225-96 als. 2 et 3 C. com.fr.
Z 933 . 697 skl 2

% Art. L. 225-129-2 al. 1 C. com. fr.( ajouté par I’art. 5 de 1’ord. n° 2004-604 du 24 juin
2004 portant réforme du régime des valeurs mobilieres émises par les sociétés
commerciales et extension a I'Outre mer de dispositions ayant modifié la Iégislation
commerciale, J.O.R.F. du 26 juin 2004, n°® 147, p. 11612) : « Lorsque I'assemblée générale
extraordinaire délégue au conseil d'administration ou au directoire sa compétence pour
décider de lI'augmentation de capital, elle fixe la durée, qui ne peut excéder vingt-six mois,
durant laquelle cette delégation peut étre utilisée et le plafond global de cette
augmentation ».
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L Art. L. 225-129-5 C. com.fr. : « Lorsqu'il est fait usage des délégations prévues aux
articles L. 225-129-1 et L. 225-129-2, le conseil d'administration ou le directoire établit un
rapport complémentaire a I'assemblée générale ordinaire suivante dans les conditions
fixées par décret en Conseil d'Etat». Et art. R225-116 du méme code:« Lorsque
I'assemblée générale a délégué ses pouvoirs ou sa compétence dans les conditions prévues
aux articles L. 225-129-1, L. 225-129-2,et L. 225-136 ou aux | et 1l de I'article L. 225-138,
le conseil d 'administration, ou le directoire, établit, au moment ou il est fait usage de
I'autorisation, un rapport complémentaire décrivant les conditions définitives de
I'opération établies conformément a I'autorisation donnée par I'assemblée ».

2 Art. L. 225-129-4 C. com. fr. : « Dans les sociétés anonymes dont les titres de capital
sont admis aux négociations sur un marché réglementé ou sur un systéeme multilatéral de
négociation qui se soumet aux dispositions législatives ou réglementaires visant a protéger
les investisseurs contre les opérations d'initiés, les manipulations de cours et la diffusion
de fausses informations :

a) Le conseil d'administration peut, dans les limites qu'il aura préalablement fixées,
déléguer au directeur général ou, en accord avec ce dernier, a un ou plusieurs directeurs
généraux délégués le pouvoir de décider la réalisation de I'émission, ainsi que celui d'y
surseoir ;

b) Le directoire peut déléguer a son président ou, en accord avec celui-ci, a I'un de ses
membres le pouvoir de décider la réalisation de I'émission, ainsi que celui d'y surseoir ».
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n°® 125, p. 86.

L Arts. R. 105 (mod. par lart. 10 de Iord. n° 2012- 928 du 31 juillet 2012 relatif au
registre du commerce et des sociétés, J.O.R.F. du 2 aolt 2012, n° 0178, p. 12642) , R. 107
C.com. fr. etart. 635 C. G .I. fr.

2 J. Schmidt et C. Jue-Mohr, Lamy fiscal, imp6t sur les revenus, fiscalité immobiliére,
impot  divers d’Etat, enregistrement et timbres, controle fiscal et contentieux,
recouvrement de ['impot, éd. Wolters Kluwer, Paris, 2010, n°® 5727, p. 397 : « Les
bénéfices mis en réserves ou incorporés au capital ne sont pas considérés comme des
revenus distribués ».
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Arts. 109 al. 1- 1°, 112 als. 1° et 7°, et 812 al. 1 C. G. I. fr. : « 1- L'augmentation, au moyen
de l'incorporation de bénéfices, de réserves ou de provisions de toute nature, du capital
des societés est enregistrée au droit fixe de 375 € porté a 500 € pour les sociétés ayant un
capital d'au moins 225 000 € ». Pour plus d’informations, v. Ph. Merle et A. Fauchon,
op.cit., n° 566, p. 691:« fiscalement, I’opération (I’augmentation du capital par
I’incorporation des réserves) n’est pas soumise a I’impot ».

190



RbiaY) zladky Jlall (il 325 dalead (5 gHAY Jlgd) B9 a0 -1

ol b bl plealy Laladl ye Aalall Lpmaadl (p ) A1 HASH ey
DAY s o ey (Fisall Gl (e pany QB G laall sda #1805 (Jla
oo sl Sle) Al sda 8 gy aaly S T sl SLeaY) el jal b il
ol Gl o1 31 N a5 zlaay) Alee Y RSN santsad) AL Al
A i€l Ayl )l Adlaall 8 HledY) b AL ae cpldlaiall s Lo sa s Jl
o bl s AT A g Al ) glall ey Akl Als sl ) jall 8 Al
Gaand " LanY UL (e Ao gena Y] 1 Gadaly o Ging s PASA) Ads
ad ) gl gie dllland ) adie ASLAN (S8 eLaBY) die (b e de giie 48,40
LY @) sis Adlaiall AlSaY 5 (Wl Gl B0l die e ladll Jaall 8 Ll
Jaall il gl 3Sal (5 sal) g el a3l eclly g Shmd HMeidabiay) o 5S35
Ll 380 & JWll Gy G cllaliay) s dlee ey b (ol
Aen)ge (8 3MU 68 Jia AL e led aag () AV A 6l Gde D
ol

Liin (gl (Agi "1 SO Calldl ¢35 Aiga ailaii Gecaid) 02-06 &) o5& e 10 salall
LapY Lisilh Lgle (m gaaiall clel_pa ) 25 o Heany g1t Lealuy ) 5 L jay Sl 2 56al)
MU Basdl JWY) 8 agiall jeds pdi g (Sl s Jands

aaly " KA Gl (06-13 b oL aaidl s Jasd) 08-04 a8, o sldll e 1. 12 salall?
S LEl Dl Jlae Y1 s ginay ) g0l (o lie Y Galaidl dually (gl syl
Lol sae @) qy ) Slaal s 33kal) (o s AS AN Jlanl ) uat Al cilileall 1385 3l

M) sy s cllaall 1

kel ) Saall cadiall 5 Jarall 08-04 a8, o slal e 145 13 olalal®
Art. R. 210-3 C. com. fr. par renvoi de I’art. R. 210-9 du méme code.

Gubhi el (1995 s 23 8 Fsall 438-95 & sduill asu el g 105 9 bkl 4
3 .02 ¢80 .& 1995 51 24 ) .z a5 daalusall CIIS yuy dilediall (5 el ) ilE) A8

0553 €06-13 @b,y O e 4 3alall o gay Aaciall 5 Dol 08-04 o) &) e 11 33l ®
Gl (1992 ) 58 18 (b F o3l 07-92 a8 S35 4 g sall (3o /1 . 35 162 ol sally code
(e glzall (10 23l 380 4= <14 & 1992 5l ya 23 .z Ay glall Clidle DU A e Il 3 il

191



A Al el (8 Saaal) dan) agul) S -2
s agna¥) aae sl L) it JhliaY) zlel Jlal Gl 30l )
05l ALE aeu) oda muad Glld BisT djmars Aen) Lgied 8 5203
Vgial ail) b oy AV 13 o aa (g ladll oSl AT ) ¢ sl
Cilaies JS5 5l 2] JSAI L) iS5 o Sy Aaalisall 4S5 (e 5 alall

e gl G e iy " 426 .oe 247 b bl aa el mlla g5l da i aal
?J.:‘SU Lﬁ)ﬁuj;\:uym\ Qhkm&z\m)ﬂ B)ﬁaﬂ\ J\J.c;‘ M.AL@_A JLL\‘_,;‘&JM\M@L)S\ JS)AM
Jsarall aaiill g o i) ¢ led¥) Jlae 8 cba iy 3 A sHE) Gl jledl) 46 58 o0 b )l

_"LA@—.‘

M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n® 127, p. 89 : « L’édition et la publication
du Bulletin officiel des annonces légales -B.O.A.L.- relevent du centre national du registre
de commerce ».
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Arts. R. 123-159 al. 2°/ e, R. 123-209 et R.123-219 C. com. fr. : « Un service gratuit du
Bulletin officiel des annonces civiles et commerciales est fait par I'administration des
Journaux officiels aux greffes des tribunaux de commerce et des tribunaux de grande
instance statuant en matiére commerciale ». Et pour plus d’informations, v. R. Mortier, op.
cit., n° 159, p. 88 : « Enfin, par les soins du greffier du tribunal de commerce, il doit étre
effectué une insertion de I’incorporation des réserves au capital au Bulletin officiel des
annonces civiles et commerciales ( B.O.D.A.C.C.) ».
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M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit.,, n® 12, p. 28 : « Ainsi ’action nominative est
I’écrit qui constate I’inscription du titulaire sur le registre de la société émettrice. Cette
inscription constate les droits du titulaire. Avec 1’action nominative, la société connait donc
I’actionnairey.
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M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit.,, n°® 12, p. 28: «L’action au porteur est
certainement hostile a toute inscription de son titulaire sur le registre de la société : c’est sa
caractéristique, sa différence avec I’action nominative ».
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Art. L. 225-127 al. 1 C. com. fr.: « Le capital social est augmenté soit par émission
d'actions ordinaires ou d'actions de préférence, soit par majoration du montant nominal
des titres de capital existants ».
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R. Castell, op. cit., n° 13, p. 3 ; F. Guiramand et A. Héraud, op. cit., p. 271 et P. Le Cannu
et B. Dondero, op. cit., n°® 1212, p. 775: « Cette incorporation ( 1’incorporation de
réserve au capital) peut se traduire soit par une évaluation du nominal des actions, soit par
une distribution d’actions gratuites ». V. également Y. Guyon, op. cit., n°® 439, p. 470:«
L’incorporation des réserves a pour conséquence une distribution gratuite d’actions ».
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% R. Mortier, op. cit., n° 168, p. 92 : « Le droit d’attribution est le droit qui confére a son
détenteur le droit de se voir remettre un ou plusieurs droits sociaux dits « gratuits » émis
lors d’une augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes
d’émission. Il est remis a chaque associé au prorata des droits sociaux qu'il détient dans la
société émettrice ».
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Art. L. 232-14 al. 1 C. com. fr. : « Une majoration de dividendes dans la limite de 10 %
peut étre attribuée par des statuts a tout actionnaire qui justifie, a la cléture de I'exercice,
d'une inscription nominative depuis deux ans au moins et du maintien de celle-ci a la date
de mise en paiement du dividende. Son taux est fixé par l'assemblée générale
extraordinaire. Dans les sociétés dont les titres de capital sont admis aux négociations sur
un marcheé reglementé, le nombre de titres éligibles a cette majoration de dividendes ne
peut excéder, pour un méme actionnaire, 0, 5 % du capital de la société. La méme
majoration peut étre attribuée, dans les mémes conditions en cas de distribution d'actions
gratuites».
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1 J. Mestre, D. Velardocchio et A.-S. Mestre- Chami, op. cit., n° 4019, p. 1839 : « Dans ce
cas (attribution d’actions nouvelles), des actions nouvelles sont attribuées gratuitement
aux actionnaires proportionnellement a leurs droits dans le capital social. Ce procedé
entraine trés souvent ’apparition de «rompus». Par suite, les actionnaires sont, en
principe, amenés a céder ou a acheter des droits d’attribution ».
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3 Arts. L. 225-130 al. 1 (pour le droit d’attribution) C. com.fr. : « Dans ce cas, elle peut
décider que les droits formant rompus ne sont ni négociables, ni cessibles et que les titres
de capital correspondants sont vendus... ». L. 225-140 al. 3 (pour le droit d’attribution des
actions nouvelles par le nu-propriétaire) et L. 225-132 (pour le droit préférentiel de
souscription) du méme code.
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L Art. L. 228-33 C. com. fr.: «En cas de distribution gratuite d'actions, de nouvelles
actions de préférence sans droit de vote et assorties des mémes droits que les certificats
d'investissement doivent étre créées et remises gratuitement aux propriétaires des
certificats anciens, dans la proportion du nombre des actions nouvelles attribuées aux
actions anciennes, sauf renonciation de leur part au profit de I'ensemble des porteurs ou
de certains d'entre eux ».

2 M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n°130 , p. 171 : « Le respect de la régle des
proportions impose des lors que les actions distribuées gratuitement reviennent aux
porteurs d’actions anciennes et aux titulaires des certificats d’investissement et des
certificats de droit de vote ».
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L Art. L. 225-130 al. 1 C. com. fr. Et art. R. 225-130 du méme code : « Les sommes
provenant de la vente prévue a l'article L. 225-130 sont allouées aux titulaires des droits
au plus tard trente jours apres la date d'inscription a leur compte du nombre entier de
titres de capital attribués ».

L 3ans 85 a5 Al oda g AS AN i) Sl 8 Banaall Al A ageal] Dpasl) Al o) 2
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Art. L. 228-8 C. com. fr. : « Le montant nominal des actions ou coupures d'action peut étre
fixé par les statuts. Cette option s'applique alors a toutes les émissions d'actions ».Pour
plus d’informations, v. M. Salah, Les valeurs mobilieres, op. cit.,n° 6, p. 18 : « Le montant
nominale de I’action est librement fixé par les statuts ». Et Y. Guyon, op. cit., n® 751, p.
799 : « La valeur nominale d’une action est, la quote-part du capital social représentée par
cette action...En principe, la valeur nominale est fixée par les statuts ».

* F. Guiramand et A. Héraud, op. cit., p. 271. En ce sens v. Ph. Merle, op. cit., n° 568 ,
p. 621:« L’¢lévation de la valeur nominale des actions anciennes a I’avantage de ne pas
poser de problémes de « rompus », mais comme cette opération ne change rien a la valeur
intrinséque de ’action, les actionnaires préferent le second procédé ».

*J. Lacombe, op. cit., n° 182, p. 217.
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1 F. Zéraoui Salah, Le régime juridique des parts sociales de société & responsabilité
limitée en droit francais et en droit algérien, op.cit., p. 24 : « Plus exactement, elle (la
prime d’émission) représente 1’avantage fait aux souscripteurs nouveaux entrant dans une
société qui posséde déja des réserves ». En ce sens v. G. Naffah, La prime d’émission, op.
cit.,, n° 21, p. 21.
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G. Crépin le Blond, op. cit.,, p. 77 : « La réduction de capital s’opére sur le capital. Elle
entraine une diminution correspondante du gage offert aux tiers. La réduction se traduit,
deés lors, au passif par une diminution du poste « capital » lui-méme ».

Lm.aj @\J _ﬁci SJ}SM\ M_uj.auj\ Clallaadll 30l c‘).uu;w\ Gl palaa scj\..a Lﬁj\,)j AA_)S 3
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R. Mortier, op. cit., n° 56, p. 41. V. aussi J. Mestre, D. Velardocchio et A.-S. Mestre-
Chami, op. cit., n°® 4066, p.1857 : « L’amortissement du capital est I’opération par laquelle

la société rembourse aux actionnaires tout ou partie du montant nominal de leurs actions a
titre d’avance sur le produit de la liquidation future de la société ».
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! B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n°® 12163, p. 702.
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Arts. L. 225-207, L. 225-208 et L. 225-209 C. com. fr.
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4 A-S. Peignelin, L achat par une société de ses propres titres, th. Paris Il, 2002, n® 1088,
p. 415 : « Le prix de rachat s’impute sur le capital ou sur les réserves distribuables (les
réserves disponibles)».
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Art. L. 225-206 al. 1 C. com.fr.: « | - Est interdite la souscription par la société de ses
propres actions, soit directement, soit par une personne agissant en son propre nom, mais
pour le compte de la société ».
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A.-S. Peignelin, op. cit.,n® 1151, p. 435: «On a fait remarquer que cet exercice n’était
guere concevable en raison de 1’impossibilité de distinguer dans ’action de la personne
morale la dualité de qualités qu’elle est censée posséder lorsqu’elle est titulaire de ses
propres titres ».

T 0.32 714 WP

Art. L. 225-207 C. com.fr. : « L'assemblée générale qui a décidé une réduction de capital
non motivée par des pertes peut autoriser le conseil d'administration ou le directoire, selon
le cas, a acheter un nombre déterminé d'actions pour les annuler ».
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LArts. L. 225-204 a L. 225-207 et L. 242-23 C. com. fr. V. aussi arts. R. 225-150 a R. 225-
160 du méme code.
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Arts. L. 225-204 et L. 225-207 C. com.fr.
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Arts. L. 225-204 al. 2 et R. 225-150 C. com. fr. : « Quinze jours au moins avant la réunion
de I'assemblée générale appelée a statuer sur I'opération envisagée en application des
articles L. 225-204 ou L. 225-209, la société adresse aux actionnaires ou met a leur
disposition dans les conditions prévues aux articles R. 225-88 et R. 225-89 le rapport des
commissaires aux comptes sur cette opération (réduction du capital)».
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M. Salah et F. Zéraoui Salah, De quelques pratiques contestables en droit algérien des

societés commerciales, in Pérégrinations en droit algérien des sociétes commerciales, op.

cit., pp. 104 et s.
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M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n°> 10 et s., pp. 23 et s.
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SArts. L. 225-204 al. 1 et L. 242- 23 C. com. fr. : « Est puni de 30 000 € d'amende le fait,
pour le président ou les administrateurs d'une société anonyme, de procéder a une
réduction du capital social sans respecter I'égalité des actionnaires ». V. également I’art.
L. 242- 30 du méme code (pour le directoire et le conseil de surveillance)
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Arts. L. 225-251 et L. 225-256 C. com. fr.
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Cass. com., 8 novembre 2005, J.C.P. éd. E. 2006, I, p. 1497, note J.-L. Navarro : « Les
actionnaires minoritaires ont obtenu la condamnation des administrateurs de la société a
leur payer des dommages-intéréts pour leur avoir faussement présenter une opération de
réduction de capital comme motivée par I’existence d’excédents de trésorerie alors que
I’offre de rachat des titres qui leur était en fait réservée avait été effectuée pour une valeur
inférieure a leur valeur réelle ».
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*Art. R. 225-153 C. com. fr. : « Lorsque la société a décidé de procéder & I'achat de ses
propres actions en vue de les annuler et de réduire son capital a due concurrence, elle fait
cette offre d'achat a tous les actionnaires.

A cette fin, un avis d'achat est inséré dans un journal habilité a recevoir les annonces
légales dans le département du siege social et, en outre, si les actions de la société sont
admises aux négociations sur un marché réglementé ou si toutes ses actions ne revétent
pas la forme nominative, au Bulletin des annonces légales obligatoires.
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Toutefois, si toutes les actions de la société sont nominatives, les insertions prévues a
I'alinéa précédent peuvent étre remplacées par un avis adressé, par lettre recommandée et
aux frais de la société, a chaque actionnaire ».

'Art. R.225-154 C.com.fr. : « L'avis prévu a l'article R. 225-153 indique la dénomination
sociale et la forme de la société, I'adresse du siége social, le montant du capital social, le
nombre d'actions dont I'achat est envisage, le prix offert par action, le mode de paiement,
le délai pendant lequel I'offre sera maintenue et le lieu ou elle peut étre acceptée.

Le délai prévu a l'alinéa précédent ne peut étre inférieur a vingt jours ».

2 Art. R.225-155 C.com.fr.: «Si les actions présentées & I'achat excédent le nombre
d'actions a acheter, il est procédé, pour chaque actionnaire vendeur, a une réduction
proportionnelle au nombre d'actions dont il justifie étre propriétaire ou titulaire.

Si les actions présentées a I'achat n'atteignent pas le nombre d'actions a acheter, le capital
social est réduit a due concurrence des actions achetées. Toutefois, le conseil
d'administration ou le directoire, selon le cas, peut décider de renouveler I'opération, dans
les conditions prévues aux articles R. 225-153 et R. 225-154, jusqu'a complet achat du
nombre d'actions initialement fixé sous réserve d'y procéder dans le délai indiqué par la
délibération de I'assemblée générale ayant autorisé la réduction du capital ».
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C. Jauffret- Spinosi, Les actions a dividende prioritaire sans droit de vote, titre 11 de la loi
n° 78-741 du 31 juillet 1978, Rev. soc. 1979, p. 26.

Art. L. 228-35-9 al.2 C. com. fr.( mod. par art. 17 de la loi n° 2012-387 du 22 mars 2012
relative a la simplification du droit et a I'allégement des démarches administratives,
J.O.R.F. du 23 mars 2012, n° 0071, p. 5226) et art. L. 228-35-10 al. 4 du méme code.

2 Art. L. 228-35-10 al.3 C. com. fr. : « La valeur des actions & dividende prioritaire sans
droit de vote est déterminée au jour du rachat d'un commun accord entre la sociéte et une
assemblée spéciale des actionnaires vendeurs, statuant selon les conditions de quorum et
de majorité prévues a l'article L. 225-99 ».

el il Al 2 (32 B 714 sl 3
Art. L. 225-207 C.com.fr.
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2 Art. R. 225-158 al. 3 C. com.fr. : « Lorsque la réduction de capital est effectuée selon les
modalités prévues a l'article L. 225-207, les actions achetées par la société qui les a
émises sont annulées un mois au plus tard apres I'expiration du deélai fixé a I'article R.
225-154 »,

T .0 s 713 sl 3
* Arts. L. 123-6, R. 123-105 et R. 123-107 C. com. fr.
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Art. L. 225-204 al. 3 C.com.fr. (mod. par I’art. 17 de la loi n° 2012-387 du 22 mars 2012
relative a la simplification du droit et a I'allégement des démarches administratives) : «
Lorsque le conseil d'administration ou le directoire, selon le cas, réalise I'opération sur
délégation de I'assemblée générale, il en dresse procés-verbal soumis a publicité au
registre du commerce et des sociétés et procede a la modification corrélative des statuts.
En cas de non-respect de cette obligation de publicité, les décisions de réalisation de cette
opération peuvent étre annulées ».
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Art. 814 C.G.Lfr. : «Sous réserve des dispositions du dernier alinéa du Il de I'article 810,
sont enregistrés au droit fixe de 375 € porté a 500 € pour les sociétés ayant un capital d'au
moins 225 000 € :

1° Les reductions de capital de sociétés contre annulation ou réduction du nominal ou du
nombre de titres ;

2° Les réductions de capital consécutives au rachat par les sociétés de leurs propres titres,
avec attribution de biens sociaux aux associés, y compris du numéraire, lorsqu'un seul
acte est établi pour constater les deux opérations ;

3° Les actes de réductions de capital consécutives au rachat par les sociétés de leurs
propres titres lorsque deux actes distincts sont dressés pour constater les deux
opérations».
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2 Art. L. 225-209-2 al. 3 C. com. fr. : « Le prix des actions rachetées est acquitté au moyen
d'un prélévement sur les réserves dont I'assemblée générale a la disposition en vertu du
deuxiéme alinéa de I'article L. 232-11 du présent code ».
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1 Art. L. 225-210 al. 3 C. com. fr. : « La société doit disposer de réserves, autres que la
réserve légale, d'un montant au moins égal a la valeur de I'ensemble des actions qu'elle
posséde ».
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n® 228, p. 150 : «...elle (la réserve légale) ne
peut étre distribuée aux associés ni étre utilisée pour le rachat ou le remboursement de
parts ou d’actions de la société ».

% B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n® 12194, p. 710 : « Le prix de rachat s’impute sur le
capital social qui est réduit a concurrence de la valeur nominale globale des actions
achetées et pour le surplus sur un compte distribuable de situation nette, ¢’est-a-dire, en
pratique, un compte de primes ou de réserves distribuables, ce qui exclut notamment la
réserve légale, les réserves statutaires puisque celles-ci ne peuvent pas étre distribuées ».
Dans le méme sens v. S. Dana- Démaret, Le capital social, Litec, 1989, n° 183, p. 148 :
« L’importance des réserves disponibles donne donc la mesure de I’ampleur du rachat d’un
point de vue quantitatif. Il conviendrait d’étendre cette condition a tous les autres cas
d’achat lorsque la société est amenée a conserver ses propres titres en portefeuille puisque
le respect du principe de fixité du capital social s’impose pour toutes les sociétés » ; A.- S.
Peignelin, op. cit., n° 1092, p. 416 : « La société doit donc posséder des réserves autres que
la réserve légale et les réserves statutaires ». Et M. Petot-Fontaine, op. cit., n® 44, p. 15:
« On considéere que la réserve légale, de méme que la réserve statutaire, doit étre exclue
du calcul des réserves pouvant étre prises en compte (pour I’achat de ses titres par la
SOCiété) ».
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Art. L. 225-205 C.com.fr.

2 J. Lacombe, op. cit., n° 161, p. 185: « La disparition des réserves peut étre liée & une
diminution du passif interne de différentes maniéres...Le rachat des actions est la derniére
modalité de la disparition des réserves liées a une diminution du passif interne ».
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2 Ph. Merle, op. cit., n° 569, p. 622 : « La réduction du capital intervient généralement
lorsque la société a subi des pertes. Mesure d’assainissement financier, elle permet
d’aligner le capital social sur I’actif réel net ». V. aussi P. Le Cannu et B. Dondero, op. cit.,
n°® 1220, p. 778 : « La réduction du capital peut étre décidée soit a une cause des pertes
d’actifs (réduction- assainissement), soit parce que le capital est jugé trop élevé (réduction-
distribution) ».

gl dpan) dad ddla) ol Baaa agul laal L) 4S5l Jlaad ) o) 3 " ble salall oda i 3
i Al o il dailly 5 53 5 gl

Art. L. 225-127 al. 1 C.com.fr.: «Le capital social est augmenté soit par émission
d'actions ordinaires ou d'actions de préférence, soit par majoration du montant nominal
des titres de capital existants ».

415 om el g al) ¢l dagen

> Cl. Berr, L exercice du pouvoir dans les sociétés commerciales, th. Paris, 1961, n° 369,
p. 223 : «La réduction de capital doit étre envisagée si elle constitue une véritable
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nécessité pour la société,..., d’autre part, et en vertu du principe d’égalité, la société ne
pourrait faire porter la réduction sur certains titres et non sur d’autres ».

! M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n° 22, p. 36 : «L’exclusion de ’actionnaire est
ainsi possible dans les deux cas suivants :-si ’actionnaire ne libére pas la totalité de
I’action qu’il a souscrite ; - lorsque la société par suite de pertes, réduit son capital en
réduisant le nombre des actions. L’actionnaire qui ne posséde pas le nombre minimum
d’actions anciennes pour obtenir une nouvelle, est éliminé de la société ».

(olaic asalyal 3y ¢ HSA AAL il sall ol 3ale ¢ yinalall O jualas cxlia g5l )5 da i 2
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n® 228 et 231, pp. 150 et 151; J. Mestre, D.
Velardocchio et A.-S. Mestre-Chami, op. cit., n® 2392, p. 2395 : « Toutes les reserves ont
vocation a I’apurement des pertes ». V. en ce sens J. Lacombe, op. cit., n° 173, p. 201 ; M.
Petot-Fontaine, op. cit., n° 39, p. 13 ; R. Mortier, op. cit., n® 1041 et s., pp. 500 et s. ; B.
Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n® 25108, 25113 et 25117, pp. 1075 et s.

rei il il Al 2 32 .0 416 33l

Art. 1830 al. 3 C. civ. fr.
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2 M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n°® 104-1, p. 72 : « La contribution aux
pertes de la société concerne les rapports entre associés alors que 1’obligation aux dettes
sociales intéresse les relations des associés avec les créanciers sociaux ». V. en ce sens, Ph.
Merle, op.cit., n° 40, p. 55.

¥ M. Salah, op. cit., n° 104-3, p. 73 : « Pour I'illustration, si, par exemple, aprés que les
dettes sociales aient été payées, I’actif ne représente plus que les 2/ 3 du capital, les pertes
sont ici d’un tiers alors méme que toutes les dettes envers les créanciers sociaux sont
éteintes ». V. aussi B. Mercadal et Ph. Janin, op.cit., n° 707, p. 73.

* R. Mortier, op.cit., n° 1039, p. 499 : « C’est, en effet, 4 la cloture de chaque exercice que
sont constatées et arrétées les pertes de I’exercice ».

>Cass. civ., 6 juillet 1994, Rev. soc. 1995, p. 39, note B. Saintourens ; C.A. Paris, 12 mai
2000, R.T.D. com. 2001, p. 499, note Cl. Champaud et D. Danet; C.A. Versailles, 7
septembre 2000, Bull. Joly. 2000, n°® 290, p. 1175, note F. X. Lucas: « C’est a la
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liquidation de la société que se déterminera la contribution de chaque associé aux pertes
éventuelles ».
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M. Salah, op. cit., n® 228, p. 150 : « Elle (la réserve légale) peut, en cas de pertes, servir a
combler les déficits constatés au bilan s’il n’est pas possible de les imputer sur d’autres
réserves ». En ce sens, v. M. Petot-Fontaine, op.cit., n° 42, p. 14; J. Mestre, D.
Velardocchio et A.-S. Mestre-Chami, op. cit., n® 2392 et 2393, p. 1143 ; R. Mortier, op.
cit.,, n° 1041, p. 500 : « Par ailleurs, la constitution de réserves permettra a la société
d’absorber le cas échéant des pertes futures en évitant ainsi d’entamer le capital social ».
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Art. L. 225-248 als. 1 et 2 C.com. fr. : « Si, du fait de pertes constatées dans les documents
comptables, les capitaux propres de la société deviennent inférieurs a la moitié du capital
social, le conseil d'administration ou le directoire, selon le cas, est tenu dans les quatre
mois qui suivent I'approbation des comptes ayant fait apparaitre cette perte, de convoquer
I'assemblée générale extraordinaire a I'effet de décider s'il y a lieu a dissolution anticipée
de la société.

Si la dissolution n'est pas prononcée, la société est tenue, au plus tard a la cléture du
deuxieme exercice suivant celui au cours duquel la constatation des pertes est intervenue
et sous réserve des dispositions de I'article L. 224-2 de réduire son capital d'un montant au
moins egal a celui des pertes qui n'ont pas pu étre imputées sur les reserves, si, dans ce
délai, les capitaux propres n'ont pas été reconstitués a concurrence d'une valeur au moins
égale a la moitié du capital social ». Et art. R. 123-191 du méme code: « Les capitaux
propres correspondent a la somme algébrique des apports, des ecarts de réevaluation, des
bénéfices autres que ceux pour lesquels une décision de distribution est intervenue, des
pertes, des subventions d'investissement et des provisions réglementées ».
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1J. Mestre, D. Velardocchio et A.-S. Mestre-Chami, op. cit., n° 2392, p. 1143. En ce
sens, v. R. Mortier, op. cit., n® 1041, p. 501 ; : « Ainsi faudra-t-il commencer par imputer
les pertes sur le report & nouveau bénéficiaire, puis sur les réserves libres, ensuite sur les
réserves statutaires, puis sur les primes, et enfin sur la réserve légale ».

2 M. Salah, op. cit.,n° 228, p. 150 et M. Petot-Fontaine, op.cit., n° 42, p. 14 : «..., et en
dernier lieu, la réserve légale, qui doit ensuite etre reconstituée a concurrence de 10% du
capital». Et J. Lacombe, op. cit., n° 174, p. 203 : « En particulier, la réserve légale ne
pourra étre employée qu’apres épuisement de toutes les autres réserves ».

283 Lo «,SA Adlu) o) ) Al Al (Dl 53 lida 3

Ph. Conte et J.-Y. Maréchal, Financement de la société : infractions relatives aux
opérations sur le capital, obligations et bons de caisse, Juriscl. soc. 2009, fasc. n°1611, p.
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7 « L’amortissement du capital consiste a rembourser aux actionnaires le montant de leurs
apport, sans réduction du capital, par une avance sur le produit de la liquidation future de la
SOCiété ».
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M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n® 14 et s., pp. 33et s.
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* Ph. Merle, op. cit., n° 288, p. 312 : « Les actions intégralement ou partiellement amorties
perdent, a concurrence du montant remboursé, leur droit au premier dividende et au
remboursement de leur valeur nominale ; mais elles conservent tous leurs autres droits ».

> M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n° 9, p. 22 : «Ce remboursement, qui est un
remboursement de 1’apport par anticipation pour faciliter la liquidation future de la société,
est effectué par un prélévement sur les sommes distribuables, bénéfices ou réserves
libres ».
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Lp, Lassegue, A propos de ’amortissement, Le concept et le mot, Rev. éco. 1962, vol. 13,
n°2,p. 162 : «Il (I’amortissement du capital) consiste dans le remboursement fait par une
societé, au moyen de bénéfices ou de réserves préalablement constituées, d’une part du
montant nominal des actions, ou dans le rachat d’actions en bourse, de gré a gré ».

2 E. Thaller cité par G. Crépin — Leblond, op. cit., p. 85 : « En réalité, que distribue-t-elle
(la sociéte) ?des bénéfices. Par conséquent, en droit, ce n’est pas le remboursement de son
capital, mais simplement un dividende, extraordinaire et privilégié si I’on veut, mais qui ne
touche en rien a la valeur nominale de 1’action, qui reste, aprés comme avant la réception
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de ce dividende, une fraction du capital social, dont elle cesse d’étre une partie
intégrante ».
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! R. Mortier, op. cit., n° 57, p. 42 «Cette thése n’est pas plus exacte,... L appliquer
reviendrait ainsi, dans le cas d’usufruit existant sur I’action amortie, a attribuer les sommes
correspondantes non pas au nu-propriétaire, mais a I’usufruitier, ce qui serait une injustice
évidente ».

2 M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n° 90, p. 62 : « Le capital social est la
somme du montant des apports en numéraire et du montant, aprés évaluation, des apports
en nature, effectués en propriété a la société ».

% M. Germain, op. cit.,, n° 1539, p. 643 : «L’amortissement du capital est une opération
originale,..., qui se résume en un versement anticipé fait a I’actionnaire sur sa part dans la
liquidation future de la société ».

*J. Mestre, D. Velardocchio et A.-S. Mestre-Chami, op. cit., n° 2174, p. 977:
« L’opération s’analysant alors comme un partage partiel d’actif ».
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Art. L. 225-198 al. 1 C. com. fr. : «L'amortissement du capital est effectué en vertu d'une
stipulation statutaire ou d'une décision de I'assemblée générale extraordinaire et au moyen
des sommes distribuables au sens de I'article L. 232-11 ».

2 B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit, n° 12108, p. 699 : « Les sommes utilisées au
remboursement des actions ne peuvent étre prélevées que sur les bénéfices ou les réserves
a Dexclusion de la réserve légale et, s’il en existe, des réserves
statutaires...L’indisponibilit¢ des sommes affectées aux réserves statutaires peut é&tre
supprimée par décision de 1’assemblée générale extraordinaire ».
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2 Art. L. 225-198 al. 1 C. com. fr. :«Cet amortissement ne peut étre réalisé que par voie de
remboursement égal sur chaque action d'une méme catégorie et n'entraine pas de
réduction du capital ».

% M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n° 9, p. 22 : « Il va sans dire, en application du
principe d’égalité entre actionnaires, que |’amortissement est réalis¢é par voie de
remboursement €gal sur chaque action d’'une méme catégorie ».
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® Art. L. 225-99 C. com. fr. : «Les assemblées spéciales réunissent les titulaires d'actions
d'une categorie determinée.

La décision d'une assemblée générale de modifier les droits relatifs a une catégorie
d'actions n'est définitive qu'apres approbation par I'assemblée spéciale des actionnaires de
cette categorie.

Les assemblées spéciales ne délibérent valablement que si les actionnaires présents ou
représentés possédent au moins, sur premiére convocation, le tiers et, sur deuxiéme
convocation, le cinquieme des actions ayant le droit de vote et dont il est envisagé de
modifier les droits. A défaut, la deuxieme assemblée peut étre prorogée a une date
postérieure de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait été convoquée. Dans les

230



@ ey pend) e A UG Galdl) plaia) aa V) Liled aendly dliaial) (3 g3al)
ol Al 4 ks Jl) Gl agad (5 3lan Aals dman (Oriman Sl () Sl
dle A S ht aidill agud 6 ilay dald Lman s Ayl "Gl sile) b
Omaaluall dac IS 13 YY) Clraad) o328 J85 zaay Vs L AV )l add axe
i e oY) seall 8 JBY) o aen) G G Slay Cpliaall ol (p pualal
Yl Glaill s JaiSy ol 1 Al sseall 8 cyaatll 8 Ball ) agul]
OS5 Y A S AN ey SV e (el S A0 Laeadl ode Jials s
Lsild soaaall @l e o8 dplel 8 ) aliie (§gu 8 Jlill A g Lgagd
Slo leie ) Gl pal) B dplely Ll 3 8 daldll dpmanll s (0K Lagas
Aol e dalall mandl Jlia
(sl & il aie gl adll o1 gl (any el 358 e Walia g
Al 028 Caaly Lo Lgagud @Blginly ALl AS il e ¢l o ks Jlie e
18 el Al (g il 3all golaall oAl AlSal e WA 4d an A8y 50 g se
Calial i 8l o i) (8 Maguad ) Jasaill ALED Sliatuy) i e aial)
sl ool prealiall o dbdladl WISA (e aal g 5al 40508 LlSal
miai A A gl el lela s ey sl A Gall e 2N 8 ANl
Ll Lelansl y Mgl (& ¢ 5 i) AS il wie 3) AWl Ll ) Jsaall 8 3al)

societés dont les actions ne sont pas admises aux négociations sur un marché réglemente,

les statuts peuvent prévoir des quorums plus éleveés.

Elles statuent dans les conditions prévues au troisiéme alinéa de I'article L. 225-96 ».

827 salall alSaf dlilh cand daalusall 48 53 o jhay " 3 sl b 12086 715 skl

o 2l 2LV w8 i e Slag LS ) ik e 4t Ledled ) gl el

N—“‘i ) dasaill Allal) Blaiuy) Glain Gy Leg laay) aed i Al ddall dmaal) Cy geal f )l

U seaiall 4l all il giadl Alila Can agul ] gl dlee pie g il Jall g il 8 4dde 5 "5 4 i

aidd alSaf ddllae Alla b didaal Glbgiadl o pan g sl el (e 827 il b Lo
Jud) el

Gliainl) ot (pe dalida &\}’J Sy S S B o ) adl il e o A a8l calidg 2
S ilasnd 13 Faaia) iy agd ) Jisatll AL 3liatay) cin b Al 5 A8l
Ol 24 F 604-2004 45 Y Heaa S o ol AL GaaiaY) Glxiey agull

231



ALl a3 Y gl Lela 5 lal i alll Leale o gy 3 cAaild 4561 091 i) g1
el Lgle wiey WS Tilead) DUy Alilds Cant Cppaalisall ) ciladiall dad salely
gl cpilall delen (e L8 ol Jlaal) die 8 INELYL Lo and il &5 13 Y)

2l i) ail e g il

alaliay) 5 zL¥ e Jlall Gal ) éBlgiad dles (83 jllal) auad -
A i) e ol ZLOY) e agned) @l Alee o3 () b iy
Jemny of gior ctides deme gy WY iyl cllliay) ol sl
g ol ai il cdiad o gal@Y) alld e 138 OF Jld) il e DDl
o2 yfiaiy oJlll ul 5 (s ) sam Y Blgiay) o e dal a5 el
i avall 1o by Lgiallae dls 8 o OUdad) ca i 1A 3 Y1 ac) @l (e sacldl)

1967 ole 232 g3l 236-67 a8 asmpall cansar paliall g oladll o lal) Jhaady o8 2004
Al el y A Jsaall Ba it Gl A il ailly Lede llal 5 calaind) oda alSal 2l 5 <2005 dau
A, S50 muad IS wiia e ) Ga b la) m of Agiial adl) s gld e
T3 132 L8 715 N 114 505 715 e dsall gl i ad) g pdill dailly 3 )aadll
,eg.u‘ﬁll._a QUK Clasud Ol Glaaiul) Cilaw g e@.ui ) Jasaill AL Blaatuy) Cilain andatiy Adlaial)

i) e Al gl Al

Arts. L. 228-98 a L. 228-106 C. com. fr. (inséré par ord. n° 2004-604 du 24 juin 2004
portant réforme du régime des valeurs mobiliéres émises par les sociétés commerciales et
extension a I'outre-mer de dispositions ayant modifié la 1égislation commerciale, J.O.R.F.
du 26 juin 2004, n° 147, p. 11612, et mod. par loi n° 2008-776 du 4 aolt 2008 de
modernisation de I'économie, J.O.R.F. du 5 ao(t 2008, n° 0181, p. 12471).

Art. 228-35-9 C. com.fr. : « Il est interdit & la société qui a émis des actions & dividende
prioritaire sans droit de vote d'amortir son capital.

Peuvent étre annulés les remboursements effectués avant le rachat intégral ou I'annulation
des actions a dividende prioritaire sans droit de vote ».

2Art. 228- 98 al. 2 C. com.fr. : « En outre, elle ne peut ni modifier les régles de répartition
de ses bénéfices, ni amortir son capital, ni créer d'actions de préférence entrainant une
telle modification ou un tel amortissement, a moins d'y étre autorisée dans les conditions
prévues a l'article L. 228-103 et sous réserve de prendre les dispositions nécessaires au
maintien des droits des titulaires des valeurs mobiliéres donnant accés au capital dans les
conditions définies a I'article L. 228-99 ou par le contrat d'émission ».
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3 Art. L. 225-205 C.com.fr.
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J. Mestre, D. Velardocchio et A.-S. Mestre-Chami, op. cit., n® 4068, p. 1857. Dans le
méme sens v. B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit.,n® 12114, p. 699 ; P. Le Cannu et B.
Dondero, op. cit,, n°® 1228, p. 782 : « Les actions amorties sont appelées actions de
jouissance ; elles continuent de donner droit aux bénéfices, sauf le premier dividende, et
aux réserves, mais pas au capital. Elles restent négociables, et le droit de souscription ne
leur est pas retiré ».

234



S Y o (G gmaS cpmy O 2LOY) ST A LAY Adalia ) J)ge YL )
aend (g L dond I o 5l yiing]) Cpila (A Cpanl) O LassY A el (alaa
1 laall

g ol of Ly Folacall aeuly daleiall A5 gl e gaill ) g sa il
asiy G ) Jle Y Uleca (55 O leai ) agal) dagida sy ol (g 53l )
i agud il o Al el Gulae Ly ash A AlE N Jlee Y15 3 0Y) Galas Lo
b silal) 4@l (e 5 1A delall agud o 485 gl S (Jland )y agud
daill Lgiiga 8 Jiad Y Ll V) el i) ddiay anliall Jading cilS () 5 acaill agd”
ASLAl Jgal s 2L 8 Wilaial s Jiad Lail s Lol yinl a3 caguadl dpans)
Ohaszall agad anaii akal jidl (pe ¢ pdall lala g ) daSall S5 Y IS e ha g
Al ot sl e gy adle 5 ) pall Gulaa 3 goimall o gl 3laYL A (e
S g baa ledall 05 ia Dl el pendl e 1 s 6 of Adall 3]

A8 yall Galaa sl 3 lY1 Galae slaed o g 0 Jall g i) a3l ) a1 claall aguls aaiy
) 22al) ) ) aay o e S il Jlad ) (e % 20 JBY) e i o cama s (LgSDU)
Al Crn 481 el a3 giae IS ol 3L 38 JS W san S agnd) 0

gob caall s iy m o h (Rl el 40l 659 5 (3,13 (ulaal dilly ) 619 (oialall®
A8 el Gadae o g ™ pall 5 7.3 659 Balall Gai Jsa aillaaa (g 0 jall 48] (e,
1a xSl "619 saldl 8 Lale (a geaiall Tog il Cavn ad iy daalall clilacall agal 155 58 ¢
Jlee i ol b jlticly laall agul 5 la¥) (ulae @Dl 355 i can sl (5 53l 3adl & i) of 4adl)
5l Apadd ddiay SIS il b daaluall AS 53 A 3 HlY) ulae slac] WY g A s
diage Jiafi Apld ) L ged AU HUaill ) dealuall 4S5 8 480 el (ulae o e cApelea
agasy ) o3a (e DL 4wl 1Y dala Y adde 5 o paal) ulae 43 ashy A ) 481 e 8 Dl
el o3 Jang 3 5E) Gatll 138 Jaadl s e Ja o) g il o 13 g Coyeal (e Aniag
Maa s Lald agul " Ele Caday i ol o) Gl lenjley G il Jlee Y didls
Aa b aaly o) Galae Lo asiy A el Jleel o agiild  dali agul " 5 jlay Lo sy

S Adllea) echboss gall (:Ué.'\ Bale ¢ priwalall ¢l palsa cC\J\..A Lﬁ}\‘)‘}

M. Salah, Les valeurs mobilieres, op. cit.,, n® 13-1, p. 30 : « ..., les membres du conseil de
surveillance, dans la S.P.A. moderne, n’ont pas & présenter de garantie pour une
quelconque gestion puisque leur mission principale est le contrdle de gestion par le
directoire et qu’il leur est interdit, dés lors, de s’immiscer dans la gestion sociale ».
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1 Loi n° 2008-776 du 4 ao(t 2008 relative a la modernisation de I’économie, J.O.R.F. du 5
ao(t 2008, n° 0181, p. 12471.

2 Ph. Merle, Droit commercial, Sociétés commerciales, Dalloz, 12°™ éd., 2008, n° 375,

p. 422 : " En faveur de la solution nouvelle, on a fait valoir qu’elle avait I’avantage de
permettre a des personnes compétentes d’entrer au conseil sans étre propriétaires d’actions
et qu’elle simplifiait également les conditions de nomination des administrateurs dans les
filiales de groupes".

® Art. L. 225- 25 al.1 C. com. fr.(mod. par art. 9 de la Loi n° 2013-504 du 14 juin 2013
relative a la sécurisation de I'emploi, J.O.R.F. du 16 juin 2013, n° 0138, p. 9958) : « Les
statuts peuvent imposer que chaque administrateur soit propriétaire d'un nombre d'actions
de la société, qu'ils déterminent ».

* Art. L. 225-72 al.1 C. com. fr. (mod. par art. 9 de la Loi n° 2013-504 du 14 juin 2013,
préc.) : « Les statuts peuvent imposer que chaque membre du conseil de surveillance soit
propriétaire d'un nombre d'actions de la société, qu'ils déterminent ».
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! B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit, n° 12113, p. 699 : «Les sommes versées aux
actionnaires leur sont acquises, en principe, définitivement. Les bénéficiaires de
I’amortissement ne saurait donc étre poursuivis en versement des sommes qu’ils ont
touchées régulierement méme si la poursuite émanait de créanciers sociaux ou de titulaires
d’actions non amorties. Toutefois, la société pourrait exiger la restitution des sommes
versées si ces dernieres ont été prélevées sur les réserves non distribuables ».

T3 sl @ 71T sl

Art. L. 225-200 al. 1 C.com. fr. : «Lorsque le capital est divisé, soit en actions de capital et
en actions totalement ou partiellement amorties, soit en actions inégalement amorties,
I'assemblée générale des actionnaires peut décider, dans les conditions requises pour la
modification des statuts, la conversion des actions totalement ou partiellement amorties en
actions de capital ».

® M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit, n° 9, p. 23: « La loi laisse la possibilité &
I’assemblée générale extraordinaire de décider, au cas de nécessité d’investissement, la
conversion des actions amorties en actions de capital ».

* G. Melyon et B. Rebouh, Comptabilité des sociétés commerciales, Lexi fac, Collection
dirigée par Ph. Raimbourg, 2002, p. 184 : « L’opération inverse de 1’amortissement du
capital doit donc étre pratiquée lorsque la société rencontre un nouveau besoin de
financement par fonds propres ».

g .3 548 sl
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Art. L. 225-200 al. 2 C.com. fr. : «A cet effet, elle prévoit qu'un prelevement obligatoire
sera effectué, a concurrence du montant amorti des actions a convertir, sur la part des
profits sociaux d'un ou plusieurs exercices revenant a ces actions, aprés paiement, pour les
actions partiellement amorties, du premier dividende ou de I'intérét statutaire auquel elles
peuvent donner droit ».

2 Art. L. 225-201 C. com. fr. : « Les actionnaires peuvent étre autorisés, dans les mémes
conditions, a verser a la société le montant amorti de leurs actions, augmente, le cas
échéant, du premier dividende ou de I'intérét statutaire pour la période écoulée de
I'exercice en cours et, éventuellement, pour I'exercice précédent ».

* B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 12120, p. 700 : « Ce second procédé est facultatif
pour les actionnaires, car il n’entre pas dans les pouvoirs d’une assemblée générale
d’augmenter leurs engagements, sauf accord unanime des actionnaires ».
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' Art. R. 225-146 C. com. fr.:«Les sommes prélevées sur les profits sociaux en
application du deuxieme alinéa de Il'article L. 225-200 sont inscrites a un compte de
réserve.

Il en est de méme des sommes versees par les actionnaires en application de I'article L.
225-201.

Lorsque les actions sont inégalement amorties, il est ouvert un compte de réserve pour
chacune des categories d'actions eégalement amorties ».

> Art. R. 225-147 C. com. fr.: « Lorsque le montant d'un compte de réserve prévu au
premier alinéa de l'article R. 225-146 est égal au montant amorti des actions ou de la
catégorie d'actions correspondante, la conversion des actions amorties en actions de
capital est réalisée et les statuts de la société sont modifiés conformément aux dispositions
de l'article L. 225-203 ».
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YA. Amiaud, op. cit., n° 181, p. 325 et A. Poute de Puybaudet, op. cit., p. 58 : « La société
conserve donc la pleine propriété des réserves au méme titre que les autres biens sociaux ».

> G. Gael-Ragot, op. cit.,, n® 38, p. 5: « L’assemblée peut enfin décider, sous certaines
conditions, de distribuer des sommes portées antérieurement en réserves ».
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> A. Amiaud, op. cit., n® 213, p. 377 : « Il ( le compte de réserve) appartiendra le cas
échéant aux personnes intéressées de faire respecter ces affectations ».

* B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 25119, p. 1077 : « Une fois constituées, les réserves
perdent leur caractere de « fruit » et deviennent un « capital ». Il résulte que les ayants
droit au boni de liquidation ont seuls vocation aux réserves...Toutefois, cette regle doit
étre écartée lorsque les réserves sont utilisées pour permettre, en 1’absence d’un bénéfice
suffisant, la distribution d’un dividende. Dans ce cas, les sommes distribuées reviennent
aux ayants droit aux bénéfices ». Dans le méme sens, v. A. Poute de Puybaudet, op. cit.,
p. 59 et J. Lacombe, op. cit.,, n° 169, p. 195 : « Lorsque les réserves sont distribuées
comme fruit, ce sont les ayants-droit au bénéfice d’exercice qui peuvent prétendre
appréhender les sommes réparties...Lorsque la réserve est distribuée comme capitaux, ce
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sont les ayants-droit au boni de liquidation qui peuvent alors prétendre appréhender les
sommes réparties ».
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' M. Cozian, A. Viandier et Fl. Deboissy, op. cit., n° 871, p. 315 : « Toutes ces réserves ne
sont ni plus ni moins que des bénéfices accumulés ; en cela les actionnaires ont vocation a
se les partager a la dissolution de la société ou en cours de vie sociale...».

2Y. Guyon, La société anonyme, Dalloz, 1994, p. 18 et G. Cornu, Vocabulaire juridique,
P.U.F., 8™ éd., 2000, v. actionnaire.

*Ph. Reigne et T. Delorme, Réflexions sur la distinction de [’associé et de l’actionnaire,
J. C.P. éd. E.A. 2002, n° 16, p. 1330.

* M. Salah, les valeurs mobiliéres, op.cit., n° 14, p. 33 : « L’actionnaire, a la différence de
I’obligataire, n’est pas un créancier de la société. En contrepartie de son apport (-en
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numéraire ou en nature-) a la société, I’actionnaire, en sa qualité d’associé, acquiert des
droits, regroupés en droits pécuniaires et extra-pécuniaires ».
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*J. Calais- Auloy , cité par A. Viandier, op. cit., n° 5, p. 8 : « L’analyse classique refléte la

position du législateur, dans la mesure ou elle consiste a qualifier d’associé, quiconque

apporte un bien, a vocation aux bénéfices, contribue aux pertes tout en étant animé de
I’affectio societatis ».

*J. Paillusseau, cité par A. Viandier, op. cit.,, n°® 93, p. 96 : « L’associé est qualifié

désormais de membre d’un groupement ».
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' M. Salah, Les prérogatives des associés et des organes sociaux dans les sociétés a
responsabilité limité et dans les sociétés par actions en droit algérien et en droit francais,
th. op. cit., p. 277.
2 A. Viandier, op. cit., n°® 152 et 204, pp. 151 et 197 : « Le critére de la notion d’associé et
également un critére complexe...La réunion du droit de contrdle et du droit de
I’information manifeste I’existence du droit d’intervention et il suffit de constater une
promesse d’apport émanant du titulaire du droit d’intervention, pour que la qualité
d’associé¢ de ce titulaire ne fasse aucun doute et ce quelle que soit I’importance de
I’apport ». En ce sens, v. Y. Guyon, Avant-propos, les travaux du colloque organisé par
Paris I, qu’est-ce qu’un actionnaire ?, Rev.soc. 1999, p. 513 et D. Velardocchio-Flores,
Les accords extrastatutaires entre associés, th. Aix-Marseille, 1993, n° 88, p. 97 : « A coté
des prérogatives pécuniaires, 1’associé dispose d’un droit d’intervention individuel dans les
affaires sociales, et ce, quelle que soit la société civile ou commerciale ».
Q3 A5 oy aenl ) Lelland ) sy Al A latll IS LEN (e AT £ b puad ) (88 Capay
Jal Gua gl Gl GlSal aa Lealaiy 1994 dis blail 1 (SAS.) Aasdl sl
g@h@h}h\ju&wje@uqhq}h@w Slall laat ¥ paladl sae e Lewils
Al AlSaY WA 4l V) ((SLALS.UL) ua sl padill cald dlapad) agu) cld AS il Al o
gl Lelilia xiays clg) alaaidl doelicall ) sa) apali ) gay S i) e JSEN 120 o8 et lisal)
raaall 138 b aal ) Lo Gl AL e delin
Loi n° 94-1 du 3 janvier 1994 instituant la société par actions simplifiée, J.O.R.F. du 4
janvier 1994, n° 2, p. 129 etarts. L. 227-1 a L. 227-20 C. com.fr.
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Ledl gal o udt 8 b o el o g calal Gl 531 Lge 5 e dpaili dual Bana
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Jsaa A s of Lils e Aleal) o3 o) Palall QLESOT & i saas agead
Aol ) J)sa¥) Lapus AS il il 8 alddll (praalisall () sanl 3y 20 (pranlise
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' A. Poute de Puybaudet, op. cit., pp. 60 et 61 : «Les actionnaires ne sont donc pas
copropriétaires des réserves ordinaires avec la société...Le droit de 1’actionnaire sur les
réserves ordinaires ressemble au droit de propriétaire en tant que c’est un droit privatif a
opposabilite absolue. 1l peut étre classé, a ce titre, parmi les propriétés incorporelles ».

> M. Petot-Fontaine, op. cit., n°® 37, p. 13 : « Elle (réserve statutaire) n’est pas distribuable
mais I’interdiction n’est pas absolue : en effet, il suffit qu’une assemblée générale modifie
les statuts pour que la réserve statutaire disparaisse et se transforme en réserve
distribuable ».

Gave ol Aok ) sal oy 3858 ) dlecmiY) 3 oY) (adll) Ly o sk A 58 Llee ISY) ()
3ala U;ﬁu;bd\ C'_l\)‘am ccsha Lﬁ}‘)) :\AJS c;\) Maaaluwll :\S}ﬂ uﬁ ?g_u\ GJG djm; d.‘\AA

LSl Aalld) cilalladll
* A. Couret, Le droit préférentiel de souscription de I’actionnaire, th. Doctorat, T. 1, 1977,
n° 45, p. 50 et Ph. Merle, op. cit., n° 556, p. 610 : « Le droit préférentiel de souscription
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est, comme la prime d’émission, un moyen de sauvegarder les droits des actionnaires
anciens dans la société ».

Aglaall 2ol @ iy aaie] dpia¥) Gley il alies o sy 2.3 6945 690 Gl aal !
Dok e da g phaall A QA 3 gall aal & g gall 138

A. Couret, Le développement du droit préférentiel de souscription de [’actionnaire en droit
comparé, Rev. soc. 1979, p. 505.

2Arts. L. 225-128 et L. 225- 132 C. com. fr.
*D. Cohen, La prime d’émission, op. cit., pp. 10 et s .
Al o8 e Y il (e J V) daadll (e (S Cansall (e (S Callaall pad 5 4
.z 9.6 700 sl

& iall gy Laily daid gl QLES) 3 AV e e Aealuall S0 8 aaludll gty Y ©
LS 7.3 111 LoSe 715 5okl oy L oA Y) A giiall adll Ball 138 Sudai Glase (e (5 51 3l
G 4ia Alaal A1 g Lai) g daid Aplaliay) J)seY) (8 adlosal) Ba Ajlead A1 IS Y Gall 1

ey ol 1 8 ALY
Ph. Merle, op. cit., n® 302, 328 : « Ce droit (droit préférentiel de souscription) est destiné a
réparer les multiples préjudices que tout actionnaire subi du fait de 1’augmentation de
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capital, qu’il s’agisse de la dilution de ses droits sur les réserves, du partage des bénéfices
entre un nombre plus important de titulaires ».

Sl oy 3) ¢olS Al (3 sia CAfilll aday ey QESY) 8 Laaldll Badl " o) s i jad) 4l g 5 !
ia 8 =SB Sl 1 ) gw e 1) AadaliialY) d\y‘y\ e Al PRLPLEN Cplading FAPNISEY saladll
)SA]\ Aallad) ¢ Clboss gall ?LE'.’ 3ala c‘)..ﬁ.‘.n.al.d\ Gl pudalaa CJLA Lf}‘))

aalsall 3 yiinsall (§siadl G e QUESY) & Ll Gall o ey o il 4 e (any Gllia 2
& s sall 138 e B0 50l ) Jladl Gl 3 3 AS 80 Caald 13 V) edas V5 dglaliay) JlseY) Jle

J.-M. de Bermond de Vaulx, Les droits latents des actionnaires sur les réserves dans les
societés anonymes, t. 10, Librairie Sirey, 1965, p. 65 et A. Couret, Le droit préférentiel de
souscription de [’actionnaire, op. cit., n° 38 bis, p. 45 : «...toutefois, le droit ainsi accordé
ne procéde pas que de simples considérations équitables. Il (le droit préférentiel de
souscription) se rattache a un droit « latent » que les actionnaires possédent sur les
réserves ».
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*Ph. Merle, op. cit., n° 554, p. 605:" La société doit d’abord réclamer a ses actionnaires la
libération des actions qu’ils avaient souscrites lors de la constitution de la société ...ce n’est
qu’ensuite qu’elle pourra lancer une nouvelle opération" .

Lz 9.8 691 sl 4
>Art. L. 225- 129 C. com. fr.

®J.-M. de Bermond de Vaulx, op. cit., p. 62 :"La décision préalable d’augmentation du
capital, c’est I’acte de naissance des droits préférentiels".
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YArt L. 225- 141 al. 1 C. com. fr. : « Le délai accordé aux actionnaires pour I'exercice du
droit de souscription ne peut étre inférieur a cing jours de bourse a dater de I'ouverture de
la souscription ».

> B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit.,, n° 11729, p. 658 :" ...Le calcul du délai minimal
d’exercice du droit préférentiel de souscription en jours de bourse s’impose a toutes les
sociétés anonymes qu’elles soient cotées ou non cotées". Dans le méme sens, v. J. Mestre,
D. Velardocchio et A.-S. Mestre-Chami, op. cit.,, n° 4004, p. 1834 : « Ce délai a cinq
jours de « Bourse » s’applique a toutes les sociétés anonymes, cotées ou non cotées ».
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Art. L. 225- 133 C. com. fr. : «Si I'assemblée genérale ou, en cas de délégation prévue a
I'article L. 225-129, le conseil d'administration ou le directoire le décide expressément, les
titres de capital non souscrits a titre irréductible sont attribués aux actionnaires qui auront
souscrit un nombre de titres supérieur a celui auquel ils pouvaient souscrire a titre
préférentiel, proportionnellement aux droits de souscription dont ils disposent et, en tout
état de cause, dans la limite de leurs demandes ».
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! B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 11732, p. 659 : « Le droit de souscription n’est
qu’un accessoire de 1’action et doit étre soumis au méme régime que celle- ci » .
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2 B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 11733, p. 659 .
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* M. Salah, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n° 11-2, p. 26 :" ....Elle ( suppression du droit
préférentiel du souscription) est dictée par I’intérét collectif de la société devant lequel doit
s’effacer I’intérét individuel de 1’actionnaire’.
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Concernant le droit francais, v. arts. L. 225- 135 et L. 225- 138 C. com. fr.

' Ph. Merle, op. cit, n° 559, p. 614: "La suppression du droit préférentiel de
souscription..... est réservée aux sociétés qui réalisent leur augmentation de capital en
faisant publiquement appel a I’épargne » .

2 M. Salah, op. cit., n° 11-2, p. 26 : " Cette égalité se retrouve au cas de suppression du
droit préférentiel de souscription ; en effet, cette suppression concerne tous les actionnaires
et est soumise a des conditions précises de validité » .
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Arts. L. 225- 135 et L. 242- 20 C. com. fr.
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Art. L. 225- 138-111 C. com. fr . : « Il - L'émission doit étre réalisée dans un délai de dix-
huit mois a compter de I'assemblée générale qui I'a decidee ou qui a voté la délégation
prévue a l'article L. 225-129 ».

Ol By S el pall aldai Bale ¢ yfiualal) <l palae clia (g5l 53 Aa 3

259



Jaxy ol sty 13 el A8 il daliae cual 13) V) Lo Galaal) s Y A
GV 138 300 mastl (g 5 5l gl

& b e a byl Jlall 8 aalaall Ba of 2SEl Cangy ¢ a1 4

Guob ge sl QESY) A Laldl ads A jles Gk e adde Aalad) aiSay 5 cagd

J\.Am‘\ 35)«:_3 e.g_uj J\Jm‘\

agead) aludi) Ala A Ldaliay) J) ga) Aial 1 AU ullaall

(aalisall ddia 4l il aal 5 (el ALalS 5 dal agud) A8 063 () Sy
iyl caitnal) g A8 5l Al Aoy Jall g LS (padid Gm 4iSle aui Of (S
) gl oSl HSaT a5 n LS g A el Giall Angda ) Rl
s el 1 ) Jaladl) & ke 1A sl & Bal) cilalgly laiiuy) cilaled
o il sn (e 580 B lum 5 Sagndl sl Al (8 BLLSY) ) seY) Aial
fllaliay) il 3 2SI il ~ LY

Alaliay) J)sa¥) (e 4810 llla g adiiall A8a) g2a 1J Y £ AL
o Ay ginall s ALl (3 g8al) S5 s ALSH aiSla jlai aalull wiady
L0 e I3V o Opadd (g Leisle 1323 8 Yla la_jlie b agu) 028
Jlaivd oy wialy adiially ade Glhy Sl o3l 485 A8k e Hoay Y
aiiall (pe IS As giaall (§giall Lo 08 agu) ASLe LS8 daii g agul) Jlaiul
s s Al a1 o Baadly ol jall a il dul o ie 5 il ) el
Cy goaill 5 Apalad) Aalall dppanll ) sutan 3o pdiiall miad (pé Hhall DS e (3 58l
cie O b Pl L pad 8 Gl g Wile lia 4l 5 Ts e (328 Led

L) clmanl 8 qitiall pgndls Ll Cypeall G g " 1z 53 Gl 679 s
Ml e Aaladl Cilmanl) 8 A1 Gl ol

Al 53l alSal sle) yo pe Aclibl Baa oy aiinall () S5 4y adiiall o L8l i " 2z a.8 846 salall 2

aalld) a\J}:\S.ﬂ\ :d\_u) QELECS :\.A;\Ja\ﬂ CA‘J ¢ cs.:.m“ é}&; d}; L_il.A}Lud\ (e .J..g‘)aﬂ "830 3aldll (e
L2 ley 86 .pa « SA

260



O~ A e LS clgad Cy guail) g dalall pee dalal) Qb)) g (3a 438 ) Gl
syl Gl e s ZLoY 5 abia ) zles) e dadlil) dlaall agal) Ganads
8aly 3l At 5 alall agul 8 LSy A Lalal) ads Ao jlae 8 i e Db
o 2,08l (Ll Gall 8 o skl e S qana 31 qang 18 Tale Tan 30
iy agn) o oY) 2 sehe Al ja iy @lld gl of Y AdaliaY) JIsaY)

e lisall 48 55 J210 aalusdll dais ollay o3l (addl

daaluall A8 3 aguul Ao 48 )11 ASla g £LELY) 2 ggda 2l 1Y
G Gl Ga ) ASL a5 53 jal) Jaal o 8aT e sl
Jiy of Lenans ol LS AL Jiiy of 059 el gy PO a5 Jlaniaa)
LeSlay il agua¥) o iy oS ALl eligin) ae W jualic o JST 1 ) jaic
Al A s ety s Jleain¥) s paic adiidl ) Glly Jind ¢ gl Ga
O AW palie Gu o all g odall of s Bl e oyl Ga
O e Aal pa Gl @) il ¢ bl G e WY Ba a sgdal sagaad
sty LIS ¢ AT Gandl Wil 558 A eLaVh il e sa glany) "
iaalall 3855 8 aeu) e of Lim g gl Mgiale o ddsdladl Ayl
giall il ey HAT (addl dsiey PVl Jleain¥l Ga oo il

fagndls Aasi yall (3 581l wialy (o g pdlusall Aim 3 ga (Jald caguYl

293708 5701 ¢ sl 679 sl
Z 2.3 857 ) 844 (e Jsdll 2

il deldall o jlaall sline dolil) Zadall GASL Ga dla¥) diwll 3sgall 6 S s 3
epaall Saall 08 7 8 (8 das sl (5 el deal G500 e 5 182 Loa <1965 Ay uSuy)
Aaall (3UEY) Bay pliY) G Al e de i) Lla) dnal) 3 58a) pe DSL S ild

1261 .= <573 6, .0 <2009 (ol i siall sl &l gidia cyaal) B dagkall ¢ D

*Art. 578 C. civ. fr.: « L'usufruit est le droit de jouir des choses dont un autre a la
propriété, comme le propriétaire lui-méme, mais a la charge d'en conserver la
substance ».
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> M. Cozian, Du nu - propriétaire ou de [’usufruitier, qui a la qualité d’associé ?, J.C.P.
éd. E. 1994, p. 374.

Gsis 5 « les droits patrimoniaux » 4dbe GBsis ) el il (3 gia () gandy olglill (any ia
S5l 38 G s « les droits politiques » dewbs 558~ 5 « les droits financiers » 4
C ol 138 (e patll 3 3al) ani 3 Al

A. Viandier, M. Cozian et Fl. Deboissy, op. cit, p. 296.
> Art. L. 225-110 al .1 C. com. fr.

®R. Kaddouch, Le droit de vote de I’associé, th. Aix Marseille, 2001, pp. 141 et s.
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1J. Gazulla, Le démembrement de propriété sur les titres sociaux, Rev. fr. compt. 2010, n°
436, p. 40 et E. Dockes, Essai sur la notion d’usufruit, R.T.D. civ. 1995, p.
479 : « Autrement dit, ’usufruit sera considéré non comme un démembrement de la
propriété mais plus largement comme un démembrement de droits ».

2 A. Viandier, op. cit , n° 249, p. 242 : " le nu- propriétaire conserve la qualité de
propriétaire; aussi garde-t-il la propriété des actions ou parts sociales remises en
rémunération de son apport ". et L. Aynes, Usufruit , droit d’ usage, Rev. soc. 1999, p. 593
: « 1* point : il est certain que le nu-propriétaire a la qualité d’associé ...2°™ point : en
résulte-t-il que ’usufruitier n’a pas la qualité d’associé, certains I’affirme au motif que
’usufruitier n’a pas fait d’apport en société... » .

* Cass. com., 4 janvier 1994, Rev. soc. 1994, p. 278, note M. Lecéne- Marénaud ; Cass.
com., 9 février 1999, Bull. Joly soc. 1999, p. 568, note J.-J. Daigre ; Cass.com., 31 mars
2004, D. 2004, p. 1167, note A. Lienhard : « Par un arrét important en date du 31 mars
2004, la Chambre commerciale de la Cour de cassation a abordé la question du droit de
vote de 'usufruitier et permet de se pencher sur la question de I’attribution ou non de la
qualité d’associé a I’'usufruitier ».

* Cass.com., 2 décembre 2008, D. 2009, p. 12, note A. Lienhard : « Cette décision s'inscrit
dans le mouvement que la jurisprudence avait amorcé depuis une dizaine d'années, et qui
tend a reconnaitre des prérogatives de plus en plus étendues a l'usufruitier dont la qualité
d'associé au regard des critéres classiques de droit des sociétés reste largement discutée ».

* Cass.com., 10 février 2009, Bull. Joly soc., 2009, p. 699, note S. Torck : « En effet, la
jurisprudence est constante pour reconnaitre la qualité d’associé au nu propriétaire, et non a
I’usuftuitier... ».
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J. Gazulla, Les risques civils du démembrement de propriété sur les titres sociaux, Rev. fr.
compt. 2010, n° 431, p. 33: « Les réserves distribuées reviennent intégralement au nu

propriétaire, car les bénéfices mis en réserves ont perdu leur caractére de fruits pour
prendre le caractére de produits ».
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F. Zénati, Usufruit des droits sociaux, Rép. soc. Dalloz, 2003, n°® 21, p. 6 : « Les réserves
deviennent des fruits lorsque leur distribution vise a assurer la permanence du revenu des
associés au cours d’un exercice aux résultats insuffisants ou déficitaires, conformément au
principe de périodicité ».

> R. Gentilhomme, Démembrement de droits sociaux, affectation en réserves en résultats et
donation indirecte, Juriscl. dr. fisc. 2008, n° 12, p. 2117 ; B. Bouchard, Droits sociaux
démembrés : [’absence de donation indirecte résultant d 'une mise en réserves réitérée des
bénéfices, D. 2009, n° 22, p. 1515 et H. Hovasse, L ‘usufruitier de droits sociaux : mise en
réserves des bénéfices et donation indirecte, J.C.P. éd. E. A., 2009, n° 12, p.
26 : « L’usufruitier de droits sociaux qui décide 1’affectation de bénéfices a un compte de
réserve ne consent aucune donation au nu-proprietaire ».

* A. Poute de Puybaudet, op. cit., p. 59 ; et J. Lacombe, op. cit., n® 169, p. 195 : « Lorsque
les réserves sont distribuées comme fruit, ce sont les ayants-droit au bénéfice d’exercice
qui peuvent prétendre apprehender les sommes réparties...Lorsque la réserve est distribuée
comme capitaux, ce sont les ayants-droit au boni de liquidation qui peuvent alors prétendre
appréhender les sommes réparties » .
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' B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 25119, p. 1077 : « Lorsqu’il s’agit de parfaire ou de
maintenir un dividende, la décision de 1’assemblée implique la volonté de distribuer un
« fruit » et les sommes prélevées sur les réserves perdent, par la volonté de 1’assemblée,
leur caractere de « capital ». 1l en va tout autrement lorsque 1’assemblée entend procéder a
un partage anticipé de 1’actif au moyen d’une distribution des réserves ».

> C. A. Lyon, 16 octobre 2007, J.C.P. éd. E. A., 2008, n° 20, p. 33, note H. Hovasse ;
Cass.com., 10 février 2009, préc. : « Mais attendu que les réserves réalisés par une société
ne participent de la nature des fruits que lors de leur attribution sous forme de dividendes,
lesquels n’ont pas d’existence juridique avant I’approbation des comptes de 1’exercice par
I’assemblée générale, la constatation par celle-ci de ’existence de sommes distribuables et
la determination de la part qui est attribuée a chaque associé ; qu’il s’ensuit qu’avant cette
attribution, 1’usufruitier des parts sociales n’a pas de droit sur les bénéfices et qu’en
participant a 1’assemblée générale qui décide de les affecter a un compte de réserve, il ne
consent aucune donation au nu-propriétaire... ».

* Cass. civ., 29 novembre 2006, Rép. Defrénois 2007, p. 606, note P. Le Cannu « .....Les
réserves reviennent tant a 1’usufruitier qu’au nu-propriétaire, mais 1’usufruit portant alors
sur une somme d’argent, 1’usufruitier prend toutes les réserves et le nu-propriétaire
bénéficie d’un droit de créance sur ces sommes au déces de 'usufruitier » et C. A. Lyon,
16 octobre 2007, préc. : « Les réserves ainsi distribuées reviennent a 1’usufruitier, soit que
I’on considere que la décision de la société a pour effet de faire perdre aux réserves leur
caractére de capital, soit que I’on consideére qu’il s’agit d’un quasi-usufruit, 'usufruitier
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retrouvant alors le droit d’exercer son droit de jouissance sur les sommes d’argent ainsi
distribuées, méme s’il a la charge de les restituer en fin d’usufruit ».

' C. A. Lyon, 16 octobre 2007, préc. : « Ces actions (les actions gratuites) ou parts sont
attribuées au nu-propriétaire mais grevées de l’usufruit. L’analogie n’emporte pas la
conviction. L’incorporation des réserves au capital et leur mise en distribution sont deux
opérations de nature profondément différente, méme si 1’une et I’autre relévent du vote de
’usufruitier ».

i) il oLl daabusal) A8, o B (oui il g pall (8 e el ol 38 e 2
Tlen 5 LYl skt amiall s 1983 i 3 8 & 55all 1-83 ) 0 Al o gy Al s 5
el cnall 1w b jlaay)

Loi n° 83-1 du 3 janvier 1983 sur le développement des investissements et la protection de
I’épargne, J.O.R.F. du 4 janvier 1983, p. 162.

Z 9363 LS T15562 L8 715 ghalll 3

Art. L. 228-30 al. 1 C. com. fr. : « L'assemblée générale extraordinaire d'une société par
actions, ou dans les sociétés qui n'en sont pas dotées, I'organe qui en tient lieu, peut
décider, sur le rapport du conseil d'administration ou du directoire, selon le cas, et sur
celui des commissaires aux comptes, la création, dans une proportion qui ne peut étre
supérieure au quart du capital social, de certificats d'investissement représentatifs des
droits pécuniaires et de certificats de droit de vote représentatifs des autres droits attachés
aux actions émises a I'occasion d'une augmentation de capital ou d'un fractionnement des
actions existantes ».
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M. Salah, Les valeurs mobilieres, op. cit., n° 116, p. 152 : « A un titre unique, 1’action, il
est dés lors possible de substituer deux certificats. Le premier, le certificat

d’investissement, est représentatif des droits pécuniaires attachées a 1’action fractionnée ou
scindée ; et le second, le certificat de droit de vote, est représentatif des autres droits ».
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Art. L. 228-30 al. 1 C. com. fr.
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M. Salah, op. cit., n® 119, p. 155 : « On conviendra, a défaut de précision légale, en droit
algérien, que I’assemblée compétente est I’assemblée générale extraordinaire. En effet,
I’opération intéresse le capital social ».

GV 2011 ke 26 & Fosal) 202-11 ab) 2l o gus el gal y i) Jailaa 5y )i e 2
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M. Salah, op. cit., n® 120, pp. 155 et 156 : « ...Le conseil de surveillance, dans la S.P.A.
moderne, n’a aucune compétence en ce domaine en tant qu’organe de surveillance et de
contrdle. L’organe de gestion, dans la S.P.A. moderne, est le directoire, et il lui appartient,
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dans ce type de société par actions, d’éclairer par rapport circonstancié 1’assemblée
extraordinaire sur tout projet de création de certificats d’investissement ».

' M. Salah, op. cit.,, n° 120, p. 156 : « La réglementation algérienne ne précise pas le
contenu de ce rapport. Une information des actionnaires réunis en assemblée exige que ce
rapport (-du conseil d’administration ou du directoire-) indique a tout le moins les motifs
de la création des certificats d’investissement proposée et le nombre de certificats émis ou
créés par fractionnement d’actions existantes ».

Z 0.6 Gl 66 S 715 sall 2
Art. L. 228-30 al. 1 C. com. fr.

* A. Viandier, Certificats d’investissement et certificats de droit de vote, J.C.P. éd. E. 1983,
n° 9, p. 664 : « Ce plafond (une proportion qui ne peut étre supérieure au quart du capital
social) doit étre fixé de fagon a éviter que le pouvoir dans une société puisse s’exercer fiit-
ce sous la forme d’une minorité de blocage, sans engagement financier ».

270



i) clalgd s L) Ads -]

oo sl el Gl 30l ) dnaiay Wl ity sl (35 laiinY) clalgd oLl A
Ouands U1 A gaiall 2l oda Jia oLl aiey 4gle T35 ga gl ey A5 3a8 (3 5l
248,

Shall Gl 3303 Gk o laiiul) clalgd L) -

el Gl 335 Ay o) Gaob e i) Cliled oL (S
godall Lo o e iiall g odall of Jaadly 4l ASaY Y g sl
o Liany O Y) clgan san ol oda oL3) ) el 8301 dapla 2any ol ¢ i 4l
DY) Glad g g ol oda Jie ol oSy adl 81 s jill g 5 3l el 4dall
Glsde sl ZLoY S Gl zla) Gayb oo sl Al 5 &l sal 3
Seed I i) B3 3ok el laay)

Dlaiiny) Glilgd ala g 406 a3l culs 13 oglal) 1 Ay
¥y saaall ldiay) claledy Uyl & JLalall Gall e aladll raaladl
Jaald Lmen ) 3 ) calalglll g oilal Aty Ball 13 e Jol) (Ko

& G361 8 715 sl

? B. Bouloc, Les nouvelles valeurs mobiliéres : les certificats d’investissement et les titres
participatifs, Rev. soc. 1983, p. 501 : « Les certificats d’investissement ne peuvent étre
créés qu’au cours de la vie sociale par 1’assemblée générale extraordinaire des
actionnaires ».

ookel 55 sSaall il sl mlla g5l 55 da i 3

M. Salah, op.cit, n° 124, p. 161:«Le Iégislateur emploie le terme
général « d’augmentation de capital », sans distinguer par conséquent entre 1’apport en
numéraire ou en nature, 1’incorporation de réserves (-élévation de la valeur nominale des
actions ou distribution gratuite d’actions-) ou de dividendes, ou la conversion de créances
ou d’obligations. La création de certificats peut donc avoir lieu soit par apport en
numéraire ou en nature soit par incorporation de réserves ou de dividendes, ou par
conversion de créances ou d’obligations en actions ». V. également B. Mercadal et Ph.
Janin, op. cit., n® 21391, p. 1033.
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*Art. L. 228 al. 3 C.com. fr. : « En cas de fractionnement, I'offre de création des certificats
d'investissement est faite en méme temps et dans une proportion égale a leur part du
capital a tous les porteurs d'actions. A I'issue d'un délai fixé par I'assemblée générale
extraordinaire, le solde des possibilités de création non attribuées est réparti entre les
porteurs d'actions qui ont demandé a bénéficier de cette répartition supplémentaire dans
une proportion égale a leur part du capital et, en tout état de cause, dans la limite de leurs
demandes. Aprés cette répartition, le solde éventuel est réparti par le conseil
d'administration ou le directoire, selon le cas ».

25362 5% 7155

> Art. L. 228-30 al. 1 C. com. fr.
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Y A. Viandier, op. cit, n° 34, p. 668 et Ph. Merle, op. cit, n° 359, p. 380 : « Les certificats
d’investissements étant représentatifs des droits pécuniaires attachées aux actions, leurs
titulaires ont droit a toutes les sommes que 1’assemblée générale des actionnaires décide de
mettre en distribution : dividendes, réserves, etc. En cas de liquidation de la société, ils ont
droit au boni de liquidation ».

> M. Salah, op. cit., n° 135, p. 175 : « Pour la défense de ces droits (les droits pécuniaires),
les porteurs de certificats d’investissement peuvent obtenir communication des documents
sociaux dans les méme conditions que les actionnaires ».
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*J. Lacombe, op. cit.,, n°® 162, p. 186 : « La distribution des réserves peut se définir fort
simplement, comme étant I’opération résultant de la décision rendant exigible tout ou
partie des réserves ».

2J. Lacombe, op. cit.,, n°® 172, p. 200 : « La décision de distribution d’une réserve a pour
effet, ainsi qu’il a déja été dit, de transformer la créance interne collective en une série de
créances individuelles ».
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Art. L. 232-11 al. 2 C. com. fr. : « En outre, I'assemblée générale peut décider la mise en
distribution de sommes prélevées sur les réserves dont elle a la disposition. En ce cas, la
décision indique expressément les postes de réserve sur lesquels les prélévements sont
effectués. Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorité sur le bénéfice distribuable
de I'exercice ».

2 J. Lacombe, op. cit., n°® 168, p. 194 ; D. Cochet, op. cit., n° 222, p. 139 ; A. Poute de
Puybaudet, op. cit., p. 115 et A. Amiaud, op. cit., n° 217, p. 384 : « Nous nous trouvons
en effet en pareille hypothese en présence de réserves distribuées aux ayants droit aux
répartitions annuelles de bénéfices distribués suivant les regles de ces répartitions ».

> M. Petot-Fontaine, op. cit., n° 37, p. 13 : «..., Rappelons que deux situations peuvent se
présenter. Ou bien, les résultats d’un exercice ne permettent pas la distribution d’un
dividende ; celui-ci est imputé sur la réserve et revient aux ayants droit au dividende. Ou
bien, les résultats de 1’exercice sont bénéficiaires et permettent la distribution d’un

275



s lie) (Kay Vg @S il oyl Cand de g gall daS) il Zl,Y) gl il
C._USGLQLY\ JLd) @J}\e.\;\}u: OSo Lagag 1JUMCqJSd\PY\wd\AL§\
il L JICH] 5 da g podady Al ¢ Sl S gl

ZLuls Ahliay) J)sa¥) g g8 Jag il 1Y
Ll Algd B S b w58 dlee 3 il (e AS 8N (S ia
Ay Ja g il s o Y Al

sl ALY clbliay) (e sl dules J guan 10 ¥ b )
Ol Aalad) Ggmaall Sl il g o8l ) e P el g il o)
ad g dll hliay) glgie gl dday b Cllalaadl 4 Sall dlall oy 58 8
Lhlaay) JiseY) glal JS Jdedi m)sill dlee o 2k Jal 138 Jed cp Uiy
lalia¥) J)sa¥) @5 dalend iy () sSau Laada ol sad) Sl 1Y) e 5 Al 1Y)
Lib Jadi Lol 5 Llaliiay) J)seY) Gilial JS e 2y Y AS il slha ol 2 S
Juall Gl e e 338 A Al Ll 5 cale TaneS (5 )EAY) Jaliay) a5
Oe pald Gile A i i) bl Wl Selal JLlaay) e
Osm Y LS Faayis JleeY el sl Qe Aalall e ddall dpeaal

dividende : le prélévement sur la réserve n’est licite que s’il s’ajoute a une répartition des
bénéfices de I’exercice ; on parle alors de dividende exceptionnel ».

' J. Lacombe, op. cit., n° 168, p. 195 : « L'expression de dividende exceptionnel qui est
alors parfois employée, ne doit pas induire en erreur. Les associés n’entendent pas répartir
une sorte de super- bénéfice, mais bien reprendre les réserves qu’ils ont laissées a la
disposition de la société ».

T (2 .0 722 skl 2
*Art. L. 232-11 al. 2 C. com. fr.

*J. Mestre, D. Velardocchio et A.-S. Mestre-Chami, op. cit., n°® 2361, p. 1129 : « Nous
avons vu que la réserve légale ne pouvait jamais étre distribuée. Elle constitue, au méme
titre que le capital social, le gage des créanciers sociaux. Les réserves statutaires suivent le
méme régime, jusqu’a ce que les associés modifient le pacte social pour distribuer ces
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réserves. Les réserves distribuables sont essentiellement les réserves libres...Les réserves
libres sont la réserve légale pour la part excédant le dixiéme du capital social et les réserves
ordinaires ».

' M. Petot-Fontaine, op. cit., n® 38, p. 13 : « Ces réserves (les réserves occultes) n’ont pas
d’existence comptable, dans la mesure ou elles ne sont inscrites dans aucun compte. Elles
ne peuvent donc, ni étre distribuées, ni étre prises en compte pour écarter le caractére fictif
d’une distribution de dividendes puisque 1’assemblée doit indiquer les postes de réserves
sur lesquelles les sommes distribuées sont imputées ».
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D. Cochet, op. cit., n°® 224, p.140 : «Il convient de démontrer la compétence exclusive de
I’assemblée annuelle d’approbation des comptes, en vérifiant que I’assemblée générale
ordinaire n’a pas la possibilit¢ de décider une distribution de réserves a n’importe quel
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moment de I’exercice social...et ne peut fort logiquement étre décidée qu’une fois par an,
lors de la réunion de cette assemblée ».

' M. Petot-Fontaine, op. cit.,, n° 37, p. 13: «Elles (les réserves facultatives) sont
constituées a I’initiative d’une assemblée ordinaire et une assemblée suivante peut toujours
revenir sur cette décision et décider la distribution de tout ou partie des réserves
facultatives ». Et J. Lacombe, op. cit,, n° 166, p.191: « Normalement, en vertu du
parallélisme des formes, c’est I’assemblée annuelle compétente pour la constitution qui
doit se voir reconnaitre le pouvoir d'en décider la répartition ».

2 J. Mestre, D. Velardocchio et A.-S. Mestre-Chami, op. cit., n° 2352, p. 1126:
« L’assemblée générale extraordinaire est seule compétente pour créer, modifi¢ ou
supprimer les clauses statutaires relatives a ces réserves (réserves statutaires). Dans ce cas,
la modification statutaire doit étre publiée pour étre opposable aux tiers et permettre ainsi
une distribution des réserves statutaires » ; J. Lacombe, op. cit., n® 166, p. 191 : «... Pour
en terminer avec les pouvoirs de cette assemblée extraordinaire, il faut encore signaler que
c’est elle qui doit prendre les décisions concernant les réserves statutaires » . V. également
J.-P. Garnier cité par Poute de Puybaudet, op. cit.,, p. 115: « Monsieur Garnier proposait
une distinction entre réserves statutaires et réserves facultatives ; les premiéres exigeant,
pour étre distribuées, une décision de I’assemblée extraordinaire, les autres une décision de
I’assemblée ordinaire annuelle ».
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' M. Petot-Fontaine, op. cit., n°® 38, p. 13 et D. Cochet, op. cit., n° 226, p.142 : « Des lors
que la compétence de 1’assemblée d’approbation des comptes est exclusive, il ne s’agit pas
de se demander si une assemblée générale extraordinaire peut décider une distribution de
réserves, mais plus ponctuellement de savoir si celle-ci peut décider la transformation
d’une réserve statutaire constituée en réserve facultative, afin de permettre la distribution
de cette réserve par une prochaine assemblée générale d’approbation des comptes ».
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., rejet n® 3, p. 155 : « Ici aussi, ce texte (art.
724 al. 1 C. com. alg.) doit étre modifié¢ afin de considérer I’introduction, en avril 1993, de
la S.P.A. a directoire et conseil de surveillance. La compétence revient, en ce cas, au
directoire ».
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*J. Lacombe, op. cit.,, n° 168, p. 194 ; D. Cochet, op. cit., n° 222, p. 139 ; A. Poute de
Puybaudet, op. cit., p. 115 et A. Amiaud, op. cit., n® 217, p. 384.
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> M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n°® 106, p. 74 : « ...En effet, ces clauses
(Iéonines de répartition des bénéfices) suppriment tout intérét a la constitution de la
société..., elle sont en droit frangais, contraires a la nature de la société » .

* F. Terré et A. Viandier, La vocation aux bénéfices et la contribution aux pertes, Jurisc.
soc., fasc . 17, 1988, n° 30, p. 5 et Ph. Merle, op. cit., n® 41, p. 56 .
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> Art. 1844 — 1 al. 2 C. civ. fr et art. L. 235- 1 C. com. fr. : « La nullité d'une société ou
d'un acte modifiant les statuts ne peut résulter que d'une disposition expresse du présent
livre ou des lois qui régissent la nullité des contrats. En ce qui concerne les sociétés a
responsabilité limitée et les sociétés par actions, la nullité de la société ne peut résulter ni
d'un vice de consentement ni de l'incapacité, a moins que celle-ci n'atteigne tous les
associés fondateurs. La nullité de la société ne peut non plus résulter des clauses
prohibées par I'article 1844-1 du code civil ».

La nullité d'actes ou délibérations autres que ceux prévus a l'alinéa précédent ne peut
résulter que de la violation d'une disposition impérative du présent livre ou des lois qui
régissent les contrats ».

* Ph. Merle, op. cit., n® 42, p. 56 : « La présence d’une clause léonine dans les statuts ne
peut plus entrainer la nullité de la société quel que soit son type, méme si la clause a été la
clause impulsive et déterminante du contrat de société » .
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« Il est interdit de stipuler un intérét fixe ou intercalaire au profit des associés. Toute
clause contraire est réputée écrite ».
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n° 235-3, p. 154.
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' Ph . Merle, op. cit., n° 296, p. 321 :" En effet une telle distribution ne pourrait se faire
qu’en effectuant un prélévement sur le capital social, les réserves légale ou statutaire ; elle
porterait atteinte au gage des créanciers sociaux" .
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*F. Terré et A. Viandier, op. cit., n° 37, p.6 : «... L‘intérét est le prix de I’argent. Ce n’est
donc pas un gain.... ».

* M. Salah, op. cit., n® 235-3, p. 154 : « Dés lors, et dans les sociétés commerciales, toute
clause statutaire qui prévoit un intérét fixe (-servi a toute époque de la vie sociale-) ou
intercalaire (-intérét servi pendant la période de démarrage de I’activité sociale-) et qui
permet ainsi le versement d’un dividende ou de réserves disponibles, est interdite. Une
telle clause est réputée non écrite et les sommes regues constituent un dividende fictif. En
ce cas, la répétition des dividendes peut étre exigée des associés ».

.32 G725 50

Art. L. 232- 15 al. 2 C. com. fr.: « Les dispositions de I'alinéa précédent ne sont pas
applicables, lorsque I'Etat a accordé aux actions la garantie d'un dividende minimal ».
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> Art. L. 232-11 al. 3 C. com. fr.:«Hors le cas de réduction du capital, aucune
distribution ne peut étre faite aux actionnaires lorsque les capitaux propres sont ou
deviendraient a la suite de celle-ci inférieurs au montant du capital augmenté des réserves
que la loi ou les statuts ne permettent pas de distribuer ».

200 sl 724 s

Art. L. 232- 13 al. 1 C. com. fr.

284



Glly b laaviluy el adall AlSa) 81 i il g o0 ) 48l (e JS O Cpa
Ahliay) JlseY! )58 ddee e JIEY) oda Gulat oSay Jgd T ) sliadl
¢ Alinl ol ale 7 S

A cilady IS8 (A S ) sill ALUEN AhliaY) J) a¥) ada ada -]

Glluall e 480 gl J8 asbuadl da gieall alliall il cladally aady
Ll A Lem)s R ZLoY) dgsiall dalal) dalall dmenll 8 o) Jd
idalus 5 Y1 ulad Jlaels adall 1 Jie o yiall g pdadl Slal dua iyl
J8 A 6 o (b W eas Lag il dlead) sda aadl il e Sy
5 sl liay) e e AT Dalia) A8l ALl diul) o) sty el a5l
e g gall Al jaall L) 55 e ) Adl) cladall i e s il
A<l o el Lailae ok (e lgale Baliaa g s jal 8 ) 4l daud) JDa
dae e 52015 ddla all &)y pall @ligsall g DASSEELY) (0SS ey Ciiia
S0 L) aey o Al Al IS ) oy o (S5 a5 il cladal
bl a3 Y Lald (JSEl g ZLoY) ada o 6 cclluall e ddaladl J3
fAiuae ey IS5 8 o) 5ill AL lalia) ) saY) ads §gag Jeb Ay g

! Cass. Com., 31 mai 1988, Rev. soc. 1988.

> B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n°® 25167, p. 1082 : « Les acomptes sur les dividendes
sont des sommes versées avant I’approbation des comptes et la fixation par I’assemblée du
dividende définitif réparti au titre d’un exercice déterming ».
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., rejet n° 4, p. 153 : « Cet article (art. 723 al. 2
C. com. alg.) est manifestement a modifier pour comptabiliser le directoire et les
gérants ».
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’Arts. L. 232-12 al. 2 et R. 232-17 C. com. fr.
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D. Cochet, op. cit., n° 225, p. 141 : « La distribution d’acomptes ne peut étre justifiée que
par I’existence d’un bénéfice partiel et non par ’existence de réserves disponibles ». V.
également J. Mestre; D. Velardocchio et A. S. Mestre-Chami, op. cit., n°® 2365, p.
1132 « Contrairement aux dividendes dont le montant peut étre préleveé sur
les réserves, seule la réalisation d’un bénéfice depuis la cloture de 1’exercice précédent ou
I’existence d’un report a nouveau bénéficiaire permet la distribution d’un acompte sur
dividendes. Si le bénéfice ou le report a nouveau est insuffisant, la société ne peut
distribuer d’acompte méme si elle dispose de réserves distribuables d’un montant supérieur
a celui de I’acompte ».

* G. Baranger, op. cit., n° 49, p. 16.
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> Art. L. 232- 18 C. com. fr. : «<Dans les sociétés par actions, les statuts peuvent prévoir
que l'assembléee statuant sur les comptes de I'exercice a la faculté d'accorder a chaque
actionnaire, pour tout ou partie du dividende mis en distribution ou des acomptes sur
dividende, une option entre le paiement du dividende ou des acomptes sur dividende en
numéraire ou en actions.

Lorsqu'il existe des catégories différentes d'actions, I'assemblée générale statuant sur les
comptes de I'exercice a la faculté de décider que les actions souscrites seront de la méme
catégorie que les actions ayant donné droit au dividende ou aux acomptes sur dividende.
L'offre de paiement du dividende ou des acomptes sur dividende en actions doit étre faite
simultanément & tous les actionnaires ».
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' B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n® 25206, p. 1089.

> M. Cozian, A. Viandier et FL. Deboissy, op. cit., n° 868, p. 313 et Ph. Merle, op. cit, n°
300, p. 324 .
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V. P.- J. Bourrachot, op. cit., p. 5.
OSSN ALl (lisns el ol 5ale ¢ pisalall ol alas ¢ alla g5l 3 da i 4

> B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 25196, p. 1087 et P. Roux, A propos du paiement du
dividende en actions ou en biens de societe, P.A. 1992, n° 25, p. 20: « Si le mode
habituel de paiement du dividende consiste en un versement en numéraire, rien ne s’oppose
a ce qu’il prenne la forme d’une attribution en nature de biens sociaux ou qu’une option
soit offerte entre un paiement en numeéraire ou en nature » .
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B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 25197, p. 1087.

> M. Cozian, A. Viandier et FL. Deboissy, op. cit., n° 867, p. 313: « ... La société peut par
exemple décider en guise de dividendes, la répartition des valeurs mobilieres qu’elle
posséde en portefeuille ».

* G. Baranger, op. cit., n° 51, p. 17.

* Cass. com., 31 mai 1988, Rev. soc. 1988, p. 590 et Com., 6 juin 1990, Bull. Joly 1990, p.
813 : « Le paiement du réserve --en cas de péréquation de dividende- sous la forme de
biens en nature ne s’analyse pas en une cession de ces biens & titre de dation en paiement ».
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' M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n°® 235- 4, p. 153.
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B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit.,, n® 8510 et 8513, pp. 493 et 494, et C . Voutsis, La
distribution de dividendes fictifs, op. cit., p. 182.
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' M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n°® 235-5, p. 155 : « Le délit suppose la
réunion de quatre éléments : une absence d’inventaire ou un inventaire frauduleux, une
répartition de dividendes- la mise a disposition des associés du dividende suffit-, le
caractére fictif du dividende-...-, une répartition faite en connaissance du caractére fictif du
dividende ».V. également M. Véron, Droit pénal des affaires, Dalloz, 9°™ éd., 2011, n®
241 et s., pp. 244 et s., J. Larguier et Ph. Conte, Droit pénal des affaires, Armand Colin, 11
éd., 2004, n® 400 et s., pp. 377 et s.

Z .3 dsY Al 811 sal 2

> Art. L. 242- 6, 1° C. com. fr.: « Est puni d'un emprisonnement de cing ans et d'une
amende de 375 000 euros le fait pour :

1° Le président, les administrateurs ou les directeurs généraux d'une société anonyme
d'opérer entre les actionnaires la répartition de dividendes fictifs, en I'absence
d'inventaire, ou au moyen d'inventaires frauduleux ». Cette pénalité est applicable aux
membres du directoire et aux membres du conseil de surveillance par renvoie de I’art. L.
242-30 al. 1 C. com. fr.
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> C. Voutsis, op. cit., pp. 84 et 91 : « Par répartition il faut donc entendre le fait de mettre
effectivement a la disposition des actionnaires les sommes qui leur reviennent a titre de
dividendes....... d’une facon générale, il y a distribution au sens juridique, lorsque une
somme ou une valeur passe de la caisse sociale dans le patrimoine personnel des
actionnaires qui, de ce fait, acquiérent un droit privatif sur cette valeur qui jusque la
appartenait a la société...La répartition des dividendes est accomplie lorsque, des bénéfices
étant constatés et attribués aux associés ou actionnaires, ceux-ci ont acquis un droit privatif
sur la valeur répartie ». V. également M. Véron, op. cit., n° 242, p. 245 et F. Stasiak, Droit
pénal des affaires, L.G.D.J., 2°™ éd., 2009, p. 250 : « La répartition, a la différence de la
distribution, ne suppose pas que les associés pergoivent effectivement les dividendes. I
suffit que ces dividendes soient mis a leur disposition par décision du conseil
d’administration ».
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' P. Maistre du Chambon, A. Lepage et R. Salomon, Droit pénal des affaires, Lexis Nexis,
3%M &d., 2013, n° 838, p. 388 : « La répartition du dividende sur la réserve légale ou sur la
réserve statutaire constitue le délit, dans la mesure ou de telles réserves sont assimilées au
capital pour constituer les capitaux propres ».

2 M. Véron, op. cit.,, n° 244, p. 247 : «L’assemblée peut, outre réserves légales et
statutaires, décider de mettre en réserve tout ou partie des bénéfices au lieu de distribuer
pour constituer ce qu’on appelle une réserve libre. Est-il possible d’utiliser ces sommes
pour payer un dividende les années ou les résultats de 1’exercice ne permettent pas de
dégager un bénéfice distribuable ?...dans une décision de principe (Cass. Crim., 22 janvier
1937, D. 1937, p. 71 note Tchernoff), maintes fois confirmée, la Cour de cassation a-t-elle
subordonné la validité d’une telle distribution a 1’obligation d’informer les tiers qu’il
s’agissait d’un préleévement sur les réserves,....Cette solution fut reprise dans I’art. L. 232-
11 qui dispose que la décision de 1’assemblée générale indique expressément les postes de
réserve sur lesquels les prélevements sont effectués ».

* H. Matsopoulou et C. Mascala, Le Lamy Droit pénal des affaires, Wolters Kluwer, éd.
2015, n° 1376, p. 440 : « Mais, comme I’art. L. 232-11 al. 2 du Code de commerce impose
que la décision indique expressément les postes de réserve sur lesquels les prélevements
sont effectués, la loi condamne actuellement la pratique du prélevement des bénéfices sur
les réserves occultes ». V. également J. Larguier et Ph. Conte, op. cit., rejet n° 2, p.
382 : «Il y aurait donc aujourd’hui délit a répartir des dividendes provenant de réserves
occultes, de source volontaire, par exemple par minoration d’un poste de D’actif, ou
involontaire, par exemple par augmentation de valeur d’un poste de 1’actif sans
réévaluation- on dit alors réserve latente ».
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M. Salah, Les sociétés commerciales, op. cit., n® 426, 427 et 428, pp. 255 et 256 : « Les
liquidateurs sont désignés par les associés lorsque la dissolution de la société commerciale
résulte du terme statutaire ou lorsqu’elle est décidé —de facon anticipée- par les
associes...Deux cas de désignation judiciaire des liquidateurs :- lorsque les associés n’ont
pu nommer de liquidateur...-lorsque la dissolution de la société est prononcée par décision
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> A. Poute de Puybaudet, op. cit., p. 130 : « Dans I’hypothése d’un bilan théorique trés
exactement établi, le boni de liquidation serait strictement égal au montant des comptes de
réserves ».

i) il Ly 73793 sl ¢
Art. L. 237-29 C. com. fr.
oM (a2 gar B22al) piuail) u&&@)ﬁ&‘ﬁoiwﬂ‘)éj\ﬁ\@‘L.JAU.AR_.IJSi 2uall a4
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B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 27957, p. 1241 : «Cette régle de I’art. L. 237-29 figure
dans les dispositions relatives a la liquidation « légale » mais elle s’applique aussi, & notre
avis en cas de liquidation « conventionnelle », a titre supplétif de la volonté des parties ».
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B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 27957, p. 1241 : « On ne saurait, nous semble-t-il,
prétendre que des regles statutaires relatives a une répartition non proportionnelle des
bénéfices annuels doivent étre étendues au partage de boni de liquidation en cas de silence
des statuts sur les modalités de ce partage ».

67 .o S AL o) ) sSall Al (Dl 53 - Lika 2

OSA) Gl g el canla aitdl Gs oty odled 5 S0l il pualaall Guii calla g5l a3
164 .=

B. Mercadal et Ph. Janin, op. cit., n° 27957, p. 1241.

*C. A. Paris, 5 décembre 1983, D. 1984, p. 392 note J.-Cl. Bousquet : « ... Une convention
unanime des associés pourrait également prévoir une répartition différente de celle
correspondant aux droits des associés dans le capital : dans la mesure ou elle interviendrait
aprés la dissolution de la société elle ne tomberait pas sous le coup des pactes léonins
prohibés ».
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Résumé :

La constitution d’une réserve légale est obligatoire dans la S.P.A. Elle est inscrite au
passif du bilan et sert de gage aux créanciers sociaux. Mais, il existe d’autres
catégorie de réserves: statutaires, facultatives, occultes et latentes. L’étude des
réserves dans la S.P.A. conduit a diverses interrogations : quelles sont les définitions
juridique, comptable et économique des réserves ? Pourgquoi et comment constituer
des réserves ? Quel est I’organe décisionnel compétent ? Quelles sont ses prérogatives
et ses responsabilités ? Quel est le sort des réserves en cas d’augmentation, réduction
et d’amortissement du capital social ? Comment et quand sont distribuées les
réserves ? Quels sont les droits des associés sur les réserves ? Quel est le sort des
réserves en cas de liquidation de la société ?

Mots clés : Réserves- gage- passif social- incorporation des réserves- opérations sur
capital- droit préférentiel de souscription- distribution des réserves.

Abstract :

The construction of a legal reserve is mandatory in the Joint-stock company; it is
registered in liabilities and used to guarantee social creditors. But there are other
categories reserves: statutory, voluntary, hidden and latent. The study of reserves in
the Joint-stock company has led various questions: what are the judicial definitions,
accounting and economic of the reserves? Why and how to constitute reserves?
Which body competent decision? What are his prerogatives and responsibilities?
What is the fate of the reserves in case of increase reduction and amortization of
social capital? How and when the reserves are distributed? What are the associated
rights on reserves? What is the fate of reserves in case of the company liquidation?

Keywords: The reserves- pledge- social liabilities- incorporation of reserves-
operations on capital- preferential subscription rights-distribution of reserves.



