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منبع الحنان  إلىأغلى الناس  إلىانه لمن الروعة أن يهدي المرء حصاده 

أن الحياة كفاح و العلم التي حملتني وهنا على وهن و علمتني  إلىفي قلبي 
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وعلى الخير و الأدب رباني و علمني معنى الصبر و  إلى الذي رعاني
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إلى كل من ساعدني في انجاز هدا العمل معروف جيلالي، بختي زوليخة، 

 .و علي حمزة نعجة عبد الرحمان، سلاك عائشة، بن علي رشيد

    

   

 ارةـــــويس ص  



 شكر و تقدير
سبحانه، نحمده حمد الشاكرين ونشكره  " الغفور الشكور"ول من هو جدير بالحمد و الشكر  إن أ

" محمد"شكر الحامدين، له الحمد بنعمته تتم الصالحات، والصلاة والسلام على نبي المعجزات، سيدنا  
 "وعلى آله وصحبه وبعد

على نصائحه وتوجيهاته التي  " هر سميربطا"رإلى أستاذي الف اضل المؤط    الجزيلأتقدم بالشكر  
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 .إلى كل أعضاء لجنة المناقشة على قبولهم مناقشة و تقييم هذا البحث  وكذلك الشكر موصولا
في شق   علينا  جميل الفضلوكان لهم   من علمني من معلم وأستاذ و أتوجه بالشكر الجزيل إلى كل

 .طريق البحث والعلم  
عمال مكتبة كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير بتلمسان و على رأسهم   إلى  كما أتوجه بالشكر

 .بن علي رشيد
معروف جيلالي، بختي زوليخة، نعجة عبد الرحمان، بن ضياف   بالذكرو الشكر لكل زملائي و أخص  

 .وليخة  جميلة، شيخي حفيظة، قيلي ز 
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ة عـــــــــامةمــقدم  

 

 ‌أ
 

 :امةــــدمة عـــمق

يعد الجهاز المصرفي العصب الحساس للحياة الاقتصادية المالية إذ أصبح من الضروريات 
اللازمة في الوقت الحالي و هذا ما دعا لوجود البنوك لتمويل المشاريع الاقتصادية، فالعمليات المصرفية 

ياة الاجتماعية العادية إى  كوهاا في في المجتمع اليوم أصبحت مقوما هاما و ركنا أساسيا تعتمد عليه الح
الوقت ذاته مصدرا اقتصاديا فعالا، و من هنا يمكن القول أن البنك لم يعد شيئا حصريا أو انجاز 
عمليات بقدر ما هو عنصر فاعل في المجتمع المدني و قد لا تكتمل الحياة الاجتماعية إذا حاولنا 

لة القائمة ما بين الحاجة و الوسيلة أو التقدم و الاستغناء عنه و هذا ما يدخل في صلب المعاد
الاختراع، و نظرا لاستحواذ البلدان المتقدمة الغربية على الأموال فقد فرضت وجود بنوك ربوية على 
البلدان النامية و تعتبر البلدان الإسلامية ضمن هذه المجموعة و لكن تعاملاتها تكون مع البنوك 

 .التقليدية الربوية

اءت فكرة إنشاء بنوك إسلامية تلبية لرغبة المجتمعات الإسلامية في إيجاد صيغة من هنا ج
للتعامل المصرفي بعيدا عن شبهة الربا و بدون استخدام سعر الفائدة و إن ظهور هذه البنوك لأمر 
ملفت، إذ هو يحمل نوعية جديدة و يضفي جمالية معينة في العالم المصرفي الراهن، فالبنوك الإسلامية 
تعتبر من الكيانات الحديثة التي أطلقت في الربع الأخير من القرن العشرين بخصوصيات تميزها عن 

المصارف سواء بالنسبة للعملاء أو الأدوات الاستثمارية، فهي تعد ظاهرة من كبريات الظواهر  يباق
مؤسساتها المالية وجود  في المؤسسات المالية في عصرنا الحالي، فقلما تجد اليوم دولة في العالم إلا و بين

 .بشكل أو بآخر للبنوك الإسلامية

إن الهدف الرئيسي للبنوك الإسلامية هو تطبيق شرع الله في المعاملات المالية و المصرفية و 
إذ أهاا تقوم باستقطاب الأموال و جذل الاستثمارات و شد ... حمايتها من المحرمات كالربا و الضرر

و توظيفها بأدوات و أشكال مختلفة كالمضاربة و المشاركة و المرابحة و المدخرات من مصادر مختلفة 
و . الاستصناع و التجارة و كلها معاملات تخضع لعقود محددة مشتقة من قواعد الشريعة الإسلامية



ة عـــــــــامةمــقدم  

 

‌ب  
 

تقوم هاته المعاملات على المشاركة في الربح و الخسارة مع المتعاملين بدلا من علاقة دائن و مدين و 
لإسلامية لا تتعامل في الائتمان فهي ليست مقرضة و لا مقترضة بالفائدة أخذا و عطاء و البنوك ا

إنما تقدم التمويل على أساس المخاطر و المشاركة في النتائج ربحا و خسارة و لعل ما يميز هذه البنوك 
أو مشاركة في هو نوعية ارتباطها بالعملاء سواء كانوا أصحاب موارد أو مستثمرين إهاا علاقة متاجرة 

معناها الشامل و تؤدي دور البديل عن الفائدة التي أعرض عنها الشرع الإسلامي و هي تتضمن 
 .معنى المساهمة في رأسمال كما تعني المقاسمة أو المشاطرة في اتخاذ القرار

نظرا لأن حديثنا هو عن البنوك التي تلعب دورا هاما في الاقتصاد فإن العالم الاقتصادي 
ر يكاد لا يخلو من الأزمات المالية التي سرعان ما تتحول إى  اقتصادية بفعل العلاقة بينهما، المعاص
، و التي أحدثت إعصارا بالنظام الرأسمالي بداية من الأسواق 8002الأزمة المالية العالمية لسنة منها 

 . المالية إى  البنوك العالمية، إى  اقتصاديات الدول الكبرى بحد ذاتها

كوهاا حقيقية أو مفتعلة كما يعتبرها الكثيرون حدثت  8002زمة المالية العالمية لسنة إن الأ
نتيجة تورط المواطن الأمريكي بالاقتراض من البنوك لشراء من الشركات العقارية بيوت عن طريق 
بطاقات الائتمانية، و كان سداد القرض العقارية يتم عن طريق البنك التي تعتمد على الأسعار 

و كان سعر الفائدة يزيد بزيادة سعر العقار لكل سنة و أدى ذلك في . فائدة في تعاملاتها الماليةال
النهاية إى  عدم قدرة المواطنين على سداد الرهن العقاري و عدم القدرة على الالتزام بالدفعات التي 

و  لى تمويل المشاريع الجديدة،ألزموا بها، مما أدى بالتالي إى  انعدام السيولة في البنوك، و عدم القدرة ع
 . انخفاض الطلب مع زيادة العرض، و من ثم إعلان إفلاس عدد كبير من البنوك الكبرى

و نظرا لقيام هذه البنوك بتحويل الأصول المضمونة لديها إى  أوراق مالية و طرحها في 
شهد اضطرابات حادة البورصات كان من الطبيعي أن تمس الأزمة أسواق المال و النقد بحيث أخذنا ن

في البورصات التي أصبحت تحقق شبه خسائر قياسية، و لم تقتصر هذه الاضطرابات على أسواق 
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‌ت  
 

المال و النقد و البورصات و إنما أدت إى  اهايار المؤسسات المالية مثل بنوك الاستثمار و شركات 
 .التأمين و مؤسسات مالية كبيرة تقدم التمويل العقاري

 :ةالدراس إشكالية

و في خضم هذا الإعصار و الاضطرابات الحادة في النظام الاقتصادي العالمي كله فإن البنوك 
الإسلامية لفتت أنظار العالم بلا استثناء خاصة و أهاا لم تعلن عن أي اهايار أو إفلاس لها في الوقت 

لك ذو من  الأخرى الذي كانت معظم البنوك التقليدية الكبرى في العالم تعلن إفلاسها الواحدة تلوى
عن البنوك التقليدية  نجح و الصالحالبديل الأ الإسلاميةكانت البنوك   إذاحول ما  الإشكاليةتم طرح 

 ؟ زمات الماليةمعالجة و التصدي للأفي 
من هنا بدأ الجميع في البحث عن الأسباب و الدوافع التي مكنت البنوك الإسلامية من 

 .الصمود و الوقوف في ظل الأزمة
من خلال ما تقدم هناك العديد من الأسئلة التي تفرض نفسها و تلوح في أذهاننا و هي  و 

 .كالآتي
 ما هي البنوك الإسلامية، و على أي أساس يقوم نشاطها؟ -1

 الأساليب و الصيغ التي تستعملها هذه البنوك؟ ام -8

 ؟8002ما حقيقة الأزمة المالية العالمية  -3

صمود أمام الأزمة المالية؟ و ما الذي جعلها لا تتأثر كيف تمكنت البنوك الإسلامية من ال -4
 بالأزمة؟

 هل زيادة الاهتمام بالمصارف الإسلامية هو فرصة للنهوض بنظام مصرفي إسلامي؟ -5

 ما هي التحديات التي تواجه البنوك الإسلامية في ظل كل هذا؟ -6

يدية التي فقدت هل من الممكن أن تكون البنوك الإسلامية البديل المؤهل عن البنوك التقل -7
 ؟ مصداقيتها مع الأزمة المالية الحالية
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 .البنوك الإسلامية تقوم على مبادئ وأسس صحيحة لا تتعارض مع الشريعة الإسلامية -

 .عن البنوك التقليدية الأمثل و المؤهلهي البديل  الإسلاميةالبنوك  -

 :أسباب اختيار الموضوع

 :إن من أسباب اختياري لهذا الموضوع ما يلي
 .إظهار مدى حاجتنا الماسة للبنوك الإسلامية  -

 .كانة النظام البنكي الإسلامي أمام النظام البنكي التقليديمعرفة م -

إن موضوع الأزمات المالية و علاجها هو حديث الساعة و انشغال المفكرين و الخبراء  -
 .الاقتصاديين و هو يكتسي أهمية بالغة في الاقتصاد العالمي

                                       :أهداف الدراسة

لأزمات ل و التصدي بحث إى  إبراز مدى قدرة البنوك الإسلامية في علاجا الذيهدف ه  
 .البنوك التقليدية أداءو تبيان أوجه القصور في المالية 

      :منهج الدراسة

دراسة المنهج التاريخي في تطورها لمختلف النظريات و الأزمات و نشوء البنوك الفتتبعت 
لقائم على الملاحظة و تتبع الأحداث عبر مختلف الفترات، الإسلامية، و المنهج الوصفي التحليلي ا

فالاستقرائي نتتبع فيه المفردات و المصطلحات و محاولة تفسيرها بمفهوم سهل و مبسط، و نحلل 
 .مختلف الآراء و الأخذ منها الأقرب إى  مفهوم العامة وصولا إى  توضيح يسير
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 :أدوات الدراسة
داد هذه المذكرة تتمثل في جمع عدة مراجع من كتب و و أدوات الدراسة المستعملة لإع

مقالات و تقارير بالإضافة إى  الحصص التلفزيونية، كما استندنا على القرآن الكريم و السنة النبوية 
 .الشريفة اللذان كانا المصدران الأساسيان في بحثنا

دم اتحادها في حكم مع الإشارة إى  مواجهتنا صعوبات و عراقيل تتمثل في كثرة الفتاوى و ع
واحد، ما جعلنا نتناول الموضوع بشكل بسيط و سهل و عدم الإلمام بالشكل الكافي بشرعية بعض 

 .الأدوات أم لا، لوجود اختلافات حول المفاهيم و الفروض و طرق التحليل
 :هيكل و محتويات الدراسة

الاقتصادي الأخلاقي إلا أن هذه الصعوبات لم تعرقلنا، لأن حساسية هذا الموضوع و ثقله 
يجبرنا على تدعيم هذا النوع من المؤسسات المالية الإسلامية و توضيح معالمه للمسلمين الذين يجب 
عليهم أن يتشبعوا بثقافتهم الإسلامية و غير المسلمين لكي يعيش الكل في سلام بدون أزمات مالية، 

معاملات و و الذي جاء تحت عنوان  ففي الفصل الأول فصول أربعةو عليه قسمنا هذه المذكرة إى  
 نستعرض تمأردنا أن يكون استعراض مختصر حول البنوك بصفة عامة و من  عمليات البنوك الربوية

البنوك الإسلامية من مفهومها و  و فيه نجد دراسة النشاط المصرفي الإسلامي الثانيالفصل 
يب التمويل مع التطرق إى  خصائصها و أنواعها و كذلك خدماتها و صيغ الاستثمار و أسال

 .ميزانيتها
 انعكاساتهاو  المالية اتالأزمأما الجانب الآخر و الذي هو جزء مهم من بحثنا ألا و هو 

بحيث تطرقنا فيه إى  كل الأزمات المالية السابقة ثم سنبرز كل ما يتعلق  الثالثهذا ما تضمنه الفصل 
بابها و آثارها و كذا النتائج المترتبة عنها، و أخيرا من مفهومها و أس 8002العالمية بالأزمة المالية 

 . سنتناول أهم خطط الإنقاذ المتبعة
بديل في كالبنوك الإسلامية   تقييم الذي يعتبر جوهر بحثنا الرابعبعد ذلك يأتي الفصل 

 عالميةال بحيث سنقوم فيه بتقييم حالة البنوك الإسلامية في ظل الأزمة المالية  التصدي للأزمة المالية
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مبينين الأسباب الرئيسية لسلامتها و مدى قدرتها في مواجهة هذه الأزمة، كما تطرقنا إى  كل الآراء و 
كما استعرضنا أهم التحديات و الإستراتيجيات التي   ،الاهتمامات التي بدرت من العالم الغربي خاصة

 .على البنوك العمل على تحقيقها مستقبلا
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 :الأول مقدمة الفصل
أصبحت العمليات المصرفية في المجتمع اليوم مقوما هاما و ركنا أساسيا تندرج عليه الحياة 
المجتمعية العادية، إلى كونها في الوقت عينه معطى اقتصاديا فاعلا، و من هنا القول أن المصرف أو 

تمع المدني و قد لا تكتمل الحياة البنك ترفا حضاريا أو انجازا عمليا قدر ما هو عنصر فاعل في المج
 .المجتمعية إذا ما حاولنا الاستغناء عن وجوده

يعتبر القطاع الاقتصادي المصرفي في أي بلد من البلدان الركيزة الأساسية و الدعامة الأولى 
لتشجيع القطاعات الأخرى و نموها، و يتكون الجهاز المصرفي هذا من مجموع المؤسسات المصرفية و 

ين و الأنظمة التي تعمل في ظلها و تسير على هديها تلك المؤسسات، و عليه تقوم البنوك القوان
بوظيفة هامة في تنشيط الاقتصاد الوطني و القومي و أيضا في تطور التنمية الاقتصادية، إذن إن البنك 

فظ الأموال و يمثل تلك المؤسسة المالية التي تهدف بدورها إلى تسهيل المعاملات المالية للعملاء و ح
تشغيلها و هذا ما جعله يشكل جانبا هاما في الدورة النقدية العامة للبلاد و يرتكز مهامه على 

 .التنظيم الاقتصادي في حالتي المشاكل و الأزمات
إضافة إلى أنه يعتبر المكان المناسب لحفظ النقود و الأموال فيه بحيث أنه يتلقى رؤوس الأموال 

لها في الخصم و القرض تحت ضمانات و فوائد  محددة و من أعماله في شكل ودائع و يستعم
الأخرى و تحويل و تصريف العملات من عملة إلى أخرى و يبقى الهدف الذي يرتكز عليه البنك هو 

 .توفر السيولة الكافية لمواجهة الطلب

و من نشأة و وظائف و خصائص التقليدية  في فصلنا هذا سنتناول أهم ما يميز المصارف
 .أهداف و سيكون بمثابة فصل تمهيدي لبحثنا هذا
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 (  التعامل بسعر الفائدة) الفائدة أساس المصرفية الوضعية سعر:أولا 
إن سعر الفائدة أو معدل الفائدة التي يدفعها البنك التقليدي على الودائع و تلك التي يأخذها من 

الاقتصاديين الرأسماليين  نظرال ، و هذا السعر في القروض و الثمن المدفوع أو المقبوض نظير استعمال للم
اي  ، فهو بمثابة الجهاز العصي  في النظام المصرفي ، وهو الأداة ر الاستراتيجي في الاقتصاد الرأسمهو السع

الرئيسية للسياسة النقدية ، فهو يؤثر في حجم الادخار و يوجه الأموال نحو المشروعات الأكفأ و بالتاي  
رد بشكل أمثل ، و تنبع أهمية هذا السعر في نظر الاقتصاديين الرأسماليين أن إلغائه يعني أن يصبح يوزع الموا

رأس المال في حكم المباح بما يؤدي إلى سوء توزيع الموارد و خلل في اختيار المشروعات و بالتاي  فوضى في 
 .اي  مرهون بوجود سعر الفائدة الاقتصاد و من تم الانهيار و بذلك يكون وجد النظام الاقتصادي الرأسم

 : 1تعريف سعر الفائدة -1-1
الموارد  أو متعددة لسعر الفائدة تبعا لمبررات استخدامه فهو ثمن الحصول على السلع فتعار يتوجد 

الآن بدلا من المستقبل ، فسعر الفائدة هو المتغير الاقتصادي الذي يوفق و يربط بين المقرضين و المقترضين 
أو ، تمويلية ، حيث يدفعه المقترض كتكلفة نظير استخدام الأموال المقترضة لفترة زمنية محددة في علاقات

يأخذه المقترض كإيراد من القروض التي تمنحها، بحيث إذا احتفظ بها يكون قد ضحى بالعائد الذي يمكن 
  .أن يحصل عليه من عملية الإقراض و لذلك يسمى تكلفة الفرصة البديلة

 :عار الفائدة باختلاف خصائص الأدوات المالية و منها و تختلف أس
  :الاستحقاقمدة 

و هي الفترة الواقعة بين تاريخ الإصدار و تاريخ إعادة المبلغ المستحق، فكلها كانت مدتها أقل  
 .أماناكانت أكثر 

                                                 
- 641، ص  7002جمال بن دعاس ، السياسة النقدية في النظامين الإسلامي و الوضعي ، دار الخلدونية للنشر و التوزيع ، الطبعة الأولى ،  - 1
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 : القابلية للتسويق
فكلما كانت أكثر   ،اقو هي إمكانية بيع الأداة المالية إلى شخص ثالث قبل تاريخ الاستحق 

حيث توفر لهم مرونة أكبر للتصرف فيهات عند  للمدخرين،سهولة للتنازل عنها تكون أكثر جاذبية 
 .الحاجة

 :المخاطرةعنصر 
و كلما تحمل درجة المخاطرة  ،و هي المخاطرة التي يتحملها المدخر عند إقراضه للمبالغ التي بحوزته

 .المتوقعأكبر ارتفع الكسب المادي 
  :ثلاثةو المخاطر التي يمكن أن يتعرض لها 

 : خطر السوق -أ
و هو احتمالية تغير أسعار الأدوات المالية بين وقت شرائها و بيعها، فيتحمل صاحبها خسارة   

رأسمالية أو كسبا رأسماليا و كلما ازداد احتمال الخسارة و الكسب ازداد خطر السوق و يسمى أيضا بخطر 
 .طه بهاسعر الفائدة لارتبا

 : خطر عدم الدفع -ب
و لهذا يسمى أيضا بخطر الائتمان، و ينشأ نتيجة  و ينطبق بشكل خاص على أدوات الدين الماي ،  

 .عدم قدرة المقترض على دفع الفوائد المستحقة على الدين أو عدم قدرته على دفع قيمة الدين أصلا
 :خطر التضخم  -ج

عار إلى انخفاض القيمة الشرائية للأدوات المالية، و التي حيث يؤدي ارتفاع المستوى العام للأس 
 .يجب مراعاة توقعات الأسعار، و تحديد سعر الفائدة بناء على ذلك سواء بالنسبة للمقرض أو المقترض 

 
 
 

 :السيولة
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و ترتبط درجة السيولة مع الخصائص  نقد،و تعني سرعة تحويل أي أصل من الأصول المالية إلى 
مما يسمح بتحويل ألأصل  المخاطرة،تتعلق بمدة الاستحقاق و قابليتها بالتسويق و درجة  السابقة بحيث

 .الكبيرةالماي  بالسرعة الكافية دون تحمل الخسارة 
 : القابلية للتجزئة

و   فكلما كانت فااتها صغيرة كلما زادت سرعة تداولها ،دوات المالية بفاات ختتلفةالأو هي توفر   
و العكس بالنسبة لشهادات ( حالة أدونات الخزينة ) اي  تكون العوائد ناتجة عنها قليلة سيولتها، و بالت

 .الإيداع ذات الفاات الكبيرة
 :وظائف سعر الفائدة -1-2

يمكن تلخيص وظائف سعر  المالية،من خلال تعريف سعر الفائدة وعلاقته بخصائص الأدوات 
 :التاليةالفائدة في النقاط 

 .البطالة تخفيضمما يؤدي إلى تنشيط الإنتاج و  ،الاستثمار ادة الادخار و توجيهه نحوع على زيالتشجي -
الكفاءة في تخصيص الموارد من خلال توجيهها نحو المشاريع الاستثمارية ذات المردود الأعلى في ظل  -

 .الحرةالمنافسة 
 .قد بين الطلب على النقود و عرضهاتحقيق التوازن في سوق الن -
، من خلال تغيرات أسعار الفائدة في ختتلف  ختتلف الأسواق الدوليةالتدفقات المالية إلىتشجيع  -

 .البلدان، حيث يبحث المقرضون عن الاستثمارات التي تمنح أسعار أعلى للفائدة في إطار العولمة المالية
صادي، من خلال سياسة النقدية حسب حالة النشاط الاقتالفي توجيه إمكانية استخدام أسعار الفائدة  -

الاستهلاكي أو في المستوى العام للنشاط الإنفاق الاستثماري أو تأثير الدولة على أسعار الفائدة لتنشيط 
مما يؤدي إلى اتخاذ  ،ضخم، و العكس في حالة وجود تالاقتصادي عن طريق تخصيص أسعار الفائدة

بعض أوجه النشاط الاقتصادي حسب تصنيفية عن طريق رفع أسعار الفائدة بصفة عامة أو على  إجراءات
 .الحالة

 
  :الفائدة في النظريات الاقتصادية -1-3
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لقد فسر الاقتصاديون الكلاسيك سعر الفائدة بنظرية الأرصدة القابلة للاقتراض و بمقتضى هذه   
، قراضالإو  رصدة القابلة للاقتراضالنظرية يتحدد سعر الفائدة عند تقاطع المنحنى الطلب و العرض على الأ

بالعرض و الطلب على النقود و ليس  هو إلا ظاهرة نقدية تتحدد فائدة ماو لكن كينز يقرر أن سعر ال
 .بالأرصدة القابلة للاقتراض و الإقراض

  :التجاريون -1-3-1
ومن روادها جون ستيوارت ميل، دافيد (   61القرن  – 61من القرن ) و الذين دام فكرهم 

إذ ينخفض هذا  ،ن سعر الفائدة هو ظاهرة نقديةليون  أد التجاريون أو المركنت، اعتقيثكاردو، آدم سمير 
السعر بزيادة كمية النقود و ترتفع بانخفاضها و هذا الارتفاع ناجم عن عملية التهريب للذهب إلى الخارج 

اط م بالنشادي حتما إلى تخفيض حافز القيؤ و هذا سوف ي ،كمية النقود المتداولة داخليا اضأي انخف
كما أن انخفاضه يشجع على   ،أثير سلي  على التجارة الخارجيةالإنتاجي و التجاري و من تم يكون له ت

  .زيادة النشاط الاقتصادي
 : 1المدرسة الكلاسيكية -1-3-2

  ، هنري فايوبير، فردريك تايلورماكس ق: و من روادها 
بدلا من مجال  الإنتاج مجال على خلاف التجاريون تميز التحليل الكلاسيكي بتركيز بحثهم في

 ، و بالتاي  فإن سعر الفائدةالادخار و الاستثمار: الفائدة يتحدد بالعوامل الحقيقيةالتداول أي أن سعر 
نقدي بل من أجل الحصول هي توجيه كل المدخرات نحو الاستثمار ليس من أجل الاحتفاظ به في شكل 

لطلب على بينما ا S=S( i) دخار دالة لمعدل الفائدة ، و بالتاي  نستطيع استخلاص بأن الاعلى مردود
و من   l=l(i):و عليه فإن الاستثمار دالة لمعدل الفائدة و يمكن كتابتها كما يلي النقود يمثل الاستثمار 

من مدخرات  ةخلال ما سبق نلاحظ أن كلما ارتفع سعر الفائدة يلجأ الأفراد إلى زيادة الكمية المعروض
أما من ناحية الطلب  .خرات رأسمالهم على تقليل عرض مدفض سعر الفائدة فهذا يحفزه رأسمال و إذا انخ

فكلما انخفض سعر الفائدة انتفع المنتج باستعمال رأسمال أكبر في عملية الإنتاج و بالتاي  طلب على النقود 
 .ذو علاقة عكسية مع سعر الفائدة 

                                                 
 .611ص  6992لإسكندرية ا –الدار الجامعية للطباعة و النشر و التوزيع  –تطور الفكر الاقتصادي  –عبد الرحمان يسري  - 1
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 منحنيات الاستثمار و الادخار -2-3-1شكلال
  
 
 
 
 
 
 
 

هو موجب لوجود علاقة ( العرض )  الادخارمن خلال هذين المنحنيين نلاحظ أن انحدار منحنى 
 .طردية بينما العلاقة العكسية لدالة الطلب على النقود تبين لنا الانحدار السلي  

 
 
 
 
 
 
                             

  منحنى الادخار و الاستثمار                              
 611عبد الرحمان يسرى المرجع السابق ص : المصدر

 (i)سعر   

 لفائدة 

 (  s)الادخار 

 (i) سعر

 الفائدة 

 (l) الاستثمار

 

i2 

 i1 

1 

i2 

i1 

S1 S2 l2 l1 

 ( الطلب) منحنى الاستثمار  ( العرض ) منحنى الادخار 

E   

i1 

 

i
*

 

l1 l
*
=s

*  
S1 

 (  s)الادخار 

 (l) الاستثمار

 (i) سعر

 الفائدة 
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( E)هذا المنحنى يبين لنا التقاطع لكل من منحنى الطلب و العرضٍ لرأسمال إذ أن نقطة التوازن  
فإن الاستثمار ينقص ( i)الة زيادة معدل الفائدة زن التلقائية في السوق و ذلك في حهي نقطة التوا

 (.  S1)في عرض الادخار ليصبحلوقت يزيد في نفس ا 1I) (ليصبح
 :  1المدرسة النيوكلاسيكية -1-3-3

فاعتبرت أن كل عنصر من  ، عدم إعطاء أهمية للجانب النقدين فيمإن انطلاقة النيوكلاسيكية تك
مردود بحيث أن مردود الأرض هو الربح و مردود العمل هو الأجر و مردود رأس مال هو  الإنتاجعناصر 
تتحدث عن معدل الفائدة الحقيقي التي تعبر عن مردود رأس مال لمعدل فائدة السنوي، فنظريتهم  ،الفائدة

، قبل اتخاذ أي ورة مقارنة بمعدل عائد الاستثمارو ضر  القيمة الاسمية للسلع الرأسماليةو هذا المعدل ينسب 
استثماره بحساب لأن الهدف من عملية الاستثمار هو تحسين معدل نمو من رأسمال المراد  ،قرار استثماري

عاملة و مواد أولية و غيرها، ثم  ر تكاليف الاستغلال السنوي من يدالتكلفة الابتدائية للمشروع و تقدي
الصافية لمشروع  الإنتاجيةتقدير الكميات المستقبلية المرتقب بيعها و كذا أسعارها، و يجب أن تكون 

، أي الطلب على يتعادل الطلب و العرض هذا الأساسو على  ،ثماري تطابق معدل الفائدة السوقياست
، و عرض النقود المتمثل في الادخار الذي يحكمه معدل ي تحكمه إنتاجية الحدية لرأس مالالذ 2الاستثمار 

بالتاي  كلما انخفض و  الفائدة أي ثمن التخلي عن الاستهلاك المباشر و المساهمة في تراكم السلع الرٍأسمالية
أما المدخرون فإنهم يزيدون من مدخراتهم عند دخل  ،زيادة حجم الاستثمار سعر الفائدة أدى ذلك على

 .معين كلما ارتفع سعر الفائدة و يقللون كلما انخفض سعر الفائدة 
 
 
 
 
  

                                                 
  12، ص  6991ني ، دروس في التحليل الاقتصادي الكلي ، ديوان المطبوعات الجامعية أحمد ه - 1
 الطالبون على الاستثمار يقاربون بين الإنتاجية الحدية و سعر الفائدة  - 2
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 علاقة الاستثمار بمعدل الفائدة( -3-3-1)الشكل 
غيير في جانب ، و ذلك بحدوث تتغير سعر الفائدة صعودا أو نزولاذا المنحنى يهمن خلال 

للاستثمارات فسيكون نتيجتها رفع الفائدة السوقي وفي  الإنتاجية، فلو ارتفعت الطلب و جانب العرض
يزيد الموجه للاستهلاك و  الإنتاجالمقابل إذا تراجعت رغبات المستهلكين في الاستهلاك المباشر فإنه سيتراجع 

الحدية  سوف يتراجع تدريجيا سعر الفائدة للإنتاجية سمالية بفعل تنامي الادخار و بالتاي رأإنتاج السلع الٍ 
 .لرأسمال 

 : 1نزيةيالمدرسة الك -1-3-4

يعتبر الكنزيون أن النقود لها دور فعال في تحقيق التوازن في سوق الخيرات و ذلك عن طريق سعر 
السلعية فحسب  إذ أن العملية لا تطلب لغرض تحقيق الصفقات  الإنتاجالفائدة الذي يحكمه الاستثمار ثم 

 .ذلك تضاربية في سوق النقود و الأموال كبل تطلب  
 و لكن كيف تقع هذه المضاربة في سوق الأموال ؟

كان مثلا   ادية و السندات فإذقنعلم أن حركة سعر الفائدة تسبب تقلبات في قضية الأصول الن
يمتنع عن بيعه و ينظر هبوط  سعر الفائدة في ارتفاع تكون قيمة السندات في انخفاض و عليه صاحب السند

 .النقودطلب  نسعر الفائدة فيقل إذ

                                                 
  11ص  –المرجع السابق  –أحمد هاني  - 1

 (i)ائدة سعر الف 

 (  i)الاستثمار 

i1 

i0 

l0 l1 
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أما صاحب النقود فهو يريد التخلي عن نقوده و شراء السندات ذات السعر المنخفض فيكثر 
عرض النقود و إذا كثر عرض النقود تنقلب حركة سعر الفائدة إلى الهبوط و تقود قيمة السندات إلى 

انخفض سعر الفائدة أكثر من اللازم ترتفع قيمة السندات  فإذاز الترجيح للسيولة الارتفاع و هذا ما سماه كين
ن التمسك بنقودهم سائلة فيدخل الاستثمار في و ليمتنع المتعاملون عن شرائها و يفضبصفة حساسة حتى 

للأموال بنقود جديدة  trappe de liquiditésالحل الوحيد  و فيقوم البنك المركزي بتوظيف .أزمة
 .الفائدةهو رفع سعر " فخ السيولة "انها و هذا هو مك
 منحنى الطلب على النقود ( -4-3-1) الشكل  

 
 

  0i 

 
 
 

 90أحمد هني ، نفس المرجع ص :  المصدر
فائدة لا يسبب ع العرض بفضل حركة لسعر النزية هي أن طلب العملة بتكييف مفالقاعدة الكي
 . حركة مستوى الأسعار

 : غومدرسة شيكا -1-3-5
أدى ظهور الكساد التضخمي في السبعينات إلى إعادة النظر في النموذج الكينزي لعدم قدرته 

" مدرسة شيكاغو" فبرزت المدرسة النقدية الحديثة  أ.م.الو لوضعية الاقتصادية التي آلت إليهعلى تفسير ا
ية النقود هو التحكم من حيث أن التحكم في كم fisherالمدرسة النقدية الكلاسيكية فيشر  أنقاضعلى 

 .في التوازن على المستوى الكلي 
 : الطلب على النقود يتوقف على عدة عوامل و هي  فيرى فريدمان أن

(i ) سعر الفائدة 

 الطلب على النقود 
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نقود،أسهم وسندات،رأسمال  أن الثروة تأخذ عدة أشكال الثروة،الأسعار،العوائد،الأذواق،حيث 
متلاكها و ذلك حسب مقدار المنفعة با( الأفراد و المؤسسات ) بشري التي تدفع الوحدات الاقتصادية 

 .المثلى
 : و من خلال المعادلة التالية 

Dm = f(action , obligation , gouts , wealth ) 1/p *dp/dt    

منية يشبه مقدار الميزانية أي أن الثروة هي كل مصادر ز فالثروة هي مقدرا معين وثابت في لحظة  
قيمة الرأسمالية لجميع الائد هذا المخزون أو بعبارة أن الثروة الدخل من المخزون الأصلي و الدخل هو عو 

 .الدخلمصادر 
 :النقود -أ
كما أن لها عائد ( الراحة و الأمان ) يعتبر فريدمان النقود كأصل سائد و لها عائد غير نقدي   

مزاولة قولات و و المن نقدي بالفائدة على ودائع الاحتفاظ تحت الطلب من البنوك و الاستثمار في العقارات
 .الأنشطة التجارية 

 .معدل التغير للقدرة الشرائية + معدل الفائدة : معدل العائد 
 .يأخذ بعين الاعتبار مستويات التضخم : معدل القوة الشرائية 

 : سندات و الأسهم -ب
 قيمتها كما تتغير  للسهم، متغيرة بالنسبةة بالنسبة للسند و تهي أصل من أصول الثروة لها عوائد ثاب  

 .الاسمية حسب المستوى العام للأسعار
 :السندات ستمثل عائدها في الشكلية التالية 

 .الفائدةيف السنوي للعائد من سعر ظقيمة المبلغ الذي يتم تسليمه سنويا من جراء التو *
ية فقيمة الدخل الحقيق( plus_value) تغيير قيمة السند الفعلية أو السوقية من خلال فائض القيمة* 

 .ثنائيةللسند هي قيمة 
 : الأسهم

 :متوقفينهناك عائدين  
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  .(le dividende )قيمة الحصة المتحصل عليها من أرباح المؤسسة * 
 (. Plus ou moins value) تغيير قيمة العائد الاسمي أو القيمة الفعلية للسهم السوقي الماي  * 
 : رأس المال البشري -ج
ة الوطيدة بين الرأسمال البشري شري غير أن فريدمان وجد العلاقيصعب تحديد رأس المال الب  
  wealth( w) الرأسمال المادي و يعبر عنه بمعامل تقييم الثروة البشرية و الثروة المادية و يرمز له بـو 

W=y/p  حيث أن:P  هي معامل النسبة. 
 :  الأصول المادية و العينية -د

لبضائع و العقارات و الآلات و يتوقف عائد هذه الأصول هي الشكل المادي للثروة تتمثل في ا 
 (   p*&p/&t/1:    )حسب مستوى أسعارها و معدل تغيرها و نسب الاهتلاك و يرمز لها رياضيا 

 عرهي معدل تغير الس pحيث أن 
          t  تغير الزمن 

 :ر الفائدة العناصر المكونة لسع -1-4
، و حساب كل منهما يتوقف فائدة البسيطة و الفائدة المركبةتقسم الفائدة إلى نوعين ختتلفين هما ال 

 :على ثلاثة عناصر هي
 :المقترضأصل المبلغ المستثمر أو  -1-4-1

طوال مدة  و تحسب الفائدة البسيطة على أصل المبلغ المستثمر أو المقترض و هو في حالة ثابتة
 .مار أو الاقتراضالاستث

نية، حتى نهاية مدة الاستثمار و يترتب على ذلك ثبوت الفائدة البسيطة في نهاية كل وحدة زم 
 .الاقتراضأو 

أما في حالة الفائدة المركبة فإن الفوائد تضاف إلى رأس المال في نهاية كل وحدة زمنية مكونة بذلك  
 .التاليةأصلا جديدا أو وحدة الزمن 

ن الأصل الخادع للفائدة يتزايد باستثمار بمقدار الفوائد المستحقة في نهاية كل وحدة او على ذلك ف 
طوال  بتازمنية و هذا هو الاختلاف الأساسي بين الفائدة المركبة و الفائدة البسيطة التي يظل فيها الأصل ثا
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سيطة و الفائدة المركبة ي  يوضح كيفية حساب كل من الفائدة الباو الجدول الت.الاقتراضمدة الاستثمار أو 
 . %1دج لمدة ثلاث سنوات بمعدل قدره  600لمبلغ مقترض قدره 

 -1-4-1:جدول الفائدة البسيطة 
 المدة 

 الأصل المحتسب عليه 
 إجماي   1السنة  7السنة 6السنة 
600 600 600 

 74 1 1 1 الفائدة في نهاية السنة 

 :جدول الفائدة المركبة 
 المدة 

 تسب عليه الأصل المح
 إجماي   1السنة  7السنة 6السنة 
600 601 674414 

 12406 17412 61414 1 في نهاية السنة  الفائدة

 : معدل الفائدة  -1-4-2

المقدار العائد الذي يدفع مقابل حق استخدام وحدة واحدة من وحدات النقود فترة  به و يقصد 
، و غالبا ما يذكر هذا المعدل في لتي غالبا ما تكون سنة كاملةليها و ازمنية واحدة من فترات الزمن المتفق ع

، فمثلا إذا ذكر أن معدل لمستثمر أو المقترض عن سنة كاملةالحياة العملية كالنسبة الماوية من أصل المبلغ ا
دج من أصل المبلغ المستثمر أو المقترض يدفع عنها فائدة قدرها  60سنويا بمعنى ذلك أن كل  %4الفائدة 

دج في كل نهاية سنة و بعبارة أخرى فإن الدينار الواحد و الذي يمثل وحدة واحدة من وحدات النقود 4
و تجدر الإشارة إلى أن معدل الفائدة قد .من الدينار الجزائري عن كل سنة  0404سيحقق فائدة قدرها 

 . سبوع أو يوم يذكر عن وحدات زمن أقل من سنة كأن تكون نصف سنة أو ربع سنة أو شهر واحد أو أ
 :الاقتراضمدة الاستثمار أو  -1-4-3

جرى العرف في المعاملات المالية و التجارية على استخدام الفائدة البسيطة في العمليات ذات  
دة نع من استخدامها في حالة كون المغير أن هذا لا يم .سنةالأجل القصير و التي غالبا ما تكون أقل من 

 .الطويلبة للفائدة المركبة فإنها تتعلق بالعمليات ذات الأجل أما بالنس .السنةتزيد عن 

 
 : الآثار الناجمة عن معدل الفائدة  -1-5
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سعر الفائدة من ارتفاع أو انخفاض فيه دليل  هإن الأوضاع الاقتصادية و بالأخص المالية و ما يحدث 
فالذكي من المتعاملين لا يضيع . ، و خاصة في سوق المال و ألأعمال واضح على هشاشة النظام الرأسماي 

السندات و خلال المضاربة فغي سوق الأسهم و  أمواله في عمليات إنتاج حقيقية، بل مضاعفة أمواله من
، إذ قدر ل فترات زمنية قد تقاس بالدقائقالحصول على أرباح طائلة في أسعار الأسهم و العمليات و خلا

دولار يتم تداولها في عالم 70الحقيقية هناك  الإنتاجلات دولار يستثمر في مجا 6الخبراء أنه مقابل كل 
ذلك من خلال قيمة سعار هي خاطاة و قوانين العرض و الطلب في تحديد الأفهنا ندرك أن نظرية 1الأسهم

 السعر هل يعكس وهما أو حقيقة ؟
دة و كيف يتزايد سعر الفائ. دولار6000دولار اليوم لتأخذها بعد فترة لتصبح  6فكيف تؤخذ  

و  %1إلى  % 6    و خير مثال على ذلك هو ارتفاع معدل الفائدة من.بتزايد الطلب على سلعة ما 
بالتاي  عدم قدرة المواطن الأمريكي عن تسديد هذه الفوائد و بالتاي  تنازل عن شراء العقار الذي سبب 

خ تراجع أسعار الأصل العقاري عالمية أو بالأحرى أزمة الرهانات العقارية فكان و لأول مرة في التاري ةأزم
ا .م.على عكس النظرية التاريخية التي تقول أن سعر العقار يتزايد بتزايد الزمن و عليه تراجع سعر العقار الو

كما أن سعر الفائدة يزيد في تعظيم مبلغ الديون فعلى سبيل المثال   2. % 61و بريطاني بنسبة  % 70بـ 
ات الفوائد العالية فنلاحظ في دولة عربية مثل مصر تعقد صفته شراء إن الديون المترتبة على التسليح ذ

 . 3%64أسلحة و تدفع فائدة عن قيمة هذه الأسلحة تقدر بـ
و بإجمال القول يشكل سعر الفائدة مبلغ مهول ليس ناتج عن مقابل حقيقي و الذي سبب في  

 . 4أزمات اقتصادية عنيفة و هي التي نعيشها الآن
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 :البنكتعريف  -2-1
  :اللغويالتعريف  -2-1-1

و كان يقصد  Banc و تعني مصطبة" Banco" كلمة بنك أصلها هو الكلمة الإيطالية بانكو
( رافون هم الذين يستبدلون العملاتالص) التي يجلس عليها الصرافون لتحويل العملية  بها في البدء المصطبة
" ما بعد لكي يقصد بالكلمة المنضدة التي يتم فوقها عد و تبادل العملات ثم تطور المعني في

comptoir " ثم أصبحت في النهاية تعني المكان الذي توجد فيه تلك المنضدة و تجري فيه المتاجرة
 .بالنقود 

  سواهاصرف وصارف و اصطرف الدنانير أي بدلها بدراهم أو دنانير : أما بالعربية فيقال 
 .اع النقود بنقود غيرها يالصيرف و الصيرفي و جمعها صيارفة هو ب ف واالصر و 

تعني و  و جمعها مصارف( و هي كلمة محدثة ) و الصرافة أو الصيرفة هي حرفة الصراف و المصرف 
 .و الإقراض  المؤسسة المالية التي تتعاط الاقتراض

 :التعريف الاقتصادي  -2-1-2
أو  ضة عن حاجة الجمهورئافلاالرئيسية على تجميع النقود تنصب عمليتها  ماليةالبنك هو منشأة 

رض إقراضها للآخرين وفق أسس معينة أو تستخدمها لحسابها غمنشآت الأعمال أو الدولة و ذلك ل
 .الخاص في عمليات الخصم أو القرض أو العمليات المالية أو استثماراها في أوراق مالية 

يهم و هو يقبل الأموال من الذين لد: ع كلماتو يمكن تلخيص عمل البنك بصفة عامة ببض
يحتاجونها  الدين و يعيد تقديمها للآخرين( بذلك يكون مدينا لهم بقيمتها  و) أموال فائضة على حاجاتهم 

و بعبارة أخرى فإن الأموال التي يقرضها ( بقيمتها لهؤلاء الآخرين ائناو بذلك يكون د)  الكي يستفيدوا منه
و هو عند إعادة تقديم هذه الأموال ( أي ديون الناس بذمته) ناس الذين أودعوها لديهالبنك هي أموال ال

تاجر بما لا يملكه أي تاجر بما هو مدين به و هكذا فإن البنك في الحقيقة يتاجر  قد للآخرين يكون
 . 1الأموال و يستفيد من ذلك و يسلم بالديون إذ باختصار يستلم

                                                 
1

 (71-74)ص7001بن عكنون الجزائر  –ديوان المطبوعات الجامعية الساحة المركزية  -4ط: محاضرات في اقتصاد البنوك :  يكر القز وينشا - 
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الوسيط النقدي و ذلك لإمكانية خلق النقود المصرفية عن طريق  كما أن هذه المنشأة تقوم بدور
البنوك  فقد خص" ريمون بال" ا ما جاء به تولد بدورها ودائع إضافية و هذ الأخيرةتوزيع القروض و هذه 

الحديث مؤسسات  للاقتصادالائتمان أو الاعتماد يمكن أن يمنحه فرد إلى آخر و على أن : بالتعريف الآتي
 1.التي تتولى توزيعه و هي البنوك خاصة هي 

 :القانونيالتعريف  - 2-1-3
لقد خصت البنوك بأهمية كبيرة في مجتمعنا الجزائري و لذلك فقد عمل المشرع على تعريفها كالآتي 

و تحرر   المتعلق بنظام البنوك و القروض 6911أوت  69المؤرخ في  67/11من القانون  61في المادة 
، مؤسسات القرض و المؤسسات العمومية الاقتصادية تتمتع بالشخصية المعنوية و كزيالبنك المر : كما يلي

 .الاستقلال الماي  و تقوم بمقتضى وظيفتها الاعتبارية بالعمليات المصرفية 
يكون رأسمال البنك المركزي ملكا للدولة و تسري على رأسمال مؤسسات القرض أحكام القانون 

 .67/06/69112المؤرخ في  110/06
 :نشأة و تطور البنك   - 2-2
 :القديمةالعصور  - 2-2-1

قرنا قبل الميلاد في منطقة بابل مهد حضارة  70لقد اكتشفت كتابات أثرية يرجع تاريخها إلى 
حضارة السومريين و قد دلت الكتابات الأثرية المكتشفة أن تلك العهود  أنقاضالبابليين التي قامت على 

، ويستدل أيضا مما هو مسجل في هذه الوثائق التاريخية أن منح عمال المصرفيةفت بعض الجوانب الأقد عر 
الائتمان كان على قدر عال نسبيا من التقدم بلغ في تطوره درجة التخصص في نوع من أنواع التمويل هو 

ع الائتمان الزراعي و لذلك يذهب بعض الباحثين إلى القول بأن أول سند تشريعي للأعمال المصرفية يرج
ا لقواعد الالتزامات التي كانت نالذين احتوى تقني( في القرن الثامن عشر قبل الميلاد ) إلى قانون حمو رابي 

سائدة في عصره و من بينها الأعمال المصرفية البسيطة بساطة المجتمعات البدائية التي مورست فيها إذا 
 3.في صورته البدائية الإيداعاقتصرت على الاقتراض و 

                                                 
1

  12ص  6916مؤسسة الرسالة بيروت  7-مصرف التنمية الإسلامي ط: رفيق المصري  - 
2

 4ه مراسيم تنظيمية  6401ول  جمادى الأ 69الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية ، الأربعاء  - 

 
3

 67ص  6991دار النبأ : المصارف الإسلامية : جمال لعمارة  - 
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خصوصا عابد كانت أكثر الأماكن أمانا و عملت المعابد عند البابليين كمصارف ذلك أن المكما است
و  ،و لأنها تعتبر مراكز أسواق اعتياديةسواء للعبادة أمن السرقة، إضافة إلى التواجد الواسع و المستمر فيها 

و مصرف  سيبارة أجيي  في مدين ى في بابل منها مصرفهو الأمر الذي أدى إلى ظهور عدة مصارف كبر 
الأخرى  فأرو، إضافة إلى وجود العديد من المصاري مدينةو مصرف الاينازير في  نبورالموراشو في مدينة 

 .1الصغيرة 
كما عرف العرب قبل الإسلام و في مكة بالذات المشهورة بتجارتها مع الشام و اليمن، فكان الني  

حيث بقيت عنده الودائع حتى قبيل هجرته من مكة إلى صلى الله عليه و سلم قبل النبوة مشهورا بالأمين 
المدينة حيث و كل بها عليا كرم الله وجهه ليتولى ردها إلى أصحابها و هذا و قد عرف أهل مكة في 

بالربا  الإقراضالأولى إعطاء المال مضاربة على حصة من الربح و الثانية  : استثمار الأموال طريقتين هما 
سواء بين العرب أنفسهم أو بينهم و بين اليهود المقيمين في الجزيرة العربية  لجاهليةاالذي كان شائعا في 

المضاربة على حصة مل المصرفي على الإبداع الأمين و آنذاك، و عندما جاء الإسلام حرم الربا و اقتصر الع
 . 2من الربح

 :العصور الوسطى  -2-2-2
العبادة كذلك كما هيكل الإله أثينا في مدينة المصرفية في أماكن  لياتالعم و الفعالياتتطورت 

، و استمرت القرن الثالث و الرابع الميلادي و حققت تطورا واسعا في ابد اليونان الأخرىأثينا و في مع
 .3شر و الحادي عشر ميلادي ابواسطة أديرة الرهبان في القرن التاسع و الع ىالأعمال المصرفية تؤد

 الرابعالايطالية في القرن الثالث عشر و التجارية ومع ازدهار المدن و نتيجة التوسع في النشاطات 
و فلورنسه على إثر الحروب الصليبية فقد كانت تلك الحروب تستلزم نفقات طائلة  جنوهعشر خاصة 

لغرض تجهيز الجيوش، كما أن العائدين منها من المحاربين قد جلبوا معهم خيرات كثيرة سواء عن طريق 
( الصيرفي ) و لهذا فإن فكرة الاتجار بالنقود بدأت في العصور الوسطى بفكرة الصراف اء النهب أو الشر 

الذي يكتسب دخله من مبادلة العملات سواء كانت عملات أجنبية أو محلية و ترتب على كل هذه 

                                                 
1

  12ص  7009عالم الكتب الحديثة عمان ، الأردن /جدار للكتاب العالمي : فليح حسن خلف البنوك الاسلامية 4د - 
2

  61ص  1/7004ط –دار وائل للنشر  –ديثة الطرق المحاسبية الح: العمليات المصرفية :  خالد أمين عبد الله  - 
3

  12ص ( مرجع سابق ) فليح حسن خلف البنوك الاسلامية4 د- 
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من أكثر النقاط تكدسا في الثروات و نذرا متزايدا للفعاليات المصرفية و كان التاجر و الصائغ و الصيرفي 
ها المستفيدين من هذا التحول الكبير و قد قضت ضرورة التعامل شيوع فكرة قبول الودائع للمحافظة علي

بحضور ( أي نقل الحق في قمتها ) ، ثم بدأ تحويل الودائع مع اسم لاسم من الضياع مقابل شهادات اسمية
أي بدون تعيين اسم المستفيد ) لحاملها  الإيداعالطرفين و فيما بعد بمجرد التظهير و أخيرا ظهرت شهادات 

بشكله الحديث و حيث لم يكتف ( أي النقود الورقية ) التي انبثق منها الشيك و كذلك البنكنوت ( 
الصيارفة بمجرد قبول الودائع فقد عملوا على استثمار أموالهم الخاصة بإقراضها للغير نظير للفوائد التي 

حقة عملوا على استثمار الودائع التي لديهم أي مال الغير المودع يحصلون عليها منهم، و في مرحلة لا
بعد أن لاحظوا أن جانبا كبير من هذه الودائع يظل راكدا بدون أن هم بإقراضها للأفراد نظير فائدة عند

أرباحا  طائلة كما أنه لم تقف ممارسات الصيارفة عند هذا الحد فقد و قد حققوا من وراء ذلك  ،يسحب
مما  و هذا هو السحب على المكشوف سحب مبالغ تتجاوز أرصدة ودائعهممحون لعملائهم بأخذوا يس

د من بيوت الصيارفة نتيجة تعذر وفاء الديون الذي دفع المفكرين في أواخر دسبب في النهاية إفلاس ع
 .متها السهر على سلايرفة حكومية تقوم بحفظ الودائع و القرن السادس عشر إلى المطالبة بإنشاء بيوت ص

و هكذا تطورت الممارسات المالية من صراف إلى بيت صيرفة ثم إلى بنك و قد كان أقدم 
و كان يقبل الودائع و  6406ثم تلاه بنك برشلونة عام  6612للمصارف تأسيسا مصرف البندقية عام 

 عام في -فينسيا–في البندقية  تأسسأما أقدم بنك حكومي فقد  6401يخصم الكمبيالات في جنوا عام 
جاء بعد ذلك  و 6191ثم ميلانو عام "  Banca Della Piazza Dirialta" باسم  6112

لكي ترعى حسن تسييره و تضمن ودائعه ثم في  أمستردامالذي أنشأته بلدية  6109بنك أمستردام عام 
 1.ئيسية آنذاكو هكذا تطورت المصارف ارتباطا بتطور التجارة و مراكزها الر  6169هامبورغ عام 

 

 

  :الحديثةالعصور  - 2-2-3

                                                 
1
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على إثر الاكتشافات الجغرافية الكبرى بدأ مركز الثقل في التجارة ينتقل ابتداء من القرن السادس 
عشر من البحر الأبيض المتوسط إلى المحيط الأطلسي و خاصة بعد أن أصبح البحر الأبيض غير آمن 

العثمانية  للإمبراطوريةسطنطينية و تنامي القوة العسكرية اندحار الصليبيين نهائيا، سقوط الق) بالنسبة لأوروبا
و قد شهد الساحل الأوربي المطل على المحيط الأطلسي ( الخ ...القرصنة البحرية  ، تزايد ما تسميه أوروبا

، و قد ازدهرت ثم هولندا ثم انجلترا و فرنسا(  في الاكتشافات و الفتوحات) ارتفاع شأن اسبانيا و البرتغال 
نتيجة تدفق الخيرات و المعادن النفيسة عليها في القرنين السادس عشر و  لإعمال الصيرفية في هده الدولبا

لضمان ) م صغيرا و عائليا وكان أكثرهالسابع عشر و مند بداية القرن الثامن عشر زاد عدد البنوك في أوربا 
 .(ضمانا إضافيا المودع و تشكل عةالمودع باعتبار أن ثروة العائلة تسند وديحماية 

و قد زادت وظائف البنوك فبالإضافة إلى الخصم فقد توسعت في الإقراض و التسهيلات الائتمانية 
نقود الفعلية فيما يمنحه و خلق النقود و معنى خلق النقود هو  إمكان البنك إحلال تعهده بالدفع محل ال

مثل في قدرة الزبون على التعامل بتلك ، وبذلك يخلق البنك وسائل دفع تقوم مقام النقود و تتمن قروض
 .الوسائل و هي في شكل كتابي مثل الشيك حيث يقبلها الآخرون في المعاملات 

الذي  الكبير القائم على تقسيم العمل و الإنتاجدخول في عصر لاالثورة الصناعية و  بمجيءو 
لتاسع عشر و تأخذ شكل شركات ، أخذت البنوك تتوسع هي الأخرى في القرن ايحتاج تسييره لأموال كبيرة

طويل نوك المتخصصة في الإقراض متوسط و مساهمة و اعتبارا من النصف الثاني من ذلك القرن ازداد عدد الب
الأجل و هو ضروري لتكوين رأس المال الثابت و الذي لا يؤتى ثماره إلا بعد فترة طويلة نسبيا و من تلك 

  .الثمار يفترض تسديد أقساط الدين 
ومن مظاهرها تكتل ) أواخر القرن التاسع عشر و مع بلوغ الرأسمالية مرحلتها الاحتكارية  و في

( الخ ... ى الضعيف المنتجين بشكل كارتل و اندماج المشروعات بشكل ترست و استحواذ القوي منها عل
البنوك الأخرى أي شراء معظم أسهم ) كز البنوك بواسطة الاندماج و بطريقة الشركة القابضة بدأت حركة تر 

و قد صاحب ذلك ، و قد اتسع نطاق حركة التركز بعد الحرب العالمية الأولى في معظم البلدان الرأسمالية ( 
على بنوك ( البنكنوت )قتصر حق إصدار الأوراق النقدية م أعمال البنوك فايازدياد تدخل الدولة في تنظ

ارية متخصصة في تمويل العمليات التجارية و خاصة معينة عرفت بالبنوك المركزية في حين ظلت البنوك التج
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 6111و لهذا فإن البنوك المركزية تأخر ظهورها نسبيا حيث أنه في السويد كان في عام ، الودائعخلق نقود 
) و قد تضمن نشاطها في البداية إصدار النقود 6100 و فرنسا عام 6194أما في انجلترا فكان في عام 
و توي  الأعمال المصرفية العادية و في القرن التاسع عشر انفردت وحدها (  إلى جانب البنوك الأخرى

بدأت تباشر وظيفتها في الرقابة على في فرنسا و  6141في انجلترا و عام  6117بإصدار النقود عام 
الائتمان من حيث كميته من و نوعه و سعره و في استخدام سعر الخصم كأداة لتحديد حجم الائتمان و 

 . 1ن العشرين استقرت وظيفته كبنك البنوك أي المقرض الأخير لها في القر 
  و دورها أنواع  البنوك وظائفها:  ثالثا

لابد من وجود تصنيف للبنوك حسب اختلاف وظائف  الإنتاجيةلتنوع المشاريع الاقتصادية و نظرا   
وم بتلبية احتياجاتها وهو ما هذه المشاريع باعتبارها مصدرا رئيسيا لنمو جل هذه القطاعات كما أنها تق

وظائفها و بالحديث عن أنواع البنوك هذا ما سنتطرق إليه يجعلها تلعب دورا هاما في الأعوان الاقتصادية و 
  . بهاالأدوار التي تقوم 

 : أنواع البنوك -3-1
تتوفر  في كل بلد من بلدان من البلدان مجموعة من المؤسسات التي تكفل بحفص النقود و حشر 
موارد المجتمع من الأموال وسد حاجات البلاد إلى ختتلف أنواع الائتمان المتفاوتة الآجال و إنشاء وسائط 

تشكل هذه المؤسسات في مجموعها النظام المصرفي الذي يعرف ،  2بين الناس و ما إذا ذلك الدفع المتداولة 
يمكن تصنيف و  3لها هذه المؤسسات على أنه المؤسسات المصرفية و الأنظمة و القوانين التي تعمل في ظ

 : المؤسسات المصرفية حسب النشاط التي تقوم به إلى خمسة أنواع نذكرها فيما يلي 

 
 : البنوك المركزية -3-1-1

عامة تملكها الدولة و يعتبر بنك ريكس  تجارية، ثم تحولت إلى بنوك نشأت البنوك المركزية كبنوك
، غير إن بك  انجلترا 6111و أعيد تنظيمه سنة  6111أسس سنة السويدي أقدم البنوك المركزية حيث ت

                                                 
1

  71/72ص  7001 -4-ط: بوعات الجامعية ديوان المط -4ط: محاضرات في اقتصاد البنوك :  يشاكر القز وين - - 
2

  7001-7002عبد القادر خليل محاضرات في الاقتصاد البنكي ، جامعة المدية بالجزائر سنة  - 
3

 7000-6999مجبر محمد ، محاضرات النظام المالي و البنكي ، محاضرات غير منشورة ، جامعة التكوين المتواصل ، الجزائر  - 
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فيه إلى تطوير المبادئ  الفضليعد بنك الإصدار الأول الذي قام بمهام البنك المركزي و يرجع  6194سنة 
يقع في قمة الهرم المصرفي سواء من ناحية  المركزيالتي يقوم عليها الفن المركزي المصرفي علما أن البنك 

 .النقدي أو من ناحية العمليات المصرفية  الإصدار
كما يمكن أن تقوم   الاقتصادية،سياستها  دو هو الأداة الرئيسية التي تتدخل بها الحكومة لتنف

بالإشراف على السياسة الائتمانية في الدولة بما يترتب على هذه السياسة من تأثيرات هامة في النظامين 
 1.الاقتصادي و الاجتماعي 

الإصدار لأنها تصدر النقود أو غايتها المحافظة على العملة الوطنية في الدول  ؤسسةبمو يسمى 
صالح الاقتصادي العام للدولة و الخدمة بل الغرض منه ليس تحقيق الربح  ،الأجنبية و هو بنك ملك الدولة

 2:يظهر من التعريف السابق بعض الخصائص للبنك نذكرها فيما يلي 
له من قدرة على  عادية إذ يحتل الصدارة في الجهاز المصرفي فالبنك المركزي لما هو ليس بنك أو مؤسسة -

إصدار و تدمير النقود من ناحية و من ناحية أخرى التأثير بإمكانية البنوك التجارية في خلقها نقود الودائع 
 .يجعله يمثل سلطة الرقابة العليا على البنوك التجارية 

رة على إصدار و تدمير النقود القانونية و هو ذلك المهيمن على شؤون هو بنك أو مؤسسة نقدية قاد -
 .النقد و الائتمان في الاقتصاد القومي 

يمكن تصور تعدد الوحدات المصدرة للنقود ففي كل  يتميز بمبدأ الوحدة و هو مؤسسة وحيدة و لا -
 . 3الائتماناقتصاد قومي لا توجد إلا وحدة مركزية معينة  تصدر النقود و تشرف على 

ه و خطورة الوظائف مؤسسة عامة سواء بقوة القانون أم بقوة الواقع و هي ضرورة تميلها أهميت هو غالباو  -
و ما  .الودائع، سواء كان ذلك من حيث إصداره النقود القانونية أو من حيث تأثيره في خلق التي يقوم بها

 .اصة و الاقتصادية العامةيترتب عن  ذلك من نتائج متعلقة بالسياسة النقدية الخ
  :المركزيمميزات البنك  -3-1-1-1 

 : 4يتميز البنك المركزي بأربع مميزات رئيسية و هي في نفس الوقت أساسية
                                                 

1
  640-619ص  6994، اقتصاديات النقود و المال مطابع الأمل بيروت سنة زينب حسين عوض الله - 
2

  09شاكر قزويني محاضرات في اقتصاد البنوك مرجع سابق ص  - 
3

 -611ص  7001أسامة محمد الغولي  اقتصاديات النقود و التمويل ، دار الجامعة الجديدة ، الازاريطية ، مصر سنة  - 
4

  09اقتصاد البنوك ، مرجع سابق ذكره ص  شاكر قزويني محاضرات في - 
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 :النقدي أو خلق و تدمير النقود القانونية الإصدار 
 ".دارالإصبنوك " أطلق عليها في بادئ الأمر  حتى أنهو هي الوظيفة الأولى للبنوك المركزية 

 :بنك الحكومة  
 :بوظيفة الحكومة و التي تشمل على الأدوات التقليدية للبنوك المركزية من حيث قيامها و من أهم

 .الاحتفاظ و إدارة حسابات الهياات و المؤسسات الحكومية المختلفة  -
للحكومة لتمويل تقديم التسهيلات الائتمانية للحكومة و مؤسساتها المختلفة و تقديم القروض المباشرة  -

 .عجز الميزانية 
رادات الحكومية إضافة إلى شراء و بيع العملات الأجنبية لصالح الحكومة و إدارة احتياطاتها يتحصيل الإ -

 .من العملات الأجنبية و المعادن الثمينة 
لي و الدين الخزينة و إدارة الدين العام الداخ اتنو ذوراق المالية الحكومية سندات و أإدارة إصدار الأ -

 .الخارجي في غالب الأحيان 
العمل كمستشار ماي  للحكومة في المسائل النقدية و المالية بصفة خاصة و في المسائل الاقتصادية بصفة  -

 .عامة
 : بنك البنوك  

إذ يقف البنك على قمة الجهاز المصرفي و هو المنظم الرئيسي لهيكله و أنشطته و المسؤول بصفة 
 .بة و تطويره عامة  عن الرقا

 :البنوكالإشراف و الرقابة على  
 لمصرفي و حماية الأموال المودعينو ذلك يهدف إلى المحافظة على سلامة و استقرار الجهاز ا

 .المساهمينو 
 :التجاريةالبنوك -3-1-2

تدخلها الأموال على شكل ودائع و يخرج منها  تاريخيا،و هي الصفة العالية على البنوك و أقدمها 
 . 1بنوك الودائع شكل قروض قصيرة فهي تدعى  على

                                                 
1

  09شاكر قزويني محاضرات في اقتصاد البنوك مرجع سابق ذكره ص  - 
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و يقصد بالبنك التجاري المؤسسة المالية التي تمارس عمليات الائتمان إذ يعمل البنك على جمع 
من الأفراد و الجماعات و ختتلف المصادر الأخرى على شكل ودائع مع تعهد تسديدها عند المدخرات 

لى شكل قروض قصيرة الأجل بالإضافة إلى القيام بعدة الطلب أو لأجل و يقدمها إلى من يحتاجها ع
 .خدمات مصرفية أخرى 

أما عن تسميتها بالبنوك التجارية إلى كون ظهور أول مصرف كان في مرحلة سيادة التجارة في 
العالم حيث أنشأت القروض التجارية و مع تنوع النشاطات الاقتصادية من تجارية إلى زراعية و صناعية و 

 الأمر الذي استوجب تخصص البنوك التجارية في نشاط معين و على هذا الأساس يمكننا تقسيمة خدماتي
 :ية إلى بنوك  تجارية متخصصة و بنوك تجارية غير متخصصة البنوك التجار 

  :المتخصصةالبنوك التجارية -3-1-2-1
لنشاط الاقتصادي من تجارية زراعية إلى صناعية و من أجل مواكبة ا الاقتصاديةمع تطور الأنشطة 

ط الزراعي و الصناعي و العقاري ساير ذلك تطور البنوك التجارية فظهرت لوجود بنوك متخصصة في النشا
، بقروض متوسطة الآجال و هكذا انتقلت البنوك الخارجية لتمويل كل نشاط على حديأخيرا في التجارة و 

 .التجارية من  التمويل قصير الأجل إلى متوسط الأجل 

 

 

 
 :الزراعيةوك التنمية بن 

هي بنوك تختص في تمويل النشاط الزراعي و هذا سواء عن طريق تمويل المحاصيل الزراعية الضرورية 
الزراعي كتمويل الأسمدة و البذور بواسطة قروض قصيرة الأجل أو تمويل استصلاح الفلاحة  الإنتاجلعملية 

 .الأجللتوسيعها انطلاقا من منح القروض طويلة 
 :الصناعيةالتنمية بنوك  

يختص هذا النوع في تمويل النشاط الصناعي سواء بتمويل العمليات الجارية لهذا القطاع كتمويل 
شراء المواد الأولية نصف المصنعة أو كاملة الصنع عن طريق الإقراض قصير الأجل و منح قروض متوسطة 
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المعدات و تشييد المصانع كذلك كشراء الآلات و الأجل لتمويل أصول الدائمة للمؤسسات الصناعية  
 1.قروض طويلة الأجل للمباني 

 :بنوك عقارية  
و هي بنوك ختتصة في التمويل النشاط العقاري كشراء أراضي و عقارات مبنية و تمويل عمليات و 
نلاحظ إن القروض في هذا النوع من البنوك غالبا ما تكون طويلة الأجل و ذلك لخصوصية هذه العملية 

رقابي على استشاري و  بدور جهة و من جهة أخرى بالإضافة لقيامها بالتمويل تقوم هذه البنوكهذا من 
و تعظيم مرودية المشاريع لصالح البنك المقرض و  العملية المشاريع التي تمولها انطلاقا من هذه الدراسة لترشيد

 2.المجتمع 
  :الخارجيةبنوك تمويل التجارة  

لنشاطات لمختلف القطاعات الاقتصادية فهو يختص بتمويل هذا البنك موجه لتمويل كل ا
لبنك ، تمويل التجارة الخارجية العمليات التي لها صلة بعملية التصدير و الاستيراد لكون الغاية الأولى ل

العمل على تطويرها عن طريق تقديم الدعم للمؤسسات المصدرة أو المستوردة انطلاقا ممن منح القروض و و 
صرفية قبل و بعد التصدير، و على اثر هذه العمليات تتحصل البنوك على موارد من العملة التسهيلات الم
كما تعتمد على موارد أخرى    ،تقديمها لتمويل العمليات الجديدة لتطوير التجارة الخارجيةالصعبة يمكن 

 .كالقروض الأجنبية المقدمة لهذه البنوك و كذا الخطوط الداخلية من العملة الصعبة 
 :المتخصصةالبنوك التجارية غير  -3-1-2-2

و تعرف على أنها مؤسسات مالية تمارس عليها عمليات الاقتراض انطلاقا من جمعها للأموال من 
ختتلف المصادر على شكل مدخرات لتصبح ودائع تتعهد بتسديدها عند الطلب أو لأجل أو إعادة تقديمها 

فهي موجهة لتمويل سائر النشاطات الاقتصادية لأجل للجمهور الذي يحتاجها في أي نوع من النشاطات 
 .3قصير في الغالب 

  :الاستثماربنوك  -3-1-3
                                                 

1
  724ص  6999عقبل جاسم عبد الله ، النقود و المصارف دار الكتب الوطنية للنشرا ، العراق سنة  - 
2

 724ص نفس المرجع السابق،عقيل جاسم عبد الله  - 
3

  60محاضرات في اقتصاد البنوك ، مرجع سبق ذكره ص شاكر قزويني ،   
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هي بنوك متخصصة في تمويل الاستثمارات سواء إنشائية مثل إنشاء مؤسسات أو تطويرية كتطوير 
صالحة مصنع ، عقار ، أرض ) عمليات موجهة لمن يسعى لتكوين أو تحديد رأسمال ثابت  و ،المشروعات

لذا فهي تحتاج لأموال غير قابلة للطلب متى شاء المودع أي أنها تعتمد في إقراضها للغير على ...( للزراعة 
رأسمالها بالدرجة الأولى و على ودائع لأجل وهي ودائع مرتبطة بتاريخ معين و غير مستحقة الأداء  عند 

حيث تقوم بتوفير رؤوس الأموال للشركات مجرد الطلب كما أنها تعمل في سوق رأسمال و سوقها الثانوي 
 .الجديدة و تعتبر الأهم لتجسيد الوساطة المالية

 :بنوك الادخار و التوفير  -3-1-4
و هي تختص بتجميع مدخرات الأفراد و خصوصا المدخرين الصغار بالدرجة الأولى التي تكون في 

بأجل، أي مرتبط سحبها المدخرات  الغالب مستحقة عند الطلب و تأخذ شكل دفتر الادخار و قد تملك
حيث تقوم هذه المصارف بتلقي الودائع ووضعها في حساب الادخار و منح صاحبها دفتر ادخار  بتاريخ
ذلك ذه المصارف بتشغيل هذه الودائع و عند كل استعمال إما إذا كان الادخار أجل وهنا تقوم ه هيظهر 

  .ى فوائد يدفعها الحاصلين على القرضبإقراضها للغير لأجال ختتلفة و حصول مقابلها عل
 
 
  :الأعمالبنوك  -3-1-5

سندات و المشاركة في المشروعات و يرتكز نشاطها الرئيسي على منح القروض و إصدار ال
إدارة ملياتها على المساهمة في تمويل و ، وهي بنوك ذات طبيعة خاصة تقتصر ع1الحصول على أنصبة فيها و 

أنها تعمل إذن في سوق ، قراضها أو الاشتراك في رأسمالها أو الاستحواذ عليها إالمنشآت الأخرى عن طريق 
  . رأس المال في حين تتعامل البنوك الأخرى في السوق النقدي

 : وظائف البنوك  -3-2

                                                 
1

  29شاكر قزويني ، محاضرات في اقتصاد البنوك ، مرجع سبق ذكره ص  - 
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تتمثل الوظيفة الأساسية للبنوك في تلقي الودائع من الجمهور و تسيير كل وسائل الدفع من 
ئل الدفع الموجودة في الاقتصاد بالإضافة إلى القيام بمنح القروض و أيضا الجمهور و تسيير كل وسا

 : العمليات المتعلقة بالتجارة الخارجية، و سنتعرض فيما يلي ختتلف وظائف البنوك 
 :المصرفيةالحسابات  -3-2-1
قانون ما بلغة الألحساب هو ترجمة أو بيان بما للشخص و ما عليه لدى البنك هذا بالمعنى العام ا 

فهو اتفاق بين شخصين ، الزبون و البنك ينص على أن يسلمه كل منهما للآخر من المال يسجل في 
و لكل  و بعد أن يتم فتحه يعطي له رقم خاص به1حساب واحد لمصلحة الدافع و على ذمة القابض 

بتلك  حساب بطاقة خاصة تسجل فيها حركات الإيداع و السحب و يقوم البنك بتبليغ صاحب الحساب
 .دورية  كشوفبموجب  " أو عن الرصيد " الحركات 
ودائع ' "الجارية بالمعنى العام تفرقة الأساسية هي بين الحسابات الو حسابات المصرفية المتنوعة  

 ."ودائع لأجل " و الحسابات الادخارية " تحت الطلب 
ي بمجرد طلب إلى بالنسبة للودائع تحت الطلب فهي ودائع رصيدها مستحق الطلب في الحال أ

يسحبون فظونها لديه، و المودع و هذا معناه أن المودعون يطمحون إلى أن يكون البنك مجرد خزانة للأموال يح
 .ي وقت يشاءون تماما كما لو كانت تلك الأموال في يدهم أ، في يشاءون امنها م

 ة بالنسبة لمالكيهاأما الودائع لأجل فهي تختلف عن الودائع تحت الطلب بكونها ادخارية و محدد
 .و كلها تدر فوائدها لأصحابها ،لحين حلول التاريخ المقرر لاستردادها

 :و تشمل الحسابات المصرفية أنواعا عدة نذكرها فيما يلي
  :الجاريالحساب -3-2-1-1

و هو حساب يخص المعاملات التجارية و المالية و يمثل العلاقة الموجودة بين طرفين يجريان عمليات 
ادلة على تحويل حقوقهما و ديونهما الناشاة عن هذه العمليات إل عناصر دائنية و مديونية تختلط متب

وحدة المستحق الأداء  الرصيد الناتج عن قفل الحساب هويبعضها البعض في وحدة لا تتجزأ بحيث يكون 
 .و هو لا يدر فوائد على صاحبه 

                                                 
1

 676ص  6991الجديدة للنشر الإسكندرية  ةمحمد رشدي شيحة ، النقود و المصارف و الائتمان ، دار الجامع - 
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لبنك و العميل على أن تسير العمليات التي فاق بين الطرفين، اتة إو الحساب الجاري بصفة عام
القيود المتبادلة يتحدد طرافه، عن طريق قيود من الجانبين الدائن و المدين، و على أساس هذه أبين  تتم

 .الذي يعتبر ناتج عن عملية التعويض بين الحقوق و الديون الرصيد و 
ا يمكن أن يفتح دون أن يدفع أية مبالغ و يفتح في البداية نتيجة إيداع مبلغ من المال في البنك كم  

 .مستحقة مثل الحساب الجاري للتجار 
كون المودع يستطيع أن يسحب ب كما يمتاز الحساب الجاري البنكي عن الحساب الجاري البريدي   

إلى نقود ورقية  الحالأي مبلغ من الحساب أو وديعته نقدا بمجرد طلبه أي أنه يستطيع أن يحول وديعته في 
  1.البنك مقدما بنيته في إجراء هذا السحب أو التحويل  إخطارلك دون الحاجة إلى ذو 
 :الصكوكحساب  -3-2-1-2

و هو يفتح من أجل أفراد أو أشخاص معنويين لتلبية حاجاتهم  الآنية للسيولة أو احتياجات 
أي موجبا لصالح الزبون بحيث المحفظة المالية العائدة لهم، و الموكلة للبنك نفسه، ويجب أن يظل رصيده دائنا 
 .لا يستطيع أن يسحب أكثر مما لديه في رصيده و هو لا يدر فائدة لصاحبه 

 :التوفيرحساب  -3-2-1-3
تسجل حركات دفتر صكوك و بمقتضاه  هو هذا الحساب خاص بالأشخاص الطبيعيين و ليس في  

، ومعه الدفتر خصيا أو وكيله إلى البنكن يحضر شدفتر يعطى للزبون، و على الزبون أالسحب و الإيداع في 
، و الرصيد الأدنى حد أدنى لا يجوز النزول أكثر منهمع كل عملية إيداع أو سحب و مبلغ كل عملية له 

 .للحساب له حد مقرر أيضا 
و تعطى لقاء الحساب فائدة و قد تعطى حوافز أخرى، كإعطاء صاحب الدفتر وثيقة تأمين على 

 .، أو إعطائه دفتره حتى المشاركة في يناصيب دوري الحياة لحد مبلغ معين
  :السكنيحساب التوفير  -3-2-1-4

و هو يشبه الحساب السابق لكنه يتميز عنه بأنه يعطي صاحبه حق الحصول على قرض من نفس 
 .المدخرينتحسين مسكن و ذلك بشروط ميسرة نسبيا بغير  التوسيع أوالبنك بقصد بناء أو اقتناء أو 

                                                 
1

 601لمال ، مرجع سابق  ص زينب حسين عوض الله ، اقتصاديات النقود و ا - 
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  :الحساب لأجل  -3-2-1-5
حساب لأجل يتطلب بعض الشروط و القيود عند استعمالهم، فالأموال تودع في هذا الحساب  إن

بل لا يمكن أن تسحب إلا بعد  ،لفترة معينة و محددة مسبقا و لا يمكن لصاحبه التصرف فيها متى يشاء
 .انقضاء هذه المدة

بل على العكس من هذا سوف يستفيد  أن يكون دون مقابلكما أن تجميد الأموال لا يمكن 
 .الفائدة ذلك علىصاحب الحساب من وراء 

  :و أذونات الادخار  أذونات الصندوق  -3-2-1-6
هي إذا اعتراف باستلام ، الأذونات هي إثبات من قبل البنك لدينه اتجاه أصحابها الذين افرضوه 

ات الصندوق هي سندات لحاملها أو لأمر أو ذونأ، فتبعا لأجال السندودائع لأجل و تعطى فوائد تتصاعد 
 .أشهر إلى  سنتين  01اسمية و مدتها تتراوح بين 

، و لكن تستحق السداد في أي وقت بعد دخار فهي نوع من أذونات الصندوقما أذونات الاأ
 1.أشهر  01مرور 
 :خطط الادخار السكني -3-2-1-7

لكن تختلف عنه في اشتراط  المدة مثلا أربع الادخار السكني السابق ذكره و  لحسابو هي مماثلة 
سنوات و إن تبقى المدخرات مجمدة في البنك طيلة المدة أي المال المودع ليس جاهزا تحت تصرف صاحبه 

المدة ، بمعنى إن خطة الادخار السكني عبارة عن وديعة لأجل في حين إن  انقضاءمتى شاء حتى بعد 
 .2الطلب و نحن تصرف صاحبها متى شاء  حساب التوفير السكني هو وديعة ، حين

 :المقاصةالشيك و أوامر التحويل و  -3-2-2
 :الشيك -3-2-2-1

                                                 
1

 17-10شاكر زويني ، محاضرات في اقتصاد البنوك ، مرجع سبق ذكره ص  - 
2

  61ص7004سنة  01طاهر لطرش ، تقنيات البنوك ، ديوان المطبوعات الجامعية ، الساحة المركزية بن عكنون ، الجزائر ، الطبعة  - 
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هو محدد بموجبه يطلب الساحب من المسحوب عليه أن يدفع مبلغا للساحب نفسه أو لطرف 
له  إذنثالث هذا طبعا مع افتراض رصيد موجب للساحب لدى المسحوب عليه يسمح بطلب هذا الشيك 

 .غة حوالة الدفع أي أداة اقتطاع مبلغ من مال مملوك لدفعه للغير و بدء استعماله كان في انجلترا صي
كتابة لمبلغ رقما و لذكرها في الشيك هي كلمة الشيك أمر صريح وقاطع بالدفع و الأمور الواجب 
خ تحرير الشيك مكان الدفع ، تاري...." بنك ، مؤسسة مالية ، صندوق ادخار " ، الاسم المسحوب عليه 

 :و توقيع الساحب و يوجد نوعين من الشيكات حين نجد 
البنك قيمته إلا لبنك آخر بمعنى أن المستفيد من الشيك المسطر الشيك المسطر أو المشطب أي لا يدفع  -

 .قيمته يستحقلدى بنك لكي  يلا بد أن يكون له صكوك أو حساب جار 
 .تدفع قيمته  الشيك الأمر القابل للدفع بمجرد الطلب -
 : أمر التحويل من حساب لحساب  -3-2-2-2

تتمثل عملية التحويل في نقل الأموال من حساب إلى حساب آخر داخل نفس البنك أو بين 
تبعا ية و إضافته إلى الحساب الدائن و حسابين ختتلفين، و تتجسد هذه العملية بإنقاص مبلغ معين من عمل

شخص المسحوب عليه و يزيد رصيد حساب الشخص المستفيد و لهذه العملية ينخفض رصيد حساب ال
 1.تتم عملية التحويل باستعمال ما يسمى بأمر التحويل 

أو غير مباشر إذا كان  والتحويل إما مباشر إذا كان الحسابان المعنيان في نفس البنك بكافة فروعه
غرفة "نما عن طريق البنك المركزي والبنكين و إ بواسطة يتم النقللا البنكان ختتلفان و في هذه الحالة 

و بعبارة أخرى فإن التخويل الغير مباشر هو صيغة خاصة للتحويل إنه تحويل يجري بين البنوك و  " المقاصة
  .ية المقاصةهذا البنك تتم عملفي كلها لديها حسابات جارية في البنك المركزي بنك البنوك و 

  :المقاصة -3-2-2-3
راق الدين بقصد إطفائها و التداول هذا يتم بين البنوك و مكان التداول هو المقاصة تعني تداول أو 

غرفة المقاصة بالبنك المركزي، يقوم كل بنك يوميا بإعداد قائمة بما لديه و ما عليه اتجاه البنوك الأخرى و 
أوراق  يبعث بها إلى اجتماع المقاصة اليومي في البنك المركزي و بعملية حسابية يكشف كل بنك حصيلة

                                                 
1

 11جع سبق ذكره ص شاكر قزويني ، محاضرات في اقتصاد البنوك ، مر - 
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كل البنوك لديها حسابات جارية في البنك المركزي فإن حصيلة اجتماع   نالدين مع كل بنك آخر و بما أ
 .تترجم في اليوم التاي  حيث يضاف للبنك الفلاحي مبلغ من المال و يخصم مبلغ آخر المقاصة

 :منح الائتمان  -3-2-3
التي تؤديها المصارف التجارية لما لها من  من أهم الوظائف" القروض " تعتبر وظيفة منح الائتمان  

على الاقتصاد الوطني و يمكن تعريف الائتمان بأنه عملية مبادلة قيمة حاضرة في مقبل وعد بقيمة  تأثير
الأول هو مانح : آجلة مساوية لها، غالبا ما تكون هذه القيمة نقودا و هناك في عملية الائتمان طرفان 

ي الائتمان و يسمى بالمدين و المقترض ، وقد يضاف إلى قيمة الائتمان مبلغ الائتمان و الثاني هو متلق
 1.آخر يسمى الفائدة تدفع للدائن مستقبلا نظير تخليه  عن القيمة الحاضرة 

كما أن عملية منح الائتمان تترتب عليها زيادة كمية النقود في المجتمع و قد تكون هذه القروض 
 .متداولةعقارية أو أصول  ،خاصةالممنوحة مضمونة بضمانات 

وسوف نتطرق إلى أنواع القروض الممنوحة و كيفية منحها من شروط و إجراءات في المطالب 
 .الملاحقة

 :الأوراقعمليات على  -3-2-4
تستحق الوفاء عادة بعد  الأوراق التجارية عبارة عن صكوك تتضمن التزاما بدفع مبلغ من النقود

 بالأوراقو يقبلها العرف التجاري كأداة لتسوية الديون، و المراد ، اول التطهيرو تكون قابلة للتد وقت قصير
التجارية هذا الكمبيالة و السند الأدنى، ويقبل التعامل بهذه الأوراق نظرا لسهولة تحويلها إلى نقود قبل 

سيولة ذلك و تتمتع هذه الأوراق بدرجة عالية من ال ،حلول أجل استحقاقها بتقديمها للخصم لدى البنك
 .2أن أجلها لا يتجاوز في المعتاد عدة شهور

 :منهاو يوجد عدة أنواع للأوراق التجارية التي تتعامل بها البنوك 
 :الكمبيالة -3-2-4-1

                                                 
1

 12-11–شاكر قزويني ، محاضرات في اقتصاد البنوك ، مرجع سبق ذكره ص  - 
2

 676ص 7001أسامة محمد الغولي ، زينب عوض الله ، اقتصاديات النقود و التمويل ، دار الجامعة الجديدة ، الازارطية ، الاسكندرية ، سنة  - 
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و هي ورقة تجارية ثلاثية الأطراف، محررة وفقا للأوضاع شكلية معينة نص عليها القانون، تتضمن 
شخص آخر يسمى المسحوب عليه، بأن يدفع لشخص ثالث أمرا صادرا من شخص يسمى الساحب إلى 

 .هو المستفيد مبلغا من النقود بمجرد الاطلاع أو في ميعاد معين أو قابل للتغيير
  :الأدنىالسند  -3-2-4-2

هو صك يتعهد فيه شخص يسمى المحرر بدفع مبلغ معين من النقود ، لإذن شخص آخر هو 
تقريبا أي وجوب  و يشترط فيها نفس شروط الكمبيالة  1قابل للتغييرأو في ميعاد  الاطلاعالمستفيد بمجرد 

تاريخ الإنشاء و مكانه، تاريخ الوفاء و مكانه، اسم المستفيد اسم  ،ذكر طبيعة الورقة، التعهد بأداء الدين
 .توقيع المتعهد بالوفاء 

ع البضاعة إيدا  هي وثيقة تسمح برهن بضاعة و تكون ملحقة بوصل:سند إيداع البضاعة  -3-2-4-3
أيضا هي وثيقة رهن تسمح للمودع باقتراض مبلغ استنادا إلى قيمة البضاعة المودعة و في المخازن العمومية و 

 .هو يتضمن نفس المعلومات في الوصل
  :الشيك -3-2-4-4

هو محرر مكتوب يعتبر تجاريا بغض النظر عمن حرره ، تتضمن أمرا صادرا من الساحب إلى 
بأن يدفع للمستفيد أو لأمره أو لحامل الصك مبلغا معينا بمجرد الاطلاع و هو أداة وفاء و المسحوب عليه 

 .ليس أداة ائتمان 
 : و تتولى البنوك على الأوراق التجارية العمليات التالية 

 .التحصيل، الخصم، تسليف لقاء الرهن
 :التحصيل

بتحصيلها، أي لتحويل قيمتها إلى  قومليقد تكون للعميل مثلا أوراقا تجارية لكنه لا يملك الوقت 
سيولة، لهذا يقوم بتقديم تلك الأوراق للبنك الذي يتعامل معه، و يتولى هذا الأخير بتحصيلها عند 

 .أصحابها في مواعيد استحقاقها لصالح عملية مقابل عمولة يدفعها الزبون لبنكه 
 :الخصم 

                                                 
1

  97ذكره ص طاهر لطرش ، تقنيات البنوك ، مرجع سبق  - 
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ف عميله قيمة الكمبيالة دون انتظار آجال و هو عملية ائتمانية بمقتضاها يضع البنك تحت تصر   
السداد و يقوم البنك بتحويل آجال الذين و تحصيل الكمبيالة من المدين بقيمتها في موعدها و هو يخصم 

 1.من عملية قيمة الكمبيالة أو تكلفة الإقراض
 : تسليف لقاء الرهن 

قد تكون للعميل أوراقا تجارية و يحتاج في نفس الوقت إلى السيولة الآنية ففي هذه الحالة يمكن 
قد لا يرغب العميل لسبب أو لآخر إلى عملية الخصم، عند إذن يطلب  طلب خصمها لدى البنك و لكن

ارية لدى البنك على من مصرفي سلفه ، و هنا يقوم المصرفي بتسليفه مقابل قيام العميل بإيداع الأوراق التج
رهن و ذلك بعد توقيع العميل على عقد رهن يعطي البنك حقا في هذه الأوراق ضمانا للدين ثم سبيل ال

 .يقوم البنك بتحصيل هذه الأوراق في مواعيدها و الاحتفاظ بها لحين وفاء الدين الذي له بذمة زبونه

 
 :عمليات على الأوراق المالية  -3-2-5

تثبت حقا أو ( قطاع عام، قطاع خاص ) هي وثائق صادرة من أشخاص معنويين الأوراق المالية 
لأوراق التجارية، تمثل قيما اية كالأسهم و السندات مثلها مثل مشاركة و بعبارة أخرى فإن الأوراق المال

 .معينة
 :أنواع الأوراق المالية فنجدأما فيما يخص 

  :السندات -3-2-5-1
و هي وثائق  الحكوميةمثل  سندات الدين العام  اء فوائد تدفع سنويااض لقهي وثائق تثبت الاقتر 

الدخل بر دائنا للمنشأة التي أصدرتها و وهي تدر دخلا ثابتا حاملها يعت 2تثبت اقتراض الحكومة من الغير 
  .الذي يحصل عليه يسمى فائدة

  :الأسهم -3-2-5-2

                                                 
1

 671محمد رشدي شيحة ، النقود و المصارف و الائتمان مرجع سابق ص  - 
2

 674شاكر قزويني ، محاضرات في اقتصاد البنوك ، مرجع سبق ذكره ص  - 
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 معتبرا و يعتبر خامل الأسهم شريكا في في رأس المال بحيث تدر دخلا وثائق تثبت المساهمةو هي 
 :تتضمن 1و العمليات المتعلقة بالأوراق المالية  ،المنشأة التي أصدرته و الدخل الذي يحصل عليه يسمى ربحا

  :الماليةشراء الأوراق 
و هي تتضمن شراء أسهم أو سندات لحساب العميل بناءا على طلبه و بيعها كذلك بناءا على 

 .طلبه
 : لحساب العميل حفظهما  

المالية المحفوظة بالمحفظة المالية في هذه الحالة يكون البنك مستعدا  الأوراقو تسمى مجموعة 
تسيير " رباحها السنوية لحساب الزبون و عمل البنك هذا يسمى ألتحصيل قيمتها و فوائدها الدورية و 

 ." المحفظة المالية 
 :التسليف على الأوراق المالية  

 .وراق التجارية لأاالتسليف على  و هي تشبه
 :الضمانعمليات على  -3-2-6

بتنفيذ بأن يتعهد للدائن بان يفي بهذا الالتزام إذا  خصن أو الكفالة عقد يكفل بمقتضاه شالضما
ء عند و باختصار هو تحمل مسؤولية الوفا1من القانون المدني الجزائري  466لم يفي المدين نفسه المادة 

 .هذا هو المعنى العام للكفالة  المدين و إعسار
و قد يحتاج شخص إلى دعم لغرض تنفيذ عملية معينة اتجاه جهة لا تعرفه جيدا أو ليس لها ثقة به 
عندئذ يكون هذا الشخص محتاجا إلى كفالة مصرفية يقدمها إلى تلك الجهة و الكفالة المصرفية هي وثيقة 

تحقاق معين يضمن تنفيذ شخص لالتزام معين اتجاه تضمن وفاء مصرف بتسديد مبلغ معين في تاريخ اس
 .شخص ثالث 

المصرفية هي بلغة القانون التزاما بإرادة منفردة و هو التزام لا يصبح نافذ المفعول إلا إذا  ضمانةو ال
و بذلك فهو التزام عرضي قد يتحقق و عندئذ يصبح التزاما فعليا و ، تعذر على المكفول دفع المبلغ المقرر

 . 1ا و قد لا يتحقق فيتحمل البنك الخسارة مباشر 
                                                 

1
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 :عمليات على الذهب و العملات الأجنبية  -3-2-7
إن نسبة الذهب هي عطاء العملة أصبحت قليلة في عصرنا هذا الذي غدا فيه الإصدار النقدي 

نسبة   الغطاء النقدي هي فيذلك فإن نسبة العملات الأجنبية  و بالعكس من، مستقلا عن المخزون الذهي 
أو النادرة أو الصعبة القابلة للتحويل و المقبولة في المبادلات " القوية " كبيرة و تقصد بالعملات الأجنبية 
 .الخ...و المارك الألماني  الإسترلينيالدولية كالدولار الأمريكي و الجنيه 

على ارج و التبادل مع الخ للعملة تتوقف على نتيجة أو محصلةو مقدار العملات الأجنبية كرصيد 
 .أسعار العملات الأجنبية نفسها في سوق الصرف

 : و باختصار فإن المصادر الأساسية لموارد العملة الأجنبية تتلخص في
ثمن السلع المصدرة ، قيمة خدمات مقدمة غير متطورة إلى الجهات الخارجية بما في ذلك السياحة ،  -

لخارجية إضافة إلى القروض الخارجية و الاستثمارات حوالات العاملين المغتربين في الخارج المساعدات ا
 .القطر في الخارج  اتستثمار ارباح و عائدات أ ، الأجنبية

كما أن البنك المركزي عادة يتولى عمليات الذهب و العملات الأجنبية لحساب الخزينة كما أنه هو   -
لحة الاقتصاد صلم لأجنبيةاالمسؤول ليس فقط على أرصدة الدولة و مكاسبها من الذهب و العملات 

 .الوطني 
بل نقصد بها بالنسبة  ، لصالح هذه البنوك –بالعمليات على الذهب ليس ببيع و شراء الذهب نقصد -

كما تمنح لهم أيضا إمكانية هن ذهبهم   ،م هذه الأخيرة بحفظ ذهب عملاتها في خزانتهااللبنوك التجارية قي
 .لديها

يصدر فإن المستوردين المحليين يقدمون إلى المصارف نقودا وطنية فعندما يستورد البلد أكثر مما  
بكثرة بقصد استبدالها بعملات صعبة من اجل  الوفاء بثمن الاستيراد و العكس في حالة ما يكون البلد 

 .مصدر أكثر منه مستوردا ، فهنا يظهر دور البنوك في توفير و استبدال العملات الأجنبية بالمحلية 
 : 2ات مصرفية أخرىعملي -3-2-8

                                                                                                                                                         
1

 672سبق ذكره ص  شاكر قزويني ، محاضرات في اقتصاد البنوك ، مرجع - 
2

  607زينب حسين عوض الله ، محاضرات اقتصاد البنوك ، مرجع سابق  ص  - 
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 : الحوالات المصرفية  -3-2-8-1

و هي أبسط العمليات و نفترض وجود طرفين المحول و المحول إليه و البنك يتوسط بين الطرفين 
لانجاز عملية توصيل مبلغ من المال أودعه شخص في فرع بنك من بلد معين إلى شخص مقيم في مدينة أو 

ة بين شخصين في بلدين لو عندما تكون الحوا ،يكون بريديا أو برقيا مكان في بلد آخر و أمر التحويل قد
ختتلفين فهذا يعني هناك تحويل خارجي و حوالة خارجية و عادة يتبعها تحويل لنوع العملة أي العملية 

 .تخضع لقوانين التحويل الخارجي و رقابة البنك المركزي 
 :الاستحقاقاتتحويل  -3-2-8-2

بل البنك طلبا من مؤسسة معينة بأن ترسل إليه شهربا رواتب الموظفين و يكون هذا عندما يق
يمكنهم من سحبها، يسدد القوائم المستحقة و التي  أن ليضعها في حساباتهم من جهة أخرى فهو قبل

 .، ويشعره بحركات الزيادةبأوليقصد بها الفواتير المختلفة كتلك المتعلقة بالهاتف مثلا على الشخص أولا 
 .صان في الحساب الخاص بالشخص لكي يكون على دراية بمقدار رصيده و النق

 :تأجير خزائن فولاذية  -3-2-8-3
بتأجير خزائن فولاذية صغيرة لعملائه، يحتفظون فيها بمنقولاتهم الثمينة من مجوهرات و يقوم البنك 

 .أوراق مالية و أوراق هامة و نقود 
 :تقديم المشورة للزبائن  -3-2-8-4
 .و مشاكل التجارة و الرقابة على التحويل  الإحصاءاتلك في الميادين المالية و القانونية و و ذ  
 :خدمة البطاقة المصرفية -3-2-8-5
تعتبر خدمة البطاقة المصرفية من أشهر الخدمات البنكية الحديثة و تتخلص في التوفير بطاقات   

ات سحب و دفع في المكان و الزمان المختاران من بنكية لعملاء البنك يتمكنون من خلالها القيام بعملي
 .قبل العميل، تصنع  هذه البطاقات من نوعية رفيعة من البلاستيك 

و هي تحوي معلومات خاصة بحاملها كاسمه و رقم حسابه بالإضافة إلى الرقم السري و السقف 
د من المحلات التجارية المتفقة المسموح به عند السحب و بموجبها يستطيع المتعامل أن يتمتع بخدمات العدي
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مع الصرف على قبول منح الائتمان أو القيام بعمليات سحب على مستوى موزعات آلية للأوراق النقدية 
1.  
 :دور البنوك  -3-3

تلعب البنوك دورا هاما للأعوان الاقتصاديين إذ تمثل الوسيط بين العرضين و الطالبين باعتبارها 
للمؤسسات فهي تؤثر تأثيرا قويا في جميع المجالات و  الإنتاجيةشاريع الاقتصادية و مصدرا رئيسيا لتمويل الم

نظرا لتعدد أنواع البنوك يمكننا أن ندرس دور البنوك المركزية و دور البنوك الأخرى المتمثلة في البنوك التجارية 
 : 
 : 2دور البنوك المركزية  -3-3-1

من بحث دوره في الشقين، الشق التنظيمي الرقابي و  لكي يمكن إيضاح دور البنك المركزي لابد
 .الشق التطويري و الشق التطويري التنموي

 :الرقابيالدور التنظيمي  -3-3-1-1
وانين المصارف المركزية العاملة في البلدان النامية ضمان مهام هذه قحددت ختتلف تشريعات و ال

الاقتصادية كما حددت بجلاء علاقة البنك المركزي  المصارف التي من ضمنها المساعدة في عمليات التنمية
بالبنوك التجارية و محتوى سياسته اتجاهها وكذلك الأدوات و الوسائل التي يمكن أن يستخدمها لتحقيق 
مهمة التأثير في عمليات المصارف وفي آثار هذه العمليات و لا تختلف هذه الأدوات عما هو متبع في 

شروط معينة مدى نجاحها مرهون بتوافر ظروف و  تعمل ضمن إطار ختتلف لذا فإنالبلاد المتقدمة إلا أنها 
ملة في البلاد النامية بسبب نوعية الايطار الذي يعمل ضمنه هذه اليست في متناول يد البنوك المركزية الع

 .البنوك في ذلك البلاد 
التجارية من الجمهور دور البنك المركزي في الرقابة على الائتمان حيث تقبل المصارف و يظهر 

منها ما يكون سحبه مقيدا بمدة  أنواعا ختتلفة من الودائع منها ما هو قابل للسحب فورا عند الطلب و

                                                 
1

عبشوبة سليمة ، ميمونة شريفة ، البطاقة المصرفية ودورها في تسوية المدفوعات ، مذكرة التخرج لنيل شهادة ليسانس تخصص بنوك مالية و  - 

  61ص 7001-7001نقود ، المركز الجامعي خميس مليانة دفعة 
2

  616زياد رمضان ، الاتجاهات المعاصرة في الإدارة و البنوك مرجع سباق  ص  - 
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نوع الأول أي الودائع تحت الطلب و هي الالتزامات المصرفية بدفع مبلغ من النقود القانونية للمودع أو و 
 .ذه الودائع من شخص لآخردفع في نقل ملكية هلأمره عند الطلب و تستعمل الشيكات أو الأوامر ال

و لما  كانت البنوك التجارية بمجموعها قادرة على خلق المزيد من هذه النقود المصرفية على شكل 
ودائع قد يوازي عدة أضعاف ما يودع لديها من ودائع أولية لذا نرى البنوك التجارية تشاطر البنوك المركزية 

بينما   ، تتفطن البنوك المركزية إلى هذا الأمر في أول نشأتها و لم ، ر النقودبصورة غير مباشر ة في إصدا
المركزي فقد تركت البنوك  البنككانت تصنع القوانين التي تنظم و تقيد عمليات إصدار النقود القانونية من 

قدر ممكن من  التجارية تمارس إنشاء النقود المصرفية على دفاترها بحرية هادفة من وراء ذلك تحقيق أقصى
 .الأرباح ، دون اعتبار لما ينتج عن ذلك من تأثيرات سياة على النظام الاقتصادي 

فعمليات الإقراض و الاستثمار التي تمارسها البنوك تؤدي بالتاي  إلى زيادة الكتلة النقدية فكلما  
 .لنقد تأثير على حجم عرض ا إحداثكانت البنوك سخية في منح الائتمان كلما أدى ذلك إلى 

و لكن  الاقتصاديو لا يخفى بما لذلك من أثر على القوة الشرائية للنقود و على مستوى النشاط   
الوضع لم يستمر طويلا حيث أدركت الدول الدور الخطير الذي تلعبه النقود المصرفية في الحياة  اهذ

ا له من ميزات كثيرة ملائمة و  الاقتصادية و خاصة بعد ازدياد تداول هذا النوع من النقود في المعاملات لم
  .الائتمانكان لابد أن تقوم الدول ممثلة بالبنوك المركزية بدورها في تنظيم عمليات 

 :أنواع الرقابة على الائتمان 
 : 1عة أنواع من الرقابة بهناك أر 
 :الرقابة الكمية 

ك التجارية و يتوقف و هي التي تهدف إلى التأثير على الحجم الكلي للائتمان الذي تمنحه البنو 
 :الحجم الكلي عادة على العوامل التالية

حجم الاحتياطي النقدي المتوفر لدى الجهاز المصرفي و الذي باستطاعته استعماله في التوسع في  -
 .الإقراض سواء كانت هذه الاحتياطات نقود عادية أو أرصدة دائنة لدى البنك المركزي 

                                                 
1
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التي يقرضها البنك المركزي أو التي تحافظ عليها البنوك الطوعية فإذا  نسبة الاحتياطي النقدي للودائع -
م الكلي للنشاط في الحج لين يمكن بلا شك من التحكماستطاع البنك أن يبسط رقابته على هذين العام

 .الائتماني للبنوك

 : الرقابة النوعية 
إلى النواحي التي ترغب فيها بحيث توجه  الاستثمارو تقتصر على التأثير على اتجاهات البنوك في 

البنك المركزي دون النواحي الأخرى و لذلك فإن الوسائل المتبعة في تحقيق هذا الهدف تختلف عن وسائل 
البنك المركزي أن  ىفإن رأ. ب العيوب التي تحيط بها الرقابة الكمية لا تؤدي إلى العاثر المرغوب فيه بسب

مجالات الاستيراد و الاستهلاك بشكل كبير بينما تحجم عن  البنوك التجارية تزيد عن استثمارها في
 لابدالأوضاع بل  لتصحيحالاستثمار في الزراعة و الصناعة مثلا ففي هذه الحالة لا تكفي الرقابة الكمية 

من استعمال أساليب الرقابة النوعية كما أن الرقابة النوعية قد تستعملها جنب إلى جنب مع الرقابة الكمية 
ثير أيضا على الحجم أـترض البنك المركزي قيودا على الائتمان الاستهلاكي فإن هذا يؤدي إلى الفإذا ف

 .الكلي للائتمان لأن هذا الحجم الكلي إنما يتألف من مجموعة الائتمان في ختتلف النشاطات الاقتصادية 
 :المباشرةالرقابة 

ابة الكمية و النوعية و لكن بأسلوب من الرق المتقاةنوع إلى تحقيق نفس الأهداف و يهدف هذا ال
ختتلف فبينما نرى البنك المركزي في الرقابة الكمية و النوعية على الائتمان يسلك الأساليب غير المباشرة 

ة إلى البنوك ر سابقا نراه في بعض الأحيان يسلك طريقا آخر هو إصدار التعليمات المباش أوضحناهاالتي 
يحدد نسبة  ان المسموح به في فترات مقبلة أودد بموجبها أحجام الائتمانفراد بحيث يح على عموما أو كل

 .معينة بين أموال المصرف الخاصة و بين جملة أصوله 
 (:الإقناع الأدبي ) الرقابة الأدبية 

البنوك المركزية أو النصائح  محافظوو تتخذ الرقابة المباشرة أيضا شكل التصريحات التي يدلى بها 
 توجه إلى البنوك أو وسائل الإقناع الأدبي الأخرى الموجهة إلى المساولين عن البنوك بصفة الإرشادات التيو 
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-3-3     .1إما بشكل انفرادي أو مجتمعين و الشكل التاي  بين ختتلف وظائف البنك المركزيشخصية 

 : و التنموي للبنك المركزي  رييالدور التطو  -1-2
تهتم دان النامية من مجرد مؤسسات تنظيمية إلى مؤسسات المصارف المركزية في البل تحولتلقد 

 : بأمور التنمية و يتمثل المظهر الهام للدور الذي يلعبه المصرف المركزي في عملية التنمية الاقتصادية في
 .تطوير أسواق المال و النقد المحلية و الملائمة لعملية التنميةإقامة و -
  .ؤسسات المالية و الوسطية و تنويع أصولهاتشجيع إقامة الأنواع المختلفة من الم-
 .تشجيع الادخار و تسهيل الاستثمار  -
 .قيامة الادخار و تسهيل الاستثمار -
قيامه مباشرة عن طريق زيادة كمية النقد المصدر و بتقديم الائتمان بصورة مباشرة عن طريق نشر فروعه  -

في الجهات التي أحجمت المصارف التجارية عن تأسيس في الأماكن التي لا توجد فيها أجهزة ائتمانية أو 
 .فروع لها فيها 

أما التمويل غير المباشر فيتم الاشتراك في تأسيس بعض الهياات و المؤسسات الائتمانية التي 
 .تخصص في تمويل التنمية الاقتصادية

أهمها وزها أو تجاهلها و تي لا يمكن تجاو للطريقة المباشرة أي زيادة كمية النقد محاذيرها و حدودها ال
 .الاحتمال الكبير للتأثير الصحي

ة أن تستخدم الزيادة في الإصدار لتمويل الاستثمارات التي  اعتماد هذه الطريقة فعلى الدولو إذا تم
للأسعار مدة طويلة و لابد أن  التضخميلا تحتاج لمدة طويلة لإعطاء مردودها كي لا يستمر الارتفاع 

 الآثاردفعات تدريجية تتناسب مع الظروف القائمة حتى لا يكون الأثر التضخمي و تكون الزيادة على 
السلبية على ميزان المدفوعات ناسخة لإيجابيات التمويل المباشر عن طريق المصرف المركزي أو الجهاز 

 .المصرفي 
ة مثل تمويل التنميأما التمويل عن طريق الاشتراك في بعض الهياات و المؤسسات الائتمانية المتخصصة في  -

 .1و الإسكان و التعاون زراعيةالبنوك الصناعية و ال

                                                 
1
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نوع من المؤسسات يساعد على توفير الائتمان الضروري لمجالات الزراعة فلا شك في أن توفر هذا ال
و الصناعة و إذا اتبع البنك المركزي الوسائل الفعالة لتحقيق ذلك فإن النتيجة تعني مردودا مجزيا في كل 

الات توفير الائتمان المتخصص و في مجال دعم ونشر المؤسسات المالية أيضا و قد لعبت البنوك المركزية مج
 : بدورا متزايدا في توفير الائتمان للزراعة و الصناعة 

 .تشجيع البنوك التجارية لزيادة قروضها لهذين القطاعين  -
 .ذا النوع من الإقراض الاشتراك مع الحكومة في إنشاء مؤسسات متخصصة للقيام به -
 .زراعيةأو البنك الزراعي بتأسيس جمعيات تسليف تعاونية  الحكومةالتشجيع بمعاونة  -

و يساعد وجود البنك المركزي و استعداده لتجده البنوك التجارية هذه البنوك على الحد من الكثير 
 .السيولةبناحية  من تخوفاتها بشأن الإقراض لغاية الصناعة و الزراعة خاصة فيما يتعلق

 2 :دور البنوك الأخرى  -3-3-2
تبذل البنوك مجهودات كبيرة في سبيل تنمية مصادر تمويلها لأنه بنمو هذه الأموال تستطيع البنوك 
أن تزيد من فعاليتها المصرفية و من استثمارها و من سيولتها و ربحها و تتركز مجهودات البنوك في توفير 

ربحية و فيما يلي سنعرض كيف يمكن للمصارف أن تحافظ على مستوى تمويلها و عنصرين هما السيولة و ال
 .تنمية مصادر هذا التمويل و إدارتها 

 :تنمية حجم أموال المصرف الخاصة و إدارتها  -3-3-2-1
تحدد التشريعات الخاصة بالمصارف الحد الأدنى لرأس المال البنك التجاري و يكتفي كثير من 

ة على رأس مالها دون محاولة منها لرفعه و لكن هذا لا يعني أن المصارف لا تعمل على المصارف بالمحافظ
زيادة حجم زيادة حجم أموالها الخاصة عن طريق زيادة رأس المال بعد أخذ موافقة البنك المركزي أو 

من  مرونةأكثر الاحتياطات و لهذه الاحتياطات صفة رأس المال بالإضافة إلى أنها تمتاز عن رأس المال بأنها 
حيث كيفية استعمالها عند الضرورة كما أن المصارف تلجأ إلى زيادة أموالها الخاصة عن طريق استيفاء جزء 
من أرباحها على شكل أرباح مدورة يكوون لإدارة المصرف مطلق الحرية في كيفية التصرف بهذه الأموال 

توزيعها أو ضمها إلى  احتياطي رأس المال أو  لمصلحة المصرف الخاصة فيما يتعلق بتوزيع الأرباح أو عدم
                                                                                                                                                         

1
 696ت المعاصرة في إدارة البنوك ، مرجع سابق  ص زياد رمضان ، الاتجاها --

2
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تتم الموازنة بين ما يتطلبه المصرف من المحافظة على سلامة أمواله و و هكذا  ، إبقائها كأرباح غير موزعة
و تضع بعض تشريعات ميزانيات  ،سيولته و مكانة مركزه و بين ما يتطلبه أصحابه من ربحية و توزيع الأرباح

 .باحه و خسائره تحت المراقبة لتضمن السلطة النقدية ر أالبنك و حسابات 
المصارف التجارية أن تنمي أموالها الخاصة عن طريق إصدار و في الولايات المتحدة تستطيع 

أما من حيث إدارة الأموال  ، في السداد عليها عند تصفية المصرف أولويةالودائع  تعطيسندات دين و 
فية توزيع هذه الأموال بين رأس مال المصرف و احتياطات رأس مال و كي  فيالخاصة تتجلى حكمة الإدارة 
 .نوعية  توظيف هذه الأموال 

أن تختار من بينها ، ففي نهاية كل دورة  الإدارةأما توزيع هذه الأموال فهناك عدة بدائل على 
الذي أسس  محاسبية و اقتطاع الاحتياطات التي لا مفر من اقتطاعها و التأكد أن سلامة رأس المال

أما توزيع باقي الأرباح بكامله على المساهمين أو تخصيصه   به تقترح الإدارة على المساهمين المصرف بموج
كرأس مال إضافي أو استعماله كاحتياطي اختياري أو إبقاء أرباحا غير موزعة و لكل من هذه الطرق 

 .نتائجه 
ة فرصة أكبر أمامه للاقتراض من البنك فتوسيع رأس المال يفيد في دعم مركز المصرف و فيه إتاح

المركزي عند الحاجة إلا إن هذه الغاية يمكن تحقيقها بواسطة الاحتياطات الاختيارية بالإضافة إلى أن هذه 
يعات على المساهمين في كتوز الاحتياطات تنتج للمصرف مقدارا أكبر من المرونة في استعمال هذه الأموال  

 .المستقبل
 1 : لودائعتنمية ا -3-3-2-2

متنوعة لتنمية ودائعها من أبرزها اجتذاب المودعين عن طريق منح تسهيلات  تتبع المصارف طرقا
نين كما إن خاصة بالإضافة إلى المحافظة على سمعة المصرف و سيولته و متانة مركزه في ناقوس المواط

كانت في غير حسابات جارية و المصارف تجتذب المودعين بما تعطيه لهم من فوائد على ودائعهم خاصة إذا  
هكذا فإن المصارف تتنافس في بعض الأحيان إعطاء الفوائد المودعين إلا إن هذه المنافسة تعمل على الحد  

 .ق فيما بينها على إخراج أسعار الفائدة من مجال المنافسة تفكثيرا من أرباح البنك مما يجعل هذه المصارف ت

                                                 
1
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دائع و بالتاي  زيادة المدخرات و تشجيع الجمهور على التعامل و يتمثل دور المصارف في تنمية الو 
 :معها و ذلك عن طريق 

 .على المصارف إن تقترب من المودعين الفروعالتوسع في فتح  -
تعيد النظر في إجراءات تنفيذ الخدمة و شرح هذه الإجراءات  إذتبسيط الخدمات المصرفية على المصارف  -

المصرفي أو نشرات تقدمها للجمهور أو بوسائل مبتكرة  بالإرشادسام متخصصة للمتعاملين سواء بواسطة أق
. 
الواسع بالأفراد و إطلاعهم على المزيد من الخدمات التي يمكن أن تؤدي  بالاتصالالوعي المصرفي  رنش -

 بواسطة المصرف و في أغلب البلدان العالم تصدر لمصارف كتيبات صغيرة سهلة العبارة مزودة بالرسوم
حتى تزيل من  الكاريكاتورية التي تشرح العمليات في سهولة و يسر بل أنها تتجه إلى التسلية بهذا الأسلوب

 .نفوس المتعاملين ما يساورهم من اعتقاد من صعوبة العمليات المصرفية 
و نشر الوعي الاستثماري و ذلك عن طريق إصدار نشرات دورية تقيس فيها بواعث القوانين الاقتصادية  -

بط ضالمالية و توضح المراكز المالية للشركات و تشرح أهداف المشروعات الجديدة و بذلك تعمل على 
 .التداول في أسواق الأوراق المالية

 :التجاريةإدارة ودائع المصارف  -3-3-2-3
 نظرا لأهمية الودائع في حياة المصارف التجارية فإن إدارات هذه المصارف ترى لزاما عليها إن تلجأ

 . 1إلى دراسة تركيبة الودائع و توزيعه و حركة الودائع 
 :تركيبة الودائع 

تعني دراسة تركيبة الودائع إن تعرف إدارة المصرف على أصناف الودائع الموجودة لديها فوجود 
لا الودائع الطويلة الأجل على ختتلف أشكالها و الودائع الخاضعة لإشعار بنسبة كبيرة يتبع لإدارة المصرف مجا

هكذا فإن ضعف مستوى هذا النوع من الودائع يجب أن يحفز وداتها و جو أكبر من الحرية في توظيف و م
فيما إذا  ، و  دائع حسب قدرات المودعين الماليةالإدارة على زيادته و أن تتعرف الإدارة على أصناف الو 

 . كانت غالبية ودائعها مملوكة لكبار المودعين أم صغارهم 
                                                 

1
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 :الودائعتوزيع 
توزيع الجغرافي للودائع بين ختتلف فروع البنك في القطر الواحد فمن دراسة التوزيع ال و المقصود به

هكذا فإنها ن الفروع في حالة وجود فروع له و يمكن للبنك أن يعرف حجم الودائع المتوفرة في كل فرع م
 .آخر يحتاج إليهاتوجيهها إلى فرع تمكنه من الاستفادة من فائض الودائع لدى أحد الفروع و 

 :حركة الودائع  
و السحب خلال فترات زمنية محددة تكون سنوية  الإيداعو تهدف دراستها إلى التعرف على نمط 

التخطيط الماي  ط بأن تستعمله في عملية التنبؤ و أو موسمية أو شهرية و تستفيد الإدارة من معرفة هذا النم
 .للمستقبل
التي تطرأ على حجمها خلال شهور الواحدة فيبين التغيرات خلال السنة  الحركةما نمط هذه ا

 .السنة فالحركة الشهرية مثلا تبين التغيرات التي تحدث في مواسم معينة تتلاءم مع المواسم الزراعية و 
هذا و يمكن رسم حركة الودائع خلال أيام الشهر فيلاحظ أن نوعا من التغيرات يحدث في مطلع 

رتفع الودائع في مطلع الشهر في العادة نتيجة لقبض الموظفين و العاملين و ذوي الشهر و في أواخره حيث ت
ما تستخدم هذه الفاات دالدخل المحدود أجورهم و رواتبهم و تنخفض في النصف الثاني من الشهر عن

 عندما تعمد المؤسسات و الدوائر المودعة في البنوك إلى دفع رواتب و أجور موظفيها وجزءا من ودائعهم 
الدراسات في عملية التنبؤ للمستقبل في مجال التخطيط الماي  إلا  مستخدميها و على الرغم من فوائد هذه

أنه تجدر الإشارة إلى هذه الدراسة ليست كل شيء و هو ما يفسر اهتمام البنوك كثيرا بمراقبة حركة الودائع 
 .لالا تفاجئ بسحوبات غير عادية تحرج البنك و تربكه 

 :المركزي في تمويل البنوك التجارية  البنك ارةإدتنمية و 
إن البنوك التجارية تفقد كثيرا من فرص الاستفادة من هذا المصدر بسبب سوء تفسير هذه المساهمة 
إلا أنها أرادت أن تنمي مساهمة البنك المركزي في تمويلها ، فإنها تسعى دائما إلى التقيد بالشروط و 

بنك سواء فيما يتعلق بالعناصر التي تؤهلها للحصول على القروض أو إعادة التعليمات التي يضعها هذا ال
الحسم خاصة و إن القروض لا تمنح لجميع البنوك التجارية على نفس المستوى لأن البنك المركزي يحدد حد 
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ذه أو  ودائعه أو تسليفاته أو أية مجموعة من ه احتياجاتهحسب متانة مركزه أو سيولته أو  ى لكل بنكأعل
 .1العناصر

بالنسبة للمصارف الأخرى و لذلك فإن المصرف التجاري يستطيع أن ينال حدا أعلى من القروض 
 .ى بصورة أكبر شروط البنك المركزي في هذا المجال مثل تنمية رأس ماله و احتياطاته إذا ما رع

ذا كانت م الأوراق إلا إو تتلخص إدارة عمليات إعادة الخصم برفض المصارف التجارية خص
مها إلا في حالات استثنائية و القاعدة العامة دة خصمستوفية للشروط التي يحددها البنك المركزي لقبول إعا

مها إلى موعد استحقاقها لكي تجني الفائدة الاحتفاظ بالأوراق التي تخصالمصارف التجارية تفضل هي إن 
م بأن تصر على إلى إعادة الخصالمصروف و لجوئه الكاملة إلا أن الإدارة اليقظة تحتاج إلى إمكانية احتياج 

يف الأموال م التي غالبا ما تهدف إلى ضمان سلامة توظفاء هذه السندات لشروط إعادة الخصإمكانية استي
 .م و ضمان سيولة السندالمتوفرة عن طريق الخص

 :الخارجيةتنمية التسهيلات الائتمانية 
يات المصرف في الخارج و يمكن تأسيس هذه إن هذه التسهيلات عنصر ضروري لتنفيذ عمل

الخارج عن طريق تبادل الزيارات بين المسؤولين في المصارف المحلية والخارجية و يمكن تنمية  في التسهيلات
 :هذه التسهيلات عن طريق

افع المن لمراسل به يتبادل خلالها المصرفانالمحافظة على حد أدنى في التعامل بين البنك المحلي و البنك ا-
فيشعر بذلك البنك المراسل أن له مصلحة في الاستمرار في التعامل مع هذا البنك المعين و يتم ذلك مثلا 
في أن يحتفظ البنك المحلي برصيد معقول له في البنك المراسل و أن يحصر ما أمكن تعامل مع ذلك البنك 

لكي يتيح له فرصة تقاضي  المراسل في المجال الذي يستطيع ذلك البنك أن يؤدي خدمة فيه و ذلك
 .عملات مصرفية على تلك الخدمات 

 .توسيع حجم عملياته -
 .المحافظة على سمعة البنك المحلي و سلامة أعماله  -

                                                 
1
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على البنك المحلي أن يقوم بالتزاماته اتجاه البنك المراسل به بكل دقة و سرعة و أمانة، و إلا اضطر ذلك  -
 .امل معهالبنك إلى البحث عن بنك آخر يتع

 :الأخرىتنمية مصادر التمويل 
أما من حيث ، من هذه المصادر القروض من بنوك أخرى و التأمينات المختلفة التي يتقاضاها البنك

القروض من البنوك الأخرى فإن هذا الأمر لا يمكن الاعتماد عليه كمصدر ثابت بالإضافة إلى أنه غير 
و هو اقتراض البنوك من فروعها في الخارج أو اقتراض الفروع من مرغوب فيه إلا أن هناك استثناء لهذا ألا 

قلل هذا المصدر كثيرا من حاجة البنوك يمراكزها الرئيسية و يلعب هذا المصدر دورا هاما في هذه الحالة و 
كما أن أهمية هذا المصدر تكون إذا أخذنا بعين الاعتبار أن الفروع أو المراكز إلى مساهمة البنك المركزي  

الرئيسية في الخارج لا تكون متأثرة بالأحوال الاقتصادية و السياسية السائدة في الداخل مما يجعل منها 
 .مصدرا ثابتا للتمويل 

ا بطريق البنك المركزي و التي يفرضه إجراءاتيستطيع بواسطته البنك العامل أن يخفف من تأثير 
و ذلك لأن البنك ، أو تغيير نسبة الاحتياطيليات السوق المفتوحة استعماله لسعر إعادة الخصم و عم

المحلي يستطيع الحصول على الأموال اللازمة له عن طريق هذا المصدر متحديا بذاك جميع إجراءات البنك 
المركزي و الأنفة الذكر ، و التي تهدف إلى الحد من مقدرة المصارف على زيادة حجم الكتلة النقدية أما 

من المصادر التي يمكن تنميتها بتشجيع  فإنهاختلفة التي يتقاضاها البنك عادة فيما يتعلق بالتأمينات الم
غير النقدية فالبنك الذي يتقاضى تأمينا ملائما لأنه يكفل  البنكالجمهور على الاستفادة من خدمات 

أن يسلك بوديعة مقيدة ، إلا أن البنك يجيد أحد زملائه مثلا يستفيد من هذا التأمين بدعم أمواله الجاهزة 
 نشدد أكثر مما ينبغي قد يتيحعلى أمثال هذه الأمور فإن  1طريقا وسطا فيما يتعلق بالنسبة التي يتقاضاها 

 كثر مما ينبغي فإنه يعرض تعهداته والفرصة لمنافسيه أن يقدموا نفس الخدمة بتكاليف أقل كما أنه تساهل أ
نفسه فرصة الاستفادة القصوى من أمثال هذه  التزاماته إلى نسبة أكبر من المخاطرة كما أن يضيع على

 .المصادر 

                                                 
1
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جه و الأمر الهام في هذا الموضوع هو أن يسعى البنك إلى زيادة أمثال هذه الخدمات على الو 
خدمتهم لا الحصول على أموالهم  يرضى عملاءه و يشعرهم بأن هدف البنك الأول هو الأكمل الذي

بنك في هذا المجال و بالتاي  على تنمية هذا المصدر من مصادر يساعد هذا الشعور على توسيع أعمال الو 
  .التمويل
  و الهيكل التنظيمي له  بنك تجاريال تحليل ميزانية :رابعا 

 :التجاريتحليل ميزانية البنك  -4-1
ميزانية بنك تجاري هي عبارة عن قائمة أو جدول مكونة من عمودين صف نجد جانبين جانب  -

ق البنك على عات ارد المالية الموجودة في حوزة البنك التجاري و هي بمثابة ذممللخصوم و يمثل المو 
أما جانب الآخر فهو خاص بالأصول حيث يبين فيه كيفية الاستفادة من الخصوم و يمكن تقديم 

 :ميزانية البنك التجاري كالآتي 
 

 مبالغ الخصوم مبالغ لأصول
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 :نقدية حاضرة أرصد-1
البنك  نقود حاضرة في خزانة -

 .التجاري
أرصدة نقدية مودعة لدى البنك  -

 ( احتياطي قانوني ) المركزي 
 .أرصدة سائلة أخرى  -
 :حوالات ختصومة  -2
 .أدوات الخزانة  -

 .أوراق الخزانة 
 :مستحق على البنوك  -3
 :أوراق مالية و استثمارات  -6
 سندات حكومية  -
 أوراق مالية أخرى  -
 :قروض و سلفيات -5
 ابل ضمان مق-
 بدون ضمان -
 

 رأس المال المدفوع  -1 
 الاحتياطي القانوني الخاص  -2
شيكات و حوالات و اعتمادات دورية  -3

 .مستحقة الدفع 
 مستحق للبنوك  -6
 :الودائع  -5
 .حكومية و خاصة  -
 جارية  -
 للآج -
 بإشعار  -
 توفير -
 

 

  مجموع الخصوم  مجموع الأصول

 يزانية البنك التجاريم( : 1-4)شكل رقم 
 6991 ، 1ط الإسكندريةمنير إبراهيم هندي، إدارة البنوك التجارية ، مركز دالتا للطباعة : المصدر 

 . 12ص
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 :جانب الخصوم  -4-1-1
يعبر جانب الخصوم عن التزامات على البنك حيث يتشكل من عدة أقسام أو فروع و التي هي   

 1: لبنك التجاري و تتمثل هذه الفروع فيما يلي عبارة عن مصادر التمويل بالنسبة ل
  :المال المدفوع  رأس -4-1-1-1

و يتكون من المبالغ التي يدفعها المؤسسون أو أصحاب البنك التجاري لتكوين رأس المال الاسمي 
 .للبنك و هو لا يشكل إلا نسب ضايلة من إجماي  الخصوم

 :الخاصالاحتياطي القانوني و  -4-1-1-2
عبارة عن ذلك الجزء المتقطع من الأرباح التي تراكمت لدى البنك التجاري خلال سنوات و هو  

 :عمله و هو نوعان 
 . رة البنك مجبرة بتكوينهتكون الإدا :احتياطي قانوني  -أ

 . وينه أي بمحض إرادتهاتكون إدارة البنك حرة في تك في هذه الحالة : خاصاحتياطي  -ب
 :دورية العتمادات الالات و حواالالشيكات و  -4-1-1-3
و هي عبارة عن التزامات أو ذمم على البنك بحيث يكون هذا الأخير ملزما بتسديدها عند تاريخ   

 .استحقاقها
 :للبنوكمستحق  -4-1-1-4

تلجأ البنوك إلى الاقتراض من بعضها البعض، خاصة في أوقات الضيق الماي  فالبنك المركزي يعتبر 
ارف في ظروف النشاط الموسمي و ظروف ضغط ارتفاع الطلب مع السيولة من المصرف الملجأ الأخير للمص

 . 2التجاري
  :الودائع -4-1-1-5

تعتبر الودائع المصدر الرئيسي و الأساسي لموارد البنك التجاري و هي عبارة عن ديون مستحقة 
 :ثلاثة أنواع  لأصحابها على هذه البنوك و تختلف هذه الودائع أيضا نتيجة الاقتراض و هي

                                                 
1

 721-721ص  6991ضياء مجيد الموسوي ، الاقتصاد النقدي ، دار الفكر ، عمان  - 
2

 649ص  7007/  7لمصارف ، دار النهضة العربية ، بيروت طمحمد عزت غزلان ، اقتصاديات النقود و ا - 
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 .ودائع الجارية -أ
 الودائع للآجال  -ب
  الدفترية الودائع -ج
 :جانب الأصول  -4-1-2

 :التاليةو يحتوي جانب الأصول في الميزانية على المكونات 
 : أرصدة نقدية حاضرة  -4-1-2-1

 : 1و هي تتمثل في السيولة النقدية الكاملة و تتخذ عدة أشكال 
بحيث يحتفظ البنك التجاري بكمية من السيولة النقدية من نقود  زانة البنك التجارينقود حاضرة في خ -أ

 .و تسديد قيمة الشيكات المسحوبة على ودائعها المودعينطلب معدنية و نقود ورقية لمواجهة 
أرصدة نقدية مودعة لدى البنك المركزي، حيث يفرض البنك المركزي على البنوك التجارية أو تحتفظ  -ب
ودائعها على شكل سيولة نقدية حاضرة في خزائن البنك المركزي و يحدد البنك المركزي هذه  نه مبشب

 .النسبة وفقا لمقتضيات السياسة النقدية و يطلق على هذه النسبة اسم نسبة الاحتياطي القانوني 
سيولة نقدية  كما نجد هناك أرصدة سائلة أخرى من شيكات و حوالات و أوراق مالية يتوقع تحويلها إلى 

 .و بدون خسارة بسهولة كاملة 
  :حوالات مخصوصة  -4-1-2-2

 2:و هي تتمثل فيما يلي 
  :أذونات الخزانة  -أ

سندات حكومية تقدم إلى البنك التجاري مقابل الحصول على القروض من البنك  و هي عبارة عن
القروض المتوسطة وقصيرة الأجل و تقرض البنوك التجارية سعر فائدة منخفض من الأسعار المفروضة على 

و يساهم وجود هذا الأصل في مكونات النسبة القانونية للاحتياطي القانوني و السيولة في زيادة درجة 
 .سيولة هذه الأصول 

                                                 
1

 4  722ضياء مجيد الموسوي مرجع سابق  ص  - 
2

 721ضياء مجيد الموسوي ، مرجع سبق ذكره ص   - 
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  :أوراق تجارية  -ب
بحيث يلجأ الأفراد إلى البنوك التجارية للحصول على قروض مقابل خصم ما لديهم من أوراق 

قروض الممنوحة إلى الأفراد و عادة ما تكون أسعار الفائدة هذه البنوك أسعار الفائدة على التجارية و تقرض 
منخفضة بحيث تزداد سيولة هذه النوعية من الأصول إذا كانت معتمدة من أحد بيوت القبول حيث 

 .توصف الورقة التجارية في هذه الحالة بكونها من الدرجة الأولى أو المضمونة 
 1 :ستحق على البنوك الم -4-1-2-3

إلى مستحق للبنوك الموجودة في جانب الخصوم للميزانية إذ تلجأ البنوك التجارية  و هو عكس  
لاقتراض منه عند الضرورة و يدعم سيولتها النقدية و في هذه الحالة يقرض بعض أو أحد البنوك التجارية ل

 .رية الأخرى البنك سعر الفائدة على القروض الممنوحة إلى البنوك التجا
  :أوراق مالية و استثمارات  -4-1-2-4

عادة ما تقوم البنوك التجارية باستثمار جزء من مواردها في شراء السندات الحكومية أو الأوراق 
القطاع الخاص سعيا إلى الحصول على أرباح خاصة و أن تمثل هذه الأوراق  منالمالية من أسهم و سندات 
من السهل بيعها بسرعة خاصة عندما يسود الركود في أسواق خصوصة إذ ليس أقل سيولة من الحوالات الم

 .إلا أن العائد عليها يكون كبيرا المال و قد يتطلب من أصحابها الانتظار من تاريخ الاستحقاق
  :2قروض وسلفيات  -4-1-2-5

ميل بتسديد يعتبر هذا الأصل أكثر ربحا و أقلها سيولة إذ لا يحق للبنك التجاري أن يطالب الع
قيمة هذه القروض و السلفيات قبل أن يحين تاريخ استحقاقها حيث يتم تقديمها للعملاء وفقا لبرنامج زمني 

 :أجزاء المبلغ طبقا للاتفاق المبرم بين البنك و عميله و تتخذ هذه القروض شكلين تقديممحدد فيتم 
  : قروض مقابل ضمان -أ

عينية و قد يأخذ الضمان العيني شكل بضائع،  ضماناتبو يكون هذا النوع من القروض مكفول 
 .الخ و قد يأخذ الضمان كفالة شخص موثوق به...أوراق نقدية ، ذهب 

                                                 
1

 671منير إبراهيم هندي ، مرجع سبق ذكره ص  729ضياء مجيد الموسوي ، مرجع سبق ذكره ص   - 
2

 ،  729ذكره ص  ضياء مجيد الموسوي ، مرجع سبق - 
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  : قروض بدون ضمان -ب
البنوك تتردد في مثل هذه القروض إلا في حدود ضيقة إلا أنه في الوقت الحاضر في السابق كانت 

سبب إلى اتساع و تنوع القطاع العام في الاقتصاد الوطني خاصة اتسع تقديم مثل هذه القروض و قد يعود ال
و أن الكثير من البنوك التجارية أصبحت ملكا للدولة و في هذه الحالة يصبح المقترض مدينا للدولة و من 

 :أما من حيث أشكال هذه القروض و ذلك وفقا لمدتها نجد  مديونيتهالصعب التقرب من 
 .وض لا تفوق مدتها سنة عادة تكون فائدتها منخفضةقروض قصيرة الأجل و هي قر -
م تقديمها للعملاء وفقا قروض متوسطة و طوية الأجل و تتميز بطول مدتها و فائدتها مرتفعة حيث يت -

 .مني محدد بتقديم أجزاء من المبلغ طبقا للاتفاق المبرم بين المصرف و عميله لبرنامج ز 
 1:ة هيكل التنظيمي للبنوك التجاريال -4-2

ليس هناك شكل تنظيمي موحد للبنوك التجارية و إنما يختلف هذا الشكل باختلاف مزيج 
و يمكن تصور  ،حجم البنك يؤثر على شكل التنظيم الذي يتخذهبالإضافة إلى أن الخدمات التي يقدمها 

للإدارات التي الهيكل التنظيمي لبنك تجاري من البنوك كبيرة الحجم و التي تتنوع خدماتها من خلال تصور 
يظهر في هذه الهيكل قد يتضمنها و كذلك الوظائف التي يقوم بها كل قسم داخل هذه الإدارات حيث 

ما  اختيار أعضاء المجلس الإدارة كعلى قمة الهيكل التنظيمي و الملاك هم أصحاب الحق في الإدارةمجلس 
ككل و يقوم مجلس الإدارة بوضع   أنه من حقهم التصويت بالنسبة للموضوعات التي تؤثر على التنظيم

 .المساولة عن تنفيذ هذه السياسات و يراقب أداءها  الإداراتالسياسات الخاصة بالبنك كما يحدد 
للرقابة على عمليات البنك التي تتم  الإدارةأما المدير التنفيذي فتفوض له السلطة من رئيس مجلس 

و  الإدارةمن الأقسام التي تتولى وظائف و مهام هذه  المختلفة و تتضمن كل إدارة عدد الإداراتمن خلال 
 :الرئيسية للبنك في الإداراتتتمثل هذه 

 .إدارة القروض و الائتمان -
 .إدارة التمويل  -
 .إدارة العمليات -

                                                 
1

 ( 761-762)ص  6991محمد صالح الحناوي المؤسسات المالية ، البورصة و البنوك التجارية ، الدار الجامعية ، الإسكندرية ، - 
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 .إدارة الأموال المؤتمن عليها من الغير  -
 :كل إدارة الأربعة و الأقسام التي تحتوي عليها   الإداراتو فيما يلي عرض لهذه 

 :الائتمانإدارة القروض و  -4-2-1
ترتكز هذه الإدارة أساسا على تقديم الأنواع المختلفة من القروض و بالنسبة للبنوك الكبيرة لا 
يكون هناك قسم واحد للقروض و إنما يكون هناك قسم لكل نوع من أنواع القروض فمثلا قد يكون هناك 

ة و قسم لقروض شركات التأمين و قسم للقروض التي تقدم إلى قسم للقروض التي تقدم للشركات الكبير 
كذلك قسم القروض الاستهلاكية للعملاء ، و  تجار و سماسرة الأوراق المالية كما أن هناك أقسام لكل من

فيكون لديها قسم للقروض الأجنبية أو خارجية  للتأجير ، و بالنسبة للبنوك التي يكون لها تفاعلات
 .ية الحسابات الخارج

طلبات القروض و الائتمان من خلال متخصصين و ذلك في أقسام خاصة و هي  تحليلكما يتم 
ة قسم تحليل طلبات الائتمان و قسم الكمبيالات الذي يتم في توقيع العمل على أقسام القرض و الفائد

 .لمسؤول عن رقابة عمليات فتح الائتمان أخيرا قسم الشؤون القانونية او 
  :التمويلإدارة  -4-2-2
ومهمة هذه الإدارة هي الحصول على الأموال التي يستخدمها قسم القروض و الائتمان في تقيم   

فمعظم الأموال التي يحصل عليها من خلال قسم الودائع بأنواعها المختلفة سواء جارية أو لأجل  ،القروض
تي يتم الحصول على الأموال فيه من إلى قسم البنوك الأخرى المتعاملة مع البنك و ال بالإضافةأو ادخارية 

كما تشمل هذه الإدارة على   ، خلال المقاصة بين الشيكات و تقديم الخدمات الاستثمارية لهذه البنوك
و كذلك قسم  ، قسم الاستثمار الذي يختص بالمتاجرة في الأوراق المالية سواء طويلة أو قصيرة الأجل

 تسويق الخدمات المالية بالإضافة إلى تطوير هذه الخدمات أوالتخطيط و التسويق و الذي تقع عليه مهمة 
و أخيرا قسم الرقابة و المحاسبة المالية و  ، و التوسع في المستقبل تقديم خدمات جديدة من أجل النمو

الذي يتولى مراقبة السجلات المالية للبنك و التأكد من سلامة العمليات المحاسبية سواء بالنسبة للتدفق 
 .اخل أو الخارج النقدي د



 ةك الربويو البن و عمليات معاملات                                                               الأولالفصل 

 

52 

 

 1:إدارة العمليات  -4-2-3

ية التي يملكها أو التي يستخدمها في عملياته المادو تتولى هذه الإدارة شؤون البنك و التسهيلات 
ة بكل الإيداعات أو المسحوبات و كذلك اصاليومية مثل قسم حفظ السجلات و إجراءات التسجيل الخ

و كذلك  ، ملاء بالإضافة إلى قسم الكمبيوتر أو نظام المعلوماتالقروض للعديد من الأنواع المختلفة للع
كما تشتمل هذه الإدارة   ، قسم شؤون العاملين و الذي يختص بحفظ السجلات العاملين و برامج تدريبهم

على علم الصرافة سواء صرافة آلية أو بشرية و كذلك قسم الأمن للحفاظ على أموال المودعين و ممتلكات 
النقدية و الذي يتولى الرصيد النقدي و متطلبات السيولة اليومية سواء للأفراد أو  الإدارةا قسم البنك و أخير 

 .منشآت الأعمال 
 2:  الأموال المؤتمن عليها لدى الغير إدارة -4-2-4

 ،مهمة تقديم العديد من الخدمات الائتمانية سواء للأفراد أو منشآت الأعمال الإدارةتتولى هذه 
مة الرئيسية لإدارة القروض و الائتمان و هي تقديم القروض بأنواعها المختلفة و من أمثلة هذه بخلاف المه

أموال التقاعد سواء بالنسبة للعاملين في البنك نفسه أو الأفراد أو منشآت دمات الأقسام التي تتولى إدارة الخ
الخ ...المباني  الأراضي،: ء مثل لمملوكة للعملاالأعمال و كذلك القسم الذي يتولى إدارة شؤون الأملاك ا

الخدمات التسويقية لصالح العملاء و تقديم النصائح و بالإضافة إلى القسم الخاص بالمتاجرة في الأوراق المالية 
 . لهم
 

 مخطط يبين الهيكل التنظيمي للبنوك التجارية:  4-2-4الشكل رقم 
 
  
 
 

                                                 
1

 710محمد صالح الحناوي مرجع سبق ذكره ص  - 
2

 710محمد صالح الحناوي مرجع سبق ذكره ص  - 

 مجلس الإدارة

 القروض التجارية 

ب المهن أصحا

 المختلفة 

رئيس مجلس 

 الإدارة

و  إدارة القروض

 الائتمان

 إدارة العمليات 

 خدمات الإيداع 

 المدير التنفيذي

إدارة ألأموال المؤتمن 

 الغير ىعليها لد

 

 الغير  الغير 

 خدمات الاستثمار

 إدارة التمويل

 شخصية  حفظ السجلات 
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 761مرجع سبق ذكره ص محمد صالح الحناوي :  المصدر
  و أهدافهاتصنيف و تمييز البنوك التجارية : خامسا 

 :التجاريةتصنيف و تمييز البنوك  -5-1
 :التاليةن نفرق بين أنواع البنوك التجارية يجب أ

 تهما الخاصة بالائتمان و الاقتراضالبنوك التجارية و المؤسسات المالية هما يتشابهان في أوجه أنشط-
 مصادر الاستخدام و التوظيف أو العمليات و ذلك أن البنوك تعتمد في مصادرها على الأموال في يختلفانو 
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فالبنوك تستخدم أموال الغير لحسابها الخاص ، و  المودعين أما المؤسسات المالية فتعتمد على رؤوس أموالها
أموالها المملوكة و استثنائيا رأس المال هنا يعتبر لمواجهة حقوق المودعين ، أما المؤسسات المالية تستخدم 

أما المؤسسات ( التجاري ) فالبنوك تقوم بالائتمان قصير الأجل  الودائع و أيضا نفرق في نوع العمليات
 .المالية فتقوم بالاستثمار 

هذه الأخيرة تعتبر حديثة نسبيا و الفرق في أن البنوك العامة تخضع : البنوك العامة و البنوك الخاصة  -
أو من خلال  الحكوميةسيطرة الدولة و أحيانا ملكية رأسمال أو المشاركة فيه و تتأثر أيضا بالودائع  لرقابة و

أما البنوك الخاصة فهي مؤسسات ذات رؤوس أموال خاصة تتخذ شكل  ، الرقابة من طرف البنك المركزي
العامة البنوك و هناك فرق واضح في أهداف كل منهما ف، الخ...شركات مساهمة و مؤسسات تعاونية 

 هوو التي تكون ملكيتها للأشخاص فهدفهم خطط التنمية أما البنوك الخاصة تكون أهدافها عامة تدعم 
 .تعظيم الربح و اجتناب المخاطر

يطلق على البنوك التجارية  : متوسط و طويل الأجل نالبنوك التجارية و بنوك الأعمال و بنوك الائتما -
أما بنوك الأعمال فتمنح القروض و تصدر السندات ( الودائع و تمنح القروض  تقبل) أحيانا بنوك الودائع 

و تشارك في المشروعات أما بنوك الائتمان المتوسط و طويل الأجل فنشاطها هو منح الائتمان لمدة لا تقل 
 .عن سنتين و لا تقبل الودائع الجارية و هي تتشابه مع بنوك الودائع في هذا 

أجني  أو يكون ملكا لأجانب مقيمين في  رأسمالها البنوك الأجنبية هي بنوك: بية بنوك وطنية و أجن -
الدولة أو فرع لشركات متعددة الجنسيات أو بمشاركة بالأغلبية أجنبية أو فرع لبنك أجني  و هذه البنوك 

قد مرت و  ،تخضع أو لا تخضع لرقابة البنك المركزي حسب التنظيم الاقتصادي السائد في الدولة المضيفة
بسلسلة من عمليات التأميم كما في الجزائر ، و تمارس البنوك الأجنبية كافة الأنشطة العادية  هذه البنوك

أما البنوك الوطنية فملكيتها عكس الأولى أي رأسمالها يكونا ملكا  ، التجارية سواء وطنية أو أجنبية للبنوك
  .أو دولة أو أشخاص معنوية ذو جنسية البلد  لمقيمين

 : أهداف البنك  -5-2
مؤسسة ككل المؤسسات تسعى إلى تحقيق مجموعة من الأهداف و تنقسم بدورها إلى  البنك

  :ثلاث
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  :السيولة -5-2-1
يقصد بهذه الأخير مقدرة البنك على الوفاء بمسحوبات المودعين لتلبية احتياجات المقرضين في 

من ت فائدة مرتفعة و بخسائر فاضحة أو الاقتراض بمعدلا ةالوقت المناسب دون اللجوء إلى بيع الأوراق المالي
محددات قدرة البنك على الوفاء بما عليه من التزامات و مدى كفاية الأرصدة النقدية خاصة الاحتياطي 

 .الثانوي في الأوراق المالية يسهل بيعها بحد أدنى من الخسائر 
  :الربحية  -5-2-2

ينتج من وراء هذا  عطاءلمالية يتعامل بالأموال أخذا و البنك بصفة عامة هو كباقي المنشآت ا
، فالربح هو الفرق بين الإرادات الإجمالية للبنك من خلال ممارسة النشاط اليومي كعمليات العمل ربحا

و مقابل هذا يدفع البنك مجموعة من النفقات التي تتمثل في نفقات إدارة تشغيله التي  رالإقراض للاستثما
التي يمكن أن تلحق به  ةائع الأفراد لديه و هذا مع الأخذ بعين الاعتبار الخسائر الرأسمالييدفعها على ود

أصحابها عن ردها من هنا تتركز المصلحة  نتيجة لانخفاض القيم السوقية لبعض أصوله و التي يعجز
هذه الأهداف  رادات و النفقات المختلفة و لتحقيقيالاقتصادية للبنك من تحقيق أكبر فائض ممكن بين الإ

 .من نفقاته إلى أدنى حد ممكن من جهة و من جهة أخرى تحقيق أكبر إيراد إجماي  ممكن  التقليليجب 
 
 
 
 
 

 :الحرص و الأمان  -5-2-3
إن البنك يؤمن على أموال الغير الذين وضعوا ثقتهم فيه و أودعوا أموالهم لديه و هو حريص على 

البنك يسعى لتأمين على مستوى الثقة الممنوحة و بما يمليه القانون  تلك الأموال حرصا يمليه المنطق أي أن
و هذا بمعنى أن البنك ملزوم بإعادة الحق إلى أصحابه خاصة بوجود إثباتات لهذا الحق بالتوقيع و التاريخ 
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التي يطلبها عند اقتراضه الأموال للآخرين فهو يسعى لضمان استعادة ما الحرص يتمثل في الضمانات 
 1.ضهاقتر 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 :خلاصة الفصل الأول
نستخلص مما سبق أن البنك عرف تحويلات جذرية فهو لم يعد ذلك الصندوق المتين لحفظ 
  النفائس أو ذلك المقعد الطويل لشخصين أو أكثر فقد أصبح مؤسسة تمول النشاطات الاقتصادية 

طريق الوظائف التي يقوم بها البنك من  و الزراعية و الاجتماعية و الصناعية على السواء و ذلك عن
                                                 

1
 4 11بنوك مرجع سبق ذكره ص محاضرات في اقتصاد ال: شاكر القزويني  - 
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و الزبون        قبول الودائع و منح قروض التي تهدف بدورها إلى تحقيق الأرباح لفائدة كل من البنك 
 .و هذا ما جعل للبنك أهمية في كل من الاقتصاد الاشتراكي الموجه و الاقتصاد الرأسماي  الحر

          نى عنه في الاقتصاد الحديث رأسماليا كان إذن ما يمكن أن نقوله هنا أن البنك لا غ
أو اشتراكيا، متطورا أو ناميا و خاصة في النظام الرأسماي  القائم على اللبرالية فهو يعتبر أحد الركائز 

 .المهمة للنظام و أحد أكثر المنشآت الاقتصادية نفوذا و أرباحا
تحفظ الأموال، وتحركها، وتنميها،  تعدُّ المصارف عصب الاقتصاد ومحركه الرئيسي، لأنها

ولا ينكر الدور الإيجابي الذي يلعبه النشاط المصرفي في ، وتسهّل تداولها، وتخطط في استثمارها
 .الخدمات والتمويل والاستثمار

ولقد نشأت المصارف بأهداف ومحمودة، ولكنها تَستَخدم وسائل متعددة يتعارض بعضها 
 .هدافها ومقاصدهامع أحكام الشريعة الإسلامية وأ
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    :الثاني مقدمة الفصل
هددن ع ى ددلم ىددتص د و اددت  لج دزددتص د اددتل دزاددة  دل ق ندد ل مدد ب د د دد  مددع دلدد مع    دد   لدد   لقدد 

جاتل ماة  ج د  مع حنث تبننه ل  قننتت دزاةفن  دز تصةب  لج أصنل مع حنث مةج ن ه دز  ث   ظاة 
  دلشةد   دلإسلامن  دلتي تمنع من ت وتد ت دل  تمل دلة  ل  دلذل دى ت ت دلبن ك دل جترد  دل  تمل  ه  هد د 

    .      د اتل ه  د اتل دزاة  دلإسلامي دلذل دةح إلى دل ج    ن كت إسلامن
أصبحت دزاترف دلإسلامن  حقنق  لجدو   لنس   حنتب دلأم  دلإسدلامن  فحبد   لج ل دع أد دت 

 .  جمنع  قتع لج أصقتع دل تص من شةب   م ظم  لجلهت  لج مق م   ذل  ف ةد دو ات دت ذد دبن   ختص 
 فتىددل لج إلى لج ودد  أصددبحت هددذر دزاددترف لجدو ددت م   سددت ف ددت  اددتلجل إدددتر دل  دجدد  إلى  فددت  دل

 .أوطتر د    تر لج دل  تمل  إيجت ن  مع مش لات دل اة دلتي د دجاات ىتص دلن م
ظاةت دزاترف دلإسلامن  لإصدلاح د و ادت  لج ي ناده لادت   يجد ل بدةىت   د مت أصدب  لجد دحت 

د و ات د   ل ج نع أنه   سبنل ل  نش دل ةيم   غنتب مت بةع دلله ت تلى لج   يم ع دلإن تر  أن دل ن ن 
 دتىادف دلاتلبندد    يم ددع فادد ات ىددع دل دوددع دلثقددت  لأل بد    لج دلدد لنل ى ددلم ذلدد  هدد  إخفددت  غتلبندد  
دل لجص دلنتمن  دلإسلامن    مبترهت دل ن د ل ن نجد  لأخدذهت  أسدتلن    ند ب كدل دلب د  ىدع لجدو ادت دلثقدت  

ادتل دزادة  إ  أن دادل دزلائدم لأصدتل نت لج  تلأخص دل دني كتلأخذ  نظتم س ة دلفتئ ب رغم أهمن ده   د 
 .لج ثقتف نت لج بخان نت ك ب  ين م ج    ين أد دنت   نظتم دلإسلام

مددع حنددث نشددأمت  لج متهن اددت  لج  دلإسددلامن   فادد نت هدد د سددنحتلجص تبدد نع دل دد و ى ددلم دلبندد ك 
 ددتص لج دمدد متت دلددتي فناددت   تلإ ددتف  إلى أننددت سددنحتلجص دل  ددةد  ى ددلم دلأى مدد دصدلأخاتئاددات لج ماددت ر 

 .تق م بهت ه ر دلبن ك  لج ك د صنغ د س ث تر لجدل   دل فنات
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 الربا : أولا
ل ردس  دزاترف دلإسلامن  لج م تملامت     مع إلقتو دل  و ى لم دلة ت لج هي دز د نع دلتي أستلت حبر 

ت ل  لج دل ددتردي دددذكة أن دلة ددت ظاددة   دل ثددم مددع دل   ددتو لج دلبددتحثين   دعددتص دلشددةىي ألج   د تندد  د و ادد
دل اد ر دلق يمد   لج تطد ر ىدبر دلد مع مدع خ  دع اخددة  سد دو أكتندت دع   دتت لجثنند  أم م  دند   هدذد مدت ج ددل 
دا دث   هذد دز   ع   دق اة ى لم ى  تو دلشةد   دلإسدلامن  فقدع ألج ى  دتو د و ادت  دلإسدلامي   دل أن 

 .ت لج دع   تتدلأمة له ىلاو    ل دل دتنت

 :تعريف الربا -1-1
ددة  دلد ك  ر ىبد  دلدةلد  . دلة ت لا  هد  دل ددت ب  أمدت دلة دت   د صدطلاح فقد  دخ  دا دلفقادتو   مفا مده

دلهنتي     ىةض  ردو دل   تو   ذل  أن ت ةدا دانت    ه  دلأشمل  حنث د ةف دانت  د  دلة دت  أنده تفت دل   
 .1مخ ص  أبنتوأبنتو  لج نبأ   أبنتو  

لج د ددةف دلة ددت مددع خددلاص بددةح أ لدد  زةيمدده  أندده دل دددت ب   أحدد  دلبدد لين دز جتنبددين  لجن أن دقت ددل هددذر 
د دةف لج . جنبده لج لددت ب لجفدع م ندتر د دنسدل دت ب أل ى ض   ىق   دز تلج تت  ألج ه  مبت ل  متص بمدتص مدع 

 .2 ض   ىق   دز تلج تتدلأس تذ دل ك  ر ىب  دا ن  دلا دلي  أنه دل دت ب  ام ى
أنه ىق  ى لم ىد ض مخاد غ غدم م  د م دل  تثدل   م ندتر : "أمت فقاتو دلشتف ن  فقتل د   ت ةدفام ل ة ت

لج دزةد   تل  ض دزخا غ مت يجةل فنه دلة ت نات ألج ". دلشةع  حتل  دل ق   ألج مع تأخم   دلب لين ألج أح همت
م نتر دلشةع حتل  دل ق   فا  دةد   ذل  ر ت دلف دل  لج ىبترتده هدي أ    أمت و له غم م   م دل  تثل  . ونتست

مع دلق ص  تل فت ل  لأنه دش ل زةيم  نع د نس بمث ه  م   م دلق ر ألج ج دفت  لج إن ى م  تل بدتلجل   د  دل قد  
دلبد لين ألج  لج أمدت و لده ألج مدع تدأخم  . لأن جاتل ه حتل  دل ق  يحال م ات دح  تص لدت ب أح همت ى لم داخة

 .3أح همت فا  د ني  ه ر ت دلنبنئ   س دو حال م ات دل فت ل أم  

                                      
1
 .46، ص 8991عبد الرزاق الهيتي، المصارف الإسلامية بين النظرية و التطبيق، دار أسامة، الطبعة الأولى، عمان،  
2
الإسددلامي عبدد المميددد الليالددي، الأربدداو و اللمارددد المصدرتية بددين التم يددل ام تصدداد، و المدددلإ اليددرعي، المعهدد الإسددلامي ل بمددم  و التدددري ، البندد   

 .81، ص 8991ل تنمية، جدة، 
3
 .55، ص 2منصمر بن يمنس بن إدريس البهمتي، كياف القناع، الرياض، مدتبة النصر المديثة، ج  
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إن دلة دت د جد    : "لج أمت فقاتو دزتل ن  ف م د   د ت ةدفت ختصت لج مح  د  لج مع خدلاص ثدثام فنده ودتل د
مدع دلأند دع دز فدع   لج ج  د د ر دت د ته ند  "بنئين    دلبنع لج فن ت تقةر   ألذم  مع  نع ألج س ا ألج غم ذل 

 .ى نات

 :أنواع الربا -1-2
 :دقبم دلة ت إلى ن ىين  جمن ات محةم 

 : ربا البيوع -1-2-1
لج دلف ددد  لج دلق ددد   لج د ددد ن   دز دددتملات دل جتردددد   تلبددد ع دلة  دددد   أل دلقت دددل ل  ددددت ب فنادددت كتلدددذه 

 :دلش م لج دل  ة لج دز   لج ه  ن ىتنلج 

 :ربا الفصل -1-2-1-1
  ذهدد   ددذه  مددثلا  لج هدد  أد ددت دل دددت ب   1دل دددت ب دزشددةلجد    أحدد  دلبدد لين دز فقددين جنبددنتلج هدد  

 .2دل  ن    أح  دلب لين ىن  مبتد   دزتص دزث ي بمث ه لجل  تفتلجتت   د   ب لج دلنقتو

 :ربا النسيئة -1-2-1-2
لج دلنبدددتو لاددد  دل دددأخم لج دل أجندددل  لج د دددةف  ة دددت دلنبدددنئ   أنددده دل ددددت ب   أحددد  دل   دددين مقت دددل تدددأخم  
  لج هدد  دل دددت ب دزقدد رب  فددة  دا دد ص ىددع دلأجددل  إذد جددة  تأجنددل وددبا أحدد  دلبدد لين   دزددتص دز حدد  3دحدد همت

فين دلانا   حدتلتي دلادةف لج دلانا مت ص د ع وة ت  لج كذل  إذد جة  تأجنل وبا أح  دلب لين دزخ  
 .4دزقتد  

 :ربا القروض -1-2-2
لج ه  ر ت د ته ن   ن شدترر ىند  دل دةب وبدل دلإسدلام  لج هد  ر دت دلد دع  أل دلقدةض دزشدةلج  فنده دلأجدل 

 .مقت ل دل دت ب ى لم دزتص دزقاض  لج أل وةض جة منف   فا  ر ت

 
                                      

1
 .26، ص 2008مممد عبد الدريلإ أحمد أرشيد، اليامل تي المعاملات و عم يات المصارف الإسلامية، دار النلارس، الطبعة الأولى، عمان، الأردن  
2
 .814، ص 8912ر الأعمال المصرتية بما يتلق و اليريعة الإسلامية، الطبعة الثانية، عمان، حممد سامي حسين أحمد، تطمي 
3
 .55، ص 8911عبد الله بن  مممد بن أحمد الطيار، البنمك الإسلامية بين النظرية و التطبيق، ناد، القصيلإ الأدبي ببريدة، السعمدية،  
4
 .814حممد سامي حسين أحمد، مرجع سابق، ص  
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 :أدلة تحريم الربا -1-3
دلذدع : "ز ث دلقة ن دل ةيم ىع حةم  دلة ت لج ج  ه دلإسلام مع دل بتئة  فقتص دلله ت تلى   ك ت ه دل  د 

إ  ك دت دقد م دلدذل د خبطده دلشدنطتن مدع دزدس ذلد   دأإم ودتل د إثدت دلبندع مثدل دلة دت لج  ندق مد  دأك  ن دلة دت   
الم ف ده مدت سد ا لج أمدةر إلى دلله لج مدع ىدت  فألجلئد  أحل دلله دلبنع لج حدةم دلة دت ف دع جدتور م ىظد  مدع ر ده فدتن 

 .275س رب دلبقةب داد  ". أصحتب دلنتر هم فنات ختل لجن
لج أمت   دلبن  فق  لجر ت دل  د  مع دلأحت دث دلاحنح  دلدتي دبدين لندت فنادت رسد ص دلله صد لم دلله ى نده 

كتتبه لج  نه لج س م  كل دلة ت لج م ك ه لج ى ل ع رس ص ص لم دلله: ف ع جت ة ر ي دلله ىنه وتص. لج س م حةم  دلة ت
 (.رلجدر دلبخترل لج مب م". )هم س دو: بته ده  لج وتص

سم  دده أذنددتل هتتددتن : لج أد ددت مددت رلجل ىددع أ، سدد ن   فحدد ثنت أن رسدد ص دلله صدد لم دلله ى ندده لج سدد م وددتص
  ه ى لم   دا لج     تبن  د دلذه   تلذه  إ  مثلا بمثل لج دلف    تلف   إ  مثلا بمثل   دشا  : "دق ص

 ".تبن  د منه غتئبت  نتج 
 :حكمة و أسباب تحريم الربا -1-4

لج ل ل دا  د  مدع زدةيم دلة دت أنده ود  ددا ل إلى د سد الاص لج د سد  بت  مدع خدلاص دل  تلد  ى دلم حد  
 .دزتص لج جم ه  لج يح ل ى لم دلبخل لج دل نع لج زطنم دلأخلا  لج دلقنم

 :1للأسبتب دل تلن لج لق  حةم دلإسلام دلة ت 
لأن فندده ظ  ددت لجد ددحت  حنددث داخددذ دل دددت ب   دلقددةلجض مددع غددم ىدد ض لج   جادد  لج   ى ددل لج    -

 .ل  شترك   تلة   لج     ح ل دمبترب
ص  تز تسددد  دزبتحددد  دلنتف ددد  لددده لأنددده ددددة، دلإنبدددتن ى دددلم دل بدددل لج دم ددد ص لج د    دددت  ىدددع د بددد ات -

 .ل نتسلج 
 .ع دز ةلجف  ين دلنتس لج دل  تلجن لج دلادحم لج دزبتلجدب لج دلإحبتن فن ت  نناملأنه دا ل إلى دنقطت  -
 .لأنه دا ل إلى ت  س دلأم دص  ين د ل فئ  و ن   مع دلنتس ت ح م   د و ات  لج دلنتس -
 .لأنه مبني ى لم ماتئ  دلنتس  فلا ت  د   دئةب دزةد ين إلى لدت ب حتج  دلنتس -

                                      
1
 .79 - 71الله بن  مممد بن أحمد الطيار، مرجع سابق، ص عبد  
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 .لأمتن    دزتص دلذل دس خ ا دلله دلإنبتن ى نهلأنه دنط ل ى لم خنتن  د -

  .ماهية البنوك الإسلامية و نشأتها: ثانيا 
 : مفهوم البنك الإسلامي -2-1

أخ  ددا دل  ددتب لج دلبددتحث ن   خددتص دزاددترف دلإسددلامن    لج ددع ت ةدددا محدد   ل  اددةف دلإسددلامي 
دزنظ د  لهدت دو ادةت ى دلم ذكدة دل   ندتت دلدتي ا دل  تى بترر ماسب  مع ماسبتت د ئ  دتن  ك دت أن دلقد دنين 

 .1مع ماسب  مت ماةفت
دلبند ك دلإسدلامن  ىةف ادت دتفتوندد  إنشدتو د زدت  دلدد لجلي ل بند ك دلإسدلامن   أإددت ت د  دلبند ك ألج دزاسبددتت 

 تلفتئد ب  دلتي دنص وتن ن إنشتؤهت لج نظتمات دلأستسي صةدح  ى لم د ل  دم بمبت ئ دلشةد   لج ى لم ى م دل  تمدل
 .أخذد لج ىطتود

فتزاةف دلإسلامي ماسب  ماةفن    ت  تمدل  تلفتئد ب أخدذد لج ىطدتود  فادذد دل  ةددا لج إن كدتن دفدة  
 شدد ل لجد دد   ددين دزاددةف دلإسددلامي لج غددمر مددع دزاددترف دلة  ددد   فادد  دةكدد  ى ددلم ركددع لجدحدد  لج هدد  ىددد م 

فدب ا دزادترف . دلإسدلامي  ل نده لدنس بدةدت كتفندت دل  تمل دلفتئ ب  لج هذد دلةكع د  بر  ةلجردت لقنتم دزادةف
   لجص غدددم إسدددلامن  دى  ددد ت نظ دددت   د ددد  ل فتئددد ب  مثدددل  نددد ك د  خدددتر   أزتنندددت   دلثلاثننندددتت مدددع دلقدددةن 

فتل  ةدا دلب نم ل  اةف دلإسدلامي داكد  أنده د   د  . دل شةدع  لج كذل  دزاترف   دل     دلشن ىن  ست قت
 .2لج د   م  ق دى  دلشةىن  دلإسلامن  لج مقتص هت لج د  ل ى لم زقنع ما ح  دع  عى لم زةيم دلة ت 

لج ص تقددم هددذر دزاددترف دلإسددلامن  مددع أجددل أن دلة ددت حددةدم فحبدد    ددل : "دقدد ص دلدد ك  ر رفنددع دزاددةل
 .3"وتمت مع أجل تطبنع دلإسلام بج نع ألجدمةر لج ن دهنه   خت ت ى  ات

بددةل ت ةدفددت د  دد  دبن دد  دزاددةف دلإسددلامي لج دلنشددتدتت دلددتي د  دد م بهددت ودد م دلدد ك  ر ىبدد  دلة ددتن د
ماسبددد  مادددةفن  ت  ددد م   جمندددع م تملامدددت لج نشدددتدات د سددد ث ترل لج إ درمدددت   ندددع : "1 تلشدددةد   دلادددةدو  فقدددتص

 ".أى تلهت  تلشةد   دلإسلامن  لج مقتص هت  لج كذل   أه دف دع  ع دلإسلامي  دخ نت لج خترجنت
                                      

1
، الددار البيادا ، ص 2000عارية الير او، المالقي، البندمك الإسدلامية التبربدة بدين اللقدل و القدانمن و التطبيدق، بيدروت، دار المركدي الثقداتي العربدي  

25. 
2
الملدر   عبد الرحمان يسدر، أحمدد، دور المصدارف الإسدلامية تدي تعبمدة المدمارد الماليدة، نددوة البندمك الإسدلامية       و دور دا تدي تنميدة ا تصداديات 

 .829، ص 8990العربي، البن  الإسلامي ل تنمية، يمنيم 
3
 .41 ـ، ص  8684العييي، جدة،  رتيق المصر،، المصارف الإسلامية، مركي النير الع مي، جامعة الم   عبد. د 
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مددت حددن دان ت ك  ر أ دد  دلنجددتر  تسدد  ةدض ودد دنين لج مةدسددنم إنشددتو دلبندد ك دلإسددلامن  دلددتي ودقدد ص دلدد
هدد  ماسبدد  متلندد  ماددةفن  : "نبدد طنع أن ص ددص إلى ت ةدددا ىددتم ل بندد  دلإسددلامي مددا در أن دلبندد  دلإسددلامي

ل دلإسددلامي  لج زقنددع ل ج نددع دلأمدد دص  لج ت ظنفاددت   نطددت  دلشددةد   دلإسددلامن   لاددت ادد م  نددتو خ  ددع دل  تفدد
 .2"ى دل  دل  لدع  لج لج ع دزتص   دزبتر دلإسلامي

لق  جتو ت ةدا دل ك  ر أ   دلنجتر جتم ت لأىتص دلبن ك دلإسدلامن   متن دت مدع  خد ص دلبند ك دل ق ن دد  
دل فظند   فإإدت لج ما دت تبتدندت دل  دتردا ل بند ك دلإسدلامن  مدع دلنتحند  . فنه ل  نه   نطدت  دلشدةد   دلإسدلامن 

 :3ت فع جمن ت   ىنتصة دل  ةدا دلةئنبن  لج هي
 .حش  دز در  لج دز خةدت  أستلن  لج أ لجدت ت فع مع أح تم دلشةىن  دلإسلامن . 1
  وادددمب لج د د ددد  دلأجدددل  لجفقدددت  ت ظندددا دزددد در  لج دزددد خةدت دع  ددد    ألججددده د سددد ث تر دزخ  فددد. 2

 .لأح تم دلشةد   دلإسلامن 
دزد خةدت لج  دلاكن  ى دلم دلب د دع د و ادت ل لج د ج  دتىي ل   ند  دل ن ند  مدع خدلاص ت ظندا دزد در . 3
 .دع   

 . ةلجرب لجج   دلإدتر دزاسبي دزنظم لهذر دلأى تص  س دو كتن  ن ت ألج ماسب  تم دل إسلامن . 4
 :نشأة البنوك الإسلامية -2-2

نشدأب دلبند ك دلإسدلامن   تسد  ةدض تطد ر اة د  د ئ  دتن دزادة  ىند   حد صسنحتلجص إىطتو نبدذب تتراند  
دل ةب لج نشأب دلبن ك دلإسلامن  دز تصةب   تلإ تف  إلى أننت سنبحث   دل  دمل لج دلأسبتب دلتي ستى ت ى لم 

 .إنشتو هذر دلبن ك
 :تاريخ نشأة البنوك الإسلامية -2-2-1

مادة  دبد    جدذلجرر  لج   جت ب ل  دع أسدس لنظدتم مدتليف ةد   دل اة دا دث كتنت هنتك محتلج ت
 .لأمة دلذل ن   ىنه ظا ر دلنظتم دزاة  دلإسلامي   ب  ه دز تصةدمع مبت ئ دلشةىن  دلإسلامن   

                                                                                                                        
1
 .829عبد الرحمان يسر، أحمد، دور المصارف الإسلامية تي تعبمة الممارد المالية، المرجع السابق، ص  
2
بدين ، نقدلا عدن عبدد الله بدن مممدد الطيدار، البندمك الإسدلامية 22 دـ، ص  8199أحمد النبار، مب دة البندمك الإسدلامية، العددد السدابع، قو القعددة، مصدر  

 .11النظرية و التطبيق، ص 
3
، البندد  الإسددلامي ل تنميددة، المعهددد "البنددمك الإسددلامية و دور ددا تددي تنميددة ا تصدداديات الملددر  العربددي"ع ددي  نددديل شددمادة، الندددوة الرابعددة و الثلا ددمن  

 .897 ـ، ص  8680الإسلامي ل بمم  و التدري ، جدة، 
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جتوت نشأب دلبن ك دلإسدلامن  ت بند  لةغبدتت دع   دتت دلإسدلامن    إيجدت  صدنا  دل  تمدل دزادة    ند د 
 .دس خ دم س ة دلفتئ ب ىع ببا  دلة ت لج   لجن

 :العرب ندعتطور تجربة الائتمان المصرفي  -2-2-1-1
ىةف دل ةب وبل دلإسلام دل جترب لج مترس هت ى لم نطت  لجدسدع لج دبد اةلجد بهدت  ف تندت دلق دفدل دل جتردد  

 .تبم مع م   شمت    دلانا لج جن  ت   دلش تو
دلذهبن   لج مع دل ةد   تل ردهم دلف دن   لج مدع دلدن ع لج كتن دل ةب دةج  ن مع دلشتم  تل نتنم دلةلجمتنن  

 .1 تل ردهم دا مد   لج و  ت تم  د م ات ى لم أستس لجلإت ك ت ب صةف  مع دلذه  ألج دلف  
 :لج ن نج  لذل  دلنشت  دل جترل  ظاة ثلاث أن دع مع دلأى تص دزاةفن 

صدد لم دلله ى ندده مح دد  لج كددتن دلندد  كددتن دلنددتس د دد  ن أمدد دلهم لدد   مددع دثقدد ن   أمتن دده  : الودائعع * 
 .س م دب قبل لج دئع دلنتس لج لق   تلأمينلج 

لج هدددي دسددد ث تر مشددداك وادددم دلأجدددل داددد ف إلى دغ ندددتم دلفدددةغ لج ختصددد  خدددلاص تث دددم : المضعععاربة* 
 .دلأم دص   دل جترب مقت ل حا  مع دلة  

 .تلة ت لج ختص  ر ت دلنبنئ    هذر دزةح   كتن دلإوةدض : الإقراض* 
ثم جددتو دلإسددلام  فددأمة دلةسدد ص صدد لم دلله ى ندده لج سدد م دل  تمددل  ددتلنق   دلددتي كتنددت حننددذدك مددع دلدد نتنم 
دلةلجمتنندد  لج دلدد ردهم دلفترسددن  لج دا مددد   ك ددت أوددة  ى ندده دلاددلاب لج دلبددلام دلألجلدن دلددتي كتنددت وددةدش ت  ددتص بهددت 

دلد لن لجلن أهدل م د  لج : " ى نه لج سد مهذر دز تملات لج تق ر ون  ات ى لم أستس دز  ن  حنث وتص ص لم دلله
 ".دز نتص م نتص أهل دز دن 

 .دلة ت لج ل نه أوة هم ى لم دز تر     تم دل دل جترب  ك ت أوة هم ى لم دلإد دع دلأمين دلإسلام حةم
لج و  كتنت أهم هذر دز ترستت   ىا  دلةس ص ص لم دلله ى نه لج س م لج دئع دلاحت، د  نل دل  م  ع 
دل  دم ر ي دلله ىنه  حنث كتن دشا  ى لم مع د  ع أم دله ىن ر مع أجدل دافدأ أن د د ع لده أم دلده ف دتن 

لم أسدتس سد ا  أل  ددع  دلا   ذل   أنده كدتن دقبدل دل  دئدع ى د" ل ه  س ا إني أخشلم ى نه دل ن  : "دق ص

                                      
1
، دار الميسدرة ل نيدر و التمزيدع و الطباعدة، الطبعدة الأولدى (أحدامهدا و مبادرهدا و تطبيقاتهدا المصدرتية)ة مممدد مممدمد العب دمني، البندمك الإسدلامي. د  

 .47، عمان، ص 2001
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لج  . فتئ ب لن  م إخةدج هذر دلأم دص مع ب ل لج د   دلأمتن  إلى ب ل دلقةض دز   ن لند   ع مدع دسد ث ترهت
م ندد نين لج مددتئتي ألددا ( 2.200.000)فتتدده لج كددتن ن نجدد  ذلدد  أن   ددغ خ دد ع مددت كددتن ى ندده مددع أمدد دص ىندد  

غددلات   ماددة لج لدد  م كبددمب  ك ددت كددتن لدده   لجر  لج ددد ل د  رهددم  لج  تل ددتلي كتنددت حةكدد  دلأمدد دص دلددتي اددةل  ددين
لج لجرث ىب  دلله  ع دل  م هذر دز تملات لج لد  ى نات  أن كتن يجةل ز دلات . دلإس ن رد  لج دل  ف  لج دلباةب

متلندد  ىددبر دلب دد دن  ف ددتن دأخددذ دلدد ردهم مددع أهددل م دد  لج د  دد  لأخندده مادد     دل ددةد  فنأخددذلجإت مندده  لج 
مفا م دلأمتن  مع لج د   إلى وةض لج مفا م دز  ع ل ده ثنث أصب  دأخذ ب لا ماسبنت  حنث  ذل  تط ر 

ص ت ع دلأم دص م  ى  لأل بخص لجدح  ألج ى   محا ر مع دلنتس لج و  ف ل  ع دل بدتس ر دي دلله ىنده مثدل 
 .دل  م ر ي دلله ىنه

 دكب  ث  دل جترب  ين نات زفن  فزاة لجتط رت دلأى تص د أدةدفات تةدمت  لجلجل  دلإسلامن   ط رت دلتلجو  
 ألبت ل  دل  لات    ات  ب ا  لجظاةت داتج  ز ألجلدإت لجدلنق    أن دع  فت دخ أندلب  دن دلإسلامن  ف تن 

مت ر ي دلله ىنه    ع ى ةللهد ىب  سألهنن ت ح ن  دلذل دوةر دلةس صطدلللأثة هذد دم  د   نلجكت. ةدف ادل
 : ق له

ص لم   قتص دلنف. مندل نتذ  تل ردهم لجدخ لجأ نعردهم   دل نتنم لج خذ دل فأ نع  دلبقنع   دلإ ل أ نعت نك
 . 1(يبنع دل بر    ع دلبناقدل)  نن  ت بي لجفةوت تد مات مت ص  ب ة  تأخذهت إن   تس : دلله ى نه لج س م 

ر ي دلله ب طت ة  ع دمى خ م ن دل نتنم دلةلجمتنن  لجدل ردهم دلفترسن  حن خلاف ب ي دزب   ن دلج ق
ى نات ك  تت  أ تفدنه  إ ب  ات  لج ى لم لجلإت لجأ قتهت ل دلفترسي شف ةب  ردهم ج د ب ى لم دلى نه 
 . للهد إ   دله    للهرس ص د   دا   للهمثل 

مع ألجص م    ع دل  ىب  دللهلجكتن . كبرأ للهى     ردهم ى نات در ي دلله ىنه لج ةب ىث تن  ع ىفتن 
 . 2 ا     دل ةدم أخنه  أمةرك ت  ةبهت     دل ردهم دزب  دةب   م   ةب 

                                      
1
 . 216ه  ص  8166أحمد البيهقي، السنن الدبرى،البي  الخامس،داررة المعارف النظامية،حيدر أباد الهند،  

2
  19ص   2008النقمد و البنمك تي النظام الإسلامي، مركي الإسدندرية ل دتا  مصر ، : عمف ممممد الدلراو، ،البنمك الإسلامية   
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  ةب دل نتنم هد  76  ع مةلجدن سن د   دز    حن وتم ىب  لجدس  ة دزب   ن   دل  تمل بهذر دلنق
دل    لجمنذ ذل  دل تردي تةك دزب   ن  ع سلامن   تمإلجنقش ى نات نا غ   دلذهبن  لجدل ردهم دلف ن 

 1. صلهم نق  هم دمت لجأصب دلفترسن    دلةلجمتنن  لجدل ردهمنمل  تل نتدل  تم

مع  دز ف ىتت     ل أ د     ى لم دلانترف   لجدلتي هي ص  ك مبح  ع فدل  ألجدمةذل  فق  ظاةت ك
ح     من اا دلقةن دلةد ع دلهجةل كتن د لجر أمم دني ا  نا دل لجل  دس إنلجمثتص ذل     دلنق ل عف دل

 م ر لجزت هم  ت ناةدف  خختوتن    ا د  ل ب تع لجو تو دل وت م ن ةد  ف ني لجر   إلىفبتر . تم خفن ا د  
ت لجز   دنتر لهم ألا فع  د  ل ترف     ااح  دزألى إلجهت م جا    هت لججح  ف  ت ف  .رو   لجتةكات لهم ك  

لجو  . 2 دن نا دل لجل   ع  سفقتص دنه   جل ة مع دل فبأل ر. دزب غ كتملا أىطتهمىة  د دلةو   ى لم دلام  
  دلب دلص  ألجدل  بنت ت  أللجدلبفتت    دز تصة  تلشن تتت مت ن ةفه   لجو ن أل  س   تص دلا  ك دبتع 

 .ا  شنث دم م لجدلحمع  لجأص صتر لهت و دى  صلج  .ةب ادلب دل جترد    للأغةدض

ةدع شث دل نمع حلج دلاةف  د ئ  تنت نب ن   لات سبع  أن دع   تت دلإسلامن  و  د رت ى  نت
 . دلجل دز لجدلف ةب ك ت مع حنث دل طبنع لج

ةد  شمتص دل  ةأس ألجختغ  متص  ةأس تن ئ د  أستسى لم  وةدشلجدل عدلبندلشةد   دلإسلامن   أجتلتلجو  
 .  حقت ز ف ىتتد  فنه تب لج  داندلب تى  نه  م فبدلبنع دلأجل دلذل ت أجتلتك ت   .دز ترب

جتل دلإسلام أك ت   .ت م فنه دلب تى   حقتبلج  داندز ف ىتت  فنه   بل ت نع دلب م دلذ لجأجتلت
أكثة ألج  لأثنينجبات يم ع   ك  دل ج ر دلتي بمة ك ت ظاةت ب. داجلس ةهت  عى لدلنق  دخ لاف س ة دلب تى 

فاي     ة ةك   ننام   دلشدل ت  ن أنمتص ى لم  رأسد  ن لهم  أن لجن  وق  دلشةدثمع دلنتس ذلجل د تر لجدل
 .ن ه لج  متصصبةك  ى لم دلذمم  لا 

 ر صلجدزاةفن    دع   تت دلإسلامن  حن ت  نت ل دام  د ئ  تنن ة   جداقنق   فق  تط رت دل   لج 
دز س ى  دل   ن  دل   ن  ل بن ك  ألجر تهتص مت ثدز نذكة منات ى لم سبنل. ى د ب ل   تملات لجدلانغ دزاةفن 

                                      
1
 42ص   8911عدنان خالد التركماو، ،السياسة النقدية و المصرتية تي الإسلام،مؤسسة الرسالة، عمان   

2
  801، ص (  8942) أحمد أمين   
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   ةدثدز  دلقن    دزبتلجم    عثدلبنع   دل(: 8912)دل لجلي ل بن ك دلإسلامن   دلإزت  أص رهتسلامن    دلتي دلإ
  دا دل   دل  تن ةف  ا م   دلب تلجم   دل  دزن  دل ة   شدزخت ةب  دلنج    دزقتم  ن دلقةض  دل   دل  لنه  

  دلةهع    دل جتل ب      دله دلإجتربدل ترد     دل  د     دلننتن    دزفتلج    دل ج ر  ةك شتر    دل دز  تل كدل  
 . نتعا سد   دل فتل    دلةكتل

 تلأى تص دلامفن  لجتق يم  دلذدع دق م ن أنفبامل ع   كل دلأح دص كتن دل جتر دزب   ن هم 
 .جتن  اترمم إلى تن ئ د 

ت حن  دل جترب لجت س طتنش دلة ت  ف تن دن ةيمحدلب دل ل  دلإسلامن ةد   شدل ألجج تذد فق  لج به
 .غة ت لجألجرلج ت تدلاين بةو ات  

 :نشأة و تطور البنوك الإسلامية المعاصرة -2-2-1-2
كتنت دز تملات دزتلن  جترد    جمنع دا دتردت لج غطدت أح دتم دلشدةد   جمندع دز دتملات دلدتي كتندت 

ص   دل تص مب  لج جما ر دلفقه لج دلفقاتو  لج   دل ا ر دلأخ ستئ ب   دل لجل  دلإسلامن   لج ل ع تأخة دزب  ين
دلإسلامي   لجص دل تص دلاة، دز ط ر  لج ح  ص د س   تر ى لم م ظم دلبلا  دلإسلامن  لج دوادنه  تلا لج دلف دةل 
لج د و اددددت ل لج دل بدددد ةل دلا دددد ل   ىقددددة  در دزبدددد  ين أ   إلى د  دددد   لج دل ددددأخة   دز ددددتملات دلفقاندددد  
دلإسددددلامن  أمددددتم دل طدددد ر   دل جددددترب لج دلنشددددت  د و اددددت ل لج تبددددةب دلبدددد دل مددددع ألأنظ دددد  دلاة ندددد  إلى دلددددبلا  

 .دلإسلامن  لج ظاةت دزاترف دلة  د    دلبلا  دل ة ن 
لج ه ددذد نشددأت   دلقددةن دل تسددع ىشددة فددةلجع ى ددد ب ل بندد ك دلةأسمتلندد  دل ددبر    دلدد لجص دلإسددلامن   ثم 

دسد قلاص دلد لجص دلإسدلامن  فنشدأت  ند ك لجدنند  وتئ د  ى دلم أسدتس دلفتئد ب  لج دن شدةت دلبند ك تط ر دلأمدة   د  
 .د ترد    دل تص دلإسلامي حن أصبحت ج ود مع دلنظم د و ات د  ل  ج   تت دلإسلامن 

لج ثددتر دل   ددتو لج دلفقاددتو ى ددلم بددن ع دلة ددت لج تطدد ر دلأمددة ىندد  مط ددع دلناددا دلثددتني مددع دلقددةن دل شددةدع 
 . بحث ىع دله د  دلإسلامن  لج دل ة ن  ألج  ثم دل ف م   دال لج دلب دل زش لات دع   تت دلإسلامن  ثتننتل

لج  ددد أت تظادددة ألجص ر  ب ف دددل  ددد  دلة دددت لج  ثدددترر دلبددد بن  لج مخدددتدةر د ج  تىنددد  لج د و ادددت د  لج منتفتتددده 
دلد ى ب دلفقه دلإسلامي دل دخة لإحنتئده لج  ع ل  دع لج دل قن ب لج دلإيمتن لج دل  ص  لج حتلجص دل   تو دم غ   ى

 .لج داث ى لم ف    تب د ج ات  لج  ردس  دزب ج دت دز تصةب إلى تطبنع دلقبم دز لجن منه   دل   
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صدنت دع د خدتر ت  دل " متلن ددت"ىند مت أنشدئت    8960دل  ل دلاة  دا دث  د د   تتراده إلى سدن  
ف ددم دزناجددي دزددنظم دظاددة    تكبدد تن مددع أجددل لج ددع تقننددت تم د ندد   دد أ دل  8950  لج   سددن  1 دد لجن فتئدد ب

فظاددةت دل جة دد    إحدد   دزنددتدع دلةدفندد     تكبدد تن  حنددث تأسبددت   إتدددد    تةدىددي دل  ددتلنم دلإسددلامن 
دم بددننتت مدددع دلقدددةن دل شددةدع ماسبددد  تبددد قبل دل  دئددع مدددع ذلجل دلنبدددة مددع مدددتل ي دلأرد دددي  ل قددد مات إلى 

ع دزدد درىين ل نادد ض بمبدد  دهم دز نشددي لج زبددين نشددتداع دل ردىددي  لجن أن د قت ددلم أصددحتب هددذر دلفقددةدو مدد
دل  دئددع أل ىتئدد  ى ددلم لج دئ اددم  ك ددت أن دلقددةلجض دزق مدد  إلى هددا و دزدد درىين كتنددت  لجن ىتئدد  أد ددت  لج إثددت  

لدت ب لنقص   دل   دل لج    ل ع ن نج 2كتنت ت   دزاسب  ت قت لم أج رد رم د  ت تدي ت تلنفات دلإ درد  فقع
دل  تلنا دلإ درد  أغ قت دزاسب  أ  دبهت     دد  دلب ننتت لج فتز  دعتص لامهت مع دل جترب   إنشتو دلبن ك 

 .دلإسلامن 
لج هدي م دند  ردفند  مادةد  لجدو د  " مندت غ دة"اة د   ند  د  خدتر د  دي بم دند   8941ثم ظاةت سدن  

بمحتفظ  دل ه قن  ى لم د  دل ك  ر أ   دلنجتر رئنس د زدت  دلد لجلي ل بند ك دلإسدلامن  سدت قت  لج ود  ؤ إنشدتؤر 
لطددت ع دلإسددلامي ى ناددت  حنددث كتنددت ى ددلم غددةدر دلبندد ك دلأزتنندد  دلددتي  رس فناددت دلدد ك  ر  لج ل ددع مددع إ ددفتو د

 .لج ت فم لااتر دلفلاحين بج ع م خةدمم ثم تم دل مشترد ام دلفلاحن  بمثت   صنت دع د ختر
لج  د أت هددذر دل جة دد  دنطلاوددت مدع مفادد م دللار  ددد  لج لددنس مددع مفاد م د و اددت  دلإسددلامي  لج ربمددت كددتن 

 إدلا  هذر دلأسمتو لج  ق ر مت كتنت ت   دل جة   مةجع ذل  ه  أن دلظةلجف دلبنتسن  لجو ات ص ت ع تب   
  لج ن نج  ل  م ت تم ات  تلفتئد ب  حظندت هدذر دزادترف د  ند    شدجنع مد ددني 3ردئ ب  ق ر مت أثب ت نجتحات

حنددث   ددغ ىدد   دزدد  ىين فناددت ... دلةدددا دزاددةل لج  ى اددم لهددت  نظددةد تمث دده مددع ابددن  ى  ددي ل  ددتلنم  دددنام 
خلاص ثلاث سن دت مع ى  ات  حندث ص ت دع هندتك أل ف دئد  تد فع ى دلم دل  دئدع    م  ع 59000ح دلي 

 ندد ك د  خددتر  لج كددذد  تلنبددب  ل قددةلجض دلددتي كتنددت تقدد م إلى دزدد  ىين فقددع ل بدد خ م   أغددةدض مخ  فدد  مثددل 
 .دلإس تن لج دل ردى  لج بةدو دا ت دللالم  لهت

                                      
1
 .22، ص 2000و، المالقي، البنمك الإسلامية التبربة بين اللقل و القانمن و التطبيق، بيروت، دار المركي الثقاتي العربي عارية الير ا 
2
، ص 2007أ مسدو تارس، التمميل الإسلامي من اللقل إلى التطبيق المعاصر لدى البنمك الإسلامية، دار  ممة ل طباعة و النير و التمزيدع، البياردر . د 

16. 
1
 .15مسدور تارس، المرجع السابق، ص . أ 
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ن نجد  لظدةلجف  دخ ند   8947قدتف دل  دل بهدت ىدتم ل دع هدذر دل جة د  ص تبد  ة أد دت  حندث أنده ؤ إد
ىد م ادةفن  دلإسدلامن  دلدتي تمترسدات  لج ى م رس خ دلإدتر دلنظدةل للأى دتص لج دلنشدتدتت دز: ت   ع بهت مع ذل 

لج دلنشددتدتت دزاددةفن  دلإسددلامن   لج أد ددت فددإن هددذر دل جة دد  ص ت ددع  تدد فم دل دد د ر دلقددت رب ى ددلم أ دو دلأى ددتص
  دللالم  دلتي تمن  ىت ب لأل اة د  ردئد ب مدع وبدل دزاسبدتت دا  مند  لج دلأه ند  دزخ  فد   هدذد دل نتد  لج دلةىتد

 1...إ تف  إلى ى دمل أخة    ختص لذكةهت
دلقدةض لج صدةف دل كدتب لج   تلقتهةب لج ى دل   خدتص جمدع 8978ثم ؤ إنشتو  ن  نتصة د ج  تىي ىتم 
لج ىطتود لج ى م خ  ىه لق دنين دلبن ك لج د ئ  دتن  تلف دئ  أخذددابع  لج و  نص إنشتئه ى لم ى م دل  تمل  

دلبتئ ب   ماة  لج و  كتندت دبن د  م دتملات دلبند  ل نشدت  د ج  دتىي  تل رجد  دلألجلى لج لدنس دزادة   لج 
لج           ودد  سمددي بهددذد د سددم لأندده أخددذ مب اددت مددع حبددتب تبرىددتت كتنددت ىندد  دلددةئنس جمددتص ىبدد  دلنتصددة  

ن دله ف منه تطبنع ى  نتت دل  تفل د ج  دتىي لج دزبدتى دت  حندث كدتن دلبند  د  قدلم دل  دئدع دج  تىي لأ
لج دبدددد ث ةهت   دزشددددةلجىتت لج دزقددددتلج ت دلاددددامب لج ددددد لع أر تحدددده ى ددددلم دزدددد  ىين ثبدددد  حادددد  أمدددد دلهم   

دلطبقدددتت محققدددت نجتحدددت كبدددمد لج ختصددد  لددد    8971لقددد   تبدددة دلبددد  أى تلددده مدددع مط دددع سدددن  . د سددد ث تردت
 .دز  سط  ك نه د  ل ى لم تم دل دا  لج دل ردس  د تم ن  لج متلدص دلبن  وتئ ت د  ل لاتد  دان

 :2وتم لألجص مةب ماةفتن إسلامنتن 8975  ىتم 
دزاةف دلإسلامي ل  ن ن  بج ب لج ه  ماسب   لجلن  ل    دل دلإثدتئي لج تن ند  دل جدترب دمترجند    :الأول

 8972لج ؤ تأسدنس هددذد دزاددةف  نددتود ى ددلم ت صددن  مدداتمة لجلردو خترجندد  دل جددترب دمترجندد  دزن قدد ب بجدد ب ىددتم 
 .لإنشتو ماةف ى لم أستس إسلامي

 م مع ح  م   ،  ةأس متص و رر خمب ن م ن ن رهدم  ماةف  ، دلإسلامي دلذل أنشئ بمةس: الثاني
 .8975ى لم أن تق م أى تله ى لم أستس دلشةد   دلإسلامن  لج و  تأسس سن  

د  بر  ن   ، دلإسلامي دلذل أنشئ ى لم أسس ماةفن  اترد  ألجص  ن  إسدلامي د  تمدل مدع دلأفدةد  لج 
 ددددتم دلشددددةد   دلإسددددلامن     حددددين فددددإن دلبندددد  دقدددد م لهددددم جمنددددع دمدددد متت دزاددددةفن  لج د سدددد ث ترد  دبقددددت لأح

                                      
8
 .44، ص 8911، أوت، سبتمبر، أكتمبر، 14تبربة البنمك الإسلامية، مب ة المس لإ المعاصر، العدد . عبد الرحيلإ ممممد حمد، 
2
 .26، ص 2001مبيد جاسلإ اليرع، المماسبة تي المنظمات المالية المصارف الإسلامية، إ را  ل نير و التمزيع، الطبعة الأولى . د 
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دلإسلامي ل  ن ن  كتنت م  ن ه لج ت تم ه أستست مع دل لجص لج دا  متت ختص  منات دلأى تو   منظ   دزاتمة 
 .دلإسلامي

لج  ندت    ؤ إنشتو     فنال دلإسلامي دلبد  دني لج  ند  فنادل دلإسدلامي دزادةل 8977لج   ىتم 
 إنشدتو د زدت  دلد لجلي ل بند ك دلإسدلامن  لج مقدةر م د  دز ةمد  بهد ف  ىدم دلدةلجد ع  دين دل   دل دل  دتي  ك دت ؤ

لج دل نبددنع  ددين أنشددط ات لج تمثنددل  دلبندد ك دلإسددلامن  لج ت ثنددع ألجدصددة دل  ددتلجن  نناددت لج تأكندد  دت  اددت دلإسددلامي
 .ماتاات

لج ؤ ز ددل بدةك   ندت  فقد  تأسدس دلبند  دلإسدلامي دلأر ني ل    ددل لج د سد ث تر  8971أمت   ىتم 
 .د س ث تر دلإسلامي دلأر نن  إلى دلبن  دل دني دلإسلامي دلأر ني

  دد  ذلدد  أخددذت دلبندد ك لج دزاسبدد  دزتلندد  دلإسددلامن  ت  دددد   شدد ل لجد دد  ىددتم   دد  ىددتم  حددن أصددب  
دزبدت ئ ت  دل جمن ادت لجفدع دلأسدس لج  8992ماةفت لج ماسب  متلن  إسدلامن    إتدد   90هنتك مت د د  ىع 

لج دزاسبددتت دزتلند    كددل مددع إددةدن لج  تكبدد تن  دلددتي ص تدد خ ات  دلإسدلامن   إ ددتف  إلى دل  ددد  مدع دزاددترف
 دد ع دز طنددتت دلإحاددتئن  دلبددت ق   لأن ك  ددت دلدد لجل ين ودد  أى ن ددت ز دددل نظتماددت دزاددة   أك  دده إلى دلنظددتم 

 .1دلإسلامي
نلاحدأ سبد  متلند  إسدلامن  حد ص دل دتص  لج  ن دت لج ما  810لج ى لم لججه دل   م  د ج  حتلنت أكثدة مدع 

لات سبع أن دل لجص دلإسلامن  منات مع لدلججدت  دين دلنظدتمين دل ق ند ل لج دلإسدلامي  لج منادت مدع حتلجلدت تاندم 
 .نظتمات دزتلي لج دلبن ي تانمد جذردت

د  دل تزن  ى  ت ى لم فد   لج دان دن شةت دلبن ك دلإسلامن    جمنع أنحتو دل تص  حن أن دلبن ك دل ق ن 
لج غمهدت  لادت داكد  صدلاحن  دلنظدتم د و ادت ل دادتلي  ن دفذ ألج فةلجع ألج  ن ك إسلامن  مثل سنتي  ند  لج ل دد ل

لج لقدد   فددع  أحدد  دلبددتحثين دلاددة نين . 2تئ ببددمددع دلفتئدد ب ل  طبنددع لج إم تنندد  تف ودده ى ددلم دلأنظ دد  د و اددت د  دل
د و ات د  إلى دلق ص  أن دل لجص دلاة ن  س دو   ألجر ت ألج أمةد ت م طةب لأخدذ دلنشدت  دزا  ين  تانتب دزتلن  لج 

 .دلبن ي دمتلي مع دلفتئ ب   ين د ى بتر لج منحه دلأهمن  دلتي دب حقات

                                      
1
 .17و  14مسدور تارس، المرجع السابق، ص . أ 
2
ة، دار الميسددرة ل نيددر و التمزيددع و مممددمد حسددين الددماد، و د حسددين مممددد سددممان، المصددارف الإسددلامية، الأسددس النظريددة و التطبيقددات العم يدد. د 

 .11، ص 2007الطباعة، الطبعة الأولى 
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 مصادر أموال البنوك الإسلامية: ثالثا 
إسدلامي لج غدم إسدلامي  تق م دلبن ك  اف  ىتم  ى لم أستس دل ستد  دزتلن     فة    ذل   ين  ند  

ذل  أإت جمن ات ماسبتت متلن  تق م خ متت متلن   لج  تل تلي يمثل د تن  دزتلي فنات أهم مات ر تبنمهت لج 
 .إ درمت تق يمات ل ظتئفات لج خ متمت

ت ظندا ن  لأم دص د ند  مدع جاد  دزد در  لج حنث تق م   ج نع دل  دئع لج جذب دز خةدت ك ات ر رئنب
   تلإ ددتف  إلى أمدد دص دلبندد  دمتصدد  غددي جادد  د سدد خ دمتت  لج هنددت د  ددع دلفددة   ددين دلبندد ك هددذر دلأمدد دص

دلإسدددلامن  لج دل ق ن دددد  مدددع حندددث كنفنددد  دسددد خ دم ألج دسددد ث تر هدددذر دل  دئدددع لج دزددد خةدت  لج مدددع هدددذد دلفدددة  
 .ت ش   ألججه دل بتدع  ين دلبن ك دلإسلامن  لج غم دلإسلامن 

(  دخ ندد )اددت ر أمدد دص دلبندد ك دلإسددلامن  لج دلددتي ت  دد ن مددع ماددت ر ذدتندد  سددن طة  دان ل   ددةف ى ددلم م
لج مادت ر خترجند  تمثدل د د و دلأكدبر مدع إجمددتلي  كدةأس مدتص دلبند  دزد ف ع لج د ح نتددتت لج دلأر دتح د  جد ب 

مددددد در  دلبنددددد   لج تشددددد ل دل  دئدددددع بمخ  دددددا أن دىادددددت كدددددتل  دئع زدددددت دلط ددددد  لج دابدددددت تت د تردددددد  لج دل  دئدددددع 
 سددد ث ترد  لج دل  دئدددع د  ختردددد   لج يمثدددل وبددد ص دلبنددد  دلإسدددلامي لهدددذر دل  دئدددع سددد    مادددةفن  دقددد مات دلبنددد  د

ل  لائددده  لج  تل دددتلي فادددي جددد و مدددع دلبددد ع دزادددةفن  دلدددتي دقددد مات دلبنددد  دلإسدددلامي ك دددت   دلبنددد ك دل ق ن دددد   
دلبطتودتت  د  لج دل فدت ت دزادةفن  لج دزبد نى  دت دت سلامن   لج أرص ب تاطن  خ متت دلألجص  ك دل   دل دلإ

 .د ئ  تنن  لج خطت تت دل  تن لج م در  صنت دع دل كتب لج دلا وتت لج دم متت لج دل برىتت
 (:الداخلية)مصادر الأموال الذاتية  -3-1

ت   ع مات ر أم دص دلبن  دلإسدلامي دلذدتند  ت د  دلأمد دص دز أتند  مدع مبدتهمتت أصدحتب دلبند   أل 
بةك  دلبن  دلإسلامي  لج دلأم دص دلنتبئ  ىع ن تئ  أى تله كت ح نتددتت دلنق دد  دلدتي يحد فأ بهدت دزبتهم ن   

دلبندد  دل  دمددت  ددتلق دنين دلبددتئ ب  لج ذلدد  د دد و مددع دلأر ددتح دلددتي يحققاددت دلبندد  مددع نشددتدتته لج   د لىاددت ى ددلم 
 .مبتهمنه مث ه   ذل  مثل دلب  دل ق ن ل

 :العرأس الم -3-1-1
دبدد خ م   مخ  ددا ألججدده دلنشددت    ثت ددت  -ذدتي  -تص لدد   دلبندد  دلإسددلامي مادد ر  دخ ددي رأس دزدد

هدي ىبدترب ىددع رأس دزدتص دمددتغ دلدذل دبدد أ  ده دلبندد  نشدتده ىندد  تأسنبده  لج يمثددل ون د  دلأمدد دص دلدتي زاددل لج 
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سد دو كدتن   بد ل ألج يفن دتت تطدةأ ى نادت   فدادت متلند    ى نات دلبن  مع دزبدتهمين فنده  لج أدد  إ دتفتت
ىنددني كتلأصدد ص دلثت  دد  دزت ددد  ألج بدد ل م ندد ل  لج ىندد مت ددد دلجص دلبندد  نشددتدتته لج يح ددتج إلى م ددد  مددع دلأمدد دص 
يم نددده أن داددد ر أسدددا ت ج دددد ب ت ددد ن مبدددتهمتت دزاسبدددين دزاددد ر دلأستسدددي لددده  لج وددد  د ددد ن دزبدددتهم ن 

 .1أبختصت ألج هنئتت ألج حن دل لجل  نفبات ألج ها و جمن ت
 دددد  رأس دزددددتص  تلنبدددد  ل  اددددترف بمثت دددد  تددددأمين  م اددددتغ دمبددددتئة دز  و دددد  لج دلددددتي يم ددددع حدددد لجثات د

تف  إلى دى بددترر بمثت دد  دلأمددتن  تزبدد قبل   تلإ ددتف  إلى أندده يمثددل دزادد ر دلأستسددي للأمدد دص لبدد و دلنشددت    تلإ دد
 .2دا تد  لج دلثق   تلنبب  ل    ىينلج 

مددع إجمددتلي ماددت ر أمدد دص  % 80جدد ود دبددمد   د  دد     تص سدد  لج   كددل دلأحدد دص    يمثددل رأس دزدد
 .دلبن  دلإسلامي ألج دلة  ل

 :3لج د م دس خ دم رأس متص دلبن  ى لم ب  ين
ماتردا تأسنس دلبن  لج إيجت  دل نتن د ى بترل له  لج  نتور لج إى د ر لج ااند ر لج ت لجدد ر  دتز ظفين  -

 .لج دزطب ىتت دلن تذج لج دلبردم  لج دلأجا ب لج دز  دت لج دلأثتث لج دلأ لجدت لج
تم دل دزشةلجىتت ى لم ب ل دزشترك   تلة   لج دمبدترب  لج ى دلم بد ل دز دتر    حندث د د ن دلبند   -

 .م تر ت  تلأم دص  لجن دلإ درب ألج  تلإ درب أد ت  حنث دشةك أم دله مع لج دئع دز تر     دل   نتت د س ث ترد 
 :لبن  فن   ع مت د يأس متص دة لج أمت دل  ننا دلشةىي ل

ك ن دلبن  دلإسلامي بةك  مبتهم  ىتم  ف ه أن دا ر رأس متله ى لم ب ل أسام ىت د  تمثل ص   -
م  نددد  تشدددترك   دلدددة   لج ت ح دددل دمبدددترب  لج أمدددت دلأسدددام دز  دددتلب دلدددتي تمثدددل أد دددت صددد  م  نددد  إ  أإدددت فددد  

دز د نندد  ىددع ك إددت صدد  ك م  ندد   لج  تل ددتلي فتلأسددام دخ  طددت بهددت منددتفع لج م ددددت ج   اددت أوددةب إلى صدد  ك 
 .دز  تلب غم جتئ ب بةىت

  د  بر رأس متص دلبن  دزب خ م   د س ث تر كةأس متص دز تر    لج ل نه متص اص دز ترب أل  -
ئدع دلبن   لج  نتود ى لم بةلج  ىق  دز تر   دلفقان   فنج  ى لم دلبن  د   دلإذن دلاةد  مدع أصدحتب لج د

                                      
1
 (.بتصرف) 56، ص 8990ملهممها، نيأتها، تطمر ا، البيارر، المؤسسة المطنية ل دتا  : مممد بمجلال، البنمك الإسلامية 
2
 .800الأولى، لبنان، ص ، الطبعة 2006تاد، مممد الرتاعي، المصارف الإسلامية، منيمرات الم بي المقم ية،  
3
، دار الميسدرة ل نيدر و التمزيددع و الطباعدة، الأردن، الطبعددة (أحدامهددا و مبادرهدا و تطبيقاتهدا المصددرتية)مممدد مممدمد العب ددمني، البندمك الإسدلامية . د 

 .874 - 875، ص 2001الأولى 
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لج كدذل  دادتص    خ لده م دتر   مدع م دترب ثدتني  أل دتلد  دل   ددل  دز تر   خ ع متله  ةأسمتص دز تر   
 .ألج دزشترك  مع بةد   خة  أل دتل  تم دل  تزشترك   تز تر   

إن  لجر رأس دزددتص كح تددد  ألج  دد تن د   ددع فقددع  تمبددتئة دلددتي ت حددع  تزبددتهمين لج   د دد ع دل  دئددع 
 ".دلانم  تلاةم"لج ذل  لجفقت لقتى ب  رد  ألج د س ث ترد   ك ت ه  داتص  تلنب  ل بن ك دل ق ن د د  خت

ى دددلم إ درب دلبنددد  دلإسدددلامي تف ندددل دلددد لجر د سددد ث ترل لج دل  ددد د ي لدددةأس دزدددتص بهددد ف زقندددع ى دئددد   -
لائ د   سد ث تردت ف د س ث تر   دزشدةلجىتت ذدت داجدتص دلط د د  غدم دز لأصحتب دلبن  مع جا   لج به

 .لج دئع دز تر   لج دل  دئع د س ث ترد  مع جا  ثتنن 
 :اتععالاحتياط -3-1-2

دقادد   ت ح نتدددتت ت دد  دلأر ددتح دز حققدد  مددع أى ددتص دلبندد  غددم دز لىدد   لج ت  ددبر مادد رد مددع ماددت ر 
 .كتن يج  أن ت لع ى نامدل   دل دل دخ ن   لج هي ج و مع حق   م  ن  دزبتهمين ك إت  تلأصل تمثل أر تحت  

تق م دلبن ك دلإسلامن    خانص ج و مدع دلأر دتح دز حققد  كدةأس مدتص دح ندتدي لد ىم مةك هدت دزدتلي  لج 
 .به ف د تفظ  ى لم سلام  رأس دزتص  لج د تفظ  أد ت ى لم ثبتت ون   دل  دئع لج م دلن  أر تحات

 :لج تنقبم د ح نتدتت إلى ى ب أن دع أهمات
مددت   أندده  دد تن لدد دئني    ني  تلنبددب  لشددةكتت دزبددتهم  ى تند حدد   د ح نددتدي دلقدد :الاحتياطععات القانونيععة* 

ألج ت لد دده ى ددلم دزبددتهمين   دلبددن دت دلددتي    دلشددةك   دأخددذ ح ددم رأس دزددتص  فددلا يجدد ل ل شددةك  دل اددةف فندده
 .1زقع فنات أر تحت

ألج نظتمادت دلأستسدي نادت   تمي ىن مت د   ع ىقد  دلشدةك ن  ن أمتم دح نتدي نظ :الاحتياطات النظامية* 
دق  ددي    دد دع دح نددتدي ااددص ز دجادد  دلأغددةدض دلددتي يحدد  هت دلنظددتم  لج دبدد لم   هددذر داتلدد  د ح نددتدي 

 .2دلنظتمي  نظةد لأن نظتم دلشةك  ه  دلذل دق ي  ه  ى لم خلاف د ح نتدي دلقتن ني دلذل دقةرر دلقتن ن
 .3ى  مت ه  مت تقةرر د   ن  دل تم  دل ت د  ز دجا  نفقتت دترئ  :تياريةالاخالاحتياطات * 
 :الأرباح المحتجزة -3-1-3

                                      
1
 .686، ص 8972، 8مصطلى رضمان، مدونة اللقل و القاا  تي القانمن التبار،، الإسدندرية، منيأة المعارف، ج  
2
 .526، ص 8991سميمة الق يمبي، اليركات التبارية، القا رة، دار النهاة العربية،  
3
 .585سميمة الق يمني، مرجع سابق، ص  
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  لج 1لج هي د  و مع دلأر تح دلتي يم دح جتلهدت لإىدت ب دسد خ دمات لد ىم دزةكد  دزدتلي ل  ادةف لج تق د ده
 .وبل   ا دزبتهمين  د رج   هذد دلبن  دلأر تح دلتي تقةر ت لد ات لج   تط       مع 

ظ دلبندد  دلإسددلامي  ددب ا دلأر ددتح   د  ددترض مددع أح ددتم دلشددةد   دلإسددلامن    تى بددترر د  ددل تلج دح فدد
م ددتر ت  ددأم دص دزدد  ىين  لج مددع ثم يم ندده انندد  جدد ود م ننددت مددع دلأر ددتح ز دجادد  مددت ودد  دطددةأ ى ددلم دلبندد  مددع 

 .2ظةلجف غم ىت د 
 
 
 

 :مصادر الأموال الخارجية -3-2
ك دل ق ن د  إلى ح  كبم مع نتحن    ت شت ه دز در  دمترجن  ل  اترف دلإسلامن  مع دز در  دمترجن  ل بن

بر دل  دئدع أهدم مد در  دلبند  دزتلند  ى دلم دلإددلا  لج  ددلش ل  لج ل نادت ي  دا ىنادت مدع نتحند  دلهد ف  ك دت ت 
 .دل  ظنفن   تل تلي فاي دلتي دةت   ى نات دلبن    كل نشتدتته دل   د ن 

 :الودائ  المصرفية -3-2-1
لج دزبدد ن دت دلددتي تدد  ع لدد    لج دئددع ىننندد  حقنقندد  كددتع هةدت لج دل ثددتئع: هنددتك ن ىددتن ل   دئددع دزاددةفن 

دلبن    خ دئع ح د د   تلأجةب لج هي جتئ ب ك ن دلبن  داجة هذر دم دئع دا د د  زع دةد  د ن فتع منات  لج 
لج دزاسبتت إلى دلبن  ل حفأ لج د س خ دم ىند  داتجد   ى دلم أن د  اد  دلبند   دلأفةد لج دئع نق د  د ا  بهت 

 ددة  ون  اددت دلنق ددد  ىندد  دلط دد  ألج  تلشددةلج  دز فددع ى ناددت  لج ل بندد  داددع   دسدد خ دم دل  د دد  دلنق ددد  ك ندده 
 .3 تمنت لهت
 : دعتنقبم دل  دئع دزاةفن  دل ق ن د  ثب  تتردي دسا د هت إلى ثلاث  أن 

 (:الجارية)الودائ  تحت الطلب  -3-2-1-1

                                      
1
 .895، ص 2004الدتا  العالمي و عاللإ الدت  المديث ل نير و التمزيع ، الطبعة الأولى ت يح حسن خ ف، البنمك الإسلامية، جدار . د 
2
 .45، ص 8977شم ي شماتة، البنمك الإسلامية، جدة، دار اليروق  

3
 .879مممد ممممد العب مني، مرجع سابق، ص . د 



 دراسة النشاط المصرفي الإسلامي          الفصل الثاني                                                           

75 
 

لج تمثل دزبتلغ دلتي د  ىات دل  لاو   دلبن  مقت ل سحبات كتم   ألج أج دو منات   أل لجوت  لج لنس لهم 
 .1حع دل تئ  ألج دلفتئ ب ى نات

دلبن ك   تى بترهدت دل  دئع د ترد  هي م ر  مع دز در  دزتلن  ل بن ك دلإسلامن   ت   ع  أهمن  كبمب ل   كل 
تاطي أكبر ج و مع م در هت دزتلن   ك دت يحدع ل   ندل دزد  ع أن دط بادت نقد د ألج ىدع دةددع دسد   تص دلشدب تت 

 .ألج ألجدمة دل ح دلات دزاةفن  ل  لاو  خةدع
و  لى ى م دح بتب أل ماتردا ى نات لج لج ت    دزاترف دلإسلامن  تشجن ت لأصحتب هذر دل  دئع إ

ادددترف دلإسددلامن  دلأخددة  أصدددحتب هددذر دابددت تت جددد دئ  مددع صددت  أر تحادددت دقدد رهت خ دددس تمددن    ددا دز
صددحتب هددذر دابددت تت  تاادد ص ى ددلم   ك ددت ودد  تمددن   ن كددت أخددة  لأ2دلإ درب   حددتص زقنددع أر ددتح مةتف دد 

تع بخد متت وةلجض حبن  ت جتلجل أرص مم د ترد  لجفقت ل شةلج  دلتي دقةرهت خ س دلإ درب  ك دت يجد ل لهدم د ن فد
 .دزاةف دلإسلامي

لج دل  دئع د ترد  بمثت    دع لج دل  دم ى لم مبتهمي دزاةف  ك ت يمثل كذل  سن د هتمت لنشت  دلبن   لج 
ذلددد   إتتحددد  دل   ددددل وادددم دلأجدددل لج د ح نتجدددتت دل   د نددد  دلطترئددد  لج دز حددد  لدددذلجل دلأنشدددط  دلإن تجنددد    

ىنتصددة دلبددن ل  زشددةلجىتت دلبندد  د سدد ث ترد  لج دلددتي ودد  د  لهددت مددع دع  ددع  ك ددت تمثددل أد ددت ىناددةد هتمددت مددع 
لجودددت إلى  خدددة دح نتجدددتت تم د نددد  وادددمب دلأجدددل  لج وددد  دبددد   دلبنددد  دلإسدددلامي لأصدددحتب دل  دئدددع د تردددد  
 تااد ص ى ددلم وددةلجض حبددن  ت جددتلجل أرصد مم د ترددد  لجفقددت ل شددةلج  دلددتي دقةرهدت خ ددس دلإ درب  ك ددت يجدد ل لهددم 

 .بخ متت دلبن  دلإسلاميد ن فتع 
لج مددع هددذد . إن ددد  دلبندد  ى ددلم دل  د دد  ددد   دد تن  إذ أن دلبندد    يحدد فأ   ددين دزددتص   ددل د اددةف فندده

لج لنبت لج د    لأن حقنق  دل  د   حفأ دزتص  لا تادةف فنده   إوةدضأن هذر دز تم   هي   داقنق   د   
دسد الاكه مدع دل  اد   دة  مث ده  لج هد   دتمع   قدل إلنده  لج لده نى م  ند  دزدتص تنلج هنت دلبن  د اةف   دزتص بم

ل  ددتص إذد ه دد  سدد دو   فددةدع مندده ألج  اددم تفددةدع لج هددذد هدد  دلقددةض  لج إثددت سمنددت لج د دد  لأإددت  دد أت  شدد ل 
إن فقد ت ةلجض  فظ ت مح فظد   تسدم دل  دئدع لج لج دئع لج تط رت خلاص زترب دزاترف لج دتبتع أى تلهت إلى و

 .لهذد دزاط  دز   ن دلفقاي 
                                      

  
1
 .879مممد ممممد العب مني، مرجع سابق، ص . د 

2
 .8911رف الإسلامي ع ميا و عم يا، مدتبة و بة، القا رة عبد السميع المصر،، المص  
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 :الودائ  الادخارية -3-2-1-2
لجتبددد خ مات  دددتلأ لجدت  تفددد   دلبنددد ك دلإسدددلامن  حبدددت تت تددد فم ادددث دزددد خةدع ى دددلم دل  تمدددل م ادددت 

د سدد ث تردت دلددتي دبتبددةهت دلبندد   لج نبددب  دلأر ددتح   مددة  لج ددددلإسددلامن  دمتصدد  بهددت  لج هددي تأخددذ ناددنبات مددع 
دل تئدد ب لهددذر دابددت تت  تزقترندد  مددع دزبددتلغ دز  ىدد    زدد   مبددبقت  لج هددي م اددمب لج   يم ددع ل بندد  أن د  ادد  

 .مببقت  نبب  مح  ب
حبددت تت دل دد فم هددي أد ددت ىقدد  م ددتر    ددين دزدد  ع لج دزاددةف دز ددترب لج دلقادد  هدد  تشددجنع صدداتر 

  ىين ى دددلم د  خدددتر لج هدددي لج دئدددع ت  نددد   اددداة مبتلاادددت لج لددددت ب ىددد   دزددد  ىين  لدددذل  تبددد لم دزادددترف دزددد
 ج ذدب فتئا م خةدت دلأفةد  لج صاتر دل  لاو مع خلاص هذد تن ع مع دل  دئع  لج أهمن  هذر دل  دئع ت  ثل 

دد م فنادت د سد ث تر ى دلم أسددتس    إم تنند  ت ظنفتمدت   خدت ت د د د  لج م  سدط  دلأجدل  لج هدي ت  ند   أإدت
دز ددتر   دزط قدد  مددع جتندد  دلبندد  لج  ددأن دلاددةف دفدد ض  تسدد ث ترهت لج د ددع حدد د أ   ل ةصددن  ل  شددترك    

 .دلأر تح
 :الودائ  الاستثمارية -3-2-1-3

  حبت تت د سد ث تر   دزادترف دلإسدلامن  دقت  ادت دل  دئدع لأجدل  دتلبن ك دل ق ن دد   دلدتي ت د م  ة هدت 
م ى هت مع دلف دئ   لج هي  تمن  للأصل لج دلفتئ ب م ت لج ت ح ل جمنع مختدةهت   نن ت دل  د د  د سد ث ترد    
دزاددةف دلإسددلامي  هددي ىقدد  م ددتر    ددين دزاددةف لج دل  نددل دزدد  ع  إذ أن هددذد دلأخددم د  ددبر بمق  ددلم ىقدد  

لج     د ددد ع دزادددةف دل  د ددد  د سددد ث ترد دل دددتر   دلشدددةىن  بمثت ددد  رب دزدددتص  لج دلبنددد  بمثت ددد  دز دددترب  لج  
 ل ألج   حدتص مختلفد  بدةلج  دل قد   لج تد لع ن دتئ  دلأر دتح حبد  دلن دتئ   تحات إ    حتل  دل قام لج دل  أر 

لج حب  نبب  دز تر   دز فع ى نادت  دين دلطدةفين   دل قد   لج دزخدتدةب تقدع ى دلم ىدتتع دزد  ع إذ ثبدت   دلف  ن
 .1لج ص دقاة لج ص اتلا بةلج  دل ق  أن دزاةف ص د   

 :لج تنقبم دل  دئع د س ث ترد  إلى ن ىين

 :الإيداع على التفويض. أ

                                      
1
 .802 - 808تاد، مممد الرتاعي، مرجع سابق، ص  
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حنث د  ع دل  نل دزبتلغ   دزاةف ىع دةدع ف   حبتب د س ث تر  تسمه لج ا ص دزاةف  تس ث تر 
 ندت ألج خترجندت  لج دو مح  لج دلشدةىن   سد هذد دزب غ   أل مع دزشدةلجىتت دلدتي دةدهدت منتسدب  مدع دلنتحند  دلقتن نند 

د  ن هذد دابتب اجتص مخ  ف   لج   يج ل لادتح  هدذر دل  د د  أن دقد م  بدحبات ألج جد و منادت وبدل إتدد  
 .دز ب د   ب لذل   لج دأخذ د س ث تر بهذر دل  د   ح م دز تر   دلشةىن 

 :الإيداع من دون تفويض. ب
دل  نددل مشددةلجىت مددع دزشددةلجىتت دلددتي دةددد  أن دبدد ث ة فناددت أم دلدده دلددتي    هددذد دلندد ع مددع دابددتب ا ددتر

لج   هذد دلن ع مع د س ث تر دب حع دل  نل نانبه مدع دلأر دتح   هدذد دزشدةلجع . ألج ىات  لج له أن يح   دز ب
 .دلذل دخ ترر فقع  لج دط ع ى لم هذد دلن ع دز تر   دزقن ب
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 و أنواعها خصائص البنوك الإسلامية: رابعا 
  : خصائص البنوك الإسلامية-4-1

لج د سددد ث ترل   ظدددل ت دددتلنم  دزادددترف دلإسدددلامن  ىبدددترب ىدددع ماسبدددتت متلنددد  تددد دلجص دلنشدددت  دزادددة 
دلإسلام لج   ح لج  نطت  دل  د ع دلشةىن  دلإسلامن   لج دنطلاودت مدع هدذد دزفاد م فدإن ل  ادترف دلإسدلامن  

فإذد كتن جد و كبدم مدع نشدت  هدذر دزادترف دقد م ى دلم ى  ند  . ع غمهتمع دلب تت لج دماتئص مت يمن هت ى
فتزاددددترف . دل سددددتد  دزتلندددد   إ  أن دبن دددد  لج من ددددتنن م هددددذر دل   ندددد  هنددددت ي  ددددا ىناددددت   دلبندددد ك دل ق ن ددددد 

ذد دلإسددلامن  لهدددت مناجاددت دمدددتغ لج أسددتلنبات دز نددد ب   ت بئددد  دزدد در  دزتلنددد  مددع أصدددحتب دلفددتئا  ك دددت أن هددد
ادددةفن   لج د جددد  أ  دددت د دو ادددت د  دزفاددد م يحددد   دبن ددد  لج أسدددتلن  نشدددت  هدددذر دزادددترف   خدددتص دمددد متت دز

 .دج  تىن  ج د ب لج لان ب ت قلم ى لم ىتتقاتلج 
لج    دد و هددذد دزفادد م نبدد طنع أن نحدد   أهددم دماددتئص دلددتي تمندد  دزاددترف دلإسددلامن  ىددع غمهددت مددع 

 :سن نتلجلهت مع خلاص دل نتصة داتن  دزاترف دل ق ن د   هذر دماتئص
 (:الربا)استبعاد التعامل بالفائدة 

ذلد  ت دادب  مثدل دزادترف دل ق ن دد   لج تش ل هذر دمتصن  دز  م دلةئنبي زاةف دلإسلامي  لج  د لجإ
ىدع دلدة   دز د  ن  دلا ب أ دزشدترك    دلادنم لج دلادةم   دلأن دلإسلام يحةم دل  تمل دلة ت  لج دا ف إلى دل  ل بم

 .1دز  ثل   س ة دلفتئ ب دلثت   
ج  هدددت د فدددع مدددع دلبننددد  لج لج يمثدددل ىددد م دل  تمدددل  تلفتئددد ب ىلامددد  لجد دددح  لانددد ب ل  ادددةف دلإسدددلامي  لج 

دلبددد ن   ل  ج  دددع دلإسدددلامي  لج ت دددفي ى دددلم أنشدددط ه  لجدفدددع ىقتئ دددد   ا دددل دلقدددتئ ين ى نادددت دب شددد ةلجن أن 
 .2  ى ل اترل دا ف إلى زقنع دلة   فقعدل  ل دلذل يمترس نه لنس خة 

لج أهددددم هددددذر  دادددد م دلبندددد  دلإسددددلامي تقدددد يم دلقددددةلجض  سدددد دو     دددددل د دددددل دلأجددددل ألج واددددم دلأجددددل 
دزشةلجىتت مدت د ادل   ن ند  دلقطدتع دل ردىدي  لج تنفندذ مشدةلجىتت دلبنند  دلأستسدن  دزبدتى ب مثدل تطد دة لجسدتئل 

لج دزب شدفنتت  لج   افدلم أن هددذد دلقدةض   أحد  د طنده مددع  دزد درسدلنقدل لج دمد متت د ج  تىند   لج  نددتو 
                                      

1
مقدررات لبنددة بدازل، تمدديات العملمدة، إسددتراتيبية مماجهتهدا، جددار الدتددا  العدالمي و عداللإ الدتدد  : أحمدد سد يمان خصداونل، المصددارف الإسدلامية. د 

 .42، ص 2001مزيع، الأردن، الطبعة الأولى المديث الميسرة ل نير و الت
2
 .54 - 55، ص 8، ج 8911مصطلى كمال السيد طايل، البنمك الإسلامية المنهج و التطبيق، مطابع غباشي، طنطا،   
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دلبند ك دلأخدة  ل  لائادت  حنددث   ت دةف إلى دلقدةلجض مقت ددل دلفتئد ب  أمدت مدن  دلقددةض دابدع فاد  ى  ندد    
 .1دق م بهت إ  دلبن ك دلإسلامن  لجح هت لج هذد مع أهم خاتئاات

 :إتباع فائدة الحلال و الحرام
ة ن دل ةيم لج دلبن  دلشةدف   ألج ت  دلإسلامي مع م تدم لج أح تم لج تشةد تت لجر ت   دلقدنط ع د و ا

لج دلشةد   دلإسلامن  تقةر دل  ل ك ا ر ل  ب       مع دى بتر دزتص ما رد . مت د ةف  تلشةد   دلإسلامن 
ك  دلتي ي ع ز دتدم دادةدم ن د ل  ب   لج هذد د ني ت جنه د ا  نح  دل ن ن   ىع دةدع د س ث تر لج دزشتر حلج 

 .2لج دالاص دلتي ح  هت دلإسلام
لج بمت أن دزاترف دلإسلامن  ماترف تن  د   تق م ى لم إتبتع أح تم دلشةىن  دلإسلامن   لذل  فإإت   

ذلد  تردع دلدتي زقدع دمدم ل  ج  دع  لج ددل دزشد  جمنع أى تلهت ت د ن مح  مد  بمدت أح ده دلله  لج هدذد دد ف ات إلى تم
مع خلاص ت جنه د س ث تر لج تةكن ر    دئةب إن تج دلب ع لج دم متت دلتي تشبع حتجدتت دلإنبدتن دزبد م  مدع 

تم دددل  )   دئدةب داددلاص  ى دلم أن ت د ن كدل مةدحددل دل   ند  دلإن تجند  ( سدد    ألج خ مد )مةدىدتب أن دقدع دزند   
منبج   مدع  دئدةب ( أج ر  نظتم ى ل)ن تج   ع  دئةب دالاص لج أن ت  ن كل أسبتب دلإ( تاننع   نع  بةدو

 .3دالاص  مع مةدىتب دح نتجتت دع  ع لج ما ح  د  تى 
 :المشاركة في التنمية الاجتماعية

لددد رو دل دددةر لج  فدددع داتجددد   فددإذد كدددتن هددد ف دلبنددد ك دلة  دددد  هدد  دلدددة    فدددإن دلبنددد ك دلإسدددلامن  مدد ف 
لج دزشددترك    دلبنددتو سد دو  بنددتو دزدد درس لج  ندد  دلفددة  لج دع  دع صدةف دل كددتب إلى دلأسدة دلافددمب  فاددي ت دنى   ن لج 

دلألف  لج دز ته   ألج دزةدفع دل تم  لج دلتي يح تج إلنات دع  ع  مع زقنع و ر مع دل تئ  دزتلي  ف شنع  ذل  دز  ب 
 .4 ين دلنتس
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 :1دف  عجلة التنمية الاقتصادية
دلإسددددلامن  مبددددتهم ات   زقنددددع أهدددد دف دل ن ندددد  د و اددددت د  مددددع دلبدددد تت دلةئنبددددن  دز ندددد ب ل  اددددترف 

ل  ج  ع  فتزاةف دلإسلامي   دبد ا ف فقدع ت ظدنم دلدة   ك دت هد  دادتص  تلنبدب  لبدتئة دلبند ك دلأخدة   
إثت ه  م  م بمةدىتب مت د    ى لم دع  ع مع منتفع لجمت د حع  ه مع  ةر ن نج  ونتمده بم دلجلد  أنشدط ه دزخ  فد   

لج   لم ل حقندع أكدبر نفدع لا دع سد دو  اد رب مبتبدةب أم غدم مبتبدةب لج اند  دلإ دةدر  ده مدع نتحند  أخددة  فنبد
  دز ند ب لده لج دنف تكدت نستسدد  بر إهمتص دزاةف لهذد دله ف لج ى م دل  بد   ده إخدلاص  إحد   دز ط بدتت دلأ

لم دى بددتر أندده داسددس نشددتده فتزاددةف دلإسددلامي ى دد. مددع أحدد  دل دد د ع لج دلأسددس دلةئنبددن  داتك دد  لنشددتده
ى ددلم أح ددتم دلشددةد    فنجدد  أ  دق اددة  لجرر ى ددلم زقنددع مادد ح  مددتل ي دلأمدد دص فحبدد    د تفظدد  ى ددلم 
دزتص لج تن ن ه ألج دل  دم  قتى ب دالاص ألج داةدم فقع   ل د     ذل  مةدىتب اع دع  ع   دس ث تر هذد دزتص 

اددتت دزتلدد  داقنقددي ل  ددتص سددبحتنه لج ت ددتلى  لج حددع دع  ددع   دزددتص ت بندد  زفادد م د سدد خلاف لج ى ددلا    جن
 : نتو ى لم مفا م د س خلاف دقتس  أمةدع

 .مةدىتب نفع لج ما ح  دع  ع    جنه د س ث تردت إلى دعت ت دلتي زقع ذل  -
 .مةدىتب ى م دلإ ةدر  تع  ع -

لج دلدتي ت  مادت مةدىددتب  ن  دد  ل  ادترف دلإسدلامن كتندت دلةسدتل  دل   أل قند للج دنطلاودت مدع هدذد دلأسدتس 
لج  د و اددت د  ل  شددتردع دلددتي  أهد دف دع  ددع د و اددت د  ىند  لج ددع سنتسدد ات د سد ث ترد  ألج ىندد   ردسدد  د د

تق م     د ات مبتبةب ألج  ت بادك مع غمهت مع دل  لاو  ف   ل مثلا ى لم تف نل ت د  دزشدةلجىتت دلدتي تقد م 
أكددبر ىدد   لا ددع مددع دل  تلدد  إذد كددتن دع  ددع د ددتني مددع مشدد    دلبطتلدد  ألج ت دد  دلددتي تبددتهم   ى ددلم ت ظنددا 

تن ندد  دزنددتدع دلنتئندد  لج لدددت ب دل  ددةدن فناددت لج د    ددت  ىددع دزشددةلجىتت دلددتي ت دد ث دلبنئدد  ألج تددا ل إلى  ددنتع لج 
نده ده  دتم دلندتس ل اد  لج دل بدث لج تب د    ا م در  دع  ع   إن تج سد ع غدم  دةلجرد  ألج دلدتي ت  دل ى دلم ت ج
 .تةك د ه  تم  تل  ل لج دلإن تج لج إن كتنت هذر دزشةلجىتت زقع أر تحت كثمب

دلنجتحددددتت دز ح ظدددد  دلددددتي حقق اددددت دلبندددد ك دلإسددددلامن     فددددع ىج دددد  دل ن ندددد  د و اددددت د    دلألجدددددتن 
تمددل م دده  ختصد    دد  ظادد ر إ دد  دع  ددع دلإسدلامن   كددتن لدده دلأثددة دلبددتلغ   دسد قطتب د  ددتهم دزبدد    ل   
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دلإسلامي ى  ت لج س  كت  لج تنتمي دل حذدة مع دل  تمل مدع دلبند ك دل ق ن دد  دلة  دد   مدع زقنقده ز د  ت رثند  
 .مة ن  ل  ب ث ةدع فنه  حن أن دلبن ك دل ق ن د  أخذت  ف   ن دفذ إسلامن    أغ   فةلجىات

 :إحياء نظام الزكاة
دلأ دب دلةئنبن    دلنظتم دزتلي   دلإسلام  حنث ت  ل ى لم زقنع دل ثم مع أه دف دع  ع ت بر دل كتب 

 .1دلإسلامي  مع حنث زقنع دل  دل    ت لدع دز دخنل  لج تق نل دل فتلجت  ين دبقتت دع  ع
كدتب لد دات  لج دلبن ك دلإسلامن  ت  ل ى لم تنشنع هذر دلأ دب دزتلن  ىع دةدع إنشتو حبت تت ختصد  ل   

 .لج ا نع دز  ىين لج دزب ث ةدع ى لم  فع دل كتب دل دجب  ى نام
إحندددتو نظدددتم دل كدددتب  إنشدددتو صدددن لج  ا دددع فنددده حادددن  ات  دخدددل دزادددةف  لج د ددد لى دزادددةف إ درب هدددذد 
دلادددن لج   فإنددده مادددةف إسدددلامي ا دددع   ت ظندددا دلأمددد دص ل   تمدددل دلإسدددلامي لج داقددد   دل دجبددد    هدددذر 

بن دد  دل  تف ندد  طلج بهددذد تقدد م دلبندد ك دلإسددلامن    حقنددع دل  تفددل د ج  ددتىي  لج هددذد دنطلاوددت مددع دل  2دلأمدد دص
ل  كدتب  لج  تل دتلي فدإن دل دجد  ى دلم هدذر دلبند ك دل  دل ى دلم ا ندع أكدبر ود ر لا دع مدع مد در  دل كدتب  لج دلقندتم 

 . إنفتوات   ماترفات دلشةىن  دلتي نات ى نات دلشةد   دلإسلامن 
 :ذ بمبدأ الرحمة و التسامحالأخ

دأخددذ دلبندد  دلإسددلامي بمبدد أ دل بددتم  لج دلة دد  مددع دل  نددل  كددتلإوةدض  دد لجن فتئدد ب  ك ددت أن دقددا إلى 
جتنددد  دز  دددتم ين م ادددم زبدددتى مم   ىثدددةدمم لج ىددد م رفدددع دلددد ى   ى دددنام عدددة  ت ثدددةهم    فدددع دلأوبدددت  

ت د ع دسد  ةدر دز  دتم ين   نشدتدام مدع  د تن حقد   دزبد حق  لج دلادبر ى دنام ل  صد ص م ادم إلى ح د ص 
 .3".…لج إن كتن ذلج ىبةب فنظةب إلى منبةب: "دز  ىين تطبنقت لق له سبحتنه لج ت تلى

 :4عدم الإسهام في التضخم النقدي
ى م إساتم هذر دزاترف لج تأثةهت دزبتبة فن ت دطةأ ى لم دلنق  مع ت خم  فتزاةف دللار  ل حن   
د و ات  غم دلإسلامي دقع خترج إدتر لج  لن  ى  نتت دلب   دزف  ح  دلتي ادةل ىدت ب  دين دزادترف دزةك دد  
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لدد  أن مخططددي دلبنتسدد  دلنق ددد    لج دل جترددد    ىلاوددتت لج تددةد ع  ددين ى  ندد  دماددم لج إىددت ب دماددم  لج ذ
ا سد ة فتئد ب إىدت ب دمادم  لج  دذل  دد ف  ن فدحتل  ى  ام ى لم لدت ب دلبن ل  دلنق دد  د جئد ن ىدت ب إلى خ

لج زدت كدتن دزادةف دلإسدلامي  .د سد ث تر دلبد   لج تاطند  د بدتت دزاترف دل جترد  إلى لدت ب ىدةض دلنقد   
ته مع دزاترف دلأخة   فإن ظتهةب دل  خم دلنق ل لع د  ن لهت أل  لجر   ن د ىع دل   نتت دلة  د    ىلاوت

 .1  تط دةهت ألج دا  منات
 :العمولة على قدر الجهد

دأخذ دلبن  دلإسلامي ى  ل  ى لم دم متت دلتي دق مات ل   نل  إ  أن هذر دل   لد    ت  د   ون  ادت 
  فقددع  بخددلاف دلبندد ك دل ق ن ددد  ون دد  دلأت ددتب لج د اددفتلبندد  دأخددذ . ودد ر د ادد  دزبددذلجص حنددتص هددذر دم مدد 

 .د ا  دزبذلجص   تق يم دم م  عدلتي تأخذ ى  مت رس مت أى لم ملج 
 :تعدد الأنشطة التجارية 

تت مبتهم   ألج بةكتت ذدت مبالجلن  مح لج ب   رأس متص كل بن  دلإسلامي أن دق م   أسنس بة 
لج دل  سع   دخ نتر دعت ت دل جترد  دزنتسب   لج دلتي  س متص دزبتهمين د س ث تر   رأدلشةك  دلقتئ    ل دت ب 

 .اني مع لجردئات دلفةغ دلةثن  ل  بتهمين
 :سعة رقعة التعامل م  العملاء

  مدددع دل  تمدددل ألج دلإدددد دع   دلبنددد ك دلة  دددد   لأإدددت تق ادددة ى دددلم ق ن دددوددد    دددد   ع أصدددحتب دلددد خ ص دل
سدددلامن  ف   تمدددل مدددع جمندددع دلندددتس لج تبددد فن  مدددع إدددد دىام  أمدددت دزادددترف دلإ أصدددحتب رؤلجس دلأمددد دص دل بدددمب

صاتر دل بب   فنق م     دل دزشةلجىتت دلادامب أحنتندت  دتلقةض دابدع  ألج ىدع دةددع دل د ر   لج تبدتى    لج 
 .ت فم دزب ع لج دزألج  ل شبتب دلذل دةد  دل لجدج لج د س قةدر   حنتته دل تئ ن 

 :لتنمية عن طريق الاستثمارتوجيه الجهد نحو ا
فتلبن ك دلإسلامن  تب ث ة أم دلهت لج أم دص دز  ىين نحد  تن ند  دع  دع لج دلةودي  ده ند  دل قد م  بمدت د  تبدلم 

لج دلبنددتو   دع  ددع  لج ذلدد  مددع خددلاص  مددع دزبددت ئ دلإسددلامن  لج أح ددتم دلشددةد    ف  دد ن أحدد  رلجدفدد  دلإن ددتج 
 :دة  أهمات
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بتبة  بم نى أن دق م دلبن   نفبه    ظنا دلأم دص دل جترد    مشةلجىتت ت ر  ى نه د س ث تر دز: الأول
 .ىتئ د

د سدد ث تر  تزشددترك   بم ددنى مبددتهم  دلبندد    رأس مددتص دزشددةلجع دلإن ددتجي  لاددت داتدد  ى ندده أن : الثععاني
لج بدةد ت كدذل    كدل داب  دلب  بةد ت   م  ن  دزشةلجع  لج بةد ت   إ درته لج تبنمر لج دلإبدةدف ى نده  

لج لأن دلبن  دلإسلامي دنط ع مع تا ر . مت دن   ىنه مع ر   ألج خبترب  تلنب  دلتي د فع ى نات  ين دلشةكتو
داةدم دلتي يح  هت لج مشترك ه ي ع ز تدم دالاص لج دلإسلام لج مناجه دمتغ   دانتب  فإن دس ث تردته دزبتبةب 

 :دلإسلام  لج دات  ى لم ذل  مت د ي
 .ت جنه د س ث تر لج تةكن ر    دئةب إن تج دلبع لج دم متت-
 .  ع  دئةب دالاص( دل   دل  دل اننع  دلبنع  دلشةدو)زة ل أن ت  ن كل ك ةدحل دل   ن  دلإن تجن   -
 .منبج   مع  دئةب دالاص( أج ر  نظتم ى ل)زة ل أن ت  ن كل أسبتب دلإن تج  -
 .دع  ع لج ما ح  د  تى   وبل دلنظة إلى دل تئ  دلذل د    ى لم دلفة ز نم مب أ دح نتجتت  -

 :خضوع المصارف الإسلامية للرقابة الشرعية
خ  ع دزاترف دلإسلامن   تلإ تف  إلى دلةوت   دزاةفن  لج دلةوت   دزتلن  إلى روت د  بدةىن   لج هدذر دلةوت د  

  دزادترف دل ق ن دد   لج هدي دلفدتر  د د هةل  دين دزادترف تنفة  فنات دزاترف دلإسلامن  لج   نج  مثندل لهدت 
لج   لجن هذر دلةوت   تاب  دلبن ك دلإسلامن  دسمت ى لم غم مب لم   ل ت  دبر ند ع  دلإسلامن  لج دلبن ك دل ق ن د  

 مددع دمدد دع دلددذل   دنباددي لج   يجدد ل  لج  دد لجن هددذد د اددتل تاددب  دلبندد ك دلإسددلامن  كبقندد  دلبندد ك دل ق ن ددد   
 .دل تص لج لنس لهت مت يمن هت ىع غمهت

 :نشر الوعي الإسلامي الثقافي و المصرفي
أنشددأت دزاددترف دلإسددلامن  ىدد ب مةدكدد  للاو اددت  دلإسددلامي بجدد ب لج دلألهددة لج ىدد   مددع دلب دد دن أهماددت 

 .دز ا  دلإسلامي ل بح ث لج دل  رد    دلبن  دلإسلامي ل  ن ن  بج ب
دل ط دة    ن   ، دلإسلامي  لنق م    رد  مد ظفي دلبند  ى دلم دزبد     لج ؤ إنشتو مةك  دل  رد  لج

دلإسدلامي بمادة  لج وتمدت دزادترف دلإسدلامن   إصد در  دل   ي لج دز ي دزنش    لج مةك  صتلح كتمل للاو ات 
 -أص رت خلات م خااد    د و ادت  دلإسدلامي ك ج د  جتم د  دز د  ىبد  دل  دد  نشةدت ل   ةدا بهت ثم 
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لج ماددددةفن  لج فنادددت  ردسدددتت دو اددددت د  إسدددلامن   تادددد ر  دددتل ا ين دل ة نددد  لج دلإنج ن ددددد   -د و ادددت  دلإسدددلامي 
لج أد ددددت خ دددد  د و ادددت  دلإسددددلامي    ندددد   ، . م  قددد   مددددع تقندددنم دل  دددد  دلددددتي تاددد ر   هددددذد دماددد غ

ختص   مع دلثقتف  دلإسلامن   دلإسلامي  لج هي خ   ت نى  نشة ف ة د و ات  دلإسلامي ىتم  لج دلف ة دزاة 
 .لج دل  جنه لج دلا ن  دل دنن 

لج ت ى  دزاترف دلإسلامن  لج تشترك   ىق  دلن لجدت لج دزاتمةدت دلتي دشترك فنات دل   تو لج دلفقاتو لج 
لج تبددددتهم دلبندددد ك دلإسددددلامن  بمبددددتى ب دلطددددلاب  دزف ددددةلجن لج دمددددبردو لج دز خاادددد ن   دزاددددترف دلإسددددلامن  

مع م ظفنات لج مع غمهم ل حا ص ى لم دلشات دت دل ردسن  لج دل   ن  دز  ق   لج ت ىم دلطلاب دز خااين 
 ، دلإسدلامي   ند  لج ود  دف د  . دلذدع د رس ن هذد دل خاص  لجتبتهم   نشة لج دبتى  دل  د  لج دلةسدتئل
 .دلشةىن لج  دز رس  دلإسلامن  ل ا ن  لج دل   نم ل بتهم   دلا ن  د ج  تىن  لج د و ات د 

 :أنواع البنوك الإسلامية -4-2
إن دل دت  نشت  دلبن ك دلإسلامن    تق يم خ متمت دزاةفن  لج د س ث ترد  يج ل داتج  م ح    إنشتو 
 ندد ك إسددلامن  م خاادد    دل  ددد  مددع دعددت ت  لج هددذد دل خاددص دقددةب دلإ دد دع لج يج  دده لجدو ددت   أح ددتم 

 .كل  ن  مت دنتسبه مع ت   دلأنشط  لج دعت ت  دز تملات دزتلن   إذد دخ تر
 :لج يم ع تاننا هذر دلبن ك مع خلاص مت د ي

 :أنواع البنوك بحسب أغراضها -4-2-1
 .ماترف م ف إلى زقنع دل ن ن  د ج  تىن  مثل  ن  نتصة د ج  تىي   ماة -أ

 .ماترف م ف إلى جمع دز خةدت للأفةد  مثل  در دزتص دلإسلامي -ب
ماترف مةك د  ما  ات إص در دلألجرد  دزتلن  ل  لجل  لج مةدوب  د ئ  تن  لج تطد دة دل  دل دزادة     -ج

 .دل لجل  مثل دلبن  دزةك ل   دل لجص دلتي جةت أس    أنظ  ات دزاةفن  كبتكب تن
 .ماترف م    ب دلأغةدض لج هذد مت م ف إلنه م ظم دزاترف دلإسلامن  دز تصةب -د
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 :أنواع البنوك الإسلامية وفقا للنطاق الجغرافي -4-2-2
ماترف إسلامن  مح ن  دلنشت   لج هي ماترف ت    م  ن ات ل لجلد  لجدحد ب لج دق ادة نشدتدات ى دلم  -أ

 .دل لجل  دلتي ز ل جنب ات  لج هذد حتص أغ بن  دزاترف
 تل لجلد  دمترجند   ماترف إسلامن   لجلن  دلنشت  ىع دةدع م تت  تمثنل ألج ف   فدةلجع ل  ادةف  -ب

ألج إنشتو ماترف مشاك  مع  ن ك أخة    دمترج  لج تق م خ  ى  مع دلد لجص   أسدنس مثدل هدذر دزادترف  
لج د دد  دلبندد  دلإسددلامي ل  ن ندد    جدد ب ث ذجددت لهددذد دلندد ع مددع دزاددترف  لج دلددذل ؤ . لج تبددتهم   رأسمتلهددت

حن  8972دل لجص دلإسلامن    ماتمةهم دلثتلث بج ب ىتم تأسنبه  نتود ى لم دلقةدر دلذل ديذر لجلردو خترجن  
 .خمب  لج أر  ين  لجل  8992أصب  ى   دل لجص دزشترك  فنه ل تم 

 :أنواع البنوك الإسلامية وفقا للمجال التوظيفي -4-2-3
لج هددي دلدتي ت خاددص   تقد يم دل   دددل ل  شدةلجىتت دلاددنتىن   فج نددع : مادترف إسددلامن  صدنتىن  -أ
دلإسلامن   لجن أل دس ثنتو ز تج إلى مثل هذد دلن ع    مت أصبحت دل ن ن  دلانتىن  د  ر دلأكثدة أهمند  دل لجص 

 .  تط دة دلق ردت دلإن تجن  لهذر دل لجص
 .لج هي دز خاا    دعتص دل ردىي: ماترف إسلامن  لردىن  -ب
 لا ىع تق يم دم متت دزاةفن  لج هي دلتي ا   دل  دئع لج تب ث ةهت  ف: ماترف إسلامن  اترد  -ج

دزخ  ف   لج أغ   دزاترف دلإسلامن  دلقتئ   هي مع هذد دلن ع  لج  تلةغم مدع هدذد دل  د     دلن دتذج إ  أن 
د ادددتر دلاتلددد    دزادددترف دلإسدددلامن  دلدددتي وتمدددت حدددن دان هددد  دزادددترف دل جتردددد  لج دلدددذل دأخدددذ بددد ل 

 :دلا رب س  دلشةكتت دزبتهم  لج   اةج ىع هذر 
 .دلبن  دلإسلامي ل  ن ن  لج ه  ماسب   لجلن  -
 . ن  نتصة دلإسلامي  لج ه  ماسب  ح  من  م م  تم متت د ج  تىن  -
دلبنددد ك دلإدةدننددد  لج دلبتكبددد تنن  لج دلبددد  دنن   لج هدددي لا  كددد  ل  لجلددد   لج ل نادددت تقددد م خددد متمت دزادددةفن   -

 .بمقت ل  بأن دزاترف دل جترد  دزبتهم 
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 أنواع البنوك الإسلامية( -3-2-4)الشكل                         
 
 
 
 
 
 
 
 
 خدمات البنوك الإسلاميةأعمال و :خامسا 

تقدد م دزاددترف دلإسددلامن  بج نددع دلأى ددتص لج دمدد متت لج دلأنشددط  دزاددةفن  دلددتي   ت  ددترض مددع أح ددتم 
 .دلشةد   دلإسلامن 

لج نظددةد ل  دد   هددذر دلأى ددتص لج دلأنشددط  دلددتي تمترسددات هددذر دزاددترف  ؤ تاددننفات إلى ثددلاث خ  ىددتت 
 .لج خ  ى  دل بانلات دزاةفن  خ  ى  دم متت د ج  تىن  خ  ى  دم متت دزاةفن   لج : هي
 :مجموعة الخدمات المصرفية -5-1

 .1ت ةف دم متت دزاةفن   أإت دم متت دلتي تق م بهت دزاترف ىت ب به ف دلة   أستست
لج ت جب  هذر دم متت   دلأنشط  دم مند  دلدتي دقد مات دزادةف ل  لائده  مدع أجدل تبدنم لج تبدانل 

 .دز تملات د و ات د   به ف كب  دل  لاو  لج ت سنع نطت  دل  تمل دزاة 
لج ت جبددد  هدددذر دمددد متت دزادددةفن  مدددثلا   فددد   دابدددت تت بمخ  دددا أبددد تلهت  لج دلقندددتم  دددتل ح دلات 

لج بددةدو دل  ددلات دلأجنبندد   لج تددأجم  دزاددةفن   دخ نددت لج خترجنددت  لج زاددنل لج خاددم دلألجرد  دل جترددد   لج  نددع

                                      
1
الددولي  تاجي، أحمدد النبار،سدن العنداني و آخدرون، الممسدمعة الع ميدة و العم يدة ل بندمك الإسدلامية، امتمداد الددولي ل بندمك الإسدلامية و المعهدد مممد ب 

 .665، ص5، ج 8911ل بنمك و ام تصاد الإسلامي، 

 أنواع البنوك الإسلامية

 شركات استثمار عقارية

 البنوك أو الشركات  البنوك المؤممة

 القابضة  

البنوووووووووووووووووك 

 الاجتماعية

البنوووووووووووك 

 التجارية

 شركات استثمار عامة
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قت دل ى  لد  ألج رسدم خ مد  ألج منت دع دا د د   إلى غم ذل  مع دم متت  حنث أن دلبن ك تقد م  دذل  دلا
 :لج مع أهم هذر دم متت. غمهمت

 :المصرفية( الودائ )قبول الحسابات  -5-1-1
ت دددةف دل  د ددد  دزادددةفن   أإدددت دلأمددد دص دلدددتي د اددد  بهدددت دلأفدددةد  ألج دلهنئدددتت إلى دزادددةف  ى دددلم أن د  اددد  

 .1ألج  تلشةلج  دز فع ى نات دزاةف  ة   مبتلج لهت إلنام  ألج نفبات ل   دلط   
ت دد  دل  دئددع دزاددةفن  مددع أهددم ماددت ر دلأمدد دص   دلبندد ك ىتمدد   بمددت   ذلدد  دلبندد ك دلإسددلامن   لج ذلدد  

  دئددددع ك مخدددد ص لهددددت وبدددد ص دل   ناددددت مقترندددد   تزاددددت ر دلأخددددة    تلإ ددددتف  إلى أن دلبنددددى صفددددتض ك فدددد  داادددد ص 
 .2دزاةفن 

دابدددت تت د تردددد   حبدددت تت د سددد ث تر دزشددداك دلدددتي دددد خل فنادددت : لج مدددع هدددذر دل  دئدددع دزادددةفن  نجددد 
حبت تت دل  فم لج د  ختر لج حبت تت دلأجل  لج كذد دابت تت  شة  دلإخطدتر  كدذل  نجد   د ع دل  دئدع 

 .دزاةفن  حبت تت د س ث تر دزخاص  لج بات دت د س ث تر
دلبندد  دلإسددلامي دقبددل هددذر دل  دئددع   ى ددلم أسددتس أإددت وددةض م دد  ن لج  فتئدد ب مقط ىدد  لج محدد  ب لج 

فتلأر ددتح دلددتي ت حقددع ل بندد  مددع ت دد  . مبددبقت  لج إثددت دقب اددت ى ددلم أسددتس أإددت م ددتر   ي ددع ل ددة   لج دمبددترب
ع د دد ن رثددت دسدد حقه ىندد  دل  دئددع تدد لع  ددين دزدد ىين لج دلبندد   تى بددترر م ددتر ت  ف ددت يحاددل ى ندده دزدد  ع مددع رددد

 .3ظا ر دلأر تح   إتد  دل بن  دزتلن        دد ات
ىددد م إىطددددتو أر ددددتح ى ددددلم دل  دئددددع د  خترددددد   8979لج وددد  رأ  مدددداتمة دزاددددةف دلإسددددلامي  دددد ، سددددن  

ين دزددد  ع  تى بترهدددت ىقددد  ودددةض  إ    داتلددد  دلدددتي ددددنص فنادددت ىنددد  د ددد  فددد   دابدددتب  ى دددلم أن دز تم ددد   ددد
 . اةف تأخذ ح م دز تر  دزلج 

 :هنتك فة   ين دل  د   لج دز تر   لج دلقةض  لج يم ع ت خنص ذل  فن ت د ي
دلاحددأ أن م  ندد  دزددتص   ىقدد  دز ددتر   تبدد  ة لددةب دزددتص لج   تن قددل م  ندد  هددذد دزددتص ل   ددترب   -

با أمتن    وبا   تن  لات   لنل أن مختدةب دس ث تر دزتص د ح  ات رب دزتص  لج أن وبا دز ترب ل  تص و

                                      
1
 .10، ص 8918عربية، ع ي جمال الدين عمض، عم يات البنمك من المجهة القانمنية، القا رة، دار النهاة ال 
2
 .806مسدود تارس، مرجع سابق، ص . أ 
3
 .244، ص 8999مممد عثمان شبير، المعاملات المالية المعاصرة تي اللقل الإسلامي، الأردن، دار النلارس،  
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  أمددت دلددة   فنبدد حع  تزددتص ألج (دمددةدج  تل دد تن)يج ددل مددع حددع رب دزددتص داادد ص ى ددلم أر ددتح دسدد ث تر متلدده 
 . تل  ل  لذد فةب دزتص دس حع دلة   بمتله لج دز ترب دس حع رثه  تل  ل

 قددتو م  ندد  دزددتص لددةب ك ددت نلاحددأ أن حددع دل اددةف  تزددتص دن قددل مددع رب دزددتص إلى دز ددترب  مددع  -
 .دزتص

أمت   ىقد  دلقدةض فدنلاحأ أن م  ند  دزدتص تن قدل مدع دزقدةض إلى دزقداض  لج  تل دتلي تنقطدع ىلاود   -
دزقدةض بمتلده لج دادب  لدده حدع ألج  ددع   ذمدد  دزقداض فقدع بمثددل مدت دودةض  لج   يجدد ل لده أن دأخدذ أل لدددت ب 

له  لج لأن دزقداض ودبا دزدتص ى دلم سدبنل دل د تن لج لدنس ى دلم ى لم مت دوةض ل  م ز  ه زختدة دس ث تر مت
لذد فإن دزقاض د ح ل كتمل ن تئ  دس ث تر هت دزتص  ف ه دلانم . سبنل دلأمتن  ك ت ه  داتص   ىق  دز تر  

 .لج ى نه دلاةم
 .أمت دزقةض ف ع حقه دسا د  متله ىن  دلط   ألج   دل وت د    -

لج أن وبا دز  ع ل ده ( صتح  دزتص)نلاحأ أن م  ن  دزتص تبقلم م  ت ل    ع  لج أمت   ىق  دل  د  
 .دزتص ه  وبا أمتن   مع ملاحظ  ى م ج دل تاةف دز ى  ل ده  تل  د   لات يج  ات ىع دز تر  

 :تحصيل و خصم الأوراق التجارية -5-1-2
هي    لج لجدجب  دل فع   لجوت مح    لج دلقندلألجرد  دل جترد  ىبترب ىع ص  ك ثت    تمثل حقت نق دت مح   

 .1وت    ل   دلجص  طةدق  دزنتلجل  ألج دل ظام  لج ت  بر أ دب لجفتو ل  د ن     مع دلنق  
 :أنواع الأوراق التجارية -5-1-2-1

 :تش ل دلألجرد  دل جترد  دل  بنتل  لج دلشن  لج دلبن  دلإذني ألج دلألجدمة م  ح  ك ت ه   تي
 : ةعععالكمبيال* 

ه  ص  م   ب لجفع ب ل وتن ني مح    د   ع أمةد مع بخص ه  دلبدتح  إلى بدخص  خدة هد  
دزبح ب ى نه دز   م  تل فع  أن د فع مب ات م ننت مدع دزدتص    تدتردي م دين ألج وت دل ل  ندين ألج ىند  د ددلاع  

 .دل فتو  تل د نلأمة بخص ثتلث مب لم ه  دزب فن  ألج اتمل دل  بنتل   لج تق م   ظنف  د ئ  تن لج 

                                      
1
 .108مممد ممممد العب مني، مرجع سابق، ص . د 
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دقددد م دزادددةف دلإسدددلامي   حادددنل دلألجرد  دل جتردددد  أل مبددد ن دت دلددد د ن دلدددتي د ددد ات دلددد دئن ن لددد   
دلاةف لج دف   ن دزاةف  قب ات  لج مت دأخذر دزاةف مع ى  ل  لج ماتردا بهذد دلشأن مقت ل أجة هدذد 

ن   دل دع د      دل رو  ىن  تق يم دل  ل  لج ل ع   دب طنع دزاةف دلإسلامي خام دل  بنتل   أل  فع و
 .دل  بنتل  مخا م منات س ة دلفتئ ب ألج مت دقت  ات ىع م ب د ن ظتر فذل  محةم

 :كعععالشي* 
هددد  صددد  م  ددد ب لجفدددع بددد ل مادددة  م  دددترف ى نددده  د  ددد ع أمدددةد دط ددد  فنددده دلبدددتح  مدددع دلبنددد  

تص لشدددخص  خدددة هددد  دزبدددح ب لددده أل دزبدددح ب ى نددده أن دددد فع بمجدددة  د ددددلاع ى نددده مب ادددت محددد  د مدددع دزددد
دزب فن  ألج لإذنه ألج اتم ه  لج   دذكة فنه أجل دل فتو  لج دق م دلشن    ظنف  نقل دلأم دص لج دل فدتو  تلد د ن  
لج دشددا    دلبددتح  أن د دد ن لدده حبددتب لدد   دلبندد  دزبددح ب ى ندده لج فندده مددع دلأمدد دص مددت داطددي ون دد  

 .دلشن 
 :السند الإذني أو لأمر* 

ص  م   ب لجفع ب ل وتن ني مح   د   ع دل  دم دلشخص دز دع د ةر   فع مب غ م ين مع دزتص ه  
 .  تتردي م ين ألج وت ل ل   نين لإذن ألج لأمة دلشخص دل دئع دزب فن 

 :مشروعية الأوراق التجارية -5-1-2-2
لج هدي دل فدتو  تلد دع  لج  ك ى لم لججه دل   م دلاحأ  أن جمنع أند دع دلألجرد  دل جتردد  تقد م   ظنفد  مشدا 
دددت أداددت دلددذدع  مندد د إذد : "جمنددع دلألجرد  دل جترددد  مشددةلجى  إسددنت د إلى أددد ص  ل   دلقددة ن دل ددةيم لق لدده ت ددتلى

 .212 رب دلبقةب داد  س..." لج لن     نن م كتت   تل  ص ت ددن م   دع إلى أجل مب لم فتك ب ر 
 :الأوراق التجاريةدور البنوك الإسلامية في تحصيل  -5-1-2-3

ت م ى  ن  زانل دلألجرد  دل جترد  مع وبل دلبند  دلإسدلامي  دأن دقد م دل  ندل دلألجرد  د تردد  دلدتي ل دده 
إلى دلبن  مع أجل زان ات  مع ؤ دق م دلبن   إرستص خطتب إلى دز دع وبل م ى  دس حقت  دل رو  دل جترد  

سد حقت  لج ون د  دلد دع لج رودم دلاد   لج م ت  د  دزد دع حدن ددد م   د  أددتم  أسدب ع مدثلا  اطدةر فنادت بم ىد  د 
دل بدد د  دل تمددل ل  رودد  ألج دلدد دع  حنددث دقدد م دلبندد   إددد دع ون دد  دل رودد    حبددتب ى ن دده ل ددده   دد  خاددم 

 .لج اطةر   حانل دل دع لج ون   دل   ل  دزق ط   لج ون   دزب غ دلذل ألج ع   حبت ه دل   ل  
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تت لج ك إت مبح    ى لم  ن ك  فنقد م دلبند  دلإسدلامي  إرسدتلهت إلى دزقتصد  لد   لج أمت  تلنبب  ل شن 
    حبدتب دل  ندل  ى  دت  دأن دلبند ك دلإسدلامن  ندزةك ل  حنث د م زانل ون  ات لج إد دع ون   دلش  دلبن

 .لج دل ق ن د    تأخذ ى  ل  مقت ل زانل دلشن تت  لجفقت ل اةف دزاة  دلبتئ  حتلنت
 5-1-2-4- رهن الأوراق التجارية: 

لجرد  لاتددددتت حندددث أن أهدددم لجظدددتئا دلألجرد  دل جتردددد  هددد  دل فدددتو  تلددد دع  فاتلبدددت مدددت تبددد خ م هدددذر ألأ
دلدددةهع  لج  تلنبدددب  ل بنددد ك دل ق ن دددد  فدددلا د جددد  مشددد      ذلددد   حندددث تقددد م دلبنددد ك دل ق ن دددد   دددةهع دلألجرد  

 تلنبدب  ل بند  دلإسدلامي فدتلأمة مخ  دا لج رهدع دلألجرد  دل جتردد  لج أمدت . دل جترد  ل  لائات مقت ل  دنادت ى دنام
ه  رهع  دع  د دع  لج ود  دخ  دا دلفقادتو حد ص جد دلر  ف دنام مثدل فقادتو دانفند  لج دانت  د  مدع ص يجد  رهدع 

ع  خة مثل فقاتو دلشدتف ن  لج ددل دع لأنه غم مق لجر دل ب نم  حنث   د ج  دقين تتم   زان ه  لج ذه  فة 
د  ن  لجر   لج "مت جتل  ن ه جتل رهنه"شةىن  تل ن  إلى ج دل رهع دل دع   دل  ن ه  لج ذل  ى لا  تلقتى ب دلدز

 .1دلبن  دلإسلامي بمثت   لجكنل  أجة
 :خصم الأوراق التجارية -5-1-2-5

مدددع تقددد م دلبنددد ك دل ق ن دددد  بخادددم دلألجرد  دل جتردددد   لج هدددذد د دددني بدددةدو ون ددد  دلددد د ن دلددد در ب فنادددت  أودددل 
مددع دزبدد فن  دلدد دئع إلى دلبندد   لج دقدد م  2ون  اددت  لج ذلدد  ىددع دةدددع تظاددم هددذر دلألجرد  بهدد ف نقددل م  ن اددت

 :دلبن    فع دلقن   د سمن  لهذر دلألجرد  دل جترد  مطةلجحت منات ثلاث ونم لج هي
 .ون   دلفتئ ب ىع دز ب  ين تتردي تق يم دل رو  ل خام لج تتردي دس حقتوات. أ

 .ة دلبن  ىع دمام ل اطن  دزاةلجفتت دل تم ون   أج. ب
 .ون   ماتردا زانل دلألجرد  دل جترد . ج

لج ىت ب مت دق م دلبن  دزةك ل  إىدت ب خادم هدذر دلألجرد  دل جتردد  ل بند ك دل ق ن دد   لج هد   تل دتلي يحد   
 .س ة خام دلألجرد  دل جترد  لج أن دع دلألجرد  دزقب ل  ل خام ل   دلبن ك

 :ف الفقهي لعملية تحصيل و خصم الأوراق التجاريةيلتكيا -5-1-2-6

                                      
1
 .106مممد ممممد العب مني، مرجع سابق، ص . د 
2
 .التظهير النا ل ل م دية، و التظهير التمكي ي بلرض التمصيل، و التظهير التأميني:  ناك  لا  أنماع من التظهير 
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ت  ددبر ى  ندد  زاددنل دلألجرد  دل جترددد  مددع دل كتلدد   ددأجة  فتل  نددل د كددل دزاددةف   زاددنل  دندده مقت ددل 
  لج دل كتلدد  جددتئ ب بددةىت لج أخددذ دلأجددة ى ناددت كددذل   فن  ددل  ددتل ةف دلدد درج  فددإن كددتن (ى  لدد )ة م ددين جددأ

 .أجةد   مثل هذر داتل  كتن له أجة لج إ  فلا أجة لهدق  ي إىطتو دل كنل 
لج دب حع دزاةف دلأجة إذد وتم  تل  ل لج دلإجةدودت دزادةفن  دز   قد   تزطتلبد   تلد دع   تتراده سد دو 
حاددل وددبا دلدد دع أم    ف  تمددل دزاددةف دلإسددلامي   زاددنل دلألجرد  دل جترددد  جددتئ  بددةىت لج دأخددذ ح ددم 

 .دل كتل   أجة
 .1 تق م دزاترف دل جترد   تل حانل كذل  لج تأخذ دل    ت ى لم هذر دل   ن  لج

حتلنت   تق م دلبن ك دلإسلامن  بخام دلألجرد  دل جترد   ف نف ت كنفت دمام  وةض    تن دل رو   ألج 
كدتن  نع حع ألج ح دل  حع  ألج ى  ند  ذدت دبن د  ختصد   فدلا ادةج ىدع ك نده وة دت ر  ددت  لج دلدذل دظادة أددت  

دل  ننا دلفقاي ل خام فإنه وةض  فتئ ب زبد  ىدع دزد ب دل دو د   دين تدتردي دمادم لج تدتردي د سد حقت  لج 
 :ى نه
 :فالخصم فيه ربا نسيئة. أ

حنث أن ى  ن  دمام إثت هي ىبترب ىدع إودةدض دلبند  مب ادت مدع دزدتص يمثدل ون د  دل رود  دل جتردد  دان  
دل در ب أىلار  مقت ل دسا د  مب ات أكبر مع دزب غ دزقةض  يمثل كتمل دلقن د  د سمند  مخا مت منات دلقنم دلثلاث  

 .جترد       أجل وام مح   ل  رو  دل
 :النظر للخصم من طريق بي  الدين. ب

  لج  ين  نع دل دع لام مع ه  ( ع لج ت جل    نع دل قبنع)دفة  دلفقاتو  ين  نع دل دع زع ه  ى نه 
 :2دلفقاتو   ج دلر ى لم دلنح  دل تلي فدظاة خلالثتلث  أل لام مع ه  ى نه هذد دل دع  ( اجلدز)ى نه 

غم أن دلفقاتو دلذدع أجتللجد هذد دلبنع دزتل ن  دباد د بةلجدت لاح ه  منادت أن دبدتع دلد دع  ادم جنبده 
 فت دل  نقد    نقد   أكثدة منادت  ألج بجنبه إذد كتن مبتلجدت له  لج   دمادم   دلاتلد  دبدتع دلد دع بجنبده مدع دل

 .فا  س ا ر  ل  أل اترب  تل د ن لج دزاةف دلة  ل تتجة  د ن

                                      
1
، ص 2، ط 2007ممممد عبدد الددريلإ أحمدد ارشديد، اليدامل تدي معداملات و عم يدات المصدارف الإسدلامية، دار النلدارس ل نيدر و التمزيدع ، امردن . د 

847-841  . 
2

 .201عبد الدريلإ أحمد رشيد، مرجع سابق، ص ممممد   



 دراسة النشاط المصرفي الإسلامي          الفصل الثاني                                                           

92 
 

أمت دلفقاتو دزتن  ن دانفند  لج دلشدتف ي   أحد  و لنده لج أ د    إحد   دلدةلجدد ين  ف دم يجند لجد  ندع دلد دع 
 خ دا ىدع  ف ده  حد ر دزد دع ألج دلام مع ه  ى نه  فق  دح ج د  أن دل دع دزبنع غم مق لجر دل ب نم  فق  يج

 .ةرفا  إذد مع  نع دلا
 :التحويلات المصرفية -5-1-3

دقا  بهت ى  ن  نقدل دلنقد    ألج أرصد ب دابدت تت مدع حبدتب إلى حبدتب  ألج مدع  ند  إلى  ند   ألج 
إلى ى  د   مع     إلى      لج مت دب  بع ذل  مع ز دل دل     د  ند  إلى ى  د  أجنبند   ألج ز ددل ى  د  أجنبند 

 .أجنبن  أخة   لج ت ةف هذر دل   ن    دل طبنع  تا دل  دلات رب لج دا دل  دل در ب
ع  ن   نتود ى لم د   بخص م ين دأمة بم جبه  ن دت  خدة ألج ىدا دل  دزاةفن  هي أمة  تل فع صت ر 

تلنبدب  ل بند  ألج أح  فةلجىه   فع مب دغ م دين إلى بدخص م دين ألج أبدختغ م نندين  لج ت د ن دا دلد  صدت رب  
 .ألج دلفةع دزأم ر  تل فع   دلفةع دلذل أمة  تل فع لج لجدر ر  تلنبب  ل بن  

 5-1-3-1- أنواع الحوالة: 
 :1تقبم دا د ت إلى وب ين

 :الحوالات الداخلية. أ
لج هي ى  ن  نقل دلأم دص مع م تن إلى  خة   نفس دل لجل  ىع دةدع دلبن   نتود ى لم د   ى لاور  

أن دق م دتلد  دل ح ددل  إدد دع دزب دغ دزط د ب ز د ده لد   دلبند   ألج أن د د ن لده حبدتب جدترل فنده بةدط  
داطددي ون دد  دزب ددغ دزددةد  ز د دده  حنددث دقدد م دلبندد    ح دددل دزب ددغ إلى دلشددخص دلددذل يحدد  ر دل  نددل   دز ددتن 

خ ندد  لاددتلح ى ددلاور  لج ددد م داخددة  لج ك ددت دادد ر دلبندد  زدد دلات  دخ ندد   دبدد قبل أد ددت زدد دلات نق ددد   د
 :2دل ح دل ىع دةدع أح  دلا ر دل تلن 

 :الشيكات المصرفية المحلية -
لج هي ىبترب ىع بن تت دا رهت دلبن  دلإسدلامي لج دبن ادت ل  دلاور لج ت د ن مبدح    ى دلم فةلجىده   

س دز ددتن   مخ  ددا دلأمددتكع  دخددل دلب دد  دل دحدد   لج ودد  دط دد  دل  نددل بددن ت مبددح  ت ى ددلم نفددس دلبندد    نفدد

                                      
1
 .181مممد ممممد العب مني، مرجع سابق، ص . د 
2
 .651 - 654، ص 5، ج (8912)ا الممسمعة الع مية و العم ية ل بنمك الإسلامية  
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ك ت يح ث   ى  نتت دزقتلجلين دلذدع د ق م ن  ط   بن   قن   تدأمين مط   د  لاتدد  ىطدتو م دين  لج دد فع 
 .دل  نل ون   دلشن  لج ى  ل  دلبن  نق د ألج مع خلاص حبت ه د ترل ل   دلبن 

 :الشيكات مقبولة الدف  -
بدن تته دزبدح    ى دلم حبدت ه لد    لج هي بن تت ىت د  يحةرهت دل  نل  أل دزبح ب منه  مع  فدا

دلبن   أل دزبح ب ى نه  لأمة دزب فن   أل دلبتح   حنث دق مه دلبتح  إلى  ن ه داخة ألج إلى دلبن  
دزبح ب ى نه  لج و  د  ن دزب فن  بخات دبن نت ألج دى بتردت  لج و  كتنت دلبن ك ت قت لم ى    مدع دل  ندل 

 دخ نت  إ  أإت و  ت وفت ىع ذل  لج أصبحت تق م هذر دم م  ختندت دلبتح  ت ت ص ى  ل  ز دل دلأم دص 
 .ل شن تت د  ن   لج إن جتل بةىت ل بن  أن دأخذ ى  ل  ى لم زانل ون   دلشن تت

 :أوامر الدف  -
لج ت م  نفس دةدق  دلشن تت دزاةفن   إ  أن دل  نل   دب  م بن ت  ل إدات   تزب غ دزط  ب ز د ه  

دلبنددد    ب ندددغ فةىددده   دز دددتن داخدددة دلدددذل يحددد  ر دل  ندددل لن دددع زدددت تادددةف دزبددد فن  ون ددد  دزب دددغ  لج دقددد م
لج ت  دد ع هددذر دلطةدقدد  أجدد ر  ةددد  لج هددتتا  لج ل ددع نظددةد  ن شددتر ت ن ل جنددت دز   مددتت لج . دزط دد ب ز د دده

    إم ددتن دلشددخص أن دلددة ع دزاددة   ددين فددةلجع دلبندد  دل دحدد   فقدد  دخ فددت هددذر دلطةدقدد  ل  ح دددل  لج أصددب
ددد  ع مب اددت مددع دزددتص مددع فةىدده   حبددتب دلشددخص دزبدد فن    دلفددةع داخددة لددنفس دلبندد  دز جدد     دز ددتن 

 .داخة
 :(débit Direct)التحويل الثابت  -

لج ه  أمة صت ر مع دل  نل ل بن    ح دل مب غ م ين كل فاب مح  ب ألج ون   مطتلب  م  ةرب مع حبت ه 
يم ددع فنددذ هددذد دل ح دددل   م دىندد هت  لج إلى حبددتب ى نددل  خددة هدد  دزبدد فن   لج دقدد م دلبندد    ن لدد   دلبندد 

ل بن  أن د قت لم ى  ل  ىع هذر دلألجدمة دلثت     لج يم ع دس خ دم هذر دلطةدق  ل فع ف دتم دزندتر لجدل اة دتو لج 
زتلند  لج إن كتندت مخ  فد  دلقن د  دلهتتا  حنث د م د تفت   دين دل  ندل لج هدذر د ادتت  ثندث تةسدل دزطتلبد  د

 .باةدت إلى دلبن  مبتبةب لج نبخ  ل   نل
 :الحوالات الخارجية. ب
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دا دل  دمترجن  هي ى  ن  نقل دلأم دص مع  لجل  إلى أخة   ثمنت لب تى  ألج س د  ل دع ألج للاس ث تر ألج 
د  دي  دلأمدة دلدذل د  د ع ى  ند  صدةف دل   نم   دمترج  لج دا دل  دمترجن  ىت ب مت ت  ن  ام ى  د  دلب د  

دل     دلأجنبن  مقت دل دل   د  د  ند  ل شدخص د د ص  لج يجد ل ل بند  دلإسدلامي أن د قت دلم ى  د  ى دلم دا دلد   
 دتلطبع ود  ت دلأجنبن  لج أن دة     ذلد   لج ك إت مع أى تص دل كتل  د تئ  بةىت  ك ت يج ل له أن دبنع دل  لا

ترجنددد  بدددةدو دلنقددد  دلأجنددد   ختصددد  إذد كددتن دتلددد  دل ح ددددل ل دددده حبدددت ت    ددد  دل   ددد    ت  دد ع دا دلددد  دم
لج  طبن دد  داددتص  ك ددت دادد ر دلبندد  حدد د ت خترجندد  دبدد قبل جدد د ت خترجندد  لاددتلح . دلأجنبندد  لدد   دلبندد 

 .ى لاور  لج له أن دأخذ ى  ل  ىع صةف ألجدمة دل فع دل در ب إلنه
 :جن  مناتهنتك ى ب ص ر ل ح د ت دمتر  

 :الشيك المصرفي الخارجي -
لج ه  بن  دبحبه دلبن  ى لم أح  مةدس نه لج فةلجىه هي  لجل  أخة   لج يح  ل هذد دلشن  ى لم أركتن 
دلشن  دل ت ل  حنث د  ن فنه دسدم د ند  ماد ر دلشدن  هد  دلبدتح  ذدتده لج مةدسد ه   دمدترج دزبدح ب 

لج د م إص در دلشن   نتو ى دلم د د  دل  ندل دلدذل دد فع   ن   ى نه لج دزب فن    دمترج ه  د ةر لأمةر دلش
 .ون   دلشن   تل     د  ن  ألج دلأجنبن   تلإ تف  إلى ى  ل  دلبن 

 :تحصيل الشيكات المصرفية الخارجية -
  ت مادةفن  خترجند  لادتلح ى دلاور  لج لج ك ت داد ر دلبند  بدن تت مادةفن  خترجند   دبد قبل بدن ت

ل دع ع كبتر دل  لاو ألج كدتن ذلج ثقد   لج ل بن  أن داةف ون   دلشن  كتم   ل   نل إذد كتن مهذر داتل  يج ل 
نظدةد ل د م لججد   ثدتذج ت ون دتت ألج     دا دادت ت ل د م لججد   ىلاود  مادةفن   دين دلبند  لج دلبند  دزادد ر 

ندددل إ    ددد  ل شدددن   دقددد م دلبنددد   أخدددذ دلشدددن  ل  حادددنل مقت دددل ى  لددد  سددد فت لج   دددد فع ون ددد  دلشدددن  ل   
 .دل حانل
 

 :الشيكات السياحية -
لج هدددي بدددن تت صدددت رب بمخ  دددا دل  دددلات دلأجنبنددد  دلاددد ب   كدددتلن رلج دلألجر، ألج دلددد لج ر دلأمةد دددي ألج 
د ننه دلأسالنني  مع وبل  ن ك ىتزن  ت لىات ألج تب   لبن ك مح ن   إص درهت لبن ات ل   لاو دلدةدغبين   دلبدفة 
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 دل نقد  هم خ فدت مدع دلبدةو   لج دشدادات دلأبدختغ مدع دلبند ك لج تبدتع  قن  ادت د سمند  ل خترج لج   دةد لجن 
 .مقت ل ى  ل  د قت تهت دلبن   لج دب طنع حتم ات صةفات   دلب   داخة   أل  ن  ألج محل صةدف 

 :خطاب الاعتماد السياحي -
ألج فددةع ل بندد  د  ددي       دمددترج  ىددت ب مددت د دد ن مةدسددللج هدد  خطددتب م جدده مددع  ندد  مح ددي إلى  ندد

لج د م صةف ون  ه  أن د ق م دل  ندل ل بند   دا ر       أجنبن  مقب ل  دل فع ىتزنت  أل مع دل  لات دلا ب 
لج دبد   ل   ندل   حةددة بدن  لأمدة دلبند  داخدة مبدح ب د ى  دت  دلدذل دقب ده هدذد دلبند    داخة بخطتب

يجد ل لاحن  م نن    ت د  ىدع دلبدن   لج  ت  خلاص م ب صى لم دلبن  د  ي  لج د  ن دلاةف مع خطتب د ى 
ل   ندددل صدددةف ون ددد  دمطدددتب ى دددلم ىددد ب  ف دددتت لج ىنددد  دن ادددتو ون ددد  دمطدددتب دأخدددذ دلبنددد  داخدددة خطدددتب 
د ى  ددت  لج دابدددة ى ندده  تلبددد د  لج دةسددد ه إلى دلبندد  د  دددي لج د قت ددلم دلبنددد  دلدددذل أصدد ر خطدددتب د ى  دددت  

 .دلبنتحي ى  ل  تمثل أجةد له
 :شروط صحة الحوالة -5-1-3-2

 :دبا  دلفقاتو لاح  ىق  دا دل  ى ب بةلج  منات
 .ر ت د نل أل دتل  دل ح دل -
 .تمتثل دل دنين   د نس لج دل صا لج دلق ر -
 .دس قةدر دل دع د تص ى نه  فلا يج ل دل ح دل ل دع مثل  دع دلب م -
 .دعا صأن ت  ن دا دل  بمتص م   م لج   تا     -

 :أحكام الحوالة و مشروعيتها -5-1-3-3
ت  بر دا د ت دزتلن  لج دلنق د  مع دلأى تص دزب خ م  د تئ ب بةىت ل د م مختلف ادت دل  دتب ألج دلبدن  ألج 
دلإجمتع  لج ى نه يج ل ل بن  دلإسلامي أن دق م بهذر دم متت دزاةفن  مقت ل أجة نظم دل وت لجد ا  دزبدذلجص 

بهددت  ك ددت يحددع ل بندد  دلإسددلامي أن دددة ع دلأجددةب ثجددم دزب ددغ د دد ص إذد كددتن دل  ددل دلإ درل دلدددذل    دلقنددتم
د ط به دل ح دل ا  ا  تخ لاف دزب غ د  ص  لجإ  فنج  أن   ي  ا دلأجةب  تخ لاف حجم دل ح دل  ك ت 

 و مدع دلأجدة  خ مد  لهدم لج ألج جددل حد دلات دلنق دد  دلببدنط  مدع كدل يج ل ل بند  دلإسدلامي إىفدتو أصدحتب 
 .مةدىتب  رتفتع ت  ف  دل ح دل ى نام  تزقترن   قن   دزب غ د  ص
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 :صرف العملات الأجنبية -5-1-4
مع دم متت دلتي تق مات دلبن ك دلإسلامن  دل  تمل   دلنق  دلأجن  أل  نع لج بةدو دل  لات دلأجنبند   

لج دصطلاحت  نع دلنق    ب  دات  ألج  ندع دلأثمدتن  دل  لات لا لج د ني صةف . مت د ةف  اةف دل  لات لج ه 
 صدةف ثت دت ألج  ب  دات دلدب ا  أل  ندع لج بدةدو دل  دلات دلأجنبند  لجدلاد  ك دزق مد     دلات أجنبند   بد ة

 .1ألج ىع دةدع لجسنع م نترل كتلذه  ألج دل لج ر دلأمةد ي بم ام  م ح  ألج م ن ع  مق م مبتبة 
لج بددةدود   بددت ص دل  ددلات  ب  ددات دلددب ا  أل   بدد دل دل   دد  د  ندد   تل   دد   لج تدد م ى  ندد  دلاددةف  ن ددت

دلأجنبن  لج  تل  س  لج   ي  ا دلبن ك دلإسلامن    تق يم هذر دم م  ىدع غمهدت مدع دلبند ك دل ق ن دد  سد   
 .دل قن   تلشةلج  دلتي لج  ات دلفقاتو   دلهت

 :مشروعية صرف العملات الأجنبية -5-1-4-1
ت  دددبر خ مددد  صدددةف دل  دددلات مدددع دمددد متت دزادددةفن  د دددتئ ب بدددةىت  دددنص داددد دث دلشدددةدا لج إجمدددتع 
: دلفقاتو  لج ذل  دس نت د إلى مت رلجدر ى ة  ع دمطتب ر ي دلله ىنه أن رس ص دلله صد لم دلله ى نده لج سد م ودتص

  هدتو لج هدتو  لج دلن دة  دتل  ة ر دت إ( أل دلق  )لج دلبر  تلبر ( أل د د  ن )دلذه   تلذه  ر ت إ  هتو لج هتو "
رلجدر دلبخددترل لج مبدد م لج دلنبددتئي لج د ددع متجدد  لج " )ر ددت إ  هددتو لج هددتو  لج دلشدد م  تلشدد م ر ددت إ  هددتو لج هددتو

 (.أ  
دلف د  دلذه   تلدذه  لج : "ى نه لج س م وتصلج ىع ىبت ب  ع دلاتمت ر ي دلله ىنه ىع دلن  ص لم دلله 

 ة لج دز    دتز   مثدل بمثدل دد د  ند   فدإذد دخ  فدت هدذر دلأصدنتف فبن د د كندا  تلف   لج دلبر  تلبر لج دل  ة  تل 
 ".بئ م إذد كتن د د  ن 

سد م  إلم رسد ص دلله صد لم دلله ى نده لج لج رلج  ىع دلبردو  ع ىتلب  ع أروم أإ ت سئلا ىع دلاةف  فقت 
 فت ددل  ددين دلبدد د ين بددة  لج ى ندده يجدد ل دل ىددع  نددع دلدد ر   تلددذه   دنددت  أل مدداجلا  دد لجن وددبا ىندد  دل  تودد 

 .2دلقبا لج دل ب نم دلف رل  لج   يج ل دل أخم   أح  دلب لين ك نه داب  ر ت دلنبتو
 :أحكام صرف العملات الأجنبية -5-1-4-2

                                      
1
 .75، الخرطمم، ص ( ـ 8604) 8915عمض مممد  اشلإ، دليل العمل تي البنمك الإسلامية، بن  التنمية التعاوني الإسلامي،  الطبعة الأولى  
2
 .888، ص 2000المطيان مممد، البنمك الإسلامية، مدتبية الللاو، الطبعة الأولى، الصلاة، الدميت،  
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 نتود ى لم مت لجر    دلبن  دلنب دد  دلشدةدف   يم دع دسد ن تج دلأح دتم دل تلند  لادةف دل  دلات دلأجنبند    
 :1دلبن ك دلإسلامن 

 .يج ل  نع دلذه   تلف     لجن تمتثل   دل  ن   بةدط  أن د  ن دلقبا لج دل فع ف ردت. 
يحدد ل  نددع دلددذه  ألج دلف دد   ددأل ودد ر مددع دل  ددة ألج دلشدد م ألج دلددبر ألج دز دد   لج   دشددا  أن د دد ن . 

 .دلقبا لج دل ب نم ف ردت
   ند  أكدبر ألج أودل مدع صدنفات   يج ل تب دل أل س    غم دلب ع دزذك رب   داد دث دلشدةدا أىدلار. 

 .س دو كتن دلقبا لج دل ب نم ف ردت ألج ماجلا
  يجدد ل  نددع ك ندد  مددع دلددذه  ألج دلف دد  ألج دلددبر ألج دل  ددة ألج دلشدد م ألج دز دد   ددنفس جنبدده إ     ندد  . 

 .لاتث   لج إن دخ  فت د   ب  ى لم أن د  ن دلقبا لج دل ب نم ف ردت
 .أخة   تلقبا لج دل ب نم دلف رل يج ل  نع ى     لجل         لجل . 
ل بن  كأصنل أن دب  ر   قن   مح  ب     د  أجنبند  لج أن دبن ادت مةدثد   تل   د  د  ند  بمدت د دت ص  ليج  . 

 .س ة ت  ف  دلب    لدئ د هتمش دلة  
بد  ر  قن د   ى دلم أن د  د م دزشدةدو سد        د  أجنبند  محد  ب دليج ل ل بن  ك كنل زب  ر  أن د  تو  ل. 

 .دل فع  تل     دلأجنبن  ذدمت ألج مت د ت لهت  تل     د  ن  لجوت دل ب نم
ود    أخدة   قدبا فد رل لج تبد نم أجدل  لج   يج ل ل بند  أن دبندع ى  د  أجنبند   دأخة  مح ند  ألج أجنبند. 

 .جمع دلفقاتو ى لم فبت  دلاةف إذد ص د م فنه دل قت اأ

 
 :الأجنبيةأنواع صرف العملات  -5-1-4-3

ألج ى ددددلم أسددددتس دلبدددد ة داجددددل ( Sport Rate)ددددد م دلاددددةف إمددددت ى ددددلم أسددددتس دلبدددد ة دات ددددة 
(Forward Rate)2  لج فن ت د ي  نتإ ت لج أح تما ت: 
 .الصرف على أساس السعر الحاضر -أ

                                      
1
 .77 - 74عمض مممد  اشلإ، مرجع سابق، ص  
2
 8917دراسة نظرية و عم ية، دار عاللإ الدت  ل نير       و التمزيع، الطبعة الأولدى، الريداض، : اليباني مممد عبد الله إبرا يلإ، بنمك تبارية بدون ربا 

 (. ـ 8607)
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دلادةف ى دلم أسددتس دلبد ة دات ددة هد  تبددت ص ل   دلات ى دلم أسددتس أثمتإدت   دل وددت دات دة  لج د  ددبر 
أحدد  أوبدتم دلبندد ع لج تنطبدع ى ندده بدةلج  دلبنددع دل تمد   إ  أندده د دد  ىددع دلبند ع  شددةلج  إ دتفن   تلنبددب  دلادةف 

 :ل بت ص د نس دل دح   لج هذر دلشةلج  دمتص  هي
أل تبتلجل دلذه   تلدذه  ألج دلف د   تلف د   دسد نت د إلى حد دث أ د   :التساوي في قدر البدلين -

  لج دلف د   تلف د  لج دلد ر   دتل ر  مدثلا بمثدل دد د  ند  لج مدع لد  ألج دل د  دلذه   تلدذه: "هةدةب ر ي دلله ىنه
 ".فق  در،
 .أل   يج ل دل أجنل   وبا دلب لين ألج إح دهمت: الحلول في قبض البدلين -
 .فلا يج ل دفاد  دلبتئع ىع دزشال وبل دلقبا  لج إ   طل دل ق  :التقابض في المحل -

 :دلاةف دل تج    أل دات ةب   دلبن ك دلإسلامن   ثلاث دة  هيلج د م دلقنتم     نتت 
لج فنات د م تبت ص دل  دلات دلأجنبند  نقد د  نقد  حت دةد فد رد  ف  دلم سدبنل دزثدتص دقد م  :العملية النقدية. 

دلبنددد  دلإسدددلامي   بددد دل دلنددد رلجدت دلألجر نددد  دلدددتي دقددد مات ى  نددده لددده ل ادددةف  تلددد نتنم د  دئةدددد  حبددد  أسددد تر 
 .اةف   ذل  دلن م  حنث دق م دلبن   قبا دلن رلجدت لج  فع ون  ات  تل     د  دئةد  ل   نلدل

لج ونادددت دددد م  ندددع دل  ندددل دل   ددد  دلأجنبنددد  لج تبددد ن ه إدتهدددت مقت دددل دل بدددجنل ى دددلم  :العمليعععة الدفتريعععة. 
ل   د  د  ند  حبد  حبتب ذل  دل  نل ل   دلبن   تل     د  ن   أل خام ون   دل   د  دلأجنبند  مق مد   ت

س ة دلاةف دادتلي مدع حبدتب دل  ندل لد   دلبند   لج   حدتص بدةدو دلبند  دل   د  دلأجنبند  مدع دل  ندل دد م 
 .إ تف  ون   دل     دلأجنبن  مق م   تل     د  ن  حب  س ة دلاةف دات ة إلى حبتب دل  نل ل   دلبن 

 ددين دلبندد ك فن ددت  نناددت  بددةدو دل  ددلات لج هددي ى  نددتت  نددع لج  (:Arbitrage)عمليععات التععرجيح . 
مع خلاص بب تت د تاتص دزخ  ف   مثل رلجدا لج د ناننت  لج ت   ع بةدو ى    أجنبن  مع أح  دلأس د  لج 

دل لجلنددد  ألج دز  دددتم ين دلددد لجلنين لج  ن ادددت   نفدددس دل ودددت إلى سددد    خدددة ألج م  تمدددل  خدددة ى دددلم أسدددتس دلبددد ة 
لج   هددذر دل   نددتت   ددد م نقددل  .   فددة  دلبدد ة  ددين دلبدد وين ألج دز  ددتم يندات ددة لج دل بدد نم داني  بهدد ف ر دد

 .ك نتت دلنق   مع دل  لات دلأجنبن   لج إثت د م تبجنل ذل    دابت تت
لج جمنددع هددذر دل  تلنددتت مشددةلجى  لج جددتئ ب ى ددلم دى بددتر أن دلاددةف ددد م ى ددلم أسددتس دل قددت ا دابددت،  

 .ى نه  نتود ى لم دل ف دا  تلقن  ل حبتب ألج
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 الصرف على أساس السعر الآجل -ب
ى لم  نع ألج بةدو ى    أجنبن  ى لم أستس تب ن ات     أجل م دين  دد تفت  حت ة  ملج دقا   ذل  ونت

 :لج  ب ة دل       ذل  دلأجل  لج د م دلقنتم     نتت دلاةف داج    إح   دلطةدق ين
لج دلتي تق م ى لم أستس إجةدو ىق  بةدو ألج  نع  جدل  (:Qut-right)العمليات المفردة البسيطة . 

 .ل       ين دزشال لج دلبتئع  لج د م تنفنذ دل ق  ىن  ح  ص دلأجل دز فع ى نه
لج د   ع هذد دل قد  ى  ن دين ت  دتن م دت  حندث دشدال  (:Swap)العملية المركبة أي المراجحة . 

ن ت  جلا       مح ن   ى لم أن د م دل ب نم ى لم مدت ت تود  أح هم مثلا دل     دلأجنبن   ب ة حت ة ثم دبن ات  
 .ى نه ىن  ح  ص دلأجل

 .لج ك  ت داتل ين غم جتئ ب  لج ذل  ل  م بةىن  دلاةف داجل زت دن  ل ى نه مع ر ت دلنبنئ 
 :الاستثمار في الأوراق المالية -5-1-5

دزتلند  دز ةلجفد   لج ذلد   بدب  ت تر دات مدع   تب طنع دزاترف دلإسلامن  أن تب ث ة   جمنع دلألجرد  
 .أح تم دلشةد   دلإسلامن 

 :1مفهوم سوق الأوراق المالية -5-1-5-1

سددد   منظ ددد  تقدددتم   أمدددتكع م ننددد   لج   ألجودددتت محددد  ب دا ددد  أن ت ددد ن د منددد   دددين : "دلب رصددد  هدددي
مقت دةهت  تل نل ألج دل لن ألج دل د    ذلد   دز  تم ين  ن ت لج بةدود بمخ  ا دلألجرد  دزتلن  ألج  تزث نتت دلتي ت  ين

". بم ج  و دنين لج نظم ز   و دى  دز تملات لج دلشةلج  دل دج  ت فةهت   دز  تم ين لج دلب    م  ع دل  تمل
خدلاص دل  ةددا أن دلب رصد  ي  دا  لج مع د  دة ذكةر أن ك    دلب رص  لنبت ىة ن    ل فةنبن   لج دظاة مدع

 :لج ذل  مع ى ب لجج ر منات( أس د  دلب ع لج دم متت)د  ىع دلأس د  دل ت 
  دلب   دل ت د  يج  ع دل جتر مع دزبد ا   لججادت ل جده  أمدت   دلب رصد  فنقد م  تل   ندتت دل جتردد   -

 .دل سطتو ألج دلب تسةب
    دلأسدد د  دل ت دددد  ت جددد  دلب دددتئع أمددتم دز  دددتم ين  أمدددت   دلب رصددد  ف  جدد  دلب دددتئع خترجادددت إمدددت  -

 .مختلن ألج ماترف ختص 

                                      
1
 .209ممممد عبد الدريلإ أحمد إرشيد، مرجع سابق، ص . د 
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 ددد  ددد م دلبنددع لج تبدد م دلبدد    لج دلددث ع   دد  دزبتد دد   لج لددنس دلأمددة كددذل    دلبدد   ت  دلبدد   دل  -
 .دزتلي

  دلب   دل ت ل د  ن دلبنع لج دلشةدو حقنقنين  لج   دلب رص  لنس دلأمة كذل   فق  د م ىع دةدع  -
أند دع ل بد   لج لجستئل ل   دل لج   نم مبنع  لج هنتك تنظنم ل ب  فع ثمع لج تب دز تر   ى لم فة  دلأس تر  لجن 

 .دزتلي
 :الأوراق المالية -5-1-5-2

دلادد  ك دلددتي تادد رهت دلشددةكتت ألج دلدد لجص مددع أسددام لج سددن دت وت  دد  ل  دد دلجص   : "دل رودد  دزتلندد  هددي
 .دلبن دت  لج ت  ثل أن دع دلألجرد  دزتلن    دلأسام لج (دلب رص )س   دلألجرد  دزتلن  

 :تعريف الأسهم و أنواعها
دلبدددام هددد  صددد  دثبدددت حقدددت   حاددد  بدددتئ   لشدددخص   م  نددد  صدددت  أصددد ص دلشدددةك   لج دادددع   

 .داا ص ى لم حا  مع دلة   دز حقع مع مبالجلن  مح  ب بمق در دلبام
 :ت ن ع دلأسام  تى بتردت مخ  ف   لج يم ع تقبنم هذر د ى بتردت ك ت د ي

 :حنث داا  دلتي د ف ات دلشةد  إلىمع  :القسم الأول
 (.ىةلجض)غم دلنق   مع لج هي دلتي ت فع أم د : أسهم عينية. أ

 .لج هي دلتي ت فع نق د: أسهم نقدية. ب

 
 :مع حنث دلش ل إلى :نياالتقسيم الث

 .لج هي دلتي ز ل دسم دزبتهم لج تثبت م  ن  لهت: أسهم اسمية. أ
ز دددل دسدددم حتم ادددت  لج د  دددبر حتمدددل دلبدددام هددد  دزتلددد    نظدددة لج هدددي دلدددتي   : اأسعععهم لحاملهععع. ب
 .دلشةك 

  فن دد ن دلبددام حننئددذ وددت لا ل  ظاددم كبددتئة دلبددن دت (للأمددة)لج هددي أسددام ت  د ع  :أسععهم لأمععر. ج
 .دلتي ز ل بة  دلأمة

 :مع حنث داق   دلتي ت طنات لاتحبات إلى :التقسيم الثالث
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 .ون  ات  لج ي ص دزبتهمين حق وت م بتلجد  لج هي دلتي ت بتلج    :أسهم عادية. أ
لج ذلد  أن دلشدةك  ود   لج هي دلأسام دلتي ي ص بم ددت   ت   ع بهت دلأسام دل ت دد   :أسهم ممتازة. ب

   ددع بهددت دلأسددام دلق يمدد   ل شدد دع د  ادد ر  ب د م نددتلدت   تتةغدد    لدددت ب رأس متلهددت  ف  طددي دلبددام د  ددد
 .تللاك  تب به

 :دز ددت لج مع هذر
حددع دلألجل ددد    داادد ص ى ددلم دلأر ددتح دلثت  دد  سدد دو رثددت دلشددةك  أم خبددةت  كددأن يدد ص دلأسددام  -

 .مع ون  ات % 5دز  تلب ثا  مع دلأر تح   تقل ىع 
 .حع دس  ت ب ون   دلبام كتم   ىن  دل افن  ل شةك  -
 .حع من  صتح  دلبام دز  تل أكثة مع ص ت   د   ن  دل   من  -

لج هذد دلن ع مع دلأسام   يج ل إصد درر  لأنده   نظدة دلشدةد   د  د ع دلة دت  لج د ندتع مدع دل د ص دلدذل 
 .أمة  ه دلإسلام
 :مع حنث دسا د  ون  ات د سمن  وبل دنق تو دلشةك  لج ى م د سا د  إلى :التقسيم الراب 

لاددتحبات دسددا د  ون  اددت مددع  لج هددي دلأسددام دلددتي تبدد ا   ون  اددت  لج   يجدد ل: أسععهم رأس المععال. أ
 .دلشةك  مت دمت دلشةك  وتئ  

لجهي دلتي تب ا   ون  ات   أن ر ت ون   دلبام إلى دزبتهم وبل دنق تو دلشةك   لج : أسهم تمت . ب
هددد  م دددنى د سددد الاك  لج دبقدددلم لادددتح  دلأسدددام بدددةد ت  لج لددده حدددع دااددد ص ى دددلم دلأر دددتح لج دل اددد دت   

 .د   ن  دل   من 
لنددد ع   يجددد ل إصددد درر بدددةىت  لأن دلشدددةد    ددد  أن دبدددا  ون ددد  أسدددا ه   د  دددبر بدددةد ت  لج   لج هدددذد د

دب حع دزشترك    دلأر تح  لأن دلة     دلشةكتت دب حع  أح  دلأسبتب دلثلاث  لج هي دزدتص  ألج دل  دل  ألج 
 .دل  تن  لج   د ج  أل سب  منات   صتح  سام دل   ع

 :بالأسهم في نظر الشريعة الإسلاميةحكم و ضوابط التعامل 
 .مع خلاص  نتن أن دع دلأسام ظاة أن هنتك أسا ت غم مشةلجى  كأسام دل   ع لج د م نتل
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لج لقد  دخ  ددا دلفقادتو دز تصددةلجن   دل  تمدل  تلأسددام  شد ل ىددتم دلادت رب مددع دلشدةكتت دزبددتهم  تب ددت 
 :للاخ لاف   ج دل ت   دلشةكتت ى لم دلنح  دل تلي

ذه  غتلبن  دل   تو دز تصةدع إلى إ تح  دلأسام  لأن دلأصل   دز دتملات دلإ تحد   : قول الأولال -
دلأسدام مدع دلشدةكتت : "لج هي   ت  ترض مع دلشةد    لج ت  دفة فنات دلشةلج  دلشةىن   لج ودتص دلشدني بد   ت

 ".لج هي دلتي ت بع فنات دلأسام ر   دلشةك  لج خبترمت... دلتي أ تحات دلإسلام 
ذهد  و د  مدع دزف ددةدع إلى دلأخدذ بمدنا  دل  دننع   دز دتملات   أ د دب دلشددةكتت  : القعول الثعاني -

دع دلنبادتني ر ده دلله إلى زدةيم دل  تمدل  تلأسدام  حةددة دلشدني تقدي دلد ذل  دزنحلم دلذل تبنتر ماسدس حد ب دل
ى دلم دلندتس  دلا م جد   ذلد  أن دلشدةد   مط قت غدم تفةددع  دين أن دىادت  لج   افدلم أن هدذد دلنظدة فنده تطبندع 

لج مدع دز دةلجف أن دلشدةكتت ى دلم لججده دماد غ هدي أبد تص لج أىدةدف  حندث  .دلإسلامن  هدي بدةد   دلنبدة
إن دلقتئ ين بج دل دل  تمل . دب ح ث دلنتس فنات مت دشتولجن   ع ح لج  مت   اتلا ك تب دلله لج سن  رس له

 .ع دل  تمل بهت تلأسام لج   د لهت   د ع ز نات لج ت ب

 :1إن دل  تمل  تلأسام جتئ  بةىت   ح لج  دل  د ع دل تلن 
أن ت ددد ن دلأسدددام صدددت رب مدددع بدددةك  ذدت أغدددةدض مشدددةلجى    دددأن د ددد ن نشدددتدات حدددلا   :الضعععابط الأول* 

 .مبتحت  مثل دلشةكتت دلإن تجن  ل ب ع لج دم متت  كشةكتت دل اة تو لج دلأ لجد  لج غمهت
تدات محةمت كشةكتت إن دتج دم د ر ألج بدةكتت دزادترف دل ق ن دد  دلة  دد  إلى غدم أمت إذد كتن م   ع نش

ذل   فلا يج ل دم لاك أسا ات لج ت دلجلهت  دين دزبد  ين  ك دت زدةم أر تحادت  ف دلا ىدع  خ لهدت لج دل  تمدل بهدت  
 .لأن ذل  مع دزشترك   تلإثم لج دل  لجدن

ل  اترف دلة  د   ألج د وادض  فتئ ب  فإن ذل    يحل فإن وتمت دلشةك   بنع أسا ات لج إد دع أم دلهت 
أمدددت إذد كتندددت دلشدددةك  حن دددد  تدددا ل خددد متت ىتمددد  مثدددل بدددةك  دل اة دددتو لج . دل  تمدددل م ادددت لج بدددةدو أسدددا ات

 دد  تدز دصددلات  ذهدد  إلى جددتلجل دل  تمددل م اددت ألج بددةدو أسددا ات دلشددني أ دد  دل روددت لج مددع م دده مددع هنئدد  دلةو
أن د دد دل مقندد   ددأن ت دد ن دمدد متت دلددتي تا داددت لج مددع ذلدد  فددإن دلف نددت تظاددة  ةدجحددي دلشددةىن    ماسبدد  دل

دلشةك  جتئ ب بةىت  لج دقع دلنتس   حةج بد د  ن نجد  دإنترهدت  فادي تبد  حتجد  حن دد  ىتمد  ل  بد  ين  لج  

                                      
1
 .287 – 284ممممد عبد الدريلإ أحمد إرشيد، مرجع سابق، ص . د 
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 إىطتئده  لج دنبادي دلد خ ص منده هت كذل  فاي تمندع دن فدتع صدتح  دلأسدام  تزدتص دادةدم دلدذل  خدل   ى دئد
 .ل فقةدو لج دزب حقين

أن ت دد ن دلأسددام صددت رب مددع بددةك  م ةلجفدد  لج م   مدد  لدد   دلنددتس  ثنددث ت  دد  سددلام  : الضععابط الثععاني* 
ت تم ات لج ن ده ات  فلا يج ل دل  تمل  أسدام سد   بدةكتت مبدتهم   كبد   مشداك  لشدةكتت مبدتهم  أمةد ند  ألج 

 :غمهت  فإنه   يج ل دل  تمل م ات لأمةدع
ى م م ةف  متهن  هذر دلشةكتت دلتي ز  دادت هدذر دلبد    فقد  ز د ل ى دلم بدةكتت خمد ر ألج بدةكتت  -

 .ر  د  أل كل مت حةم دلإسلام
وددد  ز ددد ل ى دددلم م دددتملات غدددم مشدددةلجى  كبندددع دلدددين  تلددد دع  لج لدددذل    تقددد م دزادددترف دلإسدددلامن   -

 . تل  تمل مع مثل هذد دلبلاص
تدد  ى ددلم دل  تمددل بهددت أل محظدد ر بددةىي كتلة ددت لج دلاددةر لج د اتلدد  لج أكددل أمدد دص أن   دا : الضععابط الثالععث* 

دلنتس  تلبتدل  فلا يج ل ل  ب م وب ص أسام د م نتل دلتي ت طي له حع داا ص ى لم ر د  ثت دت سد دو أرثدت 
 .دلشةك  أم خبةت  لأن ذل  ر ت محةم بةىت

 

 

 

 
 :مفهوم السند و خصائصه

تادد رر دلشدةك  يمثددل وة دت د دددل دلأجدل د قدد  ىدت ب ىددع دةددع د ك  ددتب  دلبدن  هدد  صد  وت ددل ل  د دلجص
صدد  ك تمثددل وةلج دت تقدد ر  قن د  م بددتلجد  وت  دد  ل  د دلجص لج غددم وت  دد  "دل دتم  لج يمثددل حدع دلدد دئع ل شددةك   فادي 

 ".ل  ج ئ 
 :لج  نتود ىل مت سبع  يم ع أن ثن  ل بن  ى  د مع دماتئص لج هي ك ت د ي

ى لم دلشةك   فإذد أف بدت ألج وتمدت  أى دتص ت د ا دل أمنندتت دمتصد  دز ن حد  مدع يمثل دلبن   دنت  -
 .وب ات  سقع أجل دلبن  لج دبادك حتمل دلبن  ىع  توي دل دئنين ل شةك 
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دب    دلبن  فتئ ب ثت    رثت دلشةك  أم خبدةت  لج يجد ل أن دشدا  حتمدل دلبدن  نبدب  مئ دد  مدع  -
 .لأنه   يحع له دل  خل   إ درب دلشةك دلأر تح لج   د  بر مبتهمت  

 .اتمل دلبن  حع دلألجل د    دس نفتو ون   دلبن  ىن  دل افن  وبل دلأسام -
  دشاك حتمل دلبن    د   نتت دل تم  ل  بتهمين  لج   د  ن لقةدردمت أل تأثم  تلنبب  لده  فدلا  -

 .دلف دئ  يج ل ل ج  ن  ت  دل دل  تو  ألج تام من ت  دس حقت 
 .د  ن دلبن    دل ت ب د دل دلأجل -
 .د  ن دلبن  وت ل ل   دلجص   دلب   دزتلي -

 :حكم التعامل بالسندات
ك  دزادد رب  فددإن خ ددع ة  نددتود ى ددلم خاددتئص دلبددن  لج ت ننفدده دلفقاددي ى ددلم أندده وددةض  فتئدد ب ى ددلم دلشدد

 :وةر أن( م 8990)هد  8680ب بتن  21 - 87دلفقه دلإسلامي    لجرته دلبت س  
دلبدن دت دلدتي تمثدل دل  دمدت  د فع مب ددغ مدع فتئد ب منبد    إلنده ألج نف ددت مشدةلجدت  محدةم بدةىت مدع حنددث  -

دلإص در ألج دلشةدو ألج دل  دلجص  لأإت وةلجض ر  د  لج   أثة ل ب ن ات بات دت ألج ص  ك دس ث ترد  ألج د ختردد  
 .ألج تب ن  دلفتئ ب دلة  د  رثت ألج ى  ل  ألج ىتئ 

ةم أد دددت دلبدددن دت ذدت دل   ددد ن دلادددفةل   تى بترهدددت وة دددت ر  ددددت يجدددةل  ن ادددت  أودددل مدددع ون  ادددت زددد -
 .د سمن   لج دب فن  صتحبات مع دلفةلج   ين دلقن   د سمن  لج دمام ى لم هذر دلبن دت

 ك ت زةم دلبن دت ذدت د  دئ   تى بترهت وة دت بدة  فنادت نفدع ألج لددت ب  تلنبدب  ع د ع دزقة دين ألج -
 .لب  ام   ى لم دل  ين  ف لا ىع ببا  دلق تر

سدن دت مقتر د  م فدتب )مع دلب دئل ل بدن دت د ةمد  إصد در دلبدن دت دلقتئ د  ى دلم أسدتس دز دتر    -
 .  لج دمت    ل ة   لج دمبترب كنظتم دلشةكتت   دلإسلام(مع   تن دلفةدع دلثتلث

ل بدن دت د  دبر مدع دلأمد ر د دةم بدةىت  ذلد  أإدت  ددة  م ظدم دلفقادتو أن  ندع لج بدةدو دلبند ك دلإسدلامن 
هدي زف دةلجن د و ادت د ن دزبد   ن  لج ل دع هندتك سدن دت تم د ند  دسد ح ثات د. مع وبنل دلقةلجض دلتي اة نف ت

دلبددن دت دل   د ندد  دلإسددلامن   دلددتي ي  ددا ىددع سددن دت دلقددةض  تلفتئدد ب لج دلددتي تمثددل حادد  مشددترك  لج لنبددت 
 .وة ت
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 :تاب و حفظ الأوراق الماليةالاكت -5-1-6
هدذد ب  ألج دةح أسا ات ى دلم د  اد ر  لج ت جت بةكتت دزبتهم  إلى دلبن ك  حن ت دة لهت ى  ن  د ك  ت

 ان  دلالجد  لج دلإباتر لهذر دلشةكتت  لج كذد حةصت مع هذر دلشةكتت ى لم كب  دز  تم ين مع هذر دلبن ك  
 .لإجةدودت د ك  تب ل   د  ا ر دزقب ين ى لم هذر دل   ن  تلإ تف  إلى مت   دل   ن  مع تبانل 

لج  تل تلي فإن دلبن ك ت د ن لجسدنطت   هدذر دل   ند   لج هدذد  ندتود ى دلم د د    دا دلشدةكتت مدع دلبند ك 
 .ت لي ننت   ىنات إص در أسا ات

   شدة  أن لج دلبن ك دلإسلامن  تق م بهذر دل   ن   نتو ى لم ت نندا بدةىي ددنص ى دلم جد دل هدذر دل   ند
د د ن تةكند  هدذر دلشدةكتت دزدةد   ندع أسدا ات صدحنحت مدع دلنتحند  دلشدةىن   لج ت د ن ىبدترب ىدع لجكتلد   دأجة 

 .دب حقه دلبن  نظم ونتمه  تل  ل دلذل لجك  ه  ه دلشةك 
أمت فن ت د   ع ثفأ دلألجرد  دزتلن   فإن ل   دلبن ك  اف  ىتم  لجح دت تق م ثفأ دلألجرد  دزتلن  نظم 

لج إذد فددتلبن ك دلإسددلامن  تقدد م ثفددأ دلألجرد  دزتلندد   نددتود ى ددلم ت ننددا . أجددة د قت ددتر دلبندد  مددع دزدد  ىين لهددت
 .بةىي أد ت  دة  دلب ا أإت تأخذ ح م دل  د    أجة  لج  خةلجن دةلجن ى لم أإت   ح م دل كتل   أجة

 
 :تأجير الصناديق الحديدية -5-1-7

 لائدده لج جددذب ثقدد ام  إىدد د  خدد دئع ح د ددد  افددأ دل ثددتئع دلهتمدد  دقدد م دزاددةف رغبدد  مندده   خ مدد  ى
لجدزبدد ن دت دلبددةد  لج دلأبددنتو دلث نندد   لج د دد ن ل ددل خ دندد  مف تحددتن  دبدد م أحدد همت ل   نددل لج يحفددأ داخددة 
لدد   إ درب دزاددةف   دد  لج دد ه   مظددةلجف مددع دلق ددتع  لج ادد م  تلشدد ع دلأ ددة لج د وددع دل  نددل ى ددلم أدةدفدده 

 .1  دب   ل إ    حتل   نتع مف تح دل  نل لج دل تئ  منات ه  داجةدلأر     لج 
حنث جةت دل ت ب   دلبن ك دل ق ن د  ى لم أن يح   دلأجة دمتغ بهذر دل   ن  ى لم أسدتس مد ب ود رهت 

 .سن   لج د طي ل   نل مف تح دم دن  دا د د  لن  ن ث لته  لج ه   لنل دن قت  دل ق 
دلإسددلامن  فإندده   ا  ددا دل  ددل بهددت   هددذر دل   ندد  دلبن ندد  ىددع غمهددت مددع دلبندد ك أمددت  تزبددب  ل بندد ك 

 .دل ق ن د  دلأخة  فن ت د   ع بما   دافأ   دلانت دع  لج أخذ دلأجة ى لم ذل 

                                      

1
 .862 - 868، ص 8991غسان   عاو،، المصارف الإسلامية ضرورة عصرية، دار المدتبي، دميق، الطبعة الأولى  
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  بةىت لج  تل تلي فاذر دل   ن    غبتر ى نات مع دلنتحن  دلشةىن   ك ت أن لاترس  دلبن  لهت ه  أمة جتئ 
 .دزنف   دلنتا  ىنه منف   مقا  ب لج م ق م لأن 
 :بطاقات الائتمان-5-1-8

هددي  طتودد  لاانطدد  مبددجل ى ناددت دسددم دلشددخص  لج روددم لجتددتردي دزددن  لج دلاددلاحن   لج ددد م إ ختلهددت   
جاددتل دل  بندد تة لن أكدد  دلبددتئع مددع تدد فة رصددن  ل  شددال دبدد     قدد  هددذر دلاددفق   تلبطتودد   لج هنددت دبرلهددت 

دزطدتىم لج دلفندت   لج محطدتت دلبند دع لج بدةكتت تدأجم دلبدنتردت لج دلأسد د  لج غدم ذلد   ثم د ودع  دزشال  
 .ى لم دلف دتم دلتي زا ات دزنشأب مع دزاةف ألج دلشةك  ما رب دلبطتو 

لج دمد متت  سدحبت   فاي أ دب دا رهت ماةف ألج تتجة ألج ماسب  ي ص اتم ات داا ص ى لم دلبد ع 
صحتب داق   مت د   ع  ذم  حتم ات  دلذل صن   ألج وة ت م ف ىت مع وبل ما رهت   تمنت لألأثمتإت مع دلة 

د  ا   تل فتو لج دل ب د  ل قةض خلاص م ب م نن  مع  لجن لدت ب ى لم دلقةض إ    حتل  ى م دل فتو ألج   دت ب 
 . جمنع دات تر  د  ل   دخ نتر دل فع ى لم أوبت  مع حبم ى  ل  ى لم دلأجة مع ون   مبن تته  

 طتو  د ئ  تن هدي مبد ن  د طنده ماد رر لشدخص دبن دي ألج دى بدترل  ندتو ى دلم ىقد   ننا دت يم نده مدع 
لج مددع أندد دع . بدةدو دلبدد ع ألج دمدد متت لادع د   دد  دزبدد ن   لجن  فدع دلددث ع حددت  ل  د نه دل دد دم دزادد ر  تلد فع

 .مت يم نه مع سح  نق   مع دزا ر هذد دزب ن 
 :الأنواع الرئيسية لبطاقات الائتمان -5-1-8-1

 :هنتك ثلاث  أن دع مع دلبطتوتت مع دلنتحن  د ئ  تنن 

 (:card Débit)بطاقة الخصم الفوري . أ

  لج دلدددتي تاددد ر ل   دددلاو دلدددذدع ATMف دالي ة مدددع أمث ددد  هدددذد دلنددد ع مدددع دلبطتودددتت هددد   طتوددد  دلاددد
ل بطتودد   ذلدد  أن   هددذد دلندد ع مددع دلبطتوددتت ددد م يح فظدد ن ثبددت تت جترددد  ألج تدد فم لدد   دزاددةف دزادد ر 

 .دمام مبتبةب مع حبتب دل  نل د ترل
لج دب طنع دل  نل دس خ دمات ى لم م در دلبتى  ل بح  دلنق ل ألج دلإد دع مع خلاص دلأجاد ب دل ت  د  

م ح ب  ك ت  ل  اةف دزا ر لهذر دلبطتو   ألج مع خلاص دلأجا ب دل ت    ل  اترف دزشاك    بب   دتاتص
  ثنددث POS (Point of Sale terminal)يم ددع دسدد خ دمات لدد   دل جددتر دلددذدع لدد دام أجادد ب 
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د  ندد د م ادد ين إل الجننددت مددع دزاددترف ذدت دل لاودد   لج   د  ددبر هددذد دلندد ع مددع دلبطتوددتت مددع أندد دع دلبطتوددتت 
لج مع أمث   هذد دلن ع   نات أد  ف دئ د ئ  تنن   إذ   دق م دزاةف دزا ر فنات أل وةلجض  ك ت   ز ب  ى 

 طتو  دل الجن مع فن د  لج  طتو  متدبة مع متساكتر   لج يم دع  ت تفدت  مدع هدذر دزنظ دتت إ دتف  بد ترهت لج 
 .دلتي تا رهت دزاترف ىت ب A.T.Mخاتئاات ى لم  طتو  

 (:card Charge)بطاقة الاعتماد الخصم الشهري . ب
دسدد خ دمات     نددتت دلشددةدو دزخ  فدد  لج ت قددي دمدد متت   بددن أنحددتو لج هددي  طتودد  تم ددع حتم اددت مددع 

دل ددتص  لج ذلدد  إ ددتف  إلى ى  نددتت دلبددح  دلنقدد ل مددع خددلاص دلأجادد ب دل ت  دد  ل  اددترف دزادد رب   جمنددع 
 .أنحتو دل تص

 لج دلأصل   هذر دلبطتو  أن دق م دل  نل   فع مت ى نه مع مب حقتت ن جت ىدع دسد خ دم دلبطتود   
 خة كل باة  بم نى ت فة دلةصن  دل ت  مام مت ؤ سحبه ألج دلشدةدو  ده ىند  إرسدتص دزادةف دزاد ر كشدا 
دابددتب لج مطتلبدد  دل  نددل  تلبدد د   لج  تل ددتلي   د دد م أن د دد ن اتمددل هددذد دلندد ع مددع دلبطتوددتت رصددن  سددت ع 

ته لج هد  ودةض  د لجن فتئد ب  لج    س خ دم دلبطتو   لأنه يحادل ىند  دسد خ دمه لهدت ى دلم ودةض  قن د  مشدادت
 .دزطتلب  دبح  دزاةف دزا ر دلبطتو  مع دل  نل لج د اي ى  د ه  حتل  ى م دلب د  ىن

 (:card Crédit)بطاقة الائتمان الآجل . ج
ت اا  نفس صفتت لج م ددت  طتو  د ى  ت   فلا د  م أن د  ن ل   نل حبتب ل   دزاةف دزا ر  

ل ددع د طددي م مددت ى ندده مددع مبددتلغ د سدد خ دم  لج ل   نددل   دشددا  تدد دفة دلةصددن  مادد لج   حتلدد  تدد دفة حبددتب
لج لده مط دع داةدد    دلبد د  دلفد رل ألج دلبد د   -سدقا دئ  دتني  -ل   نل   هذد دلن ع حد د أى دلم ل ادةف 

 .  يح  ر دزاةف دزا ر  لأل نبب  دةدهت منتسب  لج ث  أ   باةدتى لم أوب
 .م دزب  بغلج ز ب  ى لم دل  نل ى دئ  ىع إجمتلي دزبتلغ 

 .لج دلاحأ أن دا  د ئ  تني ل اةف دةتفع  قن   دزبتلغ دزب  ب باةدت
لج هنددتك  طتوددتت أخددة  ح دثدد  ظاددةت ن نجدد  دل  ن ل جنددت دز بددترى  دلددتي تدد رس دلبدد بنتت دل  ن ل جندد  

بدننتت ى دلم ذلد   مثدل دلبطتود  دلذكند    طتود  دلبدث دلةو دي  تلجلهدت لج إ دتف  زال بطتوتت دلبت ق   لج زتلجص 
 تلإ تف  إلى دلبطتو  دلبلاس ن ن   لج هذر دلبطتو  تب خ م   أزتننت لج حققت نجتحت  تهةد  إذ أن س تن م دن   
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كتم دد  دبدد خ م ن هددذر دلبطتودد  لج لقدد  دخ فددت دلأمدد دص مددع هددذر دز دندد   ك ددت أإددت مةبددح  للاسدد   تص م ددتن 
 .لج غ لج دل تص دلنق  

 :تكييف بطاقة الائتمان -5-1-8-2
ىددع دسدد  ةدض  ردو هنئددتت دلةوت دد  دلشددةىن    دزاددترف دلإسددلامن  تددبرل لنددت ثلاثدد  ت جاددتت أستسددن    

 :ت ننا  طتو  د ئ  تن
 .ت ننا دلبطتو  ى لم أستس دل كتل  لج دل فتل  لج أحنتنت دلقةض: الأول
 .دل فتل  فقع لج لنس دل كتل   أجةت ننا دلبطتو  ى لم أستس : الثاني
 .ت ننا دلبطتو  ى لم أستس دا دل : الثالث

 
 
 

 :الخدمات الاجتماعية -5-2
د  ددددبر دلهدددد ف د ج  ددددتىي مددددع أهدددد دف دلنظددددتم دزاددددة  دلإسددددلامي لج كأحدددد  أى دددد ب دلنظددددتم دزاددددة  

د بددنى دلهدد ف د ج  ددتىي دلإسددلامي  فتلبندد  دلإسددلامي ى ندده مبددالجلن  دج  تىندد   لج ى ددلم دلبندد  دلإسددلامي أن 
 .مع   ع أه دفه دلتي دب لم إلى زقنقات

فتلبن  دلإسلامي لدنس فقدع ماسبد  متلند  مد ف إلى دلدة    لج إثدت أد دت مشدةلجع دج  دتىي داد ف إلى 
ز دل دل تئ  د و ات ل إلى مة لج  دج  تىي  لج ل ل  مع أهم دلأ لجدت دلتي يم ع ل بن  دلإسلامي دس خ دمات 

دل برىددتت لج كددذل  دل كددتب لج دلقددةض دابددع لج  نقدده لأه دفدده د ج  تىندد  تقدد يم خ مدد  جمددع لج ت لدددع  سددبنل زق
 .دم متت دلثقتفن  لج د ج  تىن  لج دل   ن  دل دنن 

 :خدمة جم  و توزي  الزكاة -5-2-1
ت  بر دل كتب أح  أركتن دلإسلام دم ب   لج هدي حدع م  د م ل فقدةدو   مدتص دلأغنندتو  لج هدي لجدجبد  ى دلم  
كل مب م كتن متل ت دلناتب مع دلأم دص دلدتي اد  فنادت دل كدتب لبدن  كتم د   لج دلأمد دص دلدتي اد  فنادت دل كدتب 
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دلبد دئم مدع ز ق ص  لج ىدةلجض دل جدترب لج دلق ر دهي دلنق   لج دلذه  لج دلف   لج دل قتر لج د  دهة من اتلجلت 
 .لج دلث تر لج دز ت ن عدل ر لج دلإ ل  دلبقة لج دلانم لج 

من   لج دل كدددتب أىددد ص مدددع دل دددةدئ  لج دل كدددتب  دددذل  جبتدددد  متلنددد   لج هدددي مدددع أكدددبر مددد در  دل لجلددد  دلإسدددلا
 .دلةس م لج أكثة دت دنت لج دى  د لج 

 ددع دلألفدد  لج د بدد   ددين دلندددتس  فتل كددتب تن ددي رلجد لج لهددذر دلفةد دد   ثددتر نفبددن  لج دج  تىندد  لج دو اددت د  
تطا ة دلنفس  أن د  ن دلإنبدتن سدن د ل  دتص   ىبد د لده  لج تطا دةر مدع دلشد   لج ت ر ده ى دلم دلإنفدت  لج دلبدذص لج 

دلله لج صدل  ى دنام إن صدلات  سد ع لهدم لج  خدذ مدع أمد دلهم صد و  تطادةهم لج تد كنام بهدت: "دس نت د لق له ت دتلى
 .801رب دل     داد  س  ". سمنع ى نم

لج   يحببن دلذدع دبخ  ن بمت  تتهم دلله مع ف  ه ه  خمد لهم  ل ه  بدة لهدم : "لج ما دوت لق له ت تلى
سد رب  ص ى ددةدن ". سدنط و ن مدت بخ د د  ده دد م دلقنتمد  لج لله مدمدث دلبد تلجدت لج دلأرض لج دلله بمدت ت   د ن خبدم

 .810داد  
محتر د  دلفقدة لج تق ندل دل فدتلجت  دين دلطبقدتت د ج  تىند   فادي يدةج مدع  لج مع داثتر د ج  تىن  ل  كدتب

متص دلأغننتو إلى دلفقةدو بمت يمثل   تن دل  تفل د ج  تىي لج تنفدع مادترفات دلدتي حد  هت دلله جدل  بدأنه  ق لده 
دلاترمين لج   سبنل  لج   دلةوتب لجبهم   و إثت دلا وتت ل فقةدو لج دزبتكين لج دل تم ين ى نات لج دزالف  : "ت تلى

 .40س رب دل     داد  ". دلله لج د ع دلببنل فةد   مع دلله لج دلله ى نم ح نم
 .لج  ذل  ل  كتب  لجر ف تص   محتر   دلفقة لج رىتد  د  تجين لج تطام لج  تد  دلأم  مع أمةدض دلة ت

دزنف د  : دلنظةدد  د و ادت د  لج أمت مع أهم داثتر د و ات د  ل  كتب  فن  ع د س   ص ى نادت مدع خدلاص
دا دد   حنددث ت نددتوص دزنف دد  دا دد  ل دد خل ىندد  دلأغننددتو لج تد  د  ىندد  دلفقددةدو  ك ددت ت  دل دل كددتب ى ددلم إىددت ب 
ت لدع دل خل مع خلاص تنتوص دزندل داد ل للاسد الاك لج ت ددد ر للا خدتر ىند  دلأغنندتو  لج ت ددد  دزندل داد ل 

دو  لات دات  ى لم ذل  لدت ب دلط   داقنقي لج لدت ب دل  ظنا دلف تص ل نتصدة للاس الاك لج تنتواه ىن  دلفقة 
دلإن تج   د و ات   دلأمة دلذل يح ص  لجن ح لجث دلةك   د و ات ل  حنث ت  ل دل كتب ى لم تق نل دنبنتب 

د سد ث تر لج إىدت ب    لجر دل كدتب   لددت ب دلإن دتج لج دلأم دص إلى د  خدتر لج ز لده إلى د سد الاك  لج  تل دتلي د  د
 .ت لدع دل خل  ين دلنتس جمن ت

 :ا  دل كتب   دلأم دص دلنتمن  حقنق  ألج ح  ت لج د  م لهت بةدتن
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 .لجج   دزتص من   غ دلناتب لج أحتص ى نه دا ص -
 .أن د  ن دزتص نتم أل مب ث ةد ف لا ألج ح  ت -

ف د   لج أمدت دلنقد   فدلا دشدا   غدةدم 426غةدم ذهد   لج   دلف د   89,1لج دلناتب   دلذه  ه  
  لكتب   متص حن يحل ى نه : "لهت نات ت  لجل ع يج  أن تم ي ى نات سن  كتم   لق له ص لم دلله ى نه لج س م

 ".دا ص
دلددتي دلبندد ك دلإسددلامن  لج مشددةلجىتمت  لج سدد ف ن طددة  دان إلى دل كددتب دزفةلج دد  ى ددلم دلأمدد دص دزبدد ث ةب   

 :ث  ص ريم ع دلنظة إلنات ى لم ثلا
نات مت نبب ه ىلج ه  يمثل ون   دلأم دص دزب ث ةب  تزشةلجع ألج دز   ك  له لج د كلم  :رأس المال النقدي -

 .ىن مت يح ص ى نه دا ص % 2,5
لج ه  يمثل ون   دلأم دص دزب ث ةب    لجرب دلإن تج  لج هد  ى دلم بد ل مد د  ألجلند  : رأس المال العامل -

  دل كدتب فنادت   إتدد  دلبدن      لج ادWorking capital ع ى نده طلجه  مت دلج م د  مان   وت    ل بنع  
 .% 2,5دزتلن   نبب  

دز  دت  ذدمت  كتزبتني لج دلإنشتودت لج  لج د  ثل هنت   دلأم دص دز  ب للاس الاص: رأس المال الدائم -
 .دلنتبئ  ىناتلج دا ت لج دلأجا ب  لج   ا  فنات دل كتب  لج إثت ا    دلأر تح 

دده  أم دص دلبن  لج أر دتح مبدتهمنه  لج لكدتب مدع د ك ده مدع دزد  ىين ل  لى دلبن  دلإسلامي إخةدج لكتب لج د
لج دز  ددتم ين م دده  لج أمدد دص مشددترد ه لج دلشددةكتت دل ت  دد  لدده  لج ىددةلجض دل جددترب مددع دلبدد ع لج دلأصدد ص دزنق لدد  

دزبد ا     د    تلإ دتف  إلى د ح نتجدتت لج دلنقد  دلبدتئل لج  دلأخة   لج أم دله دزةص  ب للاس ث تر دزشاك غم 
 .كل متص حتص ى نه دا ص

ك ددت دقدد م دلبندد  دلإسددلامي بج ددع دل كددتب دزفةلج دد  ى ددلم أم دلدده لج أمدد دص م  ىندده لج مددع أفددةد  دع  ددع   
  مقتصدد هت صددن لج  دل كددتب ل ددده  دلددتي تقدد م ى ناددت  ندد  م خاادد  تنددت  بهددت سمدد  دلإبددةدف ى ددلم ت لدددع دل كددتب 

 .1دلشةىن 

                                      
1
 .899 - 897، ص 8990الخاير، مممد أحمد، البنمك الإسلامية، الطبعة الأولى، دار المرية، القا رة،  
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دلألجص ك نده خ مد   دنند  دج  تىند   : لج ل ل لجج   صن لج  دل كتب   دلبن  دلإسدلامي ددا ل إلى غة دين
لج دلثددتني كدد ن دلأمدد دص دلددتي فندده هددي جدد و مددع دل  دئددع د ترددد  دلددتي يم ددع دلإفددت ب مددع رصددن هت دلثت ددت لج  تل ددتلي 

ذدمت  لج مع دل دج  أل   د قت لم دلبن  دلإسلامي أد  أج ر دس ث ترهت لج ت ظن ات ل  قتص  دلشةىن  ل  كتب ل
دج  تىندد  سددتمن   إ  أندده فقدد   دده هددذد دلاددن لج  مددع أهدد دف  دنندد  لج ألج ى ددلات ىددع إ درب صددن لج  دل كددتب زددت يمث

ذهدد  م ظددم دلبددتحثين   د و اددت  دلإسددلامي دلقدد ص بجدد دل أخددذ دلبندد ك دلإسددلامن  دلأجدد ر ى ددلم ما دد  جمددع لج 
 .كتب  لج دبا   خةلجن أن د  ن ذل  زت روت   بةىن  ز   ل بن  مق در مت دأخذرت لدع دل  
 
 
 

 :1التبرععععات -5-2-2

هنتك دل  د  مع دلبن ك دلإسلامن  دلتي دنص وتن إت دلأستسي ى لم  ن  دل برىدتت  لج ى دلم أهمند  ذلد    
 .دلنشت  د ج  تىي دلتي تق م  ه

 :دلبن ك دلإسلامن  نج  مت د يلج مع مات ر دل برىتت ل     ا 
 .دلأفةد  لج دلهنئتت لج دلشةكتت دمترجن . أ

 :حبت تت د س ث تر دممد   لج هذر دابت تت دقا  دل برع   تئ هت ى لم إح   دلأب تص دل تلن . ب
 .حبت تت دالجص ىتئ هت لان لج  دل كتب -
 .حبت تت دنفع ىتئ هت   أغةدض أخة  -
 . تئ هت أثنتو حنتمم فقعحبت تت يح فأ أصحتبهت   -
 .دزبتهم ن   دلبن   لج ذل  لجفع دزبتهم  دلتي و مات كل لجدح  منام. ج
أل جاتت أخة  د دفع ى نادت خ دس دلإ درب لج   ت  دترض مدع أهد دف لج غتددتت دلبند   حندث دد م . د

دل دددبرع لج دلهبددد    نن دددت  وددد  أصدددحتب لج دلدددبر دز  ددد  ب  مدددت ص يحددد  هت   إنفدددت  هدددذر دل برىدددتت ى دددلم ألججددده دمدددم
ألج أإددت حبددت تت دنفددع ىتئدد هت   ... دلادد وتت د ترددد   فاددذر إمددت أن دددالجص ىتئدد هت لاددن لج  ألج  ندد  دل كددتب 

                                      
1
 .881مسدور تارس، مرجع سابق، ص . أ 
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أغةدض مح  ب مببقت  ألج و  تمثل حبت تت يح فأ أصدحتبهت   تئد هت أثدتو حندتمم فقدع  لج هدذر   دد م إنفتوادت 
 .د دص هذر دلفاب

 :القرض الحسن -5-2-3
دنطلاوت مع دلأه دف دلبتمن  ل نظدتم دزادة  دلإسدلامي دزنبثقد  ىدع دلنظدتم د و ادت ل دلإسدلامي دلدذل 
دب لم إلى زقنع دل فتد  لج دل د ص   دع  دع دلإسدلامي  فدإن دلقدةض   دلإسدلام لدنس م  د ىت دو ادت دت   دل 

لج   ددد دص   دلددنظم د و اددت د  غددم   دل اددة د ددته ي  دلقددةض فقدد  كددتن. مبدد أ أخلاونددت لج دج  تىندد  لج تة  دددت
دلإسلامن  م   ىت مت دت    دق م إ   تبداد  دل ددت ب مقت دل دلأجدل  لج هد  مدت د دةف  تلإسدلام  تلة دت  لج ل دع 
دلإسدلام ص يحددةم دلقدةض   ددل صدد رر  لج ل نده جددة م دل ددت ب  دده دزشددةلجد    مقت دل دلأجددل  لج أحدل مح اددت حبددع 

 .دلق تو
ع متص ألج تم ن  بيو له ون د  بمحدا دل ف دل  ى دلم أن ددة  مث ده ألج دأخدذ ى  دت دلقةض دابع ه   ف

 .1م   قت  تلذم      ىنه
د  بر دلإوةدض مع أهم دلنشتدتت دزاةفن  ل بن ك دل ق ن د   فا  دشد ل ماد ر أمد دص دلبند  دل ق ند ل  

اددت ر دلأمدد دص دزقا دد  ى ددلم لج هدد  خددتص دسدد خ دم ت دد  دلأمدد دص  لج دقدد م دلبندد  دل ق ندد ل  دد فع فتئدد ب ى ددلم م
دلأمدد دص دزقة دد  ى ددلم بدد ل وددةلجض  بدد ل لج دئددع  مثددل تدد فم دلأجددل  لج دأخددذ فتئدد ب أكددبر ى ددلم دسدد خ دمتت

س ا لجتبانلات  ن ن   لج جمنع أب تص دلقةلجض دلتي د  تمل بهت دلبند  دل ق ند ل هدي ودةلجض ر  دد  مشدةلجد  لج 
 .لأجلفنات دل دت ب ى لم دلأصل  لج مة  د  فنات دل دت ب  ت

لج أمدددت دلبنددد ك دلإسدددلامن  فدددلا ت  تمدددل  تلة دددت لج ل نادددت ت  تمدددل  دددتلقةلجض دزشدددةلجى  دلدددتي أجتلمدددت دلشدددةد   
دلإسلامن  ى لم ب ل دلقةض دابع  حنث دق م دلبن  دلإسلامي  إتتح  مب غ مح   مع دزتص ل  ح تجين مدع 

أىبدددتو ألج ى ددد  ت ألج مطتلب ددده ى دددلاور  ثندددث د ددد ع دلبنددد  سددد د  دلقدددةض دابدددع  لجن ز ندددل دل  ندددل أدددد  
 تلف دئ  ألج ىتئ  ألج أل ب ل مدع أبد تص دزنف د  دلدتي ود  تنشدأ ىدع دلقدةض   دل د  فدي دلبند   تسدا د  أصدل 
دلقةض لج ل ع يج ل له أن دأخذ دلبن  مقت ل ل   دتلنا لج دزادةلجفتت دلإ دردد  دلدتي أنفقادت مقت دل مدن  دلقدةض 

 .لج أن   تةتبع  تلأجل بةدط  أن   ت د  ىع دزاتردا دلف  ن 

                                      
1
 .804، البنمك الإسلامية المنهج و التطبيق، مرجع سابق، ص مصطلى كمال السيد طايل 
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لج لأن دلنشت  دلأستسي ل بن  دلإسلامي ه  دل   دل لج د سد ث تر لجفقدت ل  قد   دعدتلب بدةىت  كتز دتر   
لج دزشترك   لج دلتي د  وع دلبن  أن يجني منات ىتئ د له لج ل  لائه دز  ىين  فإن نشت  دلإوةدض دالاص لنس مع 

دز طةدع لاع ل دام سدب  م  دج  تىن  ل  لائه د  تجين لج هي خ  لجإثتدلنشتدتت دلةئنبن  ل بن  دلإسلامي  
 :م ج   لج مشةلجع  لج لذل  ح  ت دلبن ك دلإسلامن  غتدتت دلقةض دابع بمت د ي

 .وةلجض وامب دلأجل ل  لاو دلبن  ز دجا  داتج  ل بن ل  دزاو   ألج دز سمن  ألج دلطترئ  -
 .لج د ى  ت  دزب ن لن لج دل فتل  دم متت دزاةفن   كتل  تدلإوةدض دل ة ي ل أ د    ا  -
ألج لشددةدو   ددا داتجددتت  لج دزددةض لج د دد  دل ددلاج ألج دل   ددنمدلقددةلجض د ج  تىندد  لاتدددتت دلدد لجدج أ -

 .دزن لن  دلأستسن   لج هنتك كذل    ا دات ت دز ح  دلطترئ  دلأخة   كتاةدع لج دا د ث لج دإنتر دل قتردت
 :ةدودت ألج دلشةلج  فايأمت دلإج

 .ت كن  بخص ل حتل  دز ةلج  . أ
 . ردس  داتل  من دننت ىع دةدع م ظفي دلبن . ب
 .ثث دج  تىي مع دلشالجن د ج  تىن      ا دات ت. ج
 .تق يم   ا دل  تنتت     ا دلأح دص لج منات   تن بخاي    تن ىنني    تن دل ظنف . د

بددن  لدد   دلبندد  دلإسددلامي  فددن  ع أن ت دد ن نبددب  مددع دح نتدددتت أمددت ماددت ر أمدد دص هددي دلقددةلجض دا
دلبندد  دلإسددلامي ألج نبددب  مددع دل  دئددع د ترددد     دد  دسدد ئذدن أصددحتبهت ألج   حدد لج  سددام دلاددترمين مددع أمدد دص 

 .1دل كتب
ة ت  لج لج ونتم دلبن ك دلإسلامن  بهذر دل   ن    غبتر ى نه مع دلنتحن  دلشةىن   مت دم دق م ى لم دس ب ت  دل

 .ى لم هذد فإن ىتئ  دلقةض دابع ه  دلث دب مع دلله ت تلى
 :خدمات ثقافية اجتماعية علمية و دينية -5-2-4

د  دددبر دلبنددد  دلإسدددلامي مةكددد د ل بددد تع دلثقدددت  لج دل   دددي دلإسدددلامي  ك نددده يمثدددل تطبنقدددت ى  ندددت ل ف دددة 
مددع م ددتملات ماددةفن  لج متلندد   لج ل ندده د و اددت ل دلإسددلامي  لج لأن نشددتده   دق اددة فقددع ى ددلم مددت يمترسدده 

يم   أد ت لنش ل دل أثم   دع  ع لج دزبتهم    دل  ىن  دل دنن   بمت دا ل إلى دل دت  دل ىي دل دني  أهمن  دزنا  
                                      

 .57عوض محمد هاشم، مرجع سابق، ص  1
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د و اددت ل دلإسددلامي مددع جادد   لج أهمندد  دل  تمددل مددع دلبندد ك دلإسددلامن   دد   مددع دلبندد ك دل ق ن ددد  مددع جادد  
لطبع دا ل إلى دل دت  أى د  ى لاو دلبن  لج تند ع حتجدتمم لج مطدتلبام  دلأمدة دلدذل ددن  س أخة   لج هذد  ت

لج   داقنقدد  يم ددع دى بددتر دمدد متت د ج  تىندد  لج دلثقتفندد  لج دل   ندد  دلددتي . إيجت نددت ى ددلم دلبندد  دلإسددلامي ذدتدده
 .دزاةفن  دق مات دلبن  دلإسلامي ج ود مع تب دع دلبن  ذدته لج تةلجد  خ متته لج نشتدتته

 :1لج مع أهم دم متت دلثقتفن  لج د ج  تىن  لج دل   ن  دلتي يم ع أن تق مات دلبن ك دلإسلامن  داتي
 .دزبتهم    إنشتو دزنظ تت دل دنن   ك ةدك  زفنأ دلقة ن دل ةيم  لج  نتو دزبتج  -
لبندد  دلإسددلامي ل  ن ندد  إنشددتو دز تهدد  دل   ندد   كتز ادد  دلإسددلامي ل بحدد ث لج دل دد رد  دلددذل وددتم د -

دلشدةىن  دزتلند  لج دزادةفن  مدع د تبدت  لج  إنشتئه  لج دا ف إلى إجةدو دلبح ث ل   دين دلأنشدط  د و ادت د  لج 
 .دلإسلامن   لج ت فم دل  رد  دزاني   مخ  ا دلنشتدتت د و ات د  لج دزاةفن  دلإسلامن 

دلبند ك و ادت  دلإسدلامي ى دلم لججده دل  د م لج ت دنى  ت دزبتهم    تم دل إص در دل    لج دعلات دلدتي  -
 .دلإسلامن  ى لم لججه دما غ

دلند لجدت تدد  دزداتمةدت لج دزبتهم    تم دل دزاتمةدت لج دلن لجدت دل   ند  دلإسدلامن   كدأن دقد م دلبند   ةى -
 .دزخ ا  بمنتوش  م   ىتت  ت و ات  دلإسلامي لج دلبن ك دلإسلامن 

سدلامن  دلدتي مد ف إلى حدث د بد  دل  دم لج دز ةفد  ى دلم ت  ندع م دةف ام دل دنند   تنظنم دزبدت قتت دلإ -
 .مثل مبت قتت حفأ دلقة ن دل ةيم لج دلبن  دلنب د  لج دلفقه دل دني لج دلبح ث د و ات د  دلإسلامن 

 :التسهيلات المصرفية -5-3
دزبدد ن د   أن دىاددت  لج ت دد  هددذر ت  ثددل هددذر دع  ىدد    إصدد در خطت ددتت دل دد تن لج فدد   د ى  ددت دت 

دع  ىدد  مددع أهددم دلأى ددتص دلددتي ت ددط ع بهددت دزاددترف دلإسددلامن  نظددةد لأهمن اددت  تلنبددب  ل نشددت  د و اددت ل  
 .ختص  فن ت د   ع  تل   نتت دل جترد  لج دلانتىن  لج دم من 

 :الاعتمادات المستندية -5-3-1
ند  إلى أحد  مةدسد نه   دمدترج دد ى ر فنادت إلى أن دد فع د ى  ت  دزب ن ل ىبدترب ىدع لجثنقد  د جاادت دلب

 .مب ات م ننت مع دلنق   ألج يمن  وة ت ألج دف   دى  ت د ل  ب فن 
                                      

1
 .161 - 167مممد ممممد العب مني، مرجع سابق، ص  



 دراسة النشاط المصرفي الإسلامي          الفصل الثاني                                                           

115 
 

لج د ةف أد ت ى لم أنه دل بانل دزتلي دلذل تمنحه دزاترف ل  لائات دزب  ر دع  حنث يم نام مع ف   
 .و داا ص ى لم ثق  دزاترفدى  ت دت ابتب دزا ردع   دمترج  حنث  إم تن ها 

لج د ى  ت  دزب ن ل ىبترب ىع ت ا   تلب د  لج دل فع مع وبل دلبن  دزا ر للاى  دت  ننت د  ىدع ى  ند  
دتلددد  د ى  دددت  لادددتلح حبدددتب دزاددد ر دزبددد فن  مدددع د ى  دددت  لددد    نددد     لجلددد  أخدددة   لج ذلددد  مقت دددل 

.    نددل دزبدد  ر  مددع وبددل دزادد رلب ددتى  دزشددادب لخ  ىدد  مددع دل ثددتئع ذدت دل لاودد   شددحع ألج نقددل م  ندد  د
د  دد ن د ى  ددت  دزبدد ن ل مددع أر ددع أدددةدف هددم دزشددال دزبدد  ر  لج دلبددتئع دزادد ر لج  ندد  دزبدد  ر  لج  ندد  لج 

دزاددد ر  لج د  دددبر د ى  دددت  دزبددد ن ل لجسدددن    فدددع  لجلنددد  ذدت ماددد دون  ىتلنددد  ك إدددت تشددد ل  ددد تنت لج تأكنددد د 
 .    دل   نتت دل جترد  دل لجلن كةدف دزشا اق   دلأد

لج حن ن   ع مع فام  لجر دلبن  دلإسلامي   تنفنذ لج تم دل د ى  ت دت دزب ن د  ل  لائه    د  مدع 
 :فام كنفن  ى ل د ى  ت  دزب ن ل ألج   حنث ت   ن  لجرب حنتب د ى  ت  دزب ن ل مع دزةدحل دل تلن 

دزب  ر  لج دلبتئع دزا ر مفال فنه كتف  دز   متت دمتص   تلب    ت ونع ىق   نع بةدو  ين دزشال  -
لج ن ىات لج م دصفتمت لج ك ن ات لج س ةهت  دلذل ود  دشد ل دلشدحع لج دل دأمين  لج دةدقد  دلد فع   دسدط  دى  دت  

ن د  مب ن ل  لج ن ع د ى  ت  لج أسمتو لج ىنتلجدع  ن ك دلطةفين لج أروتم حبت تمم  لج دل ثتئع دزط   د  لبدح  و
 .د ى  ت  لاتلح دلبتئع دزا ر

لقن   لاتلح دلبتئع دزا ر  ددق م دزب  ر    ق يم د   ل بن  دلإسلامي لف   دى  ت  مب ن ل مح    -
 .لج دةفع  تلط   نبخ  مع دتفتون  دلبنع لج دلشةدو

مدع  % 10  يح   دزب  ر  ون   دل   دل دزط     مع دلبن  ل اطن  ون   د ى  دت  لج ىدت ب مدت ت د ن -
مدع ون د  د ى  دت   لج   هدذر داتلد    د  مدع إجدةدو ىقد  تم ددل  % 20ون  ه   نن ت د  ع دزبد  ر  مدت ون  ده 

  ألج م ددددتجةب ألج % 800مددددع دلبندددد  دلإسددددلامي  إذ  تزةدثدددد  لامددددة  تلشددددةدو  ألج دز ددددتر    لج د دددد ن دل   دددددل 
 .مشترك   ألج غم ذل  مع لجستئل ت ظنا دلأم دص دزشةلجى 

دق م دلبن  دلإسلامي مع خلاص مةدس ه دل لجلي  إص در خطتب د ى  ت  لاتلح دزا ر لج دةسد ه إلى  -
 .دلشةدو/ دلبن  دزا ر  لج د   ع دمطتب كتف  دز   متت دل در ب   ىق  دلبنع 
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دقددد م  نددد  دزاددد ر  إخطدددتر دزاددد ر  ددد رلج  د ى  دددت  لج مةدج  ددده  فدددإذد كدددتن مطت قدددت ل   فدددع ى نددده    -
 . ق   وتم    رد  دلب تى  دز فع ى نات لج بحنات إلى دزب  ر دل

لج دل دددأمين لج بدددات ب فحدددص دلب دددتى  داددد ر دزاددد ر فدددتت رب  تلب دددتى  لج دةفدددع م ادددت ألجرد  دلشدددحع  -
 .بات ب دزنشأ لج بات ب بم دصفتت دلب تى  دزا رب  لج دق م ذل  ك ه إلى  ن هلج 

دلشددةدو  لج   حتلدد  دزطت قدد  / دزق مدد  لج مطت ق اددت مددع ىقدد  دلبنددع دقدد م  ندد  دزادد ر بمةدج دد  دل ثددتئع  -
دةسل هذر دل ثتئع إلى  ن  دزب  ر   أل دلبن  دلإسلامي  لج دطتلبه فنات   ح دل ون د  د ى  دت  لادتلح ى  ند  

 .دزا ر
/ ندددع دقددد م دلبنددد  دلإسدددلامي أل  نددد  دزبددد  ر   بمةدج ددد  دل ثدددتئع دزق مددد  لج مددد   مطت ق ادددت ل قددد  دلب -

دلشةدو  لج   حتل  دزطت ق  اطة ى ن ه دزب  ر  لج دطت ع دل ثتئع م ه مةب ثتنن  لج د وع ى لم نبخ  منات لجدأخذ 
 .نبخ  مع دل ثتئع

 ىات   لجرر   حبتب ى ن ه   دق م دلبن  دلإسلامي   ح دل ون   د ى  ت  إلى  ن  دزا ر  دلذل د -
 .دزا ر ل ده
 تس لام دلب تى  حتص لجرلج هت لج مطت ق ات مع دل ثتئع لج   حتص دزطت ق  تن اي لج أخمد دق م دزب  ر   -

 .حنتب د ى  ت 
دب أ  لجر دلبن  دلإسلامي مع ى ن ه دزب  ر  حب  ب ل دل   دل دلذل ؤ فنه تاطن  ون   د ى  ت   -

 .دزب ن ل مشترك  ألج م تر   ألج مةدث  ألج م تجةب ألج غم ذل 
  هددد  دلدددذل دف حددده دزبددد  ر  لادددتلح دزاددد ر  لج دى  دددت  دل اددد دة هددد  دلدددذل دف حددده إن دى  دددت  د سددد مد

 .1دزشال دلأجن    دمترج لاتلح دزا ر   دل دخل
 :لج هنتك ى ب أن دع مع د ى  ت دت دزب ن د  أهمات

  أل دلقت ددل ل   ددةدر  ددين (Revolving letter of crédit)د ى  ددت  دزبدد ن ل دلدد لجدر . 1
 .لج دزب  ر  ل ل بحن  مع دلب تئعدزا ر 

                                      
1
 .812، ص 8911مممد با ر الصدر، البن  اللاربم، تي الإسلام، دار التعارف ل مطبمعات، بيروت، الطبعة الثامنة،  



 دراسة النشاط المصرفي الإسلامي          الفصل الثاني                                                           

117 
 

  لج د دني إم تنند  بدحع (Divisible letter of crédit)د ى  ت  دزب ن ل دلقت ل ل  ج ئد  . 2
ج و مع دلب تى  دان لج داا ص ى لم ون  ات مع د ى  ت  دزب ن ل لج د  و داخة  حقت  لج  تل تلي دد م  فدع 

 .ا ربون   د ى  ت  ى لم أج دو حب  دل  نتت دز
  أل د ى  دت  (Transferable letter of crédit)د ى  دت  دزبد ن ل دلقت دل ل  ح ددل . 3

 .دلقت ل ل ح دل دزب فن  منه إلى دةف  خة غم دل در  دسمه   ىق  دلبنع لج دلشةدو
  أل د ى  دت  دز فد ص مدع (Confirmed letter of crédit)د ى  دت  دزبد ن ل دز د ل . 4

لث لج ختص  إذد كتن  ن  دزا ر   د ةف ألج   دثع  بند  دزبد  ر   فنط د  ت  دد د مدع وبدل  ند  وبل  ن  ثت
 .ثتلث م ةلجفت  لجلنت

  لج هدد  د ى  ددت  (Revocable letter of crédit)د ى  ددت  دزبدد ن ل دلقت ددل ل لاددتو . 5
 .دلقت ل ل لاتو مع وبل أل دةف لجفع بةلج  لج م دونت مح  ب فنه

  لج هد  د ى  دت  (Irrevocable letter of crédit)زب ن ل غم دلقت ل ل لاتو د ى  ت  د. 6
 .غم دلقت ل ل لاتو ى لم دلإدلا 

 :لج فن ت د   ع   لجر دلبن  دلإسلامي   تنفنذ لج تم دل د ى  ت دت دزب ن د  فا  دأخذ ب  ين
ون د  د ى  دت  لج هندت دق ادة لج ذل    حتل  وندتم دل  ندل   اطند  كتمدل : خدمة مصرفية مقابل أجر -

 لجر دلبن  ك كندل  دأجة ى دلم إصد در خطدتب د ى  دت  لج ز ندل دل  ندل كتفد  دزادتردا  لج دااد ص منده ى دلم 
 .أجة مقت ل هذر دم م  دزاةفن 

لج ذلدد    حتلدد  ىدد م ونددتم دل  نددل   اطندد  ون دد  د ى  ددت   لج إثددت : خدمععة مصععرفية مقرونععة بتمويععل -
بةدو دلب تى  دزط  ب دس مد هت  لج   هذر داتل  د  ن  لجر دلبن  دلإسلامي ك   ص  دط   مع دلبن  تم دل

ل شدددةدو  لج  تل دددتلي وددد  د ددد ن  لجرر م دددتر ت  تزدددتص ألج مشدددتركت مدددع دزبددد  ر    دلبددد    ألج م دددتجةد  تزةدثددد  للأمدددة 
 .دبتم   تمبترب إن ح ثت تلشةدو  ألج غم ذل  مع لجستئل ت ظنا دلأم دص دزشةلجى  لج له أن د  وع دلة   لج 

 :خطابات الضمان و الكفالات المصرفية -5-3-2
دب لم خطتب دل  تن   دلإسلام  تل فتل   لج هي كتلقةض مع أى تص دلإرفت  لج دلإحبتن دلتي د ى د 
إلنه دلإسلام لج يحث ى لم ت فمر  ين دزب  ين   دل  تلجن لج دل  تفل لج دل  تمع  كدأن دقد م دزقدةض متلده  د لجن 
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تئ ب ألج أجة  ألج أن د فل غمر كذل    لجن أجة  لج هذد جتئ  بةىت  لج د خل زت  تب دل فتل  دلتي ت سع ف
 .بهت جمنع دلفقاتو   ك بام لج دط ع ى نات أد ت دل فت ت دزاةفن 
   ى ن ه  لج د  ا  بم جبه    تن دل د دم دلج ت ني دل فتل  دزاةفن  ت ا  ك ت، دا رر دلبن   نتود ى لم 

ل دل  ندل ى  ن  دز ف ص بمب غ مح   خلاص م ب م نن  اتر دةف  خة  أل دل دئع ألج دز فد ص لده    حدتص فشد
 .ل  شةلج  دل  تو  اتر دلطةف داخة تل فتو  تل  دمتته ألج  

 
 

 :مشروعية الضمان و الكفالة -5-3-2-1
دلامذل ىع أ، أمتمد  أن رسد ص دلله صد لم لج دل فتل  دزشةلجى   تلإسلام دس نت د إلى مت رلجدر أ    دلجلج  لج 

لج ثبدت أن دلند  صد لم دلله ى ندده لج سد م كفدل   ددا ". دلدد ىنم غدترم  أل دل فندل  ددتمع: "دلله ى نده لج سد م ودتص
لد م رجدل غةيمدت لده  أل مد دنت لده : "أصحت ه  حنث رلج  أ د   دلجلج  لج أ، متجد  ىدع د دع دل بدتس ر دي دلله و لده

ل  د دع لج دلله   أفترود  حدن تق دنني ألج تدأتنني ث ندل  أل  دتمع كفندل  ف ح دل   شةب  نتنم  فقتص دلد دئع 
 .1بهت دلن  ص لم دلله ى نه لج س م أل ت فل بهت فق تهت ىنه

لج تق م دلبن ك دلإسلامن    لجرهت  إص در خطتب دل  تن ل  لائات  لأإدت إمدت أن ت د ن كفتلد  ألج لجكتلد   
فخطدددتب دل ددد تن جدددتئ  بدددةىت مدددع حندددث . ص دادددتحبات مدددت دفبددد همتألج همدددت جدددتئ دن   دلفقددده دلإسدددلامي مدددت 

دلإصددد در  لج دخ  فددد د   أخدددذ دزقت دددل ى دددلم دل ددد تن تب دددت  خددد لافام   ت ننفددده  فقددد  رف دددت م ظدددم هنئدددتت 
دلف    دلإسلامن  مب أ أخذ دلبن  دلإسلامي ى  ت ىع تق يم هدذر دمطت دتت  لج  تل دتلي دم ن دت   دا دلبند ك 

 .د دلنشت   لات أ   إلى دس  ةدر دى  ت  ى لائات ى لم دلبن ك دل جترد    هذد دعتصدلإسلامن  ىع هذ
لج هنتك مع أجتل أخذ دلأجة لطتب دل  تن دلات ر ىع دلبن  دلإسلامي دلأر ني لج ت بع  دب ا دلبند ك 

 .دلإسلامن  هذد دلةأل ف ا ر خطت تت   تن بمقت ل
ت ددلم أجددةد ى ددلم دل دد تن  لج ل ناددت تشددا  غطددتو ج ئنددت ك ددت أن هنددتك مددع دلبندد ك دلإسددلامن  مددع   د ق

 .  ص رب لج د    لجن مقت ل لج ي ص هي   تئ  دس ث تر هذر دل  د  ( % 10 - 25ح دلي )

                                      
1
 .42، ص 2008طاو،، معاملات البنمك و أحدامها اليرعية، نهاة مصر، مدينة السادس من أكتمبر، الطبعة الثانية، مصر، مممد سيد الطن 
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ر ندع دلثدتني  84 - 80لج و  خ ص دلفقاتو   خ ع دلفقه دلإسدلامي    لجرتده دلثتنند  دزن قد ب   جد ب 
 :1م إلى مت د ي 21/82/8915هد دز دفع لد 

أن خطددتب دل ددد تن   يجددد ل أخدددذ دلأجدددة ى نددده لقدددتو ى  ندد  دل ددد تن لج دلدددتي دةدىدددي فنادددت ىدددت ب مب دددغ . أ
 .دل  تن لج م ته س دو أكتن  اطتو ألج   لجنه

أمت دزاتردا دلإ درد  لإص در خطدتب دل د تن  ن ىنده فجدتئ ب بدةىت  مدع مةدىدتب ىد م دل ددت ب ى دلم . ب
لج ج ئي يج ل أن دةدىي   تق دة دزادتردا لإصد در خطدتب دل د تن أجة دزثل  لج   حتل  تق يم غطتو ك ي أ

 .مت و  ت ط به دزا   دلف  ن  لأ دو ذل  دلاطتو
لج  نتو ى لم مت سبع  يج ل إص در خطتب دل  تن مع وبل دلبن  دلإسلامي مقت ل أجةب ف  ن  ل ص در 

كدتن ماطدلم تاطند  كتم د  ىدع دةددع   لج دزاتردا دلإ درد   لج لنس مقت دل تبد نا مب دغ دل د تن لج م تده  سد دو
 .دل  نل نفبه  ألج ىع دةدع كفنل  خة غم ماطلم

 5-3-2-2- تصنيف خطابات الضمان: 
فخطت دتت دل د تن د    دئند  هدي ت اد دت . د   دئن  لج إتئن : 2لج تانا خطت تت دل  تن إلى وب ين

قدد   مددع ون دد  دل   ندد  دلددتي د نددتفس م جادد  إلى دزبدد فن  مددع هنئدد  ح  مندد  ألج غمهددت ل دد تن  فددع مب ددغ مددع دلن
دتل  خطتب دل  تن ل حا ص ى نات  لج دب حع دل فع ىن  ى م وندتم دلطتلد   تيدتذ دلاتنبدتت دللالمد  ىند  

 .رس  دل   ن  ى نه
لج خطت تت دل  تن دلناتئن  هي ت ا دت ل جا  دا  من  ألج غمهت ل  تن  فع مب غ مع دلنقد   د دت ص 

 ندد  دلددتي دسدد قةت ى ددلم ىادد ب دل  نددل  لج داددب  دلدد فع لجدجبددت ىندد  ي ددا دل  نددل ىددع نبددب  أكددبر مددع ون دد  دل  
دل فددتو  تل  دمتتدده دزنادد غ ى ناددت   دل قدد  دلناددتئي ل    ندد   ددين دل  نددل لج د ادد  دلددتي صدد ر خطددتب دل دد تن 

 .لاتاات
 :يقدمها المصرف الإسلامي أخرى خدمات مصرفية -5-4

ت  بر هدذر دم مد  ح دثد  نبدبنت   دل ت دت  دزادترف   دل دتص : دل صتدتإ درب دز    تت لج دلاكتت لج  -
أمددت   لج يحقددع هددذد دل  ددل مادد ح  م  لججدد  ل ددل مددع دل  نددل لج دزاددةف. دل ددة، نددت رب دل  تمددل مددع هددذر دم مدد 

                                      
1
 .881 - 887مسدور تارس، مرجع سابق، ص  
2
 .829 - 821مممد با ر الصدر، مرجع سابق، ص  
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غ  تلنبب  ل   نل  فإنده د خفدا مدع أىبدتو م ت  د  أمد ر لا   تتده إذد كتندت لده لا   دتت م  د  ب لج هد  غدم م فدة 
ز ت   اددت  نظددم جدد و مددع دل تئدد  دز حاددل لج دلأهددم مددع ت دد  دلاكددتت دلددتي يحدد ث ىددع دو بددتمات ن دىددتت  ددين 

لجستئل لدت ب ص ىلاوتمت لج لج إ درب هذر دلاكتت يحقع ل  اةف ى دئ  من ظ    لج د سع خت. دلأوترب   إتد  لهت
 . خ له مع ى لائه مع دزا  إلى دل ح 

 .لف   نق دبةدو لج  نع دلذه  لج د -
 .إص در لج  نع دلشن تت دلبنتسن  -
 .دم متت دلإ درد  ل شةكتت دلقت    تق لتأسنس بةكتت لج دةح أسام د ك  تب لج  -
 .حفأ لج ت دلجص بات دت د س ث تر ابتب دل  لاو -
 .تق يم د س شتردت لج دم متت فن ت د   ع  تن متج دلشةكتت ألج بةدئات-
 . نع دلشةكتت -
 (.دل  دلجص)دلأسام  اةض دلالجد  حنتلب  -
 (.دزب ة)د س ث تر دلةدئ   -
 .دزشةلجىتت دزشاك  -
 .دل  تمل   دلب ع لج دلألجرد  دلب تئع  تلنق  لج  تلأجل فن ت ى د دلذه  لج دلف   لج دز د  دلاذدئن  -
 .إ درب دل قتردت ابتبهت ألج ابتب دل  لاو -
 .إ درب لا   تت دلألجوتف -
 .صتدتدل    تنفن -
 .وب ص دلأمتنتت -
 .تأجم دلأص ص دز  ةب -
 .دم متت دلقتن نن  دز   ق   أى تص دزاترف -
 .د س  لامتت دل جترد  -
 .د س شتردت دل ةدبن  -
 . ردس  د  لج  د و ات د  ل  شةلجىتت -
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 :صيغ الاستثمار و التمويل في البنوك الإسلامية :سادسا
دادد ف دلبندد  دلإسددلامي إلى دسدد قطتب دلأمدد دص لج جددذب د سدد ث تردت لج حشدد  دزدد خةدت مددع مخ  ددا 
دزادددت ر دل دخ نددد  لج دمترجنددد   لج ت ظندددا جددد و مدددع هدددذر دلأمددد دص  ذدتددده لج تقددد يم د ددد و داخدددة ل ادددم ل   ددددل 

دل  ظندا لج ذلد  دل   ددل مشةلجىتمم بمت دا ل إلى إتمدتم دل   ند  دزادةفن  ل بند  دلإسدلامي  لج دد م لاترسد  هدذد 
  إدتر مع دلق دى  دلشةىن  داتك   لأى تص دلبن  دلإسدلامي لج دلدتي ت فدل بدةىن  دل  دل لج داترتده لج ى دلد  

سدددع دلنشدددت  دلدددة   دز حقدددع منددده  لج داددد ف دل  ظندددا إلى زقندددع دل تئددد  دلدددذل دن دددي رأس دزدددتص لج د دددد ر لج د  
 .دط ررلج 

لجدت دل  ظنددددا دزاددددةفن  دلإسددددلامن  لج تطبنقتمددددت   دلبندددد ك سدددد ف نقدددد م   بنددددتن أسددددتلن  دل   دددددل لج أ 
تجةب لج دز درىددد  لج دزبدددتوتب لج دزاترسددد  لج  دددلج دز دلإسدددلامن   لجهدددذر دلأسدددتلن  هدددي دز دددتر   لج دزشدددترك  لج دزةدثددد 

 .د س انتع
 :التمويل بالمضاربة -6-1

إن دز تر   أس  ب   غتد  دلأهمن  ل    دل   دزاترف دلإسلامن   حنث تق م ى لم أستس دز دلجج   ين 
رأس دزتص لج دل  ل  لج هدي  دذل  ا دع  دين مدع يم د  لج  دين مدع   يم د  لج دقد ر ى دلم دل  دل  لادت ددا ل إلى 

قدتت د ج  تىند   لج دز دتر   دلدتي إح دث دل  دلن د ج  تىي لج دل  تفل  ين دلنتس لج دق دل مدع حد ب  ثدتر دلطب
دسدد الاص لج إثددت أد ددت دزبددتهم    تشددانل لج يم ددع مددع خلالهددت لددنس فقددع تشددانل أمدد دص دلبندد  لج زقنددع دلأر ددتح  

 .دلطتوتت لج دل فتودت دزب ى 
 :تعريف المضاربة -6-1-1

دل  ل مع  ي لج لم أن رأس دزتص مع دةف لج دلبىةفات دلفقاتو   د صطلاح دلفقاي  فاي ن ع بةك  ى 
 .دةف داخة  ألج أإت  فع متص م ين م   م زع د تجة فنه بج و مبتع م   م له مع رثه

لج  ت ا   هي دتفت   ين دةفين دق م أح همت فنه دزتص لج دبذص داخة فنه د ا  لج دل  ل   د اتر  ه  
غددمر  لج  دع لج دلث دث لج ا لج دلة ى دلم أن دلدة   إن حادل ى ددلم حبد  مدت دشدادتن منددذ دلب ددد   ننا دت مدع دلنادد
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دمبددترب ت دد ن ى ددلم رب دزددتص  لج د فددي دل تمددل خبددترته  ادد ر دزبددذلجص  إذ لددنس مددع دل دد ص أن ابددة دل تمددل 
 .1أكثة مع جا ر  مع غم تقام منه ألج إهمتص

 ددين قدد  دبددادك  ددين أر ددتب رأس دزددتص لج لج صدد رب دز ددتر   دا دثدد    دلأى ددتص دزاددةفن  دلإسددلامن   أإددت ى
 .أهل دمبرب   د س ث تر  فنق م رب دزتص متله لج دق م دز ترب  ت س ث تر

رغد  لج  لج دز تر   نظدتم تمد د ي ود يم جدة  دل  تمدل  ده ىند  دل دةب وبدل دلإسدلام  لج جدتو دلإسدلام فأوةهدت
ت دلشدةىي   دل س د  دزتلن  كتلب رصتت لج أسد د  دل  دلات دلأجنبند  فادي غدم م نتهدلألج أمت دز تر     د. فنات

هي دزختدةدت  تلبنع ألج دلشةدو  نتود ى دلم ت و دتت   ادم دلأسد تر  اند  دااد ص ى دلم ر د  سدةدع  لج هدي وتئ د  
لج دلشددةدو ى ددلم دلهددتمش  أل   دشددا  دمدد لاك دلبدد    وبددل  ن اددت لج   يجددةل فناددت تبدد نم ل بدد    ألج  ى ددلم دلبنددع

 .لج هي  تل تلي ن ع مع دلبن ع دلفتس ب  لج دلله أى م دس لام لهت  لج إثت يجةل  فع ألج وبا فة  دلأس تر 
 :مشروعية المضاربة -6-1-2

د ته ن  د  دتم  ن بهدذد دل قد  ك دت هد  دادتص  تلنبدب  ل ثدم مدع دل قد    لج هدذر ملاحظد     كتن دل ةب
قدد   لج  دد د ع تددنظم دل  ددل بهددذر دل  فتلإسددلام ص دددأت   قدد   ج ددد ب   دز ددتملات   ددل لج ددع و دىدد . هتمدد 

لجتنظم دل  تمل  ين دلنتس لج ت  ع زقنع دز تملات زا ح  دلإنبتن   دل ننت لج داخةب لج د تفظ  ى لم ت د  لج 
 .2تةدحم لج تآلا لج دزت  أفةد  دع  ع دزب م

دتفع دلفقاتو ى لم ج دل ىق  دز تر   لج مشةلجىن ه لج دس  ل د ىل ذل   تلقة ن دل ةيم  لج دلبن  دلنب د  لج 
 .3دلإجمتع

لج  خدةلجن د دة  ن   دلأرض  دب اد ن مدع ف ددل ....: "لج مدع دلأ لد  دلد در ب   دلقدة ن دل دةيم و لدده ت دتلى
 .20س رب دز مل داد  ". ...دلله

سددد رب ". ...إذد  دددة  م   دلأرض ف دددنس ى دددن م جندددتح أن تقادددةلجد مدددع دلادددلاب: "لج كدددذل  و لددده ت دددتلى
 .808دلنبتو داد  

 .لج دلة   دالاص دلأرض  د  اتو ف ل دلله ى   لج جل   تل جتربفتز ترب دب لم لج د ةب   

                                      
1
 .68ممممد عبد الدريلإ أحمد ارشيد ، مرجع سابق ص . د 
2
 .57د ممممد حسن الماد، و حسين مممد سممان ، مرجع سابق، ص  
3
 .882تاد، مممد الرتاعي، مرجع سابق، ص  
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لج مع دلأ ل  دل در ب   دلبن  دلنب د  ى لم مشةلجىن  دز دتر   مدت رلجل ىدع صدان  ر دي دلله ىنده أن دلند  
". لج خ ددع دلددبر  تلشدد م( دز ددتر  )لج دزقتر دد   ثددلاث فددناع دلبركدد  دلبنددع إلى أجددل: "صد لم دلله ى ندده لج سدد م وددتص

 .ر د ع متج   إسنت    نارلجد
كتن سن نت دل بتس  ع ىبد  دزط د  إذد لج دع دزدتص م دتر   : "لج ىع د ع ىبتس ر ي دلله ىنا ت أنه وتص

دبددا  ى ددلم صددتحبه أن   دبدد    دده ثددةد لج   دندد ص  دده لجد دددت  لج   دشددال  دده  د دد  ذدت كبدد  ردبدد   فددإن ف ددل 
 .1"ه لج س م فأجتل بةدهذل    ع فب غ بةده رس ص دلله مح   ص لم دلله ى ن

ودتص   هذد لج و  دجمع دلفقاتو ى دلم دلقد ص بجد دل دز دتر    لج هدذد دلإجمدتع ود  نق ده كثدم مدع دلفقادتو  فقد
د ته ندد   لج كتنددت وددةدش أهددل اددترب لج   م ددتع لهددم مددع غمهددت  لج فددنام دلشددني    دلقددةدض كددتن: "د ددع حدد م

لج دلن ددنم  ف دددتن د د طدد ن دزددتص م ددتر   زدددع د جددة  دده  بجددد و دل بددم دلددذل   دطنددع دلبدددفة  لج دزددةأب  لج دلاددام 
مب لم مع دلة   فأوة رس ص دلله ص لم دلله ى نه لج س م ذل    دلإسلام  لج ى ل  ده دزبد   ن ى دلا م نقندت   
خلاف فنه  ل  لجج  فنه خدلاف زدت دل فدت إلنده لأنده نقدل كتفد    د  كتفد  مدع لمدع رسد ص دلله صد لم دلله ى نده لج 

 .بمتص خ يج  ر ي دلله ىنات( م تر  )  ه  ذل  لج و  خةج ص لم دلله ى نه لج س م   وةدض س م لج ى
أجمددع أهددل دل  ددم ى ددلم جدد دل دز ددتر     د   دد   لأإددت لاددت كددتن   : "لج وددتص د ددع و دمدد    هددذد دلادد  

 ".د ته ن  فأوةر دلإسلام
تص دلن ددنم م ددتر    لج مددنام سددن نت لج رلجل ىددع جمتىدد  مددع دلاددحت   ر ددي دلله ت ددتلى ىددنام أإددم  ف دد د مدد

ى ة لج سننت ىث تن لج سن نت ى ي  لج ىب  دلله  ع مب    لج ىب  دلله ىع ى ة لج دلبن ب ىتئش   لج ص دنقل أنده 
 .أن ة ى نام مع أوةدإم أح  لج مثل ذل  د  ن إجمتىت

 .ب  ينلج  ذل  فإن دز تر   بةىت  تل  تب لج دلبن  لج دلإجمتع لج ص اتلا   ذل  أح  مع دز
 :ضاربةمأنواع ال -6-1-3

 :2يم ع تقبنم دز تر   مع حنث دلشةلج  إلى

                                      
1
 .أخرجل البيهقي بأسناد ضعيف و الطبراني  
2
 .1، ص 2000سممان حسين، العم يات المصرتية الإسلامية، الملهمم و المماسبة، مطابع اليمس، الطبعة الأولى، عمان،  
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لج هددي دز ددتر   دلددتي دقندد  بهددت رب دزددتص ى ددلم دز ددترب بددةلجدت م نندد  لج مقب لدد  : المضععاربة المقيععدة. 1
 .بةىت دقن  بهت دز ترب ل   ل   إدترهت

دزدتص دز دترب كتمدل داةدد   تل ادةف   دزدتص هدي دز دتر   دلدتي يمدن  فنادت رب : المضاربة المطلقة. 2
 .  إدتر دلشةىن  دلإسلامن 

 :لج يم ع تقبن ات مع حنث ى   دلشةكتو إلى
هدي دز دتر   دلدتي تد م  دين ددةفين دقد م فنادت دلطدةف دلألجص دزدتص لج دقد م دلطدةف  :المضاربة الثنائيعة. 1

 .لج رب دزتص فقعدلثتني دل  ل  أل ت  ن دل لاو  فنات ثنتئن   ين دل تمل 
لج هددي دز ددتر   دلددتي ت دد ن فناددت دل لاودد  م  دد  ب  : المضععاربة المشععتركة أو المتعععددة أو الموازيععة. 2

لجدحددد   ألج د  ددد   أر دددتب دلأمددد دص  فن  ددد   أر دددتب دلأمددد دص لج دز دددترب لجدحددد   ألج د  ددد   دز دددتر  ن لج رب دزدددتص
 .دز تر  دز تر  ن  لج هذر دز تر   نتجم  ىع ج دل خ ع متص لج 
 :ضاربة في البنوك الإسلاميةمتوظيف ال -6-1-4

ت  بر دز تر   إح   دلأ لجدت دلتي دب خ مات دلبن  دلإسلامي   ت ظنا دلأم دص لج تم دل دزشةلجىتت  
حنددث د دد ن دلبندد  رب دزددتص   تلإ ددتف  إلى ك إددت أحدد  لجسددتئل جددذب د  خددتردت لج تشددان ات  حنددث د دد ن 

 .دلبن  رب ى ل
أستس مشةلجىن  دز تر     دلفقه دلإسلامي ه  أإت تبتهم   زقندع دل  دتلجن  دين دزدتص لج دل  دل لج ل ل 

  ن د ىع دلة ت لج دلف دئ  د ةم  بةىت  فتز تر   هي نظدتم تمد د ي إسدلامي دقد م ى دلم تبدخم دزدتص دع دع لد   
ماترتده  ك دت هدي ماد ر تمد د ي دلبن  دلإسلامي ل ل فة  وت ر ى لم دل  ل لج ردغد  فنده كدل حبد  خبرتده لج 

فتز تر   أ دب ف تل    ت ظنا دلأم دص     مع د ك نتل مع جا   لج ت ظنا دلطتوتت دلقت رب ى لم . ل شةكتت
ةدو دلدذدع دقد رلجن ى دلم دل  دل مدع قددل  ل مع جا  ثتنن   لج تذلجد  دلفد در   دين دلأغنندتو دلدذدع يم   د ن لج دلف

 ددلم دلبندد ك دلإسددلامن  أن تندد ا    دسدد خ دمات ل   ددتر   سنتسدد  دن قتئندد  لج ى ددلم أددد  حددتص يجدد  ى. جادد  ثتلثدد 
 تلنبب  للأبختغ دلذدع ت  تمل م ام   و  م نتهن  حفتظت ى لم أم دص دلبن  لج ى دلاور مدع دزد  ىين لج أد دت 

 .به ف زقنع ى دئ  ملائ   ى لم أم دص دز تر  
 :التمويل بالمشاركة -6-2
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د و ادت ل دلإسدلامي مدع ىنتصدة دلإن دتج  لج د داف دلنظدتم  دأن ل دل ىناددة  د  دبر رأس دزدتص   دلنظدتم
محد  ب تل ه  لج ل ع لنس فتئد ب مشداد  لج مع ىنتصة دلإن تج ىتئ   لج دب   دلنظتم لةأس دزتص أن يجة منف   ز

أمدد دص لج دزشدترك  هددي أحدد  أبد تص ت ظنددا . مبدبقت  لج إثددت ىتئدد د  حقدت بددتئ ت نتاددت ىدع دلنشددت  د و اددت ل
 فد  بهد ف ةدع   دزشدةلجىتت لج دلأنشدط  دزخ دلبن  دلإسلامي لج دلدتي ت  د ع مشدترك  دلبند  دلإسدلامي لاخد

 .زقنع دلة  
دزشترك  هي أ دب مع أ لجدت ت ظنا دلأم دص دز تحد  ل بند ك دلإسدلامن   لج دلدتي يم دع مدع خلالهدت تشدانل 

 .ن ن  د و ات د  لج تشانل دل  تل أم دص دلبن  لج زقنع أر تح لج دزبتهم  أد ت   دل 
 :مفهوم المشاركة -6-2-1

ت ني دزشترك    د صطلاح دس قةدر م   بيو له ون   متلن   ين متل ين فأكثة ل ل لجدح  أن د اةف 
 .فنه تاةف دزتل 

ت تودد   ددين دثنددين ألج أكثددة ى ددلم دل  ددل ل  بدد    دسددط  دلأمدد دص ألج دلأى ددتص ألج : لج د ةفاددت  خددةلجن  أإددت
 .1"ل جته   لن  ن دلانم  تلاةم  ننام حب  د تفت د

 .2أس دزتص لج دلة  ر   ألج هي ىق  دز شتركين  
لج ت  بر دزشترك  مع أهدم أ لجدت دل  دل   دلبند ك دلإسدلامن  ل ق دتو ى دلم دم دل دلدذل ت دتني منده دلبند ك 

  أن دزشترك    دلبن ك دلإسلامن  تة ع لج مختدةر  ذل دل ق ن د  لج دز  ثل   دنقطتع دلا    ين ى دئ  رأس دزتص
 ددين هددذر دز اددمدت جمن ددت  إذ أن كددلا مددع دزشددتركين دزدد  ىين لج دلبندد  لج دزبدد ث ةدع ي  ددا أمدد دلهم   دزشددةلجع 

لج أمدت دمبدترب فن ح  ادت د  ندع كدل ثبد  . ندنام ثبد  نبد  م فدع ى نادت لجد قتسم ن دلأر تح دز حقق  منه 
هذد د بادك   ز ل تب تت دزشةلجىتت د س ث ترد  دبتلجل مع حنث دزب أ  ين د  نع  حا ه   رأس دزتص 

   ددةلجرب داددةغ ى ددلم زقنددع أهدد دف دزشددةلجع دزشدداك  د  دد دود مددع  ردسدد  جدد لجدر  شدد ل  ونددع لج م  دد ىي  
ندع دل  دئد  حبدع إ درتده ل حقتاةدا من جتته لج تب دع خ متتده لج  مةلجرد ثبع تنفنذر لج كفتوب تشان ه لج حبع

دزةج ب منه لج  لجدم دس  ةدرد ه  كل هذد دبتهم   د س خ دم دلأمثل ل   در  د و ات د  لج  تل تلي ت  د  دلن   لج 
 .دل ق م

                                      
1
 .845حسين الماد، و حسين مممد سممان، مرجع سابق، ص ممممد . د 
2
 .800، ص 2002اليحي ي و بة، المعاملات المالية المعاصرة، الطبعة الأولى، دار اللدر، دميق،  
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 :مشروعية المشاركة -6-2-2
 .دزشترك  مشةلجى   تل  تب لج دلبن  لج دلإجمتع

 .82نبتو داد  س رب دل". ...فام بةكتو   دلث ث...: "أمت   دل  تب فق له ت تلى
لج ى  ددددد د  لج إن كثدددددمد مدددددع دم طدددددتو لنبادددددي    دددددام ى دددددلم   دددددا إ  دلدددددذدع  منددددد د....: "لج و لددددده ت دددددتلى

 .26س رب غ داد  ". ....دلاتاتت
أ د  ةك  لج مع ذلد  مدت أخةجده دلبخدترل لج لج   دلبن  دلنب د  دزطاةب  لت أحت دث كثمب ى لم ج دل دلش

: لج نبددنئ   فجتونددت دلددبردو  ددع ىددتلب فبددألنتر فقددتص بددةد  لي بددنئت ددد د  ندد  دبددادت أنددت لج: ىددع أ، دزناددتص وددتص
مت كدتن دد د  ند  فخدذلجر  : "ف  ت أنت لج بةكي لد   ع أروم لج سألنت دلن  ص لم دلله ى نه لج س م ىع ذل  فقتص

 ".لج مت كتن نبنئ  فذرلجر
أندت ثتلدث دلشدةد ين : "جدل  لج و له ص لم دلله ى نه لج س م   دا دث دلق سي دلذل دةلجدده ىدع ر ده ىد   لج 

 .1"مت ص اع أح همت صتحبه  فإن ختنه خةجت مع  ننا ت
أمت دلإجمتع فق  أجمع ى  تو دزب  ين ى لم ج دل أن دع مدع دلشدةكتت لج دمدلاف  ندنام     دا أن دىادت 

 .لج دلنتس د  تم  ن  تلشةك  فأوةهم ى نات لج   ا أح تمات  لج و    ث دلةس ص ص لم دلله ى نه لج س م
 :أنواع المشاركات في المصارف الإسلامية -6-2-3
 :المشاركة الدائمة -6-2-3-1

لجهي دبادك دلبن    مشةلجع م ين به ف دلة    لجن أن د م ز د  أجدل م دين  ن ادتو هدذر دلشدةك   لج 
اددت ألج مثددتص ذلدد  دبددادك دلبندد ك دلإسددلامن    إنشددتو دلشددةكتت دزبددتهم   ألج دزبددتهم  فناددت بهدد ف دلبددنطةب ى ن

 .به ف دلبقتو فنات لأسبتب م نن 
 :المشاركة المؤقتة -6-2-3-2

لج هي دبادك دلبن    مشةلجع م ين به ف دلة   مع ز د  أجل ألج دةدق  لإإتو مشترك  دلبن    هذد 
 :دزشةلجع   دزب قبل  لج هذر دزشترك  ى لم ن ىين

 
                                      

1
 . رواه أبم داوود 
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 أ. المشاركة في تمويل صفقة معينة: 

دلإسددلامي مددع أحدد  دل جددتر ألج إحدد   دزاسبددتت   تم دددل صددفق  م نندد  ى ددلم أن  لج هددي دبددادك دلبندد 
دق بد ت دلدة    نبددب  م نند   فندد م تادفن  دلاددفق  لج دح بدتب حاد  كددل ددةف مددع دلأر دتح لج تبدد ن ات لده   دد  

تو خ دع إىت ب رأسمتله له  لج بهذد تن اي دلشةك   لج مثتص ذل  دبادك دلبن  مع أح  دزقتلجلين   تنفنذ ىطتو  ن
ادترل ألج دبدادكه مدع أحد  ادتر دزد د  دلاذدئند    دسد مد  مد د  غذدئند  م نند  ز تجادت دلب د  لادتلح دا  مدد  ألج 

 .لاتلح دزاسبتت د س الاكن  دز نن  ألج دل ب ةد 
 (:المشاركة المتناقصة)المشاركة المنتهية بالتمليك . ب

ةلجع م ددين  ددةأس مددتص م ددين أخددة    إنشددتو مشددلج هددي دبددادك دلبندد  دلإسددلامي مددع دددةف ألج أدددةدف 
به ف دلة    ثنث دبتهم دلبن  لج دلشةكتو   رأسمتص هذد دزشةلجع  نب  م نن  ى لم أن دق م دلطةف داخة لج 
 شددةدو حادد  دلبندد  تدد ريجنت مددع دلأر ددتح دلددتي يحاددل ى ناددت إلى أن تن قددل ( دلشددةد  داخددة ألج إحدد   دلشددةكتو)

داخددة  ثنددث داددب  دلشددةد  داخددة هدد  ف لجع  تل تمددل لج  شدد ل تدد ريجي ل طددة حادد  دلبندد    رأسمددتص دزشددة 
 .متل  دزشةلجع لج اةج دلبن  مع دلشةك 

 .بج دل هذر دزشترك  8979لج و  أفن ماتمة دزاترف دلإسلامن  دلألجص دزن ق    ، ىتم 
 :توظيف المشاركة في البنوك الإسلامية -6-2-4

مدع دزاةفن  مع جا  مات ر دلأم دص لج تق م دلبن ك دلإسلامن  ى لم مب أ أستسي لج ىتم   كل م تملامت 
جا  دس خ دمتمت  ذل  ه  مب أ دزشترك    دلة   لج دمبترب  لج هذد مت يمن  دلبن ك دلإسلامن   ش ل أستسدي 

 .ىع دلبن  دل ق ن د 
دد  دلبدتئ     دلإسلامن   حنث زال مع خلالهدت ى دلم دل  دئدع دلفة لج ت   دزشترك  أهم أ دب ل  ل دلبن ك 

لج ا  اددت لجت ظفاددت   دسدد ث تردت مخ  فدد   فاددي ا ددع دل  دئددع د  خترددد  لج د سدد ث ترد  مددع دل  ددلاو  نددتو ى ددلم 
  مشددترك   لج تقدد م    ظنددا هددذر دل  دئددع   مشددتردع لج أنشددط  دو اددت د  مددع دزبدد ث ةدع  نددتو ى ددلم ىقدد     ىقدد
 .ك  أد تمشتر 
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لج دزشددترك  دزقادد  ب هنددت كددأ دب ت ظنددا لأمدد دص دلبندد ك دلإسددلامن  هددي أسدد  ب تمدد د ي دقدد م ى ددلم أسددتس 
م صتح  دزشةلجع فة د ألج بةك  متص دزشةلجع دزةد  تم د ه  لج دق  تق يم دلبن  دلإسلامي حا  ألج ج ود مع رأس 

بةكتو   دلة     حاص بتئ   مح  ب  نب    ق يم د  و داخة مع دل   دل دزط  ب ل  شةلجع لج هم جمن ت 
لج بددةكتو   دمبددترب  نبددب  حادد  كددل بددةد    رأس دزددتص  لج د  ددبر دلبندد  دلإسددلامي بددةد ت    م فددع ى ناددت

دزشددةلجع لج ن تئجدده  لج ىددت ب مددت د دد ن دل  نددل مفدد ض  ددإ درب دزشددةلجع  لج   د دد خل دلبندد    إ درب دزشددةلجع إ  
 .لج دل  دم دلشةد   نا غ لج بةلج  ىق  دلشةدك  قع مع حبع سم دلإ درب  تلق ر دلذل د  ع له دل ح

 :التمويل بالمرابحة -6-3
دزةدثتت دلإسلامن  هي مت د ةف  تلفقه دلإسدلامي دلبند ع  لج  ندع دزةدثد  لج أحد  أند دع دلبند ع دلإسدلامن  

دلإسددلامن  لج دلدتي يم ددع مدع خلالهددت زقنددع دلأستسدن   لج دزةدثدد  هدي أ دب مددع أ لجدت ت ظندا دلأمدد دص   دلبند ك 
 .دلأر تح   تشانل أم دص دلبن 

 :مفهوم المرابحة و شروطها -6-3-1
لدت ب م   م  ل  شال تمثل هتمش دلدة    هدلة     د صطلاح ه   نع دلشيو  ث نه دلأص ي م تف إلن

لج  تل دتلي مشدةلجىن ات ك شدةلجىن  ىقد   ل بتئع  لج هي ن ع مع أن دع  ن ع دلأمتند  دلدتي هدي إحد   ىقد   دلبند ع  
 . دلبن ع  لج تنطبع ى نات ذدت دلأح تم
 :لج أمت بةلجدات دمتص  ف    ع

" مع غشنت فنس مندت: " نتن جمنع م دصفتت دلب    لج ى م إخفتو ىن بهت لق له ص لم دلله ى نه لج س م -
 (.رلجدر أ   لج أ    دلجلج  لج دلامذل)

نقددل دبددادهت  دده دلبددتئع أستسددت لج مددت ؤ إ ددتف ه ى ناددت مددع ت  فدد   ك نددتن سدد ة دلبدد    دلأصدد ي دلددذل  -
 .ي دع لج  ةدئ لج 

 . نتن مق در دلة   دلذل يح   كنبب  مع ثمع دلب    لج ت تلنفات ألج كقن   نق د  -
أن د  ن دلبنع ل ب    ىة ت مقت ل نق    لج   يج ل  نع دلنق   مةدث  ألج دلب    بمث ادت  لج ل دع يجد ل  -
 .    أخة  مةدث  لج ه  مت د ةف  اةف دل  لاتى  ه   
 .لج دل   دتت نلات لج دز دلدع  أن ت  ن دلب    مع ذلجدت دلأمثتص أل أن د  ن لهت مثنل كتز -
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 ندتن كنفندد  تبد د  ون دد  دلبدد     مدع وبددل دزشددال ل بدتئع لج كنفندد  نقدل م  ندد  دلبدد    مدع وبددل دلبددتئع  -
 .دزشال

 :مشروعية البي  -6-3-2
 .دلبنع مشةلجع  تل  تب لج دلبن  لج دلإجمتع لج دز ق ص

لج ......: "ت ددتلى   سدد رب دلبقددةب هلدد و    دلقددة ن دل ددةيم لجر ت  دددتت كثددمب تدد ص ى ددلم مشددةلجىن  دلبنددع  
 .275داد  " ....أحل دلله دلبنع لج حة م دلة ت

ي ى دلم أن دلأصدل   دلبند ع لج و  دس  ص دلفقاتو أمثدتص دلإمدتم أ د  لج د دع تن ند  لج د دع دلقدنم لج دلشدتف 
أمدت   دلبدن  دلنب دد  دزطادةب فد ر ت أحت ددث كثدمب تد ص ى دلم مشدةلجىن  دلبندع . دلإ تح  مدت ص ددة  ندص  دتل حةيم
  لج و لده صد لم "دل دتجة دلاد لج  دلأمدين مدع دلنبندين لج دلاد دقين لج دلشدا دو: "منات و له ص لم دلله ى نه لج س م

 ".ى ل دلةجل  ن ر لج كل  نع مبرلجر: "  دل ب  فقتصدلله ى نه لج س م ىن مت سئل ىع أدن
لج و  أجم ت دلأم  ى لم مشةلجىن  دلبنع منذ ظاة دلإسلام حن ىاةنت هذد  فق  ى ل دلاحت   مثل أ، 

 .لج دلنجترب   ة لج ى ة لج ىث تن لج ىب  دلة تن  ع ى ف  تلبنع لج دلشةدو
 :أنواع المرابحة -6-3-3

 .ةدث  دلببنط  لج دزةكب دز: هنتك ن ىتن مع دزةدث  همت
 المرابحة البسيطة: 
لج دقا  بهت أن دذكة دلبتئع ل  شال دلدث ع دلدذل دبدا   ده دلبد     لج دشدا  ى نده رثدت مدت ل د دنتر ألج 

 .  لج دشا  لاح ات أن د  ن دلث ع دلألجص م   مت ل  شال دلثتني1دل رهم
   دلدتي يح تجادت دلبد   ألج  ذلد   قنتمادت  شدةدو دلبدلج تمترس دلبن ك دلإسلامن  هدذد دلند ع مدع دلبند ع  لج 

لج لده أن دبن ادت لطتلد  دلشدةدو دلألجص ألج  ذل  ودتم  شدةدئات  د نتو ى لم د   أح  ى لائات  فإذد دو نع دزاةف 
لامر مةدث  لج ذل   إىلان ون   دلشةدو دلب    م تفت إلنات مت ت  فه مع ماةلجفتت  ثم دط   مب غ م دين مدع 

 .2ع دةغ    بةدئات لدت ب ى لم ك ف اتدلة   ى لم م
 

                                      
1
 .281، ص2، ج 8911أبم المليد مممد بن رشد القرطبي الأندلسي، بداية المبتهد و نهاية المقتصد، دار المعرتة، بيروت،  
2
 .581عبد الرزاق الهيتي، المصارف الإسلامية، مرجع سابق، ص  
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 :بي  المرابحة للأمر بالشراء
لج دقادد   دده أن د فددع دزاددةف لج دل  نددل ى ددلم أن دقدد م دزاددةف  شددةدو دلب ددتى  لج د  دد م دل  نددل ى ددلم أن 

لج ىتجل لج ز   نبب  دل دت ب فنه ى لم أدشادات مع دزاةف     ذل   لج د   م دزاةف  أن دبن ات  ب ة  جل 
 .دلشةدو مببقتس ة 

 :1لج يجةل  نع دزةدث    دزاترف دلإسلامن  ى لم أستس دل ى   تلشةدو ى لم ثلاث  أب تص هي
 .ى م د ل  دم  تل ى  ل ل مع دةف دزاةف لج دل  نل -
 (.دزاةف ألج دل  نل)دلإل دم  تل ى  لأح  دلطةفين  -
 .دزاترف دلإسلامن دل ى  دز  م دلطة  لج هذد دلأخم ه  دلأكثة تطبنقت    -

 :التمويل بالإجارة -6-4
د  ددبر دل   دددل  تلإجددترب تم دددل مددع خددترج دزن دنندد   لأن دزبدد أجة دبدد طنع دسدد   تص دا ت ألج دلبددنتردت 

مع دلأص ص دز  ةب دلتي يح تج إلنات  لجن أن دق م  شةدئات  لج هد   دذل  د جند  أن دد خل ثمنادت ... دزب أجةب 
 .لج هذد مت ج ل دلإوبتص ى لم دلإجترب كبمد دلأم دص دلطتئ   لذل   من دنن ه لج يج   

 :تعريف الإجارة و مشروعيتها -6-4-1
دلإجددترب   دلشددةع فاددي  نددع منف دد  م   مدد    دد ض م  دد م  ألج هددي ىقدد  ددد م بم جبدده تم ندد  منف دد  م   مدد  

 .م   م م   م ز ب ( ثمع)م   م مع وبل متل ات لطةف  خة مقت ل ى ض ( ىين)للأصل 
لج دلإجترب لج دل ةدو لفظتن ماد فتن ز نى لجدح  غم أن فقاتو دزتل ن  دصط ح د ى دلم تبد ن  دل قد  ى دلم 
منددتفع دا مددي لج مددت دنقددل إجددترب  لج دل قدد  ى ددلم منددتفع مددت   دنقددل كددتلأرض لج غمهددت  لج مددت دنقددل كتلبددفنن  لج 

ففي دل  تب و لده ىد   لج . لج دلبن  لج دلإجمتع أمت ىع مشةلجىن  دلإجترب فاي مشةلجى    دل  تب. دلةلجدحل كةدو
 .24س رب دلقاص داد  ". إح دهمت دت أ ت دس أجةر إن خم مع دس أجةت دلق ل دلأمين توتل: "جل  

 ".أىط د دلأجم أجةر وبل أن يجا ىةوه: "أمت دلبن  فق له ى نه دلالاب لج دلبلام
 .دن ةهت أح  لج أمت دلإجمتع فق  أجم ت دلأم  ى لم ج دل دلإجترب لج ص

 :شروط الإجارة -6-4-2
                                      

1
 .581 - 587عبد الرزاق الهيتي، المصارف الإسلامية، مرجع سابق، ص  
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لج  دلددتي يجدد  ت فةهددت   دلإيجددتب تدد فة دلشددةلج  دلددتي يجدد  أن ت دد فة   دل قدد   شدد ل ىددتم مثددل دلشددة  -
 .دلقب ص لج   دل تو دع لج غمهتلج 

 .أن د  ن ل  اجة متل ت ل  نف   -
 .أن ت  ن دزنف   م   م  ى  ت نتفنت ل جاتل  -
 .م   مت جنبت لج ن ىت لج صف  دلث ع أن د  ن -
 .أن ت  ن م ب دل أجم م   م  لج ت نتس  مع ى ة دلأصل -
 .أن   د   ع  تزنف   حع ل ام -
  فنجد ل تدأجم دلبندت (نببنت)ص دلتي دن فع بهت مع  قتو ىننات   أن د  ن دلأصل محل دل أجم مع دلأص -

 .مب  مثلاألج دلبنترب ألج دل ردج   لج   يج ل تأجم دلنق   ألج د
 :أنواع التأجير في البنوك الإسلامية -6-4-3

تب خ م دزاترف دلإسلامن  ىق   دل أجم  س ث تر دلأم دص دز تح  ل حقنع م ددت ى د ب ختص  يفنا 
مخددتدة د ئ  ددتن لج زقنددع ى دئدد  لج تدد فقتت نق ددد    داجددتص دز  سددط  لج د د دد  دلأجددل  لج تبدد خ م دزاددترف 

 .دل أجم دل شان ي لج دل أجم دزن اي  تل   ن : أس   ين مع دل أجم همتدلإسلامن  
 :التأجير التشغيلي -6-4-3-1

هدد  دل ددأجم دلددذل دقدد م ى ددلم تم ندد  دزبدد أجة منف دد  أصددل م ددين زدد ب م نندد  ى ددلم أن ددد م إىددت ب دلأصددل 
جم دلأصدل لطدةف  خدة ألج ا دد    إتد  م ب دلإيجتر  لن   ع دزتلد  مدع إىدت ب تدأ( دلبن  دلإسلامي)زتل ه 

 .دل ق  مع نفس دزب أجة إذد رغ  دلطةفين  ذل 
 :التأجير المنتهي بالتمليك -6-4-3-2

  هددذد دلندد ع مددع دل ددأجم ددد م تم ندد  منف دد  دلأصددل خددلاص مدد ب دل ددأجم ل  بدد أجة مددع لجىدد  مددع دزتلدد  
    ن  دلأصل ل  ب أجة   إتد  م ب دل أجم  ب ة دلبد     لجو ده ألج  بد ة يحد     دل ىد  ألج  بد ة رمد ل 

مقت دل هد  دزقاد   هندت لج هد   لج دل ى      ن  دلأصل ل  ب أجة   إتد  مد ب دل دأجم  د لجن. ألج   لجن مقت ل
دزطبع   دزاترف دلإسلامن   لأن دزاةف د  ن و  دسد  ع ثمدع دلأصدل مدع خدلاص أوبدت  دل دأجم دلدتي كدتن 

 .ه   دل أجم دل شان ييجتر   هذد دلن ع أى لم   ثم منو  حال ى نات أثنتو فاب دل أجم  لذد د  ن   ص دلإ
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 :التمويل بالمغارسة -6-5
دزاترسدد  يم ددع مددع خلالهددت لددنس فقددع ت ظنددا أمدد دص دلبندد  لج زقنددع دل  دئدد   لج إثددت أد ددت دزبددتهم    

 .دل ن ن  دل ردىن  لج دس الاص دلأرد ي دز ط   لج تشانل دل  تل 
 :تعريف المغارسة و مشروعيتها -6-5-1

دلةجل أر ه زع داةس   د صطلاح هي ىق  ى لم ت  م دلأرض  تلشجة  ق ر م   م  لج هي أن د فع 
 .فنات بجةد    ض م   م ز ب م   م  ى لم أن د  ن دلث تر  ننا ت

أجتل دزاترس  ى لم بةلجدات دمتصد   لج  بتوتب  لج مع أجتلهمت مع دلفقاتودزاترس  مشةلجى  كتز درى  لج دز
فقد  رلج  مبد م و لده . د ج  دل ثم مع دلأحت ددث دلنب دد  دلشدةدف  دلدتي يدص ى دلم دلإكثدتر مدع دلادةس لج دلد رع

داةس غةست إ  كتن له مت أكل منه ص و   لج مت سة  منه ص و   لج مدت  ممت مع مب : "ص لم دلله ى نه لج س م
 ".دلطم فا  له ص و   لج   د رؤر أح  كتن له ص و  أكل دلببع فا  له ص و   لج مت أك ت

دلله ى نده لج سد م أىطدلم خنددبر لج جدتو   حد دث ىبد  دلله  دع ى دة ر دي دلله ىنا دت أن رسد ص دلله صد لم 
 .دلنا   أر ت ى لم أن د    هت لج د رى هت لج لهم بطة مت اةج منات

 :شروط المغارسة -6-5-2
 :ذكة دزتل ي خمب  بةلج  ل  اترس  ماات د ع ج ل فن ت د ي

 .ي لج دلبق صثبجترد ثت    دلأص ص  لجن دل رع لج دزقتأأن داةس دل تمل   دلأرض  -
 .دلشجة ألج ت قترب   م ب إد تمات  فإن دخ  فت دخ لافت  ننت ص يج أن ت فع أصنتف  -
أن   د  ن أج ات إلى سنين كثمب  فإن  ةب لهدت أجدل إلى مدت فد   دلإد دتم ص يجد   لج إن كدتن  لجن  -

 .دلإد تم جتل
أن د دد ن ل  تمددل حقدده مددع دلأرض لج دلشددجة  فددإن كددتن لدده حظدده مددع أحدد همت ختصدد  ص يجدد   إ  أن  -
 .له مع دلشجة م د  ات ى لم دلأرض  لجن ستئة دلأرضج ل 

 .1أن   ت  ن دزاترس    أرض محبب  لأن دزاترس  كتلبنع -
 :التمويل بالمزارعة -6-6

                                      

 .897بق، ص مسدور فارس، مرجع سا. أ 1
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لق  ت تمل دلفقده دلإسدلامي مدع مخ  دا وطتىدتت دلنشدت  د و ادت ل م تم د  فقاند  تد لاوم لج دبن د  كدل 
تمد دلا ... د و ات د  سد دو أكتندت لردىند  أم صدنتىن  أم اتردد  نشت   حنث ألجج  ل ل وطتع مع دلقطتىتت 

ألج ىقددد د ختصدددت  ددددنظم دل   نددد  دل   د نددد  لج ىنتصدددةهت ل دددل وطدددتع لج مدددع هدددذر دلطدددة  دل   د نددد  نجددد  دل   ددددل 
 . تز درى 

 :تعريف المزارعة و شروط صحتها -6-6-1
ندده  شددةلج   لج هددي بددةك    ت اددةج مهددي ىقدد  ى ددلم دلدد رع  ددب ا مدددز درىدد  ىقدد  مددع ىقدد   دزشددترك   لج 

لج دد م م تم د  دل تمدل   دلأرض  دب ا مدت ادةج   دل رع  حنث د م  فع دلأرض ص د  ل ى نات لج دلد رع  ننا دت 
 .منات  أل ثا  لج أجل م   مين

لج هي  تل تلي ىق  مشترك  دع متل  دلأرض لج دل تمل فنادت ى دلم دسد ث تر دلأرض  تل ردىد   ثندث د د ن 
 .  م  ل ل منام لج لأجل مح   شاكت لج ذل  حب  حاص مدلنتت  م

 :1لج دشا  لاح  دز درى  ى ب بةلج  هي
 .أه ن  دل تو دع س دو كتن د أبختغ دبن نين ألج دى بتردين -
 .ز د  لجدجبتت كل دح  مع دلطةفين لج دل  دمتته ز د د لجد حت لج نتفنت ل جاتل  -
 .زع ى نه لجدج  دل  لم   من  دلأرض محل دل ردى  لج تب ن ات  -
م   من  دلشيو دز رلجع  مدت ص دفد ض دلد درع تف د دت بدتملا  لأن مدع دز رلجىدتت مدت د دد  مدع خاد     -

 .دلأرض لج منات مت دنقص منات
 .م   من  م ب دز درى  -

ندده كنفندد  ت لدددع دل تئدد   ددأن د دد ن بددةك  لج جدد ود بددتئ ت   دلا دد  مددع ىدد م جدد دل دبدداد  جدد و مددع دلنبددتت   ن .
 .ل  تل 

 :المزارعة في البنوك الإسلامية -6-6-2

                                      

 .880أحمد علي عبد الله، صيغ الاستثمار الزراعي، ص  1
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ود  ( د تمع لأح تم دلقة ن)لق  حث دلإسلام ى لم دل ردى  لج د س الاص بهت  حن أن دلقةد    ك تب 
لج دلله د دتىا زدع دشدتو لج دلله لجدسدع  ك ثل حب  أنب دت سدبع سدنت ل   كدل سدنب   مئد  حبد : "فبة و له ت تلى

 .248داد  س رب دلبقةب ". ى نم
ى لم أنه  لنل ى لم ديتذ دل رع مع أى لم داةف دلتي د خذهت دلنتس لج دز تس  دلدتي دشد ال بهدت دل  دتص  

 .1لج لهذد  ةب دلله بهت دزثل
" دل  بدد د دلددةل    خبتدددت دلأرض: "لج ىددع ىتئشدد  ر ددي دلله ىناددت ىددع دلندد  صدد لم دلله ى ندده لج سدد م وددتص

 .رلجدر دلامذل. د ني دل ردى 
د ل  ن  دلإن تج دل ردىي لج دبن  ه دز ذ ذ    لج  تل تلي لجج    رج  ىتلن  مع دزختدة د س ث ترد  فنه لج نظة 

ألج د سد ث تر فنده  لج   دزقت دل يم دتل دل   ددل  مع حنث دلإن تج لج دلأسد تر  زجدم دلبند ك دل ق ن دد  ىدع تم د ده 
ملائ د  ل   ددل هدذد دلقطدتع  لج  ندتود ى نده يم دع أن  لج دلاةم   أنه دلأكثة دلإسلامي أستست ى لم دزشترك   تلانم

 .د م دل   دل دزاة  دلإسلامي لهذد دلقطتع مع خلاص ىق   دز درى 
 :اةعععالمساق -6-7

دزبدتوتب هدي أ دب مدع أ لجدت دسد خ دم دلأمد دص دز تحد  ل بند ك دلإسدلامن   لج دلدتي يم دع مدع خلالهدت لدنس 
دل ددةلجم ندد  دل ردىندد  لج دسدد الاص دزدد درع لج ة    لج إثددت أد ددت دزبددتهم    دل ن فقددع تشددانل أمدد دص دلبندد  لج زقنددع دلدد

 .ف ق  دزبتوتب د  بر مع دل ق   دمتص   تلقطتع دل ردىي. دز ط   لج تشانل دل  تل 
 :تعريف المساقاة و مشروعيتها -6-7-1

مدع ثمةهدت  لج هدي ىقد  هي ىق  دق م ى لم إصلاح لج رىتد  لج سقتد  لج وطا ثمتر دلشجة بجد و لادت ادةج 
بدةك   ددين متلدد  دلشدجة ألج دلدد رع لج دل تمددل ى ندده ى دلم أن دقدد م دلأخددم بخ مدد  دلشدجة ألج دلدد رع مدد ب م   مدد    

 .نظم ج و بتئع مع دلا  
و دسدد نت د إلى مددت رلجدر دلبخددترل  ندده م ظددم دلفقاددتص ى ددلم مشددةلجىن  دزبددتوتب لاددت ذهدد  ىلج يم ددع د سدد   

 ىنا ددت أن رسدد ص دلله صدد لم دلله ى ندده لج سدد م ىتمددل أهددل خنددبر  شددطة لاددت اددةج مبدد م ىددع د ددع ى ددة ر ددي دللهلج 
لج مددت رلجدر دلبخددترل ىددع أ، هةدددةب ر ددي دلله ىندده أن دلأناددتر وددتل د ل ندد  صدد لم دلله ى ندده لج . مناددت مددع ثمددة لج لرع

                                      
1
، بند  الدميددت الصدناعي، الصددلاة، 77بددران أحمددد جدابر، تمميددل القطداع اليراعددي بصدي  امسددتثمار الإسدلامية، س سدد ة رسدارل البندد  الصدناعي، عدددد   

 .الدميت
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ت ف نت دزالجن  لج :  د   فقتل: دوبم  نننت لج  ين إخ دننت  أل دزاتجةدع دلنخنل  وتص ص لم دلله ى نه لج س م: س م
 .سم نت لج أد نت: نش ةكم   دلث ةب  وتل د

لج هي ىن  جما ر دل   تو جتئ ب  شةلج  لج دس  ص كذل  ثتج  دلنتس إلنات  لأن متل  دلأبجتر و    
يح ددتج لج يحبددع ت ادد هت  ألج   د فددةغ لدده  لج مددع يحبددع لج د فددةغ ودد    يم دد  دلأبددجتر  فنح ددتج دلألجص ل  تمددل 

 .1لدل تمل ل   
 :شروط المساقاة -6-7-2

 :2دزبتوتب ىق  بةدك   ين متل  دلشجة لج دل تمل ى نه  لج دشا  فنات مت د ي
 .دلانا  دل دل  ى نات  مثل ستون   ى لم هذد دلشجة   ذد لات اةج منه -
 .  دشا  دل  ونت   دزبتوتب  لج إثت دقع دل ق  ى لم ألجص ثمةب -
 .ماةلجست ألج م رلجىت م ننت مةئنت ألج م ص فت لجصفت تتمتدشا  أن د  ن محل دل ق   -
 .أن   د  ن محل دل ق  و    أ إصلاحه  أل ظاةت ثمترر  لج ص د   ثتج  م م  دل تمل -
 .أن د  ن دل  ل ى لم دلبتوي  أل دل تمل  لج   يج ل ل  تل  د بادك   دل  ل -
 دتلنفع ى دلم     يجد ل دبداد  دل  دل دلدذل د د    نف ده ى دلم دلشدجة  لج    أن د  ن ى ل دل تمل لات د -

 .دلأرض مثل حفة دزبتوي لج  نتو د  ردن ل   رى   فاذد د  م دزتل  لج لنس دلشجة
أن د  ن دل تئ  مع دلشدجة ألج دلد رع مشدتىت  دين د ثندين  لج   يجد ل أن اد ص  ده ألج بجد و منده ددةف  -

 . لجن داخة
 .ألج نبب  م   م  س فت مع دمترج مع دلشجة ألج دل رعأن د  ن دل تئ  ل ل دةف مح  د ثا   -
 .  يج    تن مت ه   مع دلشجة ألج دل رع ى لم أح  دة  دل ق  -
 
 

 :المساقاة في البنوك الإسلامية -6-7-3

                                      
1
 .418و بة اليحي ي، مرجع سابق، ص  
2
 .214، ص 2001عاشمر يمسف حسين، إدارة المصارف الإسلامية، الطبعة الثانية، ت سطين،  



 دراسة النشاط المصرفي الإسلامي          الفصل الثاني                                                           

136 
 

ت  بر دزبتوتب مع صدنغ ت ظندا أمد دص دلبند  دلإسدلامي   دلقطدتع دل ردىدي دز   د  لادنغ دز درىد  لج  ندع 
 بدددتت دزبدددتوتب مدددع ى تلددده لج مندددتر ل بنددد ك دلإسدددلامن  أن تبددد خ م هدددذر دل قددد     تم ددددل م طدلبددد م  لج يم دددع 

مبن دت كن تلجد   لج ختص  ىن مت د   ع دلأمة  تز درع دل بمب دلتي   دبد طنع فدة  لجدحد  أن دقد م  تل  دل فنادت لج 
دزبندد دت   لج بددةدو دزنددتر لج سدد ئجتر دل  تلددف    هددت بددةكتت خدد متت لردىندد  تأخددذ تمدد دلا مددع دلبندد  دلإسددلامي  

داشةد  لج دل ن تلجد  دللالمد  لادنتن  لج رىتدد  هدذر دزد درع  ى دلم أن د د ن دل قد   دين بدةك  دمد متت دل ردىند  لج 
دلبن  دلإسلامي ىق  مشدترك    دزبدتوتب ى دلم أن دق بد ت  ننا دت حاد  دل تمدل دمدترج مدع دلد رع  لج يم دع أن 

ت ل خدد متت دل ردىندد  بهدد ف داادد ص ى ددلم ىقدد   دزبددتوتب مددع أصددحتب دقدد م دلبندد  دلإسددلامي   أسددنس بددةكت
 .دز درع لج دل ةلجم دل بمب

 :التمويل بالاستصناع -6-8
د س انتع لج دلتي يم ع مع خلالهت لنس فقع تشانل أم دص دلبن  لج زقنع دلأر تح  لج إثت أد ت دزبتهم  

 .1 ط     دزاتنع لج تشانل دل  تل   دل ن ن  دلانتىن  لج دس الاص دلطتوتت دلإن تجن  دز
 :تعريف الاستصناع و مشروعيته -6-8-1

ىق  دشال  ه   داتص بنئت لات دانع صن ت د   م دلبدتئع   ق يمده مادن ىت بمد د  : "د ةف د س انتع  أنه
 .2"ا ص  لج  ث ع مح  تف مخصلج مع ىن ر   أ

 .3لج دل  ض دب لم ثمنت دل ق  مب ان ت فنه لج دب لم دزشال مب ان ت لج دلبتئع صتن ت  لج دلشيو محل 
 :4ثبت مشةلجىن  د س انتع مع خلاص دلأ ل  دل تلن 

هنتك ح دثتن   هذد دلشأن  ح دث دس انتع رس ص دلله ص لم دلله ى نه لج س م ختتمت : السنة المشرفة
 .لج كذل  منبرد لج همت م ت د صلان إلى هذر دلانا 

 ددم لج مددت ر ر لله صدد لم دلله ى ندده لج سدد م مددع غددم نلدد ن رسدد ص دودد  أجمددع دزددتس مددع : الإجمععاع العملععي
 .دزب   ن حبع فا  ىن  دلله حبع

                                      
1
 .211مممد ممممد العب مني، مرجع سابق، ص  
2
لامي مصطلى أحمد الير ا، عقد امستصدناع و مددى أ ميتدل تدي امسدتثمارات الإسدلامية المعاصدرة، المعهدد الإسدلامي ل بمدم  و التددري ، البند  الإسد 

 .28نمية، جدة، ص ل ت
3
 .98أحمد س يمان خصاونة، المصارف الإسلامية، مرجع سابق، ص . د 
4
 .820 - 889ممممد عبد الدريلإ أحمد إرشيد، مرجع سابق، ص  
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فت س اددنتع بددةع لبدد  حتجددتت دلنددتس لج م ط بددتمم  لج ودد  تطدد رت دلاددنتىتت  :الحاجععة تععدعوا إليععه
 .تط رد كبمد  لج و    ت  ن دلب    دزط     م  فةب  تز دصفتت دزط      دلأمة دلذل دب  ىي دس انتىات

إن د س اددنتع جددتل دس حبددتنت ل حتجدد  إلندده لج ل   ددل دزبدد  ة  دده  لج   داقنقدد  : لج لددذل  وددتص دانفندد 
لأندده  نددع مددت لددنس ىندد  دلإنبددتن   إندده جددتل  ددتلنص ثم د س حبددتن  مددع أندده   نظددةهم ى ددلم خددلاف دلقنددتس ف
 .دز أمل  طبن  ه لج ص رته يج ر يحقع ما ح  لطةفين دلانتع لج دزب انعلج 
 :شروط الاستصناع -6-8-2

 :للاس انتع بةلج  لج  ات دلفقاتو حن د  ن دل ق  صحنحت
 .ع  إذ ل  كتن دل ين مع دزب انع كتن دل ق  إجتربتنع دلاأن د  ن دل  ل لج دل ين م -
أن د دد ن د س اددنتع   دلأبددنتو دز  تمددل فناددت  لأن مددت   ت تمددل فندده دةجددع فندده إلى دلقنددتس فنح ددل  -

 .ى لم دلب م لج دأخذ أح تمه
ىقددد  د س اددددنتع  ن ددددت لج لدددنس لجىدددد د  فددددإذد أؤ دلادددتنع صددددنع دلشدددديو لج أح دددةر ل  ب اددددنع م دفقددددت  -

ل   دصددددفتت  ف ددددنس لأحدددد  منا ددددت دمنددددتر   ددددل د دددد م دلاددددنتع   بدددد ن ه  لج د دددد م دزب اددددنع  قب لدددده بمطت ق اددددت 
 .دز دصفتت
أن د دد ن دزب اددنع  دده م   مددت لج ذلدد   بنددتن م دصددفتته كتم دد   لج أن د دد ن حددلا  ألج دس اددنع مددع  -
 .حلاص

ث ع بدددددة    دلبددددد م       د ددددد م   د س ادددددنتع  فدددددع دلدددددث ع لجودددددت دل  توددددد   إذ ت جندددددل  فدددددع دلددددد -
 .د س انتع

 :الاستصناع في البنوك الإسلامية -6-8-3
يم دددع أن د ددد ن للاس ادددنتع  لجرد رئنبدددنت   دسددد ث تردت دزادددترف دلإسدددلامن   مدددع خدددلاص تم ددددل دزبدددتني 
دلب نن  لج د س ث ترد   نظتم ىقد   د س ادنتع ك ت يم دع أن تبدتهم دزادترف دلإسدلامن    صدنتىتت أخدة  

 . د ب  لج تبرم ىق   دس انتع مع ى لائات  لج دزاةف إمت أن د  ن مب ان ت ألج صتن تى
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لج و  د  ن دزاةف مب ان ت أل دتل  زن جتت صنتىن  ذدت م دصفتت ختص   لج و  يم ص دزادةف 
  دت ل  ادةف د ادةف فنادت  دتلبنع دص دزد  ىين  لج دزادن ىتت تادب  مهذر دل   ن  مع متله دمتغ ألج مع أم  

 .ألج دل أجم ألج غمر
ن ت   ددأن تط دد  مندده دلشددةكتت من جددتت صددنتىن  م نندد   فنقدد م مددع خددلاص مددت تلج ودد  د دد ن دزاددةف صدد

يم   ه مع بةكتت ألج ماتنع  إن تج ت   دزان ىتت ألج دق م  تل  تو  مع غمر ى لم صنع ت د  دزادن ىتت  لج 
 .و  د  ص دزاةف إلى سمبتر ألج لجسنع
من  دل  تمل  أس  ب د س انتع دز دلل  حنث د خل دزاةف ك سنع  ين ك ت يم ع ل  اترف دلإسلا

دلبد ة ل د ف ده ل ادنتع لج دلاتنع دلأص ي لج دزب فن  دلناتئي  لج دأخذ هتمش ر   د  ثل  تلفة   ين دلب ة دلدذ
 .1دلذل دبنع  ه ل  شال دلناتئي

نجدتلر  يم دع دل جد و إلى لإ ع  دخ ت جد د لج يح دتج إلى لجودت د ددللج ىن مت د  ن حجم ىق  د س ادنت 
أسدد  ب د س اددنتع دزقبددع  لج ذلدد  مددع خددلاص ت تودد  دزاددةف مددع ماددن ين مخ  فددين ل اددننع سدد     مقت ددل 
دل  دمه مع دزشال أن دب  ه كتمل دلافق  حب  دز دصدفتت دز فدع ى نادت   دز دتن لج دل مدتن د د  دع  ك دت 

 .ب نم محل دل ق  ى لم  ف تتتيم ع أن د م 
 :لتمويل بالسلما -6-9

دلدتي ت ظندا أمد دص دلبند ك دلإسدلامن   لج  نع دلب م ه  دلن ع دلثتني مع  ند ع دلأجدل  دلدتي هدي مدع أ لجدت 
 .يم ع مع خلالهت تشانل أم دص دلبن  لج زقنع أر تح

 :معنى السلم و مشروعيته -6-9-1
   لج ه   نع د ق م 2دلب م   ماط   دلفقاتو فا   نع م ص ف   دلذم   ب ص د طي ىتجلا

 .3فنه رأس دزتص لج د أخة دزث ع لأجل

                                      
1
 .91أحمد س يمان خصاونة، مرجع سابق، ص . د 

2
 .7نييد حماد، عقد الس لإ تي اليريعة الإسلامية، دار الق لإ، دميق، الطبعة الأولى، ص  
3
لدى، ابن عبد الله مممد بن عبد الرحمدان الملربدي المعدروف بالخطدا ، مما د  الب يدل ليدرو مختصدر خ يدل، دار الدتد  الع ميدة، بيدروت، الطبعدة الأو 

 .674، ص 4، ج 8995
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دددت أداددت دلددذدع  مندد د إذد : "أمددت دل  ددتب ففددي و لدده ت ددتلى.لقدد  ثب ددت مشددةلجىن  دلبدد م  تل  ددتب دلبددن  لج دلإجمددتع
تد ددن م  د دع إلى أجدل مبد لم فدتك ب ر لج لن  د   ندن م كتتد   تل د ص لج   ددأب كتتد  أن د  د  ك دت ى  دده 

 .212س رب دلبقةب داد  ...". دلله 
جددل مبدد لم ودد  أح دده دلله   ك ت دده دبددا  أن دلبدد ا دز دد  ن إلى أ: "د ددع ىبددتس ر ددي دلله ىندده لج وددتص

 .أمت لججه دل  ل    داد  دل ةيم  أإت أ تحت دل دع  لج دلب م ن ع مع دل د ن.   ثم وةأ هذر داد "أذن فنهلج 
لج داخدة   دلذمد    تم د  كدتن أحد  دل   دين فنادت نقد د دل دع ه  ىبدترب كدل م: "وتص دلقت ي د ع دل ة،

 .نبنئ   فإن دل ين ىن  دل ةب مت كتن حت ةد  لج دل دع مت كتن غتئبت
لج هذد د ص ى لم حل دز ددنتت     مات  لج ت م دلب م  تى بترر ن ىت منات  إن دزب م فنه ثت ت   ذم  

 .دزب م إلنه أج ه
دلب م   أحت دث كثمب لج أفة ت ك   داد دث  ت دت ختصدت  ده  فاندت مدت أمت دلبن   فق  ثب ت مشةلجىن  

 م رلجدر دلشددنختن دلبخددترل لج مبدد م ىددع د ددع ىبددتس ر ددي دلله ىندده ىددع رسدد ص دلله صدد لم دلله ى ندده لج سدد م أندده ودد
مع أس ا   تمدة ف نبد ا : "لج دلثلاث  فقتص ص لم دلله ى نه لج س م  ة دلبن يندز دن  لج دلنتس دب ف ن   دل 

 .  ف ص دا دث ى لم إ تح  دلب م لج ى لم دلشةلج  دز  برب فنه"  كنل م   م لج لجلن م   م إلى أجل م   م
لج أ د   دة ب إلى ىبد  دلله    ثدني ىبد  دلله  دع بد د :    دع أ، دعتلد  ودتصلج منات مت رلجدر دلبخدترل ىدع مح د

لله ى ندده لج سد م دبدد ف ن   دانطدد   سد ه هددل كددتن أصدحتب دلندد  صد لم د: د دع أ، ألجع ر ددي دلله ىنا دت فقددت 
ل م  د م إلى أجدل م  د م  ودتص ندكنت نب ا نبنع أهدل دلشدتم   دانطد  لج دلشد م لج دل ددت   ك: فقتص ىب  دلله

 .مت كنت نبألهم ىع ذل 
 :ذل دل  م ى لم أن دلب م جتئ  بةىت لج  أجمع كل مع نحفأ ىنه مع أهل: وتص د ع دزنذر: أمت دلإجمتع

 .م لات ت ى د إلنه داتج   لج إ تح ه فنه رفع ل حةج ى لم دلنتسلأن ىق  دلب 
 أن ىقدد  دلبدد م ماددم ل نددتس لج ختصدد  دزدد درىين مددنام  فقدد    د دد ن ىندد ر دزددتص دلددذل دنفقدده ى ددلم لرىدده

كتن   أر ه لج  إصلاح أر ه  لج ت ا  دل رع و  يح تج إلى هذد دلن ع مع دزتص  لج إ  فتتت ى نه فةص  دس ث ترلج 
 .ل هذد أ ن  دلب مشق   مع أجحةج لج م
 

 :شروط صحة السلم -6-9-2
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 :ل ي دن ق   نع دلب م صحنحت يج  أن ت  فة فنه دلشةلج  دل تلن 
 .أن ت  ن دلب    مع دلأم دص دلتي يم ع ت نننات  تل صا كتلق   ألج دل  ة -
 .ز د ر ل  ب نمأن ت  ن دلب    مع دلن ع دلذل د  ن م ج  د   دل ت ب   دل وت دلذل د م  -
 .لج م تن دل ب نم أن د م لجصا دزبنع   و    دل ق   مع حنث دلن ع لج دلاف  لج دزق در لج لجوت  -
 .فع دلث ع   خ س دل ق   -
 .أن   دشةك دزبنع مع دلث ع   ى   ر  د   فلا يج ل إسلام دل  ة  تل  ة مثلا -
 .لج يج ل دلب م   كل بيو إذد ت دفةت جمنع بةلجده -

 :تطبيقات بي  السلم في البنوك الإسلامية -6-9-3
لج بم ع أن دب خ م ىق  دلب م   دلبن ك دلإسلامن  ل   دل دل جترب  حنث د  ن دلبن  رب دلب م  لج 
د  ن دل تجة دزب م إلنه  لج دلب تى  دزةد  تم دل بةدوهت دزب م فنه  حنث يحادل دل دتجة ى دلم دزدتص مدع دلبند  

تب ن ه ل ب تى  دز فع ى نات  جلا  حنث د تح ل  دتجة أن دبد خ م أمد دص دلبد م   بدةدو دزد د  ىتجلا مقت ل 
 .ألج    فع أثمتن   تى  ل  اتنع ألج دز درع دلتي تبن ه مت س ف د تجة فنه دلألجلن  ل ب    دز ص ف  دزط    

درىين دلذدع دب خ م ن هذر لج كذل  يم ع دس خ دم ىق  دلب م   دل ردى   حنث د م تق يم دزتص ل    
دلأم دص   رىتد  م رىتمم لج حن دز سم  أل وطا دلث تر  ك ت يم ع دس خ دم ىق  دلب م   دلانتى   نفس 

لج  فددع أجد ر دل  دتص ل اددننع دلبد    مدع أمدد دص دلبد م  لج دقدد م  دلطةدقد  حندث دقدد م دلادتنع  شدةدو دزددت  دلألجلند 
 .ذل   لجرر د  ن ل ده خط  ل اةدفات  ب ة أى لم لات دبادهت  ه  ب ن ات إلى دلبن      تانن ات  دل
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 :الفصل الثاني خلاصة
إن دلنظتم دزاة  دلإسلامي ه  مح ر أمل لج أ دب ه  مح ر أمل لج أ دب ف ل ب د ب دلأهمن  لج 

دلإسلامن  لج دل أثم   دل نتنتت د و ات د  لج د ج  تىن   لج ه  دل لنل دلذل دتص دن ظترر لإنقتذ دلأم  
ب  بهت لج إن زةيم دلله سبحتنه لج ت تلى دلة ت لج إحلاله ل طنبتت مع دز تملات دلإسلامن  لج مت حةم بنئت 

 .إ  ألجج  دلب دل دلأف ل لج ى ض  ه دلبشة بمت ه  أحبع لات حةم لج أف ل منه لهم
من  لج تق م فتزاترف دلإسلامن  هي ماسبتت متلن  بتم   ت  ل دبقت لأح تم دلشةد   دلإسلا

بج نع دلأى تص دزاةفن  لج دزتلن  لج د س ث ترد    تف  أن دىات ابت ه ألج ابتب غم لج دز فت ل نظة 
سن دت لج هذر دز   ت  % 20 تلنبب  ل انتى  دزاةفن  دلإسلامن  أإت تن   بم   ت كبمب تق ر  د 

ذد يج  لج ع إسادتنجن  ج د ب ت نتس  مع تف   م   ت ث  دلأس د  دزاةفن  دلإو ن ن  لج دل تزن   له
ز دتت دزةح   دزقب   حن ت   ع مع د تفظ  ى لم دز  ببتت دلتي حقق ات  لج زقنع دز د  مع 
دلنجتحتت لج زت   أن زل محل دزاترف دل ق ن د  دلة  د  لج تأخذ دلةدت ب د  ن دن اتر ل سلام لج 

 . دزب  ين
ح دث   دلإسلامن لج خ متمت خ انت   ه د دلفال  تن دلبن ك  من دلإسلا     ردس نت ل بن ك 

 دلإى تصة  د  د ةم  بةىت لج ك د دلدلةئنبي ه  د م نتع دل  ي ىع دل  تمل  تلف دئ   أستساتلج  دلنشأب
  تةت   ى لم د تن  د و ات ل فقع   ل  دلإسلامن دلبن ك  أه دف إندلتي ت خ ات ببا  دلة ت  ك ت 

لم مع  ل  إلى مب    دله ف دلثقت  مع خلاص نشة دل ىي دزاة  لج ك د دل ط دة دل دئم هي أسم
 .ل   ل دزاة  دلذل دبحث ىع زقنع دل  تمل د و ات ل  ين دل لجص دلإسلامن 

أن ل بن ك دلإسلامن  من ب   تشتركات فنات دلبن ك دل ق ن د  أ  لجهي تق يم دم متت د ج  تىن    
ص تمن ات مع د س فت ب مع دل قننتت دزاةفن  دز تصةب دلتي تمترسات دلبن ك ه ر دلبن ك  ن إسلامك ت أن 
  .دل ق ن د 

تق م تقننتت تم د ن   دلإسلامن مع  ردس نت لج ز ن نت له د دلفال أن دلبن ك  كذل دس خ انت  
ت  ت   مع خلالهت حتج  كل م  تمل دو ات ل س دو منام دزتل  ل  تص لج ى لم أستس نظتم دزشتركت
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دمبرب دلفنن   ألج دزتل  ل خبرب دلفنن  لج دزف ق  ل  تص  لج  تل تلي فاي ا ع  ين دل  ل لج رأس دزتص   
ىق   تم د ن  ت     فنات ى لم وتى ب دلانم  تلاةم  فاي تم ص ى لم أستس دو بتم دزختدة لج ن تئ  

 .زشةلجىتت دز  ل  ردث  كتنت أم ختسةبد
أىطت أهمن  ل قطتع دل ردىي  لج  ل    ق   تم د ن  م خاا   ف نات  دلإسلامن دلبن ك  إن

دز خاص  تل نتد   تلأرض مع حنث لرىات لج م ت   ات إلى غتد  جني د ا ص  لج منات دزخ ص  انتن  
 ىق  مبتوتب  لات د    روي تقننتت دل   دل دلأبجتر إلى أن تث ة  فتلألجص ىق  م درى  لج دلثتني

 .دلإسلامن  ذدت دلأصل دلشةىي
تم د ن  مةن  تا    أن د رت تقننتت  تلنشت  دل جترل  لج  ل   دلإسلامن لق  ده  ت دلبن ك 

ل  طبنع   د و ات  دز تصة  لج هي مخ ا   تلنشت  دل جترل يم نات أن ت  ض تقننتت تم د ن  تق ن د   
 .حتجنتت دز  تم ين د و ات دين  ه ر دل قننتت هي دزةدث  لج دلب ملج ت   

 نشت  دزقتلج ت  لج  ل   تى  ت هت تقنن  تم د ن  دب طنع  كذل  دلإسلامن لق  ده  ت دلبن ك 
ىق  د س انتع  ك ت  ىقتردت ألج ماتنع  ى لم أستس  إنشتودز  تم  ن مع خلالهت ت كنل دلبن  ل قنتم 

 .أد ت أن دبتهم   تم دل مشتردع  خ   ى لم أستس ه د دل ق يم ع ل بن  
تطبنقه  إم تنن  تلةغم مع أن  دلإسلامن ىق  دزاترس  رغم أهمن ه ص يج  تطبنقت له   دلبن ك  إن

 .لجدر ب
أن كتن لهم دلببع   دى  ت ر  لج لج أن دزب  ين   دلإسلاميدل   دل  تل أجم له أص ه   دلفقه  إن

  .من  و  د رت ه ر دل قنن  ل اب  وت    ل  طبنع   د و ات  دز تصة ى لم أستس بةىيدلبن ك دلإسلا
 



332 

 

  

  

 

        ثالثثالثثالثثالثالفصـــل الالفصـــل الالفصـــل الالفصـــل ال

        أهم الأزمات المالية و انعكاساتهاأهم الأزمات المالية و انعكاساتهاأهم الأزمات المالية و انعكاساتهاأهم الأزمات المالية و انعكاساتها

 

        

        

        

        

        



الأزمات المالية و انعكاساتها أهم                                  :            الفصل الثالث  

 

144 

 

 :مقدمة الفصل الثالث

واجه الاقتصاد العالمي واحدة من أصعب الأزمات في تاريخه الحديث، أطلق عليها بعض 
المهتمين بالزلزال المالي، الذي أصاب الاقتصاد الأمريكي و انتقل منه إلى باقي دول العالم، خصوصا 

ض، و هرعت الحكومات في منها الدول المتقدمة التي تتشابك و تتفاعل اقتصادياتها مع بعضها البع
تلك البلدان إلى البحث عن سبل مناسبة لمعالجة بعض جوانب الأزمة، و ضخت المبالغ الطائلة من 

بسرعة كبيرة بسبب خوف المودعين احتياطاتها النقدية لتوفير السيولة النقدية التي فقدتها البنوك 
ذلك لم تنتج للحد بسرعة من  مع كل ( أي الحكومات)إسراعهم إلى سحب إيداعاتهم، و لكنها و 

كبح جماح هذه الأزمة أو تقليل آثارها فزاد عدد العاطلين عن العمل، و زاد عدد المؤسسات المالية 
المفلسة، وبدأت بعض الصناعات في الاقتصاد الحقيقي بطلب المساعدة أو مواجهة الانهيار كما 

دخلت الشرائية للمستهلكين و  تحصل في شركات صناعات السيارات الأمريكية، و ضعفت القدرا
 .الاقتصاديات المتقدمة في مرحلة ركود

حيث سنتعرض في هدا الفصل لأهم الأزمات المالية على صعيد الاقتصاد العالمي بدءا 
التي تسمى بأزمة الكساد الكبير، و الأزمة المالية ( 9111-9191)بالأزمات المالية السابقة في عام 

 حاولسنو  9009وصولا إلى الأزمة المالية العالمية  ،9111الأسيوية في عام  و الأزمة المالية 9191عام 
من خلال ذلك تشخيص الأسباب التي أدت إلى حدوثها و معرفة النتائج التي سببتها على الاقتصاد 
العالمي و الآثار المترتبة، منهين ذلك بالخطط المعتمدة من قبل بعض الدول لإنقاذ ما سببته هذه 

 .الأزمة
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 ات المالية في تاريخها و تطورهاالأزم:أولا 

 : مفهوم الأزمة المالية-1-1

 أي اشتد و ضاق و تأزم أي أصابته أزمة: القحط يقال تأزم الشيءالشدة و  :تعني ةالأزمة في اللغ 
 1الخ ....أزمة سياسية، و أزمة مالية: الضيق و الشدة و يقال : و الأزمة 

مرحلة : هوم الأزمة بصفة عامة حول نفس هذا المعنى، إذ تعرف بأنهاو يدور المعنى الاصطلاحي لمف 
و ينتج عنها خلل، أو توقف في بعض الوظائف الحيوية لهذه المنظومة،  الاجتماعيةحرجة تواجه المنظومة 

أوكلها و يصاحبها تطور سريع في الأحداث، ينجم عنه عدم استقرار في النظام الأساسي لهذه المنظومة، و 
 .ا، و إعادة التوازن لهذا النظامسلطة اتخاذ القرار فيها إلى ضرورة التدخل السريع لنجدتهيدفع 

 E.Barthalon، عرف "Cour D'économie Politique"إلى كتاب  فاستنادا 
عرض : لمالية التالية أنها عبارة عن نموذج أو تغير كبير تعرفه كل أو بعض قيم المتغيرات ا" الأزمة المالية 

 «.الصرفلأسهم و أسعارها، الطلب على القروض، حجم الودائع البنكية و السعر ات و االسند
 .2معتبر لقيم هذه المتغيرات المذكورة آنفا( انخفاض ) و من ثم فمصطلح الأزمة المالية يقترن بتغير 
نوعية بصياغة تعريف الأزمة المالية مؤكدا فيه على دور و "   F.S Mishkin" كما قال  
فالأزمة المالية هي عجز "Mishkin "ة توزيع المعلومات في مثل هذه الأزمة و هكذا فحسب كيفيو 

يعزي هذا و  مردوديةللمستثمرين، أصحاب المشاريع الأكثر  اللازمة الأسواق المالية على توفير رؤوس الأموال
 Aléa"لقي الخو الخطر  "Sélection Adverse"العجز بما يسمى بالانتقاء العكسي 

Moral"  بنا أن نشير أن الانتقاء العكسي يتمثل في كون أن المستثمر صاحب المشروع الأكثر  يجدرو
ا الخطر الخلقي فيتمثل في  مأ الحصول على قروض من عند البنوك، خطرا هو الذي تكون له حظوظ أوفر في

                                      
1

دراسة حالة لدولة ماليزية ، رسالة دكتوراء معهد الدراسات و البحوث الآسوية ، : الأزمة المالية في جنوب شرق آسيا . أحمد جمال عبد العظيم  - 

 . 00ص 9009
2

  9111الأردن  -دار الجدلاوي للنشر –الاتمويل الدولي : عرفان تقي الحسيني  - 
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عين آخر من كون المدين و بعد التعاقد و الحصول على قرض من عند البنك قد يباشر ممارسة نشاط م
 .عدم استرجاع البنك لأمواله ةتمال عدم القدرة على الدفع و من ثمشأنه رفع اح

زئيا على على أنها تلك التذبذبات التي تؤثر كليا أو ج:" و باختصار يمكن تعريف الأزمة المالية  
ع المصرفية ئ، أسعار الأسهم و السندات وكذلك اعتمادات الودامجمل المتغيرات المالية، حجم الإصدار

 . "معدل الصرف و 
 .1رتفاع و الانخفاض يستلزم فترة طويلة لتفسيرهالاهذا الاختلاف في تقدير الظواهر الخاصة با 
عادة ما تحدث الأزمات المالية بصورة مفاجئة نتيجة لأزمة ثقة في النظام المالي مسببها الرئيسي تدفق رؤوس و 

، ة الائتمانية للمقترضينن الملاءع في الإقراض دون التأكد مأموال ضخمة للداخل يرافقها توسع مفرط وسري
 .و عندها يحدث انخفاض في قيمة العملة مؤديا إلى حدوث موجات من التدفقات الرأسمالية إلى الخارج 

 : أهم الأزمات المالية  لة تاريخية لى لاإط -1-2
أنه يحمل بذور فنائه  "ل ماركس كار " يتميز الاقتصاد الرأسمالي بظاهرة توالي الأزمات حيث أكد  

 .داخل طياته مما يعني أن للأزمة الاقتصادية وجهين على الخصوص 
 .إمكانية أن يكون للأزمة دور في إعادة إنعاش النشاط الاقتصادي: الوجه الأول 
 .أن تكون للأزمة ضربة هيكلية موجهة إلى بنية الاقتصاد الرأسمالي : الوجه الثاني 
الاقتصادية في التشكيلات الاقتصادية الاجتماعية التي سبقت الرأسمالية تحمل كانت الأزمات  

 .الرأسماليةمختلف عن الأزمات التي حدثت في عصر  اطابع
 كالجفاف و الطوفان و الجراد و  ،لسابق عن الثورات الطبيعية عفويةفقد كانت الأزمات تنجم في ا 

تي كانت تدمر كل نع الإنسان كالحروب و الغارات الغيرها من الآفات كما كانت تنجم عن أحداث من ص
الأوبئة فتقتل دة عند الناس و تنتشر المجاعات و المنتجة بالخراب و تحدث فاقة شدي شيء و تصيب القوى

تنجم عن أسباب غير نابعة "  الإنتاجأزمات ضعف " الكثير من الناس، و كانت هذه الأزمات التي تسمى 

                                      
1
- Bartalon Eric : Crises financière- revenue problèmes économique –N2595-1998 
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إلى معظم الأزمات ( هـ 940) قي الدين المقريزي ، و قد أشار تاج معينمباشرة من جوهر أسلوب إنت
نها الأسباب التي نشأت عنها ما كان م الاقتصادية التي حدثت في مصر و على مر العصور و حدد أهم

و تفشي الرشوة و غلاء دور  الإضراباتو تصرفه كالفتن و  الإنسانسبب سلوك ببسبب الطبيعة أو 
 الإنتاجو في العصور الحديثة انفجرت أول أزمة خفض . قيمة النقود انخفاضجورها و السكن و ارتفاع أ

، و أحدثت الإنتاجو أدت هذه الأزمة إلى تقليص  9990ذات صفة دورية واضحة في انجلترا عام 
الفقر، أما أزمة خفض تصدير و انتشار البطالة و الإفلاسات كثيرة و حدثت أزمة تسليف و نقد، و تراجع 

، و شملت جمع فروع الصناعة في انجلترا 9918ف الثاني من عام لدورية التالية فقد ظهرت في النصا نتاجالإ
م ثم  9949و أدت إلى هبوط شديد في حجم التصدير، ثم بدأت مرحلة ركود طويلة امتدت حتى عام 

وروبية ، بسبب بعض الحروب التي وقعت بين الدول الأ 9988اندلعت أزمة اقتصادية جديدة في عام 
ية في عام لاو أزمة ت9999رت أزمة أخرى في عام و ظه...اقتصاديا كبيرا في أوروبا  افسبب ذلك توتر 

 .9191و أزمة  9101، تلتها أزمة عام  9100و انتشرت أزمة كبيرة في أوروبا عام  9910
انت لها ك و التي هزت العالم 9111 – 9191أما أعنف أزمة حدثت في القرن العشرين فهي أزمة  

التي أعلنت ولادة مرحلة جديدة من مراحل تطور الرأسمالية و  9190-9194سمعة مدوية و تلتها أزمة 
من أزمة السبعينات السابقة و الأزمة التي كانت في جوهرها أزمة  اأشد عنف 9191-9191تعد أزمة 
ود الممتد لا شكل دورة ، حيث صارت تأخذ شكل الركالإنتاج و عدم قدرة السوق على استيعابهإفراط في 

 . 1كود الممتد ر الانتعاش و ال
 
 
 :تطور الأزمة المالية -1-3
  :أزمة النقد الأجنبي  -1-3-1

                                      
1

–المؤسسة الجامعية للدراسات و النشر و التوزيع –ترجمة الأمير شمس الدين  –تحليل الأزمات الاقتصادية للأمس و اليوم : دابييل ارنولد  - 

 11/908ص  9119بيروت 
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صد تخفيض تحدث أزمة النقد الأجنبي أو العملة عندما تكون المضاربة عنيفة على عملة لبلد ما ق
ببيع مقادير ضخمة من احتياطاته أو رفع فيرغم البنك المركزي للدفاع عن العملة . قيمتها أو الهبوط الحاد

 . سعر الفائدة بنسبة كبيرة 
الطابع " و بين الأزمات ذات " الطابع القديم " يميز بعض المحللين بين أزمات العملة ذات 

و بالتالي الارتفاع الحقيقي في قيمة العملة التي  ،فترة من الإفراط في الإنفاق فالأولى تحدث بعد "الحديث
في مناخ نية فإن القلق ينتاب المستثمرين اأما الث، إضعاف الحساب الجاري مما يخفض قيمة العملة تؤدي إلى

 .الصرفعلى سعر  اتحرر أو تكاملا مع الضغط سريع الأسواق المالية و الرأسمالية الأكثر
  :المصرفيةالأزمة  -1-3-2

إحدى البنوك أو عدم تمكنها  نب المحتمل أو الفعلي للودائع مو تحدث الأزمة المصرفية عند السح
من إيقاف قابلية التزاماتها الداخلية للتحويل أو إرغام الحكومة على التدخل لمنع ذلك بتقديم دعم مالي 

على النشاط واسع النطاق للبنوك، و تستغرق الأزمة المصرفية وقتا أطول من أزمة العملة، و لها أثار سلبية 
القيود على رأس المال و  ة نسبيا في الخمسينات و الستينات بسببلأزمات نادر الاقتصادي و قد كانت ا

 .، و تحدث في الوقت نفسه مع أزمة العملة أصبحت أكثر شيوعا منذ السبعينات ، و لكنهاالتحويل
  :أزمة الديون  -1-3-3

أو عندما يعتقد المقرضون أن التوقف  ،ا يتوقف المقترض عن السدادتحدث أزمة الديون إما عندم
 .القائمةن تصفية القروض و ن السداد ممكن الحدوث و من ثم يتوقفون عن تقديم قروض جديدة و يحاولع

كما أن المخاطر المتوقعة بأن يتوقف القطاع  ،أزمة الديون بدين خاص أو دين عامو قد ترتبط 
و إلى أزمة في  ؤدي إلى هبوط حاد في تدفقات رأس المال الخاص إلى الداخلقد ت ،العام عن سداد التزاماته

 .الصرف الأجنبي 
 المالية و أسباب حدوث الأزمات لناصر الأزمة: ثانيا
 : لناصر الأزمة المالية  2-1
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 : و تشير الدراسات إلى ضرورة توافر ثلاثة شروط في الظروف التي ترشح لحدوث أزمة و هي 
 :المفاجئة و لدم التوقع  -أ
، تهدد إلا إذا حدثت ظروف تتسم بعدم التوقع ،اإذ لا يجدد صاحب القرار نفسه في أزمة م  
و في هذه الحالة، يمكن أن تتسم قراراته بعد الرشادة، و  .بعضهاكلها أو   صالح الأساسية المنوط به حمايتهاالم

و بقدر المفاجئة في حدوث الأزمة . ، و قواعد علمية ط الكافي المبني على أسس موضوعيةينقصها التخطي
، تكون قوة قسوتها و عدم مقدرة صاحب القرار على اتخاذ الإجراءات الملائمة الكفيلة  و قدر عدم توقعها

 .بمواجهتها 
 : التهديد لىمصالح الأساسية لىدولة  -ب

إنما زمات و إن مجرد المفاجأة في حدوث المشكلة لا يكفي لكي تدخل هذه المشكلة في مصاف الأ
و لا شك في أن . عض المصالح الأساسية للدولةفضلا عن ذلك بإحدى أو ب يجب أن تتصل المشكلة

نكون إزاء أزمة مالية   ناو هذا يعني أن .للدولةالمصالح الاقتصادية و المالية تأتي على رأس المصالح الأساسية 
لأزمة او بقدر قيمة هذا التهديد تكون خطورة  غير متوقع لهذه المصالح المالية،كلما حدث تهديد مفاجئ و 

بدائل المختلفة بين ال الترجيحتأني في إصداره، و يصعب عليه القد يؤدي بصانع القرار إلى عدم المالية، مما 
 .، أو التفكير في أسبابها للخروج من الأزمة

 
 
 : الحاجة إل  التدخل السريع من مصدر القرار  -ج

و  ،ادتهالأزمة، كلما كان ذلك دليل على حكلما كانت الحاجة ملحة لإصدار قرار ما في مواجهة 
هذا يعني أن المدى الزمني الذي تستغرقه الأزمة يشكل أحد العناصر حدتها، بحيث تشتد خطورتها كلما  

 .و بالعكس  اكان العمر الزمني لها قصير 
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ن إحساس مصدر القرار بضيق الوقت الذي يسمح له بالتدخل لنجدة المصالح التي تهددها هذه لأ
لاختيار البديل الأكثر ملائمة الاختيار من بينها البدائل التي يمكن له  الأزمة يكون حائلا بينه و بين دراسة

و قد يدفع هذا بصاحب القرار إلى محاولة إطالة وقت الأزمة، حتى يستطيع اتخاذ قرارات رشيدة  ،لمواجهتها
، كما اا أو تعدد أطرافها إذ تزداد حدثهموضوعاته و يرتبط العمر الزمني للأزمة بمدى تشابكفي مواجهتها 

صالح التي تتهددها فعندئذ يتسم الوقت المتاح المترتفع درجة الصعوبة في التعامل معها بحسب كثرة تداخل 
 .لاتخاذ القرارات الملائمة بشأنها بضيقة و عدم كفايته 

 :الأزماتأسباب حدوث  -2-2
 ،دقةقد تحدث الأزمات لأسباب عديدة يمكن التنبؤ يبعضها و البعض الآخر يصعب قياسه ب

 :إلىالأزمات  أسبابتفيد الخبرات المتراكمة في تقدير الاتجاهات البورصة، و قد ترجع و 
 ات الاقتصادية و الحروب التجاريةالتغيرات الدولية من الكوارث و الحروب و الأزم . 
  و ( أسواق العملات الحرة ) و أسعار الصرف ( أسواق السندات ) التغيرات المحلية في معدل التضخم

 .الفائدةو تغير أسعار  الأسهم،عار أس

 نتجات و الخدمات و المالطلب على  ة و الاختراعات وتحولدالتغيرات التكنولوجية مثل المنتجات الجدي
 .الاستثمارهياكل محفظة 

  الحقيقيةالإشاعات و المعلومات الملوثة غير. 

   المضاربة غير المحسوبة. 

و تدهور التداول في البورصة و فقدان الثقة  ،الخسائرو يترتب على الأزمات تدهور في الأسعار و 
يمكن عن حقيقة التغيرات في البورصات و في بعض الأوراق المالية، لذا يفيد الإفصاح المالي في الكشف 

 .طبيق التخطيط الاستراتيجي الفعالة إما بالانتصار أو بالانسحاب أو بتيمواجهة الأزمات البورص
 :زمات المالية و أنوالها أسباب انتشار الأ: ثالثا 
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 : 1أسباب انتشار الأزمات المالية 3-1
، وال بصورة مجموعة واحدة في السوقإن السوق المالية الدولية تعمل على تجميع مصادر رؤوس الأم

 ، عندما يتجه سلوك هذه المصادرعا فتنهار أسواق الأوراق الماليةانطلاقا من تشابه أهدافها و أنشطتها م
، و مهددة نزول حاد في قيمة العملة المحلية، متسببة في ذلك تثماراتها بشكل مفاجئنحو سحب اس

، ئتمانية إلى المستثمرين المحليينالوسطاء الماليون و في مقدمتهم المؤسسات المصرفية التي تمنح القروض الا
تصاديات رب بقوة اقحيث أن المضاربون في السوق المالي هم أوائل المدركين لأهمية هذه التطورات التي تض

، و كردة فعل وضعت قيود على تدفقات رؤوس الدول النامية بصفة خاصة، و الدول المتطورة بصفة عامة
هو ما لا تقبله ، و ة و كفاءة النظام المالي العالميلياعو هي بذلك تقلل من ف ،الأموال من و إلى الخارج

المنظمة العالمية ( BM)  البنك العالمي ( FMI) دولي الهيئات العالمية المهيمنة المكونة من صندوق النقد ال
 :و يمكن تبرير سببية هذا ألأمر إلى ( OMC)للتجارة 

 : شدة المضاربة في سوق العملات  -3-1-1
بسبب تقلب آراء المضاربين و اختلافهم فيبيعون عدد كبير من الأسهم سواء بهدف إخراج 

عارها و لكن هذه العمليات المصطنعة أدت إلى إشعال النار استثماراتهم أو بهدف شرائها بعد انخفاض أس
 . في أسواق أخرى للعمل بالمثل من قبل مؤسسات مضاربة أخرى ، السبب الذي فجر الأزمة 

 

 
 :هشاشة النظام المالي  -3-1-2

الأمر  عدم التحكم فيها ومراقبتها و قلة الخبرةلية المحلية المنافسة الخارجية و عدم قدرة الأسواق الماو 
، بحيث يمكنهم رفع أسعار الأسهم و تعامل فيها و تحقيق الربح السريعالذي شجع المستثمرين الأجانب ال

 .السندات بصورة سهلة و غير أخلاقية في بعض الأحيان و التي لا يدرك السماسرة المحليون حقيقتها 

                                      
1

  91، ص9001كانية التحكم ، دار الفكر الجامعي ، الإسكندرية ، عبد الحكيم مصطفى الشرقاوي ، العولمة المالية و  إم - 
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 :الأخلاق مبدأ نسبي  -3-1-3
الأخلاقية و  الظروف في الاعتبار و أن المبادئنضع هذه  إن دراستنا للمبادئ الأخلاقية تتطلب أن

أما  يث إذ فصلنا الأخلاق عن أي نشاط،حيث أنه لا معنى للحد لا تنفصل عن العملية الاقتصادية،القيم 
الرهيب الذي يعيشه النظام الرأسمالي  الاختلافإذا وقعت هذه القطيعة سينجر عليها أزمات ومشاكل تخلق 

 . 1، فكانت هذه الفكرة ناشئة عن نزعات صل الأخلاق عن المعاملات الماليةفالراهن و ذلك ب
 :أنواع الأزمات  المالية -3-2

الخدمات أزمات مالية تتعلق بسوق السلع و  :لأزمات المالية التي تتعرض لها الدول هناك نوعان من ا
 ( .صاد النقدي اقت) و أخرى تمس رؤوس الأموال  (اقتصاد العيني أو الحقيقي ) ة العيني
 :العينيةالأزمات  -3-2-1

ادراتها في مقابل مقدار و هذه الأزمات يعكسها الميزان التجاري للدولة حيث يقيس مقدار ص
، من التدخل لزيادة صادراتها، و كلما كان هناك عجز في الميزان التجاري احتاجت الدولة إلى وارداتها

ميزانها التجاري سنة  ت فإذا لم تنجح في هذا و تزايد العجز فيالعيني للسلع و الخدما الإنتاجخلال زيادة 
إلى التوقف عن  و ربما يصل بها ألأمر في النهايةمستمر في ديونها الخارجية كانت النتيجة تزايد   بعد الأخرى

 .الأزمات التي يمكن أن تقع فيها فتكون أمام أقصى  سداد هذه الديون
 "أو  جع إلى ما يطلق عليه دورة الأعمالفير  ول الناميةأما عن نقص الصادرات خصوصا في الد

Business Circle   "حيث يساعد ازدهار الصناعة في هذه الدول لصناعية المتقدمةفي الدول ا ،
س من ذلك ينكمش الطلب ، وعلى عكالتي تصدرها الدول الناميةعلى تنشيط الطلب على الموارد الأولية 

التي تحل بالدول الصناعية المتقدمة فتعجز الدول النامية على  ادفترات الكسالدول النامية في  على صادرات

                                      
1

  919 – 988ص  9009حسين عبد الخميد أحمد رشوان ، الأخلاق ، مؤسسة شباب الجامعة ،  - 
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ا حدث في أزمة البترول سنة ، كمورية و بخاصة عند ارتفاع أثمانهااستيراد ما تحتاج إليه من سلع ضر 
 .1لديون على الدول النامية و الناشئة في مجال التصنيع ا تسبب ارتفاع أسعاره في تراكم ا، عندمم9111

 : 2 الأزمات النقدية -3-2-2
، و زيادة معدل الفائدة على ساسية بسبب زيادة تكلفة الائتمانتنتج الأزمات النقدية بصفة أ

أن حصول الدولة ذلك : د معدل التضخم بهايالخارجية التي تحصل عليها الدولة، و تزاالقروض المحلية و 
ني التزامها بسداد أصول هذه القروض و فوائدها في ، يعروض من الدول و  الجهات الأجنبيةعلى ق النامية

ند أما ع. ت، تكون المخاطرة محسوبةآجال استحقاقها و عند الاتفاق على الاقتراض بسعر فائدة ثاب
ى ة فإن أي تغير في سعر الفائدة على العملات الأجنبية بالزيادة يؤثر سلبا علالاقتراض بمعدلات فائدة متغير 

 .، و هنا تنشأ الأزمة المالية على السدادقدرة الدول المدينة 
ير سعر صرف العملات الوطنية في مواجهة العملات الأجنبية بل و تغو يرتبط بذلك تغير سعر 

سبيل  أن ارتباط عملة الدولة بالدولار على إذ. رة في علاقتها يبعضها البعض صرف العملات الأجنبية الح
ة العملة الوطنية إيجابا أو لة العملات الحرة الأخرى يؤثر على قيمالمثال و تغير سعر صرف الدولار في مقاب

نية يؤدي إلى انخفاض قيمتها في مواجهة العملات كما أن ارتفاع معدل التضخم للعملة الوط. سلبا
 . بقرب حدوث أزمة مالية ة مما ينبئ، و بالتالي تكون تكلفة الدين الخارجي بالنسبة لها كبير الأجنبية الأخرى

لثقة فقدها ا ، بسببقيودا على الإقراض للدول الناميةن جهة أخرى قد تضع الدول المتقدمة و م
في قدرة هذه الدول على السداد فتواجه الدول النامية نقصا في السيولة في الوقت الذي تجد فيه نفسها 

ارية على عائداتها الج الخارجية بالعملات الحرة الأجنبية فتضطر إلى مواجهة ذلك من املزمة بسداد مديونياته
ينشأ و .عتمد عليها هذه الدول في التنمية، بما في ذلك السلع الرٍأسمالية التي تحساب وارداتها من السلع

 .لأزمات المالية النقدية عندئذ نوع من ا

                                      
لدراسات و البحوث أحمد جمال عبد العظيم ، الأزمات المالية في جنوب شرق آسيا ، دراسة حالة ، لدولة ماليزيا ، رسالة دكتوراه ، معهد ا.د - 1

  1- 8ص  9009الأسيوية ، 
2

  90م ، ص  9001إبراهيم عبد العزيز النجار ، الأزمة المالية و إصلاح النظام المالي العالمي ، الدار الجامعية ، الإسكندرية ، . د  - 



الأزمات المالية و انعكاساتها أهم                                  :            الفصل الثالث  

 

154 

 

ذه الأزمات إلى بحيث يجرنا الدخول في إحدى ه التتابع،و تتسم جميع الأزمات المالية بالترابط أو 
  .الأخرىلأزمات غيرها من امواجهة 

و لم تكد  متنوعة،و إذا نظرنا إلى الأزمات المالية التي مرت بنا في العصر الحديث نجد أنها كثيرة   
 .تلكتخل دولة في العالم من التأثر بهذه الأزمة أو 

  مؤشرات الأزمات المالية : رابعا
بقرب حدوث أزمة مالية، منها ما يتصل التنبؤ من خلالها وجد بعض المؤشرات التقليدية التي يمكن 

 .النقدية، و منها ما يتعلق بالخصائص الهيكلية للأسواق المالية و الكلية الاقتصاديةبالسياسات 
  :المؤشرات المتصىة بالسياسات الاقتصادية الكىية -4-1

دوث أزمة خلالها بإمكانية حيوجد العديد من المؤشرات الاقتصادية العامة التي يمكن التنبؤ من 
، و تتصل بالسياسات الاقتصادية الكلية في الدولة و ينجم عنها حالة من عدم الثقة لدى المستثمرين مالية

اتهم الاستثماري، حيث دائما ما تتوجه هذه الكلي لهذه الدولة على تحقيق طموحفي قدرة الاقتصاد 
 :، من بين هذه المؤشرات  Flay to safety 1: الاستثمارات إلى حيث تجد المناخ الملائم للنمو 

 .الارتفاع في معدل البطالة -
 .المحليةارتفاع معدلات الفائدة على الودائع و القروض  -
 .للأسعارالعام  ارتفاع معدلات التضخم و المستوى -
انخفاض قيمة الاحتياطي النقدي  -0.ارتفاع نسبة القروض غير المنتجة إلى إجمالي قيمة القروض المحلية  -

 .انخفاض نسبة النمو الاقتصادي يتراجع الناتج المحلي الإجمالي بعد ثبات استقراره  -8.العملات الحرة  من
 . إجمالي الناتج المحلي الإجماليارتفاع الرقم القياسي للعجز في الحسابات الجارية إلى -
 :المؤشرات المتصىة بالخصائص الهيكىية للأسواق المالية و النقدية  -4-2

                                      
1

ري ، الجمعية المصرية للاقتصاد و الاحصاء و التشريع أحمد جلال ، في فعاليات ندوة ألأزمة المالية العالمية و انعكاساتها على الاقتصاد المص. د 

 01/99/9009: ، بتاريخ 



الأزمات المالية و انعكاساتها أهم                                  :            الفصل الثالث  

 

155 

 

الية و تتصل بالأسواق النقدية ال أهم المؤشرات التي تنبئ بقرب حدوث الأزمات الميمكن إجم
 :المالية فيما يلي و 
 .الائتمان  أسواقعلى ( كالأصول العقارية ) غلبة الأصول المالية عالية المخاطر  -
  . المنوط به الإشراف على أسواق المال و قطاعات البنوك الإداريتسرب الضعف إلى الجهاز  -
القوائم  ة الدولية عند عرضلمعايير المحاسبما التطبيق السليم اللتان يستلزمه الإفصاحغياب الشفافية و  -

المالية للمؤسسات الاقتصادية مما يحجب عن المستثمرين الظروف التي تساعدهم على تقييم أصول هذه 
 .ية المؤسسات و بالتالي أسواق المال و قطاعات البنوك و بصورتها الحقيق

 على لما لهذه الديون من أثر سيئ( الأموال الساخنة ) الأجل  رتفاع حجم الديون الخارجية قصيرةا -
عنصر الملاءة  يساهم في خلخلة القطاعات المالية بسبب سهولة دخولها إلى الدولة و خروجها منها مما

 .لية و يساهم في عرقلة قطاع البنوك عن أداء وظائفه التموي للمؤسسات المالية
سيطرة بعض المؤسسات على الأسواق المالية و ما ينجم عن ذلك من سهولة تحكمها في هذه الأسواق  -

 .منهادخولا إليها و خروجها 
 .غلبة سيطرة صناعات معينة على سوق الأوراق المالية -
 .انخفاض الاكتتاب في أسواق الأوراق المالية  -

ية من خلال إدارات معينة للمخاطر، و الأسواق النقد و يمكن لصانع القرار مراقبة أسواق المال
شهرية أو ربع سنوية أو ربما سنوية على المؤشرات التي تنبئ بقرب وقوع أزمة مالية  تلقي الضوء بصفة دورية

 .سواء في قطاعات البنوك أو في أسواق الأوراق المالية 
لي بمعدل يزيد عن معدل نمو النقود  أن التوسع الغالي فيه منح الائتمان المحو تشير الدراسات إلى

ينتج عنه فقدان في الاحتياطي من العملات الحرة، مما يجعل العملة الوطنية مطمعا لهجمات متتالية من 
قد تؤدي إلى استنزاف الاحتياطي النقدي من العملات الحرة و تجبر الدولة على التخلي عن  المضاربات

 . مفهوم سعر التبادل 



الأزمات المالية و انعكاساتها أهم                                  :            الفصل الثالث  

 

156 

 

بعجز ه الهجمات تنتج عقب وجود ارتفاع حقيقي في قيمة العملة مع تزامن ذلك و الواقع أن هذ
، زيد من العجز في الميزان التجاريفي الميزان التجاري مما يؤدي إلى ارتفاع سعر صرف هذه العملة و م

 .بسبب ارتفاع تكلفة الواردات و تراجع قيمة الصادرات 
لى تزايد القيمة الحقيقية للأجور ما في المستقبل يؤدي إإلى ذلك فإن التنبؤ بحدوث أزمة  بالإضافةو 

فيترتب على ذلك انخفاض الميزة التنافسية لدولة الأزمة في خصوص هذا العنصر في  رغم تدهورها الاسمي
في ظل العولمة يمكن أن ينبئ عن  ستثمارات المباشرة وغير المباشرةمواجهة الدول الأخرى كما أن توجه الا

ات المالية عندما يستشعر المستثمرون بأن قيمة صرف العملة في طريقه إلى الانخفاض فيسود التوقع بالأزم
الأسهم و السندات في سوق الأوراق المالية إلى نقود و يتدخل البنك المركزي على  ه تحويلالسلوك في اتجا

عليها من الاحتياطات  المتزايد الإقبال، بتعويض المفقود منها بسبب لنجدة عملته الوطنية مضطراأثر ذلك 
 .تجزة لديهالنقدية المح

السلوك إلى فقدان قدر كبير من هذه الاحتياطات فيحجم البنك المركزي عن و يؤدي تواتر هذا 
 .الاستمرار في انتهاج هذه السياسة و تكون النتيجة انخفاض سعر الصرف و مواجهة أزمة مالية حقيقية 

الاقتصادية و تداخل الروابط التجارية و المالية بين الدول و من ناحية أخرى فإن تشابك العلاقات 
في العصر الحديث يؤدي إلى سرعة انتشار عدوى الأزمات المالية من الدول التي تنشأ بها هذه الأزمات إلى 

انتشار هذه العدوى بمدى قوة  يرتبطلأخرى التي تربطها بها هذه العلاقات الاقتصادية و التجارية و االدول 
 .الروابط بحيث يتزايد تأثير الأزمة المالية في الدول الأخرى مع اتساع نطاق هذه الروابط و العكس تلك 

  1 النماذج و المراحل التي تمر بها الأزمة: خامسا 
إن النشاط الاقتصادي لا يتسم بصفة الانتظام والاستقرار، لهذا فضل الاقتصاديون استعمال 

أن الدورة  9148عام  Mitchellو  Burnsادية فشرح كل من مصطلح دورة لهذه التقلبات الاقتص

                                      
1  - Les nouvelles approches de la croissance et de cycle ,Eric Bosserelle , paris,1999,p39-40 
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تتكون من مراحل يكون فيها رواج تليها مرحلة تراجع اقتصادي و أخيرا مرحلة استئناف النشاط 
 .الاقتصادي التي تشكل من جديد مرحلة التوسع 

ت الدورية أن الحركا" دورات التوازن "و الذي يعتبر أحد رواد  9110في عام  Lucasكما اعتبر 
لا تتماثل في سعتها و مدتها مع الأخذ بعين الاعتبار ظاهرة الاختلاف المشترك لمختلف الدورات للاقتصاد 

( الاسترجاع  -الكساد –الأزمة  –الانتعاش ) اكتشف المراحل الأربعة للدولة Juglarكما أن : الكلي
 :لدورات الاقتصادية كما فسر الديناميكية الكلية للنظام الاقتصادي أصول أو جذور ا

 :كن أن يكون لها عدة أسباب ممفالدورة الاقتصادية 
 :الأسباب الخارجية و الداخىية

  :الخارجيةالأسباب 
الاقتصادية من خلال تصادم السياسات حيث أن السياسات  الدورة يؤثر المحيط في نشوء

 .ادي الاقتصادية المقررة من طرف الحكومة ممكن أن تؤثر على النمو الاقتص
 :الداخىيةالأسباب 
الاقتصادية كذلك تجمع التراكم  يعتبر النشاط الاقتصادي في حد ذاته سببا في حدوث الدورة 

حدوث فائض في رأس المال يؤدي إلى تقسيم القيمة المضافة بين العمل و رأس المال : الاختلال مثلا و 
 .رة النمو السريعة زان أو من خلال الاختراعات التي تساهم في تفعيل دو االلامتو 

 .للمستهلكين و المنتجين( لتوقعات ا) هذا السبب الثالث مربوط بسلوك العملاء خاصة بتغيرات الثقة * 

السبب الرابع و يتمثل في العامل المالي حيث أن مستويات أسواق الأصول المالية تتفاعل فيما بينها من * 
يرة حيث أنها تعتبر جزء مربوط بالدورة الاقتصادية و خلال السوق عالية التسعيرة و السوق منخفضة التسع

أكثر منها نتيجة لأنها ينتج عنها التخوف من خلال الإشاعة في البورصة و أيضا حالة دورات  بأنها سب
غالبا من تكون السياسة النقدية عاملا أساسيا كما أن مزاج رجال الأعمال من تفاؤل  منه المديونية و الذي
 .على الجهاز الاقتصادي فتحدث الأزمة وفقا لأوضاعهم النفسانية و تشاؤم له أثر 
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 :نماذج الدورات الاقتصادية  -5-1
 :في التاريخ الاقتصادي نميز ثلاثة نماذج اقتصادية متتالية 

  : KitchimJosephنموذج  5-1-1
 هذهسنوات و  4إلى  1و هي دورة قصيرة المدة حيث تصل مدتها ما بين م 9191اكتشفت سنة 

الدورة لا تشكل لدينا أزمة اقتصادية بل ظاهرة تذبذب في مرحلة الانتعاش  حيث تشكل لنا بكل بساطة 
 Josephو قد استنتج "Juglar"داخل دورة واحدة من نموذج ( Kitchim) دورتين من نموذج 

kitchim 9199 و 9910أ ما بين.م.هذه من خلال دراسته لتقلبات أسعار الجملة في الو. 
 : دورة الألمال  Juglarنموذج  5-1-2

و  1من نماذج الدورات الاقتصادية التي تتكرر في فترة زمنية محددة تتراوح بين  Juglarتعتبر دورة 
الذي طرح المراحل  Climent juglarبفضل الاقتصادي الفرنسي 9980اكتشفت عام  سنة، 99

أخيرا لة الأزمة ثم الكساد الاقتصادي و رحتليها م مرحة الانتعاشالأربعة للدورة الاقتصادية التقليدية 
 .الاسترجاع

 : Nicolas Kondratieffنموذج  -0-9-1

جاء بفرضية وجود الدورات طويلة الأجل و هي دورات  9190و اقتصادي سوفياتي مع بداية ه       
 .جيا التكنولو ي مرتبطة أساسا لموجات الإبداع و سنة و ه 00طويلة الأجل حيث تصل مدتها إلى غاية 

 : مراحل الأزمة الاقتصادية  -5-2
باعتبار الأزمة الاقتصادية تتميز بالتقلبات الحادة تارة بين التوسع و الانكماش و بشكل مفاجئ 

  :التالييمكن التمييز بين المراحل التي تمر بها هذه الأزمة على النحو 
 :مرحىة التوسع -5-2-1
و الأسعار مصحوبا  الإنتاجقة اقتصادية يميزها ارتفاع في ة إذ تتميز بانطلاو هي مرحلة سابقة للأزم  

 . بانخفاض في مستوى البطالة
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  :الانكماشمرحىة  -5-2-2
في النشاط الاقتصادي بصحبه انخفاض ملحوظ في عن وجود فجوة انكماشية  و هي تعبر

 ".بمرحلة الأزمة " و البطالة و هي تدعى كذلك الإنتاج، مستويات الأسعار
 : حىة الركودمر  5-2-3
في انخفاض في ظل عدم  الإنتاجحيث يستمر بقاء مستوى " الكساد" و هي تدعى كذلك بمرحلة   

، فضلا عن وجود بطالة جماعية و وصول هبوط الأسعار لحالة الجمود توازن المخزون السلعي الذي يرفقه
 .الأزمةهي تعبر عن أكبر نسبة للبطالة خلال 

 :مرحىة الانتعاش -5-2-4
أين يتم خلالها التدرج أو الانفراج في النشاط " الازدهار"أو " النهوض"هي تدعى كذلك بمرحلة  و  

 .البطالةو  الإنتاج الأسعار،، مصحوبا بمرونة ملحوظة في معدلات قتصادي إلى وضعية ما قبل الأزمةالا
 
 
 
 

- 4-2-5  الأزمةيوضح آلية المراحل الأربعة التي تمر بها هذا الشكل                       
 
 
 
 

 

 
 

 قمة التوسع 

 

لانكماشمرحلة ا  

 مرحلة الازدهار

و التوسع             

 التوسعمرحلة   

مرحلة 

 النهوض

T3 T2 T1  مرحلة  الزمن 
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 الأسواق العالمية في  الماليةكرونولوجيا الأزمات  :سادسا
 9191شهد القرن العشرين جملة من الأزمات المالية و ذلك بداية بالأزمة الاقتصادية الكبرى 

لى الأزمات المالية الحديثة التي كانت سرعة انتشارها و تفشيها في أزمات السبعينات و الثمانينات وصولا إو 
الأسواق العالمية ناتج عن العولمة المالية و النمو السريع للمبادلات و المعاملات المالية الدولية الذي يبلغ 

دولار و كذا اتساع حجم الاستثمارات الأجنبية  مليار 9000إلى 9000متوسط تبادلها اليومي حوالي 
ألف شركة في العالم  80المباشرة عن طريق الشركات متعددة الجنسيات الذي يزيد عددها عن  هاخاصة من

 .منها % 01يوجد أهمها في الاتحاد الأوربي اليابان و الولايات المتحدة الأمريكية حيث هذه الأخيرة تملك 
من  %10الأمريكية  IBMو فضلا عن تصاعد الثورة التكنولوجية بصناعة الإعلام الآلي فتنتج 

عليه المدنية و التجارية في العالم و  الطائرات BOEING 1/9الآلي في العالم و تنتج  الإعلامأجهزة 
أهلا وداعا للكبح المالي و " 9190"يمكن تعرض البنوك للأزمات المالية وفقا لمقولة كارلوس دياز عام 

يتحملها النظام البنكي من خلال عملية التحرير حيث يشير إلى المخاطر الشديدة التي " بالانهيار المالي 
 .المالي و خير دليل على ذلك الأزمات التي سنتطرق لها 

  :1121أزمة وولستريت  -6-1
بعد الأزمة التي اجتاحت معظم دول العالم خلال سنوات الحرب العالمية الأولى شهدت فترة ما بعد 

المالية الدولية و استفاد المواطنون من زيادات في المستوى  الحرب نوعا من الاستقرار في العلاقات النقدية و
المعيشي و الاقتصادي عن طريق بعض سياسات الإقراض المسهلة آنذاك و ذلك نتيجة للإصلاحات 
النقدية و المالية التي شهدتها هذه الفترة لكن هذا الاستقرار ما لبث أن اختفى مع انفجار أزمة أكتوبر 

9191 . 
 
 

  :ر الأزمة و أسبابهامظاه 6-1-1
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 :مظاهر الأزمة  -6-1-1-1
هذا الرخاء أدى بالمواطن الأمريكي إلى التوسع في الإقراض من أجل شراء مختلف المواد الاستهلاكية 

 .و الأجهزة فزاد ذلك من حدة الديون 
ب الطل، تدعم فكرة أن قوى العرض و ة و اعتمادا على الفكر الكلاسيكيو كانت الآراء الاقتصادي

، خاصة عند اتخاذ البنك الفدرالي وازن و القضاء على الكساد القائمسوف تؤدي تلقائيا إلى إعادة الت
، الذي أدى إلى ارتفاع إنتاج السلع الاستهلاكية و انخفاض البطالة مؤقتا كما لتوسع النقديقرار ا يالأمريك

 .اتجه سوق الأوراق المالية إلى صعود لا نهاية له 
، و ارتفعت أسعار الأوراق ضاربة على  سوق الأوراق الماليةاع المذكورة انصبت المو نتيجة للأوض

الشركات و أصبحت البنوك تضارب بأموال  االمالية و أدت هذه السلوكيات إلى ارتفاع أسعار أسهم أرد
ة ، و ، مضاربين ، شركات سمسر المالي إلى أعداد ضخمة من أفراد زبائنها و زاد عدد المتدخلين في السوق

 .أسر أمريكية 
، و قد زادت تى الوقت الذي اندلعت فيه الأزمة، حرت الحكومة بتوفير القروض السهلةو قد استم

ر الأوروبية برأس المال أيضا في تقديم القروض الأجنبية بقصد المزيد من ربط الاقتصاديات لدى الأقطا
إضافية في مختلف لية للقيام باستثمارات وراق الما، وهكذا ارتفعت الإصدارات الجديدة من الأالأمريكي

 . 9191سنة  $مليون 90000إلى  9191سنة  $ مليون 4000القطاعات من 
وكانت الأمور تبدو و كان الرخاء هو السائد و أن السياسة النقدية و المالية تجري في الطريق 

، و هبطت أسعار الأوراق لأزمةالية الأمريكية قد غمرتها االصحيح و قبل انتهاء السنة  كانت الأسواق الم
 9110المالية هبوطا حادا و أخذت أسعار السلع في السوق العالمية تجنح إلى الهبوط السريع و في سنة 

كية يمجرد ركود طفيف و استمرت الدوائر الأمر لأمريكي يواجه أزمة خطيرة و ليس تبين حقيقة أن الاقتصاد ا
ويل الأشغال العامة للمحافظة على الاستخدام والقوة الشرائية و الحاكمة في إصدار المزيد من السندات لتم
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في  عاستمرت بالارتفا و  9191عام   %0.1بعدما كانت  % 9في نفس السنة ارتفعت البطالة إلى 
 . 91111سنة  %90.9السنوات التالية  إلى غاية 

 :  1121أسباب أزمة وولستريت  6-1-1-2
لحرب العالمية الأولى المجال أمام الصناعة الأمريكية لغزو الأسواق فتحت ا: الأسباب الأولية اللازمة -

الرخاء بفعل استفادت من  الازدهار و، فعرف اقتصادها فترة من وروباالعالمية بعد تراجع القوة الاقتصادية لأ
ل دخ ،فعالية التنظيم الصناعي و ارتفاع مردودية الفلاحة و كثرة الاستهلاك بفعل تطور الدخل الفردي

في أزمة دورية بفعل معاناته من نقط ضعف عديدة كعدم مسايرة  9199الاقتصاد الأمريكي سنة 
و انتشار المضاربات بالبورصة حتى أصبحت أسعار الأسهم لا تساير الزيادة  الإنتاجالاستهلاك لضخامة 

 .الحقيقية في أرباح الشركات 
 91بعد طرح  9191أكتوبر  94يوم  ستريت نيويوركالأزمة الاقتصادية من بورصة وول انطلقت

، فعجز الرأسماليون ثر من الطلب فانهارت قيمة الأسهممليون سهم للبيع دفعة واحدة فأصبح العرض أك
عن تسديد ديونهم فأفلست البنوك و أغلقت عدة مؤسسات صناعية أبوابها كما عجز الفلاحون عن 

 .تسديد قروضهم فاضطروا للهجرة نحو المدن 
اهرة المضاربة في البورصة بالولايات المتحدة سبب اندلاعها الوحيد و لم تكن هذه و لم تكن ظ

الأزمة مقتصرة على التراب الأمريكي باعتبار هذه الأزمة اشتهرت تحت تسمية الأزمة الاقتصادية العالمية 
تنخفض إلى  يا للهول إن قيمة الأسهم" يديه  الكبرى قال أحد المضاربين في البورصة ماسكا رأسه بكلتى

و قالت أخرى هبطت قيمة .." بعينهإنه الجحيم .. إنه الإفلاس .. إنها الأزمة إنها النهاية ... أدنى مستوى 
 ..."إنها نهاية العالم  99إلى " ستيل" سهم 

  .الإنتاج الفلاحي و الصناعي دور تضخم:  الأسباب العميقة-
 

                                      
  9111مطبعة جامعة بغداد  –يز ترجمة محمد عبد العز –أصلها و تطورها  –الأزمة النقدية في النظام الرأسمالي : ستاد نيجنكو  - 1
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 :الفلاحي  الإنتاجتضخم  -أ
ي منذ الحرب العالمية الأولى بسبب تعصير الأعمال الفلاحية في فترة تضخم الانتاج الفلاح 

برزت عدة دول مريكية أول مزود لأوروبا، أثناء الحرب الأولى العشرينات و أصبحت الولايات المتحدة الأ
، الأرجنتين و كندا في إنتاج الحبوب مع ضخامة حي مثل البرازيل في إنتاج القهوةالفلا الإنتاججديدة في 

ص الطلب لي و  نتيجة ذلك تقرب عادت أوروبا إلى نشاطها الفلاح، لكن عند نهاية الحالإنتاج الفلاحي
 .الإنتاجو اختل التوازن بين وفرة العرض و قلة الطلب فتكدس  9190الأوروبي منذ سنة 

 :الصنالي  الإنتاجتضخم  -ب
اندلاع الثورة الصناعية و  ع المؤشر الصناعيالإنتاج الصناعي أي تضخم حجمه و ارتفتضخم 

السوق المحلية  الثانية، و بالمقابل القدرة الشرائية لم توازي هدا الارتفاع و التضخم الصناعي، كما تشبعت
لإشهاري و ا، البيع وبي كما ظهرت بعض الحلول الإشهار، القروض الميسرةالأمريكية و تقلص الطلب الأور 

 .لكنها لم تكن مجدية 
  (:البورصة ) ر المضاربة في الأزمة المالية دو  :المباشرالسبب -
 :بورصة وولستريت رانهيا -أ

 .تزايد حدة اللهفة على شراء الأسهم و ذلك بسبب ارتفاع قيمتها المضاربية: المرحلة الأولى* 
بدأ المضاربون في فقد ثقتهم في الأسهم مما أدى إلى انخفاض سعر الأسهم تدريجيا كما : المرحلة الثانية* 
و حثه على عدم البيع و زعمه أن قيمة  Hooverاثرت عملية البيع رغم تهدئة الرئيس الأمريكي تك

 .الأسهم ستأخذ في الارتفاع 
و بين فائض القرض الذي وظف  %9عدم التوازن بين قيمة ربح السهم التي تساوي  :الثالثةالمرحلة * 

 .لشرائها
و بالتالي انهارت قيمة  %80و  %40رة ضرورة التخلص من هذه الأسهم ببيعها أدت إلى خسا

 .المضاربة للأسهم 
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عرف الاقتصاد الأوروبي تدهورا  9191-9199الأمريكي بين سنوات  و نظرا لانتعاش الاقتصاد
كالعامل المتسلسل ، )  الإنتاجمن جهة و ازدهار الصناعة الأمريكية نتيجة إتباع الأساليب العلمية في 

السوق الاستهلاكية وس الأموال و الثروات الطبيعية و خرى إضافة إلى توفر رؤ من جهة أ...( الإنتاجتنميط 
كان ارتفاع السهم اصطناعيا لأنها ... ،ل البورصة و ارتفعت أسعار الأسهمالواسعة فانتشرت المضاربة داخ

 9191أكتوبر  94خاصة يوم دي مما تسبب في عرض متزايد لها و قتصاالا الإنتاجلتطوير  مسايرةلم تكن 
الخميس الأسود حيث انهارت الأسهم في بورصة وولستريت الأمريكية و أدى ذلك إلى أزمة مالية و 

 .خاصة بعد انخفاض للأجور و الاستهلاك  اقتصادية
أموالها من أوروبا فتأثر الاقتصاد الأوربي و انعكس ذلك على  تالأمريكية سحب بعد إفلاس البنوك* 

 . مستعمراتها فأصبحت الأزمة عالمية
  .اضطرابات القطاع المالي :أخرىأسباب  -
 :اق الماليةالتوسيع في منح الائتمان و التدفقات الكبيرة لرؤوس الأموال و انهيار الأسو  -أ

شكل التوسع في منح الائتمان و التدفقات الكبيرة لرؤوس الأموال من الخارج و انهيار أسواق 
ث الأزمات المالية في حالة دول جنوب شرق آسيا فلقد الأوراق المالية القاسم المشترك الذي سبق حدو 

، فلقد عانت تلك الدول من عدم التهيئة الكافية للقطاع المالي في تلك الدول توسعا كبيراشهد القطاع 
 .لأطر المؤسسية و القانونية الي و ضعف واضح في االم

 : و من بين الأسباب أيضا -ب
 .تباطها الوثيق بالأزمات الاقتصادية للنظام الرأسمالي كانت لها صفة الدورية انطلاقا من ار * 
المستويات المتدنية لأسعار الفائدة إلى تسبب في إطالة أمد الأزمة كما أن المقترضين كانوا يغادرون في * 

وض حيث في البداية كان ر طلب الضمانات على القرض مما كان يؤدي إلى انخفاض الطلب على الق
ائدة ناتجا عن تزايد الطلب على القروض بشكل حاد بسبب انخفاض الإنتاج الارتفاع في أسعار الف

والمبادلات و أيضا زيادة عرض رؤوس الأموال هذا إضافة إلى أن سياسة النقود الرخيصة التي اتبعها البنوك 
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عار المركزية بهدف معالجة الأزمة و رفع مستوى النشاط في الاقتصاد قد ساهمت إلى حد بعيد في انخفاض أس
 .الفائدة 

 :1121خصائص أزمة  -6-1-2
 : تميزت هذه الفترة بمجموعة خصائص تمثلت في 

 .تسبب في زعزعة الاستقرار في النظام الأمريكي بأكمله  -
 .استمرار هذه الأزمة لفترة طويلة نسبيا  -
ى البنوك ، انخفضت الودائع لدثنائي ففي الولايات المتحدة مثلاعمق وحدة هذه الأزمة بشكل است -

، و كان عدد البنوك التي أفلست مند ضت عمليات الخصم و الإقراض مرتينكما انخف  %11بمقدار 
من إجمالي  %40، أي حوالي بنكا90000أكثر من  9111حتى منتصف عام  9191البداية عام 

 .هم ، خاصة الصغار منضياع الكثير من مدخرات المودعين ، و قد أدى هذا إلىعدد البنوك الأمريكية
 في الفترة   %9.8إلى  لنيويوركالانخفاض الكبير في مستويات أسعار الفائدة في البنك المركزي  -
كان الارتفاع في أسعار الفائدة ناجما   ففي بداية الأزمة 9191سنة  %0.9مقابل ( 9110-9111) 

على القروض  اتن مع استمرار الأزمة انخفضت الطلبعن تزايد الطلب على النقود لسداد القروض لك
 .1بسبب زيادة عروض رؤوس الأموال 

  : لأزمة و نتائجهااآثار  6-1-3
  : 1121أثار أزمة  -6-1-3-1

أحدثت الأزمة انهيارات كبيرة في الأسعار خاصة لدى الدول الصناعية حيث انتقلت أسعار الجملة 
ت الأسعار من أما في فرنسا فقد انتقل 9111سنة  %11إلى  9191سنة  %911في ألمانيا من 

سنة  %918إلى  9191سنة  %988و كذا في اليابان من  9111سنة   %14إلى  911%
لمال و على النشاط الأرباح و تراكم رأس ا انخفاض، هذا الانخفاض له انعكاسات مباشرة على 9111

                                      
 9111 –الجزائر  –ديون المطبوعات الجامعية  9ج  (البورصات و مشكلاتها في عالم النقد و المال ) الأسواق النقدية و المالية : مروان عطون  - 1

  900/909ص 
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الأرباح ، يتبع ذلك ارتفاع في معدلات البطالة و انخفاض الأجور، ففي انكلترا انخفضت الاقتصادي ككل
كذا بالنسبة و  9119مليون جنيه استرليني سنة  10.9، إلى 9191مليون جنيه استرليني سنة  990من 

 .9119مليون مارك عام  19نخفض إلى لت 9191مليون مارك عام  190لألمانيا كانت الأرباح 
رأسمالي لخيعن الميل إلى الانخفاض القوي لمداو هذه المعطيات تعطى فكرة  ٍٍ ة و كل هذا الطبقة الٍ

له انعكاسات مباشرة ليس فقط على نشاطات رأس المال الداخلية الخاصة بكل بلد و لكن كذلك على 
 9111عام  $مليون  9.8إلى  9199عام  $مليون  9190تصدير رأس المال الذي انخفض من 

مليون  10خفض إلى مليون إسترليني لين 991بالنسبة للولايات المتحدة الأمريكية، أما في انكلترا فقد كان 
أسعار المنتجات فضت انخ 9111و  9191، إضافة إلى هدا فانه بين سنتين 9111جنيه إسترليني سنة 

أ، اليابان ، فرنسا ،  وم) و بصفة عامة فقد شهدت هذه البلدان الصناعية الأساسية الستة  %40.1بـ
لنصف كما عرفت التجارة الخارجية انكماشا انخفاضا في دخلها الوطني يقدر با( ألمانيا ، انجلترا ، إيطاليا 

 . 1مقارنة بحجمها العادي %14و  9191مقارنة بسنة  %40بـ
 :  1121نتائج أزمة  6-1-3-2
الفلاحي و الصناعي بفعل انخفاض الأسعار و تراجع  الإنتاجتضررت المؤسسات البنكية و انهار * 

، لعاطلين و تكاثرت الهجرة القرويةؤس و تزايد أعداد االاستهلاك فتأزمت المبادلات العالمية، كما انتشر الب
الاستعمارية كما أدت إلى وصول أنظمة ديكتاتورية لحكم بعض الدول النازية في  تأحيت الأزمة الصراعا

 .ألمانيا و الفاشية في إيطاليا 
و أصبحت الفلاحي و الصناعي بفعل انخفاض الأسعار  الإنتاجو تضررت المؤسسات البنكية و انهار * 

الحياة الاقتصادية و حل  السياسة الاقتصادية للدول الصناعية تجمع بين الليبرالية و تدخل الدولة لتوجيه
، و بعد تطبيق الدول الصناعية لسياسة الحماية على اقتصادها و مستعمراتها بدأت الصراعات من مشاكلها
 .جديد 

                                      
المتطورة و البلدان النامية ـ ترجمة أحمد شفيرـ الجزائر ـ الأزمات الاقتصادية ، فعلها و وظائفها في البلدان الرأسمالية : محمد لخظر بن حين  - 1

 11/14ص  9110المعهد الوطني للثاقفة العمالية و بحوث العمل 
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 :و من بين النتائج أيضا 
نسبة  الإنتاج و الاستهلاك فارتفعتعف الاستثمارات و القروض و انخفاض نتيجة ض أفلست المقاولات* 

، و تواترت الهجرة القروية و تضخم عدد العاطلين منتجاتهاالبطالة و تضررت الفلاحة بعد انخفاض أسعار 
 .الاجتماعيفازداد البؤس 

منها الخطة الجديدة اضطرت الدول المتضررة  للتدخل في الشؤون الاقتصادية معتمدة على عدة خطط * 
و التي تعتمد بالأساس على إنجاز الأشغال الكبرى " توزفلتيو دور ر " التي وضعها الرئيس الأمريكي 

ت ، تقليص عدد ساعاتشجيع الاستهلاك عن طريق القروض، ليد العاملة و تخفيض قيمة العملةلتشغيل ا
لمساحات المزروعة مع تعويض وضع حد أدنى للأجور و تقليص االعمل مع منع تشغيل الأطفال و 

 .الفلاحين عن المساحات المستغنى عنها 
و لقد دفعت الأزمة الاقتصادية الدول الصناعية إلى تطبيق قوانين الحماية مما عرقل طموحات بعض * 

 :إلىويمكن تقسيم النتائج . ن فازدادت رغبتها في التوسع االدول كألمانيا إيطاليا و الياب
 :تتمثل في  اقتصاديةنتائج  -أ

 .و الأسعار و اضطراب القطاع البنكي  الإنتاجانهيار * 
 . %40بنسبة  9110و  9191الصناعي بين  الإنتاجانهيار * 
القهوة )       رغم إتلاف بعض المنتجات أو استعمالها كوقود  الإنتاجالفلاحي و تكدس  الإنتاج انهيار* 
 ). 
 . لى الثلث بسبب السياسات الحمائيةلمبادلات إانخفض حجم ا: اختلال التوازن التجاري * 
 .اضطراب القطاع البنكي * 
 .الأرباحانهيار الأسعار و * 
 .بروز طرق جديدة للتبادل مثل المقايضة * 
 :اجتماليةنتائج . ب
 ( .بطالة العمال و الموظفين و بطالة أصحاب المهن الحرة ) انتشار البطالة * 
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 .العنصريةجتماعي و انتشار انتشار الفقر و التطرف الا* 
 .و الطبقات الوسطى الفقيرة ( الذين استطاعوا الصمود)دعمت الأزمة التناقضات بين الطبقة الغنية * 
  :سياسيةنتائج . جـ
 .( في ألمانيا و إيطاليا) نشأة المذاهب القومية المتطرفة * 
 .(اكي و الشيوعيالتيار الاشتر ) تصاعد التيارات السياسية المعادية للرأسمالية* 
 ( .في ألمانيا و إيطاليا) زعزعة الأنظمة اللليبرالية و بروز الأنظمة الدكتاتورية * 
 .تزايد نتائج جماهيرية الأحزاب اليسارية و بالمقابل تزايد جاذبية الأحزاب اليمينية المتطرفة * 
 : 1191أزمة أكتوبر  -6-2
 :زمة الأظروف حدوث  -6-2-1

و المتمثلة في الانخفاض الكبير  9191دتها أسواق رأس المال الدولية في أكتوبر إن الأزمة التي شه
، فقد نتجت عن اتجاه أسعار الفائدة نحو الارتفاع و توقع حدوث أزمة لمستمر في أسعار الأوراق الماليةو ا

ى منها في معظم الدول بالإضافة إلى عوامل أخر  ياقتصادية عامة بسبب تراجع مؤشرات النمو الاقتصاد
إلى انخفاضات  (خاصة الأسهم )تدهور قيمة الدولار في أسواق الصرف كما تعرضت أسعار الأوراق المالية

، الشيء الذي  تجنبا لانخفاضات أخرى في أسعارهالة الأوراق المالية إلى البيع م، مما دفع بجمتتالية و متسارعة
ب الأوراق المالية كانوا يرغبون في البيع و لا كان يثير القلق في الأوساط المالية خاصة و أن معظم أصحا

 .يوجد مشترون 
نظرا لأن جزءا هاما من  ،، في الأسواق المالية إلى أزمة الدولار الأمريكيو قد أدى تفاقم الأزمة

، زاد ذلك من العرض و إلى بيعها مقابل عملات أخرى قوية، و لجوء حملتها الأوراق المالية محرر بالدولار
 .ستمرار انخفاض قيمة الدولار الأمريكي مقابل العملات الأخرى تسبب في ا

دخرات و الاستثمارات تأثيرا على الا %90و كان للجوء الحكومة الألمانية إلى فرض ضريبة بنسبة 
، بينما يعود ارتفاع أسعار الأوراق المالية في و الية هناك نتيجة انخفاض عوائدهاسالبا على أسعار الأوراق الم
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صادي متسارع إلى إرباح الشركات الأمريكية و دخول الاقتصاد الأمريكي في نمو اقت 9198في بداية م  أ 
 .أفضل مما كان متوقعا

ثم أدى الانخفاض الحاد في أسعار البترول إلى إثارة قلق في الأوساط المالية خاصة البنوك الكبيرة التي 
 . 1يك قدمت قروضا ضخمة لبعض الدول المنتجة للبترول كالمكس

 :أسباب حدوث الأزمة  -6-2-2
، 9191 أدت إلى حدوث أزمة أكتوبر حول تحديد الأسباب الحقيقية التي لقد اختلفت الآراء

، و سوف نتطرق لهذه الأسباب فيما كفاءة السوق و أسباب أخرىفنجد في هذه الحالة أسباب تتعلق ب
 :يلي 
 :السوقأسباب تتعىق بكفاءة . أ

 :و هي  هناك ثلاث تفسيرات 
للشراء اللاعقلاني المبالغ  س لردود الأفعال المبالغ فيها، حيث تتابعت موجات المضاربةاعكالانهيار هو ان -

 .من الاستثمارات الحقيقية إلى الاستثمارات المالية  فيه في أوساط المتعاملين في البورصة، و انتقال المدخرين
أي تصحيح ارتفاع أسعار الأسهم إلى قيم تفوق بكثير ، عبارة عن تصحيح الأوضاع السابقةالانهيار  -

 .عليهالتعود إلى المستويات التي ينبغي أن تكون  قيمتها،
الوقوع بسبب استمرار العجز في ميزان المدفوعات الأمريكي  واشكةانتشار المعلومات التي تدل على أزمة  -
. 
 
 : من بينها أسباب أخرى. ب

                                      
1

  919مرجع سابق الذكر ص  -مروان عطون - 
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 91بتخفيض العجز بـ" ريقان" ، و في هذا الصدد فكرت حكومة لأمريكيةرار العجز في الموازنة ااستم -
و ذلك بتخفيض النفقات و زيادة الضرائب و بعد فشل الوعود بإصلاح الأوضاع أدى ذلك إلى  $مليار 

 .فقدان الثقة بالحكومة 
فدرالي الأمريكي ر البنك ال، لذلك اضطفي الموازنة الأمريكية ، بسبب استمرار العجزرفع أسعار الفائدة -

ع أسعار الفائدة على السندات طويلة الأجل من أجل بيع الإصدارات الجديدة من سندات الخزينة و إلى رف
، ألأمر الذي أدى إلى اليابان و الدول الأوربية إلى ذلك لمنع خروج رؤوس ألأموال قد أقدمت كل من

 .انخفاض الطلب على الأسهم و هبوط أسعارها 
، وقد بنسب جد عالية  9190دولار الأمريكي أمام العملات الرئيسية و ذلك منذ سنة تدهور سعر ال -

لعبت تصريحات وزير الخزينة الأمريكي دورا هاما في إقبال قوي على بيع الأسهم حيث أقر أنه يفضل 
 انخفاض أسعار صرف الدولار على رفع أسعار الفائدة مما أدى بالكثير من المستثمرين إلى التخلص من

 .الأسهم التي بحوزتهم مقابل السندات و الودائع ذات العائد الثابت 
البيع  الأجهزة على أساس أوامر الشراء و اعتماد الأسواق المالية  على أجهزة الكمبيوتر حيث تبرمج هذه  -

كما تحتوي على برامج تعطي مؤشرا إنذار مبكر بمجرد هبوط الأسعار إلى حد معين فيقوم الكمبيوتر 
كما أن التغيرات في أسعار العملات و الأسهم زادت من عرض الأسهم و انخفاض   أو آمر بالبيعر بإصدا

 .الطلب عليها مما أحدث فوضى أدت إلى المزيد من الانهيار 
 :نتائج الأزمة  -8-2-3

، توقع العديد من الاقتصاديين وقوع أزمة تفوق في حدتها أزمة تنادا إلى المؤشرات السابق ذكرهااس
داو " بلغت أسعار الأوراق المالية أدنى مستوى لها حيث فقد مؤشر  9191أكتوبر  91و في يوم  9191

بورصات القيم المنقولة كانت  أنخاصة و  ،$مليار  000مخلفا خسارة تقدر بـ نقطة 009" جونز
بتشكيل " نريق" بالبيع و الشراء و بعد أسبوع من ذلك أمر الرئيس  أوامرتستعمل النظام الآلي لإصدار 

 .نقطة 00يفوق " داو جونز" لجنة لمراقبة هذا النظام في حالة ما إذا كان التغير في مؤشر 
 :و لقد أدى إلى سرعة انتشار هذه الأزمة مجموعة من الأسباب أهمها 
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 .الروابط الوثيقة بين الأسواق المالية * 
هل انتقال الأزمة و بسرعة من سوق إلى دث الوسائل و الأساليب الالكترونية مما سالتعامل عن طريق أح* 

 .أسواق أخرى 
 .التطور الهائل في نشاط هذه الأسواق * 
 : 1114الأزمة المالية المكسيكية لعام  -6-3
 .مقدمات و أسباب حدوث الأزمة  -6-3-1

، و في أعقاب عقد  ف العقد الثامن من القرن العشرينبدأت مقدمات الأزمة المكسيكية منذ منتص
ن ركود النشاط الاقتصادي و ارتفاع معدلات التضخم التي شهدتها المكسيك في خلال الفترة من كامل م

منتصف السبعينات إلى منتصف الثمانينات من هذا القرن بعدها لجأت الحكومة المكسيكية إلى وضع خطة 
صاد السوق  بهدف تحقيق الاستقرار الاقتصادي و دعم اقت 9190لتحرير قطاع التجارة اعتبارا من عام 

كما سعت إلى استقطاب رؤوس الأموال الأجنبية للاستثمار فيها و ساعدها على تحقيق ذلك عاملان 
 :1أساسيان 

 . القيود التي تحد من تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية إليها  وهو قيامها بتخفيف: العامل الأول داخىي
 . يات المتحدة الأمريكية المجاورة وهو انخفاض سعر الفائدة في الولا :والعامل الثاني خارجي

الذي بلغ  ة بالفعل في تخفيض معدلات التضخم، واستئناف النمو الاقتصاديونجحت هذه الخط
حيث شهد  9110وكان أوج رواجه في عام .  9114و 9191سنويا بين عامي  % 1.9متوسطه 

بعد جولة ناجحة من المفاوضات  ،وس الأموال الأجنبية إلى المكسيكهذا العام موجة تدفقات هائلة من رؤ 
وضع نهاية  9114غير أن انخفاض قيمة البيزو المكسيكي في ديسمبر . المكسيكية بشأن ديونها الخارجية 

  .، وعجل بالأزمة الماليةلتدفقات رؤوس الأموال من الخارج مفاجئة

                                      
  19-19د إبراهيم عبد العزيز التجارة مرجع سابق ص  - 1
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زيادة المعروض من ذلك أن تحرير القطاع المالي من القيود لجذب رؤوس الأموال الأجنبية أدى إلى 
ى قطاع ، في حين سيطر الوهن علرؤوس الأموال في الأسواق المحلية، فتوسعت البنوك في منح الائتمان

الات ، فتوارث الشفافية في الكشف عن المعلومات المالية، وغابت مراقبة البنوك لمجالإشراف والرقابة بالبنوك
ن الكثير من المؤهلين في القطاع المصرفي منذ سنة توجيه الاستثمارات بسبب تخلي الحكومة المكسيكية ع

، وعدم مراعاة نوعية المساهمين يصية التي شهدنا هذا القطاععلى أثر انتشار عمليات التخص.  م9199
 . القطاع الخاص الجدد فيه من 

  :رأسهاوفي نفس الوقت ارتفع معدل الطلب على الائتمان بمساعدة عدة عوامل كان على 
 . قعات بشأن الاقتصاد المكسيكي تحسن التو  -

 .انخفاض الدين العام بنسبة كبيرة  -

 .  المال، وقطاع سوق حدوث طفرة في نمو قطاع العقارات -

 الأجل إلى إجمالي القروض،كل هذا ترتب عليه زيادة نسبة القروض قصيرة 
ا من والتخلي عن النسب التعارف عليه والاقتراض، وصاحب ذلك تحرير معدلات الإقراض

، وانتشر الاستثمار الأجنبي في السندات الحكومية كمخصصات من العملات الحرةالاحتياطي لدى البنوك  
والاستثمار في  المعمرة،وتم توجيه معظم الاستثمارات إلى إنتاج السلع الاستهلاكية . قصيرة الأجل

الميزان التجاري من  فترتب على ذلك نقص في الناتج المحلي الإجمالي، وزاد العجز في العقارات،
 . %0.91إلى 4.14%

 :إلى ما يلي 9114حتى  9199وتشير الإحصاءات خلال الفترة 
 . %90بمتوسط سنوي قدره  %911ارتفاع معدل منح الائتمان من البنوك التجارية المحلية بنسبة  -

 . %81ارتفاع معدل الإنفاق على السلع الاستهلاكية المعمرة بنسبة  -

 %.41للاستثمار العقاري بنسبة  الاقتراض ارتفاع معدل -
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م 9199مليون دولار سنة  911ارتفاع معدل اقتراض القطاع الخاص من السوق الخارجي الموجه من  -

مليار دولار سنة  91.9إلى  م9199مليون دولار سنة  911ص من السوق الخارجي الموجه من 
 .م 9114مليار دولار سنة  9.1م، مع تراجعه إلى 9111

طؤ في النمو الاقتصادي سنة تضافرت جميع العوامل السابقة لتخلق نوعا من التبا هكذا،و 
وإن كان يأتي . م9110-9114وساهمت في اندلاع الأزمة المالية المكسيكية خلال عامي  م،9111

انتشار القروض الأجنبية قصيرة و ، وضعف الرقابة على منح الائتمان لى رأسها هشاشة القطاع المصرفيع
رفع سعر الفائدة في الولايات المتحدة الأمريكية اعتبارا من الربع الأول  وقد أتي( .الأموال الساخنة) لأجلا

ل بحدوث هذه الأزمة ويعجالمجاورة لها  م ليستقطب رؤوس الأموال الأجنبية من المكسيك9114من سنة 
 . بها 

  :الأزمةمعالجة  -6-3-2 
صندوق النقد الدولي إلى جانب دول أخرى إلى توفير د ذا الأساس السابق الذكر فقد عمعلى ه

 : ث توزعت المساهمات بالشكل التاليالدعم المالي للمكسيك بحي
  مليار دولار على شكل تسهيلات  91.9تعهد صندوق النقد الدولي بتقديم قرض قيمتهstand-by . 

  بحيث  استقرار أسعار الصرف عة من صندوقمليار دولار مقتط 90قدمت الخزينة الأمريكية قرضا بقيمة ،
، وإلى جانب هذا مقابل ضمانات حول مداخل بترولية  swaqكان هذا القرض على شكل اتفاق تبادل 

مليار دولار أما بنك  8قرضا قصير الأجل بقيمة درالي يفقد طالبت الخزينة من بنك الاحتياطي الف
 .  ملايير دولار 90التسويات الدولية فقد تعهد بتقديم بقيمة 

 عم المالي ، فيمكن اعتبار أن هذا الديك والسرعة التي تمت بها توفيرهاوبالنظر إلى المبالغ المقدمة إلى المكس
مليار دولار التي قدمها صندوق النقد الدولي للمكسيك  91.9، فعلى سبيل المثال طارئ ولم يسبق له مثيل

، ولولا هذا في هذه الهيئة المالية quote-partمن حصتها  %89.9إنما هي في الحقيقة تمثل ما قيمته 
م الاستطاعة على فكان من المنتظر أن يصل إلى عد 9110الدعم المالي الذي تقرر إعداده في فيفري 

 . ونه القصيرة الأجل في آجالها المحددةي، خاصة منها دفع خدمة دالوفاء بتعهداته
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 الأمر الذي سمح للحكومة ء المكسيكثقة لدى المستثمرين إزافلقد ساهم هذا الدعم في إعادة ال ،
المكسيكية بالرجوع إلى الأسواق المالية الدولية وهو ما قد يفسر عودة رؤوس الأموال نحو المكسيك ففي 

 . 1مليار دولار99.9بلغ الحجم الصافي لدخول رؤوس الأموال الخاصة مبلغ  9118سنة 

 : 1111/ 1111الأزمة المالية الآسيوية بين  -6-4
انهيارا كبيرا منذ يوم الاثنين ( النمور الآسيوية ) السواق المالية لدول جنوب شرق آسيا شهدت 

والذي أطلق عليه بيوم الاثنين المجنون حيث ابتدأت الأزمة من تايلندا ثم انتشرت بسرعة  9/90/9111
مؤشر  بقية دول المنطقة حينما سجلت أسعار الأسهم فيها معدلات منخفضة بشكل حاد، فانخفض إلى
(hang seng)   نقطة لأول مرة منذ أكثر من ثلاثين سنة 9999بنحو. 

، دون أن يكون متوقعا انهيار هذه الأسواق لمنطقةإضافة إلى انخفاض مؤشرات بقية بورصات دول ا
بهذه الدرجة والسرعة نظرا لما تتمتع به اقتصاديات الدول المعنية من معدلات نمو مرتفعة في السنوات 

، واندماج أسواقها واقتصادياتها في الأسواق ، وتنوع قاعدتها التصديرية(كمتوسط   %9 -%1)  الأخيرة 
 . العالمية 

، فقد ظهرت علامات مبكرة للأزمة والتي ساعدت في انفجارها شرات اقتصادية كليةوفقا لمؤ 
 :الإختلالات التالية في الاقتصاد التايلندي

ام بعد فترة طويلة من الاعتماد على نظ عملة الوطنية التايلنديةال (baht)الانخفاض الحاد في قيمة ال -
و هذا ما حفز على الاقتراض الخارجي و عرض قطاع الأعمال و المال إلى  ،سعر الصرف الثابت

 . المخاطر

فشل السلطات العامة في تقليل الضغوط التضخمية الجامعة و المتجسدة بحالات العجز الخارجي  -
 .سواق المالالواسع و اضطراب أ

                                      
1
 9111 سبتمبر -مجلةالتمويل والتنمية –المقرض الملاذ الأخير  صندوق النقد الدولي ووظيفة: ألخاندرو لوبير ميخيا  - 
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، السياسية  حول التزامات الحكومة ضعف الإشراف و الرقابة الحكومية و بالتالي تصاعد الشكوك -
 . ومدى مقدرتها على إجراء الإصلاحات المناسبة لمواجهة الأزمة 

  :وأهمها، تطورات الخارجية في تفاقم الأزمة، فقد ساهمت الإضافة إلى ما سبق -

، بسبب انخفاض ل إلى تايلندا وبقية دول المنطقة، في منتصف التسعينياتمواالأالتدفقات الضخمة لرؤوس  - أ
 . أسعار الفائدة لدى الدول الصناعية في تلك الفترة 

، أدى الانخفاض في قيمة الدولار الأمريكي على منافسة العملات الآسيوية التي ترتبط به بشكل أو بآخر -ب
 . ية في الأسواق العالمية درجة منافسة الدول الآسيو  ثم على تضاءل

، كانت تعاني من اختلالات اقتصادية داخلية، وذلك ما ساعد على كما أن الدول التي تعرضت للأزمة
 : تفشي الأزمة، ومن تلك الاختلالات

 .الاعتماد المفرط على التصدير لتحقيق النمو  -

، على قروض أو استثمار أجنبي مباشرشكل ، سواء في الكبير على التدفقات المالية من الخارجالاعتماد  -
 . المغطى من قبل القطاع الخاص المحلي برجانب الاقتراض الخارجي ع

 . الانخفاض الحاد في قيمة  العملات المحلية  -

 .ضعف الثقة بالأنظمة الاقتصادية والمالية نتيجة لضعف الثقة بالأنظمة السياسية القائمة أساسا -

لشركات عدم كفاية ودقة البيانات والمعلومات عن أداء الكثير من ا ، ويقصد بهانقص الشفافية -
لبلدان ، خاصة فيما يتعلق بالكشف عن الحجم الحقيقي للاحتياطات الدولية لوالمؤسسات العامة والخاصة

 .، وهروب رأس المال للخارج المعينة من النقد الأجنبي، مما تسبب في فقدان كبير للثقة

الفيليبين  –أندونيسيا  -تايلندا) صرف الثابت في بلدان جنوب شرق آسيا لقد أعطى نظام سعر ال
إحساسا زائفا بالأمن، مما شجع هذه البلدان على إبرام ديون ضخمة مقومة بالدولار، ( إلخ...كوريا   –

إضافة إلى هذا فإن صادرات هذه البلدان كانت ضعيفة في منتصف السبعينيات بسبب ارتفاع قيمة الدولار 
، وقد انعكست تدفقات 9114ين بخفض قيمة عملتها في عام مريكي مقابل الين الياباني وقيام الصالأ

رؤوس الأموال الضخمة إلى الداخل وضعف الصادرات في اتساع عجز الحساب الجاري إضافة على أن 
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ت قسما كبيرا من التدفقات كان في صورة اقتراض قصير الأجل، ما جعل هذه البلدان معرضة للصدما
 .1الخارجية

، اضطرت السلطات النقدية في ة وتدني الأرباح في أسواق الأسهموبفعل عمليات المضاربة على سعر العمل 
تلك الأسواق إلى رفع سعر الفائدة بهدف وقف التحويلات من العملة الوطنية إلى العملات الأجنبية 

ين للدولار الأمريكي على تحويل المبالغ خاصة الدولار الأمريكي ومحاولة تشجيع مختلف المستثمرين الحائز 
، في تايلندا %90الموجودة لديهم إلى العملات الوطنية وعليه فقد ارتفعت أسعار الفائدة إلى حد 

، وظلت عند هذا الحد لعدة أيام مما اضطر بالمستثمرين في هذه الأسواق إلى التخلي عن في كوريا %10و
، مما نتج عنه زيادة المعروض من لاستفادة من سعر الفائدة المرتفعنوك لالأوراق المالية وإيداع قيمتها في الب

يقابله طلبات شراء وهذا ما أدى إلى انخفاض شديد في أسعار الأسهم  أنالأوراق المالية في السوق دون 
 . سعار السائدة في السوق الأ من %00و% 90وصل إلى 

من خلال قيام  9111التيلندية في جويلية  Baht))في تايلاندا بعد الهجوم على عملة  وانفجرت الأزمة
ملة بعرض كميات كبيرة أفراد من تجار العملة في بانكوك بالمضاربة على خفض سعر هذه الع (8)ستة 

وتزامن هذا مع فشل الحكومة في الحفاظ  قيمتها بالنسبة للعملات الأخرى،  ، أدت إلى انخفاضمنها للبيع
، مما أدى بها إلى خفض رسمي في قيمة حتياطي النقدي الأجنبي لديهاالا آكلعلى قيمة عملتها بعد ت

 . لأسعار الأسهم بعد أن قرر ألجانب الانسحاب من السوق  دالعملة تسبب وبصورة فورية في تراجع حا
 
 
 : انعكاسات الأزمة الآسيوية لى  الأسواق الأخرى -6-4-1

، انخفضت أسعار 9111جويلية التايلندي في  (Baht)منذ أن وقع أول هجوم على ال 
، مما كان له تأثير مدمر وس الأموال من أسواق هذه البلدانالعملات والأصول في كل آسيا نتيجة هروب رؤ 

                                      
1
 91ص 9111جوان  1العدد  18المجلد – FMI -مجلة التمويل والتنمية –الأزمات المالية في الأسواق الناشئة : دونالد ماشيسون  - 
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، ن دول المنطقة وحتى البعيدة منها، وكانت كل من دول كامبودياوواسع المدى على اقتصاديات العديد م
    : 1را من انتشار عدوى هذه الأزمة من بين الدول الأكثر تضر ... جمهورية اللآوس 

خيرتين تباطأت قوة دفع الإصلاحات بصورة كبيرة وبالتالي لم يتم علاج نقاط ففي هاتين الأ
الضعف الأساسية في اقتصادياتهما حيث فقدت الإصلاحات الهيكلية في كامبوديا القوة الدافعة مع ازدياد 

ير في النصف الثاني من إلى حد كب ، وتباطأت9111ية خلال النصف الأول من عام التوترات السياس
، فبدأت الدول المانحة ئة الإيراد وإدارة الإنفاق العام، بسبب تفاقم نقاط الضعف في تعبنفس العام

، كما  اتها بسبب عدم الاستقرار السياسي، وأخذت ثقة المستثمر الخاص تضعفتوقف مدفوع( المقرضة)
وتفاقم ضعف الإدارة الاقتصادية نتيجة بطء  بناء  9111ة منذ كانت إصلاحات جمهورية الأوس مثبط

، مما صعب من مهمة تصدي سلطات البلاد بسرعة للتدهور الاقتصادي افق الرأي في عملية اتخاذ القرارتو 
الذي انتاب الاقتصاد المحلي وفي أعقاب هذه الأزمة انخفضت تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية نحو جمهورية 

، إضافة إلى بسبب هذه الصدمة %40وتعرضت كامبوديا لانخفاض يقدر بنسبة  %19بة اللآوس بنس
في " وردوم راناريده ن" الاضطراب السياسي المحلي الذي بلغ ذروته بالإطاحة برئيس الوزراء الأول الأمير 

لتحولات ا وإضافة إلى هذه. ، والذي كان له تأثير كبير على الأداء الاقتصادي لكمبوديا 9111جويلية 
البلدين تفقدان قيمتهما، حيث هبطت في بداية الأمر قيمة الريال الكمبودي  والانهيارات بدأت عملتي

 .لاقتصاد الكمبوديالأخرى نتيجة للدولرة المكثفة ل بسرعة أقل من سرعة تغير العملات الأسيوية
الصرف التي  تأثرت بصورة خاصة بتقلبات أسعار للاوسافي جمهورية ( كيب)غير أن عملة ال

و جوان  9111و فيما بين جويلية  ،التايلندي( باهت)ا الوثيق جدا ب هزت المنطقة نظرا لارتباطه
 ،و بدأ التضخم في الارتفاع ،من قيمته أمام الدولار %10ما يصل إلى ( الكيب) فقد ال 9119

أطلق تزايد   كلا البلدين،و في ،و كان الأثر الاجتماعي كبيرا ،لاوس مقارنتا بكمبوديابدرجة أكبر في الو 
 .نظام المصرفيال إلى خارج ضعف الثقة في الاقتصاد الكلي و أيضا في العملتين العنان لتدفق الأموال

                                      
1
  9111سبتمبر  1العدد  – 18التمويل والتنمية المجلد مجلة  –تأثير الأزمة المالية في آسيا على كامبوديا وجمهورية الأوس : ضافر أحمد  - 
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 :لأزمة آسيا في البلدين ما يليو من بين الآثار الاجتماعية 
  : في كمبوديا -

 ص حاد في يلنديا و فيتنام إلى نقلأرز إلى تالالواسعة النطاق لجفاف و الصادرات غير القانونية أفضى ا
استكمال الأفراد قلل الانكماش الاقتصادي من فرص  و بالإضافة إلى هذا ،الأغذية في بعض المناطق

 .لدخولهم

 لاجتماعية زادت الهجرة من المناطق الريفية إلى الحضرية مما زاد الضغوط على البنية الأساسية و الموارد ا
وعدم كفاية فرص الحصول  ،رتبطة بالأوضاع السكنية البائسةالأمراض الم و تفشي ،الاقتصادية المحدودةو 

 .التغذيةو سوء  نظيفةعلى مياه 
  :وسلافي جمهورية ال -

  زيادات الكبيرة في أسعار السلع الأساسية إلى تقليل الأفضى التضخم السنوي المؤلف من ثلاثة أرقام و
 تعديل النظم تمجراء تغيرات في أنماط الاستهلاك و الادخار و ، مما فرض إدخول الحقيقية و القدرة الشرائيةال

 .الغذائية و تخفيض الإنفاق على الكساء

  زادت تكلفة اللوازم المدرسية و الأدوية بصورة كبيرة فوق طاقة الكثير من الأسر الريفية الفقيرة. 

 ن كانوا يهاجرون من قبل جنوبا و تناقص عدد العمال الصينيين الذي ،ت الأنماط التقليدية لهجرة العملتبدل
مما وفر وظائف في هذه الصناعة  ،(كيب) ضعف الإلى أودوماكسي للعمل في صناعة التشييد مع ازدياد 

 . 1وطنهم  في تايلندا المجاورة لضغط العودة إلىوس لاوس وفي نفس الوقت تعرض عمال اللالعمال ال

 :آثار الأزمة الآسيوية لى  الاقتصاد العالمي 6-4-2
ان جنوب شرق آسيا بدرجات لقد تأثرت بلدان العالم من جراء الأزمة المالية التي أصابت بلد

أما الولايات المتحدة الأمريكية و دول القارة الأوربية  ،هذه الأزمةو تعتبر اليابان أول المتضررين من  ،متفاوتة
 ،ر الأسهم من حين إلى آخرفي أسعا قها المالية إلى انخفاضافكانت الصدمة خفيفة حيث تعرضت أسو 

                                      
1
 44مجلة التمويل و التنمية ص  -الآثار الاجتماعية لأزمة شرق آسيا:أندريا بكويز - 
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عدوى هذه  يل و الأرجنتين قد تأثرت بالأزمة،كما أن بعض الدول الناشئة وعلى رأسها المكسيك والبراز 
 .الأخيرة مست العديد من الدول النامية

 :اليابان 6-4-2-1
 :1و هذا راجع للعوامل التالية ،الأسيوية على اليابان بشكل كبير لقد أثرت الأزمة

يا عرقل نمو الصادرات و تأثير الانخفاض الحاد لعملات دول جنوب شرق آسلنشاط الاقتصادي تدهور ا -
 . 9111من الإجمالي الكلي للصادرات اليابانية عام  %49فمجموع الدول الأسيوية تمثل اليابانية 

م في بورصة انخفاض الصادرات في اليابان أثر سلبا على الاستثمار المحلي و أدى إلى انخفاض أسعار الأسه -
 .طوكيو

حيث ارتفعت قيمة في المنطقة أدى إلى أخطار جديدة أهمية القروض المقدمة من طرف البنوك اليابانية  -
التي تتركز أساسا في هونغ كونغ  9119من إجمالي القروض في سنة  %0القروض البنكية اليابانية ب

 .سياتايلاند ،كوريا ،الصين ،إندوني( من القيمة الإجمالية % 91.1)

اشتداد )سيوية عن طريق اسعار الصرف يمكن القول أن اليابان تأثر بعدوى الأزمة الأ و بصفة عامة، -
من  %10)التجارة الخارجية ،و الاستثمارات الأجنبية المباشرة  ،البورصة ،(الضغط على الين الياباني

  (.9119و 9111تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر موجهة نحو آسيا عام 

 :دول جنوب شرق آسيا 6-4-2-2
لية لدول جنوب شرق آسيا إلى إلحاق العديد من الأضرار على اقتصادياتها و على اأدت الأزمة الم

 :مناخها السياسي و الاجتماعي و لعلا من أهمها
 .تضائل الثقة بالأنظمة الاقتصادية خاصة المالية منها و السياسية والقائمة -

موال الأجنبية في الوقت الذي ساهمت هذه الأموال في رفع معدلات النمو الانسحاب المفاجئ لرؤوس الأ-
 .لهذه الدول خلال السنوات الأخيرة وخاصة في القطاعات الموجهة للتصدير

                                      
1
 900.عبد الحكيم الشرقاوي ،مرجع سابق ،ص- 
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نفاق العام و الخاص وزيادة عجز الإللخارج ستنسحب إلى خفض في الية هده التحويلات الرأسم إن-
 .الحساب و تفاقم في المديونية

 :الولايات المتحدة الأمريكية -6-4-2-3
ففي لأداء الاقتصادي القوي بصفة عامة أ الأزمة الأسيوية في ظل أوضاع من ا.م.لقد واجهت و

 ،و كان التضخم منخفضا ،جمالي الحقيقي ينمو بمعدل متزايدج المحلي الإاتكان الن  9111خلال عام 
ضت و انخف ، نوعية تدفقات رؤوس الأموالب إلىأ من الهرو .م.و لقد استفادت و ،الطلب المحلي قوياو 

 . 1في حين ارتفعت قيمة الدولارأسعار الفائدة الطويلة الأجل 
 :دول أوروبا -6-4-2-4

تعتبر تأثيرات الأزمة الأسيوية على بلدان القارة الأوروبية خفيفة وهو ما يعكس تجارتها المباشرة 
د ساعد تباطؤ الصادرات إلى آسيا في منع فورة النشاط و لقبيا مع البلدان التي مرت بالأزمة المحدودة نس

 (.و المملكة المتحدةلندا و النرويج و هو و فنلندا الدانمرك ) الاقتصادية المحموم ذات المركز المتقدم في الدورة 
تلقت بعض الضربات  ،قتصاديات التي تمر بمرحلة انتقالو بصفة خاصة في الا ،إن الأسواق المالية الأوروبية

 ،جمهورية التشيك)نبي و البورصات حيث حدثت بعض الاضطرابات في أسواق النقد الأج ،ن حين لأخرم
مثلا ،تركيا بسبب التضخم المرتفع و اليونان ) 9111شهد بعض التوتر في و في بلدان أخرى (.المجر ،بولندا

 (.بسبب الارتفاع المتواصل لسعر الصرف الحقيقي
وهي تشمل مكاسب معدل التبادل على بلدان الصناعية الأوروبية ة والواقع أن هناك آثار مواتي

التجاري نتيجة انخفاض أسعار النفط و المواد الخام و الضغط الهبوطي على الأسعار بسبب المنافسة المحتدمة 
 . 2من آسيا

 :روسيا -6-4-2-5

                                      
1
 .990.عرفات تقي الحسني ،مرجع سابق ،ص - 

2
 .999.نفس المرجع ،ص - 
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سية صغيرة نسبيا و لقد تأثرت روسيا بعدوى الأزمة الأسيوية بشكل خفيف نسبيا فالسوق المالية الرو 
ير عبر الانخفاض و لقد حدث التأثير التجاري على حد كب.ليست لها سوى صلات ضئيلة بالسواق الدولية

 .و الذي أثر بشكل كبير على روسيا باعتبارها من الدول المصدرة للنفطفي أسعار النفط 
مة من دول جنوب شرق آسيا ى القادولقد نشأت ضغوط على السوق المالية الروسية كنتيجة مباشرة للعدو 

مما أدى بالسلطات النقدية الروسية إلى التدخل بوضع سياسة جديدة لسعر الصرف حيث قامت برفع 
  . 1أسعار الفائدة لحماية الروبل الروسي

 :الشرق الأوسط وشمال إفريقيا-6-4-2-6
لأخيرة في إضعاف ا ، وأسهمت هذهل إفريقيا بصدمة الأزمة الآسيويةلقد تأثر الشرق الأوسط وشما  

، وزيادة علاوات المخاطر على الديون التي أصدرتها بعض البلدان والخسائر المحتملة في الأسواق المالية
 . الاستثمارات العربية في آسيا

و الذي كانت له  و الأمر الأكثر أهمية هو أن الأزمة أسهمت في الانخفاض الحاد في أسعار النفط،
  2.لموازين الاقتصادية الكلية في كثير من البلدان العربية المصدرة للبترولنتائج ضعيفة مثيرة على ا

 
 :اللاتينيةبىدان أمريكا  -6-4-2-1

لقد كانت للأزمة الأسيوية آثار جانبية كثيرة في البلدان النامية الأمريكية أو ما يسمى 
ورة  موال إلى هذه البلدان بصفقد تباطأت تدفقات رؤوس الأ ،يات الأمريكية اللاتينية الصاعدةبالاقتصاد

و انخفضت بصورة حادة أسعار الأسهم و السندات في الأسواق المالية  ،9111كبيرة ابتداء من نوفمبر 
و مقابل ذلك تم رفع أسعار الفائدة بصورة كبيرة مما أدى إلى اتساع العجز المالي و عجز  ،الدوللهذه 

لأن معدلات التبادل التجاري أخذت في الانخفاض  9119بالمقارنة مع سنة  9111الحسابات الجارية في 
    .نتيجة الهبوط في الأسعار العالمية للبترول و السلع الأساسية الأخرى

                                      
1
 .90ع سابق ص فرانسوا نيكولا، مرج - 

2
 .999.عرفات تقي الحسني ،مرجع سابق ،ص - 
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 :  مكن القول أن آثار الأزمة المذكورة على الصعيد العالمي يحتمل أن تأخذ البعدين التاليين معا  ي
وانخفاض في أسعار الأسهم وخاصة لكبريات  ،ربيةهور في مؤشرات البورصات الأو أدت الأزمة إلى تد-

الجنسيات، وبالتالي من المتوقع أن يؤدي ذلك إلى هبوط عام في الأسعار وإلى حدوث  الشركات متعددة
 .بطالة قد تجر إلى ثورات اجتماعية 

ات ، سينجم عنه تزايد في عرض المنتجعملات الدول المعنية بالأزمة غير أن هذا الانخفاض في قيمة-
الآسيوية في الأسواق العالمية نظرا لانخفاض أثمانها وإذا ما استمر هذا الحال سيعود الانتعاش الاقتصادي 

 .ثانية لدول المنطقة على المدى الطويل

 :دور صندوق النقد الدولي في الأزمة -6-4-3
تسهيلات مالية قام صندوق النقد الدولي و البنك الدولي بالتنسيق مع بعض الدول المتقدمة بتقديم 

التي تضمنت إجراء جملة من التغيرات الهيكلية على  إلى الدول المعنية بعد أن فرض مشروطيته
إعادة تقييم : الاستراتيجيات الإنمائية التي تبنتها هذه الدول في السنوات السابقة وخاصة في الميدانين التاليين

 .عدد من البنوك الآسيوية  سيوية و إغلاقآالعملات 
مليار دولار تحت شروط  91.9ب 9111صندوق النقد الدولي بدعم تايلاندا في سنة  قام

مليار دولار سنة  90مليار دولار، و 91تضمنت التزام الدولة بتحقيق احتياط من النقد الأجنبي قدر ب 
 9111من الناتج الإجمالي الوطني سنة  %0، وأن تخفض الدولة العجز في حسابها الجاري بمقدار 9119
 .9119سنة  %1وبمقدار 

مليار دولار شرط إعادة  18.8وقام صندوق النقد الدولي بتقديم دعم مالي لأندونيسيا والمقدر ب 
بالخوصصة وإصلاح المؤسسات الحكومية، وأن تخفض المساعدات الممنوحة لدعم  لإشراعهيكلة بنوكها وا

 . الوقود 

مليار دولار وذلك تحت شروط  01.4بية قدره وقدم صندوق النقد الدولي دعما ماليا لكوريا الجنو 
 :أهمها 

 . 9119/9111مليار ما بين  0تخفيض العجز في الحساب الجاري بما يعادل  -
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 . 9111تكوين احتياطات عالمية لأكثر من شهرين من الواردات في نهاية  -

 .أكثر شفافية وكفاءةودعمه كي يصبح الاقتصاد سليما و إعادة هيكلة النظام الحالي في كوريا بصورة كاملة  -

إن حصيلة نشاط صندوق النقد الدولي بالنسبة للأزمة الآسيوية متفاوتة على اقل تقدير، إذ يعود 
الفشل النسبي لتدخلات الصندوق وعدم التوافق في الإطار التأسيسي له، حيث صمم خلال الأربعينيات 

، وتعاظم دور القطاع الخاص، وتنشيط الظل تحركات محدودة لرؤوس الأمو  لإدارة العلاقات بين الدول، في
وبالتالي يتعين عليه أن يتزود الآن بأدوات  الإطار المؤسسي قائما على الدول الأسواق المالية، بينما يظل

 . 1جديدة وأن ينظر في التعاون بشكل أوثق مع بعض المؤسسات الأخرى
 : 20012سبتمبر  11أزمة الأسواق المالية بعد أحداث  6-5

قتصادية وحتى سواق المالية هي أشد الأسواق حساسية اتجاه الأحداث السياسية والاإن الأ
أ التي . م. على الو 9009سبتمبر  99 أحداث، إذ شهدت هذه الأسواق بعد الاجتماعية وغيرها

الاقتصادية في ، نظرا لقيمته  World Tread Center (WTC)استهدفت البرج العالمي للتجارة 
، لكونه يضم بورصة وولستريت، فضلا عن أكبر البنوك العالمية مثل لي، وكذا الأسواق الماليةنظام النقد الدو 

 " .الأخوة ليمن" بنك 
  :واقع الأزمة وتطورات مؤشرات البورصات -6-5-1

، فقد أدى انهياره إلى انهيار معظم الأسواق العالمية، يكتسبها المركز العالمي للتجارة نظرا للأهمية التي
  :، التي ستندرج أهمهارت أهم المؤشرات العالميةتضر بحيث 

 " :  Nasdak"مؤشر ناسداك 

                                      
1
 990هانس بيتر، هارالد شومان، مرجع سابق ، ص  - 

2
، مجموعة النيل العربية، القاهرة ،  9009سبتمبر  99عبد المطلب عبد الحميد، النظام الاقتصادي العالمي الجديد وآفاقه المستقبلية ن بعد أحداث  - 

 9001الطبعة الأولى، 
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لقد كان هذا المؤشر في مستوى جيد له  أغلب أسهم التكنولوجيا العالميةإن هذا المؤشر يجمع بين 
 0000أين وصل إلى  9119، حيث سجل أكبر قيمة له منذ 9000إلى غاية  9111منذ شهر أوت 
  . نقطة 9989المواتية، سرعان ما تراجع ليصل إلى أدنى مستوى له ب  غير بعد الأحداثنقطة، إلا أنه 
 :   40CACمؤشر كاك 

في اليوم الموالي، في حين  %1.11بمعدل  CAC 40سجل انخفاض في مؤشر  في بورصة باريس
نقطة فكانت نسبة التراجع في هذا  8988.81ب  9000بلغت سجل هذا المؤشر أعلى قيمة سنة 

 .نقطة 4011.09حيث وصل إلى  %14.19اليوم بحوالي 
 :  FTمؤشر فينتشل تايمز 

% 0.19في اليوم التالي للأحداث وذلك بنسبة  FTتايمز انخفض مؤشرها فينشل  في بورصة لندن

لتصل  9000على مدار سنة كاملة بعد أن حقق أعلى قيمة سنة % 99.90مرة واحدة، وبنسبة 
 .نقطة 4101.4زمة قدر ب نقطة وبعد هذه الأ 8914.9
 
 
 

 : X.Daxمؤشر أكس داكس 
من %  9.41فقدان  X.DAXالألمانية عرف مؤشر أكس داكس " فرنك فورت" في بورصة  

                  9000لى قيمة لديه سنة أعبعدما حقق %18.81قيمته بينما بلغت نسبة الخسارة السنوية 
 .بعد الأزمة 1114.89لتصل إلى 90141.98 :ـب
 :2009الأزمة المالية العالمية  6-6

أزمة عالمية والتي اعتبرت الأسوأ من نوعها منذ زمن الكساد الكبير سنة  بدأت 9009في سبتمبر 
، التي ترتبط والدول الخليجية والدول النامية أ لتشمل الدول الأوروبية والآسيوية.م.، فبدأت في الو9191
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إلى  9009أ خلال .م. الو انهارت فيالتي البنوكوقد وصل عدد اقتصادها مباشرة بالاقتصاد الأمريكي، 
 .بنكا 9400، كما توقع آنذاك المزيد من الانهيارات الجديدة للبنوك الأمريكية البالغ عددها بنكا 91
 :  12009 تطور الأزمة المالية العالميةو نشأة -6-6-1

، يكية عن الأزمة المالية العالميةحدة الأمر يكاد يجمع العالم بجميع قدراته على مسؤولية الولايات المت
على مشاركة المجتمع الدولي لها في  الولايات المتحدة نفسها وإن أكدت في نفس الوقتوهو ما لم تنكره 

وعلى ضرورة مشاركته لها كذلك في اتخاذ الإجراءات الكفيلة بمواجهتها و التغلب  ،وث هذه الأزمةحد
 .عليها

الخارج  إلىو اتجاه الاستثمارات الأجنبية  ،لى قيمة العملة الوطنية للدولةع و إذا كانت المضاربات
فإن الأمر مختلف في الأزمة المالية  و خاصة في الأسواق الناشئة، من أهم الأسباب لاندلاع الأزمات المالية،

لايات المتحدة العالمية إذ أن السبب المباشر لها نبع من أزمة الائتمان في مجال الرهن العقاري داخل الو 
المضاربة على  ، أو بسببتشار الهلع و الذعر غير المبررينو لذا لم تنفجر الأزمة بسبب ان الأمريكية،

وانتشار آثارها بين عدد كبير من المقترضين   ،الأزمة لفترات طويلةإذ أن تأصل جذور  ،الاقتصاد الأمريكي
في الأوساط المالية داخل الولايات المتحدة كانا كفيلين بإحداث حالة من الهلع و الذعر الحقيقيين 

 . الأمريكية
فقد   ،الاقتصاداترائد هذه  اقتصادات العالم و كونه ما يزالبين الاقتصاد الأمريكي  لمكانةو نظرا   

الأثر الواضح  و بين غيره من الاقتصادات الأخرى و خاصة المتقدمكان لتشابك العلاقات الاقتصادية بينه 
 ي لم يكن أحد ليتوقعه حتى في أسوأالأزمة المالية إلى جميع أنحاء هذا العالم في وقت قياسفي تعدي آثار 

  . الظروف
حيث .م 9001الأزمة المالية العالمية تعود إلى بداية سنة  القول بأن البداية الحقيقية لنشأةو يمكن 

يين بقروض مضمونة بأصول نلاحت بوادرها في شهر فبراير من تلك السنة بسبب انتشار ظاهرة عجز المد

                                      
1
 .49.ابراهيم عبد العزيز النجار المرجع السابق ص.د - 
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ا أسفر عن في الولايات المتحدة الأمريكية عن الوفاء بمديونياتهم للبنوك المتخصصة في هذا المجال ممعقارية 
إفلاس لمؤسسة مصرفية متخصصة في مجال الإقراض العقاري ثم بدأت مراحل الأزمة  الإعلان عن أول عملية

 :المالية في التطور بعد ذلك
مما  المالية،س من نفس العام بدأ القلق من الأزمة يزحف إلى المتعاملين في سوق الأوراق ففي شهر أغسط -

إلى التدخل ( البنك المركزي)   the fédérale réserve الأمريكييدرالي حدا ببنك الاحتياط الف
الكبرى  غير أن هذا لم يمنع من انخفاض قيم أسهم الكثير من البنوك تدارك الأمر حتى لا تتسع الأزمةل

م مما دفع البنك المركزي  9001المتخصصة في الإقراض العقاري خلال الفترة من أكتوبر حتى ديسمبر سنة 
اني في الث% 4.90بدلا من %1.0لتصل إلى % 0.10الأمريكي إلى تخفيض سعر الفائدة بنسبة 

 .من أجل احتواء هذه الأزمة م9009والعشرين من يناير سنة

انتقلت عدوى الأزمة إلى المملكة المتحدة، مما اضطر الحكومة البريطانية إلى  م9009وفي شهر فبراير سنة  -
راض العقاري في بريطانيا تؤممه ون أول بنك للاقليك" نورذرن روك " تأميم أحد أكبر البنوك بها وهو بنك 

 .الحكومة البريطانية 

ر بدخولها الية دخلت منعطفا جديدا ينذاعترف وزير المالية البريطاني بأن الأزمة الم م9009وفي مايو سنة  -
، لخطورة النتائج التي توقع أن تسفر عنها حيث توقع إغلاق ما يقرب من ثلث مصاف الأزمات العالمية

 .م 9009خلال سنة  شركة 99000، والبالغ عددها كات التسويق العقاري في بريطانياشر 

لائتمان أصاب الركود سوق العقارات في بريطانيا ومع توجه الأزمة إلى المزيد من الانكماش في مجال منح ا -
، لذلك خفض فة تباعاوشبهها البعض في ذلك الحين بحرب الاستنزاف، التي تسقط خلالها الشركات الضعي

، وأرسل خطورة الأزمة على المستوى الدوليونبه هذا إلى %0بنك إنجلترا المركزي سعر الفائدة الأساسي إلى 
، واتخاذ الإجراءات الملائمة للسيطرة على في أمريكا وأوروبا بأهمية التدخللمالية إشارة واضحة للمؤسسات ا

 : الأزمة 

من أجل ودفعت هذه البنوك  توجه اهتماماتها للقطاع المصرفيفبدأت البنوك المركزية في كلا منهما 
عندما  9009س ، وكانت البداية في مار اه الاندماج بين البنوك المتخصصةفي اتج السيطرة على الأزمة
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"  G.B.Morgan chase جي بي  مورجان تشيز" درالي الأمريكي بنك يساعد بنك الاحتياط الف
، بسبب نقص السيولة ثم أعقب ذلك إعلان بسعر متدن" بير ستيرنز " مريكي لشراء بنك الأعمال الأ

الأسباني قام بشرائه " ندر سانتا"في الرابع عشر من يوليو أن بنك ' أليانس اند لايسستر" البنك البريطاني 
فقط من زيادة رأسماله بواقع مليار جنيه ( مليار يورو 9.88بما يعادل ) مليار جنيه إسترليني  9.11بقيمة 

 .إسترليني 
عندما أعلنت  9009وتعدى الأمر نطاق البنك المركزي الأمريكي في السابع من سبتمبر سنة 

فان "و" فريدي ماك" لائتمان العقاري لعملاقتين في مجال منح اوزارة الخزانة الأمريكية وضع المجموعتين ا
 900، مع كفالة ديونهما حتى حدوددة هيكلة ماليتهماعاة التي تحتاجانها لإتحت الوصاية طوال الفتر " ماي

 .مليار دولار
بحلول يوم الاثنين الموافق أعلن عن انطلاق لهيبها  ،لأزمة المالية دخلت منعطفا جديداغير أن ا

ر البنوك لم يحدث في يوم م بحدوث سلسلة من الاندماجات و تعس9009الخامس عشر من سبتمبر سنة 
 :واحد من قبل

إفلاسه و تم  lehmen Brother's"ليمان براذرز"حيث اعترف بنك الأعمال الاستثماري العملاق  -
ساعدة بنوك أخرى كية عن مبسبب إحجام الحكومة الأمريوضعه تحت حماية قانون الإفلاس قبل تصفيته 

رغم أنه كان ري كانت جميعها عبارة استثمارات في مجال الرهن العقامليار دولار  80لشرائه فبلغت خسائره 
و يحفل تاريخه بالصمود في مواجهة جميع الأزمات  9900يعتبر مؤسسة مالية رائدة حيث تأسس سنة 
و بعد ذلك اشترى البنك ة الكساد العظيم ا في ذلك أزمبم المالية التي واجهها العالم في العصر الحديث

هذه النشاطات في "نومورا هولدينج"في حين اشترى البنك الياباني نشاطاته الأمريكية "باركليز"البريطاني 
 . أوروبا و آسيا و الشرق الأوسط

الاندماج مع  "Bank of americ"بنك أوف أمريكا"و هوأعلن أحد أبرز البنوك الأمريكية كما  -
بطريق الاستحواذ "MIRILL LYNCH"هو بنك ميريل لينش "وول ستريت"للأعمال في  بنك آخر

بعد إعادة تقييم أسهم البنكين قبل الاندماج لتكون النسبة بين قيمة السهم للبنك المستحوذ إلى قيمة 
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البريطاني "لويد تي أس بي"وهي نفس السياسة التي اتبعها بنك( 0.98-9)هم للبنك المستحوذ عليه الس
حيث قام البنك رابع أكبر بنك في بريطانيا (HBOS")إتش بي أو أس"نظيرة استحواذه على بنك

،ثم أعاد 0.911-9المستحوذ بتحديد قيمة سهمه في مواجهة قيمة سهم البنك المستحوذ عليه بنسبة 
 .0.800-9تحديد هذه القيمة فيما بعد بنسبة 

قرر بنك الاحتياط الفيدرالي و الحكومة  9009و في اليوم التالي مباشرة السادس عشر من سبتمبر  -
 American internationalالأمريكية التدخل لإنقاذ أكبر مجموعة تأمين في العالم وهي 

group"AIG" حتى الها من رأسم %11.1مليار دولار مقابل امتلاك  90عبر منحها مساعدة بقيمة
رغم أن بنك الاحتياط "ليمان براذرز"ث لبنكيتم منعها من الانحدار في منزلق الإفلاس على نحو ما حد

 . الفيدرالي كان قد رفض ذلك من قبل حين لجأت إليه هذه المؤسسة في تاريخ سابق

السابع عشر من سبتمبر سنة  في أسواق المال ة المالية نطاق القطاع المصرفي إلىوتعدت الأزم
ت البورصات ، فتعرضلى أسواق المالاع المصرفي تعدت إ، وحدثت حالة من انعدام الثقة في القط9009

، فشحت السيولة لدى الكثير منها لبعض، كما أحجمت البنوك عن إقراض بعضها االعالمية لهزات عنيفة
الولايات المتحدة  وتوالت عمليات الإعلان عن إفلاس بعضها، واندماج البعض الآخر سواء داخل

 :جهاار خالأمريكية أو 
جولدمان " اضطر بنكا الأعمال المستقلان وهما بنك  9009 الحادي والعشرين من سبتمبر ففي -

إلى  MORGAN STENLEY"مورجان ستانلي " ونبنك  Gouldman Saks"ساكس
مليارات على تمويل بقية خمسة " جولدمان ساكس "بحيث يحصل . التحويل لمجموعتين مصرفيتين قابضتين 

" ك للبنك الياباني لفي مقابل ذ" ان ستانلي مورج" ويسمح بنك " وارن بوفيت" دولار من الملياردير 
  .رأسمالهبأن يمتلك حصصا في .. ميتسوبيشي يو أف  جي

، سادس أكبر بنك أمريكي من حيث الأصول إلى "واشنطن ميوتشوال"وعة الأمريكية كما اضطرت المجم -
التحويل الفوري  فأغلقتها السلطات الأمريكية، ونظمت ا في الخامس والعشرين من سبتمبر إشهار إفلاسه

 .مليار دولار  9.1مقابل " جي بي مورجان تشيز" لودائعها إلى منافسها 
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الحكومات لإنقاذ بعض وفي السادس والعشرين من سبتمبر حدثت موجة أخرى من الاندماجات وتدخل  -
 :راتهاالبنوك من عث

كبر بنك في الدولة بقيمة ، ثالث أ" جليتنير" من رأسمال بنك  %10الحكومة شراء  ففي آيسلندا ، أعلنت -
 .مليون يورو 800

وهو بنك خاص متخصص في المجال العقاري " هيبوريل استيت" وفي ألمانيا ، تدخلت الحكومة لإنقاذ بنك  -
 .من الإفلاس، من خلال فتح خط ائتمان بقيمة خمسة وثلاثين مليار يورو ، بكفالة الدولة بصورة رئيسية 

 .البريطاني" برادفورد ويبنجلي " ، تم تأميم بنك وفي التاسع والعشرين من سبتمبر -

إفلاسها في التاسع من أكتوبر " ياماتو" حيث أعلنت شركة التأمين اليابانية  ولم تسلم اليابان من هذه الأزمة -
ة النقدية التي اعتاد ضخها يوميا م، مما أدى إلى قيام البنك المركزي الياباني بمضاعفة السيول9009سنة 
 .دولار أمريكيمليار  98إفلاس هذه الشركة نحو زمة، حتى بلغ مجموعها في تاريخ اندلاع الأ منذ تقريبا

، حيث انهار سعر المجموعة المصرفية والتأمين البلجيكية الهولندية العملاقة ثم تعدت الأزمة إلى هولندا -
"Fortes"  ات المالية في ، لكن السلطل قدرتها على الوفاء بالتزاماتهافي البورصة بسبب شكوك حو

مليار يورو، لتمويل هذه المؤسسة مقابل  99.9بلجيكا ولوكسمبورغ وهولندا قررت ضخ ما مجموعه 
 .1حصص في رأسمالها 

" مليون دولار من بنك  18لأصول بقيمة " فيفث ثيرد أوف جراند رابيد" تم شراء بنك  بداية شهر نوفمبر -
فقد  صول، وكان معضمها قروضر، أما باقي الأمليون دولا 991البالغ قيمتها  Freedom" فريدوم

احتفظت بها مؤسسة التأمين، لتقرير مصيرها في وقت لاحق، بعد أن قررت السلطات المالية الأمريكية 
وفيما يتعلق . ليصبح الأخير هو البنك السابع عشر الذي ينهار تحت تأثير أزمة الائتمان العقاري قهإغلا

 9.1مليون دولار، قام البنك المشتري بشرائها أيضا نظير مبلغ  904غت بودائع البنك المنهار فقد بل
 .مليون دولار

                                      
1

-  HttpM/ww.asharqalawsat.com/section.asp ? section= 6&page=économy&apage الاقتصاد=issueno=10900 
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من جانب المؤسسة الاتحادية لتأمين الودائع وإدارة الرهون العقارية " فرانكلين" كما تم إغلاق بنك  -
على ( Prosperity" )بروسبريتي" استحوذ بنك والمدخرات في تكساس بالولايات المتحدة بعد أن 

 .مليار دولار  1.1ودائعه التي قدرت عندئذ ب 

قام كلا من مفوض المؤسسات المالية في كاليفورنيا والمؤسسة الاتحادية  9009وفي نفس الشهر نوفمبر  -
على أصوله، " باسفيك ويسترن" بعد أن استحوذ بنك  " سيكيورتي باسيفك" بإغلاق بنك  لتأمين الودائع

 .رمليون دولا 400.9وكانت قيمتها 

م أعلنت كل من وزارة الخزانة الأمريكية، وبنك 9009وبنهاية شهر نوفمبر سنة  وفضلا عن هذا
من  Citi-group" سيتي جروب"الاحتياط الفيدرالي، ومؤسسة ضمان الودائع الفيدرالية حماية بنك 

ى على مليارات دولار مقابل حصول هذه المؤسسات الثلاث الكبر  108خسائر محتملة تصل قيمتها إلى 
  %.9أسهم تفضيلية في رأسماله يصل عائدها إلى 

وكيف تطورت  ،لولايات المتحدة الأمريكيةوهكذا يتضح لنا كيف نشأت الأزمة المالية العالمية في ا
الاندماج القسري بطريق الاستحواذ، وحالات إشهار بعد ذلك بصورة سريعة تشهد بها كثرة حالات 

، حتى أنه بلغ عددها في الولايات بنوك والمؤسسات المالية العملاقةالالتي طالت العشرات من  ،الإفلاس
، تسعة عشر بنكا عملاقا مما أعاد فقط من انفجار الأزمة المالية المتحدة الأمريكية وحدها، بعد شهرين

بير في العقد الثالث من القرن الماضي عندما هزه كساد كالعالم للأذهان هذه المشاهد المأساوية التي شهدها 
. 

سبب هذه الأزمة عهد نموذج العمل المصرفي الاستثماري الذي  كما يتضح لنا كذلك كيف انتهى
و على العشرين عاما، بعد زوال أكبر أربعة بسيطر على أسواق المال في الولايات المتحدة الأمريكية لمدة تر 

 بإفلاسه  ،ليمان برازرز: وهي  لرقابة بنك الاحتياط الفيدرالي الأمريكي بنوك استثمارية مستقلة لا تخضع
 بإرادتهما  انلي، وجودمان ساكسمورجان ست :وميريل لينش الذي اشتراه بنك أوف أمريكا، وتحول بنكي

درالي للحصول على مساعدته في مواجهة يإلى مجموعتين مصرفيتين قابضتين تابعتين لبنك الاحتياط الف
  .الأزمة المالية العالمية 
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 :2009المالية العالمية  جوهر الأزمة 6-6-2
رغم اعتلاء الاقتصاد الأمريكي عرش الاقتصادات العالمية حتى الآن بتملكه ما يقرب من ثلث إلى 

و قد حملت  ،إلا أن الكثيرين من الأسر الأمريكية لا تمتلك منازلا للسكني 1ربع قيمة كل هذه الاقتصادات
و ذا على انتشار المكاتب العقارية فساعد هلكل مواطن  لد شعارا بتوفير منزلالقيادة السياسية في هذا الب

و أصبح يمكن لكل مواطن الحصول على منزل في مقابل دفع ثمنه على البنوك الاستثمارية في المجال العقاري 
فدفع ذلك قساط شهرية تعادل في بداية القرض قيمة الإيجار الشهري لهذا المنزل و ربما تقل عن ذلك أ

 .لأسر إلى السير في هذا الاتجاهبالكثير من هذه ا
ت خلال السنوات في ارتفاع مستمر فضلا عن أنها شهد بحسب طبيعتها و نظرا لأن العقارات

فقد أغري هذا المقترضين وقد الأزمة رواجا غير مسبوق في الولايات المتحدة الأمريكية  الخمس السابقة علي
نفاقها على شراء منازل لإعلى قروض  قابل الحصولعلى رهنها أو رهن بعضها في متملكوا هذه العقارات 

وهم على يقين من قدرتهم على سداد الأقساط الشهرية الترفي غالبا  أو على استهلاكهمأخرى أكبر 
بالنظر أيضا و دفعونها من قبل كإيجار لمساكنهم باعتبار أنها كانت في حدود المبالغ التي كانوا ي المطلوبة منهم
 .هار لقيم العقارات التي تملكو لمستمإلى الارتفاع ا

المؤسسة المالية و بين المقترض نظير تمويله لشراء المنزل   غير أن عقد القرض الذي كان يتم إبرامه بين
 :أهمهاا مجحفة به كان يتضمن شروط

 .أن أسعار الفائدة متغيرة و ليست ثابتة و تكون منخفضة في البداية ثم ترتفع مع الزمن-

 .كلما رفع البنك المركزي أسعار الفائدةقرض العقاري ترتفع بصفة تلقائية  الأن أسعار فائدة -

فإن أسعار الفائدة تتضاعف بنحو ثلاث قسط من القرض يحل أجله أنه إذا تأخر المقترض عن دفع أي -
 .مرات

                                      
1
للاقتصاد و الإحصاء و التشريع  في فعاليات ندوة الأكمة المالية العالمية وانعكاساتها على الاقتصاد المصري، الجمعية المصرية: أحمد جلال - 

 . م/1/99/9009:،بتاريخ
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و هذا يعني أن  أن المدفوعات الشهرية خلال السنوات الثلاث الأولى تذهب كلها لسداد فوائد القرض-
 .إلا بعد مرور ثلاث سنواتذهب إلى ملكية أي جزء من العقار المدفوعات لم تكن ت

و بسبب لا يد له فيه  و هكذا كان يجد المقترض نفسه بعد فترة من حصوله على القرض العقاري
أن القرض  ري بتقدم الزمن طبقا لعقدأو تزايد القسط الشهر الفائدة بمعرفة البنك المركزي مثل رفع سع

المستحقة عليه شهريا قد  و أن قيمة الأقساط من القروضائدة ارتفعت بالنسبة له هو أيضا أسعار الف
ويترتب على ذلك مضاعفة ن تدبير قسط القرض بسبب عجزه عارتفعت فيتأخر المقترض عن السداد 

ة يت المالية و الفوائد الإضاففيعجز عن الوفاء وتتراكم عليه العقوبادة إلى ثلاثة أضعافها كنص العقد الفائ
 ...على التأخير

أو دفع الأقساط إما إطعام عائلته :بوقوفه أمام أحد خيارينو بهذا يصطدم المدين دون أن يدري 
رار ذلك مع و مع تكالشهرية فيختار الطرق الأول ويتوقف عن الدفع و يكون مصيره إخلاءه من منزله 

 .عقاراتانهارت أسواق الالعديد من المقترضين 
حيث   و لم تكن المؤسسات المالية التي اعتادت على تقديم هذه القروض تتوقف عند ذلك الحد

تطرحها في سوق الأوراق المالية فتتحول المخاطر  بتوريق القروض العقارية في شكل سندات وكانت تقوم 
ت المقترضين من حاملي هذه السندات الذين يحصلون على عوائد سنداتهم من مدفوعاإلى المستثمرين 

 .و عند التوقف عن الدفع يتم بيع العقار لدعم السندات أقساطهم الشهرية
على اعتبار أنها أصول مقابل الحصول على قروض فقد ألفوا رهنها أما حاملو هذه السندات 

مزيد أي أنهم استخدموا ديونا كضمان للحصول على ....للاستثمار في شراء مزيد من السنداتجديدة 
بسبب الشروط القسرية رجح أن صاحبه عاجز عن الوفاء به ثقل بقرض ،الأديون بضمان العقار الممن ال

التي يلتزم بها اتجاه المقرض و هنا ظهرت المشكلة الكبرى حيث تساهلت البنوك كثيرا في عمليات منح 
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ولا عمل له ه أنها منحت القروض لمن لا دخل ل؛حتى الائتمان بضمانات تحمل درجات كبيرة من المخاطر 
 1:ولا يملك أية أصول
نجد المنزل الذي اشتراه المقترض و قد أصبح مطالبا بضمان قيمة الأقساط التي يلتزم بها  و هكذا 

مة أو بضمان جزء منه و قي ،و قيمة القرض الذي حصل عليه بعد ذلك بضمانه،(المقترض)صاحبه 
أي أنه .....ل عليها حاملو هذه السندات بضمانهاو قيمة القروض التي يحصالسندات التي بيد المستثمرين 

ة حتى عبر البعض عن دهشته عن هذه السلسلة الطويل 2أموال تعادل أضعاف قيمته بضمان أصبح مطالبا
 .أنه لم يعد يعرف الدائن من المدين من المديونيات المتشابكة بقوله

وكالات التقييم لهذه السندات  وأن ونظرا لأن القيمة السوقية للسندات وعوائدها تعتمد على تقييم 
قدرة المدين على الوفاء، وبما أنه ليس كل من اشترى منزلا كان يملك نفس القدرة  على هذا التقييم يعتمد

التي كان يملكها غيره على الوفاء، فإن الجدارة الائتمانية لهذه السندات وتقييمها كان يختلفان، لتحظى 
من السندات  بالقرض الضامن لها بتقدير أعلى ن قدرة المدين على الوفاء السندات التي كان يتم التأكد م

أو تلك التي كانت تمثل دينا يعجز المدين عن   الأخرى التي كان يثور الشك في هذه القدرة بخصوصها
 .الوفاء به، فتصنف على أنها لا قيمة لها

ن العقاري في الولايات المتحدة ة في مجال الرهل، ابتكرت البنوك العاموللتغلب على هذه المشكلة
يه لدى إحدى شركات بتوجيه حامل السند إلى التأمين علالسندات،  هده طرقا جديدة لتقوية ضمان

إذا  ،التأمين تضمن له سداد قيمة السندوفي نظير ذلك كانت شركة  دفع رسوم تأمين شهرية التأمين مقابل 
ستثمرين في جميع أنحاء العالم على اقتناء المزيد من هذه الأمر الذي شجع الم ،أفلس البنك أو صاحب المنزل

 .السندات

                                      
1
في فعاليات ندوة الأزمة المالية العالمية و انعكاساتها على الاقتصاد المصري ،في الجمعية المصرية للاقتصاد و الإحصاء و :مصطفى السعيد.د - 

 . م1/99/9009التشريع ،القاهرة ،بتاريخ
2
 . لأزمة المال الأمريكية بحث منشور على شبكة الأنترنت شرح مبسط: أنس بن فيصل الحجي  -د 

( http://www.ossv.org/vb/showthread.php?p=43624)  

http://www.ossv.org/vb/showthread.php?p=43624


الأزمات المالية و انعكاساتها أهم                                  :            الفصل الثالث  

 

195 

 

التي تضمنتها عقود بسبب الشروط المجحفة  ،لمدينون يتوقفون عن سداد الأقساطوعندما كان ا
لاستثمار المختلفة و كانت البنوك الاستثمارية و صناديق ا ،كانت السندات تفقد قيمتها  ،الرهن العقاري

ون على قيمتها من هذه السندات يحصلعلى تأمين القاموا ب و كان المستثمرون الذين ،تتعرض للإفلاس
 ،نوك إلى شركات التأمين هي الأخرىمما نتج عنه تعدي الأزمة المالية التي أصابت قطاع البشركات التأمين 

 سنة السادس عشر من سبتمبر في"AIG"شركة التأمين العملاقة هذا يفسر لنا الأزمة التي ألمت ب و
الذي يعد بداية حقيقية  ،العملاق أيضا"ليمان براذرز"بنك  أي في اليوم التالي مباشرة للإفلاسم 9009

 .على نحو السابق التعرض له حالا ،لاندلاع الأزمة المالية العالمية
عدل المتوسط للرهون العقارية على مدار المو تشير الإحصاءات في الولايات المتحدة الأمريكية أن 

وتعدد حالات الإخلاء القسري  ،غير أن تعسر المقترضين % 8.10:ثلاثين عاما السابقة على الأزمة بلغال
لى أعلى مستوى إ 9009أثر الأزمة المالية ترتب عليه زيادة نسبة المنازل الخالية في شهر يونيو  للمنازل علي
نوها في الماضي أما المنازل من المنازل التي كان أصحابها يسك% 9.9حيث بلغت م 9108لها منذ سنة 

 .منها بلا مستأجرين% 90المعروضة للإيجار فقد بقي حوالي 
الدولة  ية تجاوزت تريليون دولار عند نشأةكما تشير الإحصاءات كذلك أن قيمة القروض العقار 

  .المالية
ة م شهدت موجة كبيرة من تعثر المقترضين في سداد القروض العقاري9001و نظرا لأن سنة 

مما أدى إلى اتجاهها نحو سحب لإقراض الأمريكي تبعا لذلك مؤسسات ا و معاناة العديد من البنوكو 
إثارة الذعر و الهلع :فقد كانت النتيجة م،9009العقارات الضامنة لهذه القروض من مالكيها خلال سنة 

 .دول العالم المتقدمة قبل الناميةلف تداعياتها مختالتي طالت اندلاع الأزمة المالية العالمية في الأسواق المالية و 
انت الطبقات فيما لو كزمة لم تكن لتحدث على هذا النحو وهكذا يمكن القول بأن هذه الأ

قروض التي سبق لها الاستدانة ، ولم تعجز عن سداد الالمتوسطة و الفقيرة قد استطاعت مواجهة التزاماتها
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نفسه في مطلع "نيكولا ساركوزي"أن ما قاله الرئيس الفرنسي  لمقابلة حاجاتها الأساسية و مما يؤكد ذلك ،بها
  . 1"الية باعتبارها منظومة بالغة القوة كان مجرد وهمأن التصور الرأسم:"الأزمة حيث قررهذه 
 :مؤشرات الأزمة المالية 6-6-3

ألف وظيفة  81نقطة، كما فقد أكثر من  190.11لقد سجل مؤشر داو جونز الصناعي تراجع بنحو  -
  2.بسبب ركود الاقتصاد الأمريكي

أ اليابان، .م.لكل اقتصاد من اقتصاد الو 0.0بنسبة  9009ظهور انكماش للربع الثالث من عام  -
 .بريطانيا، ألمانيا،كندا 

وهو الأعلى منذ  01/9009في % 4.9حقق معدل التضخم في منطقة الأورو رقما قياسيا وصل إلى  -
تماما ضعف الرقم الذي يحدده المصرف المركزي  و هو ،9111بداية قياسات معدلات التضخم عام 

  3.%9الأوروبي هدفا له أي 

في % 4.9في أوربا وتقدر ب % 1.1نسبة تقدر ب  9009سجلت البطالة في شهر ماي 
 .أمريكا

الأمر الذي دفع المصرف المركزي الأوربي إلى دفع معدل الفائدة  ،ارتفاع أسعار الغذاء و الوقود -
 . %4.90إلى%4من

ارتفاع مؤشر التضخم في البلدان التي يرتبط اقتصادها بالاقتصاد الأمريكي خاصة دول الخليج فبلغ في  -
لهذا ينصح الاقتصاديون استبدال العملة الأمريكية الدولار إلى %99.08و في عمان%91.1قطر

صادها بل بالعكس إيران و روسيا لم يتأثر اقت ،دة بينما نرى أن بلدان مثل الصينأخرى و متعد عملات
 .تماما مؤشر بكين زاد ارتفاعا وذلك لأن اقتصاد هذه الدول لم يكن مرتبطا بالاقتصاد الأمريكي 

 :2009 الأسباب المباشرة و الغير مباشرة للأزمة المالية العالمية -6-6-4
 :الأسباب المباشرة للأزمة المالية العالمية  -6-6-4-1

                                      
1
 http:/www.com/news_all_biz/20261 

2
 www.annabaa.org/nbnews/6023 

3
 1، ص 9009أوت  98، 414دة الخبر الأسبوعي ، العدد عبد الرحمن الكيناني، جري - 
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 :في حدوث الأزمة المالية العالمية هيبصورة مباشرة  تهناك عوامل تسبب

 :جهزة الإدارية لىمؤسسات الماليةالأتسرب الضعف و الفساد إل  
إن مطالعة الأسباب الأساسية للأزمات المالية السابق التعرض لها تؤكد اشتراك معظم هذه الأزمات 

لية للدول التي شهدت افي تسرب الضعف و الفساد إلى الأجهزة الإدارية الواقعة على رأس المؤسسات الم
أو بسبب عدم تلقيها  ،هو الحال في الأزمة الشرق آسيوية،إما بسبب غياب الرقابة عنها كما هذه الأزمات
كما هو الوضع في الأزمة وفقا لسياسات محلية معينة   مباشر للتخلي عن الكوادر المدربةتأهيلا كافيا 

 .المكسيكية
بل أنه  م9009المالية العالمية في منتصف سبتمبر سنة و لم يغب هذا السبب عن تحريك الأزمة 

حيث انتشر الفساد بين طائفة المسئولين التنفيذيين ممن كانوا على قمة الأسباب التي أدت إليها  أتى
والمؤسسات المالية سواء في الولايات المتحدة الأمريكية  ،ارة العليا في الأنظمة المصرفيةيشغلون وظائف الإد

مما جعلهم يتساهلون في منح قروض ائتمانية بمبالغ   و غابت الآليات الفعالة للرقابة عليهم، ،اأو في خارجه
 .كبيرة، دون تطلب معايير الأمان الدولية في الأصول الضامنة لهذه القروض 

هذه  ب أن المسئولين الماليين في الولايات المتحدة الأمريكية أنفسهم  فطنوا إلى توافر يومن الغر 
الإشراف على إجراءات ضمان  : " م وأكدوا على أهمية مواجهتها من خلال9009ب منذ سنة الأسبا

، والكشف عن الممارسات غير المشروعة في اية رأس المال في النظام المصرفي، وزيادة الشفافية في المحاسبةكف
 .إلخ... " المجال المالي 

، إذ ا، سوي بعد اندلاع الأزمة الماليةا بطريقة ملموسة تتناسب وخطورتهإلا أنهم لم يحركوا ساكن
وشاركتها مختلف دول العالم في وضع مسألة ضعف وفساد الأجهزة  عندئذ فقد بدأت الولايات المتحدة

، وطالبت أنظمتها المصرفية أثناء التدخل لإنقاذ الإدارية للمؤسسات المالية على رأس القضايا التي فجرتها 
 .، وتقييد صلاحيات هؤلاء المسئولين في المستقبل هذا الموضوعح تحقيقات واسعة حول جميعها بفت

وفي هذا الإطار عقدت لجنة مجلس النواب للرقابة والإصلاح الحكومي في الولايات المتحدة 
حصلوا على  ، قيل أنهمومي مع خمسة مديرين لصناديق تحوطالأمريكية جلسة استماع حول التنظيم الحك
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" المعلوم أن اقتصاد الربح في صناعة صناديق التحوط هذه يعرف بأنه ، ومن 9001مليار دولار سنة 

 %9مديرين بالحصول على أجر سنوي نظير الإدارة قدره لأي أن هذه الصناعة تسمح ل% " 90و 9%
ة من ممارسة أنشطة هذه من جميع الأرباح المتحقق%90لا عن الأصول الموجودة في صناديقهم، فضمن 

 .طائفة المديرين لهذه الصناديق تحقق أرباحا هائلة وهذا يعني أنالصناديق 

مديرا تنفيذيا  90قام بتوجيه رسالة إلى أكثر من " هنري بولسون " كما أن وزير الخزانة الأمريكي 
وألزمهم بضرورة إحكام الرقابة  م9009تحدة في نهاية شهر نوفمبر لأقوى صناديق التحوط في الولايات الم

ا بشأن هذه ته السابقة التي وضعهاوأكد على خطأ سياس" المبهمة " وط على أعمال صناديق التح
مؤكدا أن الأزمة المالية ساعدت على تغيير  ، بعدم خضوعها للتنظيم الحكومي9001الصناديق في سنة 

 . عقيدته باتجاه ضرورة تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي 
  .الأمريكيالمصارف أمام القضاء وفضلا عن هذا، فقد مثل عدد كبير من المسئولين في 

زمة المالية في سبتمبر وبالإضافة إلى ذلك فتحت الشرطة الفدرالية الأمريكية تحقيقا موسعا عقب اندلاع الأ -
  .العقاريةتخص عملية تزوير واسعة في القروض  م9009سنة 

ينظر إلى هذه ، ولكن لم يكن فساد طائفة المديرين بدأ قبل ذلكوالواقع أن التحقيق في قضايا 
لم يكن التوقع لقيود أحد إلى تقرير أن يكون فساد هذه و ، ايا في ذلك الوسط على أنها ظاهرةالقض

  .الطائفة على رأس الأسباب التي أدت إلى اندلاع الأزمة المالية العالمية 
 :انفجار الفقالة المالية في القطاع العقاري 

اك أن  في إدر  لكثير من الدول في العصر الحديثمرت بها ا، التي لا يخطئ من يتتبع الأزمات المالية
 : لات النشاط الاقتصادي ا، في أحد مجكل أزمة منها تسبقها فترات تطول أو تقصر من الرواج

دة الاستثمار في الأوراق ، أدت على زيانح تيسيرات ائتمانية بدرجة كبيرةفأزمة الكساد الكبير سبقها م -
 . ، حتى انفجرت هذه الفقاعة عادل أربعة أضعاف قيمها الحقيقيةقيمها بما ي مما ساعد على تضخم المالية

وصاحبه ( م 9111-9100) ، استقر ما يقرب من ربع قرن من الزمان وأزمة اليابان سبقها نمو سريع -
 .للاستثمار فيها  ثرة المضاربات التي اتجهت إليهابسبب ك  فيه لأسعار العقاراتارتفاع مغالي
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بسبب التقدم الباهر في  من الرواج الاقتصادي بهذه الدولعقبت فترة أر الآسيوية هي الأخرى وأزمة النمو  -
بية الطلب المتزايد على لتل لخارجالنشاط الصناعي، التي أغري المؤسسات المالية على الاقتراض من ا

زمتها وكادت الصين تلحق بهذه الدول في أ( م9111-9110) ن الزمان الائتمان، استمرت عقدين م
من الوحدات السكنية مرتفعة الثمن، من خلال بناء الكثير  إلى الاستثمار في العقارات أيضابسبب اتجاهها 

 990م بمدينة شنغهاي وحدها  9110، حتى انه بلغ عددها في سنة فضلا عن ناطحات السحاب

لدول الآسيوية التي ، لانزلقت إلى طائفة اكفت عن الاستمرار في هذا الاتجاهولولا أنها   ناطحة سحاب
 . 1طالتها الأزمة المالية آنذاك 

 : ولم يختلف الوضع كثيرا في الأزمة المالية العالمية
وهي نسبة % 1.8: بمتوسط سنوي قدره  م9009و خلال سنة حيث أن الاقتصاد العالمي حقق معدل نم -

حيث تضاعفت القيمة  فترةين عاما السابقة على هذه العالية تفوق كثيرا ما حققه العالم خلال الثلاث
 . 2المضافة للاقتصاد العالمي إلى أربعة أضعاف

منشأ الأزمة المالية العالمية شهدت أسواق العقارات خلال الفترة من  نطاق الولايات المتحدة الأمريكيةوعلى  -
، والأجنبية أيضا من خارج م ازدهارا كبيرا، وتنامت استثمارات محلية9008حتى سنة  9009سنة 

الائتمان طوال  ومتحصلات بطاقات، ق المالية المدعومة برهون عقاريةلايات المتحدة الأمريكية في الأوراالو 
 . معظم هذه السنوات

، على النحو الذي سبق تناوله بنوك والمؤسسات المالية، فتساهلت في منح الائتمانوأغري هذا ال
ساهم هذا في اعتياد الأمريكيين على لية، فمراحل نشأة وتطور الأزمة الماعند التعرض له عند استعراض 

، مما أدى إلى تزايد الإنفاق الاستهلاكي في هلاكي اليومي أيضا بأموال القروضتمويل إنفاقهم الاست
  .يكية طوال فترة الازدهار العقاريالولايات المتحدة الأمر 

                                      
9

ة أحمد جمال عبد العظيم الأزمة المالية في جنوب شرق آسيا دراسة حالة لدولة ماليزيا ، رسالة دكتوراه ، معهد الدراسات والبحوث الآسيوي. د -

 990ص 9009
2
م حول آفاق الخروج من  9009صر الاقتصادي العالمي أول ديسمبر رئيس سويسرا الأسبق في الندوة التي نظمها منتدى م" جوزيف دايس " - 

 .  9009ديسمبر  9، الصادر في  991السنة  44008العدد : الأزمة العالمية جريدة الأهرام 
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مضمونة بأصول لممول بقروض وهكذا توسع المستهلكون الأمريكيون في إنفاقهم الاستهلاكي ا
اتخذت المؤسسات المالية إجراءاتها لإخلائهم  عجزهم عن سداد أقساط هذه القروض ، وحينما تواتر عقارية

، فانهارت أسعار العقارات، وعجزت المؤسسات المالية عن تحصيل مستحقاتها لضامنة لقروضهممن منازلهم ا
 وضع العقبات أمام منح ل اثر ذلك إلى، فاتجهت البنوك عهي الأخرى، فشحت السيولة النقدية لديها

 .إلخ...، وتقلصت إمكانية الحصول على قروض لتمويل شراء العقارات أو السيارات الائتمان
 نسبة الادخار لديه فبدأ المستهلك الأمريكي يغير من سلوكه الاستهلاكي، ويبحث في معاودة رفع 

، وتأثر الطلب الكلي تبعا لذلك بسرعة تعذر قبيل الأزمة المالية% 9والتي كانت قد وصلت إلى مادون 
على القطاع الإنتاجي التكيف معها  وبدأ الانكماش في الطلب يصيب القطاع الإنتاجي للسيارات ثم تلا 

 .ذلك مختلف قطاعات النشاط الاقتصادي
هذه الظروف شبيهة إلى حد كبير بالظروف التي واكبت أزمة الكساد الكبير وتسببت  أنوالواقع 

، والإنفاق على السلع لتيسيرات الائتمانية بصورة كبيرة، لمساعدة العامة في الاقتراضحيث كان منح ا: ها في
، وراء تضخم قيمة إلخ إبان الكساد الكبير...بائية الاستهلاكية المعمرة مثل السيارات والأجهزة الكهر 

قيمة القروض الجديدة مرة أخرى  وأدى إنفاق ،لاقتراض من جديدارات في الاستناد إليها كضمانات لالعق
 .، وانخفاض قيمة العقارات كذلك إلى تفاقم تلك الأزمة ع الاستهلاكيةعلى السل

من أهم أسباب ازدهار  ية العالميةقبل الأزمة المال ن تمدد الطلب في السوق الأمريكيةوكما كا
اليابان حدة الأمريكية مثل الصين و ت المتفي الدول التي ترتبط بعلاقات تجارية مع الولاياقطاعات التصدير 

ولا الخارجية مع هذه الدول أيضا فقد ساهم انكماش الطلب الأمريكي في تقليص حجم التجارة  و غيرهما،
 .و على الاقتصاد العالمي الحقيقي يخفي الأثر السيئ لذلك على فطاعتها الإنتاجية هي الأخرى،

 من ازدهار طويلةالمتحدة الأمريكية بعد سنوات  كان انخفاض قيمة العقارات في الولاياتو هكذا  
لسوق العقارات 9009على رأس الأسباب التي أدت إلى الأزمة المالية العالمية وفي دراسة نشرت عام  سوقها

أن (دافيد جينسوف وكريستوفر مايور)الاقتصاديان اكتشفالمبنية في بوسطن بالولايات المتحدة الأمريكية 
بل إنهم ربما أعلى من منافسيهم ون تكبد الخسائر في ممتلكاتهم عادة ما يطلبون أسعارا البائعين الذين يتوقع
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وقد أدى تراكم هذا السلوك  تكبدونهاأملا في تخفيف الخسارة التي ي تلكاتهم دون بيع لفترات طويلةيتركون مم
لمية فتوقفت القروض في ذلك في الأزمة المالية العا إلى إحداث نوع من الركود في سوق العقارات حتى تسبب

 .، وكاد توقفها يهدد بوقف المحرك الأساسي للنمو في الولايات المتحدة هذا المجال
مجموعة من  9009لذلك أعلنت السلطات المالية في الولايات المتحدة في نهاية شهر نوفمبر 
بلغت قيمتها  كذلكالإجراءات بهدف دعم الائتمان في مجال سوق العقارات، وأسواق السلع المعمرة  

مليار  900وتضمنت قيام بنك الاحتياط الفيدرالي بشراء قروض تصل قيمتها إلى  مليار دولار 900
للتمويل العقاري، فضلا عن شراء أسهم من هاتين " فريدي مالك" و " فان ماي" دولار من شركتي 

مليار دولار  900لى تقديم بالإضافة إمليار دولار  000تصل قيمتها إلى الشركتين مرتبطة بقروض عقارية 
، مثل قروض السيارات، لطلب على القروض المرتبطة بالسلعمليار دولار للإسهام في تشجيع اللإسهام 

 .، والقروض الممنوحة للمنشآت الصغيرة والمتوسطةوقروض الطلابوالبطاقات الائتمانية 
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 قاريتحليل أسباب أزمة الرهن الع(: -1-4-6-6)الشكل 

 

source :Revue problèmes économiques, Dossier crise Financière ,  N°2945 ,le 9/04/2008, 

p6. 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 سمسار العقارات

 المقرض أو البنك ملاك

 التوريق

وسيلة ذات غرض 

 SPVخاص 
شركات الرهن 

 العقاري

 التوريق

وسيلة ذات غرض 

 SPVخاص 

المؤسسات الإستثمارية 

 .العالمية صناديق التقاعد

 SWFالصناديق السياسية 

مصدر الأوراق التجارية 

 ABCPالمضمونة 

 صناديق التحوط

hedge –funds 

رونالمستثم  

 القرض

 الأقساط الشهرية

سندات الرهن 

أوراق مالية مضمونة  العقاري

 MBSبرهن عقاري 

التزامات الدين المضمونة 

CDO 
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 :ر المباشرة للأزمة المالية العالمية الغيالأسباب  -6-6-4-2

ناك أسباب غير إذا كانت العوامل السابقة من أهم الأسباب المباشرة للأزمة المالية العالمية، فإن ه
 :بعد نشأتها، ويمكن إجمال أهمها فيما يلي ه الأزمة، أو في تفاقمهاهذ نشأةمباشرة ساهمت أيضا إما في 

 .انعدام الثقة بين المؤسسات المالية  -

 .الصيني( اليوان) انخفاض سعر صرف  -

 .العجز الهيكلي لصندوق النقد الدولي -

 :انعدام الثقة بين المؤسسات المالية -أ
غير أن  ا، أو في قيمة عملتهام ةلأسباب المألوفة للأزمات المالية اهتزاز الثقة في اقتصاد دولمن ا

هذه المسألة أخذت بعد آخر خلال الأزمة المالية العالمية، حيث غابت الثقة بين المؤسسات المالية في جميع 
إذ  لية العالمية بعد نشوئهاالأزمة الماالم فيما بينها، وكان ذلك من أهم الأسباب التي أدت إلى تفاقم أنحاء الع

امتنعت هذه المؤسسات عن إقراض بعضها تحسبا لزيادة إقبال المودعين على أموالهم لديها، وخشيتهم من 
، وإقبالهم الشديد نتشار الهلع والذعر بين المودعينعجز هذه المؤسسات عن رد تلك الأموال، خاصة بعد ا

 .على سحب أموالهم من البنوك
كان الشاغل الأول لجميع المؤسسات المالية الوطنية في هذه الأزمة هو إعادة الثقة لدى   لذا

، والحكومات في كل أنحاء الغاية هي تسابق البنوك المركزيةالمودعين، وكانت الظاهرة الغالبة للوصول إلى هذه 
، وطمأنة إقراض بعضها إلى لدفع البنوك ولة النقدية في الأسواق الماليةالعالم لضخ كميات هائلة من السي

 .المودعين على أموالهم لدى هذه البنوك 
د الإدارة العليا للمؤسسات وفي سبيل تدعيم الثقة في المؤسسات المالية، لجأت بعض الدول إلى إسنا

 إذ قررت الحكومة البلجيكية على سبيل المثال: فية الهامة بها إلى بعض ذوي المكانة من مواطنيها المصر 
الفرنسي  " داكسيا" رئيس وزراء بلجيكا الأسبق، رئيسا لمجلس إدارة بنك " جان لوك ديهانا "تعيين
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هددته الأزمة  مزيد من الثقة على خطة إنقاذ البنك  الذي بلجيكي، ثاني أكبر بنك في بلجيكا لإضفاءال
كمسئول تنفيذي لهذا " نيكولا ساركوزي" مستشار الرئيس الفرنسي " بيار مارياني" وتعيين  المالية بالإفلاس

 .البنك
  :انخفاض سعر الصرف الصيني -ب

الية العالمية، حيث أن سعر صرف يرى البعض أن الصين تعد من أهم أسباب تفاقم الأزمة الم
جعل البضائع الصينية رخيصة للغاية، ودفع المستهلك الأمريكي إلى شرائها بكثرة، وقد وفر هذا ( اليوان)

، وسندات قروض مدعومة برهون عقارية، تها في شراء سندات خزانة أمريكيةة، وظفللصين سيولة نقدية كبير 
مما سمح للبنوك الأمريكية بتوسيع دائرة الإقراض، وتسبب في الأزمة المالية العالمية، لذلك كانت الولايات 

فع أسعار الصين بر  لكي تتمكن من إقناع لضغط على الصين باستمرار من قبلالمتحدة الأمريكية دائبة ا
 1.، ولكنها لم تنجح الصرف لعملتها

 :مدى مسئولية صندوق النقد الدولي لن الأزمة المالية العالمية -ج
، واتهموه بالضعف وبالتسبب في م الشديد على صندوق النقد الدوليرغم أن الكثيرين ألقوا باللو 

فعلى الرغم من أنه  ،حث عن بديل لهوقوع الأزمة المالية العالمية على النحو الذي آلت إليه، وطالبو بالب
الكلية للدول الأعضاء  يجري باستمرار تعزيز دور صندوق النقد الدولي الاستشاري في مجال السياسة المالية

إلا أن  م9111البنك الدولي اعتبارا من  التي يجريها مع" برامج التقييم" ، ودمج نتائج هذا التقييم في فيه
ل على موافقة ، ولم يكن الصندوق يستطيع إجراءها إلا بعد الحصو مة من قبلالبرامج كانت غير منتظ هذه

 .ض الدول الكبرى باستمرار تدخل الصندوق لتقييم برامج الأداء المالي فيهارفوت الدول الأعضاء فيه 
عالمية بسبب أن الولايات ولذلك فإنه لا يمكن إسناد أي تقصير لدور الصندوق في الأزمة المالية ال

، كانت دوما على رأس الدول الرافضة للدور وغيرها من الدول المتقدمة الأخرى حدة منشأة هذه الأزمةالمت

                                      
1
والإحصاء والتشريع ، في فعاليات ندوة الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على الاقتصاد المصري، الجمعية المصرية للاقتصاد : د أحمد جلال - 

 1/99/9009بتاريخ 
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، ويضمن لمؤسساتها المالية عتبرة أن تقدمها يشفع لها في ذلكم الرقابي للصندوق على مؤسساتها المالية،
 .التعالي على مراقبة صندوق النقد الدولي لبرامجها

الأزمة المالية دعائمها، فقد   الرهن العقاري الأربعة التي فوضتملة في مجال وبالنسبة للبنوك العا
ولذا لم تكن تحت  من قبل بنك الاحتياط الفيدرالي كانت فضلا عن ذلك خارج إطار الرقابة والمحاسبة حتى

، ريكيا من قبل البنك المركزي الأم، ولكن أيضس فقط من قبل صندوق النقد الدوليرقابة مالية مناسبة لي
عن الموقف المالي لهذه المؤسسات، وأسهم ذلك في خلق طائفة من الإمبراطوريات المالية فغابت الشفافية 

 .الجديدة، المتمثلة في طائفة مديري هذه المؤسسات، على حساب ضمان ودائع العامة من كل أنحاء العالم
ية إخضاع جميع المؤسسات ومن أجل ذلك شدد المهتمون بإصلاح النظام المالي العالمي على أهم

، بما في ذلك صناديق أي مؤسسة مالية من دلك ، وعدم استثناءالم لبرامج تقييم دولية باستمرارالمالية في الع
، عة أعمالها، التي ظلت تعد المثال الأكبر لاستعصاء على أية رقابة مالية لبرامجها، وبالنظر إلى طبيالتحوط

 1.وأسلوب تشكيلها 
، والنظر الصفة الإلزامية على هذه البرامجت المناداة خلال قمة العشرين لإضافة ومن هنا تصاعد

جح القادرة على دق ناقوس الخطر مسبقا وتجنب الأر إلى الصندوق باعتباره المؤسسة الوحيدة على 
 .الأزمات

 : أهم آثار الأزمة المالية العالمية 6-6-5
لف دول العالم، المتقدمة والنامية على السواء فقد أثرت عالمية قد طالت مختنظرا لأن الأزمة المالية ال

وخاصة  ه الآثار على اقتصادات هذه الدولعلى اقتصادات جميع هذه الدول ويمكن لنا إبراز أهم هذ بالتالي
 . 2المتقدمة

 
 :آثار الأزمة لى  الاقتصاد النقدي 6-6-5-1

                                      
1

 أحمد جلال ، مرجع السابق. د: أنظر 
2
 10إبراهيم عبد العزيز النجار ، مرجع سابق ص  - 
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 :آثار الأزمة على أسواق رأ س المال -أ
يدة المستثمرين باتجاه الاقتصاد العالمي إلى الكساد في مستهل الأزمة المالية العالمية، نظرا لاستقرار عق

فقد ألمت بهم حالة من الذعر قادتهم إلى الاندفاع لبيع أسهمهم، رغم تسابق جهود حكوماتهم لإنعاش 
 . اليةأسواق الائتمان والعمل على عودة مستويات الإقراض إلى حدودها الطبيعية قبل الأزمة الم

 9009بلغت في أكتوبر  قيمة الأوراق المالية الأمريكية على سبيل المثال وتشير الإحصاءات إلى أن

 :عشرة ترليونات من الدولارات كانت ملكيتها موزعة كالتالي
  4.9الحكومة الأمريكية . 

 9.1الصناديق الأجنبية  . 

 1.9الشعب الأمريكي. 

، والبنوك المركزية الأجنبية، والمستثمرين الصناديق السيادية) المستثمرين  وترتب على الأزمة المالية أن
مريكية، نظرا ى الخزانة الألسندات علابدأوا يتخلون عن ملكية الأسهم ويلجأون إلى شراء ( الآخرين

دام هذه الأموال في تمويل البنوك، وشراء الأصول ولجأت الحكومة الأمريكية إلى استخ. لضماناتها القوية
 .، والأوراق المالية المدعومة بقروض عقارية قيمتها الفعلية غير معروفة، بسعر سوقي عادلالخطرة

، وكان الاقتصاديمرت بفترات متعاقبة من الركود  فمن المعلوم أن الولايات المتحدة الأمريكية قد
باستثناء فترتين من هذه الفترات  هما ، %19.9متوسط انخفاض أسواق المال خلال هذه الفترات حوالي 

أما % 00حيث وصل معدل الانخفاض إلى حوالي ( 9009-9009و  9114-9111فترتي : ) 
يث شهدت الأسواق المالية أسوأ انهيار في شهر يوليو عام ، حالكساد الكبير فكان الأمر مختلفاأثناء فترات 

واستمر التدمير المصاحب لها،  تقريبا بعد أن كانت في أوجها %10، وانخفضت الأسهم بنسبة 9119
   1.باستمرار العجز عن تسديد الديون وتكاليف ملاجئ تقديم الطعام لمدة عقد من الزمان

داو " البورصة الأمريكية هبط مؤشر  على م9009لمية لسنة زمة المالية العاوفي أول تداعيات للأ
 811الصناعي لأسهم الشركات الأمريكية الكبرى في اليوم التالي للأزمة بمقدار ( daw jonze" )جونز

                                      
1
 مجددا ؟ ، مرجع سابق  9191هل يعود عام : مارتن وولف - 
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" ، وانخفض مؤشر 1909نقطة بدلا من  9011ليصل عند الإغلاق إلى % 1.1نقطة، أي بما يعادل 
أي بنسة  نقطة 10الأوسع نطاقا ( standard and poor’s 000" ) 000ستاندرد اند بورز

المجمع  NASDAK" ناسداك" وانخفض مؤشر  194.1نقطة بدلا من  101.1مسجلا  1.8%
 9140.9بدلا من  9840إلى % 0.41نقطة أي  10.9الذي تغلب عليه أسهم شركات التكنولوجيا 

 .نقطة
تعرضت البورصة الأمريكية لأكبر ( 9009سبتمبر  99) وفي يوم الاثنين التالي لحدوث الأزمة 

، وفقد  %9.11بنسبة " ستاندرد آند بورز" خسارة لها على مدى ثلاث سنوات حيث تراجع مؤشر 
وسط ( م9009سبتمبر  91) غير أنها عادت للارتفاع في اليوم التالي مباشرة  .%1.94مؤشر ناسداك 

 490الصناعي " داو جونز " فارتفع مؤشر  0مريكي التنبؤ بسرعة تمرير خطة الإنقاذ المالي بالكونجرس الأ
" كما ارتفع مؤشر   ،%0.91بنسبة  "000ستاندرد آند بورز" وارتفع مؤشر  %4.89نقطة، أي بنحو 

 %4.11المركب بنسبة " ناسداك 
تتخذه في التذبذب ارتفاعا وانخفاضا متفاعلة بذلك مع كل إجراء  الأمريكيةوبدأت البورصة 

ان سجل مؤشر . م9009، حتى وصل الأمر في السابع عشر من شهر أكتوبر ة في الدولةالسلطات النقدي
ك إلى تعدي الأزمة إلى الاقتصاد ونبه بذلفيلادلفيا الفيدرالي الصناعي أسوأ قراءة له خلال ثمانية عشر عاما 

 .الأمريكي الحقيقي
العالم، وانعكست  وما حدث في البورصة الأمريكية حدث مثله في كل البورصات على مستوى

 .العالميةالجهود الدولية التي اتخذها لمواجهة الأزمة المالية 
أثر الأوراق المالية، وقدر لحقت بالبورصات العالمية، وقيمة تويمكن لنا تصور حجم الخسائر التي 

، ن، الذي يجمع دول مجموعة العشريالانخفاض الذي لحق بهذه الأوراق من خلال استعراض الجدول التالي
 .من الاقتصاد العالمي %10المستحوذ على 
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في بورصات دول  2009وراق المالية سنة جدول يبين نسبة الانخفاض في قيمة الأ
 )-1-5-6-6(  1مجمولة العشرين أثناء انعقاد قيمتها

 أكبر القطالات المتضررة من الأزمة المالية (%)قيمة الانخفاض الدولة
 وك، والعقارات والسيارات قطاع البن %18 الولايات المتحدة

 قطاع السيارات ، والصادرات %48 اليابان
قطاع البنوك والسيارات ،والدولة الثانية في العالم التي واجهت  %49 ألمانيا

 .ركودا اقتصاديا
وأول دولة في العالم تواجه ركودا . قطاع البنوك والعقارات %14 بريطانيا

 .اقتصاديا بسبب تالأزمة
لعقارات، وهي الدولة الصناعية الوحيدة التي حققت نموا أثناء ا %14 كندا

 الأزمة
 قطاع البنوك ، والسيارات %49 فرنسا
النشاط الصناعي ، واضطرت الدولة إلى الإعلان عنه بعد تكتم  %00 الصين

 لانخفاض الصادرات
النشاط الصناعي ، رغم أنها استمرت في تحقيق معدلات نمو  %00 الهند

  %1ولكن دون
 للطيران" أليتيا" وإعلان إفلاس شركة –قطاع الطيران  %41 إيطاليا

 قطاع البترول %11 المكسيك
وتدخل الدولة لإغلاق في البورصات أكثر من  -قطاع البترول %88 روسيا

 مرة 

                                      
1
 : إحصائيات منشورة على شبكة الانترنت ، الموقع التالي : المصدر - 

httpm//www.asharqalawsat.com/details.asp ?section=6&issueno=10945&article=494961&feature  
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 %8إلى %90قطاع الأخشاب، وتراجع معدلات النمو من  %00 أندونيسيا
 قطاع التصدير %49 كوريا ج 

 وهي نسبة عالية في ضوء تواضع دور البورصة بها  %01 ياترك
 قطاع البترول %40 السعودية
 وهي نسبة عالية في ضوء تواضع دور البورصة لها  %18 ج إفريقيا

 عاما 90قطاع الزراعة، وأكبر انخفاض في البورصة خلال  %49 استراليا
 .قطاعات المعادن والأخشاب والسيارات %44 البرازيل

 
 .م9009بسبب عدم تعافي اقتصادها بصفة كاملة من أزمة  %80 لأرجنتينا

 :آثار الأزمة لى  السيولة النقدية -ب
إذا كانت عملات دول جنوب شرق آسيا قد شهدت هجوما كبيرا أدى في النهاية إلى انهيار 

الدولار الأمريكي كعملة ة مكان: زمة المالية العالمية؛ لأسباب عديدة منهاقيمها، فإن الأمر جد مختلف في الأ
، الطلب عليها غير مرن، وكثرة الاحتياطي من هذه العملة لدى جميع البنوك المركزية بدول العالم، احتياطية

 .وخاصة الدول المتقدمة
، فنكلت يةولكن هذا لا يمنع من أن الأزمة المالية أسهمت في نزع الثقة فيما بين المؤسسات المال

، الأمر الذي ترتب عليه ندرة واسعة في السيولة النقدية ا في مجال منح الائتمانفيما بينهعن التعاون 
بالأسواق العالمية كادت تعود بنا إلى معاصرة مآسي شبيهة بتلك التي شهدها العالم أثناء الكساد العظيم، 

على حد كبير  دول العالم اتخذت سياسات مالية متشابهة فيما بينها ولو لا أن كبرى البنوك المركزية في
، لمواجهة حالة الركود التي دبت في اقتصاديات العالم لتنشيط الطلب على النقود، ومن ثم على الاستهلاك

 :، تمثلت في أمرين أساسيينم؛ بسبب الأزمة المالية العالميةالمتقد
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؛ قود في البنوك والمؤسسات الماليةكميات كبيرة من الن INJECTIONالتوسع في ضخ  :الأمر الأول
 .م9009على مستوى العالم إلى ما يقرب من أربعة ترليونات من الدولارات حتى ديسمبر  وصلت

 : و يمكن ابراز ملامح هده السياسة فيما يلي 1تخفيضات متتالية لسعر الفائدة على الإقراض  :الأمر الثاني
حيث  بنوك المركزيةم، حدث أول تخفيض منسق لأسعار الفائدة بين العديد من ال9009في أكتوبر سنة -

 .الفائدةفي الولايات المتحدة الأمريكية وأوربا التنسيق فيما بينها لتخفيض سعر قررت البنوك المركزية 

وأعلن البنك  السويد، وسويسرا حذوا هذه البنوكو  وكندا، للصين،كما حذت البنوك المركزية 
؛ لكون معدل فائدته الرئيسية منخفض جدا م إليهامه للإجراءات المتخذة بدون أن ينضالمركزي الياباني دع

 %.0.0أساسا بمستوى 
اجع مبيعات السلع الاستهلاكية المعمرة مثل ، وتر ار العقاراتعغير أنه بسبب استمرار انخفاض أس-

وبعد قراءة  لركود أكثر وضوحاأصبحت علامات اوبعدما  أكتوبر،وارتفاع البطالة خلال شهر  السيارات،
الاقتصاديين الوطني والعالمي، قررت البنوك المركزية في الولايات المتحدة الأمريكية ودول التراجع الواضح في 

نوفمبر التالي إلى معدلات الاتحاد الأوروبي واليابان تخفيض أسعار الفائدة بها مرة أخرى في أول شهر 
وبث الثقة لدى ، وتساعد على تنشيط حركة الائتمان ،لطلب على الودائع، حتى تساهم في خلق اقياسية

البنوك في علاقة كل منها بالآخر، للحد من علامات الاقتصاد المتباطئ المتزايدة، ومنع حدوث كساد 
 : وأصبحت معدلات الفائدة كما يلي 

 .في الولايات المتحدة الأمريكية 9% -

 .في دول منطقة اليويو %1.90و -

 .في أستراليا %1و -

  .%0.0بدلا من  %0.1القروض قصيرة الأجل لتصل إلى  أما في اليابان فقد تم تخفيض الفائدة على -

 %.4.10إلى  %0.0وفي النرويج أعلن بنكها المركزي تخفيض سعر الفائدة بمقدار  -

                                      
1
م، مما ساعد الشعب الأمريكي على 9001-م 9009مرة خلال الفترة من سنة  98يذكر أن بنك الاحتياط الفيدرالي الأمريكي خفض سعر الفائدة  - 

 الاقتراض بكثرة حتى انفجار الأزمة المالية العالمية 
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أسعار الفائدة الأساسية للقروض والودائع بنسبة ( بنك الشعب الصيني) وخفض البنك المركزي الصيني  -
0.91%.  

 %.99إلى  %8، إذ رفعت اسعار الفائدة بمقدار الدول لندا الاتجاه العكسي لأغلبوأنتهجت آيس -

فعلى سبيل  فيما بينها في بداية شهر نوفمبر وانعكست هذه السياسة على سعر صرف العملات الحرة-
دولار كما انخفض بنسبة  9.910إلى  %9.0المثال تراجع سعر صرف اليورو في مقابل الدولار بنسبة 

وانخفض الجنيه الاسترليني في مقابل الدولار إلى . بنس 90.91 مقابل الجنيه الاسترليني إلى 9.9%
غير أن هذه الأسعار ظلت دائمة التقلب أثناء الأزمة  دولار 9.0980دولار انخفاضا من  9.0199

  .المالية

أخرى  م قامت البنوك  المركزية بالكثير من دول العالم بحملة منسقة9009ديسمبر سنة  4واعتبارا من -
 .، ودعم الاقتصادلطلبسعار الفائدة، في مسلسل متشابه من السياسات النقدية لتنشيط التخفيض أ

أسعارها ويمكن لنا بيان قيمة هذا التخفيض إدا عقدنا مقارنة بين أسعار الفائدة التي تمت بموجبه ب
 :من خلال الجدول التالي م9009في أول سبتمبر سنة 

 
 

 4-سبتمبر  1من ) الفائدة ببعض الدول خلال الفترة  جدول يبين الرقم القياسي لتخفيض أسعار
  1(م2009ديسمبر 

سعر الفائدة أول  الدولة
 سبتمبر

سعر الفائدة في 
 ديسمبر 4

الرقم القياسي لنسبة 
 التخفيض

 % 80.00 9% 9.0% الولايات المتحدة الأمريكية 
 %44.44 %9.0 %4.0 دول منطقة اليويو

                                      
1
 http :/ww.asharqalawsat.com/section.asp ? section%= 6&page=économy&apageرويتر : لمصدر ا - 

 issueno=10923=الاقتصاد
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 %40.00 %0.1 %0.0 اليابان
 %80.00 %9 %0 ملكة المتحدةالم

 %90.10 0.09% 1.41% الصين
 %91.90 %4 0%0.9 كوريا الجنوبية

 %81.81 %9 9.10% سويسرا
 %00.08 %9 %4.0 السويد

 %11.11 %0 %9.90 نيوزيلندا
 % 49.19 % 4.90 % 1.90 استراليا 

، يمثل الاقتصادات الدولار الفائدة لعدد من دول المعدلات القياسية لتخفيض أسعويضح هذا الج
في الولايات % 80في سويسرا، و % 81.81الكبرى في العالم، ويتضح منه تراوح هذه النسبة بين 

المتحدة ووصل أسعار الفائدة ببعض الدول إلى معدلات هي الأدنى في تاريخها، كما هو الوضع بالنسبة 
 . لدول منطقة اليورو

التي اتخذتها البنوك المركزية في مختلف دول العالم قد  وهكذا يمكن القول أن السياسات النقدية
وأدت إلى ارتفاع  ساهمت في التغلب على مشكلة نقص السيولة،التي تسببت فيها الأزمة المالية العالمية،

منذ منتصف شهر ديسمبر سنة  فإنهبل و الأكثر من هذا  المعروض النقدي في جميع أسواق العالم،
الفيدرالي سعر الفائدة على الأموال الفيدرالية من جديد إلى ما بين صفر  خفض بنك الاحتياطم 9009

ها اليابان على مدى أعوام من أجل تو التي اتبع"سعر الفائدة صفر"و بدأ يطبق سياسات%0.90و
 .القضاء على الانكماش المالي

 :آثار الأزمة المالية لى  الاقتصاد العيني -6-6-5-2
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سلع و الخدمات على ية العالمية الكثير من الآثار السلبية على أسواق اللقد ترتب على الأزمة المال
وتولدت الميزان التجاري للدول المتقدمة وعلى أسواق العمل بها وانعكس هذا على العجز في مستوى العالم 

 .عن ذلك بطالة بمعدلات كبيرة في مختلف قطاعات النشاط الإنتاجي
 :المتقدمةتحقيق لجز قياسي لموازنات الدول -أ
   :بالنسبة لىولايات المتحدة -

في المنتهي 9001/9009حققت الولايات المتحدة الأمريكية عجزا قياسيا خلال العام المالي 
ليقترب بذلك من  %00بزيادة قدرهامليار دولار 400زمة المالية بلغ شهر سبتمبر المعاصر لاندلاع الأ

ترة الثمانينات،عندما اقترن الركود الشديد بزيادة الإنفاق عجز الموازنة الأمريكية الذي وقع في بداية ف
 .خفيضات الضريبيةتالفيدرالي و ال

ارتفاعا من عجز ،%1.9وبلغت نسبة العجز في الميزانية إلى إجمالي الناتج المحلي الإجمالي 
 .م9008/9001من إجمالي الناتج المحلي الإجمالي في العام المالي%9.9مليار دولار بنسبة989.0بلغ

عن سنة %1.9بارتفاع بلغت قيمته  ،تريليون دولار9.19قات العامة إلىووصل إجمالي النف -
في حين بلغت قيمة الإيرادات العامة  ،9110وهي أعلى نسبة ارتفاع منذ عام 9008/9001

 .تريليون دولار9.0

 
 

 :الأوروبيبالنسبة لدول الاتحاد  -

وحده عجزا 9009خلال شهر أغسطس  حقق الميزان التجاري لدول الاتحاد الأوروبي
مليار في أغسطس من العام الماضي لعام 98.9مقارنة ب(مليار دولار18ما يعادل )مليار يورو91.9بقيمة

 .م9001
مليار يورو في الفترة من يناير إلى 991.4حيث ازداد العجز التجاري في مجال الطاقة من 

 .م9001من عاممليار يورو في نفس الفترة 944.9مقارنة ب9009يوليو
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مليار ومع النرويج إلى 19.1مليار يورو مقارنة ب 44.9و تفاقم العجز التجاري مع روسيا إلى 
مليار مقارنة 98.8فيما بقي العجز ثابتا إلى حد ما مع الصين بمقدار مليار،99.9مليار مقارنة ب91.1

مليار عن نفس 90.9رنة بمليار مقا91.8مليار يورو ،فيما تراجع مع اليابان بشكل طفيف إذ بلغ98ب
 .الفترة
 :آثار الأزمة لى  سوق العمل -ب

يعتبر ارتفاع معدلات البطالة في مختلف قطاعات النشاط الإنتاجي من أهم الآثار السلبية الأزمة 
نجد أنها قد تعرضت في تاريخها الحديث إلى وإذا نظرنا الولايات المتحدة على سبيل المثال  المالية العالمية

دون أن يصل  الأمر بها إلى أزمة مالية عظمى كالتي تشهدها منذ  ،ات الركود الاقتصاديت من فتر العشرا
م، ولم يتعدى متوسط عمر الواحد منها العشر أشهر، ووصل متوسط 9009اندلاع الأزمة المالية لسنة 

( 9110-9111)باستثناء ما شهدته خلال الفترة  %1.8المعدل الشهري للبطالة في كل منها إلى 
، ووصل متوسط معدل البطالة ر الركود ستة عشر شهرا لكل منهماحيث استم( 9199-9199) والفترة 

م 9009في حين بلغ معدل البطالة في شهر سبتمبر سنة  التوالي،على  %90.9، و %1فيهما إلى 
 %.8.9الذي شهد الأزمة المالية العالمية 

لشراء حاجات " الكوبونات" لجأو إلى استخدام وفي نفس هذا الشهر فاق عدد الأمريكيين الذين 
من عدد السكان، ومن المعلوم أن هذه  %90استهلاكهم اليومي الثلاثين مليون شخص، أي ما يعادل 

، وللحصول عليها ينبغي أن يكون الدخل تستخدم في معظم المراكز التجاريةالكوبونات عبارة عن بطاقات 
 .دولار 9100أقل من الشهري لأسرة مكونة من أربعة أشخاص 

إلى أعلى مستوياته منذ أربعة عشرة سنة ليصل إلى  9009بر ثم ارتفع فيما بعد خلال شهر أكتو 
 %.11البطالة مع نهاية هذا الشهر بنحو  إعاناتكما ارتفعت معدلات الإنفاق على   ،8.0%

 أن ت المتحدةأعلن المكتب الوطني للبحوث الاقتصادية بالولايا م9009وفي بداية ديسمبر سنة 
مليون فرصة عمل،  9.9م، بمقدار 9009فرص العمل في الولايات المتحدة تقلص منذ بداية سنة  عدد
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خلال الربع  %1.1وكان طبيعيا أن يؤثر ذلك على حجم الطلب الاستهلاكي لينخفض هو الآخر بنسبة 
  .م9009الثالث من عام 

أصدر تقريرا إحصائيا فيه على حصاءات الوطنية البريطاني نجد أن مكتب الإ إذا انتقلنا إلى المملكة المتحدةو  -
عنه في  %0.1م بنسبة 9009ارتفاع معدل البطالة في المملكة المتحدة في نهاية الربع الثالث من سنة 

 9.1ألفا ليصل إلى  984حيث ارتفع عدد العاطلين عن العمل بواقع . م9001نفس الفترة من سنة 
حينما تعرضت للكساد  عاما،مستوى للبطالة في بريطانيا على مدى سبعة عشر  مليون عاطل، وهو أعلى

 .في أوائل العقد العاشر من القرن الماضي

ة يوم أسود، وربع سن: " صدر مركز الدراسات والبحوث البلجيكي تقريره الرسمي بعبارة : وفي بلجيكا  -
ارتفاع عدد الشركات التي أعلنت  بسبب العمل البلجيكيةلأسواق في أبلغ وصف " أسود، وعام أسود

 %99شركة، وهو رقم قياسي بالنسبة لبلجيكا وبزيادة  191م إلى 9009إفلاسها في شهر سبتمبر سنة 
ألف  94991م، وتبعا لذلك ارتفع عدد العاطلين عن العمل بمقدار 9001عن نفس الشهر من سنة 

 .%09وحدها إلى " بروكسل" ة شخص، ووصلت نسبة الزيادة في البطالة في العاصمة البلجيكي

 :آثار الأزمة لى  أسواق السىع والخدمات  -ج
كبيرة على أسواق السلع والخدمات خاصة في   لقد أثرت الأزمة المالية العالمية تأثيرا سلبيا وبدرجة

 .قاراتوالع البترول: متين هماالأزمة المالية على سلعتين ها أثر هده لبيان الدول المتقدمة فإننا نتعرض هنا
 :سوق البترول -

التي تتأثر تأثرا كبيرا خلال الأزمات المالية، بسبب تمتع  الإستراتيجية الهامةيعتبر البترول من السلع 
ام والحيوي في النشاط الاقتصادي على عليها بدرجة منخفضة من المرونة كأثر مباشر لدورها اله الطلب

 :تلفة من قبل مستوى العالم، وقد حدث ما يؤكد ذلك في مناسبات مخ
مما أسفر عن حدوث هلع في أسواقه فساهم  البترول،اتفق العرب على حظر تصدير  9111ففي سنة  -
دولار للبرميل في بداية سنة  99.0إلى  9111للبرميل في يناير  دولار 9.0ذا في ارتفاع أسعاره من ه

 .بسبب حرب أكتوبر% 180م، أي بنسبة 9114
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 .الإيرانيةلبترول في الأسواق العالمية بسبب الثورة ارتفعت أسعار ا 9111وفي سنة  -

بسبب الحرب العراقية الإيرانية ووصل سعر البرميل  كبيرة؛ارتفعت أسعار البترول بنسبة   9190وفي سنة  -
 .دولار للبرميل 11.0وقتها إلى 

 .قبلدولارا للبرميل في مستوى قياسي لم يشهده من  941.91سجل البترول  9009 وفي يوليو -

على ذلك تذبذب في أسعار  م، ترتب9009عندما اندلعت الأزمة المالية العالمية في سبتمبر سنة و  -
في اتجاه عكسي لحركة الدولار الأمريكي، باعتبارهما بديلان للاستثمار غير أنه لما  البترول ارتفاعا وانخفاضا

دولارا، بما يعادل  901سعر البرميل وتجاوز  الارتفاعتم إقرار خطة الإنقاذ الأمريكية، واصل البترول مسيرة 
من قيمته قبل إقرار هذه الخطة ليتوج أكبر موجة صعود في ثلاثة أيام خلال عقد كامل، وسط  %1حوالي 

آمال بأن خطة إنقاذ الحكومة الأمريكية كفيلة بعودة الاستقرار إلى النظام المالي، وتدعيم الطلب العالمي 
 .على الطاقة 

 محالة لتوقعات لدى الاقتصاديين بعد ذلك بان الاقتصاد العالمي متعرض لاولكن نظرا لتواتر ا
، فقد بالفعل في حالة الركود الاقتصادي، وإعلان معظم الدول المتقدمة دخولها لموجات يقينية من الركود

دولار للبرميل، ثم تعدت حاجز  00م إلى مستوى 9009انخفضت أسعار البترول في شهر نوفمبر سنة 
دولار، ويفقد بذلك ثلاث أرباع  18.11ليسجل سعر البرميل  9009 دولار في أول ديسمبر الخمسين

، خاصة بعد نشر الإحصائية الرسمية عن وضع بعد شهرين فقط من الأزمة المالية%( 10.1)قيمته 
ريكي الاقتصاد الأمريكي، وإعلان المكتب الوطني لبحوث الاقتصادية بالولايات المتحدة أن الاقتصاد الأم

 .م9001دخل مرحلة الركود منذ ديسمبر عام 
ومن الجدير بالذكر أن الصين قد استغلت انخفاض أسعار البترول على هذا النحو لتكوين مخزون 

 .استراتيجي منه، وساعدها في ذلك ما تملكه من احتياطات ضخمة من العملات الحرة
ثر انخفاض البترول بهذه الصورة الكبيرة، ونظرا لتأثر اقتصادات الدول المصدرة للبترول بشدة على أ

إلى تخفيض العروض منه في مبادرة منها " Opecأوبك " فقد سعت منظمة الدول المصدرة للبترول 
مليون برميل بدءا من نوفمبر سنة  9.0للمحافظة على قيمته من الانهيار، فقررت تخفيض إنتاجها بمقدار 
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 ر الاستثنائي الذي عقدته المنظمة بمقرها بالعاصمة النمساويةم، وذلك وفقا لقرار أجمع عليه المؤتم9009
 .لمدة لم تستغرق أكثر من ساعتين م 9009أكتوبر سنة  94فيينا يوم 

بتخفيض " أوبك" وفيما يلي جدول يوضح الكميات التي التزمت كل دولة من دول منظمة 
تي تم إعفاءها من هذه الجمهورية العراقية ال باستثناء م9009اعتبارا من شهر نوفمبر سنة إنتاجها بها يوميا، 

 .لأسباب سياسية  التخفيضات
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 حت  أول  2009جدول يبين حجم التخفيض في الإنتاج اليومي من البترول التبارا من شهر نوفمبر 
 . 1م2001يناير 
 

 (بالألف برميل) قيمة التخفيض في الإنتاج  الدولة
 991 فنزويلا

                                      
1
 http :/ww.asharqalawsat.com/section.asp ? section%= 6&page=économy&apage :المصدر- 

 issueno=10923=الاقتصاد
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 لمتحدةالإمارات العربية ا
 المملكة العربية السعودية

 قطر
 نيجيريا

 الجمهورية العربية الليبية
 الكويت

 جمهورية إيران
 الإكوادور

 انجولا
 الجمهورية الجزائرية

914 
488 
41 

991 
91 

919 
911 
91 
11 
19 

تي ترضي غير أن هذا التخفيض لم يأت بالنتيجة المرجوة منه في استعادة البترول للأسعار ال
مما أدى إلى  لسبعين والثمانين دولارا للبرميل، والتي رأت وجوب تراوحها بين اات الدول المصدرة لهطموح

 م9009من ديسمبر سنة  91ئرية يوم في مدينة وهران الجزا" أوبك"  لمنظمةعقد اجتماع استثنائي آخر 
ر اعتبارا من أول ينايمليون للبرميل يوميا إضافية  9.9قررت فيه تقليص إنتاجها من البترول بمقدار 

ليشكل هذا أكبر قدر من التخفيض في إنتاج البترول تقرره المنظمة في جلسة واحدة منذ سنة  م9001سنة
 .م9199

مليون برميل يوميا،  90.1وبذلك وقف الإنتاج اليومي من البترول في بلدان المنظمة عند مستوى 
ومع هذا انخفضت ، %99.18 ، بنسبة قدرهاالأزمةمليون برميل يوميا قبيل انفجار  91انخفضا من 
هذا الاجتماع إلى أدنى معدل لها على مدى خمس سنوات، حيث سجل الخام الأمريكي  بعد أسعار البترول

دولار  14.90دولار قبل أن يعود للارتفاع الطفيف إلى 11.44م 9001الخفيف تسليم يناير سنة 
 .للبرميل
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 :ترولأكثر الدول تضرر من انخفاض أسعار الب
ومن الجدير بالذكر أن ارتفاع أسعار البترول كان سببا مباشرا لتحقيق غايات أيديولوجية للعديد من 

 :الدول، ويؤدي انخفاض سعره إلى مصادفتها العديد من المشكلات
بعضا من مكانتها السابقة في العالم  استعادة، فقد استطاعت وتأتي روسيا على قمة هذه الدول

ار البترول، من خلال إعادة بناء جيشها، والوقوف في وجه التقدم الغربي نحو بعضا من بفضل ارتفاع أسع
وما من شك في أن انخفاض أسعار البترول ينال من قدرتها على  السوفيتي السابقإمبراطوريتها في الاتحاد 

 .مواصلة سعيها في هذا الاتجاه
لمنظمة الأوبك  الاجتماع الاستثنائيولذلك كانت على رأس الطالبين بتخفيض إنتاج البترول في 

يض كدت إلى التزامها بتخف، وحضرت هذا الاجتماع بصفة مراقب، بل وأرغم أنها ليست عضوا بالمنظمة
  .، كما طالبت بعدم ربط البترول بعملة واحدة هي الدولارإنتاجها من البترول هي الأخرى

، إستراتيجية عظمىترول بالنسبة لها قيمة كما أن فنزويلا هي الأخرى من أهم الدول التي يمثل الب
كبيرة من برامج الرخاء في التوسع في الإنفاق، عبر إقامة مجموعة   قد ساعد ارتفاع أسعاره الحكومة الفنزويلية 

و في إقامة دولة اشتراكية " هوجو شافيز" ، مما عزز من الصلاحيات الداخلية للرئيس الفنزويلي الاجتماعي
التي  9001حيث شملت ميزانية عام  موقفه الخارجي المناهض للسيطرة الأمريكية ودعمقمع المعارضة 
ليصل حجمها  %91زيادة في الإنفاق الحكومي بنسبة دولارا 80أن سعر برميل البترول  اعتمدت على

 .مليار دولار19.1على 
سياسية في دولار قد دعم من الموقف السابق للسلطات ال941ارتفاع سعر البرميل إلى و إذا كان 

في عجز الحكومة عن دولار للبرميل قد ساهم بلا شك  40أقل من فإن انخفاضه فيما بعد على فنزويلا 
هدته فنزويلا عند نشأة في ضوء معدل التضخم المرتفع الذي شد قيمة مشترياتها وخاصة الأسلحة سدا

 %.18و الذي وصل إلى الأزمة المالية 
على رأس العوامل التي شجعتها على تحدي جهود الولايات  و تعتبر إيرادات إيران من البترول

 تجنب الآثار السلبية للأزمة المالية،وفي سبيل  من أجل وقف برنامجها النووي،أوربا ودول الأمريكية، المتحدة 
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ظاهرات عقب فرضها خاصة بعد أن شهدت موجة من الم ،إيران نحو زيادة الإنفاق الحكوميتوجهت 
خلال شهر نوفمبر %10وذلك على الرغم من أن معدل التضخم بها بلغ  ة المضافة،الضريبة على القيم

 .الإيرانيوفقا لتقرير البنك المركزي 9009سنة 
ويمثل انخفاض البترول على هذا النحو تحديا صعبا للإرادة السياسية الإيرانية في ضوء تقرير هام 

إذا انخفض  إيران لعجز يعتذر عليها تحمله،بمواجهة  م9009لصندوق النقد الدولي في شهر أغسطس سنة 
 .دولار10سعر برميل البترول لديها إلى 

فقد توقع تقرير اقتصادي نشر في شهر أكتوبر سنة للبترول، وفيما يتعلق بالدول العربية المصدرة 
إلى إذا انخفض سعره رئيسي لوتيرة النمو في هذه الدول م أن انخفاض أسعار البترول يشكل الخطر ال9009
 .دولار للبرميل80مادون 

 :سوق العقارات -

و تاكد لنا أن سوق الرهن العقاري في الولايات المتحدة لجوهر الأزمة المالية العالمية  سبق لنا التعرض
و ما من شك في أن اندلاع الأزمة المالية العالمية قد أدى إلى و المسئول الأكبر عن هذه الأزمة الأمريكية ه

 :في سوق العقارات سواء داخل الولايات المتحدة الأمريكية أو خارجهاتحقق خسائر كبيرة 
م إلى 9009نجد أن أسعار العقارات في بريطانيا قد انخفضت في سبتمبر فعلى سبيل المثال 

فإن معهد المساحين الملكي البريطاني  وطبقا لتقريرشاهدها بريطانيا منذ ثلاثين عاما مستويات قياسية لم ت
كما أعلن البنك م  9001مقارنة بمبيعات سنة %00في مبيعات العقارات في بريطانيا بلغ  معدل التراجع

متها وقدرت قي م9009في أغسطس سنة %10المركزي البريطاني أن القروض العقارية قد انخفضت بنسبة 
و أكد أن هذه الإحصائيات تعتبر الأدنى في تاريخ السوق العقاري في مليون جنيه إسترليني  941ب 

 .انجلترا منذ بداية التسجيل الرسمي لها
حيث حذرت إحدى عشرة شركة من أصل ثمان وعشرون شركة ولم يختلف الوضع كثيرا في الصين 

نظرا لتراجع الأرباح بسبب تزايد حالة عدم اليقين رصات الصين من تحقيق نتائج سيئة عقارية مدرجة في بو 
ء منازل للمرة لايين من الصينيين الذين كانوا يعتزمون شراالموإحجام أحدثها الاضطراب المالي العالمي التي 
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أن حجم مبيعات  ود في سوق العقارات الصينية ومما يؤكد ذلكالأولى عن الشراء مما خلق حالة من الجم
عن مستواه في سبتمبر %18بنسبة  م9009العقارات تحت الإنشاء في بكين تراجع خلال شهر سبتمبر 

         . م 9001 من سنة 
 :الخطط و الجهود الدولية لىخروج من الأزمة المالية  -6-6-6

اتخذت  العدد من الدول و المجموعات الاقتصادية في العالم إجراءات و أعلنت خطط لإنقاذ 
 .الأسواق المالية و مواجهة تداعيات الأزمة المالية العالمية 

 :الية دور المؤسسات الأمريكية في احتواء الأزمة الم – 6-6-6-1
عن إفلاسه في منتصف شهر  Lehman Brother's" ليمان براذرز" فبمجرد إعلان بنك 

م أدركت الحكومة الأمريكية أن أزمتها المالية التي كانت تواجهها على مدى ما يزيد 9009سبتمبر سنة 
في ثلاثينات على العام و نصف العام قد دخلت في مرحلة الأزمات المالية الكبرى و استفادت من تجربتها 

القرن الماضي فأدركت العواقب غير المحمودة للتهاون في التعامل مع هذه الأزمة و أعدت وزارة الخزانة خطة 
" جورج بوش " الرئيس الأمريكي  عرفت بخطة الإنقاذ المالي و تولى عاجلة لإنقاذ المؤسسات المالية المتعثرة

 .بنفسه الإعلان عن هذه الخطة و مساندتها
 :ط تطبيق خطة الإنقاذ شرو  -أ

أموال من خطة الإنقاذ المالي في الشركات أية وضع قانون الاستقرار المالي شرطين أساسين لإنفاق 
 :المؤسسات المالية المتعثرة 

تكفل للدولة المحافظة على قيمة أسهمها في المؤسسات المالية المتعثرة  وضع ضمانات محددة: أولهما
أو اندماجها  زيادة رأسمال هذه المؤسسات لا يتأثر حجم مشاركة الدولة عند بحيث لإنقاذها،التي تتدخل 

 .في غيرها 
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مشروع  الذي يكون في السلطة بعد خمسة أعوام من إقرار أن يلتزم الرئيس الأمريكي: الثانيو 
الية بتقديم مشروع قانون آخر يفرض رسوما على القطاع المالي تعادل خسائر الم الاستقرار المالي العاجل

 .الأزمةتخرج الدولة خاسرة من هذه العامة، حتى لا 
 : الإنقاذف خطة اأهد -ب

 :تحقيق عدة أهداف أهمها  الإنقاذأعلنت المؤسسات المالية الأمريكية أنها ابتغت من وراء خطة 
لى قروض عقارية ، التي تستند إوزارة الخزانة لأوراقها المالية إنقاذ البنوك و المؤسسات المالية الأخرى بشراء -

 .ذات أصول عالية المخاطر 
، بعد أن قام بالفعل بإقراض النقدية اللازمة له لأداء مهامه إمداد بنك الاحتياط الفيدرالي بالسيولة -

 ، بهدف إنقاذ البنوكمؤسسات مالية تريليون دولار تقريبا في مقابلا عشرات الآلاف من الأوراق المالية
 .شاط الائتماني لتجنب انكماش مدمر في الن

ودائعهم لدى البنوك التجارية لمنعهم من سحب مدخراتهم بسبب حالة الذعر المالي  طمأنة المودعين على -
 .وظائفهاالمصاحب للازمة و الحفاظ على السيولة المناسبة لدى البنوك لأداء 

 :مراحل تطبيق خطة الإنقاذ  -ج
 :المالي على مراحل كما يلي  الإنقاذعلى استخدام خطة ، تم الاتفاق قةفي سبيل تحقيق الأهداف الساب   
لعاجل لتتصرف فيها وزارة مليار دولار فور إقرار مشروع قانون الاستقرار المالي ا 900تخصيص مبلغ  -

 100، مع احتمال رفع هذا المبلغ إلى أصول عالية المخاطر كمرحلة أولى ، على أن تخصصها لشراءالخزانة
لأعضاء الكونجرس على عمليات "  الفيتو" حق الاعتراض  ن الرئيس الأمريكي و منحر بطلب ممليار دولا

و انتهاء صلاحية الحكومة الفيدرالية في  مليار دولار، 100ع تحديد سقفه بـالشراء التي تتعدى هذا المبلغ م
ة لمدة ، إلا إذا وفق الكونجرس على تمديد هذه الفتر م9001ديسمبر سنة  19ا المبلغ في استعمال هذ

 .أخرى أقصاها سنتان من تاريخ إقرار الخطة
مساهمة الدولة في رؤوس أموال و أرباح الشركات المستفيدة من هذه الخطة مما  يسمح لها بتحقيق أرباح  -

 .تحسنت ظروف الأسواق المالية 
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 .طط مماثلة تكليف وزير الخزانة بالتنسيق مع السلطات المالية و البنوك المركزية لدول أخرى لوضع خ -
دولار، لمدة  ألف 900ألف دولار إلى  900رفع سقف الضمانات التي تمنحها الدولة للمودعين من  -

 .عام واحد 
مليار دولار للشركات و للطبقة المتوسطة من أبناء  900تقرير إعفاءات ضريبية تبلغ قيمتها حوالي  -

 .الشعب الأمريكي 
 :حماية دافعي الضرائب من خلال  -
لتعويضهم عن الخسائر الناجمة عن أوضاع  بناء على اقتراح الرئيس الأمريكين التشريعات اللازمة س -أ

بعد مرور خمس سنوات على الأسواق المالية إذ ترتب على تنفيذ خطة الإنقاذ تحقيق خسائر لهم و ذلك 
 . على النحو السابق التعرض له حالا تنفيذها

 .كات التي يتم إنقاذها من الإفلاسلكية الشر السماح لهم بالحصول على حصص في م -ب
في الشركات التي تبيع أصول الرهون العقارية إلى وزارة  فرض قيود على تعويضات المديرين التنفيذيين -

 :الخزانة بمقتضى التعديل الذي أقره مجلس الشيوخ أول  أكتوبر و من بين هذه القيود 
لف دولار في السنة من حساباتها الداخلية لهؤلاء أ 000منع الشركات من دفع مكافآت تتجاوز  -

 .المديرين 
مظلات " مالية مغرية  تأية مكافآ منع هذه الشركات من توقيع عقود تتيح منح المديرين التنفيذيين -

 .في حالة توقيعهم لهذه العقود " ذهبية
 :خلالتوفير قدر مناسب من الرقابة و الشفافية عند تنفيذ خطة الإنقاذ من  -
 .تشكيل مجلسين للرقابة على تنفيذ الخطة و مراقبة الإنفاق من الاعتمادات المرصودة  -
 .تعيين مفتش عام مستقل لمراقبة قرارات وزير الخزانة  -
 .خضوع القرارات التي يتخذها وزير الخزانة لرقابة القضاء  -
 :ية في مجال الرهن العقاري تشمل ئوضع إجراءات حما -
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و الذين  ب عجزهم عن دفع القروض العقاريةة للمالكين المهددين بمصادرة منازلهم بسبإجراءات حماي -
السماح للدولة : أهمها  ون مليوني أسرةيعول إلى مليوني شخصوصل عددهم إبان تنفيذ خطة الإنقاذ 

 .بسبب الصعوبات التي يواجهونها في السداد  ة شروط منح القروض العقارية لهمبمراجع
 .بنوك المحلية الصغيرة التي تضررت بأزمة الرهن العقاري مساعدة ال -
بما فيها  زانة لضمان أصول الشركات المضطربةإنشاء برنامج للتأمين على المخاطر بمعرفة وزارة الخ -

 .م9009مارس  94السندات المدعومة بالرهن العقاري التي تم شراؤها قبل 
 :الإجراءات التنفيذية لتطبيق خطة الإنقاذ  -د

عن  قانون الاستقرار المالي أعلن الرئيس الأمريكي جورج بوش علي الفور مشروع و بعد إقرار
 :المالي من خلال أربع خطوات رئيسية  الإنقاذسياسة الدولة في التغلب على الأزمة المالية وفقا لخطة 

يزانية التي ، تقتطع من الممليار دولار 900ال البنوك بمبلغ شراء حصص في رأسم: الخطوة الأولى 
تمكن طتها المصرفية في منح الائتمان لت، حتى تتم مساعدة البنوك على مواصلة أنشلإنقاذرصدت لخطة ا

و خلق وظائف جديدة على  يمن سد الثغرة التي نجمت عن الأزمة المالية مما يساعد على النمو الاقتصاد
  .أوضاعها المالية أن يسمح للبنوك بأن تعيد شراء الأسهم من الحكومة بعد استقرار

بضمان جميع عمليات ( FDIC) قيام المؤسسة الفيدرالية للتأمين على الودائع : الثانية  الخطوة
البنوك على ام التأمين الفيدرالي بصفة مؤقتة، حتى تقدم الائتمان الجديدة التي تقدمها البنوك الخاضعة لنظ

 .و السيارات و توسيع الأعمال الصغيرة الإقراض و يستطيع الأمريكيون الاقتراض لشراء المنازل
بتوسيع مظلة التأمين ( FDIC)قيام المؤسسة الفيدرالية للتأمين على الودائع: الخطوة الثالثة 

الحكومي على حسابات التحويل و هي الحسابات التي تستعملها الشركات و المشروعات الصغيرة من أجل 
 ." لسوق و النظام البنكي ا لتعزيز استقرار" ليومي لأنشطتها التدبير ا

شراء الحكومة لأوراق مالية من البورصة للمساهمة في ملكية الشركات الأمريكية : الخطوة الرابعة 
  .حتى تتعافى هذه المؤسسات فتستطيع أداء أجور موظفيها ويساهم هذا في خلق وظائف جديدة
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 :الية تناسق مواقف المؤسسات الأوروبية في مواجهة الأزمة الم 6-6-6-2
 :تحركات أحادية أوروبية في مواجهة الأزمة المالية 

فبمجرد اندلاع الأزمة المالية العالمية، و تعدي آثارها الفورية إلى جميع دول أوربا أعلنت كل دولة 
الإنقاذ من الدول الأوربية عن تحركات أحادية من جانبها تتضمن خطط إنقاذ مالية هائلة على نسق خطة 

 :اجهة الأزمة المالية لمو  الأمريكية
لشراء أسهم ( مليار دولار  81.1ما يعادل ) مليار جنيه استليني  11بريطانيا تم تخصيص  يفف

ن البنوك و قامت في في عدد من كبرى البنوك البريطانية و أصبحت الدولة بذلك أكبر مساهم في العديد م
مع تأكيد وزير الخزانة البريطاني  يهاتمنح لمدير ار البنوك على الحد من المكافآت التي كانت بجمقابل ذلك بإ

و ليس للإدارة " التأمين " علي أن تدخل الحكومة آنذاك كان لمجرد  في نفس الوقت" أليستر دارلينج"
البنوك على أساس  المباشرة من قبل الدولة و أن الدولة ما تزال مع نظام السوق الحر، الذي يقضي بإدارة

 " . من بعيد " و لكن تحت رقابة الحكومة السوق  تجاري تحكمه قوى
ركوزي أن بلاده أعدت خطتين لمساعدة البنوك على او في فرنسا أعلن الرئيس الفرنسي نيكولا س

 :التغلب على الأزمة المالية 
 40مليار يورو كضمانات للقروض المشتركة بين البنوك و الأخرى بقيمة  100بقيمة  :الأولى

 .حصص في الشركات و المؤسسات المالية المتعثرة مليار يورو للحصول على 
، التي تواجه صعوبات مالية" الإستراتيجية لمصلحة الشركات " فضلا عن إنشاء صندوق سيادي 

هي الدول التي أسست و ) تأسيا بالسياسات المتبعة في قطاع إنتاج البترول و ما يحدث في روسيا و الصين
إلى  الإستراتيجيةبشكل قوي كلما احتاجت شركة من هذه الشركات  للتدخل( عتها من قبل الاشتراكية ور 

 .أموال 
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مليار يورو لمساعدة البنوك الأوروبية  100قدره  اح لإنشاء صندوق أوروبي برأسمالكما تقدم باقتر 
إلا أن ألمانيا رفضت هذا الاقتراح كما وقفت في مواجهة أي اقتراح آخر يترتب عليه زعزعة سلطات البنك 

 . كزي الأوروبي الذي استوحى نظامه الداخلي من البنك المركزي الألماني المر 
م أعلن عن خطة جديدة لمساعدة قطاعات الإسكان و السيارات 9009و في نهاية شهر نوفمبر 

، من إجمالي الناتج المحلي لفرنسا 9.1أي ما يعادل ( مليار دولار  19.94حوالي ) مليار يورو  98بقيمة 
كما كان   بالمئة 1.9م بدلا من 9001من إجمالي الناتج المحلي سنة بالمئة   4لموازنة إلى ليرتفع عجز ا

، حتى تتمكن من نها لإعادة تمويل شركات السياراتتم تخصيص مليار يورو م 0متوقعا قبل الأزمة المالية 
 .طرح سياراتها للبيع بالتقسيط 

مليار  000عن خطة إنقاذ مالية قيمتها " ميركل أنجيلا " و في ألمانيا أعلنت المستشارة الألمانية 
لدعم القاعدة الرأسمالية للمؤسسات المالية " الأسواق المالية  رصندوق لاستقرا" يورو تم بموجبها تأسيس 

 900، بالإضافة إلى توفير  مليار يورو كضمانات مصرفية 400ص مع تخصي 9001حتى نهاية سنة 
 .رسملة المؤسسات المصرفية رو لإعادة مليار يو  90من بينها  مليار يورو

بقيمة 9001أقرت الحكومة الاسبانية قانونا يضمن ديون البنوك حتى نهاية سنة : و في إسبانيا 
مليار يورو كحد أقصى و أعلنت عن إمكانية شراء كميات من الأسهم في المؤسسات المالية في إطار  900

 .وبي لدعم قطاع البنوك الإجراءات التي أقرتها حكومات الاتحاد الأور 
ق من خلال إطلاق حاولت السلطات الإيطالية و مديرو البنوك تهدئة الأسوا: و في إيطاليا 

المالية محدودة بفضل ممارسات إيطاليا من اضطرابات الأسواق تصريحات مفادها أن المخاطر التي تتعرض لها 
" ة تستهدف استقرار السوق كإجراء المتحفظة و أعلنت الحكومة الإيطالية عن إطلاق خط الإقراض
بتوفير تمويل إنقاذ بقيمة ... لإنقاذ البنوك و الودائع البنكية حتى لا يتعرض أي بنك للإفلاس " احترازي

 .مليار يورو لقطاع البنوك  90
بهدف  الدنمركيةحزمة إجراءات لتأمين ضمانات المودعين لدى جميع البنوك  الدنمركو أقرت 

 . القطاع المصرفي استعادة الثقة في
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مليار يورو للمؤسسات المالية الهولندية بما في  90و في هولندا قررت الحكومة الهولندية توفير مبلغ 
ندا أعلنت و في نيوزلعدم الاستقرار في القطاع المالي ذلك البنوك و شركات التأمين لتفادي المزيد من 

ع البنوك و كذا في جميع المؤسسات المالية الأخرى بهدف ضمانها لودائع العملاء في جمي الحكومة النيوزلندية
 .تعزيز الثقة في نظامها المالي 

لحكومة الاسترالية بطريقة مماثلة حينما قررت ضمانها لكل الودائع المصرفية لمدة ثلاث لو تدخلت 
حاد و توفير  سنوات و ضمانها كذلك تمويل البنوك الاسترالية بمبالغ كبيرة و تخفيض أسعار الفائدة بشكل

للسندات التي يدعمها الرهن العقاري للمساعدة ( مليون دولار أمريكي  9.8) أربعة ملايين دولار استرالي 
 .البنوكفي الحفاظ على السيولة للمقرضين من غير 

 :التحرك الأوروبي المنسق في مواجهة الأزمة المالية 
لإعداد ( لأوروبية المفوضية ا) ذي الأوروبي حيث وجه البرلمان الأوروبي طلبا رسميا للجهاز التنفي

، على خلفية الأزمة المالية بأغلبية كبيرة بط عمل القطاع المصرفي في أوروبا، تعمل على ضتشريعات جديدة
و شدد البرلمان الأوروبي على ( من النواب عن التصويت  99و امتناع 14صوتا و معارضة  080بموافقة ) 

دعم الدور الذي تلعبه ار فاعليتها و راقبة حركة الأسواق المالية و ضمان استمر ضرورة وضع قواعد صارمة لم
البنوك المركزية الأوروبية في حركة السوق و اعتماد مبدأ الشفافية و المحاسبة و سرعة تطبيق الضمانات على 

يف الودائع المصرفية بشكل متناسق بين الدول الأعضاء و ضرورة تنشيط و ضبط عمل وكالات التصن
 .الائتماني 

 :قمة باريس المصغرة 
ع لأوروبية الأعضاء في مجموعة السبو انعقدت في باريس قمة مصغرة حضرتها الدول الأربع ا

" تشخيص ورؤية و خطة عمل " دف إعداد يا و المملكة المتحدة و إيطاليا بهالصناعية وهي فرنسا و المان
أكتوبر التالي تلبية لدعوة  1،9ربيين في لوكسمبورغ يومي يمكن أن تشكل قاعدة لاجتماع وزراء المالية الأو 

س جديدة تتحلى بالشفافية و المالية على أس" بناء الرأسماليةإعادة " سابقة من الرئيس الفرنسي للنظر في 
 .بالمسؤولية 
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مليار جنيه  99س مال يصل إلى هذه القمة إنشاء صندوق أوروبي برأ و اقترحت بريطانيا في
ألأول في : ضرورة تبني خطة من شقين  ساعدة المؤسسات الصغرى في حين ركزت فرنسا علىاسترليني لم

يركز على حماية القطاع المصرفي الأوربي من الإفلاس و طمأنة المودعين و دعم الثقة بالبنوك  المدى القصير
يركز على لبعيد و على المدى ا الآخر الأوروبية من خلال وقوف الحكومات بجانب البنوك في هذه الأزمة و

 .على أسس جديدة " الرأسمالية المالية " ضرورة بناء 
 :خطة تحرك مجمولة الدول الصنالية 

ثم تبنت مجموعة الدول الصناعية الكبرى خطة تحرك موحدة في مواجهة الأزمة المالية حيث اتفق 
دا و الولايات المتحدة  و فرنسا و ألمانيا و كن) وزراء المالية و محافظي البنوك المركزية في هذه الدول و هي 

من خمس نقاط بهدف إعادة الثقة في أسواق  "خطة تحرك " في واشنطن على ( بريطانيا و إيطاليا و اليابان 
 :المال تمثلت في 

الأهمية في اتخاذ كافة الإجراءات اللازمة و استخدام كل الأدوات المتوفرة لدعم المؤسسات المالية ذات -
 .منع إفلاسها و  النظام المالي

ـأكد من وصول البنوك و المؤسسات المالية إلى تاللازمة لتحرير الأسواق النقدية و ال الإجراءاتاتخاذ كل  -
 .السيولة الملائمة 

ع جممن  لمؤسسات المالية  الوسيطة الكبرى عند الضرورةالعمل على تمكين بنوك المجموعة و غيرها من ا -
السماح لها كافية لإعادة الثقة فيها و   لعامة و الخاصة على حد سواء و بمبالغرؤوس الأموال من المصادر ا

 .بمواصلة الإقراض الاستهلاكي و الاستثماري على السواء 
العمل على أن تكون البرامج الوطنية في دول المجموعة لضمان الودائع المصرفية متينة و متجانسة بما  -

 .سلامة ودائعهم  يسمح لصغار المودعين بمواصلة ثقتهم في
اتخاذ القرارات الملائمة في الوقت المناسب لإنعاش أسواق الرهن العقاري الثانوية و غيرها من الأصول مع  -

ضرورة إجراء عمليات تقييم دقيقة و نشر معلومات شفافة عن هذه الأصول و تطبيق معايير المحاسبة 
 .لهاالمناسبة بالنسبة 
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" م بالعاصمة البلجيكية 9009لأوربي في منتصف شهر أكتوبر تلي ذلك مصادقة دول الاتحاد ا
، بموافقتها على منح ضمانات حكومية للقروض المشتركة لمواجهة الأزمة الماليةعلى الخطة الأوربية " بروكسل 

 وك التيالمصرفية المتبادلة بين بنوك دول الاتحاد الأوربي و النظر في إمكانية التأميم الكامل أو الجزئي للبن
ية اقتصادية، من أجل إصلاح المنظومة ، مع الاتفاق على عقد قمة عالموجدت نفسها على حافة الإفلاس

ءم مع متطلبات تتلا" بريتون وودز جديدة " خلال  من" المالية العالمية ووضع مبادئ جديدة للرأسمالية 
 . القرن الحادي و العشرين 

  :لأزمة الماليةالعملاق الصيني و دوره في مواجهة ا -6-6-6-3
أحد المعاقل التاريخية للنظام الاشتراكي و قد احتلت مكانة اقتصادية متميزة جعلتها بمنأى  الصين

 .الأزمةعن التأثر المباشر بهذه 
و مع كل هذا فقد أثرت الأزمة المالية على الاقتصاد الصيني بصورة غير مباشرة بسبب تأثر 

مما جعلها تتبنى خطة تحرك مماثلة من ربية بالأزمة المالية العالمية الدول الأو  أسواق صادرات الصين بتأثر
لاتجاهها بهذه الخطة نحو ميادين  التحرك الغربية و إن اختلفت عنها من حيث الجوهرلخطط  حيث المنهج

باعتبارها الداعم الأساسي لقطاع التصدير الذي يعتمد عليه  الإنتاجالتحتية الصينية لتدعيم قطاع  البنى
 .لاقتصاد الصيني بصفة أساسية ا
 :خطة التحرك الصينية  -

أقر مجلس الوزراء الصيني خطة لاستثمار أربع تريليونات يوان  9009ففي مطلع شهر نوفمبر سنة 
للمساعدة في تنشيط الطلب على الاستهلاك المحلي إلى جانب  9090حتى عام ( مليار دولار  098)

يوان أخرى  مليار 90و  9009التحتية على المستوى البلاد خلال سنة مليار يوان إضافية في البنية  900
الإسكان الاقتصادي و البنية التحتية الريفية و شبكات النقل و : عمار تشمل لإعادة الأ 9001سنة 

تدعيم شبكة خطوط القطارات و شبكة الكهرباء و حماية البيئة و الابتكار التقني و إجراء تحسينات على 
 . حية و تخفيض الرسوم الدراسية الرعاية الص
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الميادين اقتناعا منها بأهمية ذلك في المحافظة على الميزة التنافسية  و قد أتي توجه الصين إلى هذه
 .ير للمنتجات الصناعية في العالمللدولة كأحد عمالقة التصد

نذ أسعار الفائدة ثلاث مرات م( بنك الشعب الصيني ) كما خفض البنك المركزي الصيني 
تنشيط أي في خلال شهرين فقط في محاولة ل 9009بر تيمبر حتى منتصف شهر نوفمنتصف شهر سب

ي كذلك للحد من معدلات الادخار المرتفعة لدى الصينين من أجل دعم الطلب على الاستهلاك المحل
جات الصينية  الاقتصاد الصيني على ضوء إدراك المؤسسات المالية في الصين لأهمية الطلب المحلي على المنت

كوسيلة مناسبة للتغلب على ضعف الطلب الخارجي عليها بسبب الأزمة المالية و عدم إمكانية الاعتماد 
على الصادرات كقاطرة لتقدم الاقتصاد الصيني على الأقل في الأجل القريب لاندلاع الأزمة المالية بسبب 

 .تأثر الاقتصاد الصيني بهذه الأزمة 
 :الصيني بالأزمة المالية أوجه تأثر الاقتصاد  -

  :تأثرت الصين بالأزمة المالية العالمية فيما يتعلق
 90، فقد تراجعت هذه المعدلات إلى ما دون نسبة علق بمعدلات نمو الاقتصاد الصينيأما فيما يت

 .و اتجه الاقتصاد الصيني نحو التباطؤ  9009الأولى من سنة  في نهاية الفصول الثلاثةبالمئة 
من  %80حيث خسر تداول الأوراق المالية  مباشر،أثر على البورصة الصينية بشكل كل هذا 

 .العقاراتقيمته و تراجعت مبيعات 
ومن هنا كان رائد خطة التحرك الصينية هو إعطاء الدفعة للاستثمار الداخلي باستخدام إنفاق 

لمحلي، للحد من معدلات حكومي ضخم و دعم السياسات التي تهدف إلى زيادة الطلب على الاستهلاك ا
، خاصة بعد توقف أنشطة عشرات المصانع الصينية في التي يتميز بها الاقتصاد الصيني الادخار المرتفعة

 . الإنتاجمناطق التصدير عن 
 . 9008منذ نهاية سنة  رغم من أن الصين تجاوزت اليابان و على صعيد الاحتياطي النقدي و على ال -

تياطي النقد الأجنبي لدى نك المركزي الصيني كشفت عن تراجع في حجم زيادة احو مع هذا فإن أرقام الب
مليار دولار في المتوسط عن كل شهر خلال الأشهر الثمانية  44.0بب الأزمة المالية العالمية من الصين بس
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 00تراجع بأكثر من بم أي 9009مليار دولار خلال شهر سبتمبر  99.0م إلى 9009الأولى من سنة 

 .ن الأشهر السابقة عليه ع %
لخارجية و رغم أن معدلاتها قد ارتفعت لدى الصين بدرجة كبيرة حيث و فيما يتعلق بحجم التجارة ا -

مليار دولار بزيادة  901.9مليار وبلغت قيمة وارداتها  918.4م 9009بلغت صادراتها في شهر سبتمبر 
بلغ الفائض التجاري للصين خلال  م و مع هذا فقد 9001عن سنة  % 99في هذا القطاع بلغت 

عن الفترة  % 9.8مليار دولار بانخفاض نسبته  990.1حوالي  9009الأشهر التسعة الأولى من سنة 
و إن ظل ميزان المدفوعات لدى الاتحاد الأوروبي و الولايات المتحدة الأمريكية  9001المماثلة من سنة 

  .مليار دولار سنويا 900ينبئ مع ذلك عن عجز تجاري مع الصين يبلغ 
و أخيرا و على نطاق مساهمة الصين في سندات الخزانة الأمريكية فقد أصبحت أكبر مالك لهذه  -

مليار تريليون دولار أمريكي متقدمة في ذلك على اليابان، التي  9.1السندات على مستوى العالم بقيمة 
 .أتت في المركز الثاني بتريليون دولار أمريكي 

 
 
  :موقف المؤسسات الروسية من الأزمة المالية -6-6-6-4

، م 9001انتهجت الحكومة الروسية سياسة المؤازرة للاستثمار في المجال العقاري منذ بداية سنة 
و حوالي ثمانية مليارات دولار خلال النصف الأول  9001تسعة مليارات دولار خلال سنة  بلغت أكثر
ى الاستثمار في هذا المجال بسبب ارتفاع أثمان العقارات م و ذلك لتشجيع مواطنيها عل9009من سنة 

 .الطبقة المتوسطة الحصول على قروض بشروط ميسرة و بأسعار فائدة مقبولة المبنية بها و بات بوسع أفراد
 .الية كبيرة بأسواق المال الروسية، ترتب عليها إلحاق خسائر مو حين اندلعت الأزمة المالية العالمية

، إلا أن  الرئيس الروسي طن الأم للنظام الاشتراكي السابقمن أن روسيا هي المو و على الرغم 
أكد على عدم اتجاه الدولة إلى تأميم الشركات الروسية بسبب الأزمة المالية العالمية و أن " مدفيديف"
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الأزمة ، ترمي إلى تجاوز آثار هذه كات لا يعدو أن يكون ظاهرة مؤقتةاتجاهها نحو شراء أسهم هذه الشر 
 .فقط

تختار سياسة العزلة  قد أعلن بوضوح أن روسيا لن" وتينفلاديمير ب" كما أن رئيس الوزراء الروسي 
 .في ظروف الأزمة المالية العالمية و أن الاندماج في الاقتصاد العالمي هو الخيار الاستراتيجي الوحيد للدولة 

 . العالمية المالية الأزمة للمساهمة في مواجهة و مع هذا زاد تدخل الدولة
لمصرفي الروسي فور مليار دولار في القطاع  ا 40امت وزارة المالية الروسية بضخ أكثر من حيث ق

 .، للحد من تأثيراتها السلبية على هذا القطاع اندلاع الأزمة
مليار دولار  خلال كل أسبوع من الأسابيع  90ى ضخ حوالي كما دأب البنك المركزي الروسي عل

 :ة اللازمة من أجل دعم العملة الروسية التي تأثرت بشدة لسببين رئيسيين التالي
تعتمد عليها روسيا دوما و  إستراتيجية، و هو سلعة نخفاض أسعار البترول بصورة كبيرةا: الأول 
 .بصفة أساسية 
نبية  من روسيا بصورة واسعة، حيث انخفضت انسحاب رؤوس الأموال الأج: ثاني و ال
 .الأجنبية  الاستثمارات

 9009 ل سنةؤوس الأموال الفارة من روسيا خلاو رغم تأكيد البنك الدولي على أن قيمة ر 
تنقل رؤوس الأموال   أن السياسة المالية الروسية ظلت معتمدة لمبدأ حريةمليار دولار، إلا 00بلغت حوالي 

عر التي سيطرت على الأسواق الهلع و الذ لتجنب حالةو الحفاظ على العملة الروسية القابلة للتحويل 
مليار دولار أمريكي من أجل تدعيم  990العالمية أثناء الأزمة المالية غير أنها أعلنت استعدادها لإنفاق 
 .نظامها المالي و فتح أسواق جديدة لاحتواء الصادرات الروسية 

 :ين و أخذ تدخل الحكومة الروسية أثناء الأزمة المالية في النظام المالي أحد مظهر 
إما تحويل عدد من المؤسسات المالية إلى ملكية الدولة على رأسها وكالة تأمين القروض و بنك 

 .الاقتصاد الخارجي 
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الية مثل بنك الاقتصاد الخارجي و إما زيادة حصة الدولة في رؤوس أموال كبرى المؤسسات الم
 .شركة الطيران الروسية و 

الروسي في " مجلس الدوما" لأزمة المالية العالمية، أقر و في سبيل تقوية دور الدولة في مواجهة ا
 .ت لمساعدة النظام المصرفي الروسي، قانونا يتضمن حزمة من الإجراءا م9009العاشر من أكتوبر سنة 

 الآثاركما تدخلت الحكومة الروسية في نفس الشهر لتنفيذ عدة من التدابير الرامية إلى تخفيف 
 :عالمية على الاقتصاد الروسي من أهمها السلبية للأزمة المالية ال

ال التكنولوجيا العالية و المنتجات انات للمؤسسات التي تعمل في مجتقديم قروض هادفة بدون ضم -
 .العسكرية 

تقديم مساعدة للبنوك التجارية التي تلتزم بشروط اتفاقيات منح القروض التي كانت قد وقعتها سابقا مع  -
 .شركات روسية أخرى 

بتقسيط الضرائب المستحقة على خمس سنوات للشركات التي تعمل في نشاط اقتصادي يخدم  لسماحا-
 .الطلب الحكومي ذي الصبغة العسكرية 

، نوك كبرى لمواجهة الأزمة الماليةو من جهة أخرى شهد القطاع المصرفي الروسي اندماج عدة ب
 .لدولةاالثلاثين الأولى في  البنوك حيث تم توحيد عدة بنوك ضمن

، و سمحت لها بشراء أسهم الشركات لجميع البنوك الروسية بدون تمييزقدمت الدولة الدعم المالي 
 .الروسية من أجل دعم المشروعات الاقتصادية الكبرى في الدولة

، حيث وضعت مواردها المالية في متناول الشركة سيا اتجهت إلى ما هو أبعد من ذلكبل أن رو 
ير حصول هذه الشركات على الموارد اللازمة لشراء المعدات الروسية ة منها في تيساهمالصينية و الهندية مس

من أجل تدعيم السوق الخارجي بالنسبة لهذه المعدات بما يكفل الحفاظ على فرص العمل و أرباح 
دة يفة روسيا في إطار المعاهالمؤسسات الروسية بل و تخصيص ملياري دولار كقروض إلى دولة بيلاروسيا حل

 .ادية من أجل نفس الغاية الاتح
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مجلس "، أو من خلال المجلس التشريعي وسيا سواء من خلال البنك المركزيتدخلت الدولة في ر 
أو بواسطة وزارة المالية لضخ كميات كبيرة من الأموال في القطاع المالي الروسي من أجل تدعيمه " الدوما 

عالمية مع تأكيدها في نفس الوقت على عدم العودة إلى الآليات زمة المالية الللأالسلبية  الآثارفي مواجهة 
، مما يؤكد توافق مواقف كل الدول الكبرى في مواجهة الأزمة المالية كان يقوم عليها النظام الاشتراكيالتي  

 .العالمية
  :خطة دول الخىيج -6-6-6-5

، فقد في الأسواقة التوترات اتخذت دول الخليج عدة إجراءات لمواجهة الأزمة المالية و تخفيف حد
مليار درهم  00قرر مصرف الإمارات المركزي أن يتيح للبنوك قروضا قصيرة الأجل من خلال تسهيل بقيمة 

و خصص المصرف تسهيلات للبنوك لاستخدامها كقروض مصرفية استثنائية ( مليار دولار  91.89) 
 .بهدف تخفيف التوترات في القطاع المصرفي 

يلات للبنوك إعادة شراء كل شهادات الإيداع التي تكون الفترة المتبقية من أجلها و منحت التسه
يوما و أكثر على أن يساوي أجل إعادة الشراء أو يقل عن الفترة المتبقية من الشهادات المقدمة   94

 دة الأيام الستةللأجل ثلاثة أشهر، كما ألغى المصرف المركزي قاع ىكضمان أو أن يكون الحد الأقص
 .حة سيولة للبنوك في الأجل القصيربصفة مؤقتة لإتا الجارية للسحب على المكشوف من الحسابات

و في خطوة إجرائية أخرى أعلن بنك الإمارات دبي الوطني التقليل من القروض الكبيرة و خطط 
وض ذات إن القر ض الذي يتسم بالإحساس بالمسؤولية، و قال البنك السداد الطويل الأجل تشجيعا للإقرا

سيتم تقليلها إلى   فرض ضغوط على المقترض السداد الطويلة يمكن أن تؤدي إلىالمبالغ الضخمة و فترات 
ادة القروض دون أن يتحملوا أي بنك خطة تسمح للعملاء بإمكانية إع، كما استحدث الأدنى حد ممكن

لشهر للبنوك لإظهار لأسبوع و ي أموالا لليلة واحدة و رسوم خلال أسبوع و في الكويت عرض البنك المركز 
بعد الهبوط الأخير للبورصة و تأمل الحكومة الكويتية من خلال هذا  كافيةاستعداده لاضمان توفير سيولة  

الإجراء تخفيض أسعار الفائدة بين البنوك مؤكدة استعدادها لضخ مزيد من الأموال إذا تطلب الأمر ذلك 
من رأسمال  % 90و  %90شرت هيئة الاستثمار ما بين نرغم المخاوف من ارتفاع التضخم، و في قطر 
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البنوك المدرجة في سوق الدوحة للأوراق المالية لتعزيز الثقة في السوق و تهدف الخطوة القطرية بشراء الأسهم 
إلى ضخ السيولة لتعزيز قدرة البنوك القطرية على تمويل مشروعات التنمية في المرحلة القادمة بشكل أوسع و 

الشيخ بن جاسم " لثقة الكبيرة في أوضاعها المالية و اتخذ القرار في اجتماع حضره رئيس وزراء قطر تأكيد ا
 .البنوك المدرجة في سوق الدوحة للأوراق المالية و نائب محافظ البنك المركزي  و ممثلو" آل ثاني 

نوك حيث تشير تقارير أنه سيوفر أي سيولة تحتاجها الب بية السعودية أعلن المصرفو في المملكة العر 
و ( مليار دولار 01.9) مليار ريال  900رسمية أن بنوك المملكة تملك أوراق مالية حكومية قيمتها نحو 

 .مليار ريال 900من قيمة هذه الأوراق أي نحو  % 10لديها خيار إقراض 
  :خطة الدول السبع الصنالية -6-6-6-6

الولايات المتحدة، بريطانيا، فرنسا، إيطاليا، ) كبرى وضعت مجموعة الدول السبع الصناعية السبع ال
خطة تحرك لمواجهة الأزمة المالية العالمية و تعهد أعضاؤها بمنع إفلاس المصارف الكبرى، و ( اليابان، كندا 

اتفقت القمة على مواصلة العمل من أجل استقرار الأسواق المالية و إعادة تدفق القروض لدعم النمو 
تمكن تالمي و اتخاذ جميع الإجراءات الضرورية لتحريك القروض و الأسواق النقدية كي الاقتصادي الع

كما أعربت المجموعة عن استعدادها للقيام بكل ما هو ضروري   ،المؤسسات المالية من الحصول على السيولة
 .من أجل تحريك سوق قروض الرهن الذي كان سبب الأزمة المالية 
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 الفصل الثالث خلاصة
لقد أثبتت الأزمة المالية العالمية أهمية تدخل الدولة في توجيه النشاط الاقتصادي و مراقبته 
تفاديا لوقوع الأزمات التي قد تنشأ كما حصل في هذه الأزمة فهل يمكن أن نقول أن انعدام الرقابة 

اذ القرارات المالية التي أوصلت تلك أدت إلى تمادي المدراء التنفيذيين للشركات المالية و البنوك في اتخ
الشركات إلى هذا الوضع المتردي و أدى إلى إفلاس الكثير منها، حيث لم تعتمد الشفافية و لم تجري 
عمليات تحليل مالي مناسبة و موضوعية و موثوق بها لإمكانيات المقترضين و مدى قدرتهم على 

ددة أم أن حقيقة الأزمة هي النظام الاقتصادي سداد القروض التي اقترضوها مع فوائد و بأوقات مح
العالمي الذي يسير باتجاه تتويج الرأسمالية المعلمة بأشيع أشكالها و أشدها حدة مطلقة على العالم مما 

 .يعتبر انتكاسة حقيقية للفكر الرأسمالي



الأزمات المالية و انعكاساتها أهم                                  :            الفصل الثالث  

 

237 

 

نظرة  و لهذا يمكن أن نقول أن الأزمة الاقتصادية العالمية ترجع إلى مشكلة أصلية تمكن في
الرأسمالية للاقتصاد و من قبل للإنسان نفسه و لذلك فإن إيقاف دورة الرأسمالية لن يتحقق ما لم يتم 

 .تغييرها بشكل جذري و كامل
من خلال  ،الذي أداه كل من صندوق النقد الدولي و البنك العالميو حليا بنا الإشادة بالدور 

الية توخيا للحذر منها و إدارتها، و التنبؤ بها مستقبلا الاقتراحات غداة الأزمات الم من ا لجملةمتقديمه
 .لتفاديها

 :تتمثل في النقاط التالية 9009من الأزمة الملية العالمية  استخلاصهاإن أهم الدروس التي يمكن 
أهمية التقييم السليم لدرجة المخاطر، لأن أهم أسباب هذه الأزمة هو التورط  الأخذ بعين الاعتبار -9

روض الرهن العقاري التي نتجت عن الاستخفاف بالمبادئ الأساسية في إدارة المخاطر، كتوخي في مشكلة ق
 .الحذر و الحرص على توفر الجدارة الائتمانية كشرط أساسي للإقراض وغيره

المشكلة التي  لأنالحذر من المبالغة في التعامل بالمنتجات المالية المعقدة مثل المشتقات المالية وغيرها،  -9
عن هذا النوع من المنتجات ليس فقط لكون الكثير من المتعاملين بها لا يفهمون ولا يقدّرون درجة  نتجت

خطورة هذه المنتجات، بل لكونها كذلك تصل في بعض الحالات إلى مستويات حرجة خارجة عن السيطرة 
 .يصعب التحكم فيها وإدارتها

للمؤسسات أو صناديق الاستثمار، حيث آن  عدم السماح بنسب عالية للمديونية في المراكز المالية -1
المديونية أصبحت في الاقتصاد الأمريكي كما يبدو عملية إدمان سواء على مستوى الاقتصاد ككل أو على 

 .ضعفا 10مستوى الأفراد و المؤسسات التي وصلت المديونية لدى بعضها إلى 

ن نقص الشفافية هي من سمات الدول وقد كنا نعتقد بأ الحاجة إلى المزيد من الإفصاح و الشفافية، -4
المتخلفة، وإذا بنا نكتشف من خلال هذه الأزمة بأن ضعف مستوى الشفافية هو اخطر لدى 
الاقتصاديات المتقدمة، وهو ما يفسر غياب السلطات الرقابية وعدم إحاطتها بالتزامات ومديونيات 

 .المؤسسات المالية
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لتزاماتها، حيث أن تمويل حجم متزايد من أنشطة ضرورة أن تعكس ميزانيات المؤسسات جميع ا -0
المؤسسات من خارج الميزانية من شأنه عدم كشف الحجم الحقيقي للمشاكل التي تتعرض لها المؤسسات 

 .معالجتهاالأمر الذي لا يسمح بالتحكم فيها أو 

تأملنــــــــــا في الـــــــــــدروس المســـــــــــتفادة مــــــــــن الأزمـــــــــــات الماليــــــــــة الـــــــــــتي عصـــــــــــفت و  مـــــــــــا ذلك إذاكــــــــــ
ـــــــــــــــذ الأزمـــــــــــــــة الاقتصـــــــــــــــادية العالميـــــــــــــــة بقـــــــــــــــوة بمخ ـــــــــــــــة عـــــــــــــــبر العـــــــــــــــالم، من ـــــــــــــــف الأســـــــــــــــواق المالي تل

يتضـــــــــــح لنــــــــــا جليـــــــــــا الــــــــــدور الفعـــــــــــال الــــــــــذي تلعبـــــــــــه  9009 أزمــــــــــة ، إلى(9111-9191)الكــــــــــبرى
البنــــــــــوك في حــــــــــدوث الأزمــــــــــة مــــــــــن عــــــــــدمها، و كــــــــــل ذلــــــــــك  نتيجــــــــــة مــــــــــا حــــــــــدث مــــــــــن أزمــــــــــات 

 .ركزيةو في ظل قصور رقابة البنوك الم ،بنكية و تعرضها لخطر الإفلاس 
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        الفصـــل الرابعالفصـــل الرابعالفصـــل الرابعالفصـــل الرابع

بديل في  بديل في  بديل في  بديل في  ككككالبنوك الإسلامية  البنوك الإسلامية  البنوك الإسلامية  البنوك الإسلامية  تقييم  تقييم  تقييم  تقييم  

        التصدي للأزمة الماليةالتصدي للأزمة الماليةالتصدي للأزمة الماليةالتصدي للأزمة المالية
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 :مقدمة الفصل الرابع
و نتائجها تبين أن البنوك الإسلامية كانت  م8002 من خلال أحداث الأزمة المالية العالمية

أقل تأثرا من البنوك التقليدية رغم أنها تؤدي نفس الخدمات المصرفية التي تِؤديها هذه الأخيرة بل أن 
جتاايية كالقيام جما  الككاة و البنوك الإسلامية لها جوانب أخرى مثل تقديم بعض الخدمات الا

آثارها واجه الأزمة و تتجنب تدايياتها و توزيعها، و القرض الحسن و رغم ذلك فإنها استطايت أن ت
 .التي يصفت بالنظام الرأسمالي و زيكيت استقراره و هيانته

من  ظهر الاهتاام بالبنوك الإسلامية و أخذ الجاي  من محللين ماليين و اقتصاديين او من هن
العالمين الإسلامي و الغربي يبحثون ين الأسباب و العوامل التي مكنت هاته البنوك من تجنب هذا 

لأزمة لو التصدي المصارف الإسلامية من مواجهة  تكيف تمكن  تبيانالإيصار المالي، و سنحاول 
 .المالية

 :سوف نتعرض في هذا الفصل إلى النقاط التالية
 .من المنظور الإسلاميالأزمة المالية العالمية -1
 . البنوك الإسلامية في مواجهة الأزمة-8
 .بدائل معدل الفائدة في الاقتصاد الإسلامي و دورها في إدارة الأزمة-3
 . تكايد الاهتاام بالنظام المصرفي الإسلامي دوليا-4
 .المستقبلية للبنوك الإسلامية بعد الأزمة المالية الإستراتيجيةالتحديات و محددات -5
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 .الأزمة المالية العالمية من المنظور الإسلامي: أولا
يندما  إذ لا يأخذ جكء و يترك كل، و من المعلوم بأن الدين الإسلامي صالح لكل زمان و مكان، 
حيث  نة رسوله صلى الله يليه و سلم، و كانت الأمة تطبق الشريعة الإسلامية، و تتاسك بكتاب الله و س

القانون لا فرق بين يربي و أيجاي، و لا أسود و لا أبيض إلا بالتقوى، وصلت  كان الجاي  تحت مظلة
 .بدل الظلم الذي كان يملئ الأرض الفتوحات الإسلامية إلى أقصى بقاع الأرض و ملأتها يدلا

و تعد النظم الاقتصادية الاشتراكية و الرأسمالية التي تسود الاقتصاد العالمي منذ تخلي و ابتعاد 
ين يقيدتهم، حيث تعرضت لعواصف من الأزمات المتلاحقة، فهذا النظام الاشتراكي ينهار تحت  المسلاين

وطأة مطالب الجااهير بالتخلص منه نتيجة للظلم الكبير الذي لحق بهم من جراء السيطرة المطلقة يلى 
ايتاد بشكل رئيسي  الاقتصاد و حرمان شرائح كبيرة من الخيرات و المناف ، و أيضا النظام الرأسمالي يندما

و حصر الأموال بيد فئة قليلة، مما أدى إلى بروز فئة قليلة غنية تحتكر الأموال " الفائدة " يلى الربا 
الضخاة و الأغلبية ترزح تحت خط الفقر جراء الفوائد الكبيرة و يدم وجود يدالة في توزي  الثروة، و تخلي 

 .أنابت ينها القطاع الخاص و الذي يتشكل من كبار المرابين الدولة ين دورها الرئيسي في إدارة الاقتصاد و
الاقتصاد الإسلامي يبر التاريخ لم يتعرض لأزمات كالتي يتعرض لها الاقتصاد الوضعي، لأن النظام 
الاقتصادي الإسلامي يقوم يلى التكافل و التعاون،  ويحث يلى العال و فرض الككاة، و حث يلى 

هذه المرتككات الإسلامية لم يجد الخليفة أي فقير، و هذا هو العلاج المناسب  الصدقات، و كنتيجة لتطبيق
 .لمشكلتي البطالة و الفقر

العالم كله واق  اليوم في قبضة الأزمة المالية، و هي الأقوى من أي أزمة أخرى منذ الكساد الكبير و 
يدد من البلدان الصنايية، لا يظهر تريليون دولار من حقن الإنقاذ و السيولة في  (3)بالرغم من أكثر من 

هناك يلامات يلى انخفاض حدتها و من ثم هناك ديوة لإيادة البناء التي قد تسايد يلى تخفيف تواتر 
 .حدوث مثل هذه الأزمات و شدتها

 :أسباب الأزمة المالية العالمية من المنظور الإسلامي -1-1

د بما يعود بالنف  يليهم جميعا و تحرم كل تعال الشريعة الإسلامية يلى ضبط المعاملات بين الأفرا
التصرفات التي قد تمس العدالة الاجتاايية أو حقوق الأفراد سواء في الشدة أو في الرخاء لحااية المجتا  من  
كل صور الفساد في شتى المجالات، سنبرز موقف الإسلام من المعاملات التي رجح العلااء تسببها في 

 :الأزمة المالية و التي تضم

 
 :سعر الفائدة  ً   الربا  -1-1-1
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جمي  الأديان تحرم الربا، و لكن يلااء النظام الرأسمالي استحلوا الربا أو الفائدة، و وضعوا نظريات 
لتبرير مشروييتها لكن كل ما فعلته نظرياتهم هو إثبات أن لرأس المال يائدا لكن العائد قد يكون في صورة 

صورة أخرى، و الإسلام ذهب إلى أن رأس المال لا يجوز له أن فائدة، أو في صورة حصة من الربح، أو في 
يأخذ مبلغا مقطويا، أو نسبة من رأس المال، ويمكن أن يحصل يلى حصة من الربح فالقرض في الإسلام 
يمنح لأغراض البر و المعروف، و لا فائدة يليه، بل يمكن أن يعفى المقترض من سداده بعضه أو كله أما في 

و بي  التقسيط فقد أجاز الإسلام أن يكون الثان المؤجل أيلى من المعجل، أو أجاز أن البي  الآجل أ
للكمن حصة من الثان لكن إذا استحق الثان : يكون الثان المعجل أقل من الثان المؤجل، و قال الفقهاء

ادة للتأجيل، المؤجل، ويجك المدين ين سداده لم يجك تحايله فوائد تأخير و كاا أجاز جمهور العلااء الكي
 .للتعجيل( الوضعية)أجاز بعض العلااء الحطيطة 

المهم أن نظريات الفائدة في الاقتصاد الرأسمالي استطايت أن تثبت أن لرأس المال يائدا، و لكنها 
فشلت في أن تثبت أن العائد يمكن أن يكون في صورة فائدة، هذا من الناحية العلاية، أما من الناحية 

 .ائدة أثرا سيئا في إحداث الدورات و الأزمات الماليةالعالية فإن للف
لقد ارتبطت بوادر الأزمة بصورة أساسية بالارتفاع المتوالي لسعر الفائدة من جانب بنك الاحتياطي 

، وهو ما شكل زيادة في أيباء القروض العقارية من حيث خدمتها وسداد 8004الفيدرالي الأمريكي منذ 
، حيث توقف يدد كبير من المقترضين ين 8002بحول النصف الثاني من يام  أقساطها، وتفاقات الأزمة

 . سداد الأقساط المستحقة يليهم
وهذه نتيجة طبيعية لأن سعر الفائدة ينصر خفي يلى التضخم، وقد نبه اقتصاديون غربيون كبار 

ردية بصورة مطلقة لهذا الأثر المسيء لكن جش  المؤسسات والأفراد أياى بصيرتهم بتفضيل المصلحة الف
 ( .العالمية) يلى المصلحة الجاايية 

موريس ) فانذ يقدين من الكمن تطرق الاقتصادي الفرنسي الحائك يلى جائكة نوبل في الاقتصاد 
معتبرا أن الوض  يلى " الليبرالية المتوحشة" إلى الأزمة الهيكلية التي يشهدها الاقتصاد العالمي بقيادة ( آلي 

، واقتراح لخروج من الأزمة (المديونية والبطالة ) هدد بالانهيار تحت وطأة الأزمة المضايفة حافة بركان، وم
 :وإيادة التوازن شرطين هما 

 تعديل معدل الفائدة إلى حدود الصفر. 

  2مراجعة معدل الضريبة إلى ما يقارب%. 

 .ميوهذا ما يتطابق تماما م  إلغاء سعر الفائدة ونسبة الككاة في النظام الإسلا
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  سعر الفائدة ضار بالنظام العالمي وفيه استغلال يلى مستوى الاقتصاد الكلي هنا ضرر يام يصيب
الاقتصاد ككل، فاتخاذ القرار الاستثااري يلى أساس مؤشر للأرباح المتوقعة أسلوب أكثر منطقية وواقعية 

لة وضارة بمصالح الناس، يبين ذلك لأن الربح أداة تخصيص رأس المال الحقيقي بيناا الفائدة الربوية أداة مظ
: 

  توليد تضخم مستار بسبب زيادة تكاليف الإنتاج، مما يولد تغييرا في الثقة التجارية الناشئة ين نظام ائتااني
 .غير مستقر في المدى الطويل

  سوء تخصيص المواد، لأنها لا تعير الناحية الاجتاايية أي اهتاام فتحرم المجتا  من مشرويات ضرورية
يلى قروض أكبر بسعر فائدة أقل، ( بحجة ملاءمتها) فتعيق حركة التناية فيه، وتحصل المشرويات الكبيرة 

 .والتي تكون أكثر فائدة وإنتاجية بيناا العكس تماما يحدث بالنسبة للاشرويات المتوسطة والصغيرة

 حه غير الموزية يفرز نظاما ماليا إن قيام المشروع بالتاويل الذاتي لرأسماله والتخطيط الرشيد لاستثاار أربا
قويا، بيناا تنشغل المشاري  التي تلجأ إلى التاويل بالاقتراض إلى تخطيط وجدولة السداد بالدرجة الأولى 

 .خوفا من استحقاقه مما قد يعرض النظام لعدم الاستقرار

 إن معدل الربح هو المحرك الأساسي للإنتاج و التناية. 

 راري الاستهلاك و الادخار إلى إبطال تأثر كل منها يلى الآخر في المدى الطويليميل مستوى الفائدة في ق. 

  يبدي الاقتصاد ياوما سلوكا طائشا يساير تذبذب أسعار الفائدة مما يصعب اتخاذ قرارات استثاارية طويلة
الكساد  الأجل أو التخطيط بشكل جيد للأياال، مما يضر بمصالح الأمة في المدى الطويل ويجعل من دورة

وما يليها من بطالة وتضخم وما إلى ذلك، و تميل المصارف إلى خفض نشاطها بالقروض يند تباطؤ 
الأياال التجارية لاهتاامها بنويية القرض و شروط إيادة الدف  وإن أي تهور ينيف في الاقتصاد سيؤدي 

ذلك خسارة ائتاانية أساسية إلى أيداد كبيرة من المقترضين غير القادرين يلى خدمة قروضهم و ينتج ين 
 .في القطاع المصرفي

الاجتاايية سااوية و لأن آثاره الاقتصادية و فإننا نوصي بالإقلاع ين الربا، لأنه محرم في الأديان ال
 .آثار وخياة، ويتسبب في حدوث الأزمات المالية

 :المشتقات المالية -1-1-8
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التي لا تتعلق بالاتجار في أسعار و  ازدادت الأسواق المالية هشاشة بالتوس  في تجارة المشتقات
دخول أصول مالية حاضرة، لكنها تشتق من أصول مالية وهمية لا يمتلكها أيا من الطرفين وقت العقد و 
تنطوي يلى ويود بالشراء أو البي  في المستقبل، و قد بدأ التعامل فيها في الأسواق الحقيقية ثم انتقل إلى 

تريليون دولار أي ما يعادل يشر  000انوية، و قد زاد التعامل فيها إلى الأسواق المالية الأولية و الث
أضعاف الناتج الإجمالي العالمي، فتسبب في زيادة ينف تقلبات الأسواق، و التي تتاثل في مجاوية من 

 .يقود المستقبل و الخيار و المبادلة
وهمية يسودها الغرر ملات حرمت الشريعة الإسلامية نظام المشتقات المالية الذي يقوم يلى معا

فقياة المشتقات المالية التي كانت سببا في تفاقم . الجهالة، إذ تعد من أشكال المقامرات المنهي ينها شرياو 
تريليون دولار، في حين تقدر قياة الإنتاج  000الأزمة في الولايات المتحدة الأمريكية بلغت أكثر من 

 .أضعاف القياة العينية 10ياة المالية هي تريليون دولار، أي أن الق 00العالمي ب 
في دورته السابعة بشهر ماي من سنة  05-1-2و قد أكد مجا  الفقه الإسلامي بقراره رقم 

، يدم انطباق وصف العقد الشريي يلى المشتقات المالية لانعدام شرطي التسليم و التسلم 1998
 . 1الحقيقيين، و هو ما لا يوجد في العقد أصلا

 :ق أو التسنيدالتو ري -1-1-3
تتاثل في تحويل القروض إلى أوراق مالية قابلة للتداول، أي تحويل  2التوريق هو أداة مالية مستحدثة

 .الديون من المقرض الأساسي إلى مقرضين آخرين، وتساى أيضا بالتسنيد
التوريق يتعامل أساسا بالديون، حيث يعال يلى بيعها بتقسيم الدين الواحد إلى صكوك أو 

ت كثيرة تطرح يلى الجاهور ليكتتبوا فيها، ثم يتم تجاي  ما تشابه منها في محفظة واحدة لتباع لماول سندا
جديد، لتتكرر هذه العالية في موجات متتالية، و التي بنيت في الأصل يلى دين واحد و فوائده تعد الوقود 

المستثارون و المقرضون من خلالها يلى  المحرك لكل موجات التوريق المتعاقبة يليه، و التي يتكالب المورقون و
و من المنطقي أن يتسبب التوريق بهذا الأسلوب وقوع الأزمات، لأنه أفضى إلى سوق وهمية لا . اقتسامها

 .إنتاجية فيها
                                                           

1
حقائقها و سبل الخروج منها، مع رؤية الاقتصاد الإسلامي، بحث مقدم إلى المؤتمر الثالث : لميةرمضان محمد أحمد الروبي، الأزمة المالية العا  

 .30، ص8009عشر حول الجوانب القانونية و الاقتصادية للأزمة المالية العالمية، كلية الحقوق، جامعة المنصورة، مصر، 
2
 :بر الموقع التاليسعيد عبد الخالق، توريق الحقوق المالية، دليل المحاسبين، ع  

http://www.tashreaat.com/view_studies2.asp?id=212&std_id=42. 
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و يعتقد أن حل ذلك لا يكون بهجر أسلوب التوريق كلية، إذ أنه لو أحسن استخدامه وفقا للتقويم 
 .ابياته و تفادينا سلبياتهالإسلامي لاستفدنا من إيج

فهذا  1و تقويم التوريق المالي إسلاميا يكون بربطه بسلعة أو خدمة يكون ثمنها هو الدين الذي يورق
يرى المجا  أن البديل : هو الذي أجازه مجا  الفقه الإسلامي جمدة في دورته السادسة يشر الذي ورد فيه

شريطة أن يسلم البائ  إياها  ، هو بيعها بالعروض السل الشريي لحسم الأوراق التجارية و بي  السندات
يند العقد، ولو كان ثمن السلعة أقل من قياة الورقة التجارية، لأنه لا مان  شريا من شراء الشخص سلعة 

 .2بثان مؤجل أكثر من ثمنها الحالي
 :بيع الديون -1-1-4

والنقود فالبنك يقترض  (القروض)ياليات البنوك التقليدية تقوم يلى أساس المتاجرة بالديون 
بفائدة و يقرض بفائدة أيلى، و يربح الفرق بين الفائدتين و من ثم يمكن في النظام الرأسمالي فرض الفائدة 
يلى القروض، و تكاد الفائدة يلى من يتأخر في الدف  أو السداد، فتفرض يليه فوائد تأخير أيلى من 

اع الدين إلى شخص ثاني و ثالث و راب ، فتنشأ بهذا ديون الفوائد التعويضية المعتادة و يمكن أيضا أن بي
من الديون، فإذا حدث تأخر ( أو أهرامات)متراكاة، بل إن النظام الرأسمالي يقوم كله يلى أساس جبال 

 .في التسديد أو امتناع ينه، أمكن انهيار هذه الجبال، و أمكن وقوع الكوارث و الأزمات
، نعم القروض بفائدة ممنوع، ولكن البي  الآجل مساوح، و هو الديون في الإسلام ليست ممنوية

ينطوي يلى دين، و يمكن كاا قلنا أن يكاد في الثان لأجل الكمن، لأن البي  تبادل مختلفين، بخلاف 
القرض، و بعبارة أخرى فإن البي  مستند إلى سلعة، و القرض ليس كذلك و بهذا يمكن الكيادة للتأجيل مرة 

ي ، و لا تجوز الكيادة يند العجك ين السداد، لأن المبلغ يند العجك صار في حكم القرض أو واحدة يند الب
الدين، ولم يعد في حكم البي  كاا يمكن في البي ، حيث العلاقة ثنائية بين البائ  و المشتري، أن يكون 

المشتري، البائ  و : للتعجيل في مقابل الكيادة للتأجيل لكن لو دخل بين الطرفين( وضعية)هناك حطيطة 

                                                           
1
الموقع عجيل جاسم النشمي، التوريق و التصكيك و تطبيقاتهما، منظمة المؤتمر الإسلامي الدورة التاسعة عشرة، الشارقة، الإمارات المتحدة، عبر  

 :التالي

http://www.ahlalhdeeth.com/vb/attachment.php?attachmentid=67254&d=1241951222 
2
الأزمة المالية العالمية في ضوء الفكر الإسلامي، بحث مقدم إلى المؤتمر الثالث عشر حول صبري عبد العزيز، التوريق و أثره في وقوع   

 .33، ص8009، الجوانب القانونية و الاقتصادية للأزمة المالية العالمية، كلية الحقوق، جامعة المنصورة، مصر
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، و قام بدور الماول فإن دوره يكون دور المقرض، و لا يستطي  أن يقدم القروض (وسيط)شخص ثالث 
 .بفائدة أيا كان شكل هذه القروض

لا و بي  الديون، و التوس  فيها، و  و الخلاصة فإن من أسباب الأزمة الحالية هو المتاجرة بالديون،
اان فإذا أردنا أن نعالج هذه الأزمة فلابد من وض  حد لهذه المتاجرة ننسى في هذا دور بطاقات الائت

 . بالديون و القروض و إغراء الناس بها بوسائل مختلفة

أما المتاجرة بالنقود ففيها تفصيل في الإسلام، فإذا كانت المبادلة نقدا بنقد، و اتفق النقدان، فلابد 
ا إذا اختلف النقدان فلابد من أن تتم المبادلة يدا بيد، و من أن تتم المبادلة يدا بيد، و بدون تفاضل أم

لكن م  إمكان التفاضل، أي إمكان البي  و تحقيق ربح من وراء هذه المبادلة المعجلة التي تشكل ياليات 
المصارفة أما مبادلة نقد بنقد، أحدهما معجل و الآخر مؤجل، أو كلاهما مؤجل، فهذه المبادلة غير جائكة، 

. و ربا النساء جائك في القرض غير جائك في البي . ربا النسيئة أو ربا النساء: كل ذريعة إلى الربالأنها تش
الإحسان، أما في البي  وهو جائك لأنه في مجال المعروف و ففي القرض الحسن، يربي المقترض يلى المقرض، 

كون مبلغه مؤجلا، لأن المعجل القائم يلى العدل فلا يجوز أن يحصل أحدهما يلى المبلغ معجلا، و الآخر ي
أكبر قياة من المؤجل، و لأن الذي يقبض البدل المعجل يكون قد أربى يلى من يقبض البدل المؤجل هذا 

التأجيل، و الكيادة لأجل عة فيجوز فيها البي  و التفاضل و أما مبادلة نقد بسل. في مبادلات نقد بنقد
 .المشتري، كاا قلناعلاقة ثنائية بين البائ  و امت الالتأجيل و الحطيطة لأجل التعجيل، ما د

 :خلق النقود -1-1-5
المعدنية و الورقية و : تصدر النقود الأساسيةالبنوك التجارية تكاحم الدولة في إصدار النقود، فالدولة 

أو نقود الودائ  لو كانت البنوك تحتفظ بالودائ  و لا ( الكتابية)البنوك تخلق النقود المصرفية الائتاانية 
ضها لما كان هناك أي خلق للنقود المصرفية، و لكان معنى هذا أن البنوك تحتفظ باحتياطي نقدي كامل تقر 
و لكن الواق  أن هذه البنوك تحتفظ باحتياطي نقدي جكئي غير كامل، و تقرض ما يكيد يلى ( 100%)

ية، فيقرض أضعاف و يستطي  النظام المصرفي مضايفة الودائ  و مضايفة النقود المصرف. هذا الاحتياطي
و يحقق بدلك المكيد من الأرباح و الفوائد و أدا لم تراع البنوك . أضعاف رأس ماله و الودائ  التي تلقاها

القوايد الفنية في منح الائتاان و تطبق اللوائح، و تتم مراقبتها من البنك المرككي، فإن هناك خطرا يتاثل في 
السنوات الأخيرة، لوحظ أن البنوك تتجه إلى تشجي  الاستهلاك و و في . التوس  في خلق النقود و الائتاان
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بطاقات الائتاان و منح القروض الشخصية لشراء المنازل و العقارات و المضاربة في البورصات و لاشك أن 
 .هذا التوس  في الائتاان، م  تراخي الرقابة، كان من أهم أسباب وقوع الأزمة

 :المصارف المركزية ضعف الرقابة على المصارف من قبل -1-1-6
من أسباب حصول الأزمات المالية و أزمة الرهن العقاري يلى وجه الخصوص نقص أو انعدام 
الرقابة و الإشراف الكافي يلى المؤسسات المالية الوسيطة، و كذلك بالنسبة للاؤسسات المالية كشركات 

تياطي الفيدرالي و إنما للرقابة الضعيفة الرهن العقاري الأمريكية التي لا تخض  لترخيص و رقابة المصرف الاح
يلى مستوى الولايات، كاا أن صناديق التحوط و شركات الاستثاار المالي تكاد لا تخض  لأية رقابة 
تذكر، و من هنا توسعت بعض هذه المصارف في الإقراض لأكثر من ستين ضعفا من حجم رؤوس أموالها  

كان أكبر، و هذه الكيادة الكبيرة   Lymanة لمصرف ، و لذلك فإن الوض  بالنسبUBSكاا في حالة 
في الاقتراض تعني مكيدا من المخاطر إذا تعرض بعض المدينين لمشكلة في السداد كاا حدث بالنسبة للأزمة 
العقارية و لقد كان المنطق وراء رفض الإدارة الأمريكية فرض الرقابة يلى صناديق التحوط التي احتلت 

السوق العالمية، هو أن المبالغ التي ضختها هذه الصناديق للبورصة سمحت البورصة و باتت تهدد 
و النظام الرأسمالي يرفض تدخل الدين أو الدولة بتاتا فجعلوا من الدولة حارسا لقوايد اللعبة . 1بانتعاشها

اكم و الاقتصادية رافعين بذلك شعار الحرية الاقتصادية، أما النظام الاقتصادي الإسلامي فيوجب يلى الح
من ولاه الله أمر المسلاين، انطلاقا من أن واجب الإمام هو إقامة الدين و سياسة الدنيا به و إصلاح حياة 

 .2الناس في معاشهم و معادهم
 :الجوانب السلوكية و الأخلاقية للأزمة -1-1-7

ل لقد أظهرت الأزمة أن من أهم أسبابها هو السلوكيات غير السوية من جانب المتعاملين في المجا
المالي مثل الطا  و الجش  و الفكع و الهل ، إلى جانب الماارسات غير الأخلاقية التي استشرت في 
المؤسسات و الأسواق المالية مثل الفساد و المعلومات المضللة و الكذب و الاحتيال، و هذا ما أكد يليه 

بأن الطا  و الجش  »ب الجاهوري المسئولون و الخبراء حيث تقول سارة بالين المرشحة نائبا لباكين ين الحك 
 .«و الفساد من أهم أسباب الأزمة

                                                           
1
بحث )، لمياء بوعروج، الأزمة المالية الحالية، دراسة تحليلية لآليات و أسباب الحدوث، و التداعيات على الاقتصاد العالمي و الاقتصاد العربي  

 .18، ص(م8009الإسلامية في مقدم للملتقى الدولي حول أزمة النظام المالي الدولي و بديل البنوك الإسلامية في جامعة الأمير عبد القادر للعلوم 
2
 -هـ 1،1430ط. الرياض -دار السيد للنشر و التوزيع)سامر مظهر قنطقجي، الأزمة المالية العالمية و حلول الاقتصاد الإسلامي لها، . د: انظر  

يصدره مركز الرصد، و التواصل  الأزمة المالية العالمية تحاليل و معالجات رؤية إسلامية، تقرير متخصص: و ما بعدها، و انظر 15، ص(م8009

 .و ما بعدها 804، صــ(إصدارات مجلة الراصد المالي الإسلامي)المالي الإسلامي المجلس العام للبنوك و المؤسسات المالية الإسلامية، 
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و يظهر ذلك في أن الداف  الرئيسي للاتعاملين في البورصات و الأسواق المالية هو المضاربة 
للحصول يلى فروق الأسعار و ليس الاستثاار في الشركات، و أن البنوك تسعى إلى حصد المكيد من 

رة بعد أخرى، و يدفعهم إلى ذلك الطا  و الجش  لتحقيق مكيد من الأرباح الفوائد بتدوير القروض م
لأنفسهم يلى حساب الآخرين، كاا أن غالبية المضاربين في الأسواق المالية يسلكون أسلوب القطي  الذي 

بالتالي الهرب في موجات جمايية يشوائية و يفكع من مجرد حفيف الأشجار يظنه زئير الأسد فيسارع ب
م مبني ليس يلى معلومات و تحليلات و إنما يلى مجرد الإشايات و هذا ما جعلهم يتكالبون يلى فسلوكه

بي  ما لديهم من أوراق مالية و بكايات كبيرة جدا فكاد العرض و توالى انخفاض الأسعار في البورصات و 
درت هذه الأوراق، و من تراجعت مؤشراتها إلى حد كبير، و لو كانوا مستثارين لنظروا إلى الشركات التي أص

الثيران ذوي القرون " يجب أن كبار المتعاملين في البورصات و الذين يطلق يليهم في كتب الإدارة المالية 
هريوا لبي  ما لديهم من أدوات مالية فتكايد  من زئير الأسود أصابهم الفكع و الذين لا يخافون حتى" الطويلة 

الاستثاار الحقيقي و الحصول يلى نصيب من الأرباح التي تحققها انهيار الأسواق و لو كان هدف الجاي  
 .الشركات المساهمون فيها لما همتهم الانخفاضات في أسعار الأسهم طالما الشركات باقية و تحقق أرباحا

و من جانب آخر فإن السوق الحرة و يدم التدخل فيها جعلت الكثيرين بداف  الطا  يحاولون 
ممكن من الأرباح و العوائد و في سبيل ذلك وجدت ممارسات غير أخلاقية منها الحصول يلى أكبر قدر 

فساد أيضاء مجلس إدارة البنوك والشركات الكبرى و الاستيلاء يلى الأموال بمعلومات مضللة ين تحقيق 
أرباح يالية فيحصلوا يلى جكء منها بصفة مكافآت و استخدام المعلومات المتاحة لديهم ين أحوال 

ات و الاستفادة من هذه المعلومات في تداول ما يملكونه من أهل أو لأقاربهم، و شاركهم في ذلك الشرك
مراقبي الحسابات الذين يشهدون بصحة حسابات مكورة، إلى جانب تقديم بعض الأساليب الاحتيالية مثل 

لقروض أو تقويم الايتااد يلى ما يساى بالقياة العادلة يند تقويم العقارات المقدمة بصفة ضاانات ل
الاستثاارات في الشركات و البنوك، فان المعروف أن أي أصل له قياة أو تكلفة تاريخية و هي ما دفعه 
الشخص لحيازته، و له قياة سوقية و هي ما يباع بها و يشترى في الأسواق يند التقويم، و لكنهم تركوا 

يليه طرفي المعاملة دون أن ننظر إلى القياة  ذلك و ابتكروا مصطلح القياة المعادلة التي تعني ما يوافق
السوقية، و بالتالي كانوا يقومون العقارات يند الاقتراض بقياة أيلى من حقيقتها ليكيد القرض المانوح، كاا  
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كانوا يظهرون الاستثاارات في الميكانيات بهذه القياة العادلة و يعتبرون الفرق بين القياة الدفترية المسجلة 
 .القياة العادلة أرباحا توزع بها و هذه

و هذا الفساد و الماارسات غير الأخلاقية التي انتشرت في الأسواق و الشركات حدثت قبل الأزمة 
بكثير يندما ظهرت ما يطلق يليه الفضائح المالية الكبرى إثر انهيار كبريات الشركات مثل انهيار مؤسسة 

مليار دولار و انهيار شركة إنرون  129سارة بلغت م بعد خ1994الادخار و الإقراض الأمريكية يام 
مليار دولار، و انهيار شركة وورلد كوم للاتصالات الأمريكية بخسارة بلغت  00الأمريكية للطاقة بخسارة 

 .1مليار دولار 50
و من المعروف أن الأخلاق شعبة من شعب الإسلام الثلاثة م  العقيدة و الشريعة حتى أن الرسول 

و أنه بالنظر نجد أن جمي  الآيات القرآنية و الأحاديث النبوية الشريفة  «الخلق وياء الدين»: يقول( ص)
العدل و الأمانة : التي تتناول أحكام و توجيهات المعاملات المالية تربط بينها و بين قيم خلقية حسنه مثل

و أن ارتكاب الماارسات  و الصدق، و تنهى ين القيم الخلقية السيئة مثل الظلم، و الخيانة، و الكذب،
يعرض مرتكبها لغضب الله يك و جل و يذابه و يمحق البركة جمانب حق من أضير الرجوع في المعاملة و 

 .التعويض العادل
 : المغالاة في المصالح الخاصة -1-1-8

يركك النظام الرأسمالي يلى سعي الفرد وراء مصلحته الخاصة، و بهذا تطغى المصالح الخاصة يلى 
عامة و المصالح الخيرية، بما يؤدي إلى المغالاة و الغلو و التطرف و وقوع مخالفات غير مشروية، و المصالح ال

. و الإسلام لا يمن  المصلحة الخاصة، بل يرى أن هذا من الرشد الاقتصادي و المالي للاسلم. غير أخلاقية
ت المصلحة الخاصة م  و من لا يدرك مصالحه الخاصة فهو قاصر أو سفيه أو مغفل و لكن إذا تعارض

المصلحة العامة وجب تقديم المصلحة العامة و هذا يعني أن يلى الأفراد و الشركات أن يرايوا المصالح 
ونحن نرى أن الأفراد ، العامة، التي يمكن وضعها في شكل قوانين و لوائح، و هم يمارسون مصالحهم الخاصة

 العامة، أو التي لا تتعارض معها، فهذا يعني أن هناك يندما يمارسون مصالحهم الخاصة المتفقة م  المصالح
الخاصة، و قد سبق المسلاون التوفيق بين المصلحتين العامة و  يدا خفية من شأنها خدمة المصلحة العامة و

إلى بيان اليد الخفية قبل آدم سميث بقرون و لا مان  يندنا من تعظيم الأرباح و المناف  في حدود الأحكام 
                                                           

1
 خليل العنابي، الاقتصاد الأمريكي بين الفساد و العولمة، المركز العربي للدراسات المستقبلية. د  
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و القيود الإسلامية و لا صحة لما يراه بعض الاقتصاديين المسلاين من إلغاء المصلحة الخاصة و الآداب 
 .لصالح المصلحة العامة، أو إلغاء مبدأ تعظيم المناف  و الأرباح يلى إطلاقه

 .دور رجال العلم و الإعلام -1-1-9
لإداري أما إذا لا شك أن لرجال العلم و الإيلام  دورا في الرقابة يلى السلوك الاقتصادي و ا

تقاضى رجال الإيلام من صحفيين و غيرهم رشاوي في صور ظاهرة أو خفية، فإنهم يميلون بذلك إلى 
التستر يلى الأخطاء و الانحرافات فالسكوت و التعاية و التضليل قد يكون في مقابل رشوة، و قد يكون  

لاميين بقادرين يلى كشف فليس كل العلااء و الإي. كذلك لأجل الجهل، أو التقصير، أو الخوف
آخرون غير ولين ينها فبعضهم يؤثر السكوت، و الأخطاء و بيانها و الصدع بها من أجل محاسبة المسؤ 

مبالين، و بعضهم يتلعثم، أو يتردد، أو يقول شيئا مبهاا أو قليلا لا يكاد يفهم ينه، و ما إلى ذلك من 
، حتى تق  الكارثة و قد يكون (بير رجال الشريعةحسب تع)أمور تؤدي إلى تأخير البيان ين وقت الحاجة 

من العجيب أن يخاف الناس من الصدع بالحقائق حتى في البلدان الليبرالية، فلا ينتقد أحدهم انتقادا إلا إذا  
كان مستندا إلى حكب كبير من أحكاب المعارضة، و قد يكون نقده لا بغرض كشف الحقائق، بل لأغراض 

النقد يدة سنوات حتى مويد انتخابات، ليكون مجرد ورقة انتخابية كاذبة ضد  سياسية، و قد يؤخر هذا
خصاه السياسي فلابد من إذن من اتخاذ الإجراءات المناسبة من أجل الأمر بالمعروف و النهي ين المنكر،  
كل في حدود اختصاصه و مسؤولياته و يلومه فعلى كل منا أن ينبه إلى الحريق قبل وقويه، أو في أول 
وقويه يلى الأقل، و يليه ألا ينتظر أن يلتهم الحريق كل شيء، و يأتي يلى كل شيء حتى يتكلم و يكثر 

 .من كلامه و سكاكينه بعد موت البقرة
 :أساليب المضاربات قصيرة الأجل -1-1-11

من الأساليب التي أشعلت نيران الأزمة المضاربات التي تقوم يلى توقعات المضاربين بتغير الأسعار 
ات لكسب فروق الأسعار، و زيادة حجم التعامل بإتاحة التعامل لمن لا يملك مالا أو أوراق مالية في الفتر 

من الماكن أن تشتري بدون أن تدف  أن »بقوله  «موريس آلية»الذي يبر ينها الاقتصادي الفرنسي البارز 
 :، و يتم ذلك من خلال يدة آليات منها ما يلي1«تبي  بدون أن تجوز

                                                           
1
 .88، ص1993نشر المعهد الإسلامي للبحوث و التدريب  –النقدية لاقتصاد السوق من درس الأمس إلى إصلاحات الغد  الشروط  
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و هو حسب ما يرفته الموسوية الأمريكية بي  شخص ما لا يملكه حيث  :المكشوفالبيع على  - أ
تقبل القريب فيضارب يلى الهبوط في المس( سهم أو سند)يتوق  شخص انخفاض سعر ورقة مالية 

يقترض من الساسار من المخكون لديه أو يقترض  الساسار له من شخص آخر يدد من هذه و 
لا لحسابه بالسعر المرتف  و يظل المبلغ لدى الساسار يستثاره دون أن الأسهم أو السندات لبيعها حا

يدف  ينه فوائد و بعد مدة قصيرة إن صدق توق  المضارب و ارتف  السعر يأمر الساسار بشراء بدل 
انخفضت ة الساسار، و إن لم يصدق توقعه و منها و يسلاها للاقرض و يكسب الفرق بعد دف  ياول

 .بدف  مبلغ لتكالة ثمن شرائها لردها إلى صاحبها الأصليالأسعار يكون ملكما 

هذا الأسلوب غير جائك شريا فلقد جاء في قرار مجا  الفقه الإسلامي الدولي في دورته السابعة ما 
لا يجوز أيضا بي  سهم لا يملكه البائ  و إنما يتلقى ويدا من الساسار بإقراضه السهم في مويد  »: نصه

  ما لا يملكه البائ  و يقوى المن  إذ اشترط اقباض الثان للساسار لينتف  به بإيدايه التسليم لأنه من بي
 .«بفائدة للحصول يلى مقابل الإقراض

و صورته أن يرغب شخص في شراء يدد من الأسهم أو السندات بمبلغ لديه  :الشراء بالهامش  - ب
معه ين طريق إقراضه الباقي بضاان  أو أكثر من ما %20فيتيح له الساسار أن يشتري بمبلغ أكبر يعادل 

الأوراق المالية المشتراه مقابل فائدة، و يقصد المضارب من وراء ذلك توق  ارتفاع أسعار الأسهم أو 
السندات فيبيعها و يسدد من الثان القرض و يكسب الباقي، و إذا لم يصدق توقعه و انخفضت الأسعار 

 .ذي دفعهال( الهامش)يخسر الفرق و يدفعه من المقدم 

و الشراء بالهامش غير جائك شريا و في ذلك جائك قرار مجا  الفقه الإسلامي الدولي السابق ما 
لا يجوز شراء السهم بقرض ربوي يقدمه الساسار أو غيره للاشتري لقاء رهن السهم لما في ذلك  »نصه 

كاتبه و عن آكل الربا و موكله و ل »من المراباة و توثيقها بالرهن، و هما من الأياال المحرمة بالنص يلى  
 .«شاهديه

كاا أن المضاربات يلى صعود أو هبوط الأسعار تتم بواسطة المضاربين الذي لا تتوفر لديهم 
يليه، و الغرر هو الجهالة و ( ص)القدرة يلى دراسة أحوال السوق و هذا نوع من الغرر الذي نهى الرسول 

بناء يلى توق  مكسب في المستقبل و هو لا يدري أيحصل المخاطرة، بمعنى دخول الإنسان في معاملة 
 .مقصوده أم لا
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و صلة هذه الماارسات بالأزمة يظهر في أن المسئولين في أمريكا و أوربا أصدروا قرارات بوقف 
شهور في انجلترا و يلى الأخص أسلوب البي   4يوما في أمريكا و لمدة  18المضاربات قصيرة الأجل لمدة 

 .مما يؤكد أن لهذه الأساليب دور في حدوث الأزمةيلى المكشوف 

 :الرهن العقاري -1-1-11
شكل الرهن العقاري سببا رئيسيا لقيام الأزمة نتيجة ما صاحب التعامل به من تجاوزات غير 
مسبوقة، فالرهن العقاري تعاقد يتم بين مالك العقار و مشتري و ممول من مؤسسات مالية و بنوك، يلى 

 .من الثان و يدف  الماول الباقي الذي يصير قرضا في ذمة المشتري بفائدةأن يدف  المشتري جكء 
و قد أهملت البنوك التحقق من السجل الائتااني للاقترضين، و توسعت في منح القروض، مما 
خلق طلبا متكايدا يلى العقارات، و أدى دلك إلى انخفاض أسعارها، و كانت البنوك قد بايت تلك 

توريق التي أصدرت بها سندات طرحتها للاكتتاب العام، فترتب ين كل رهن مجاوية القروض إلى شركات ال
من الديون مرتبطة ببعضها في توازن هش اهتك يند توقف المقترضين ين سداد ديونهم، خاصة بعد الارتفاع 

 . 1تريليون دولار 1.3المتوالي لسعر الفائدة، حيث بلغ حجم تلك القروض نحو 
لتي حملتها الرهون العقارية و التي تحرمها الشريعة الإسلامية كانت ياملا أساسيا في فالفوائد الربوية ا

، و ذلك فضلا ين ياليات توريق الديون أو تسنيد الديون العقارية التي زادت من 2حصول الأزمة
الها معدلات يدم الوفاء بالديون، إذ نكون في هذه الحالة أمام تصرفات يديدة تتم يلى يين واحدة مما يح

التكامات أكبر من قياتها الحقيقية، أو يجعل العين الواحدة يرضة لرهون متعددة، و كل تلك المعاملات 
 .تخالف الضوابط الشريية للرهن العقاري في الشريعة الإسلامية

 

 

 
 3:الضوابط الإسلامية للرهن

                                                           
1

أسبابها و آثارها الاقتصادية و كيفية مواجهتها، بحث مقدم إلى المؤتمر الثالث عشر حول : مصطفى حسني مصطفى، الأزمة المالية العالمية  

 . 2، ص8009صادية للأزمة المالية العالمية، كلية الحقوق، جامعة المنصورة، مصر، الجوانب القانونية و الاقت
2
ادي مريم جحنيط، الأزمة المالية و معالم البديل الإسلامي، ورقة مقدمة إلى مؤتمر الأزمة المالية و كيفية علاجها من منظور النظام الاقتص  

 .0، ص8009الغربي و الإسلامي، جامعة الجنان، لبنان، 
3
-53، ص8002سامر مظهر قنطقجي، ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية العالمية، دار النهضة، سوريا، الطبعة الأولى، . د  

54-55. 
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، و الرهن هو حبس كل ما جاز بيعه جاز رهنه و من ذلك العقارات، فطالما جاز بيعها جاز رهنها
: الشيء، لذلك هو أداة من أدوات توثيق الدين و قد شرع الإسلام الرهن لضاان حق الدائن لقوله تعالى

 1«و إن كنتم على سفر و لم تجدوا كاتبا فرهان مقبوضة »
أن النبي صلى الله : و كذلك فعل رسول الله صلى الله يليه و سلم به، فعن يائشة رضي الله ينها

 .سلم اشترى من يهودي طعاما و رهنه دريه يليه و
 :أما إيجابيات الرهن يند بن يابدين فهي

 .فإنه يضان حقه من الدين من التلف: من جهة الدائن -

 .بتقليل خصام الدائن له و بقدرته يلى الوفاء إذا يجك :من جهة المدين -

ينتف  بشيء منه بوجه من  لا يحق للارتهن له أن يستفيد من الرهن و هو في حيازته، لا يحل له أن
 -زيادة -الوجوه، و إن أذن له الراهن لأنه أذن له في الربا لأنه يستوفي دينه كاملا فتبقى له المنفعة فضلا 

 .فيكون ربا
يشترط في المرهون أن يكون مالا متقوما يجوز تملكه و بيعه و أن يبقى الرهن يلى ملك الراهن  

دائن المرتهن أن يتالك المرهون مقابل دينه، إلا إذا وافق المدين يلى بيعه المدين ما دام مرهونا و لا يحق لل
إياه و المقاصة بين ثمنه و مقدار الدين أما الانتفاع بالرهن فيجوز للراهن أن ينتف  بالمرهون بإذن المرتهن، و 

 .لا يجوز للارتهن الانتفاع بالرهن مطلقا و لو بإذن الراهن
 إعادة بيع أو رهن العقار -1-1-11

يقوم معظم المشترين للعقار ببي  العقار المرهون أو رهنه مقابل قرض جديد بفائدة، و بالتالي 
يتحال العقار الواحد بحقوق رهن متعددة، و ما حدث في الأزمة المالية أنه يند توقف المقترض ين السداد 

  :لم تكف قياة العقار المرهون ين سداد القرض و هذه المسألة باطلة شريا لأمرين
 .أولهاا أنها معاملة تنطوي يلى قرض جديد بفائدة ربوية و الربا محرم شريا

و ثانيهاا أن في الفقه الإسلامي لو رهن الشخص الشيء المرهون يدين آخر غير الأول بدون إذن 
 .المرتهن لا يصح و لو بإذن يصح الرهن الثاني و يبطل الرهن الأول

                                                           
1
 .823سورة البقرة، الآية   
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يلى يين واحدة، و كذا إذا باع الراهن الشيء المرهون لأن الرهن حق يلى يين ولا يجتا  حقان 
يصير الثان رهنا لا يجوز التصرف فيه، فإذا أذن المرتهن للراهن بالبي  و التصرف في الثان سقط حقه في 

 .الرهن، و بالتالي يكون القرض خاليا من الرهن
تعذر يليه حصوله من  إن أساس الرهن وثيقة تضان لصاحبها الدائن المرتهن الحصول يلى حقه إذا

المدين الراهن، يند حلول أجل الدين، ين طريق بيعه و لما خرج الرهن ين هدفه، و أصبح وسيلة للربح 
بدلا من كونه وثيقة ضاان، فبدأت المؤسسات و الشركات و المصارف بالحصول يلى مكيد من القروض، 

اض يليها، و هذا الأمر أدى إلى التوس  و سندات الديون بفضل تداول الرهون، بيعا، و شراءا، و الاقتر 
 .بالديون و بيعها، و زيادة حجم سوق التوريق في العالم

لذلك فإن الالتكام بالأحكام الشريية في الاقتصاد الإسلامي المتعلقة بالرهن يقضي يلى هذا 
المدين الراهن  السبب، من حيث يدم جواز انتفاع المرتهن بالرهن، و لو بإذن الراهن، و يدم جواز انتفاع

إلا في حالات معينة بالرهن من خلال أخذ ياولة أو فائدة من المرتهن مقابل انتفايه ( صاحب الرهن)
بالعين المرهونة، لأن ذلك يؤدي إلى الربا في الجالة، و النظر إلى الرهن يلى أنه مجرد وثيقة ضاان، توض  

 .يستوفي دينهن المرتهن، فإنه يبي  المرهون، و ء دييند المرتهن، إلى أجل الوفاء، فإذا يجك الراهن ين وفا
 :إشهار الإفلاس-1-1-13

إن قانون إشهار الإفلاس الذي أصدرته الولايات المتحدة الأمريكية هو الطريقة الأسهل للقضاء 
يلى أية مطالب قانونية ، وهو بمثابة ممحاة تمحو كافة العقود للاؤسسات لكنه يجعل من الصعب شطب 

ص الذي أشهر إفلاسه الشخصي ويليه إذا أصبحت قوانين إشهار الإفلاس أكثر صعوبة فإن ديون الشخ
المصارف ستجد نفسها فجأة تمتلك قصورا وبيوتا وأشياء أخرى كثيرة لا تريدها حقا وستواجه مشاكل 

 .يديدة للتخلص منها
الناس،  وفي هذا تضييق شديد يلى 8005لقد أشهر أكثر من مليوني أمريكي إفلاسهم يام 

فالأصح أن يشدد القانون يلى التوس  في الدين لأنه السبب، أما الإفلاس فهو نتيجة، فاا الفائدة من 
 .زاوية إلا استعبادهمك توريط الناس ثم حصرهم في تل

 :التوسع في الإنفاق-1-1-14
قدر خبراء تتبنى الفلسفة الاقتصادية الرأسمالية يلى الإنفاق الاستهلاكي من خلال خلق الطلب ،وي

أن ثلثين الاقتصاد الأمريكي مبنيا يلى الإنفاق ،لذلك يتوجه الاقتصاد التقليدي إلى جانب العرض،فيتوس  
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فيه من خلال وسائل الإيلان وتوجهها لترويج كيف تنفق ،و لو أدى ذلك إلى توجه المستهلكين نحو 
 . 1الإسراف 

العالم ،وأكد البروفسور روبارت لأكثر من و يشكل الإسراف الحربي أكبر نكيف يالمي للسيولة في 
ثلاثين ياما جذور أزمة التضخم في بداية ثمانينات القرن الماضي إلى المبالغ المالية الضخاة التي اضطرت  

و كذلك بسبب التوزي  غير العادل للسيولة بين الدول الغنية و الفقيرة وفي .واشنطن إلى إنفاقها أثناء حروبها
 ونتيجة النفقات العسكرية يلى العراق و أفغانستان يلى ما تسايه الإرهاب من وجهة مطل  القرن الحالي

نظرها ،وجاءت الأزمة المالية العالمية الحالية نتيجة الإنفاق الأمريكي المجنون لتعلن نهاية حقبة جيو سياسية و 
 .بدء تشكل أقطاب جديدة

لحربها يلى العراق ،مما يعني نكيف للسيولة  فالولايات المتحدة تنفق خلال ثلاث دقائق مليون دولار
العالمية وتمويلية يكون باقتراض الحكومة الأمريكية من دول العالم ،و من سوقها الداخلي ،وذلك بإصدارها 

و لهذه السندات سمعة يالمية كبيرة مصدرها اسم الولايات المتحدة الأمريكية و (اقتراض)سندات خكينة 
اد يعتاد يلى الإنتاج و العلم واستخدام التكنولوجيا ،لذلك يستار بها معظم اقتصادها القوي وهو اقتص

 .بلدان العالم
محدودة والحاجات ( العرض) وارد لذلك تتفاقم المشكلة الاقتصادية في الاقتصاد، حيث الم

الموارد ولو غير متناهية لاتجاه هذا الاقتصاد بفلسفة نحو مكيد من الإنفاق وبالتالي إيجاد مكاد من ( الطلب)
اضطر لاستخدام القوة العسكرية، كاا يتوجه إلى تحفيك الطلب بشتى الطرق، ويشكل ذلك مدخل 

 .للأزمات وكأنها حلقة مفرغة
 :الاقتصادي الإسلامي يمنع كل مسببات الأزمات الاقتصادية النظام -1-8

 النائبة يجب أن  فقد نص يلى أن يكون الذهب و الفضة هما النقد لا غير، وأن إصدار الأوراق
القياة و تستبدل حال الطلب، و بذلك فلا يتحكم نقد ورقي لأية  تكون مغطاة بالذهب و الفضة بكامل

 .دولة بالدول الأخرى، بل يكون للنقد قياة ذاتية ثابتة لا تتغير

  من  الربا سواء كان ربا نسيئة أو فضل، و جعل الإقراض لمسايدة المحتاجين دون زيادة يلى رأس
 .ال، و في بيت مال المسلاين باب لإقراض المحتاجين و المكاريين مسايدة لهم دون رباالم

  من  بي  السل  قبل أن يحوزها المشتري، فحرم بي  ما لا يملك الإنسان، و حرم تداول الأوراق المالية
يحها الرأسمالية و السندات و الأسهم الناتجة ين العقود الباطلة، و حرم وسائل النصب و الاحتيال التي تب

                                                           
1
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بديوى حرية الملكية و من  الأفراد و المؤسسات و الشركات من امتلاك ما هو داخل الملكية العامة،  
. رييةشكالبترول و المعادن و الطاقة و الكهرباء المستعالة في الوقود و جعل الدولة تتولاها وفق الأحكام ال

تسبب شقاء الإنسان، و أزمة في الاقتصاد راب و هكذا فقد يالج النظام الاقتصادي الإسلامي كل اضط
 .فهو نظام فرضه رب العاملين الذي يعلم ما يصلح لمخلوقاته

  إن النظام الاقتصادي الإسلامي وض  لبنة لوجود الإنسان متاثلة في الأرض التي ديانا الخالق يك
ساد الاقتصادي بينهم و جل لإحيائها، و بين مدى خطورة أن يتحكم البعض بأقوات الآخرين و نشر الف

 .من خلال الربا و المضاربات الوهمية و غيرها

  إن الاقتصاد الإسلامي يحارب الربا و قد يكون هو السبب المباشر لوجود الأزمة الاقتصادية الحالية
و حكاة التحريم قد تحتاج لبحث . 1(يمحق الله الربا و يربي الصدقات و الله لا يحب كل كفار أثيم)

أقل ما يقال فيه إن الإسلام يحض يلى التعاون و الإنتاجية و يدم استغلال البشر لبعضهم  مطول، ولكن
البعض، أو أن ينتهك أحدهم حاجة الآخر ليدخل معه في يالية الربا أو أن تكون النقود مصدرا للدورة 

السابقة وضعت البديل كاا أن الآية . الإنتاجية و استارارية دورة الحياة لا أن تكون النقود سلعة بحد ذاتها
وفق منهج التشري  الإسلامي الذي لا ينهي ين شيء إلا أن يأتي بالبديل و المتاثل هنا بأن يربي الله 
الصدقات، و الصدقات نظام تكافل اجتاايي تم تطبيقه يلى المستوى الدولي في يهد الخليفة يار بن 

 .د منها حتى أهل الذمم من الرسالات الأخرىالعكيك و فوائدها لم تكن مقتصرة يلى المسلم و لكن استفا

 هو ما يعتاد بصورة كبيرة يلى الككاة و  العكيك يبد و كان الري  الاقتصادي في يهد الخليفة يار بن
و لم تكن الدولة تدخل لحسابه و محاسبة المتهربين من دافعي الككاة و . يمكن تسايته بالنظام الضريبي المالي

ت مال يكان الأمر متروكا إلى أن يقوم كل شخص بطويية بإحضار زكاة ماله لب  ملاحقتهم قانونيا، و لكن
 .المسلاين خوفا من مخالفة الله

  و لأن الككاة ركن من أركان الإسلام كالصلاة و الصوم و المسلم مطالب بأدائها ليصرف ريعها في
أضراره كاا هو براثن الربا و لمسلاين يقعون تحت فإن هدم هذا الركن جعل الناس لاسياا ا. خدمة المجتا 

 .الحال في الأزمة المالية الحالية
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  التشري  الإسلامي أولى اهتااما كبيرا للاعاملات التجارية و كيفية بناء اقتصاد يالمي بدءا من
و ما يجب أن يتحلى به من صفات لبناء اقتصاد إنساني متين لا . يوامل الإنتاج و في طليعته الإنسان

لورع و التقوى، و لكن الأخذ بالأسباب العالية و استغلال الطبيعة من المياه و الهواء، و يقتصر فقط يلى ا
ما يوجد يلى الأرض و باطنها و كيفية كتابة العقود التجارية و الحث يلى المتاجرة بما ينف  الناس سواء 

 .يلى مستوى الحاجات أو الرخاء الاجتاايي

 عات الإسلامية في العصر الحديث يق بعض التشريو أثبت الجانب العالي مدى إمكانية تطب
نجايتها، حيث جعلت الكثير من البنوك الربوية أو ما تساى بالبنوك التقليدية أن تنشئ مصارف إسلامية و 

. مستقلة و حتى تلك البنوك التقليدية العريقة لم تجد حرجا أن تنشئ أقساما للتعامل يلى الطريقة الإسلامية
ت خطوات تلك المصارف ين قناية بالتعامل وفق المنظومة الإسلامية أو فقط لجذب وبصرف النظر إن كان

أكبر يدد ممكن من المتعاملين بعد أن نجحت البنوك الإسلامية في استقطاب الكثير من يالائها إلا أن في  
 .كلا الحالتين فإن التعاملات الإسلامية بدأت تشق طريقها من بعد إهمالها

 رم ما لا نملك كبي  الساك و هي ما زالت تبحر في البحر و هذه الصورة التشري  الإسلامي ح
البسيطة من أنواع البي  مشابهة لما نراه من مضاربات وهمية في الكثير من السندات العقارية، و الأوراق المالية 

نتاجية و التي أصبحت من خلالها النقود مجرد سلعة جامدة تباع و تشترى دون أن تدخل في العاليات الإ
في اقتصاده حتى فلهذا نجد أن الإسلام وسطيا . الملاوسة بإحياء الأراضي الكرايية و إنشاء المصان  و غيرها

فهو لا يجعل أفراد المجتا  مغضوبا يليهم كالاشتراكية التي لا تجيك للفرد التالك إلا في حالات استثنائية، أو  
أن يتسببوا في الأزمات الاقتصادية كالأزمة الاقتصادية العالمية كالرأسمالية التي تترك العنان لبعض الضالين في 

 .1الحالية التي تضرر منها الجاي  من دون تميك بين معتقد أو يرق

 :التمويل الإسلامي أقل القطاعات تأثرا بالأزمة العالمية -1-3
ر بموجب النظام المالي م  تفاقم الأزمة المالية العالمية يظهر أن أقل القطايات تأثرا هي تلك التي تدا

 للاستثاارات الكويتية، السبب لكون هذا النظام يحظر التصرفات« دفانتج»و يرج  تقرير شركة . الإسلامي

التي ساهمت في أزمة الإئتاان، مثل الاستثاارات في الأصول المساومة، و الايتااد يلى صناديق الجالة و 
 40و، %35ل البنوك الإسلامية في الخليج العربي نمت بين استنادا إلى جملة من التقارير، فإن أصو : يقول
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، بالرغم من توق  وجود أثر سلبي من الأزمة المالية يلى بعض الأصول العقارية، و يعود 8009في يام  %
سبب هذا الناو إلى أن يددا من البنوك التقليدية يحتال أن تحول أصولها إلى أصول إسلامية، كاا من 

افة البنوك التقليدية في منطقة الخليج لتحويل أنشطتها بالكامل إلى النظام المصرفي تقوم كن المتوق  أ
و يرج  التقرير أسباب محدودية تأثير الأزمة المالية العالمية يلى البنوك . 8015الإسلامي قبل يام 

بنوك الإسلامية، لكون القطاع المصرفي الإسلامي صغيرا و حديث النشأة نسبيا، و لعدم استفادة ال
الإسلامية من سوق الأموال المتداولة بين البنوك التقليدية، و لأن ليس لدبها أموال مستثارة في قروض و 

و تشير مؤشرات السوق إلى أن التاويل الإسلامي قد تفوق في : مشتقات مالية مكشوفة و غير مضاونة
فوق النسبي للتاويل الإسلامي يلى أدائه يلى التاويل التقليدي، و يظهر مؤشر مورجان ستانلي كابيتال الت

، كانت التغيرات في المؤشرات 8009و أوائل  8002النظام التقليدي، و طوال الرب  الأخير من يام 
سالبة بشكل كبير لكل من التاويل الإسلامي و النظام التقليدي، و م  ذلك فإن مقدار الخسائر أقل كثيرا 

التقليدي، و م  تكايد انتشار التاويل الإسلامي في كافة أنحاء  بالنسبة للتاويل الإسلامي مقارنة بالنظام
، و ما 8002مليار دولار أمريكي في يام  289العالم، نجد أن هذه الصناية التي كانت تقدر بحوالي 

تريليون دولار  3.5، يتوق  أن يناو إلى حوالي 8002مليار دولار أمريكي في نهاية  240يقدر بمبلغ 
 . اس سنوات القادمةأمريكي خلال الخ

و لقد حققت البنوك الإسلامية مثل بنك الراجحي، و بنك قطر الإسلامي، مراكك متقدمة يلى 
، فياا يتعلق بنسب يوائدها يلى حقوق الملكية "ستاندرد تشارترد"و ،"باركليك"البنوك التقليدية، مثل 

وثوق بالتاويل الإسلامي، مقارنة بالنظام والسعر إلى الأرباح، وتعد هذه الاتجاهات بمثابة دليل قوي يلى ال
المالي التقليدي، كاا نجد أن نسب العائد يلى حقوق الملكية والسعر إلى الأرباح بالنسبة للتاويل الإسلامي 

تبلغ قياة الأصول المصرفية  «ادفانتج»أيلى كثيرا ين النسب الخاصة بالنظام التقليدي، وبحسب تقرير 
من سوق  % 00مليار دولار أمريكي بنسبة  450والمحيط الهادي حوالي الإسلامية في منطقة آسيا 

المصارف الإسلامية العالمي، وتمتلك المالكة المتحدة حتى الآن أكبر يدد من البنوك الإسلامية، بيناا قامت 
أو  المصرفية بإنشاء فروع خاصة" لويدز"ومجاوية  RBS و" باركليك"المؤسسات المصرفية الرائدة، التي تضم 

 12شركات تابعة لها، تركك يلى الصيرفة الإسلامية وتصل قياة أصول البنوك الإسلامية في بريطانيا إلى 
دولار أمريكي، وهو مبلغ ضخم يكيد ين مقدار الأصول الإسلامية في الدول التي يشكل فيها الإسلام 

 الدين الرئيسي، مثل باكستان وبنجلادش وتركيا وغيرهم فبيناا تقوم
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مليار دولار، تظل البنوك الإسلامية غير  400نوك التقليدية بمعالجة خسائرها، التي تبلغ ما يقرب من الب 
متضررة فعليا و بذلك تكون الأزمة العالمية الحالية قد أتاحت للتاويل الإسلامي الفرصة ليظهر للعالم ما 

عالمية يلى المستثارين إلى اختيار قوايد يستطي  فعله، ويتوق  التقرير بأن يقود الضرر الذي أوقعته الأزمة ال
 .«فكثير من الخبراء ينظرون للتاويل الإسلامي بأنه الحل الأمثل للأزمة المالية»أكثر صرامة وتشددا 

ويرج  ذلك ببساطة إلى أن العوامل التي ساهمت في الأزمة المالية محرمة تحريما صريحا في التاويل 
ة المشاركة في تحال المخاطر في التاويل الإسلامي، حيث كان يمكن الإسلامي، وخير مثال يلى ذلك مسأل

أن تكون البنوك التجارية أكثر حذرا يند اختيار الصفقات التي تمولها، إذ كانت مطالبة بمشاركة الأرباح 
 1.اوالخسائر م  يالائها، حيث أن العوائد المالية للبنوك ترتبط ارتباطا مباشرا بأداء المشرويات التي تموله

 :إحلال الاقتصاد الإسلامي محل الرأسمالية -1-4
بدرجات متفاوتة في كل مؤسسة مهاا كانت طبيعة ( م8002)تؤثر الكارثة المالية العالمية الحالية 

يالها إما بشكل مباشر أو غير مباشر فبالإضافة إلى المؤسسات المالية و الرقابية المختلفة، تتأثر مؤسسات 
إن مراكك البحوث . ات هذه الأزمة من حيث دورها التنظيري و الاستشاريالبحث العلاي بتدايي

 .الاقتصادية لها دور، في الحقيقة، في كل مراحل الكارثة، قبل حدوثها و بعد تجاوزها و ما بين ذلك
إن مركك أبحاث الاقتصاد الإسلامي معني بأمر الأزمة المالية الحالية من حيث دوره في تقديم بدائل 

و للاركك سلسلة جهود يلاية متعلقة بأزمة الاقتصاد . للاقتصاد الرأسمالي( جكئية أو كلية)تطبيقية  نظرية و
الرأسمالي ياوما و هذه الأزمة خصوصا و التي ظهرت تدايياتها قبل أكثر من يام، و التي حاول رصدها 

فقد . ة معيشية كريمة للإنسانيةباحثوه آنذاك ضان الدراسات المتعلقة بكفاءة النظام الرأسمالي في تقديم حيا
و أخلاقيات النظام الرأسمالي و الخيارات في   سبق للاركك أن قدم جهودا يلاية فياا يتعلق بسوق المال

 .سوق المستقبليات وارتفاع الأسعار
و من الأدوار المهاة لمراكك البحوث الاقتصادية متابعة و تقييم التطبيقات للنظريات و المبادئ 

. ة يلى أرض الواق ، و يكداد أثر هذه الأدوار أهمية كلاا ارتفعت درجة استقلالية مراكك البحوثالاقتصادي
كاا ينتج ين المتابعة و التقييم توقعات مستقبلية يمكن أن تساهم في تفادي وقوع الكوارث مبكرا بتحديد 

 Early   رمواطن الخلل و تقديم حلول ناجعة لها، و هي يالية تساى بنظام التحذير المبك

Warning System. 
كاا أن الأدوار الرئيسية لمراكك البحوث إجراء الدراسات و البحوث المتعلقة بالتطبيقات الاقتصادية 

ا يتعلق بالإجراءات أو السياسات أو الاستراتجيات و ذلك بالتنسيق م  القطاع العام و امباشرة سواء في

                                                           
1
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أو إدارة قطايات الاقتصاد المختلفة أو مواجهة أزمات قطاع الأياال لاستهداف خطط تناوية مستقبلية 
 .اقتصادية قائاة أو وشيكة

بطبيعة مراكك البحوث أن تتراكم فيها المعرفة المتخصصة في مجال يالها، كالاقتصاد الإسلامي، ما 
نجد أن لذلك . يجعلها خكينا استراتجيا للبحوث الدقيقة و الرصينة و منتدى للباحثين و الخبراء المتارسين

إليها بشكل مستار و  يلجأ ونلمتخذي القرار  (Think Tank)بعض المراكك أصبحت مراكك تميك أو
يشاركونها الرأي في وض  الأهداف و التصورات ثم الاستراتيجيات و البرامج لمؤسساتهم، و تشارك متخذي 

 .القرار في إدارة الأزمات يند وقويها لا قدر الله
البنك المرككي، )و الرقابية( الخ...البنوك و الشركات)ت الاقتصادية التطبيقية إن الترابط بين المؤسسا

التعاون يلى ن يعكس مستوى ياليا من التنسيق و و مراكك البحوث المستقلة يجب أ( الخ...وزارة المالية،
 .جمي  الأصعدة لتحقيق أحسن مستويات المعيشة في المجتا 

تصار الرأسمالية يندما يادت روسيا جورباتشوف إلى كان الحديث ين انهيار الاشتراكية وان
و ها هي الرأسمالية ... الاستعانة بالسياسات الاقتصادية الرأسمالية كالملكية الفردية لإدارة اقتصادها المتهالك 

اقتصادها المضطرب، فهل تعود الاشتراكية للحياة؟  ثم إن ايتادت لاحتواء تستعين بالتأميم في محاولة 
ية بعض سياسات أو مبادئ الفكر الاقتصادي الإسلامي في إدارة الكارثة الحالية، كتخفيض سعر الرأسمال

الفائدة إلى الصفر، أو ايتااد المشاركة في تمويل البنوك التجارية لإنقاذها من حافة الانهيار، فهذا انتصارا 
 .للاقتصاد الإسلامي ومؤسساته

و انتصار للاقتصاد الإسلامي و لكنه رمكي لا يتجاوز نحن المسلاين  لناهو نصر بدرجة الارتياح 
أن يعكز لدى المسلاين قنايتهم بدينهم في جانبه الاقتصادي، و لكنه ليس انتصارا بعد في ميدان العال و 

 .التطبيق و الإبداع الإنساني
الضخاة و  تي استطايت بمؤسساتها المتعددةفعندما انهارت الاشتراكية ارتمت في أحضان الرأسمالية ال

فهل لدى المسلاين اليوم مؤسسات اقتصادية إسلامية الفكرة تستطي  بأن تستويب الرأسمالية؟ و  ،استيعابها
 هل لدى الرأسمالية الاستعداد بأن الاقتصاد الإسلامي؟

إن فرصة الاقتصاد الإسلامي مضايفة الصعوبة مقارنة بالرأسمالية يندما استويبت الاشتراكية، 
ن أمام الرأسمالية الأولى الايتراف بالفشل، و الأخرى الايتراف بالآخر، كاا أن هناك يقبة  فهناك ممانعتا

كأداء أمام الاقتصاد الإسلامي و هي يدم اكتاال مؤسساته الاقتصادية يلى أرض الواق  و حاجاته الماسة 
اوز هذه العقبات إلا إلى الكثير من المبديين المتخصصين في الفقه و الاقتصاد في آن واحد و لا يمكن تج

 .بمشروع حضاري متكامل أصيل في فكرته مبدع في مؤسساته قائم يلى الأرض كاا هو يلى الورق
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لقد قط  المسلاون خطوات يديدة نحو هذا المشروع الحضاري في جانبه الاقتصادي، فدرجة 
ق وهو القطاع المالي الإيمان بالفكرة كافية تماما، و البدء في وض  بعض مؤسسات الاقتصاد تم وانطل

ة و تطوير المكيد من المؤسسات الإسلامي، لكن التحدي مازال كبيرا أمام الاستارار في تعكيك الفكر 
 .تصحيح القائم منهاو 

كاا أن من أهم مؤسسات الاقتصاد الإسلامي المراكك البحثية المستقلة، إلا أنها قليلة العدد والقائم 
ا ضعف التواصل بينها و بين مؤسسات التطبيق للاقتصاد هأهممنها يعاني من مجاوية تحديات من 

 الإسلامي، واكتفاء هذه المؤسسات الأخيرة بإدارات بحثية خاصة بها بدلا من التعاون م  مراكك البحث
في الاقتصاد الإسلامي قلة الباحثين  المستقلة و من التحديات الكبيرة التي تواجهها مراكك البحث

و هو تحد يظيم ( مراكك و باحثين)وشدة التنافس يليهم مما يؤثر في أدائهم جميعا  المتخصصين المتايكين
 .لعظم الحاجة إليهم في هذا الكمن

تفوق و تستويب الرأسمالية و غيرها من ( الاقتصاد الإسلامي)إن معالجة الإسلام لمعاش الناس 
وقه يلى كل المذاهب الأخرى واجب الأفكار البشرية مهاا يظم أمرها، لكن وضعه في ميدان التطبيق و تف

 .المسلاين في كل زمان و مكان
 :الاتجاهات المختلفة لموقف الاقتصاد الإسلامي من الأزمة -1-5

فقد انطلقت أصوات كثيرة تديو إلى ( 8002يام )بعد أن تفجرت و تعاقت الأزمة المالية العالمية
ارج من الأزمة المالية العالمية وتبني المبادئ و الأخذ ببعض التطبيقات الاقتصادية الإسلامية كحلول ومخ

وقد . القوايد و الأسس التي تعتادها المصارف الإسلامية خصوصا في مجال التعاملات و المعاملات المالية
قدم بعض الباحثين الرؤى و الأدلة التي تبرز جوانب القوة في الاقتصاد الإسلامي و التي تكفل لو كانت قد 

وفي ظل تصايد الديوات و الحديث ين دور النظام . مثل هكذا أزمات مالية كبرى ايتادت يدم حدوث
الاقتصادي الإسلامي و قدرته يلى مواجهة هذه الأزمة المالية العالمية و التخلص من آثارها و انعكاساتها 

 :يلى الاقتصاد العالمي فقد برز رأيان واتجاهان متباينان بخصوص هذه الديوات، وهما
هذا الاتجاه يرى أنه لا يجوز إقحام بعض التطبيقات الجكئية المأخوذة من النظام الإسلامي و  :الأولالاتجاه 

تقديمها كحلول جكئية ترقيعية لفجوات و إخفاقات النظام الرأسمالي الذي يجك ين من  وقوع هذه الأزمة 
م أصحاب هذا الاتجاه رأيهم ويدي. المالية ولم يتاكن من الحد من آثارها الكارثية المدمرة بعد وقويها

التي صدرت ين دوائر غربية )يرى أصحاب هذا الاتجاه أن ياليات الترحيب : ووجهة نظرهم بما يأتي
بتبني بعض تطبيقات النظام الاقتصادي الإسلامي هي ليست ياليات ترحيب بهذا النظام وإيمان ( مسئولة

ل وموارد المؤسسات المالية الإسلامية ودمجها في الأزمة راسخ به،إنما هي محاولات رأسمالية للاستفادة من أموا
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حتى تكون هذه المؤسسات المالية الإسلامية جنبا إلى جنب في الورطة م  المؤسسات المالية الرأسمالية التي 
 .تسببت بسياستها و استراتجياتها غير الحكياة في الأزمة المالية العالمية

ائر الرأسمالية الغربية يندما تتحدث هذه الدوائر بايجابية ين يشكك أصحاب هذا الاتجاه بنوايا الدو 
النظام الاقتصادي الإسلامي، و يؤكدون يلى أن الهدف الجوهري لهذه الدوائر هو جذب و جلب الموارد و 
الأموال و مصادر التاويل الإسلامي إلى ساحات الأزمة و أسواقها المتدايية في محاولة من هذه الدوائر 

 .توازن إلى الأسواق المالية العالميةلإيادة ال
يرى أصحاب هذا الاتجاه أن تطبيق الحلول الإسلامية بصورة جكئية سيؤدي إلى يدم نجايتها و 
يدم قدرتها يلى تحقيق الإصلاحات المطلوبة، و حينها ستديي الدوائر الرأسمالية أن النظام الاقتصادي 

لعالمية، و ستديي أن القول بأن تطبيق النظام الاقتصادي الإسلامي قد فشل في مواجهة الأزمة المالية ا
 .الإسلامي هو الحل المناسب ليس قولا صحيحا

من النظام الاقتصادي الإسلامي  يشير أصحاب هذا الاتجاه إلى أن أخذ بعض الحلول الجكئية
تجدي نفعا، وقد تبعد  تطبيقها في النظام الرأسمالي إنما هي محاولة لأسلاة الرأسمالية، و هذه المحاولة لنو 

الأنظار ين الحلول الجذرية التي يتضانها النظام الاقتصادي الإسلامي ونظرته الشاملة المتكاملة للاجتا  و 
 .الأسواق

و النظام الرأسمالي  يرى أصحاب هذا الاتجاه أنه لا يمكن المكاوجة بين النظام الاقتصادي الإسلامي
مختلفة، فهو يمن  الربا و لا  وم يليها النظام الاقتصادي الإسلامي  فالأسس و القوايد و المبادئ التي يق

يساح بالمضاربات والاحتكار، ويؤكد يلى ضرورة وجود غطاء من الذهب أو الفضة للأموال المتداولة 
و يمن  كنك الأموال واحتكار فئة محدودة من الناس لها ويض  السياسات التي تكفل توفير العال ( النقد)

حتى يتاكنون من إيالة أنفسهم وأسرهم، كاا أن النظام الاقتصادي الإسلامي لا يساح بالجهالة  للأفراد
ويحدد هذا النظام النااذج المقبولة من ( فالشركاء يجب أن يكونوا يلى معرفة ببعضهم)بين الشركاء 

 .الشركات
تختلف ين سمات إن جمي  أو أغلب الساات التي تتعلق بالنظام الاقتصادي الإسلامي هي سمات 

الملكية العامة، : ل للالكية هيو طبيعة النظام الرأسمالي، فالنظام الاقتصادي الإسلامي يحدد ثلاثة أشكا
هذه الملكية العامة لا يجوز و لا يصلح للدولة أو الأفراد أن يسيطروا يليها أو القيام بتالكها، و يجب أن و 

عد أن يتم خصم التكاليف ذات العلاقة، ومن الأمثلة يلى يتم توزي  العوائد المتحققة منها يلى الناس ب
أما الشكل الثاني للالكية فهو ملكية الدولة، وتقوم . هذا النوع من الملكية آبار النفط و الغاز و المناجم
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الدول بالتصرف بهذه الملكية وتستخدمها في تنفيذ مشروياتها و في تمويل نفقاتها، ومثال هذا الشكل أموال 
 .و الفيء وأموال من لا وارث له و غيرها الخراج

أما الشكل الثالث للالكية فهو الملكية الخاصة، وهذه الملكية هي التي تعود للأفراد، و تتم من 
خلال مجالات متعددة و متنوية تفضي إلى ملكية خاصة لهؤلاء الأفراد في المجالات والموضويات المختلفة 

وهذه الملكية تتحقق من خلال ما يمارسه الأفراد من أياال ونشاطات  ين ملكية الدولة و الملكية العامة،
 .في قطايات الصناية و التجارة و الكراية

و في ضوء ما تقدم يمكن القول أن محاولات أسلاة الرأسمالية هي محاولات فاشلة لأنها لا تركك يلى 
استغلال النظام الاقتصادي أسس وقوايد ومبادئ راسخة وسلياة وفايلة، وهذه المحاولات تسعى إلى 

ولذلك فإن أصحاب هذا الاتجاه يديون إلى يدم إقحام النظام . الإسلامي كأداة من أدوات الرأسمالية
الاقتصادي الإسلامي في تيار هذه الأزمة بصورة خاطئة، لأن هذا النظام يكون فايلا يندما يجري التعامل 

 .معه بصورة متكاملة و ليس بصورة مجكوءة
يرى أصحاب هذا الاتجاه غير ما يراه أصحاب الاتجاه الأول، إذ أنهم يديون إلى انتهاز  :ه الثانيالاتجا

واستثاارها لصالح النظام الاقتصادي الإسلامي و الديوة ( 8002الأزمة المالية العالمية يام )هذه الفرصة
بحيث يتم بناء هذا النظام إلى بناء نظام اقتصادي يالمي جديد يرتكك يلى الفكر الاقتصادي الإسلامي، 

الاقتصادي بعيدا ين أسعار الفائدة وبعيدا ين المخاطر العالية غير المبررة وبعيدا ين الفساد والجش  وأن 
يقوم هذا الاقتصاد يلى يلاقات شراكة م  المؤسسات بالايتااد يلى الصيغ و الأطر و المعاملات 

 .الإسلامية
وض  الخطط التي تكفل تبني فايل للنظام الاقتصادي ويديو أصحاب هذا الاتجاه إلى ضرورة 

الإسلامي بصورة فايلة وتدريجية تبدأ من قطايات المال والمصارف وتتدرج وتنتقل إلى القطايات الاقتصادية 
 .الأخرى يبر إستراتيجية تغيير شاملة قادرة يلى إيادة هيكلة كاملة وإيادة هندسة للاقتصاد العالمي

تجاه يلى ضرورة أن تتدخل الدولة بصورة فايلة ومدروسة ومسئولة في بنية ويؤكد أصحاب هذا الا
الاقتصاد ويدم ترك الأمر بأكاله للقطاع الخاص، فالدولة مسئولة ين وض  الضوابط التي تكفل كفاءة 

كيك ويشير أصحاب هذا الاتجاه إلى ضرورة التر . الاقتصاد وفايليته وقدرته يلى الصاود أمام الأزمات المحتالة
يلى الجوانب المتكاملة التي يقدمها ويوفرها النظام الاقتصادي الإسلامي واهتاامه بايتبارات المسؤولية 
الاجتاايية ومنظومة الأخلاق و القيم الإنسانية العليا وتركيكه يلى تحقيق رفاهية الإنسان في المجالات المادية 

 .   و المعنوية
 :لأزمات المالية من منظور إسلاميا حصول الإجراءات الوقائية لمنع -1-0
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يمكن القول أن هذه الأزمة قد روجت للنظام المصرفي الإسلامي أكثر من القائاين يلى المصارف 
الإسلامية، حيث جاءت الديوات بأن تطبق أسس يال المصارف الإسلامية للخروج من هذه الأزمة، لعل 

 :أهمها ما يلي
 :ا يؤول إليهاتحريم التعامل بالفائدة وكل م -1-0-1

جاءت التوجيهات القرآنية الكريمة و الأحاديث النبوية لتغلظ يلى النهي ين التعامل بالربا كثيرة 
 (178) روا ما بقي من الربا إن كنتم مؤمنينذيا أيها الذين آمنوا اتقوا الله و )): وقليلة، قال يك وجل
م رؤوس أموالكم لا تظلمون و لا بحرب من الله و رسوله و إن تبتم فلك فأذنوافإن لم تفعلوا 

لعن الرسول الله " : ، كاا جاء في الحديث النبوي الشريف، ين جابر رضي الله ينه قال1(179)تظلمون
القرآن قد  أن وتجدر الإشارة إلى "2آكل الربا، وموكله، وكاتبه وشاهديه هم سواء: صلى الله عليه وسلم

  .د إلا وهو التعامل بالربا أو الفوائد حسب تسايتها الحاليةأنذر بحرب من الله ورسوله فقط في موقف واح
أجم  المسلاون يلى تحريم الربا في الجالة وإن : " وقد ورد ين الإمام النووي رحمه الله تعالى أنه قال

الذهب، : كاا نص النبي صلى الله يليه وسلم يلى تحريم الربا في ستة أشياء  3"اختلفوا في ضابطه وتعاريفه
بمفهومه المتب  ( التوريق)، البر، الشعير، التار والملح، بدخل ضان هذا المقام بي  الديون، أو تسديد الفضة

 .حاليا في الاقتصاد، يلاوة يلى المضاربة يلى المعاملات
 

 :التأكيد على القبض الفعلي و القبض الحكمي -1-0-8
شتري، والملكية تنتقل بمجرد البي  ولو لم ناقلا لملكية المبي  من البائ  إلى الم بكونه يتسم يقد البي 

يحصل تقابض بين العاقدين، في حين يقصد بالقبض تمكين المشتري من التصرف في السلعة، و التخلية بينه 
جواز التصرف فيه بالبي  : وبينها، وهو أمر زائد ين مجرد التالك، ويترتب يلى قبض المبي  أمران، الأول

يجوز له أن يبيعه قبل أن يقبضه، أما الأمر الثاني فهو انتقال الضاان من البائ  ونحوه، فان اشترى شيئا فلا 
إلى المشتري، فلو تلفت السلعة بعد البي  وقبل أن يقبضها المشتري فالضاان من البائ  لأن السلعة تحت 

 .يده، إلا إذا كان التلف بسبب المشتري
 : "نهاا أن النبي صلى الله يليه وسلم قالما ورد ين ابن يار رضي الله ي: ومن الأدلة يلى ذلك

يا رسول : ، وكذلك ورد ين حكيم بن حكام رضي الله ينه قال4"من ابتاع طعاما فلا يبعه حتى يستوفيه

                                                           
1
  829-822سورة البقرة الآية : القرآن الكريم  

2
 رواه مسلم  

3
 شرح النووي عن مسلم  

4
 رواه البخاري ومسلم  
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يا ابن أخي إذا اشتريت شيئا فلا تبعه " : الله، إني أشتري بيويا فاا يحل لي منها، وما يحرم يلي؟ فقال
ن الفقهاء من أجاز البي  قبل القبض لا سياا في غير الطعام، كاا لا ، وإن كان هنالك م1"حتى تقبضه

 .بد من التأكيد أن قبض السل  يتحقق بشكل مختلف من سلعة إلى أخرى، وحسباا تعارف يليه الناس
و الحكاة من النهي ين ذلك أن البائ  لم تنقط  يلاقته بالمبي ، فقد يمتن  من تسليم المبي  لا 

المشتري قد ربح فيه، فيؤدي ذلك إلى النكاع، ومن مقاصد الشريعة سد الذرائ  التي تؤدي سياا إذا رأى أن 
إلى العداوة و البغضاء بين المسلاين، كاا أن العال يلى بي  السل  قبل قبضها مثلاا هو حاصل في يقود 

إلى إضافة حلقات المشتقات المالية يؤدي إلى إضرار كبير يلى النشاط الاقتصادي، حيث يقود هذا الإجراء 
يدة بين المنتج من جهة والمستهلك النهائي من جهة أخرى، وكل حلقة تضيف هامش ربحها إلى الثان، لا 

 2.سياا وأن هذه السلعة تباع من قبل يدة مشترين قبل أن تقبض منهم فعلا
 :معالجة الأزمة المالية من المنظور الإسلامي -1-2

 :جهة هذه الأزمة وقراءة ذلك إسلاميا فإنه يتلخص في الآتيأهم ما اتخذ من إجراءات لمواو أما 
 200في البداية قامت السلطات المختصة في الولايات المتحدة الأمريكية بالموافقة يلى ضخ حوالي  :أولا

مليار دولار في السوق المالية لشراء القروض الرديئة من البنوك وشركات التاويل العقاري حتى تتاكن من 
الودائ  منها، وتبعتها في ذلك العديد من الدول الأوروبية، وبالنظر في هذا الأسلوب رغم  مواجهة سحب

 :أهميته في التخفيف من حدة الأزمة ما يلي
أنه يكافئ المتسببين في الأزمة بالإهمال وسوء الإدارة لأموال الموديين، ويحال دافعي الضرائب فاتورة  - أ

 .ذلك

غ من خلال الاستدانة بموجب سندات حكومية تكيد من الدين أن الحكومة سوف تدبر هذا المبل-ب
العام ويلى حساب الأيباء للأجيال القادمة وتكيد من حجم الأوراق المالية في السوق المالي المنهار هو 
الآخر لعدم وجود تعاملات، ومن جهة ثانية لو وفرت هذا المبلغ من خلال طب  النقود فإنها ستكيد 

 .من التضخم

إن تدخل الدولة في الاقتصاد بالتأميم و الإشراف و الرقابة ضد مبادئ الرأسمالية وخروجا ين  :ثانيا
مقتضياتها ويظهر يدم صلاحية النظام الرأسمالي بمبادئه الأساسية، وتدخل الحكومات في الاقتصاد بالتأميم 

بات الحاكم إنشاء الأجهكة أمر يليه محاذير إسلامية، أما التدخل بالإشراف و الرقابة فهو مطلوب ومن واج

                                                           
1
 رواه أحمد وابن حبان   

2
 840ص 8000مؤته البحوث و الدراسات  –الإسلامي القبض و الإلزام في عقد المرابحة للآمر بالشراء في الفقه : كمال حطاب  
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الخاصة بمراقبة الأسواق و المعاملات لضاان التحقق من الالتكام بأحكام الشريعة ومبادئ الأخلاق 
 .الإسلامية مما يؤكد أن ما اتخذته السلطات بإقرار الإشراف و الرقابة يقتربون به من الاقتصاد الإسلامي

وتعديله ليكون في خدمة التناية لمالي و النقدي الرأسمالي يطالب البعض بإيادة النظر في النظام ا :ثالثا
نحن بحاجة لإيادة بناء النظام المالي و النقدي من »الإنتاج وفي إطار ذلك يقول الرئيس الفرنسي ساركوزي و 

جذوره وإن فكرة وجود أسواق بصلاحيات مطلقة بدون قيود وبدون تدخل من الحكومات هي فكرة 
 .«مجنونة

أ .م.نا إلا الإشارة بالناوذج العالي الذي قدمته الصناديق الاستثاارية خاصة في الووهنا لا يسع
أمانة ""حيث مثلت نموذجا ياليا ناجحا للاعاملات الاستثاارية الإسلامية ويلى رأسها صندوقي 

أمانة "الاستثااري الإسلامي وصندوق" أمانة انكوم""حيث نجحت تجربة صندوق" أمانة جروث"و"انكوم
في إحراز اكبر كم من العوائد بأقل نسبة من المخاطر مقارنة بمنافسيهم يلى مدى السنوات الخاس " ثجرو 

 .الماضية
الأمريكية أنه يلى هذا الأساس فإن مبادئ الشريعة " واشنطن البوست"صحيفة"وايتبرت 

 .إلى القاة( أمانة انكوم)الإسلامية تمهد الطريق أمام صندوق 
المعينة برصد المعدلات المالية الأمريكية، فإن صندوق " مورنينج ستار"لة وبحسب ما نقلته ين وكا

في المائة، وهو الأداء الأفضل في مقابل أداء الصناديق الاستثاارية  9.2حقق معدل ( أمانة انكوم)
 .الأمريكية الأخرى، التي لا تتب  الشروط الإسلامية في الاستثاار

الذي شهد  8002الأداء أثبتت، وبشكل خاص في يام  وأشارت الصحيفة إلى أن الصندوق بهذا
تضخم الأزمة المالية العالمية، أن القيود التي تفرضها الشريعة الإسلامية يلى أداء ومجالات الاستثاار أثبتت 
فائدتها وأفضليتها، حيث لا يضم الصندوق أيا من الشركات التي تتعامل بالمضاربات أو الفوائد، التي منيت 

 .صاة، وصلت إلى حد إفلاس بعضها هذا العامبضربات قا
وتبعا لهذه النتائج وصل يدد المستثارين غير المسلاين في الصندوق إلى نحو نصف يدد المستثارين 

قد فازت جمائكة أفضل مدير صندوق في الولايات " ستورنا كابتال"ألف شخص، وكانت شركة  20البالغ 
العالمية " فيلكا"الاستثاارية الإسلامية التي تقدمها شركة ضان جوائك المحافظ م  8002المتحدة لعام 

 .المتخصصة في مراقبة أداء الصناديق الاستثاارية التي تتب  قوايد الشريعة
جمائكة أفضل صندوق استثااري أمريكي، ضان جوائك " أمانة انكوم"وفي العام السابق فاز صندوق 

 .م8002المسابقة نفسها لعام 
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ة قد قامت يلى القيود المكبلة التي أدت إلى انهيارها، والرأسمالية تقوم يلى فكرة وإذا كانت الشيويي
فإن النظام الاقتصادي الإسلامي يقوم يلى فكرة الحرية المنضبطة بضوابط الحلال ( المنفلتة)الحرية المطلقة 

أكل أموال الناس التي يحقق النف  للجاي  في يدالة وتوازن، والبعد ين الحرام الذي يؤدي إلى الظلم و 
بالباطل، وبالطب  لا يقصد ساركوزي أو غيره من إيادة بناء النظام الرأسمالي التوجه نحو الشيويية وإنما إلى 
ضبط الحرية الرأسمالية المنفلتة وهذا ما يحققه الإسلام الذي يمكن القول إنه قادر يلى يلاج هذه الأزمة من 

 :تتلخص في الآتيخلال مرتككات الاقتصاد الإسلامي والتي 
تعديل أسلوب التاويل العقاري ليكون بإحدى الصيغ الإسلامية ومنها أسلوب المشاركة التأجيرية  -

ويطبق في أمريكا بنجاح ليس فقط بواسطة المؤسسات المالية العاملة فيها وإنما بواسطة مؤسسات مالية 
 .أخرى مثل بنك ديفون

وليس للديون وهو ما يتم في السوق المالية الإسلامية في ضبط يالية التوريق لتكون لأصول يينية  -
صورة صكوك الإجارة والمشاركة والمضاربة، أما الديون فياكن توريقها يند الإنشاء ولا تتداول وهو ما يتم 
في السوق المالية الإسلامية بصكوك المرابحة والسلم والإستصناع، والتي يكيد حجم التعامل بها رغم حداثتها 

 .مليار دولار وتتوس  يوما بعد يوم وتتعامل بها بعض الدول الغريبة 120ين 

من  أساليب المضاربات قصيرة الأجل من البي  يلى المكشوف والشراء بالهامش وهو ما تم إثر الأمة  -
 .في أمريكا وإنجلترا

عل الخيارات يدم التعامل بالمشتقات مثل المستقبليات والتعامل بدلا منها بأسلوب بي  السلم، وج -
 .بدون مقابل كاا قرر الفقه الإسلامي والانتهاء ين التعامل في المؤشرات بيعا وشراء

الانتهاء ين الفوائد الربوية واستخدام أساليب المشاركات والبيوع، ومن الجدير بالذكر أن احد  -
 .%1أساليب مواجهة الأزمة في أمريكا وأوروبا هو تخفيض معدل الفائدة حتى وصل إلى 

وض  ضوابط للاعاملات ووجود هيئات متخصصة للإشراف و الرقابة يلى الأسواق والمؤسسات  -
 .في إطار الحرية المنضبطة التي يقوم يليها الاقتصاد الإسلامي

  1922ومن العجيب أن العالم الاقتصادي الفرنسي البارز والحاصل يلى جائكة نوبل في الاقتصاد يام 
سطر " الشروط النقدية لاقتصاد الأسواق من دروس الأمس إلى إصلاحات الغد"كتب مقالا مطولا بعنوان 

فيه انتقادات حادة إلى أسلوب يال الأسواق المالية والنظام المالي الرأسمالي وتنبأ فيه بحدوث أزمات حادة 
ا فقد والمهم في هذا المقال القيم أن قدم مجاوية من الإصلاحات كلها تتفق م  ما جاء به الإسلام، ولذ
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استضافه المعهد الإسلامي للبحوث و التدريب التاب  للبنك الإسلامية جمدة ليلقى محاضرة ضانها هذه 
 . 1993في يام  1الآراء وقام المعهد بترجمة ونشر المحاضرة تحت سلسلة محاضرات العلااء البارزين رقم 

 :المالية البنوك الإسلامية في مواجهة الأزمة: ثانيا
مة حجم الثغررات و نقراط الضرعف الرتي يحالهرا النظرام المرالي الرأسمرالي رغرم مرا حققره لقد بينت الأز 

مررن نجاحررات و قرردرة يلررى تجرراوز الأزمررات المختلفررة و مسرراهمته في تحقيررق الرفرراه الاجتاررايي و الاقتصررادي 
 .للشعوب الدول التي تبنت النظام الاقتصادي الرأسمالي، و هو ما جعل الأنظاة تتجه للبحث ين بدائ

 :دور المصارف الربوية في الأزمة -1-1
 الدور تلعب انه، لكو  الربوية المصارف ياتق يلى يق  كلها الأزمات إيجاد في الرئيس السبب

 تسعى ، التسديد ين المقترض يعجك ويندما ، وتقرض تقترض الربا،فهي ين الناتج الظلم إدارة في الرئيس
 هذه خلال من تحصيلها ين يجكت فإن ، ضاانات من لديها يتوفر ما خلال من انهديو  لتحصيل

 إلى لجأت يندما ، المتحدة الولايات في معها حصل الأزمة، كاا أيباء تحت وقعت قد تكون الضاانات،
 تلعب فهي.لشرائها المرككي البنك تدخل أسعارها تدنت يشتريها، ويندما من تجد فلم ، المرهونة المنازل بي 

 القطاع)الاقتصادي النشاط يناصر جمي  م  مالية يلاقات لها لأن الاقتصادي، النشاط في المحوري الدور
 يندما (المالية وزارة) الحكومة إلى ، بالإضافة(الاقتصادية والمنشآت المالية الأوراق وسوق والمدخرين الأسري

 كانت وإذا ، سلياًا برمته الاقتصادي النشاط كان سلياة الحلقة هذه كانت إذا ولذلك. بإقراضها تقوم
 الأزمات إيجاد في سببًا ذلك بالربا، كان التعامل إلى ، بالإضافة الرشيدة الإدارة غياب ومن الخلل من تعاني
 وإذا كله، الجسد صلح صلح ، إذا الجسد في كالقلب انهبأ تشبيهها جاز ، ولذلك أنوايها اختلاف يلى
  .كله الجسد فسد فسد

 والبورصة، المصارف من كل ين المرككية البنوك قبل من الرقابة دور غاب أو ضعف يندماكذلك 
 معاملات إجراء إلى المالية، بالإضافة قدرتها نطاق خارج الإقراض في الربوية المصارف توس  إلى ذلك أدى
 .الأزمة إيجاد في ساهم الفعالة الرقابة دور ممارسة ين المرككية البنوك البورصة، أي تخلي داخل لا شريية وهمية
 :على المصارف الإسلامية م1118آثار الأزمة المالية العالمية -1-1

ولي للبنرررك الررردولي و ميريرررل ليرررنش أقررررت منظارررات و مؤسسرررات ماليرررة دوليرررة كصرررندوق القرررد الرررد
مؤشرات داو جونك الإسلامية إلى أن مؤسسات التاويل الإسلامي كانت أقل تأثرا بالأزمة المالية، ذلك أن و 



  لأزمة الماليةلالتصدي بديل في ك  البنوك الإسلامية تقييم                       :الفصل الرابع

269 

 

لإيصررار المررالي هررو التوسرر  في مررنح الائتارران و المترراجرة بررالقروض و خلررق الودائرر  جرروهر الأسررباب المؤديررة ل
بنسب مفرطة و التعامل بالمشتقات القائاة يلرى المقرامرة و المراهنرة، و الردخول في ياليرات اسرتثاارية ذات 

ين تقرروم في حرر،مخرراطر ياليررة لا تتناسررب و قرردرة تحاررل المؤسسررات التاويليررة ولا تتسررق و تصررنيفها الائتارراني
المؤسسرررات المصررررفية و التاويليرررة الإسرررلامية يلرررى خطرررر المتررراجرة برررالقروض و ايتاررراد مبررردأ العررردل بتقاسرررم 
المخاطر بين البنك و العايل، و تحريم الربح بدون مخراطرة، و تروخي المعرايير الأخلاقيرة في التعراملات، و هرو 

أتاحرت الأزمرة فرصرا اسرتثاارية للاصرارف ما يجعلها أكثر قدرة يلى التصردي و امتصراص آثرار الأزمرة، برل 
 .الإسلامية يكزتها يودة الأموال العربية المهاجرة

 هل معنى ما سبق أن المصارف الإسلامية لم تتأثر بالأزمة المالية العالمية الحالية؟
و لقرد أشرارت الكثرير  8002فقد نجحت البنوك الإسرلامية في مواجهرة الأزمرة الاقتصرادية الدوليرة 

تكايد أيداد غير المسلاين الذين يررون في البنروك الإسرلامية ويراء آمنرا لأمروالهم يحايهرا مرن  إلى فمن الصح
و أكدت الصحيفة يلى أنه يوجد جملة من الأسباب وراء نجاح . أزمة السيولة التي تضرب بنوك العالم حاليا

 في مقدمتها احتكام البنوك البنوك الإسلامية في تحجيم الخسائر في ظل الأزمة المالية الدولية، يأتي 

و أكرد أحرد خربراء . الإسلامية إلي الشريعة الإسلامية التي تحرم الربا و يدم ايتاادها يلى القروض المصرفية
  .بنك بريطانيا الإسلامي أن الفترة الحالية شهدت تكايدا كبيرا لعدد يالاء بنكه من غير المسلاين

البنوك الإسلامية تعتاد يلى الودائ  المصرفية "  إلى أن وأشار أيضا أحد خبراء بنك أبو ظبي الوطني
للأفررراد و المؤسسررات و هررو مررا يجعلهررا في مررأمن مررن الأزمررة الماليررة ، مشرريرا إلى أن التقررارير يررن الوضرر  المررالي 

أظهرت أن هناك تباطؤا بسيطا في وتيرة نمو أرباح البنوك  م8002للبنوك الإسلامية في الرب  الثالث من يام 
و مما هو جدير بالذكر في هذا المقام " . سلامية ، و لكنها لم تكشف ين مشكلة خطيرة تواجه أيا منهاالإ

 80سنويا يلى مسرتوي العرالم، و % 15نموا سريعا بلغ معدله  تأن نذكر أن قطاع البنوك الإسلامية ياش
بنرك إسرلامي في العرالم  300 و يوجرد الآن حروالي. في بلدان منظاة المؤتمر الإسلامي في الفترة الأخريرة% 

و مررن المنتظررر أن تصررل قياررة أموالهررا إلي تريلررون دولار في يررام . مليررار دولار 200الآن ، و تقرردر أموالهررا بررر 
 .  م8013
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و مررن هررذا المنطلررق و في ظررل هررذه الأحررداث الدوليررة يظهررر أن الطرررح الإسررلامي حررول الأزمررة الماليررة       
 يلاج يخرج الاقتصاد العالمي من أزمتره، وحرول طبيعرة هرذا الردور يقردت  العالمية يحظى بصدى واس  لتقديم

 .كثيرا من المؤتمرات و الندوات في هذا الإطار
و من وجهة نظر كثير من الاقتصاديين الإسلاميين تعتبر تلك الأزمة فرصة لتوضريح تعراليم الإسرلام 

افة السبل والوسائل المتنوية لكي ننقل للعرالم  يجب يلينا إتباع كلذلك ، . في التعاملات الاقتصادية المختلفة
لأن الغرررب يجهررل  ،كلرره مبررادئ وتعرراليم الاقتصرراد الإسررلامي بصررفة خاصررة والشررريعة الإسررلامية بصررفة يامررة

والطرررق الآن متاحررة وخصرربة لكرري يقرردم الاقتصرراد  الشررريعة الإسررلامية لتقصرريرنا وتهاوننررا في تبليغهررا ونشرررها،
  .ها الناس، ولكي يتعرف الغرب يلى الإسلام وشريعته الساحاءالإسلامي نفسه بصورة يقبل

 :الآثار الإيجابية -1-1-1
إن أول أثر إيجابي في جانب المصارف الإسلامية هو إقرار العالم بصلابة الأسرس الرتي تقروم ييهرا . أ

ئ إلى الرديوة الصريرفة الإسرلامية و صرحة القروانين الرتي تحكاهرا، برل تعردى الأمرر الإقررار بصرحة هرذه المبراد
 .إلى الأخذ بها

الإشرادة سراح المجرال لعالهرا، برل و و قد لاقت المصارف الإسرلامية ايرتراف المجتار  الردولي بهرا، و إف
فقد قال وزير المالية البريطاني في مؤتمر المصرفية الإسلامية الذي يقد في لندن بعد شهر رمضران . الدولية بها
 .1"كيف يجب أن تكون يليه المصرفية العالميةإن المصرفية الإسلامية تعلانا  " 8009

كارررا أن هرررذه الأزمرررة يجلرررت بفرررتح الكثرررير مرررن الأسرررواق الأوربيرررة الرررتي كانرررت مغلقرررة أمرررام صرررناية 
الصيرفة الإسلامية و من أهمها السروق الفرنسرية حيرث ديرا مجلرس الشريون الفرنسري إلى ضرم النظرام المصررفي 

سرررأكافح لاستصررردار ": "كريسرررتان لاغرررارد"قالرررت الررروزيرة الماليرررة الإسرررلامي للنظرررام المصررررفي في فرنسرررا، فقرررد 
و قررال المجلررس في تقريررر أيدترره ". قرروانين تجعررل المصرررفية الإسررلامية تعاررل جمانررب المصرررفية التقليديررة في فرنسررا

إن النظررام المصرررفي الررذي يعتاررد يلررى قوايررد مسررتادة مررن الشررريعة : "لجنررة تعررنى بالشررؤون الماليررة في المجلررس
 .2"مية مريح للجاي  مسلاين و غير مسلاينالإسلا

                                                           
1

تنمية، مؤتمر المصارف ألإسلامية اليمنية، واقع و لالمالية العالمية الحالية على أداء المصارف الإسلامية و ا ةلأزما رحسن ثابت فرحان، أث 

 .8010مارس  81 - 80نعاء، الجمهورية العربية اليمنية، صات المستقبل، يتحد
2

محيسن، الأزمة المالية العالمية و أثرها على المؤسسات المالية الإسلامية، المؤتمر الرابع للمصارف و المؤسسات المالية الإسلامية،  فؤاد حمد 

 .8009جوان  01دمشق، سوريا، 
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أصررربح ينظرررر إلى المصرررارف الإسرررلامية يلرررى أنهرررا جررركء مرررن الحرررل للأزمرررة الماليرررة العالميرررة الحاليرررة، . ب
 4 – 3) فبالرغم من أن الصيرفة الإسلامية لا يكال حجاها يلى المستوى العالمي ضئيل، إذ لا يمثل سروى 

إلا أن معردلات نموهرا متسرارية حيرث بلرغ معردل نمرو أصرولها في نهايرة فقد من حجم الصريرفة العالميرة، ( %
و قرررررد أشرررررارت (. % 80)و ودائعهرررررا بنسررررربة ( % 83)و اسرررررتثااراتها بنسررررربة ( % 84) 8002يرررررام 

إلى أن الصيرفة الإسلامية تمثل جكءا من الحل للأزمة الماليرة العالميرة و لريس الحرل " آرنست اند يونغ"مؤسسة 
قررل تررأثرا بالأزمررة العالميررة، و سررتكون موضرر  ترحيررب في الغرررب حاليررا بفعررل الأزمررة الماليررة، بأكالرره، و هرري الأ

ذلك أن طبيعة الاستثاارات في المصارف الإسرلامية لا ترؤدي إلى مثرل هرذه الأزمرات، و مرن ثم فرإن دخرول 
يشرركل المصررارف الإسررلامية يلررى السرراحة المصرررفية العالميررة سيشرركل جرركءا مررن حررل هررذه المشرركلة، كاررا س

 .صاام أمان في المستقبل لعدم تكرار مثل هذه الأزمة أو يلى الأقل التخفيف من حدتها
تكايد نشاط المؤتمرات و الندوات و مراكك البحوث التي تتناول الاقتصراد الإسرلامي بشركل يرام . ج

لأشررهر و العاررل المصرررفي الإسررلامي بشرركل خرراص، و تظهررر البيانررات المنشررورة أنرره لا يكرراد يمررر شررهر مررن ا
أو ورشرة يارل في العارل المصررفي الإسرلامي، و هرذا الأمرر يعطري  الماضية إلا و فيه مؤتمر أو نردوة أو ملتقرى

زخما للاقتصاد الإسلامي لم يشهده من قبل، و الغريب في الأمرر أن الاهتارام بالعارل المصررفي الإسرلامي في 
( % 00)بل إن الأمر الأكثر غرابة أن نجد أن  الدول غير الإسلامية أكثر منه في الدول العربية الإسلامية،

من المصارف الإسلامية تق  في دول غير إسلامية، و الأكثر غرابة أن نجد في لنردن و براريس تنرافس لتكرون 
نصوصررا تشررريعية  8004أيهاررا مركرركا للتاويررل الإسررلامي في أوربررا و العررالم، ولقررد أصرردرت بريطانيررا في يررام 

 .1سلاميلتشجي  العال المصرفي الإ
إن هذه الأزمة منحت الصيرفة الإسلامية فرصة ذهبية لتقدم للعالم نموذج أياالها بديلا ين المصرفية 
التقليدية وهي مطالبة بتوضيح هرذا الناروذج يرن طريرق يقرد المرؤتمرات و النردوات و ورش العارل الرتي تشررح 

المبررادئ، كاررا أن ء هررذه الأسررس و اليررة الراهنررة في ضررو أسررس و مبررادئ هررذه الصررناية مرر  تشررخيص الأزمررة الم
هذه الأزمة منحت الصيرفة الإسلامية فرصة لتنشيط أياالها و توسي  أسواقها يبر فتح أسواق جديدة لها و 

 .توسي  قايدة المتعاملين معها
 :ازدياد ودائ  المصارف الإسلامية يقب الأزمة متأثرة بعدة يوامل أهمها. د

                                                           
1

 .حسن ثابت فرحان، المرجع السابق 
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ع لردى المصرارف التقليديرة إلى المصرارف الإسرلامية، هروبرا مرن تحول كثير من العارلاء مرن الإيردا  -
 .مسألة الربا التي اتضحت أبعادها يقب الأزمة و خوفا من إفلاس المصارف التقليدية

 .افتتاح كثير من المصارف الإسلامية خاصة في دول الخليج العربي و بقية دول العالم -
اتررش أس بي "و   ، "سرريتي غرروب"ع إسرلامية مثرل افتتراح بعرض المصرررف التجاريرة التقليديرة لفرررو  -

 .1افذ إسلاميةو و البعض الآخر افتتح ن" دوتشيه بنك"و " سي
 .بريطانياال المصرفي الإسلامي مثل فرنسا و اتجاه الحكومات في العالم للاستفادة من معطيات الع -
أو يلرى مسرتوى  تكايد استخدام صركوك التاويرل الإسرلامية سرواء يلرى مسرتوى القطراع الخراص. هـ

الحكومات و المؤسسات العامة و المجالس المحلية، و هرذا يشرير بوضروح إلى مردى إمكانيرة أن تكرون الصريرفة 
تظهرر بعرض البيانرات ير الأدوات المالية الإسرلامية، و الإسلامية بديلا كاملا للاصرفية التقليدية و ذلك بتطو 
مليرار دولار، و تعرد ماليكيرا مررن ( 00)إلى  8002 أن حجرم الصركوك الماليرة الإسرلامية قرد وصررل في نهايرة

الردول الرتي تصردر الصرركوك الإسرلامية بكثررة و كررذلك دول الخلريج، و تردرس كررل مرن بريطانيرا و اليابرران و 
 .تايلاندا إمكانية إصدار سندات مالية إسلامية خاصة بها

، بحيرث  بكثرير مية كران أقرلمقارنة م  نظيرتهرا التقليديرة، فرإن ترأثير الأزمرة يلرى المصرارف الإسرلا. و
أن الأزمررة الماليررة العالميررة أضرررت بررأداء جميرر  البنرروك، حيررث أن جميرر  البنرروك بررلا  2كشررفت ورقررة بحثيررة بنكيررة

اسررتثناء إسررلامية كانررت أو تقليديررة شررهت تراجعهررا في أدائهررا، و هررو مررا يوضررح مرردى خطررورة الأزمررة الماليررة 
 .يلى النظام المالي الدولي

 :سلبيةالآثار ال-1-1-1
ت المصارف الإسلامية بالركود الذي حصل للبلدان التي تتواجرد فيهرا أنشرطتها جرراء الأزمرة، ر ثأت .أ

فقررد مررر الاقتصرراد العررالمي بمنعطررف حرررج، حيررث ينحصررر بررين طلررب شررديد الرربطء في كثررير مررن الاقتصررادات 
و يقول صندوق النقد الدولي . المتقدمة و تضخم متصايد في جمي  أنحاء العالم، لاسياا الاقتصادات النامية

و الرب  الأول  8002في الرب  الراب  من  3% 0، أن الاقتصاد العالمي تراج  بنحو 8009في تقريره لسنة 
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 .54مجلة اتحاد المصارف العربي، مرجع سابق، ص  
2

 .و الدكتور نبيل غلاب، المحللان الماليان في البنك الإسلامي للتنمية أعدها الدكتور حاتم غومة 
3

 .12مكافحة الأزمة الراهنة، ص : 8009صندوق النقد الدولي، التقرير السنوي  
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الصناية الماليرة الإسرلامية ليسرت  يلى أسواق الائتاان العالمية و و هذا التباطؤ أثر بشكل كبير. 8009من 
 .و لكن بأقل درجة  بعيدة ين ذلك
لررنفط كسررلعة إسررتراتيجية يعترربر الماررول الرئيسرري لمشرراري  يديرردة ينفررذها القطرراع الخرراص في إن ا. ب

الشررررق الأوسرررط و ررررال إفريقيرررا و مرررن أهرررم مصرررادر الررردخل بالنسررربة للصرررناية الماليرررة الإسرررلامية في منطقرررة 
، سريؤثر ذلرك مرن الخليج، و م  الهبوط الحاد في الأسعار العالمية للبرميل بشكل لم يتوقعه أحد خلال الأزمة

 .دون شك يلى أداء المصارف الإسلامية خاصة أنه كان بمنكلة القائد الرئيسي لطفرة هذه الصناية
و ماليكيرا، أو حرتى  غلب أسهم المصارف الإسلامية مدرجة في أسواق المرال الخليجيرة و العربيرةأ. ج

ات جررراء الانهيررار الررذي أصرراب في بورصررات يالميررة أمثررال لنرردن و نيويررورك، و قررد تررأثرت أسررهم هررذه الشرررك
 . أسواق الأسهم و الهل  الذي رافق موجات البي  العشوائي

انخفاض قياة الأصول العينية للاصارف الإسلامية، فكاا هو معروف فإن المصرارف الإسرلامية . د
مرة إلى ثر من المصارف التقليدية خاصرة الأصرول العقاريرة، و قرد أدى انردلاع الأز كتحتفظ بالأصول العينية أ

انخفاض الأصول العقارية يلى مستوى العالم و من ثم تأثر أصول المصارف الإسلامية، و قرد أشرارت بعرض 
مررن أصررولها بشرركل ييررني و ( % 80)الإحصررائيات إلى أن المصررارف الإسررلامية تحررتفظ يلررى الأقررل بنسرربة 

أخذ مخصصرات لموجهرة  انخفضت قياة هذه الأصول م  هبوط الأسواق، الأمر الذي أدى بتلك البنوك إلى
خسرررائر محتالرررة في تقيررريم الاسرررتثاارات، بالإضرررافة إلى خسرررائر محتالرررة قرررد تنرررتج يرررن يررردم السرررداد لررربعض 

نهايرة في الحاصلين يلى تمويلات منها، الأمر الذي أدى إلى انخفاض صافي دخل البنروك الإسرلامية التجاريرة 
8009. 
جررة لعررردم قرردرتها يلرررى توظيفهررا لأسررراب تكرردس السررريولة لرردى لررربعض المصررارف الإسرررلامية نتي. ه
 :متعددة منها
 .انخفاض الفرص الاستثاارية أمامها في ظل الأزمة -
 .انخفاض طلبات العالاء نتيجة تخولهم من آثار الأزمة -
 .تشدد البنوك المرككية في إجراءات الرقابة يلى التاويلات -
 .الإفلاسالمخاطر خاصة مخاطر التعثر و فاع انخفاض العوائد نتيجة للركود الاقتصادي مقابل ارت -
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 :الجدل حول فعالية الصيرفة الإسلامية في مواجهة الأزمة المالية -1-3
سرررنويا حرررتى أخرررذ  % 30تنارررو أصرررول المصررررفية الإسرررلامية في العرررالم بمعررردلات مذهلرررة تصرررل إلى 
و تكايرد وتريرة رغبرة جمراهير  حجاها يتجه نحو تريليون دولار مديوما بتنامي الويي المصررفي في العرالم النرامي،

المسررلاين في إتبرراع الأصررول القيايررة في المعرراملات، مرر  اسررتارار انخفرراض الثقررة في المؤسسررات الماليررة الغربيررة 
مية و قد أيطت هذه الأزمة فرصة كبرى لاختبار نجاح و جردوى البنروك الإسرلا .بظهور الأزمة المالية العالمية

رتها يلى تقديم بدائل ائتاانية و نقدية و تناوية، و هذا الاختبار يحتاج إلى من ناحية الثقة في متانتها و مقد
تجويررد المعرراملات المصرررفية الإسررلامية و ضرربط جودتهررا، و أيضررا بيرران قرردرتها النوييررة يلررى التعرراطي مرر  يررام 

 .1المنافسة المالية العالمية الشديدة الذي بات يفرض نفسه
ريررة للاصرررف الإسررلامي في معظاهررا لم تررتخط في جوهرهررا و يلررى الرررغم مررن أن التطبيقررات التجا

الأدوات الماليرررة الغربيرررة، أي أنهرررا بقيرررت أسررريرة لررربعض هياكرررل العارررل المصررررفي الغرررربي و القيرررام بأسرررلاة هرررذه 
حيرث أن مرا وصرلت . المنتجات، أو بإنتاج الجديد منها ولو بالشراكة م  مؤسسرات مصررفية إسرلامية غربيرة

مية خرلال الثلاثرين يامررا الرتي كران نصررفها نقاشرات فكريرة و تأصرريلات شرريية و البقيررة إليره المصررفية الإسررلا
و بسررربب هرررذا . الباقيرررة يارررل تنفيرررذي و بنررراء مؤسسرررات بررردأت صرررغيرة و أصررربحت اليررروم كبررريرة و منافسرررة

الحضرررور و هرررذه المنافسرررة لا يجرررد الررربعض إلا النيرررل مرررن منتجاتهرررا برررالقول إنهرررا هكيلرررة في جوهرهرررا، و هرررو مرررا 
 .ستطايت السوق المصرفية الإسلامية أن تعاله و تنجكه بعيدا ين أي رقابة أو تنظيم حكوميا

أنها لم تتلق : لأزمة المالية في أبعاد أهمهاالقد نجحت البنوك الإسلامية إلى حد ما في تفادي إيصار 
بيرة التقليديرة، و ضربات يالرت يلرى إسرقاط بنوكهرا و انهيرار مؤسسراتها كارا حردث لنظيراتهرا في البنروك العر 

يعود هذا الفضل لمحافظتها البالغة و إيراضرها يرن أخرذ بالمخراطر الكبريرة و السريولة العاليرة الرتي تتاتر  بهرا و 
 .انخفاض نسبة الديون إلى إجمالي المطلوبات

كررران هررذا الاهتارررام العررالمي بهرررا   و لررولا نجرراح البنررروك الإسررلامية في امتحررران الأزمررة الماليرررة العالميررة لمررا
تطوي  التشريعات من أجلهرا، و بحرث العرالم يرن حلرول و مخرارج لمشركلاته، إلا أن البنروك الإسرلامية يلرى و 

الرغم من هذا التواجد المشرف و الاهتاام، يرى العض منها أنها لم تستط  تقديم نفسها بأصالة، بأن تضر  
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 هل نجحت البنوك الإسلامية؟: يوسف الزامل، الأزمة المالية العالمية. د 

 http://iefpedia.com/arab/?p=23571 
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الة و المتانرة الكافيرة، و إنمرا أي خيارات بديلة و متكاملة صناية، و ذلرك حسرب رؤيرتهم لأنهرا تمتلرك الأصر
قررد سرريط للانتجررات الماليررة الغربيررة، و هرري في معظررم حالاتهررا ليسررت إلا تقليررد و مرر  شرريء مررن التحويررل الب

خرجت البنوك الإسلامية مرن الأزمرة الماليرة العالميرة و هري لم تركدد مرن الثقرة فيهرا، برل لم تركل تتعررض لهجروم 
صرادي الإسرلامي و مرن محاربيهرا ديراة العولمرة الاقتصرادية الليبراليرة شديد من مناصرريها مرن رواد الفكرر الاقت

بررالنظر إلى اتجاههررا إلى الشرركلية و بعرردها يررن الأصررالة و خدمررة المجتارر  و التنايررة، و مررن ناحيررة اسررتغلالها 
ير لعواطف الجااهير و تسخيرها لأغراضها التجارية، كاا أن المصرفية الإسلامية لم تقدم دياا مناسبا للتطرو 

 .و البحوث لأهداف تطوير منتجاتها و مؤسساتها
العامرة تهرردف إلى خرير المجتارر ، لقرد نجحرت المصرررفية الإسرلامية في أيرروام قليلرة، لأنهرا في مقاصرردها 

لأن القائاين يليها ليسوا تجار كارا يررى الربعض و لريس أنهرا تسرتعال الإسرلام اسرتعاالا لخدمرة مصرالحها، و 
مرا ا ترغرب فيره المصررفية الإسرلامية و و مسطحة لا يمكن الركون إليهرا، و كرل مرفهذه الرؤى يقياة و قاصرة 

المبرادرة نحرو ته العامة قدرا أكثر مرن الجديرة و تنشده لمستقبلها أن تأخذ هذه المصارف و المجتا  ممثلا بمؤسسا
تطررويره و ريايتهررا و بمررا لهررا مررن مكانررة و أصررالة و خدمررة المقاصررد العليررا للاجتارر  الإسررلامي للعاررل يلررى 

 .و مقاصده الشريية  تنايته، فثاة تجارب ماثلة للعيان يلى جودة الأداء المصرفي الإسلامي 

 :و إعادة الاعتبار لها المالية نجاح البنوك الإسلامية في التصدي للأزمة -1-4

أخرررذ الررربعض يتحررردث يرررن أزمرررة ماليرررة يعترررق كثررريرون أن مرررا جررررى مرررن انهيرررارات في العرررالم لدرجرررة 
ة ضخاة، و في نفس الوقت يتحدث البعض أن الناجي الوحيد من الأزمة المالية الحالية هو البنروك اقتصاديو 
 .1لإسلاميةا

غرررب منشررغلة بإنقرراذ بنوكهررا و تحرراول وقررف الانهيررار في لفي الوقررت الررذي كانررت فيرره الحكومررات في ا
، فقررد أشررار الشرريخ يوسررف عض أنهررا فرصررة سررانحة لشررن هجرروم يلررى الرأسماليررة الغربيررةبأسررواق المررال، يرررى الرر

القرضرراوي إلى أن انهيررار النظررام الرأسمررالي الررذي يقرروم يلررى الربررا و الأوراق هررو دلالررة يلررى أن هررذا النظررام في 
أزمرررة و يلرررى أن الفلسرررفة الاقتصرررادية الإسرررلامية متااسررركة، و قرررد حررران الوقرررت كررري ينظرررر العرررالم في تبرررني 

 .الذي نمو بسرية لمن  حدوث الأزمات في المستقبلالأساليب التي يتبعها النظام الصرفي الإسلامي 
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 :ورقة بحثية من موقع. ؟...بنوك الإسلامية أزمة و مخاطر في ظل الأزمة المالية هل تعاني ال 

   http://www.alriyadh.com/2008/11/23/article389899.html 
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لكن يلى العاروم يمكرن الإشرارة إلى أن المؤسسرات الإسرلامية تنبرت أسروأ أزمرة ائتاانيرة و واصرلت  
و هرذا لابرد مرن الترذكير أن البنروك . ياوما نموها وسط هذه الفوضى، حتى لو لم يقن  رأي القرضاوي أحدا

ة الإسلامية التي تحرم الفائدة الربوية، فقد ايتادت يلى الودائ  الفردية أكثر الإسلامية تتقيد بأحكام الشريع
ممرررا ايتاررردت يلرررى أسرررواق رأس المرررال مرررن أجرررل التاويرررل، و ظلرررت بعيررردة يرررن الهيكليرررات المعقررردة المديومرررة 

مرتكرركات ة، و هررذا في مررا يبرردو إحرردى نقرراط و بالرردين الررتي تسررببت في كثررير مررن المشرركلات للبنرروك التقليديرر
يدم خضرويها للأزمرة العالميرة الماليرة، هرذا لأن البنروك ألإسرلامية تصرر يلرى أخرذ ضراانات جيردة و تحرتفظ 

 .برأسمال سائل يكفي لمواجهة الخطر
يلررى . و كانررت الصرريرفة الإسررلامية أحررد أسرررع قطايررات التاويررل العررالمي نمرروا في السررنوات الأخرريرة

المؤسسررررات الماليررررة الإسررررلامية، يرررردم تررررأثر المصررررارف  العارررروم أكررررد الخرررربراء و مسررررؤولون في بعررررض البنرررروك و
الإسلامية من الأزمة المالية العالمية، و لفتروا إلى أن الترأثر  إن وجرد فهرو محردود تبعرا لطبيعرة نشراط المصرارف 
الإسررلامية و أوضررح خرربراء أن المصررارف الإسررلامية لم تطلهررا الأزمررة الحاليررة بسرربب طبيعررة تعاملاتهررا، خاصررة 

ل في بي  الديون إلى جانب بعض البنوك الإسلامية ين المضاربات الكبيرة التي حدثت في البنوك أنها لا تعام
 .الأوربية و الأمريكية

فوفقا لعدنان بوسف، الرئيس التنفيذي لمجاوية البركة في دبي، فرالبنوك الإسرلامية ليسرت لهرا محرافظ 
ال في البنروك التقليديرة، فارا ميرك المصررف في السندات أو الأسهم، و لا تدخل في شراء الديون كاا هرو الحر

الإسرررلامي يررردم إمكانيرررة شرررراء الرررديون، لأن شرررراء الرررديون محررررم في الشرررريعة الإسرررلامية، و لرررذلك فرررالبنوك 
لإسرررلامية وفقرررا لكثرررير مرررن القرررائاين يلرررى العارررل المصررررفي االإسرررلامية بعيررردة يرررن هرررذه المشررركلة، فرررالبنوك 

اليررة، و إن كرران لابررد أن تتررأثر بحكررم الارتررداد المتوقرر  لأي أزمررة يالميررة الإسررلامي بعيرردة حاليررا يررن الأزمررة الم
بحكم أن البنوك الإسلامية جكء من هذه المنظومة، و أنها قد ترتبط بأي تعاملات مالية م  البنروك العالميرة و 

وضر  جيرد و  لسريولة المتروفرة، و هري فيللو بطريقة غير مباشرة، لكن ما زالت البنوك الإسرلامية مرلاذا آمنرا 
ليسررررت لررررديها مشرررركل بهررررذا الخصرررروص، و نجرررراح المصرررررفية الإسررررلامية يقررررود إلى التفكررررير جررررديا بالاقتصرررراد 
الإسلامي الذي بات يحقق نجاحات يردة و أن إمكانيرة ايتبرار البرديل لمنظومرة الاقتصراد العالميرة متوقعرة مر  

 .استارار هذه الأزمات
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أثر بأزمررة الرررهن العقرراري الررتي شررهدتها الأسررواق الماليررة و يعترربر الرربعض أن المصررارف الإسررلامية لم تترر
أهمهرا امنرة في طبيعرة يارل هرذه الصريرفة و العالمية و أنهرا محصرنة بدرجرة كبريرة ضرد الأزمرات و ذلرك لعوامرل ك

بالإضرافة إلى مرا هرو قرائم . يقد بي  الدين بالدين و غياب كل صور توليد النقد مرن دون معراملات حقيقرة
من ضوابط شريية و فنيرة، كارا ايتربروا أن لردى المصرارف الإسرلامية حكمرة مرن البردائل  لدى هذه المصارف

من خلال صيغ التاويل الإسلامي من أجل منتهية بالتاليك أو مرابحرة أو غيرهرا، تشركل فرصرة لإثبرات أنره 
الشررريية و فاررا يميررك البنرروك الإسررلامية التكامرره بالضرروابط . بررديل يلارري و سررليم و ينبغرري لخخرررين الأخررذ برره

يررردم خضرررويها في مشررراري  غرررير آمنرررة، و مرررا حصرررل في الأزمرررة الماليرررة إنمرررا هرررو تضرررخم كبرررير في الأمررروال في 
 .المصارف العالمية بسبب شراء الديون و تكبير الحسابات من دون ياليات ملاوسة

إن فكررررة البنرررك الإسرررلامي ليسرررت برررالفكرة الجديررردة، فالمجتاعرررات الإسرررلامية قلقرررة في البحرررث يرررن 
لتسايدها في تجراوز الحاجرات البديلرة الاقتصرادية الرتي تقروم بهرا البنروك، ممرا قراد إلى انتشرار " الحلال"مصادر 

 .البنوك الإسلامية في العالم الإسلامي كاطلب أساسي و حل بديل ينه في حل الأزمات
دت الايتبررار ايررأجمرر  يرردد مررن الخرربراء في مجررال الصرريرفة الإسررلامية أن الأزمررة الماليررة العالميررة أكاررا 

للبنرروك و الصرريرفة الإسررلامية كبررديل فعلرري و واقعرري، مشرريرين إلى أن الضرروابط الررتي تعاررل بهررا سمحررت بررأن 
قرد أشرار محارد الصرديق حفريظ المردير العرام لبنرك البركرة الجكائررري، . تصربح نموذجرا للأنظارة المصررفية الغربيرة

سرلامية الرتي نظاررت مرن قبرل مؤسسرته بإقامرة الإمررام خرلال الكلارة الرتي ألقاهرا في النرروة الخاصرة بالصريرفة الإ
و الرررتي     بالمحاديرررة إلى أن الصررريرفة الإسرررلامية أضرررحت محرررل اهتارررام كبرررير خاصرررة مررر  الأزمرررة الماليرررة العالميرررة

كشررفت يررن غيرراب ضرروابط أخلاقيررة و الارتكرراز يلررى التعرراملات الوهميررة الررتي لا تفيررد إلا أصررحابها، و قررد 
تصررادا غررير حقيقرري و اختلافررات في أسررواق المررال، ممررا أنجررك ينرره انكارراش و ركررود أفرررزت مجاررل التعرراملات اق

 .اقتصادي كبير
بالمقابل أكد محاود المأمون القاسمي الحسني، رئيس الشريية الموحدة لمجاوية البركة أن أصل الصيرفة 

بانررت قرردرتها يلررى  الإسررلامية هرري يرردم مخالفتهررا للشررريعة في توظيررف الأمرروال، مشرريرا بررأن البنرروك الإسررلامية
 .التكيف م  المتغيرات و تقديم نموذج فعال في زمن الأزمة

أمرررا يبرررد السرررتار أبرررو غررردة رئررريس الهيئرررة الشرررريية الموحررردة لمجاويرررة البركرررة، فقرررد ايتررربر أن الاقتصررراد 
ب الإسلامي يوجد كناوذج بين الاقتصرادين الحرر و الليربرالي و الاشرتراكي، مشريرا برأن البنروك الإسرلامية أقرر 
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و الإسرلامية أن البنروك التقليديرة الرتي تروفر منتجرات مسرتوردة لا  من حيث تعاملاتها لواق  المجتاعات العربية
تررلاءم قرريم المجتاعررات، مشررددا يلررى أن الصرريرفة الإسررلامية نابعررة يررن فقرره المعرراملات مضرريفا بررأن الصرريرفة 

تنظررريم الرررتي تعتاررردها البنررروك التقليديرررة و  الإسررلامية تسرررتند إلى ثلاثرررة أسرررس منهرررا اسرررتبعاد التعررراملات الربويرررة
العلاقررة بررين المؤسسررة الماليررة و البنرروك يلررى أسرراس يلاقررة مشرراركة، و ايتارراد مبرردأ المخرراطرة المشررتركة و مبرردأ 

 .البي  دون ربا
و في نفس السياق، أكد يبد العكيك الفوزان أستاذ جمامعة محاد بن سعود بالمالكرة العربيرة السرعدية 

ايتاررراد الوسررطية و اسررتبعاد التعرراملات الربويرررة و : وايررد أساسرررية للصرريرفة الإسررلامية منهرراأن هنرراك يشررر ق
. ضبط حرية السوق و يدم الغلو أو التسديد و ايتااد الإجازة في البيوع و المعراملات إلا مرا تم منعره برنص

 .إلخ... الغش قامرة و ت الربوية و الغرر و الممضيفا بأن المعاملات و البيوع المانوية تتركك في المعاملا
هررذه الأسررس كانررت حسررب الفرروزان أهررم أسررباب الأزمررة الحاليررة العالميررة، حيررث سررادت تعرراملات 
مختلفة بالخداع و بروز اقتصاد غير حقيقي، و قد اضطرت الحكومات إلى الحجر يلى الشركات التي تجاوزت  

ن تصرران حقرروق الفرررد و الجاايررة معررا، و كافررة الحرردود، بيناررا المبرردأ الررتي تقرروم يليرره البنرروك الإسررلامية هرري أ
تقوم المعاملات يلى البي  و المشاركات و تقاسم المخاطر ربحا خسارة و تقرديم الخردمات المباحرة الرتي تؤخرذ 

 ".يلى أجور لكن دون فائدة ربوية
 :أنه" الجكيرة"كاا أيلنت وكالة الأنباء 

سرات الماليرة الإسرلامية و المسرراهمة تم فرتح بنرك إسرلامي جديرد في الأردن يهردف إلى تطبيرق سيا -
 .في التناية الوطنية و الاقتصادية، و ذلك لما ظهر لهذه البنوك من فعالية في طبيعة و مبدأ العال

البحريني و هو أول بنك إسلامي تخصص في التاويل المتناهي الصرغر " الأسرة"كاا تم فتح بنك  -
البنغرررالي للتاويرررل المتنررراهي " غررررامين"ابق لبنرررك ، و هرررو يعررربر برررنط مطررر12/01/8010و قررد تم فتحررره يررروم 

يلى يد محاد يونس و الذي نال جرائكة ( 1922)الصغر و الذي تم فتحه في الثاانينات من القرن الماضي 
 :، و قد كان الهدف من إنشائه8000نوبل للسلام سنة 

 .تناية المجتاعات الفقيرة* 
 .إتاحة فرص العال* 

 .% 99طائلة و قد كانت نسبة السداد فيه بنسبة و قد حقق هذا البنك أرباحا 
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 :المصارف الإسلامية تفوقت على نظيرتها التقليدية خلال الأزمة المالية -1-5
لررلان ماليران في البنررك الإسررلامي للتنايررة أن العائرد يلررى حقرروق المسرراهمين محأظهررت دراسررة أيرردها 

البنوك التقليدية ذات النوافذ الإسرلامية  للبنوك التقليدية الحاصلة و % 23,34و  % 90,34انخفض بر 
و أوضررحت أن البنرروك الإسررلامية هرري الأقررل تعرضررا . 8002 - 8000يلررى الترتيررب خررلال نفررس الفررترة 

للاخاطر من خلال مؤشري نسبة الدين من رأس المال و نسبة الدين من مجاوع الأصول، حيث بلغ المؤشر 
 % 7,23للبنررروك التقليديرررة و  % 59,21ارنرررة برررر مق 8000للبنررروك الإسرررلامية يرررام  % 3,09الأول 

 .للبنوك التقليدية ذات النوافذ الإسلامية
حافظررت البنرروك الإسررلامية يلررى تفوقهررا مررن حيررث مؤشررر الأمرران فبلغررت نسرربة  8002و في يررام 

للبنررروك التقليديرررة ذات  % 8,5للبنررروك التقليديرررة و  % 10,3مقارنرررة برررر  % 5,8الررردين مرررن رأس المرررال 
و خلصت الدراسة إلى أن البنوك الإسرلامية أكثرر اسرتعداد لمجابهرة ترداييات الأزمرة الماليرة . الإسلاميةالنوافذ 

مررن البنرروك التقليديررة، خصوصررا أنهررا تبرردو أكثررر ربحيررة و أقررل انكشررافا يلررى المخرراطر مررن البنرروك التقليديررة، 
ك مبدئيا المقومرات الأساسرية الرتي تؤهلره بالإضافة إلى تمتعها بوفرة السيولة، و أن النظام المالي الإسلامي يمتل

. ليكون منافسرا للنظرام المرالي التقليردي شرريطة مجابهرة التحرديات الرتي تواجره الصرناية الماليرة الإسرلامية ككرل
كاا أكد الباحثان أنه في حال تم الترويج لصناية التاويل الإسلامي و السير بها بخطوات ثابتة نحو العالمية، 

ي النظام المالي العالمي، فلابد من تبني خطاب يلاي مقنر  يردخل العقرول قبرل الأفئردة، و حجك مكان لها ق
خصوصا أن المخاطبة ستكون لمجتاعات لا تشاطر نفس الدين و لا نفس المعتقدات، و أنه لابد من المضي 

يلى أن النظرام قدما في منهج مثل هذه البحوث التجريبية و تقديم الدليل العالي المبني يلى وقائ  حقيقية، 
المصررفي الإسررلامي قررادر يلرى منافسررة النظررام المصرررفي التقليردي الررذي أثبررت فشرله في التعرراطي مرر  تررداييات 

 .1الأزمة المالية التي يصفت بالعالم
و تاب  الباحثان أنه في حال تم ذلك، فإنه حينها فقط يمكرن للصريرفة الإسرلامية وضر  قردم راسرخة 

و منافسرة الصريرفة التقليديرة في أسرواق ظلرت حكررا يليهرا لقررون طويلرة، و هردفت في النظام المالي العرالمي، 
الورقة البحثية إلى مقارنة المايكات المالية للنظام المصرفي الإسلامي و نظيره التقليدي، و ذلك قبل و في أثنراء 

الإثرررراء إلى ، و ذلرررك قصرررد إضرررفاء مكيرررد مرررن 8002الأزمرررة الماليرررة الرررتي يصرررفت بالعرررالم ابترررداء مرررن أواخرررر 
                                                           

1
 www.alaswaq.net 
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النقاش المحتدم في خضم هذه الأزمة حول مدى قدرة النظام الصرفي الإسلامي أن يحرل بردلا للنظرام المصررفي 
النظررامين مررن خررلال ثلاثررة مؤشرررات رئيسررية هرري الأداء الربحرري و التعرررض للاخرراطر و  تم مقارنررة. التقليرردي

بنكرا تقليرديا  80إسرلاميا خالصرا، و  بنكرا 45السيولة، و يستخدم البحرث قايردة معلومرات تحتروي يلرى 
و بينررت نتررائج البحررث أن كررل . دولررة مختلفررة 10بنكررا تقليرردا بنافررذة إسررلامية موزيررة يلررى  30خالصررا، و 

البنررروك شرررهدت دون اسرررتثناء خرررلال الأزمرررة الماليرررة العالميرررة انخفاضرررا ملحوظرررا في الأداء لربحررري، و أن البنررروك 
لمساهمين و أيلى يائد الأصول مقارنة بالبنوك الأخرى و بخاصة الإسلامية حققت أيلى يائد يلى حقوق ا

، إلى جانب أن البنوك التقليدية يانت أكثر من غيرها من انخفراض في حجرم السريولة لرديها و 8002يام 
ارتفرراع مسررتوى التعرررض للاخرراطر مقارنررة بررالبنوك الإسررلامية، و رجعررت الورقررة أسررباب الأزمررة الرئيسررية إلى 

يطراءا و وسراطة، و جدولرة الرديون لقروض، و التجارة بالرديون أخرذا و لودائ  و القائدة يلى االفائدة يلى ا
م  رف  سعر الفائدة مقابل الأجر و المشرتقات الرتي تقروم يلرى المعراملات الاحتااليرة و لا يترترب يليهرا أي 

 .مبادلات فعلية للسل  و الخدمات
 :ل الأزمة الماليةالآفاق المستقبلية للمصارف الإسلامية في ظ -1-6

لقد كشفت الأزمة المالية الأخيرة ين يقم النظم الاقتصادية الغربية، التي خرجرت مرن يقرول بشررية 
لا تهتدي بهدي الله تعالى، و لا تعظم دينه، و هذا ما ديا كثيرا من الكتاب و المفكرين الغربيين إلى المطالبة 

و المرالي، لوضر  حرل هرذه الأزمرة الرتي تعصرف بأسرواق المرال بتطبيق الشريعة الإسلامية في المجال الاقتصادي 
 .العالمية

لا يمكرن معالجرة يجرك الميكانيرة دون الاسرتعانة : "وزير الخارجية البريطاني" اليستر دار لينج"يقول * 
 ".بالصكوك الإسلامية

ابرا الب"رئريس تحريهرا موضرويا بعنروان " بـوفي  فانسـون"كتـب " تشالينجز"ففي افتتاحية مجلة * 
 .آثار موجة يارمة من الجدل و ردود الأفعال في الأوساط الاقتصادية" أو القرآن

فقد تساءل الكاتب فيه ين أخلاقية الرأسمالية؟ و دور المسيحية و الكنيسة الكاثوليكية بالرذات في 
ى بالبشررية تكريس هذا المنكع و التساهل في تبريرر الفائردة، مشريرا إلى أن هرذا النسرل الاقتصرادي السريئ أود

 .إلى الهاوية
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و تسراءل الكاتررب بأسررلوب يقررترب مرن الررتهكم مررن موقررف الكنيسرة و مستسرراحا البابررا بنررديكيت 
لا أظرن أننرا بحاجرة أكثرر مرن هرذه الأزمرة إلى قرراءة القررآن بردلا مرن الإنجيرل لفهرم مرا : "السادس يشر قائلا

ترام مرا ورد في القررآن مرن تعلريم و أحكرام و يحدث بنا و بمصارفنا لأنه لو حاول القائاون يلرى مصرارفنا احر
و أزمات و ما وصل بنرا الحرال إلى هرذا الوضر  المركريا لأن النقرود لا  طبقوها ما حل بنا ما حل من كوارث

 ".تلد النقود
في إحرردى افتتاحياترره بضرررورة " لوجرنررال دفينرراس"رئرريس تحريررر صررحيفة " رولان لاســكين"يقــول * 

 المجررال المررالي و الاقتصررادي، لوضرر  حرد لهررذه الأزمررة الررتي تهررك أسررواق العررالم مررن تطبيرق الشررريعة الإسررلامية في
 .جراء التلايب بقوايد التعامل و الإفراط في المضاربات الوهمية غير المشروية

هرل تأهلرت وول سرتريت لايتنراق مبرادئ الشرريعة "في مقاله الذي جراء بعنروان  "لاسكين"يقول * 
دق بالرأسمالية و ضررورة الإسرراع بالبحرث يرن خيرارات بديلرة لإنقراذ الوضر ، و المخاطر التي تح" الإسلامية؟

قدم سلسة من المقترحات المثيرة و في مقدمتها تطبيق الشريعة الإسلامية برغم تعارضها م  التقاليد الغربية و 
 .معتقداتها الدينية
الأزمرة الماليرة بأمريكرا : "قالت" مؤتمر منتدى التاويل الإسلامي"المديرة في " سواتي تانيجا"تقول * 

و أشررررارت إلى أن المنتجررررات الماليررررة ". تعطرررري فرصررررة ذهبيررررة للاقتصرررراد الإسررررلامي المنررررافي للتعرررراملات الربويررررة
و هو ما يبحث ينه المستثارون في الفترة الحالية، خاصة بعد   الإسلامية تتجنب تماما أساليب المضاربات، 

لأزمة الائتاانية الأخيرة، موضحة أن العاملين في القاع المرالي الإسرلامي تراج  البورصات العالمية في أيقاب ا
 .يسهاون في تأكيد الثقة بقوة و استدامة للناوذج المالي الإسلامي

أن الفرصة مواتية لتعضيد التاويل الإسلامي، خاصة و أن وول : ""علي خان"يقول البروفيسور * 
أحكررام الشررريعة الإسررلامية حققررت نجاحررا أكرربر في الأسررواق  سررتريت لاحظررت أن الاسررتثاارات المتوافقررة مرر 

 ".المضطربة
 بدائل معدل الفائدة في الاقتصاد الإسلامي ودورها في إدارة الأزمة : ثالثا

يتم التعامل بالفائدة في التاويل المصرفي الربوي و يتم التعامل ببدائل الفائدة في التاويل المصرفي 
 :ن تلك البدائل، لابد من بيان أن صورها تأخذ الأشكال الآتيةالإسلامي، و قبل الشروع ببيا
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البي  المساومة المقترن بخيار الشرط و  بيوع المرابحات و بي : يائد الربح في يقود الإيجار الآتية: البديل الأول
 .الآجل و بي  السلم و بي  الاستصناع

المؤقتة و الدائاة و المنتهية : ورها الثلاثةيائد الربح أو الخسارة في يقود المشاركات بص: البديل الثاني
 .بالتاليك

 .يائد الأجرة في يقدي الإجارة بصورتيها التشغيلية و المنتهية بالتاليك: البديل الثالث
 .1يائد الاسترباح، و ذلك في يقود المضاربة و المكارية و المساقاة و المغارسة: البديل الرابع

 :دارة الأزمةو دوره في إ" الاتجار"عائد  -3-1
تمثل الربح غالبا، و قد تحصل خسارة و  يقصد بالاتجار ياليات الشراء بهدف البي  للحصول يلى

المنتهية )بي  المرابحة بصورتيه البسيطة و المركبة : أهم صور الاتجار التي تطبقها المصارف الإسلامية بالآتي
 .ين الاستصناع، و بي  المساومة و البي  الآجل و بين السلم و ب(بالتاليك

سوف نبين دور يقود البي  هذه في إدارة الأزمة الاقتصادية من خلال بيان الدور الاقتصادي الذي 
 .يلعبه كل يقد في الحياة الاقتصادية

 :و دوره في إدارة الأزمة" عقد المرابحة"عائد  -3-1-1
من حيث الأصل، وهو هدف إن الربح المحض هو يائد المرابحة، و لولا الربح لما كان هناك استثاار 

المستثار الرأسمالي البحث، و ذلك يلى خلاف المستثار المسلم الذي يجعل هدفه الربح يلى أن يكون 
 .ذلك مقرونا بحقيق يائد اقتصادي و اجتاايي بتحقيق يبادة الله و ياارة الكون

ل بتاويل قطاياتها و إذا كانت المجتاعات تعاني من أزمات اقتصادية، فإن أحد أهم يلاجاتها تتاث
الاقتصادية التي تعاني من الكساد أو الركود بهدف إيادة تنشيطها من جديد، أو بتكويدها بالسل  
الاستهلاكية أو الرأسمالية التي تحتاجها لتأخذ دورها في الحياة الاقتصادية الطبيعية، يلى أن يكون ذلك كله 

لأمر يمكن أن يتم من خلال يقد المرابحة البسيطة أو و هذا ا. في إطار يتوافق م  أحكام الفقه الإسلامي
من خلال يقد المرابحة لخمر بالشراء، خصوصا فياا له يلاقة بتأمين حاجات النشاط الاقتصادي من سل  

 .يلى اختلاف أنوايها
                                                           

 10 - 15، "صادية العالمية من منظور الاقتصاد الإسلاميالأزمة الاقت"حسن محاد الرفايي، بحث مقدم إلى مؤتمر كلية العلوم الإدارية الدولي الراب  في جامعة الكويت . د 1

/18/8010. 
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و يمكن أن يلعب يقد المرابحة لخمر بالشراء دورا اقتصاديا مهاا، من خلال تطبيقه في المجالات 
 :الاقتصادية الآتية، و التي تغطي معظم السل ، إنتاجية كانت أو استهلاكية، و هي يلى الشكل الآتي

 الأسواق، محلية  يتم تمويلهم بمختلف السل  الاستهلاكية المتوفرة في: ففي مجال استهلاك الأفراد -
 .كانت أو خارجية

يتم تمويل التجار بمختلف احتياجاتهم من الأقاشة و مواد البناء و المواد : و في مجال التجارة -
 .الغذائية و غيرها
 .يتم تمويل الصناييين بما يحتاجونه من مواد خام و معدات أو آلات: و في مجال الصناية -
المتعهدين و المقاولين بالآليات و المعدات و المواد المستعالة في يتم تميل : و في مجال المقاولات -

 .الإنشاءات للاباني و الطرق و المصان  و غيرها
بيوت اريين من سماد و بذور و جرارات و يشال التاويل تلبية حاجات المك : و في مجال الكراية -

 .بلاستيكية و غيرها
 .لمعاهد بما تحتاجه من أجهكة و أثاث و غيرهيتم تمويل الجامعات و ا: و في مجال التعليم -
يتم تمويل المستشفيات بالمعدات الطبية اللازمة، كاا يتم : و في مجال الصحة و المستشفيات -

 .تمويل مصان  الأدوية بالأجهكة و المعدات و المواد الخام اللازمة لعالية إنتاج الأدوية
مر بالشراء المولد للربح المحض، يمكن أن يتناول  و الخلاصة إن التاويل من خلال يقد المرابحة لخ

( مرابحات محلية)كل سلعة لا تخالف أحكام الفقه الإسلامي، و سواء أكانت موجودة في الأسواق المحلية 
، و هذا يعني بالتالي أن هذا العقد يؤدي إلى نمو التجارة (مرابحات دولية)أو في الأسواق الإقلياية أو العالمية 

و الخارجية، كاا أنه يؤدي إلى تنشيط القطاع الماول، زراييا كان أو صناييا أو تجاريا، الأمر الذي الداخلية 
المرابحة )يسهم بالتالي في إدارة الأزمة الاقتصادية في المجتاعات أو القطايات التي تعتاد تطبيق هذا العقد 

المهاة لعقد القرض الربوي المولد للأزمات، من جملة تطبيقاتها، و هو يعتبر بحق أحد البدائل ( لخمر بالشراء
 .و المطبق في المصارف الربوية

 :ودوره في إدارة الأزمة" بيع المساومة المقترن بخيار الشرط"عائد  -3-1-8
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يمكن لعقد المساومة المقترن بخيار الشرط أن يكون له دور في الخروج من الخلاف الذي أثاره البعض 
حول مدى إلكامية الويد، و أن المصرف الإسلامي يطلب ( المرابحة لخمر بالشراء) حول صيغة المرابحة المركبة

من الآمر بالشراء بالتوقي  يلى الويد، و يجعله في حقه ملكما، و ذلك قبل أن يتالك المصرف السلعة التي 
 .يرغب العايل بشرائها

ديل ين صيغة المرابحة لخمر يلى الرغم من أهمية هذا الدور لهذا العقد المقترن بخيار الشرط كب 
بالشراء، إلا أنه لا يمكن أن يقوم بهذا الدور إلا في الأسواق المحلية، حيث لا يمكن تطبيقه غالبا في الأسواق 

 .الإقلياية أو الدولية
من جملة ما تمارسه المصارف الإسلامية من وظائف وظيفة الوساطة المالية بين الموديين الماولين 

و بين طالبي التاويل من الحياة الاقتصادية، و إذا ظلت الأموال داخل المصارف  بهدف الاستثاار
الإسلامية لم تؤد دورها في الحياة الاقتصادية و يمكن لعقد المساومة أن يساهم في إظهار الدور الاقتصادي 

ار إيجابية يلى لإيدايات الراغبين بالاستثاار من خلال تمويل النشاط الاقتصادي، الأمر الذي يؤدي إلى آث
 .أطراف هذا العقد بشكل خاص، و يلى النشاط الاقتصادي بشكل يام

و إن يقد المساومة المقترن بخيار الشرط في حال إتمامه يحقق يائدا إيجابيا غالبا، و هو الربح المحض 
همين في و يشبه في ذلك يقد المرابحة المركبة من جهة تحقيق الربح المحض، و يوزع هذا الربح يلى المسا

المصرف إن كان تمويل هذا العقد من رأس مالهم، و إلا فإنه يوزع بين أصحاب الودائ  الاستثاارية و إدارة 
 .المصارف، حسب طبيعة العقد المنظاة لتلك العلاقة

و يمكن لعقد المساومة المقترن بخيار الشرط أن يخرج إدارات المصارف الإسلامية من دائرة 
لمرتبطة بارتفاع معدلات أرباحها في يقد المرابحة لخمر بالشراء، حيث ستضطر فيه الانتقادات الشديدة ا

للإفصاح ين كل يقد تقوم به، و لكنها في يقد المساومة لا تحتاج إلى ذلك إطلاقا، الأمر الذي يساهم في 
الانتقادات  أداء وظيفتها الاقتصادية بشكل أفضل و لذلك يمكن لهذا العقد أن يسهم في إخراجها من دائرة

الشديدة، خصوصا يندما تتم مقارنة معدلات أرباحها المرتفعة نسبيا م  معدلات الفائدة الربوية المنخفضة 
نسبيا، و التي تطبقها في المصارف الربوية، يلاا أن منطق المقارنة مرفوض، لكون ربح المرابحة جاء من يقد 

 .شريي، و الفائدة الربوية جاءت من قرض ربوي محرم
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الخلاصة إن يقد المساومة المقترن بخيار الشرط، و المطبق في بعض المصارف الإسلامية، يحقق  و
ربحا محضا، و هذا الربح في النهاية سيوجه بعد ادخاره لأجل قصير إن كان صاحبه راشدا، إما إلى النشاط 

تحريك يجلة الاقتصادي و ان في تناية النشاط الاستهلاكي، و إما إلى النشاط الاستثااري، و كلاهما يساهم
 .النشاط الاقتصادي، الأمر الذي يؤدي بالتالي إلى الإسهام في إدارة الأزمة

 
 :و دوره في إدارة الأزمة" البيع الآجل"عائد  -3-1-3

المرابحة المرابحة البسيطة و : يقود أهمها يستعال البي  الآجل إما منفردا و إما ضانا من خلال يدة
 .غيرها المركبة و المساومة و

الذي يتم بشكل انفرادي، و الذي يعتبر إحدى الأدوات المعتادة في  1أما بالنسبة للبي  الآجل
المصارف الإسلامية، فيعرف يلى أنه بي  تسلم فيه السلعة في مجلس العقد، و يؤجل تسليم الثان إلى وقت 

قدي، و ذلك بسبب زيادة محدد و في أكثر الأحيان يكون سعر السلعة م  التأجيل أيلى من ثمنها الن
 .معدل الربح مقابل زيادة زمن تأجيل تسديد الثان، و هو مشروع يند جماهير العلااء

إن ايتااد هذا الناط من البيوع يؤدي إلى آثار إيجابية يلى النشاط الاقتصادي يتاثل أهمها 
 :2بالآتي

 .زيادة معدلات أرباح المنتجين -
 .زيادة مبيعات المنتجين -
 .حاجات الأطراف الاقتصادية من مستهلكين و منتجين و العاجكين ين تأمينها نقدا إشباع -
يؤدي إلى توسي  قايدة النشاطات الاقتصادية، بدءا بالإنتاج، و مرورا بالتوزي ، و انتهاءا  -

 .بالاستهلاك، الأمر الذي يؤدي إلى تناية القطاع الاقتصادي و تطويره
في تمويل القطايات الاقتصادية المختلفة، و إن سبب انتشاره في  و بهذا يظهر أن بي  الآجل يسهم

أرض الواق  خصوصا من قبل المصارف الإسلامية، يرج  إلى ارتفاع معدلات الربح فيه مقارنة م  البي  

                                                           
 .52 - 52، ص 8002الكحيلي وهبة، المصارف الإسلامية، هيئة الموسوية العربية، سورية، الطبعة الأولى، . د 1

 .353، ص 8002خلف فليح حسن، البنوك الإسلامية، يلم الكتب الحديث، إربد، الأردن، الطبعة الأولى، . د 2
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النقدي و إن ايتااده يؤدي بالتالي إلى الإسهام في التخلص من الأزمة الاقتصادية، و بث الحياة من جديد 
 .شطة الاقتصادية المختلفةفي الأن

 :و دوره في إدارة الأزمة" عقد السّلم"عائد  -3-1-4
و يقد السّلم إحدى الصيغ التي يمكن أن تعتادها المصارف الإسلامية لتاويل القطايات 
الاقتصادية المختلفة الكرايية و الصنايية و التجارية، و قد شريه الشرع استثناءا من بي  المعدوم تيسيرا يلى 
الناس، و تحقيقا لمصلحة الكراع و الصناع و الحرفيين و المقاولين و التجار الذين لا يملكون السيولة النقدية 
الكافية، ربما بسبب وجود الأزمات الاقتصادية، ذلك لشراء المواد الخام و الأجهكة و مستلكمات الكراية و 

يه، ثم يسلاون المبي  بالمواصفات المحددة الصناية، فيستفيدون من التسليم الفوري للثان، و يتصرفون ف
 .1المتفق يليها في الأجل المحدد، سواء أكان ذلك من إنتاجهم أو من إنتاج غيرهم

و غالبا ما يكون الثان المتفق يليه في يقد السّلم، و الذي يسلم في مجلس العقد، أدنى من السعر 
قق بالتالي للاصرف ربحا، و ذلك من خلال إيادة وقت تسليم السلعة أو الإنتاج من قبل البائ ، و هذا يح

تسويق هذه المنتجات، و هو السبب الرئيسي الذي يدف  المصارف الإسلامية و غيرها إلى التعامل بهذا 
 .2العقد يلى الرغم من ندرة التعامل به

الذي قد، و   الرئيسي للتعامل بهذا العو يستنتج مما تقدم، أن الربح الناتج من يقد السّلم هو الداف
يمكن أن يسهم في تمويل القطايات الاقتصادية التي تعاني من أزمات اقتصادية، و يخرجها بالتالي من 
أزمتها، كاا يمكن أن يسهم في تمويل التجارة الداخلية   و الخارجية، الأمر الذي يترك آثارا إيجابية يلى 

 .النشاط الاقتصادي ككل
 .3في المصارف الإسلامية متدنية كثيرالكن من المؤسف أن نجد نسبة تطبيقه 

 :و دوره في إدارة الأزمة" عقد الاستصناع"عائد  -3-1-5

                                                           
 .308م، ص  8002/ هر 1482الكحيلي وهبة، المعاملات المالية المعاصرة، دار الفكر، دمشق، سورية، الطبعة الرابعة، . د 1

 .49م، ص  1992/ هر 1412الكحيلي محاد، التاويل الاقتصادي، يقد السّلم و الاستصناع في الفقه الإسلامي، دار المكتبي، دمشق، سورية، الطبعة الأولى، . د 2

 .829م، ص  8000/ هر 1481، هيئة المحاسبة و المراجعة للاؤسسات المالية الإسلامية، معايير المحاسبة و المراجعة و الضوابط للاؤسسات المالية الإسلامية، البحرين 3
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و سبب تطبيق يقد الاستصناع في المصارف الإسلامية يرج  إلى العائد الناتج ينه، و الذي يمثل 
لكها يقوم ببيعها ربحا بالنسبة للاصرف، حيث يقوم باستصناع المباني مثلا، و يدف  تكلفتها نقدا، و بعد تم

 .بالتقسيط بثان أيلى، و هنا يظهر الربح الذي يجنيه
و هناك صورة أخرى للاستصناع يمكن أن تطبقها المصارف الإسلامية إذا قررت الدخول في ميادين 
الاستثاار الطويل الأجل، حيث يقوم بالطلب من القطاع الصنايي باستصناع ما يطلبه منه الكبائن، و هو 

الاستصناع الموازي، ثم بعد تملك السلعة يقوم ببيعها بالتقسيط بسعر أيلى، فيكون لذلك دور ما يساى ب
 .في تنشيط القطاع الصنايي

هو الداف  للتعامل بها العقد،  إن ربح يقد الاستصناع، سواء أكان استصنايا ياديا أو متوازيا،
إن كان يعاني منها، نظرا للدور  هذا يسهم في تناية القطاع الصنايي و إخراجه من إطار الأزماتو 

 .التاويلي الذي يلعبه هذا العقد
و نكاد لا  نجد لصيغة الاستصناع وجودا في التقارير المالية في أغلب ميكانيات المصارف الإسلامية، 

و يقود الاستصناع قد نمت في الخليج حسب تقرير المجلس العام للبنوك و . و إن وجدت فإن نسبها متدنية
مليون دولار بعد إن  3,3محققة تعاملاتها  % 09بنسبة تجاوزت ( 8009) ت المالية الإسلامية المؤسسا
ليصل مجال  % 34أما منطقة الشرق الأوسط فتراجعت معاملاتها بنسبة . مليون دولار 1,9كانت 

ي أما آسيا فحققت يلى المستوى القار . آلاف دولار 802ألف دولار بعد أن كان  130يقودا اليسيرة 
ألف دولار بعد أن   319لتسجل تعاملات يقود الاستصناع بها  % 103تقدما بتسجيلها نمو بنسبة 

ليسجل  % 185أما القارة الساراء فكانت حصتها من الاستصناع نموا بنسبة . ألف دولار 181كانت 
وربية و ألف دولار، و لم تتطرق الإحصائيات لذكر التعاملات الأ 23,2ألف دولار بعد أن كانت  52,2

 .الأمريكية يلى هذا الصعيد
 :و دوره في إدارة الأزمة" المشاركة"عائد  -3-8

سنتناول أنواع شركات الأموال كاا تطبق داخل المصارف الإسلامية، ثم بيان الدور الذي يلعبه 
موال في إدارة الأزمة الاقتصادية ، يلاا أن هذه الأنواع تندرج ضان شركات الأ( ربحا أو خسارة)يائدها 

في هذه الشركة من حيث الأصل، م  ( إدارة)العنان بالتعبير الفقهي، حيث يقدم كل شريك مال و يالا 
 (.الإدارة)الإشارة إلى أن الايتبار للاال في هذه الشركة أكثر من العال 
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المشاركة : و هي 1و تنقسم المشاركة بالأموال كاا تطبق داخل المصارف الإسلامية إلى أربعة أنواع
 .بتاويل الصفقة، و المشاركة الدائاة، و المشاركة بتاويل المشروع قائم، و المشاركة المنتهية بالتاليك

 .و سيصار فياا يلي إلى بيان يائد كل نوع من هذه المشاركات في إدارة الأزمة

 
 :و دوره في إدارة الأزمة" المشاركة بتمويل الصفقة"عائد  -3-8-1

ركة في الآجال القصيرة، حيث يدخل المصرف الإسلامي شريكا في يستخدم هذا النوع من المشا
ياليات تجارية أو استثاارية مستقلة ين بعضها البعض، حتى بالنسبة للاشروع الواحد، و تختص بنوع 

 .معين أو يدد محدود من السل 
و  % 85و في هذا النوع من المشاركة يطلب المصرف من العايل مساهمة مالية قد تتراوح بين 

ذلك ح بين الطرفين كل حسب مساهمته، و و يتم توزي  الأربا . و تكيد، و ذلك تبعا لنوع العالية % 40
 .بعد القيام بتخصيص جكء من الأرباح إلى العايل الذي يقوم بإدارة تمويل الصفقة

 و ترج  أهمية العالية إلى المصرف بالنسبة لسرية تصفية العاليات التجارية، مما يؤدي إلى سرية
دوران رأس المال، و من ثم زيادة العائد، و يؤدي ذلك بالتالي إلى تنشيط النشاط التجاري، سواء أكان 
ذلك يلى صعيد التجارة الداخلية أو الخارجية،و بالتالي إدخال الانتعاش إلى النشاط الاقتصادي إذا كان 

 .يعاني من أزمات اقتصادية
في المشاركة، الأمر الذي يؤدي إلى توزي  المخاطر بين و في حال وقوع الخسائر، فإنها توزع يلى طر 

المصرف و العايل، يدم تحايل تبعاتها لطرف دون آخر كاا يحصل في المصارف الربوية، حيث يلكم 
 .المقترض بإيادة مبلغ القرض كاملا م  فوائده المستحقة، سواء حقق ربحا أو خسارة

يسهم في الصفقة يلاءم النشاط التجاري، و  بتاويلو إن يقد المشاركة بشكل يام، و منه المشاركة 
يكون له شكل يبئا يلى النشاط التجاري، و تحقيق نموه، و ذلك يلى خلاف يقد القرض الربوي الذي ي

دور في إيقايه في محلة الأزمات الاقتصادية، و السبب في ذلك يرج  إلى أن سعر السلعة التي تم تمويلها من 

                                                           
 . 24م، ص  8002/ هر 1482خصاونة أحمد سلياان، امصارف الإسلامية، يالم الكتب الحديث، ياان، الأردن، الطبعة الأولى، . د 1
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البا أقل من سعر السلعة التي تم تمويلها من خلال القرض الربوي، و توضيح خلال يقد المشاركة يكون غ
 :ذلك يظهر من خلال المعادلتين الآتيتين

 .معدل الربح+ تكلفة السلعة = سعر السلعة الماولة من خلال المشاركة  (:1)المعادلة 
معدل + معدل الفائدة  +تكلفة السلعة = سعر السلعة الماولة من خلال القرض الربوي  (:8)المعادلة 

 .الربح
و بذلك يظهر أن المستهلك سيتحال في النهاية تكلفة الفائدة التي تحالها المقترض بالربا من 
خلال رف  ثمن السلعة يليه، و هذا قد يوقعه غالبا تحت يجك، و بمقابل ذلك فإن المستهلك الذي حصل 

معدل الفائدة، و بالتالي يشتري السلعة بثان  يلى السلعة من خلال التاويل بالمشاركة، فإنه لا يتحال
 .أقل، و هذا كله يساهم في دف  يجلة النشاط الاقتصادي إلى الأمام، و في إدارة الأزمة الاقتصادية

للبنوك الإسلامية السعودية محدودية استخدام صيغة المشاركة في  1و لقد تبين من البيانات المنشورة
من حجم التاويل المقدم للعالاء % 1,1 إلى % 3,1تراوح بين مجال التاويل، حيث تشكل نسبة ت

و يرج  ذلك إلى العديد من  % 8حيث تناقصت النسبة بحوالي  8005 -8000خلال الفترة من يام 
 :العوامل من أهمها
صعوبة التنفيذ و المتابعة، حيث لا يتوافر العنصر البشري القادر يلى دراسة و تنفيذ و متابعة  -

 .شاركات المتعددةأنواع الم
 .يدم وجود أنظاة رقابية و تنظياية تتناسب م  طبيعة أسلوب المشاركة -
 .ارتفاع المخاطر نتيجة أن البنك يشارك في الأرباح و الخسائر -

، نلاس أن التاويل بصيغة المشاركة مرتفعة مقارنة م  2و إذا ذهبنا إلى بنك الشاال السوداني
 .بعض البنوك الإسلامية

                                                           
نحو ترشيد مسيرة )، بحث قدم إلى الندوة الدولية 13، ص (المرابحة، المضاربة، المشاركة)البلتاجي محاد، نحو بناء نموذج محاسبي لتقويم وسائل الاستثاار في البنوك الإسلامية . د 1

 .www.islamfin.go-forum.net( منتدى التاويل الإسلامي)، ينظر موق  م 8005سبتابر  05 - 03دولة الإمارات العربية المتحدة، دبي، ( البنوك الإسلامية

بحث مقدم إلى المؤتمر العالمي الثالث للاقتصاد الإسلامي في جامعة أم . 30الحار يبد المالك يوسف، المصارف الإسلامية و ما لها من دور مأمول و يالي في التناية الشاملة، ص  2

 .القرى
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، فإن 8009ب بيانات المجلس العام للبنوك و المؤسسات المالية الإسلامية الصادرة في و بحس
، و سجلت مجال تعاملاتها % 842يقود المشاركة حققت هي الأخرى نموا كبيرا في الخليج و بنسبة 

 و يلى صعيد الشرق الأوسط كانت. ألف دولار 409دولار بعد أن كانت لا تتجاوز  مليون 1,6

 

 

 2,4و لتبلغ كلفة يقودها  % 112ناو هي الأخرى كبيرة لتلي الخليج في حجم التعامل مسجلة حصة ال
 .مليون دولار 1,1مليون دولار بعد أن سجلت في وقت سابق 

ألف  411رغم معاملاتها القليلة لتسجل  % 08نموا بنسبة " يقود المشاركة"و في آسيا حققت 
 909لتسجل تعاملاتها  % 40في إفريقيا فحققت نموا بنسبة أما . ألف دولار 853دولار بعد أن كانت 

فياا تخلفت أمريكا و أوربا ين تسجيل أي . ألف دولار 081ألف دولار بعد أن كانت في وقت سابق 
 .معاملة يلى هذا الصعيد

هي ، و لكن القارئ لأرقام مبالغ المشاركة يجدها يلى يتبة المليون دولار أو تتجاوزها بشيء يسير
 .م خجولةأرقا
 :و دوره في إدارة الأزمة" المشاركة الدائمة"عائد  -3-8-8

تعني المشاركة الدائاة قيام المصرف الإسلامي بالاشتراك م  شخص أو أكثر في مشروع تجاري أو 
صنايي أو وزرايي، ين طريق التاويل المشترك، فيستحق كل من الشركاء نصيبه حسب الاتفاق يلى رأي 

ة، حسب مساهمة كل شريك يلى رأي الشافعية و المالكية، و تكون المحاسبة بعد نهاية كل الحنفية و الحنابل
 .سنة مالية

المشرويات الاستثاارية التي تشتد ( الثابتة)و تمول المصارف الإسلامية ين طريق المشاركة الدائاة 
ويات تخدم النف  حاجة المجتا  إليها، و أيضا حاجة النشاط الاقتصادي ككل، و ذلك بايتبارها مشر 

الجامعات و معه، و التي من صورها المصان  و  العام، إضافة إلى تحقيق منفعة المصرف و الموديين المشاركين
 ... المستشفيات و المؤسسات التجارية و الخدماتية 

و لا يدخل المصرف الإسلامي يادة في هذه الأنشطة إلا بعد إيداد دراسات الجدوى، فإن ظهر 
ا تعطي يائدا إيجابيا، ليس يلى صعيد الأطراف المشاركة فقط، و إنما يلى صعيد النشاط بنتيجتها أنه
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الاقتصادي و الاجتاايي ككل، و ذلك من خلال تحقيق الربح المالي لأصحاب المشروع، و كذلك تحقيق 
يي الربح الاقتصادي للنشاط الاقتصادي من خلال الإسهام في تنايته، بالإضافة إلى الربح الاجتاا

للاجتا  من خلال الإسهام في إشباع حاجاته، فعندها يقدم يلى المشاركة بسبب ذلك العائد الإيجابي، 
يساهم في إدارة الأزمة ( الربح المالي و الاقتصادي و الاجتاايي)الأمر الذي يعني أن هذا العائد 

 .الاقتصادية

 
 :الأزمةو دوره في إدارة " المشاركة بتمويل مشروع قائم"عائد  -3-8-3

ربما يكون هنالك مشرويات قائاة، لكنها تحتاج إلى تمويل جديد لعدة أسباب، تجعلها ياجكة ين 
 .الاستارار في يالية التشغيل، فتلجأ إلى المصرف الإسلامي ليكون شريكا معها

و العال و إن الحاجة تلجئ بعض المشاري  القائاة إلى طلب التاويل بهدف تأمين المواد الخام 
و قد يحصل ذلك من خلال . يانة و ما إلى ذلك من احتياجات تشغيل المشروع و استاراره في الإنتاجالصو 

الاجتاايي، و ، و بذلك تؤدي دورها الاقتصادي و دخول المصرف الإسلامي كشريك م  هذه المشرويات
لكونها مرتبطة تحصل يلى أرباح في أوقات قصيرة، لأن المشاركة في مثل هذه الحالات تكون قصير الأجل، 

و يادة ما تكون حصة المصرف متدنية في هذا الناط من المشاري  مقارنة بحصة . بإنتاج السل  و تصريفها
 .أصحاب المشروع الأصليين

و بذلك يمكن للاصرف الإسلامي أن يوفر البديل ين يالية القرض الربوي، و التي يحصل يليها 
للاشرويات الإنتاجية القائاة، و يسهم بالتالي في تنشيط أو من المصرف الربوي لتاويل رأس مال التشغيل 

إيادة إنتاجية مثل هذه المشاري ، و التي تعاني ربما من آثار الأزمة الاقتصادية، و يتحقق بذلك فيها يائد 
للنشاط الاقتصادي و لأصحاب هذه المشرويات و ( وديينالمساهمين و الم)الربح في حال حصوله للاصرف 

تا  ككل، و ذلك من خلال توفير الربحية بمكوناتها الثلاثةا الخاصة         و الاقتصادية و و لبنية المج
 .الاجتاايية، و هذه لها دورها في إدارة الأزمة الاقتصادية في المجتاعات التي تعاني منها

 :و دوره في إدارة الأزمة" المشاركة المنتهية بالتمليك"عائد  -3-8-4



  لأزمة الماليةلالتصدي بديل في ك  البنوك الإسلامية تقييم                       :الفصل الرابع

292 

 

ة المتناقصة أو المنتهية بالتاليك، لأن المصرف الإسلامي يمول مشرويا معينا، و تساى هذه المشارك
فقد يساهم المصرف . ثم يتفق م  شريكه أن يبيعه حصته بالتدريج أو دفعة واحدة، ذلك بعد فترة معينة

فإنها الإسلامي في إدارة رأس مال الشركة أو مؤسسة تجارية أو بنايات أو مصن ، و يندما تتحقق الأرباح، 
توزع يلى الشركاء حسب الاتفاق، و لكن يند توقي  يقد الشركة، يتفق الطرفان يلى أن يبي  أحدهما 
المصرف حصته إلى الآخر و يؤدي ذلك إلى التناقص التدريجي لحصة المصرف من خلال بيعه لأسهاه إلى 

شريك المستثار كاا أن هذا شريكه ليحل محله في ملكية المشروع، و بذلك يحقق المصرف من خلالها رغبة ال
النوع من المشاركة يساح للاصرف بتوسي  يدد المشرويات التي تستفيد من تمويله، و بالشكل الذي 
يتناسب م  حجم موارده و يدم تجايدها في يدد محدود من المشاركات المستارة، إضافة إلى توسي  يدد 

مر الذي يحد من إيجاد الأزمات الاقتصادية في المشرويات التي يتم تمويلها مشاركة من قبل المصرف، الأ
 .تلك المجتاعات

إن سبب إقدام المصرف الإسلامي يلى المشاركة المنتهية بالتاليك يرج  إلى يائد الربح الذي 
يحصل يليه، خصوصا أن هذا الربح يكداد بعد انطلاقة المشروع، يلاا أن هذا الأسلوب من التاويل 

الأمر الذي يؤدي إلى تقليل المخاطر أو توزيعها يلى الشركاء جميعا في حال  يستفيد منه يدد لا بأس به،
وقوع الخسارة، كاا أنه يصلح لتاويل المشاري  بكافة أنوايها الصنايية و الكرايية و الخدمية، وهو يناسب 

 .أسلوب الاستثاار الجاايي
صادية المختلفة يسهم في تناية و بناءا يليه، فإن يائد هذا النوع من المشاركة في القطايات الاقت

النشاط الاقتصادي، و بالتالي في إدارة الأزمة الاقتصادية في تلك المجتاعات، و يتحقق ذلك بعيدا ين 
 .التاويل الربوي لتلك القطايات، والذي يعتبر أحد أهم الأسباب المولدة للأزمات الاقتصادية

ق في المصارف الإسلامية يترك آثار إيجابية يلى إن نظام المشاركة المطب: نهاية يمكن القولالو في 
 :1النشاط الاقتصادي، يتاثل أهمها بالتالي

 .إن نظام المشاركة يخلص المجتا  من ينصر السلبية المتاثل بالفائدة المحددة -

                                                           
1 .113 - 118مصارف الإسلامية، المرجع السابق، ص الزحيلي وهبة، ال. د   
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الاستثاار بالمشاركة و يدم الايتااد يلى الفرق بين سعري الفائدة الدائنة و المدينة يدف   -
 .توجيه كل إمكاناته لتنشيط يالية التناية في المجتا  المصرف إلى

يكفل نظام المشاركة النهوض باقتصاديات العالم الإسلامي، و حمايتها من الوقوع في الأزمات، لأن 
المصرف لا ينظر إلى معيار الفائدة يلى أنها المؤشر إلى توجيه الاستثاارات، بل ينظر إلى الربح، إلى جانب 

 .جتاايية مثل العاالة و رفاهية المجتا  و احتياجاتهالايتبارات الا
، فلقد تراوحت النسب 1كاثال يعطى ين حجم التعامرل بهذه الصيغرة في البنك الإسلامي الأردني

 :، و الجدول الآتي يوضح ذلك %3,1و % 2,6بين  8000، 1999، 1992خلال أيوام 
 8000، 1999، 1992سنوات رصيد التمويل بصيغة المشاركة المتناقصة في نهاية ال

 (:المبلغ بآلاف الدنانير)موزعا على الشكل الآتي 
 8000 1999 1992 السنة/ الصيغة 

المشاركة 
 المتناقصة

 النسبة المبلغ النسبة المبلغ النسبة المبلغ

 11871 2,6 % 11320 2,8 % 18049 3,1 % 

 :و دوره في إدارة الأزمة" الإجارة"عائد  -3-3
جارة هو الأجر و تعرف الإجارة بأنها تمليك مناف  بعوض، سواء كان ذلك العوض يائد يقد الإ
 :و تنقسم يند جمهور الفقهاء بايتبار نوع المنفعة المعقود يليها إلى قساين. يينا أو دينا أو منفعة

كاستئجار الدور و الأراضي و السيارات، و هذا النوع تتعامل به المصارف   :إجارة أعيان -
 .ية، من خلال تملك الأييان، ثم تأجيرها إجارة دائاة أو إجارة منتهية بالتاليكالإسلام
 .و هذا النوع من الإجارة لا تتعامل به المصارف الإسلامية حاليا: إجارة أعمال -

فيطلق غالبا يلى العوض الذي يدفعه المستأجر للاؤجر في مقابل المنفعة المعقود يليها،  2أما الأجر
 .لإجارة بمنكلة الثان في يقد البي و هي في يقد ا

                                                           
1 الحمر عبد المالك يوسف، المصارف الإسلامية و ما لها من دور مأمول و عملي في التنمية الشاملة، مرجع  

.32سابق، ص   

 80، ص 8002، 1نكيه حماد معجم المصطلحات المالية و الاقتصادية في لغة الفقهاء ، دار القلم سورية ، ط.د  2
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و لذلك فإن المصارف الإسلامية تستعال الأجر كبديل من البدائل ين الفائدة المستعالة في 
ي يستحقه صاحب العين أو الأجير أن الأجر الذ( الأجر و الفائدة)المصارف الربوية و الفرق بينهاا 

ين مستأجر و مؤجر، موضويها يين مؤجرة لها يوض مالي نظير منفعة مأجورة، و لذلك هناك يلاقة بو 
بيناا في الفائدة الربوية هناك يلاقة بين دائن و مدين، أو بين مقرض و مقترض موضويها . منفعة مشروية

قرض مالي جرّ زيادة هي الفائدة، و لا يمكن تكييف هذه العلاقة بأنها إجارة، لأن الفقهاء لم يجيكوا تأجير 
، و لأن النقود لا ينتف  بها م  بقاء يينها حتى يقال إن الفائدة المحصلة منها (نانيرالدراهم و الد)النقود 

 .جاءت مقابل تأجيرها
و بناء يليه، فإنه يمكن ايتبار المعيار الآتي للتفريق بين الأجر و الفائدة الربوية في مناف  الأشياء 

إذ  نفعة صالحة لأن تقابل بالأجر، و ه، كانت المالتي يجري التعاقد يليها، فإذا كان مما ينتف  به م  بقاء يين
كان مما لا نف  به إلا باستهلاك يينه كاا هو الحال بالنسبة للنقود، حيث لا ينتف  بها لذاتها، و إنما ينتف  
بها من خلال إنفاقها فإن الأجر المدفوع في هذه الحالة يكون زائدا يلى ما استقر يليه في ذمة المستأجر، و 

، و إنما سميت أجرا، لانعدام المنفعة المشروية من بقاء (ربا الديون)دة المدفوية هي فائدة ربوية هذه الكيا
 .، و التي هي في حقيقتها قرض و إن سميت يند البعض إجارة(النقود)العين المستأجرة 

 إن لعائد الإجارة المطلقة التي تطبقها المصارف الإسلامية دور في إدارة الأزمة يلاا أن سبب
 . اللجوء إليها يرج  إلى ايتبارها كعائد مضاون من قبل أدارة المصرف

 :و دوره في إدارة الأزمة" الإجارة التشغيلية"عائد  -3-3-1
يقوم المصرف الإسلامي وفن أسلوب الإجارة التشغيلية باقتناء و حيازة الموجودات و الماتلكات 

لهم تأجيرا تشغيليا لمدة زمنية محددة مقابل يوض التي تلبي حاجات جمهور يالائه، ثم يقوم بتأجيرها 
 :و هي تنقسم إلى قساين. معلوم

و هي إجارة محلها يين موجودة محددة، و هي تكون في ملك المصرف، : الإجارة المعينة. 1
 .حيث يقوم بتأجيرها، و ذلك مثل الطائرات و السيارات و العقارات
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واردة يلى منفعة محددة بمواصفات يتفق يليها م   و هي إجارة :الإجارة الموصوفة في الذمة. 1
التكامها في الذمة، حيث يأتي العايل إلى المصرف، و يطلب منه استجار منفعة موصوفة، و هنا يستأجر 

 .المصرف هذه المنفعة ثم يؤجرها أو يشتريها ثك يؤجرها
لسلعة معارة امتلكها و يشكل يائد الإجارة التشغيلية بالنسبة للاصرف الإسلامي يائدا مضاونا 

أما يائد الإجارة الموصوفة في الذمة، . ، و ذلك كتأجير سيارة أو آلة"الإجارة المعينة"ثم أجرها من خلال 
فإنه يشكل يائدا مضاونا لأجل طويل أو متوسط إذا قام بشراء السلعة الموصوفة، كانكل أو سيارة، ثم قام 

وفة ثم أجرها، فإن العائد يتاثل بالفرق بين بديل الإجارة، و و إذا قام باستئجار السلعة الموص. بتأجيرها
ذلك لأنه يستأجر بسعر أقل من السعر الذي يؤجر به، كاا هو الحال بالنسبة لتأجير المقعد الجامعي 

و هذا كله . الدراسي، حيث يقوم المصرف باستئجاره نقدا ثم يقوم بتأجيره بالتقسيط بدل إجارة أيلى
صرف يائدا مضاونا نتج ين استثااره لقسم من أمواله، و يؤدي بالتالي إلى وقايته من يشكل بالنسبة للا
 .الوقوع في الأزمات

أما بالنسبة للطرف المقابل المستأجر فقد يمتلك خبرة في مجال ما، كأن يكون صاحب مهنة أو 
جا لمشكلته يند المصرف حرفة، لكنه لا يمتلك المال الذي يقتني به آلة أو سيارة تدر له يائدا، فيجد يلا

الإسلامي، و هو بذلك يستثار جهده من خلال الآلة المستأجرة، و يحصل يلى يائد يقيه من الوقوع في 
 .الأزمات

 :و دوره في إدارة الأزمة" الإجارة المنتهية بالتمليك"عائد  -3-3-8
هو يقد إجارة ينتهي " اريالبي  الإيج"أو " الإجارة المتناقصة"أو " الإجارة المنتهية بالتاليك"يقد 

و هو ما ينتف  به م  بقاء يينه، )، و ذلك بأن يقوم المصرف بتأجير شيء استعاالي (أي بالتاليك)بالبي  
إلى العايل بأقساط معينة و محددة الآجال، فإذا أدى ( و تساى أيضا السل  المعارة أو الأصول الثابتة
قياة العين المؤجرة تنتقل السلعة يندها إلى ملك المستأجر المستأجر بدلات الإجارة، و التي تساوي يادة 

 .بعقد جديد ين طريق الهبة بالمجان أو ين طريق البي  بثان رمكي أو حقيقي
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و يرغب المصرف الإسلامي بالتعامل بهذه الصيغة التاويلية و يفضلها يلى البي  بالتقسيط حتى 
داد، طبقت يليه أحكام الإجارة و فسخ العقد لعدم تبقى السلعة في ملكه، فإذا تخلف المستأجر ين الس

 .1دف  الأجرة،  قام المصرف باسترداد السلعة المؤجرة
إن هذه الصيغة لم تكن موجودة من قبل، و إن الغرض من إيجادها تمويل العايل ين طريق مخرج 

نها في النهاية تقديم شريي، يتضان يقدي الإجارة و الهبة أو الإجارة و البي  في صفقة واحدة، و الغرض م
 .2البديل مشروع للتاويل كبديل ين التاويل القائم يلى أساس القرض الربوي

إن يقد الإجارة المنتهية بالتاليك يعتبر حدى الصيغ التاويلية التي تعتادها المصارف الإسلامية، و 
اد و المجتا ، و ذلك كله التي تحتل أهمية اقتصادية و اجتاايية، نظرا للدور الذي يلعبه في خدمة الاقتص

يرج  إلى العائد المتولد ين هذا العقد، و الذي يشكل بالنسبة للاصرف ربحا محضا، لأن هذا العائد وإن  
كان بدل إيجار في الظاهر، إلا أنه في الحقيقة يؤول إلى بدل قسط نظرا لصيرورة العين المؤجرة إلى ملكية 

 .المستأجر
 :3يجابية يلى كل منإن يائد هذا العقد يترك آثار إ

حيث استطاع من خلال هذا العائد توفير السيولة النقدية التي مكنته من تسديد : المستأجر. 1
بدل إجارة العين المستأجرة، و ذلك تمهيدا لتالكها في النهاية، كاا أنها مكنته من تأمين تكاليف المعيشة 

 .لنفسه و أسرته
قد توفير بدل الإيجار مجك له، يتضان تكلفة السلعة حيث استطاع من خلال هذا الع: المؤجـر. 1

المؤجرة بالإضافة إلى معدل الربح المكاد يليها، و هو استطاع في النهاية استثاار قسم من الأموال الموجودة 
 .ينده أو التي يملكها من خلال هذا العقد الذي ضان له يائدا مضاونا، و يتصف بندرة المخاطر

ويد قطاياته المختلفة الكرايية حيث استطاع من خلال هذا العقد تك : النشاط الاقتصادي. 3
الصنايية و التجارية و الخدماتية بسل  رأسمالية من آلات و معدات و غيرها، تخدم القطايات الاقتصادية و 

                                                           
 .30، 35، 34م، ص  8009/ هر  1430، دار المكتبي، سورية، الطبعة الثانية، (دراسة شريية)المصري رفيق يونس، المصارف الإسلامية . د 1

 .23، 28م، ص  8005/ هر  1480حماد نكيه، العقود المركبة في الفقه الإسلامي، دمشق، سورية، الطبعة الأولى، . د 2

 .و ما بعدها 399لإسلامية، مرج  سابق، ص خلف فليح حسن، البنوك ا. د 3
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المختلفة، و هذا كله في النهاية يحاي النشاط الاقتصادي من الوقوع في الأزمات، بل إذا كان هذا النشاط 
 .عاني من أزمات اقتصادية، فإن هذا العقد يسهم في إدارته م  غيره في التخفيف من وطأتها أو إزالتهاي

في  الإجارة المنتهية بالتمليكأما ين نسب تطبيق الإجارة في المصارف الإسلامية ، فعلى صعيد 
، و في (% 0,9) 1992البنك الإسلامي الأردني هي نادرة اتطبيق، و قد بلغت نسب تطبيقها في يام 

 (.% 0,8) 8000، و في يام (% 0,9) 1999يام 
فلقد قالت بيانات المجلس العام للبنوك و المؤسسات المالية الإسلامية " يقد الإجارة"و حول تطبيق 

مليون دولار مقارنة بر  6,7لتحقق معاملاتها  % 38بنسبة  الخليجأنها حققت نموا بمنطقة ( 8009)
 .ة سابقةمليون دولار في فتر  4,8

ملايين دولار بعد أن   4لتسجل  % 150فكان الناو بنسبة  الشرق الأوسطأما في منطقة 
" الخليج"الفارق بينها و بين " الشرق الأوسط"مليون دولار، و لتجعل نسبة الناو المرتفعة في  1,6كانت 
 .بسيطا

لتقفك قياة يقودها  % 117هي الأخرى حققت يقود الإجارة فيها نموا معتبرا، إذ بلغ " آسيا"
الأقل نموا و حجاا بين  إفريقيافياا كانت . مليون دولار 1,4مليون دولار بعد أن كانت  2,9إلى 

الف  90,4ألف دولار بعد أن كانت  114ليصل مجال يقودها إلى  % 80سابقيها الذي لم يتجاوز 
 .دولار فياا لم تذكر التقارير أي رقم يخص أمريكا و أوربا

 :الأزمة إدارةو دوره في " الاسترباح"عائد  -3-4
يقصد بالاسترباح التعاقد بين طرفين أو أكثر يلى أن يقدم أحدهما رأس مال و يقدم الآخر جهده 

 .لإدارة استثااره، يلى أن يشترك الطرفان في يائد الربح
: لآتيةو لقد تضان البديل الأول الحديث ين يائد الاتجار، و الذي يظهر من خلال يقود البي  ا

 .المرابحة بصورتيها و بي  المساومة و البي  الآجل و بي  الاستصناع، يلاا أن العائد يكون ربحا غالبا
أما البديل الثاني، فتضان الحديث ين يائد المشاركة المرتبط بالأموال حصرا، حيث يقدم كل 

 .عادلة ثم بيانها في موقعهشريك مالا، ثم يقومان بإدارة الشركة، و يوزع يائدها ربحا أو خسارة وفق م
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و البديل الثالث تضان الحديث ين يائد إجارة، حيث يؤجر أحد الطرفين إلى الآخر يينا أو 
 .سلعة، ثم يحصل يلى يائد الأجرة

، فيتم من خلال الاشتراك بين صاحب المال و صاحب الخبرة الذي "الاسترباح"أما البديل الحالي 
 :يقوم بإدارة استثاار هذا المال

 .فإن قدم الطرف الأول رأس مال نقديا إلى الطرف الثاني ليستثاره ايتبر ذلك يقد مضاربة
 .و إذا قدم الطرف الأول أرضا غير مكروية إلى الطرف الثاني ليوزيها فهذا يقد مكارية
سقاية الأشجار و إذا قدم الطرف الأول أرضا مغروسة بالأشجار إلى الطرف الثاني ليقوم ب

 .يقد مساقاة فهذا خدمتهاو 
 .و إذا قدم الطرف الأول أرضا غير مغروسة إلى الطرف الثاني ليغرسها، فهذا يقد مغارسة

و يتحقق من جمي  هذه العقود المرتبطة بهذا البديل يائد، و يكون له دور بالتالي في الإسهام في 
 .الاقتصادية الأزمة إدارة

 :الأزمة إدارةو دوره في " المضاربة"عائد  -3-4-1
يكتسب رأس المال النقدي دوره الاقتصادي من خلال تداوله في القطايات الاقتصادية المختلفة 

يوض المنكل، فإنه يفتقد ذلك الدور، و يبر إدخاله إلى السوق، فإذا حجب ين التداول، كأن يدخر داخل 
ل تداوله في أن يكون له دور في تحقيق التناية الاقتصادية تمهيدا للوصول إلى مرحلة الناو من خلا

 .الأسواق، فإنه قد يكون له دور في إيجاد الأزمات الاقتصادية من خلال حبسه ين التداول داخل الأسواق
و يعتبر يقد المضاربة إحدى الوسائل المساهمة في إدخال الأموال النقدية إلى الأسواق الاقتصادية، 

صاحب الجهد أو الخبرة كي يقوم  من خلال تسليم صاحب المال الذي لا يحسن استثااره بنفسه، إلى
بأنها دف  مال معين معلوم لمن  1باستثااره من خلال الاتجار به، و هذه هي المضاربة الفقهية التي يرفت

يتجر فيه جمكء مشاع معلوم، له من ربحه، و إنما سمي هذا العقد مضاربة لأن المضارب يسير في الأرض غالبا 
 .طلبا للربح

                                                           
 .488حماد نكيه، معجم المصطلحات المالية و الاقتصادية في لغة الفقهاء، مرج  سابق، ص . د 1
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مضاربة هو العائد المتحصل ينه، صاحب رأس المال إلى استثاار ماله  و إن السبب الذي يدف 
الذي قد يكون ربحا أو خسارة، يلاا أن الداف  الأساس لذلك هو يائد الربح، و الذي يطا  في الحصول و 

 .أما الخسارة، فتشكل بالنسبة لصاحب المال الاستثناء. يليه دائاا، و هو الأصل
يقد المضاربة كأسلوب للتاول و كأسلوب للتاويل، ففي مجال و تعتاد المصارف الإسلامية 

التاول تقبل إيدايات أصحاب الأموال بهدف استثاارها مضاربةا حيث يكون المصرف في هذه الحالة هو 
المضارب، و في مجال التاويلا يقوم المصرف الإسلامي بتاويل الأطراف الاقتصادية من خلال يقد 

الحالة بدور صاحب المال إن كان المال تابعا للاؤسسين، أو أنه يقوم بذلك  المضاربةا حيث يقوم في هذه
يلاا أن هذا الأسلوب من التاويل له مخاطره إلا في حالة التقصير أو . من خلال يقد المضاربة الموازية

التعدي، و لا يتحال شيئا من الخسارة في حال وقويها، لأن ذلك يكون من حصة صاحب المال كاا هو 
و للك فإن المصارف الإسلامية تقوم بدراسة يالية المضاربة من كافة جوانبها للتأكد من أنها . ر فقهامقر 

ذات جدوى اقتصادية اجتاايية قبل الإقدام يلى هذا الأسلوب من التاويل، و أن ربحها مضاون بشكل  
 .كبير، وأن مخاطرها المحتالة في حدودها الدنيا

و الذي يغلب فيه صاحب المال الربح يلى الخسارة، لما أقدم  ،لمضاربةو كاا تقدم، فإنه لولا يائد ا
يلى تسليم المال إلى المضارب للقيام باستثااره، و هذا له دوره الإيجابي في الحياة ( صاحب المال)

 .الاقتصادية، خصوصا في إدارة الأزمات الاقتصادية في المجتاعات التي تعاني منها
 :1لاضاربة بعدة أمور أهمها بالآتيو يظهر الدور الاقتصادي ل

الإسهام في تحقيق التناية الاقتصادية من خلال تمويل النشاط التجاري، بالإضافة إلى الأنشطة . 1
 .الاقتصادية الأخرى

الإسهام في توفير فرص التشغيل لكل من مورد المال الذي لا تتاح الفرصة لاستخدامه، من . 1
لاستثااره، و لذلك يسهم هذا العقد في الحد من انتشار مشكلتي يدم  مورد المال الذي لا تتاح الفرصة

 .استثاار رأس المال و البطالة

                                                           
 .882خلف فليح حسن، البنوك الإسلامية، مرج  سابق، ص . د 1
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الإسهام في الحد من التفاوت في التوزي  الدخولا حيث يكون لصاحب رأس المال يائد . 3
لعقد، بتوزي  الربح يلى طرفي ا ملائم، و يكون لصاحب العال يائد ملائم أيضا، و هذا العائد يتاثل

بذلك لا ينفرد صاحب المال بالقسم الأكبر من الربح كاا هو الحال في المشاركة، بل يتشارك م  صاحب و 
 (.حسب الاتفاق)العال بحصة من الربح قد تصل إلى النصف 

الإسهام في تحقيق أكبر يائد ممكن من الربح خلال تخصيص المورد المتاثل بالمال في النشاط . 4
يعطي أكبر ربح ممكن، و هذا الأمر يسعى المضارب إلى تحقيقه، نظرا للأثر الإيجابي الاقتصادي، و الذي 

 .الذي يتركه يليه و يلى صاحب المال
دية، حيث يرج  او بذلك يظهر الدور الاقتصادي الذي يلعبه يقد المضاربة في الحياة الاقتص

الاقتصادية في حال ايتااده  لأزمةا إدارةالفضل في ذلك إلى العائد الناتج ينه، و هو بلاشك يسهم في 
بالقدر الكافي، يلاا أن ندرة من المصارف الإسلامية الراهنة تعتاد التعامل به، و ذلك نظرا لمخاطره 

 .المرتفعة الناجمة ين ضعف الثقة بقيم لا يستهان به من العاملين في الحياة الاقتصادية الراهنة

 0,02ك الإسلامية السعودية أن المضاربة تشكل نسبرة ين البنو  1و قد تبين من اليبانات المنشورة
 من حجم التاويل المانوح للعالاء بالسروق السعرودي،      % 1إلى  %

 :و يرج  ذلك إلى العديد من العوامل من أهمها
ارتفاع مخاطر الصيغة، حيث يتم دف  كامل رأس المال من قبل البنك و يقدم العايل الجهد . 1

 .فقط
 .يتحال كافة الخسائر في حالة يدم تقصير العايل أن البنك. 1
صعوبة تطبيق صيغة المضاربة في الواق  العالي لعدم استيعابها من قبل العاملين و المتعاملين في . 3

 .المصارف الإسلامية
و ( 1992) % 0,2: أما نسبة المضاربة في البنك الإسلامي الأردني فهي يلى الشكل الآتي

 .، و بذلك نلاس أنها شبه مفقودة(8000) % 0و ( 1999) % 0,1

                                                           
، بحث قدم إلى الندوة الدولية نحو ترشيد مسيرة البنوك الإسلامية (المرابحة، المضاربة، المشاركة)الإسلامية البلتاجي محاد، نحو بناء نموذج محاسبي لتقويم رسائل الاستثناار في البنوك . د 1

 .11م، ص  8005سبتابر  05 - 03بدولة الإمارات العربية المتحدة، دبي، 
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و أشارت بيانات المجلس العام للبنوك و المؤسسات المالية الإسلامية الصادرة خلال شهر شباط 
ألف  402مليون دولار بعد أن كانت  1,6يقود المضاربة قد بلغت معاملاتها في الخليج "أن  8009

 .% 842دولار بارتفاع نسبته 
بحسب الإحصائيات المتوافرة حصتها من نمو المضاربة بنسبة " رق الأوسطالش"و تصدرت منطقة 

مليون دولار لتحل في صدارة  1,6مليون دولاربعد أن كانت  3,4لتصل مجال معاملاتها إلى  % 118
 .المواق  الجغرافية العالمية يلى هذا الصعيد

ألف  895ن كانت ألف دولار بعد أ 393مسجلة  % 33بنسبة " المضاربة"و في آسيا نمت 
إلا أن حجم تعاملاتها  % 30دولار، تلتها إفريقيا بعقود مضاربة متواقعة، يلى الرغم من نموها بنسبة 

ألف دولار، فياا خلت قوائم أمريكا و أوربا من تسجيل أي  110ألف دولار بعد أن كانت  152سجل 
 .معاملة بحسب إحصائية المجلس العام للبنوك



  لأزمة الماليةلالتصدي بديل في ك  البنوك الإسلامية تقييم                       :الفصل الرابع

302 

 

 :الأزمة إدارةودورها في " ارعة والمساقاة والمغارسةالمز "عوائد  -3-4-8
لكل بيئة اقتصادية نمط يقودها الملائم لها، و تصلح هذه العقود للاجتاعات الكرايية، والتي ربما 

في تنايتها، للإسهام ( المكارية، و المساقاة و المغارسة)تعاني من أزمات اقتصادية، فتأتي هذه العقود 
 .إخراجها من أزمتهاو 

تعرف المكارية بأنها تقدم الأرض لمن يكريها و يعال فيها م  اقتسام الطرفين لغلتها من الكرع، و 
العناية لا يتاكن مالك الأرض من زريها و  بذلك تتحقق مصلحة كل من صاحب الأرض و المكارع، فقد

وزيان الغلة يبينهاا بها، و قد لا يجد صاحب الخبرة الكرايية الأرض ليكريها، فيتعاقدان م  بعضهاا، و ي
 .يلى حسب ما يتفقان يليه

أما بالنسبة للاساقاةا يمتلك شخص بستانا مغروسا بالأشجار، لكنه لا يستطي  الايتناء به، 
. فيدفعه إلى مالك الخبرة كي يقوم بسقايته و الايتناء به، يلى أن يقسم ثمرة بينهاا بحصص يتفقان يليها

 .في التطبيق يلاا أن هذا العقد أندر من سابقه
و المغارسة تعني أن يدف  شخص أرضه الصالحة للغراسة إلى صاحب خبرة لكي يغرس فيها شجرا، 

 .يلى أن يتم اقتسام الأرض و الشجر بعد وصول الغرس إلى مرحلة الثاار بحصص يتفقان يليها
 و لكن يلى المصارف الإسلامية إيادة إحياء ما يمكن إحياؤه من هذه العقود، و ذلك في
المجتاعات الكرايية، أقله بالنسبة لعقد المكارية، نظرا للدور الاقتصادي الذي يلعبه في إيادة إحياء الأرض 

 .1الأزمة إدارةالكرايية المعطلة، و زيادة الناتج القومي الكرايي و الدخل القومي تاليا، الأمر الذي يسهم في 
 :اليةمن خلال كل البدائل التي ذكرناها يخرج بالنتائج الت

إن التاويل المصرفي الربوي من خلال الإقراض الربوي مقترن بالفائدة الربوية، بيناا التاويل  -
الاسترباح، الاتجار و المشاركات و الإجارة و المصرفي الإسلامي يتم من خلال يدة صيغ تندرج ضان يقود 

 .و هي تدرّ إما ربحا او خسارة

                                                           
 .853م، ص  8009لثالثة، الوادي محاود حسيبن و آخرون، المصارف الإسلامية، دار المسيبرة، ياان، الأردن، الطبعة ا. د 1
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لربوية يوجد في الحياة الاقتصادية بناءا اقتصاديا وهميا يقوم إن التاويل الربوي المقترن بالفائدة ا -
يلى قايدة كبيرة من الديون تكون أكبر من قايدة النشاط الاقتصادي الموجودة في أرض الواق ، و هذا 

 .يؤدي بالتالي إلى إيجاد الأزمات الاقتصادية
قتصادية بناء اقتصاديا حقيقيا، إن بدائل معدل الفائدة في الاقتصاد الإسلامي تولد في الحياة الا -

 .يقوم يلى نشاط اقتصادي حقيقي يستثار في أرض الواق ، و تسهم بالتالي في إدارة الأزمات الاقتصادية
و التي يأتي الربح في طليعتها،  ،إن الأصلح للنشاط الاقتصادي يتاثل بالتعامل ببدائل الفائدة

ثابتة و يتحالها المستهلك في النهايةا من خلال إضافتها ذلك دون التعامل بالفائدة، حيث تكون كلفتها و 
بيناا الاستثاار القائم يلى التعامل ببدائل الفائدة لا يضيف . من قبل المنتج المقترض بالربا إلى معدل ربحه

المنتج فيه إلا معدل الربح يلى تكلفة الإنتاج، و هذا أمر يؤدي إلى تأمين السعة للاستهلك بسعر أدنى من 
 .إنتاجها من خلال التاويل الربوي سعر

سواءا أربح أم خسر، و  ،إن المخاطر الناجمة ين التاويل المصرفي الربوي يتحالها المقترض منفردا
وزع غالبا بين المصرف الإسلامي بمقابل ذلك فإن المخاطر الناجمة ين التاويل المصرفي الإسلامي ت

 .في يقود المشاركات و الاسترباحالأطراف الاقتصادية التي تتعامل معه، و ذلك و 
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بدائل معدل 

الفائدة في 

الاقتصاد 

 الإسلامي

عائدددددددددد : البدددددددددديل ا ول

؛  (الدددربا بالبدددا)الاتجدددار 

:و تتمثل صوره بالآتي  

 ".المرابحة"عائد . 1

المساومة "عائد . 1

 ".رنة بخيار الشرطالمقت

 ".البيع الآجل"عائد . 3

 .عائد السلم. 4

 عائد الاستصناع. 5

عائددددددد : البددددددديل الثدددددداني

الربا )المشاركة   

؛ و تتمثدددددل (أو الخسدددددارة

:صوره بالآتي  

المشاركة "عائد . 1

 ".بتمويل الصفقة

المشاركة "عائد . 1

 ".الدائمة

المشاركة "عائد . 3

 ".ويل مشروع قائمبتم

المشاركة "عائد  . 4

 "المنتهية بالتمليك

عائددددددد : البددددددديل الثالدددددد 

؛(الاجرة)ة الإجار  

:و تتمثل صوره بالآتي  

الإجارة "عائد . 1

 ".التشغيلية

الإجارة المنتهية "عائد . 1

 ".بالتمليك 

 

عائدددد : البدددديل الرابدددع

؛ (الربا)الاسترباح   

وتتمثدددددددددل صدددددددددوره 

:بالآتي  

 ".المضاربة"عائد . 1

 ".المزارعة"عائد . 1

 ".المساقاة"عائد . 3

 "المغارسة"عائد  . 4
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 :تزايد الاهتمام بالنظام المصرفي الإسلامي دوليا: رابعا
في خضم الأزمة المالية، ظهرت أصوات تنادي بتبني نموذج الصيرفة الإسلامية لتجاوز مثل هذه 

يون إليه هو الأزمة، و مثل هذه الديوات هي التأكيد صادقة، إلا أن نموذج الصيرفة الإسلامية الذي يد
بالتأكيد ليس الناوذج المطبق حاليا، إنما يديون إلى نموذج الصيرفة الإسلامية الذي يقوم بالأساس يلى 

 .صيغ المشاركة و التوظيف المباشر للأموال، بالإضافة إلى قوايد و ضوابط التعخال الشريي الأخرى
البيئة المناسبة لماارسة المصارف  و أن هذه الديوة لتطبيق الصيرفة الإسلامية يجب أن تشال تهيئة

الإسلامية لأنشطتها، فالبيئة القائاة حاليا، سواء من الناحية الاقتصادية أو الاجتاايية أو التشريعية لا 
ترايي جمي  موجبات الشريعة الإسلامية، و قد لا يكون البعض مدركا أن الأحكام الشريية كل لا يتجكأ، و 

الآخر يولد إشكاليات، ليس أقلها الإيهام بأن هناك تطبيق كامل للشريعة  أن الأخذ ببعضها و ترك البعض
أفتُؤمِنُونَ ببِـَعْضِ الكِتَابِ و : "الإسلامية، و هذا ما حذر منه المولى يك و جل يندما قال و قوله الحق
الدُنْـيَا و يَـوْمَ القِيَامَةِ يَـرُدُّونَ إلَى تَكْفُرُونَ ببِـَعْضِ فَمَا جَزَاء مَنْ يَـفْعَلُ ذَلِكَ مِنكُمْ إلا خِزيٌ فِي الحَيَاةِ 

 [.25سورة البقرة الآية " ]أشَدِّ العَذَابِ وَ مَا الله بِغاَفِل عَمَّا تَـعْمَلونَ 
و كنتيجة لواق  البيئة السائدة حاليا و التي لا ترايي جمي  موجبات الشريعة الإسلامية، فإن 

هو م  البنوك التقليدية، و  بالوض  التنافسي غير المتكافئالمصارف الإسلامية وجدت نفسها في وض  أشبه 
قايدة ما حدا بها إلى أن تنساق إلى مسايرة هذه البنوك في طابعها العام، و الدخول معها في منافسة يلى 

، و إلى تبني سياسات و أساليب و أدوات في يالياتها قد لا تكون هي الأكثر تعبيرا ين المصالح المادية
ما هو لدى البنوك التقليدية من تطبيقات، سواء كان لمحاكاة نهجها التناوي، بل قد تكون أقرب رسالتها و 

 :و من مظاهر هذه المحاكاة ما يلي. ذلك في مجال جذب الأموال أو في مجال توظيف تلك الأموال
لتقليدية، تم التركيك يلى الأويية الادخارية التي لها مقابل في البنوك ا: ففي مجال جذب الأموال* 

مثل الحسابات الجارية و تحت الطلب و التوفير و تحت أشعار و لأجل، و وفقا للتطبيقات الحايةي فإن 
 .أرصدة هذه الحسابات غير مضاونة الاستقرار لأن إيداع  و السحب منها يعتاد يلى إرادة أصحابها

ورة أفضل ين طبيعة و بالمقابل لم يجر تفعيل كاف للأويية الادخارية الأخرى التي تعبر بص
الصكوك / المخصصة و المحافظ الاستثاارية / المصارف الإسلامية و تميكها، كحسابات الاستثاار المقيدة 
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الإسلامية، و التي تتسم أرصدتها بالاستقرار لارتباطها باستثاارات محددة معينة، و إن كان قد بدأ في 
 .السنوات الأخيرة توجها لمثل هذا التفعيل

آثرت المصارف الإسلامية الأمان و السلامة، بالتركيك يلى صيغ جال توظيف الأموال، و في م* 
توظيف الأموال الأقرب للصيغ التي تطبقها البنوك التقليدية، و التي تتسم تدفقاتها النقدية بالوضوح، حيث 

م  أنها أكثر تعبير وجهت معظم توظيفاتها المالية نحو صيغة تمويل المرابحة، و ابتعدت ين صيغة المشاركة، 
ين مقاصد الشريعة في توظيف الأموال، و يعكى ذلك للارتفاع في درجة مخاطرتها لكونها تقوم في الأساس 

التي تحكاها قتصادية السائدة في هذه الأيام و يلى الأمانة، خاصة في ظل الأوضاع الاجتاايية و الا
الإسلام في التعامل المالي، و في ظل القيود التي يلاقات و مصالح مادية، أكثر ما تحكاها قيم و أخلاقيات 

 .تفرضها التشريعات و السلطات الرقابية و البنوك المرككية
استخداماتها، لجدلية محددة للاوارد المالية و  و هكذا، وجدت المصارف الإسلامية نفسها محكومة

توظيفات مالية ترتكك يلى "نهاياتها ، و "أويية ادخارية لجذب الموارد المالية لا تضان استقرارها"بداياتها 
كاا أنها . ، و هي صيغة أقل تعبيرا ين رسالة المصارف الإسلامية و نهجها التناوي،"صيغة تمويل المرابحة

 .هي الأخرى تنطوي يلى مخاطر كتثبيت العائد و التخلف ين تسديد أقساطها يند الاستحقاق

 :الإسلاميالأزمة توجه الأنظار نحو النظام المصرفي  -4-1
بعد مواجهة المصارف الإسلامية لمخاطر الأزمة المالية العالمية، تقوم الآن العديد من البنوك في شتى 
أنحاء العالم بتأسيس وحدات التاويل الإسلامي بها، جاذبة بذلك صناية صايدة تقدر بمبلغ يتراوح بمبلغ 

حجم أصوله و يتم سنويا بنسبة تتراوح من  بليون دولار إلى ترليون دولار أمريكي في 200يتراوح بين من 
15 - 80 (Reuters, 2009). 

يدد كبير من البلدان  إسلامية  نظم التاويل الإسلامي قبولا في إطارفاليوم يلقى الاستثاار في 
و الولايات المتحدة الأمريكية، غير إسلامية  مثل إندونيسيا، ماليكيا، تركيا، اليابان، الصين، إنجلترا، و 
و . اصل في الاتساع إلى العديد من البلدان الأخرى كبديل أو ككل لنظام التاويل التقليدي و الصيرفةيو و 

يقدم البديل العالي للنظام المالي و المصرفي "إلى أن النظام المالي الإسلامي ( 8009)يشيير ويلسون 
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في الأسواق الغربية إلى أنه و يشير انتشار التاويل الإسلامي . التقليدي و أقل يرضة للأزمات المتكررة
 ".أصبح الآن يعامل معاملة جادة من قبل وزارة العدل و المالية

 :زيادة الطلب لتعلم الاقتصاد الإسلامي -4-1-1
لاحظ خبراء بالشؤون الاقتصادية أن الأزمة المالية العالمية الحالية، النابعة من السياسات المصرفية 

إلى الاقتصاد و ياليات التاويل الإسلاميين، و هو ما تجلى في طرح غير المسؤولة، قد لفقت الانتباه 
 .الجامعات الغربية و مواد تدرس هذا النوع من الاقتصاد، بعد التكايد في الطلب يليه

سنويا منذ  % 80إلى  % 15كان الاهتاام بالتاويل و الاقتصاد الإسلاميين قد نما ما بين 
ام بهذه المسألة في اللحظة الراهنة، فالناس يبحثون ين بدائل بعد الأزمة فترة، إذ أن هناك الكثير من الاهتا

 ".الاقتصادية العالمية
يعتقد الاقتصاديون الإسلاميون أنه لو كانت مبادئ التاويل الإسلامي قد طبقت لما وقعت الأزمة 

المالكة المتحدة و و التي تشال  العديد من الدول غير الإسلامية، الاقتصادية يلى الإطلاق، إذ نرى أن
 ".فرنسا و اليابان و هونغ كوتنغ و سنغافورة، تشج  التاويل الإسلامي

و يلى الرغم من أن البنوك الإسلامية كانت قد يانت من تبعات الادخار الاقتصادي، و لكنها 
ك خرجت منه دون أن تتأذى من الانهيار المصرفي الذي حدث في البداية و سبب الاضطراب المالي، و ذل

هما و مقايضة الائتاان الاقتراضية، و لأنه محظور يلى البنوك الإسلامية أن تتعامل بالسندات المؤيدة بالرهن أ
 .من المعاملات المالية التي سببت الأزمة المالية، بحسب الخبراء

 200، فإن قياة قطاع التاويل الإسلامي تصل إلى "موديك"و يذكر أنه وفقا لإحصائيات وكالة 
تريليونات دولار، حيث أن العديد من البنوك في الغرب مثبل  4ولار، و له القدرة الكامنة ليصل إلى مليار د

، تقدم منتجات التاويل الإسلامي للاقترضين "سيتي بنك"و مصرف " البنك الهولندي"و " لويذز"
 .المسلاين

 

 

 

 :المصارف الإسلامية في دول الخليج تظهر خيار ناجح -4-1-8
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في ظل " ناجح"البنوك و المؤسسات المالية الإسلامية في البحرين و دول الخليج  لقد برز دور
الوض  القائم، كاا أن الاستثاار في مجال الصيرفة الإسلامية أثبت جدواه ياوما لفترة طويلة من الكمن، 

ا يلى البنوك ضف إلى ذلك أن تأثير الأزمة المالية يلى المؤسسات المصرفية الإسلامية أقل بكثير من تأثيره
 .التقليدية

بلا شك أثبتت البنوك و المؤسسات المصرفية "و قال رئيس مجلس إدارة بنك البحرين الإسلامي 
تناوية كثيرة نجحت و  مشروياتهناك "و أضاف ". الإسلامية جدواها و نجاحها و لفترة طويلة من الكمن

 ".تجاوزت الأزمات و أثبتت جدواها
خلال مي نجاحه خلال الأزمات المالية و ن يواصل القطاع المصرفي الإسلامن المتوق  أ"أنه  و أوضح

أن الأزمة المالية العالمية أبرزت "من جانبه أكد الرئيس التنفيذي لمصرف يجاان في الإمارات ". فترة الرخاء
أضاف من دون و ". يلى المستوى الإقلياي" ناجح"دور البنوك و المؤسسات المصرفية الإسلامية كخيار 

 .شك تعبر الأزمة المالية الحالية فرصة لتفهم الفرص الإيجابية في مجال الصيرفة الإسلامية بشكل أفضل
إن مجال الصيرفة الإسلامية بدأ يبرز الآن بشكل أكبر في الظروف القائاة، كاا أن حصة التعامل 

في الفترة  % 85 - 80م  توق  نموها إلى ما بين  % 15بالصيرفة الإسلامية خليجيا وصلت إلى حوالي 
و الصيرفة الإسلامية يارها محدود مقارنة بالتقليدية إلا أن الظروف الراهنة أيطتها فرصة أكبر . الحالية

 .لتحقيق نمو أسرع متوقعا في الوقت نفسه استارار الطلب يلى المنتجات الإسلامية في الفترة المقبلة
إن الاقتصاد الإسلامي ككل له مقومات نجاح   ةيمن جهة أخرى قال المدير لمجاوية البركة الإسلام

 .كبيرة، مشيرا إلى أن مجال الصيرفة الإسلامية أثبت جدواه منذ فترة و حتى خلال الأزمة المالية
و حققت نموا في  ،% 80بنسبة  8002زادت ميكانيات البنوك الخليجية في العام "و أضاف 

 .عتبر مصدرة لرأس المال  و ليست مستوردة لهو أوضح أن البنوك الخليجية ت ،% 30الأرباح بلغت 
و لكون البحرين تعتبر مرككا ماليا و خصوصا يلى صعيد المصارف الإسلامية و بنوك الأفشور، 
فإن الأنظار موجهة إليها من المراكك العالمية التي تعتقد أنه من الصعب أن ينشئ أي مركك مالي بنفسه من 

                                                           .تبعيات الأزمة المالية العالمية
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 :الاهتمام الأمريكي بالنظام المصرفي الإسلامي -4-8
 :وم أزيادة الاهتمام بالتمويل المصرفي الإسلامي في  -4-1-1

هناك اهتاام متكايد بالتاويل الإسلامي، وما يتيحه من فرص استثاارية للاقرضين، بين يدد من 
ملايين نساة في الولايات المتحدة الأمريكية، و يرى البعض أن التاويل  2 - 5اين يتراوح بين المسل

الإسلامي يمكن أن يكون هو البديل المناسب في ظل التحديات التي يواجهها التاويل التقليدي نتيجة 
دة الأمريكية، بالإضافة للقروض العقارية التي منحت لذوي الملاءة المالية الضعيفة يلى صعيد الولايات المتح

ل الإسلامي في الولايات المتحدة، بصفة خاصة يإلى المخاوف ذات العلاقة بالانكااش الحالي، و يترك التاو 
 5000أكثر من " فرجينيا"في القروض المخصصة لشراء المنازل، و مولت مؤسسة التوجيه العقاري في 

و من بين المؤسسات الأخرى التي . 8008معاملة رهن، حسب مبادئ الشريعة الإسلامية منذ يام 
، و "بينت التاويل الأمريكي"، و "ديفون"تتعامل بالتاويل الإسلامي، تمويل الجامعة الإسلامية، و بنك 

الوحيد الكبير الذي يقدم التاويل الإسلامي، حيث يتركك معظم نشاطه في " البنك التجاري"يعتبر بنك 
يقود الرهن المتقيدة بمبادئ " فريدي مالك"و " فاني ماي"ي وكالتا هذا المجال في مدينة نيويورك و تشتر 

الشريعة الإسلامية من شركات الوساطة المالية، الأمر الذي يسح لجهات الإصدار بإصدار رهونات جديدة 
مليون دولار أمريكي من القروض  850ما قياته أكثر من  8002في يام " فردي مالك"و قد اشترت 

تريليون دولار  1,7المنازل، و هو مبلغ صغير بالمقارنة م  قياة مجاوع نشاطها البالغة  الإسلامية لشراء
أمريكي و هناك أشكال أخرى من ممارسة التاويل الإسلامي في الولايات المتحدة، مثل النشاطات التي 

دد من ، في خدمة زبائن القطاع العقاري، و هناك كذلك ي"تمويلات زيان"، و "ديفون"يقوم بها بنك 
أو )صناديق التاويل المشترك الخاصة بمعاملات التاويل الإسلامي، حيث لديها مجال مراقبة و مشورة شريية 

، إذ يتولى المجلس الشريي مراجعة و إقرار الماارسات المالية من حيث (يلى الأقل أحد المستشارين الشرييين
 .مطابقتها لمبادئ الشريعة الإسلامية

فسير، حيث لا يوجد اتفاق كامل يلااء الشريعة الإسلامية حول ما يعتبر إن الشريعة يرضة للت
بالتالي ريعة الإسلامية بين بلد و آخر، و تماما نشاطات متقيدة بالمبادئ الشريية و يختلف تطبيق قوانين الش

فإن يدم وجود وجهات نظر موحدة يجعل من الصعب توحيد المبادئ التي تحكم التاويل الإسلامي ويرى 
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دد من المراقبين أن توحيد تلك التنظياات الخاصة بهذه الماارسات، مهم كأهمية زيادة قبول الأسواق ي
 .للانتجات المالية الإسلامية

 :المصرفية الإسلامية قضية أمام الكونجرس الأمريكي -4-8-8
منتقدو هذا بيناا يتس  نطاق النشاطات المصرفية الإسلامية في الولايات المتحدة الأمريكية، يتولى 

التوس  إثارة المخاوف بين مدى و كفاية رأس المال، و مخاطر النظام برمته و يؤكد مؤيدوا التاويل الإسلامي 
أن تحريم الإقدام يلى المخاطر يعال يلى تخفيف الكثير من المخاوف، و يرى البعض كذلك أن إدخال 

ات الإيجابية، و بالذات في ظل هذا العدد الأمور والقيم الأخلاقية في هذه التعاملات يعتبر من التطور 
الأمريكية في الوقت الراهن و هناك يدد من التقارير  ةالمتحدالكبير من الفضائح المالية التي تجتاح الولايات 

التي أفادت بأن المستثارين يعتبرون التاويل الإسلامي أيلى مرونة في مواجهة الأزمات الاقتصادية، و 
 .العالم في الوقت الراهنالمالية، التي تجتاح 

لي فإنه ليس اغير أن البعض يشير إلى أن التاويل الإسلامي ما زال مرتبطا بالاقتصاد العالمي، و بالت
قد يشال الأسواق الدولية بصورة متكررة و  معكولا يصور كاملة ين حالات الصعود و الهبوط التي تشهدها

و متابعة الكونجرس الأمريكي، وقد يكون الكونغرس نمو التاويل الإسلامي مضامين ذات يلاقة بإشراف 
التاويل الإسلامي و ئم حاليا في الولايات المتحدة، و مهتاا بتقييم العلاقة بين الهيكل المصرفي القانوني القا

قد تكون التنظياات، و اللوائح، و القوانين الأمريكية القائاة في الوقت الراهن واسعة بما يكفي لاستيعاب 
ب التاويل الإسلامي و هنالك جوانب أخرى في هذا التاويل الإسلامي من شأنها تشكيل بعض جوان

 تتحديات فريدة للقوانين و التنظياات القائاة في الولايات المتحدة مثل تطبيق القوايد الخاصة بالتعاملا
كان يلى وجهات التقليدية م  الفائدة المصرفية يلى المنتجات الإسلامية و يدور نقاش موس  حول ما إذا  

التقليدية يلى نظيراتها من المنتجات  المالية المنتجاتالتنظيم، و التشري  في الولايات المتحدة تطبيق قوايد 
 .المالية الإسلامية

ت بين بعض المؤسسات الإسلامية، و تبدي مؤسسات أمريكية مخاوف من وجود ارتباطا
الجهات إن المؤسسات المالية الإسلامية يمكن أن تعال الشبكات الماولة للنشاطات الإرهابية و تقول هذه و 

يلى تحويل الأموال إلى المنظاات الإرهابية و يرى آخرون أن مخاطر استفادة المنظاات الإرهابية من البنوك 
الإسلامية لا تكيد يلى مخاطر استفادتها من نظام يال البنوك التقليدية و ورد في إحدى الشهادات أمام 
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س هنالك من سبب، من الناحية النظرية، للشك بأن التاويل الإسلامي سوف يكون يرضة لي"الكونجرس 
و يرى بعض ". لسوء الاستغلال من جانب من يقومون بغسيل الأموال، أو من يمولون النشاطات الإرهابية

مي المؤيدين كذلك أن المخاوف الأمنية الخاصة بالتاويل الإسلامي ناجمة ين سوء فهم التاويل الإسلا
المتقيد بالشريعة الإسلامية، أو نتيجة للصور الناطية القائاة للإسلام في الولايات المتحدة،  قد يكون خلط 
بين التاويل الإسلامي و نظام الحوالات المستخدم يلى نطاق واس  في الشرق الأوسط، و في يدد كبير 

لا توجد سجلات للعاليات من الدول الإسلامية و تقوم الحوالات يلى نظام شرف الكلاة، حيث 
 .الخاصة بين الأطراف ذات العلاقة بها

 :اهتمام الدول الأوربية بالنظام المصرفي الإسلامي -4-3
 :مدى نجاح التجربة البريطانية لاحتضانها نظام مصرفي إسلامي -4-3-1

نصوصا  لقد كانت بريطانيا الرائدة في قبول النظام المصرفي الإسلامي يلى أراضيها و قد أصدرت
، و جاءت 8004تشريعية و ضريبية من شأنها أن تشج  هذا النظام و فتح بها أول مصرف إسلامي يام 

هذه الأزمة لتوجه مكيدا من أنظار الخبراء المختصين نحو النظام المصرفي الإسلامي، حيث يتسم هذا النظام 
 طرفي المعاملة المالية، و بما يخدم الذي يوازن دائاا بين مصالح" Ethical"بتركيكه يلى السلوك الأخلاقي 

المصرفية التقليدية، الأمر يه العديد من المؤسسات المالية و مصالح المجتا  و لا يتعارض معها، وهو ما تفتقر إل
الذي جعل من الخدمات المصرفية و المالية الإسلامية أكثر انتشارا في العالم مقارنة بالمؤسسات المالية 

إلى أن الحجم المتوق  لأصول المصارف الإسلامية   mody’sالتقرير السنوي لر  التقليدية، حيث يشير
، يلاا أنها حالي لا تتجاوز (8009بدءا من يام )سيبلغ نحو تريليون دولار أمريكي خلال خمس سنوات 

 .مليار دولار أمريكي( 200)
مليون ( 900)ا ينفعلى سبيل المثال زاد حجم التاويل الإسلامي لقطاع العقارات في بريطاني

تقريبا من أياال سنة ( % 50)، و بنسبة زيادة بلغت 8002دولار أمريكي كاا هو الحال في أواخر يام 
سنويا، و ( % 85)، كذلك فقد شهد سوق التأمين الإسلامي هناك زيادة بمعدل سنوي يتجاوز  8000

كذلك . 8010كي م  بداية يام مليار دولار أمري( 11)من المتوق  أن يصل حجم معاملات التأمين إلى 
فان المفارثات الغريبة في هذا الشأن أن نسبة لا يستهان بها من معاملات المصارف الإسلامية تعود لغير 
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في  HSBCمن معاملات التاويل العقاري الإسلامي لدى ( % 50)المسلاين، حيث بلغت نسبتهم 
 .1واشنطن يعود إلى غير المسلاين

العديد من خبراء الاقتصاد الإسلامي قد أكدوا يلى يدم تأثر المصارف  و من الجدير بالذكر أن
الإسلامية بتداييات هذه الأزمة، إلى حد استبعاد حصول أزمات مالية في النظام المالي الإسلامي، بل أن 
رئيس مجاوية البنك الإسلامي للتناية قد ايتبر أن هذه الأزمة تمثل فرصة حقيقة للاصارف الإسلامية، و 
أن يلى هذه المصارف أن تحسن استثاار هذه الفرص، سواء من خلال الترويج لمبادئ يال هذه المصارف 
في مختلف دول العالم، تمهيدا لانتشارها هنالك لاستقطاب الودائ  و إيادة استثاارها وفقا للصيغ المعتبرة 

 .شريا
ن الباحثين التاب  و من جانب آخر، فقد جاءت أحدث الدراسات التي أيدها فريق متخصص م

التي  اهتات بالتعرف يلى مدى مساهمة المصارف الإسلامية  - FMI -لصندوق النقد الدولي 
بالاستقرار المالي في الدول التي تقدم خدماتها المصرفية فيها، و ذلك مقارنة بالمصارف التجارية التقليدية، و 

الدراسة حجم الأصول بواق  مليار دولار قد أخذت الدراسة حجم المصرف بعين الايتبار، جيث ايتادت 
 .أمريكي لتايك بين المصارف الصغيرة و المصارف الكبيرة

و كانت النتيجة الأبرز التي توصلت إليها هذه الدراسة إلى أن المصارف الإسلامية الصغيرة تتسم 
ت النتيجة معاكسة بمساهمة أكبر في الاستقرار المالي مقارنة بالمصارف التقليدية الصغيرة، في حين كان

يرة ببالنسبة للاصارف كبيرة الحجم، الأمر الذي من شأنه أن يمثل ضغطا كبيرا يلى المصارف الإسلامية ك
الحجم نحو تطوير أساليب إدارة المخاطر لديها، سعيا لاستقرار النظام الاقتصادي الذي تقدم خدماتها 

 .2فيه
 :ةك الإسلاميبريطانيا تسعى للاستفادة من سيولة البنو  -4-3-8

تتوجه الحكومة البريطانية إلى مراجعة القوانين المصرفية و مساواة البنوك الإسلامية بالتقليدية فياا 
يتعلق بالضرائب و التسهيلات، مشيرين إلى أن ذلك يمثل خطوة يالية للقرب و زيادة الاهتاام بالمصرفية 

 .الإسلامية في المالكة المتحدة
                                                           

 .8002يصام الطوري، هل يمكن للأزمة المالية أن تحدث في نظام مالي إسلامي، مجلة الاقتصاد و الأياال، نوفابر  1

 .8002أحمد محاد يلي، الأزمة فرصة لناو المصارف الإسلامية، مجلة الاقتصاد و الأياال، ديسابر  2
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كومي في بريطانيا يض  حجم سوق الصناية المالية الإسلامية في اهتاامها، و يذكر أن الاهتاام الح
 .و أهمية احتضان هذه السوق م  تسارع وتيرة تأثيرات الأزمة المالية العالمية

و الحكومة البريطانية تسعى إلى أن تكون في تكامل م  دول الخليج و ماليكيا في ما يتعلق بالمصرفية 
نهم في تنافس كبير م  هذه الدول، مؤكدين أن ما يميك بريطانيا هو البنية المصرفية الإسلامية، كاا يشاع بأ

 . تجعلها مرككا مصرفيا قويا في العالمتيالتحتية ال
و بينت المصادر أن المؤسسات المالية الإسلامية تفضل العال في لندن لأنها رائد أسواق المال في 

بمحض الصدفة و لكنها نتاج يوامل يدة منها وجود أطر العال  العالم، و أن هذه المكانة لم تكن فجأة أو
الرئيسية التي جرى بناؤها يلى  المرناتالنشطة و شركات استشارية رائدة و أسواق مالية قوية، و هذه هي 

 .مدار يقود
و جمانب كونها سوقا متطورا للانتجات المالية الإسلامية، تتوفر في لندن مجاوية كبيرة من المنتجات 
الإسلامية مثل الصكوك للاؤسسات الاستثاارية و التكافل و الرهن لعالاء التجكئة، و بعد سن التشري  
الخاص بتسهيل يالية تداول الصكوك أجرت الحكومة البريطانية مؤخرا دراسة جدوى ين إمكانية إصدار 

ا و تصل يوم 90برنامج مدته  شكلصكوك سيادة، و يتلخص العرض المبدئي في إصدار صكوك في 
القياة إلى ملياري جنيه إسترليني، و ساهمت يالية إلغاء الأيباء المكدوجة التي كانت مفروضة يلى الرهون 
الإسلامية البديلة في ديم السوق البريطاني بقطاع يريض تمثل في المسلاين لا يشترون أو يبيعون الماتلكات 

 .نقدا
عات الضرائب لديم الخدمات المالية و يالت الحكومة البريطانية يلى سن مكيد من تشري

الإسلامية بشكل لم يحدث في أي دولة أخرى غير مسلاة، و ذلك في إطار التكامها تجاه تيسير التشريعات 
 .المنظاة لهذا القطاع

و من بين تلك الإجراءات معايير تحكم سوق القطاع بما فيها اتفاقية جرى التوقي  يليها أخيرا، بين 
لأسواق المال و السوق المالية الإسلامية الدولية لإيداد معايير لأسواق المال الإسلامية، و هو الاتحاد العالمي 

 .1ما يعكس أيضا الالتكام الحكومي تجاه تطوير قطاع التاويل الإسلامي
 

                                                           
1 www.alwsat.com. 



  لأزمة الماليةلالتصدي بديل في ك  البنوك الإسلامية تقييم                       :الفصل الرابع

314 

 

 :اعتراف فرنسي رسمي بأهمية النظام المصرفي الإسلامي -4-3-3
 islam  - 10/02/8002الثلاثاء )سلامي ايتراف فرنسي رسمي بأهمية النظام المصرفي الإ

Ctv ) مراقبة في الإسلامي كانت لجنة المالية و صدر ين مجلس الشيون الفرنسي تقرير يتناول النظام المصر
الميكانية و الحسابات الاقتصادية للدولة بالمجلس قد أدايه،   و قد نظات اللجنة المذكورة طاولتين 

موضويهاا النظام المصرفي الإسلامي لتقييم الفرص و الوسائل  كان  8002مستديرتين في منتصف مايو 
 .التي تساح لفرنسا بولوج هذا النظام الذي يعيش ازدهارا واضحا

و من الملاحظ أن النظام المصرفي الإسلامي لم يكن معروفا من قبل ضان النظام المالي العالمي لكنه 
من ضانها أوربا التي أصبح الكثير من دولها يتساءل ين  بدأ يثير الانتباه، بل و المنافسة في يدة أماكن و 

و قد جمعت أياال الطاولتين في . كيفية دمج هذا النظام البديل إلى جانب الأنشطة المالية التعارف يليها
تقرير واحد يحاول أن يعرف رهانات دمج النظام المصرفي الإسلامي في النظام المالي العام بفرنسا من جهة، 

الشريعية و الضريبية الماكنة التي من شأنها أن تعطل تطوير هذا النظام يلى التراب " لاحتكاكاتا"و تحديد 
 .الفرنسي من جهة أخرى

و قد أيطت الطاولة المستديرة الأولى صورة ين أنشطة الصناية المالية الفرنسية في سوق ما زال 
بالنسبة لفرنسا في أن تعتني بهذا المجال مترككا في الشرق أوسط و جنوب شرق آسيا، و الأهمية المتكايدة 

المعتاد يلى الشريعة الإسلامية كاا رككت الطاولة المستديرة الثانية يلى العوائق التشريعية و الضريبية المحتال 
أن تحول دون تطوير هذا النظام في فرنسا، و من ذلك مثلا فتح مصارف إسلامية بفرنسا أو إقامة نظم 

 .التراب الفرنسي ترايي قوايد الشريعة الإسلامية في المجال المالي أو إصدار صكوك تشريعية و ضريبية إلى
لمجال و لا يمكن استخلاصه منها كاا سنحت للطاولة الإطلاع يلى التجربة البريطانية في هذا ا

السلطات ع من طرف المتخصصين و الإطلاع يلى الأفكار التي تتداول الآن في فرنسا حول هذا الموضو و 
تطوير النشاطات المصرفية و المواد  1920اومية و يعني النظام المصرفي الإسلامي الذي تأسس يام الع

يلى منتج مالي أو معاملة مالية يعني " الإسلامي"المالية م  مراياة أحكام الشريعة الإسلامية و إطلاق صفة 
تحريم بي  الغرر و الميسر    و تحريم احترام خمسة مبادئ حددها النظام الإسلامي المالي، و هي تحريم الربا و 

 .، و تقاسم الربح و الخسارة و تحريم التورق إلا بشروط...(الخار و الكنا )التعامل في الأمور المحرمة شريا 
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ظام المصرفي الغربي في كون معدل الناو السنوي نتظهر منافسة النظام المصرفي الإسلامي لل 
كاا بلغ مجاوع الأنشطة المسيرة من قبل المصارف و . % 15إلى  10للأنشطة الإسلامية يتراوح ما بين 

، و تبلغ قياة الأصول المتداولة التي 8002مليار دولار نهاية يام  500مؤسسات التأمين الإسلامية 
 .مليار دولار في الوقت الراهن 200ترايي أحكام الشريعة و المعلن ينها و غير المعلن حدود 

الإسلامي سيطبق أساسا في الدول الإسلامية كدول الخليج و بعض دول  و م  أن النظام المصرفي
شرق آسيا، فإنه بدأ ينتشر في أمريكا و أوربا بعد ازدياد يائدات النفط و ما تولد ينه من سيولة غكت 

السنة، و المتأسس يلى القرآن و  أسواق المال الغربي فصار مهتاا أكثر من أي وقت مضى بهذا النظام المالي
 .د فرنسا متأخرة جدا في لمجال احتضان هذا النظام مقارنة م  الدول الأوربيةتع

في مي، فهناك اهتاام بهذا النظام و و أكد التقرير تناقض الموقف الفرنسي من النظام المصرفي الإسلا
ق نفس الوقت يوجد جمود في التعاطي معه، فأغلب المجاويات المصرفية الفرنسية فتحت لها فرويا في الشر 

الأوسط تتعاطى م  النظام الإسلامي المالي، في حين ما زال موقف الفروع الرئيسية بفرنسا محجاا في 
التعاطي معه، كاا أنه لا توجد معوقات تشريعية أو ضريبية من شأنها أن تفسخ بيويا ذات صيغة إسلامية، 

 .نصوص الإسلاميةبل إن بعض النصوص التشريعية الفرنسية في مجال الضرائب غير بعيدة ين ال
 ستقبلية للبنوك الإسلامية بعد الأزمة الماليةمالتحديات و محددات الإستراتيجية ال: خامسا

 :زمة الماليةلأاالتحديات التي تواجه المصارف الإسلامية بعد  -5-1
شهدت البنوك الإسلامية في الدول العربية و الإسلامية و بعض الدول الغربية تطورات هامة في 

م الماضية، فقد ساهم استارار ارتفاع أسعار النفط العالمية في إحداث طفرة السيولة النقدية لدى هذه الأيوا
المصارف، مما سايد يلى توس  بعض المصارف الخليجية نحو الأسواق الإقلياية و العالمية و زيادة التدفقات 

ير بعد ان سجلت ناجاحات جكئية المالية المتجهة إليها من الخارج، بحيث بدت الصناية في مرحلة التصد
، و في ضوء اهتاام المسؤولين في المراكك العالمية بآليات نظام الاقتصاد الإسلامي أبدت المصارف 1في أوطانه

الإسلامية استعدادها للدخول في المنافسة الأجنبية من خلال تواجدها في أسواق المال العالمية، مما يجعلها 
و من ثم فإن توس  صناية الخدمات المالية . تطال النظام المالي العالمي منكشفة أمام الهكات التي قد

                                                           
1

البنوك )ي، تجربة البنوك الإسلامية رؤية حول التطوير في ظل الأزمة المالية ورقة مقدمة لندوة معهد الدراسات المصرفية محمد جميل الشبشير 

 .10، ص 8010، الكويت، أفريل (الفرص و التحديات : الإسلامية و الأزمة المالية العالمية
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الإسلامية فضلا ين تداييات الأزمة المالية العالمية يفرض مجاوية من التحديات ينبغي أن يكون التصدي 
جلى هذه تت. المتوازن لهان الناو المستدام و لها بمثابة إطار جديد لتطوير الصناية المالية الإسلامية و ضاا

 :التحديات ذلك فياا يلي

 :تحدي التكتل و الاندماج. 1
للاصارف الإسلامية بصورة ملحوظة في السنوات الأخيرة من خلال  تكايدت الأهمية النسبية

تأسيس يدد متكايد من هذه المصارف في دول مجلس التعاون الخليجي، قد قفكت حصة موجودات 
إجمالي موجودات المصرفية لدول التعاون الخليجي في يام  من % 23,8المصارف الإسلامية من حوالي 

معدل متوسط الناو  بمعدل نمو يقترب من ضعف معدل نمو الأصول في الجهاز المصرفي، حيث بلغ 8002
 .1خلال الخاس سنوات الأخيرة % 22,6بالمقارنة بر  % 44للأصول في البنوك الإسلامية 

صارف الإسلامية من حيث زيادة أصولها و رؤوس أموالها و يلى الرغم من التطور الذي شهدته الم
و بروز مصارف إسلامية يالاقة في السنتين الماضيتين، إلا أن هذه المصارف لازالت تعاني من صغر 
أحجامها مقارنة م  المصارف الأخرى في الأسواق المحلية و الدولية، حيث يلاحظ تدني ترتيب المصارف 

لبنوك العالمية، فرسملة البنوك الإسلامية العاملة حاليا ضئيلة جدا مقارنة بالمصارف الإسلامية في قائاة أكبر ا
من البنوك الإسلامية يبلغ رأس مال كل منها أقل من  % 25العالمية، حيث أظهرت الدراسات أن قرابة 

 .وهايعيق من نمهداف التي أسست من أجلها و مليون دولار أمركي فقط، مما يحول دون تحقيقها الأ 85
و تبرز في هذا المجال أهمية التحرك قدما في يالية الاندماج فياا بين المصارف الإسلامية لتكوين 
وحدات أقوى و أكثر فايلية، و هذا من شأنه أن يكيد من حجم هذه المصارف لتكون قادرة يلى توفير 

رية بتقنية متطورة و تكاليف حكمة متكاملة و متنوية من الخدمات و المنتجات المالية المصرفية و الاستثاا
منخفضة، و نظرا لخصوصية البنوك الإسلامية بايتبارها مؤسسات تناوية بالدرجة الأولى، فإن زيادة 
حجاها من شأنه أن يؤدي إلى تعكيك دورها التناوي و تحسين قدرتها يلى الدخول في أسواق التاويل 

فائض الأسواق لدى بعض المصارف في البلدان  الدولية، و في الوقت نفسه إيجاد قنوات مناسبة لتوظيف
كاا أن الأزمة المالية . الراغبة و المتعطشة للبنوك الإسلامية و خصوصا الجاليات الإسلامية في الدول الغربية

تفرض يلى المصارف الإسلامية تدييم لرؤوس أموالها من خلال خطوط التحفيك المتاحة من قبل الحكومات 
                                                           

1
 .10محمد جميل الشبشيري، مرجع سابق، ص  
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و  تإستراتيجيااهمة في رؤوس أموالها من قبل القطاع العام، ما يؤدي إلى تحسين يبر توسي  دائرة المس
ياليات المؤسسات المصرفية بشكل كبير لاسياا أن الواق  العالي قد أثبت أن المصارف الإسلامية لديها 

ى حد قدرة أكبر يلى توليد الأرباح و هو ما ينعكس يلى تحسين كفاءة الاستثاارات الخاصة و العامة يل
 .سواء

 :التطوير التشريعي. 1
النظم لماضية في إصدار بعض التشريعات و يلى الرغم من التطور الملحوظ خلال السنوات العشر ا

الإسلامية و أدت لإسلامية في بعض الدول العربية و و تحديث القوانين التي صاغت إطارا لعال المصارف ا
ف في هذا المجال في يدد من الجوانب، فعلى المستوى إلى توسعها، إلا أنه ما زال هناك بعض أوجه الضع

القطري هناك حاجة لإصدار تشريعات لمساندة التطورات و الناو في صناية الخدمات المالية الإسلامية 
لاسياا في مجال تطوير أدوات الإشراف من قبل البنوك المرككية و التي ترايي طبيعة يال المصارف الإسلامية 

 .ن إصدار أدوات لتداول الصكوك و إدارة السيولةو ما يتطلبه ذلك م
أدت الأزمة المالية العالمية إلى تجديد الديوة إلى إصدار قوانين يالمية لصناية المال حول العالم  دو ق

لسرية و  نتيجةبايتبار أن المؤسسات التي تعال فيها تخرج في إطار القطرية و هو ما أثبتته الأزمة المالية 
جهودا حثيثة بالتنسيق  [IFSB]تها و في هذا الصدد بذل مجلس الخدات المالية الإسلامية انتشار تداييا

م  يدد من المؤسسات الدولية و البنوك المرككية في الدول الإسلامية و البنوك الإسلامية بما يضان لها 
 .تحقيق اندماج أكثر فايلية في الاقتصاديات العالمية

المصارف ين مشروع يسعى إلى وض  إطار يالميا لأدوات و قد أيلن البنك الدولي مؤخرا 
انتشارها المشاركة فيها دفايا ين صالحها و الإسلامية و البنوك الإسلامية مديوة للتفايل م  تلك الديوة و 

 .حول العالم
 :التحديات الرقابية الجديدة على البنوك الإسلامية. 3

و تطلبات تنظياية و رقابية واسعة من قبل البنوك المرككية أدت الأزمة المالية العالمية إلى تغيرات كبيرة 
مجاوية العشرين لك من خلال صندوق النقد الدولي و يلى مستوى العالم لتفادي تكرار الأزمة العالمية، و ذ
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و الحكومات الغربية و النامية بهدف إحكام مكيد من الضوابط و القيود يلى البنوك حول العالم  تتركك تلك 
 :1في ثلاثة اتجاهات الضوابط

و ما يتطلبه ذلك من   8الاهتاام بمعايير كفاية رأس المال و التطبيق الحرفي لمقررات لجنة بازل . 1
 .اهتاام لإدارة المخاطر من الناحية الكاية و الكيفية

 .تطبيق آليات الحكومة و الإدارة السلياة يلى البنوك بشكل أكثر إلكاما وتوسعا. 1
يرات الناتجة ين الأزمة في تعديل و إصلاح نماذج الأياال المصرفية و تغييرها استجابة للتغ. 3

 .للحفاظ يلى أموال الموديين و تحسين إدارة السيولة و ضاان استقرار النظام المالي العالمي
و في هذا الصدد لا نغفل الجهود التي قام بها مجلس الخدمات المالية الإسلامية حيث أصدر 

ايير استجابة للاعايير الدولية و بما يتوافق م  أحكام الشريعة الإسلامية الغراء من بينها مجاوية من المع
، كاا أصدر 1115معايير كفاية رأس المال للاؤسسات التي تقدم خدمات مالية إسلامية فقط في يام 

إرشادية  أيضا متطلبات كفاية رأس المال للصكوك  و التصكيك و الاستثاارات العقارية و أصدر مبادئ
 .لأساسيات الحكومة في المؤسسات المالية الإسلامية

و يلى الرغم من تلك الجهود المتطورة، إلا أن السرية الكبيرة للجهات الرقابية في استيعاب الأزمة 
ات القليلة القادمة متطلبات من نوع جديد يليها الاستعداد لها و ستفرض يلى المصارف الإسلامية في السن

 .او التكيف معه

 :تطوير النظم المؤسسية و القدرات البشرية .4
ورياا لتحسين قدرة البنوك ر إن تحسين الهياكل الإدارية للاؤسسات المالية الإسلامية يعد أمرا ض

الإسلامية يلى المنافسة، كاا أن حكومة الإدارة تعد أمرا رئيسا في ظل وجود هيئات الفتوى و الرقابة 
المؤهلة  البشريةالقرارات و تطوير المنتجات، و تعد مسألة توفير الكوادر  الشريية كعنصر حاكم في ترشيد

يلايا و مهنيا و خصوصا في مناطق جيدة فرضتها الأزمة المالية في مجال إدارة السيولة و إدارة المخاطر و 
ه البنوك العال و متطلبات الرقابة من قبل البنوك المرككية أحد أهم التحديات التي ستواج إجراءاتتحسين 

الإلمام بقوايد الاقتصاد قتصادية و القانونية و الفنية و الإسلامية، حيث مازالت قضية الجا  بين المهارات الا
الإسلامي و فقه المعاملات أحد أهم الجوانب التي استعصت يلى الحل برغم جهود البنوك الإسلامية في 
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التدريب أو من خلال إنشاء مراكك و شركات  هذا المجال يبر مراكك التدريب  أو من خلال إنشاء مراكك
للتأهيل والاستثاار البشرية، إلا أن الأمر الذي يستحق الوقوف أمامه هو استجابة بعض الجامعات 

برامج للبكالوريوس و الماجستير في مجال الاقتصاد الإسلامي و ذلك بعد أن  اهيلتقيالإسلامية و العربية 
المجال، و لا شك أن الجهود الأكاديمية تعد من المساندة و البنية التحتية  سبقتها الجامعات الغربية في هذا

ترويجها بشكل يتسم بالقبول يقات العالية للبنوك الإسلامية و اللازمة لتطوير الأسس النظرية و دراسة التطب
 .العلاي و العالي و العالمي

 :سواق العالميةتطوير و ابتكار أدوات و منتجات قادرة على تبية احتياجات الأ .5
العناية ات المالية الإسلامية الاهتاام و يتطلب تحسين القدرة التنافسية وتطوير أطر العال في المؤسس

تتصف ابتكار منتجات تفوق توقعاتهم، و  الشديدة باحتياجات العالاء، من خلال العال يلى تطوير و
جديدة تساهم في سد الفجوة  تمنتدبا بالالتكام الشديد بأحكام الشريعة الإسلامية، و تقديم خدمات و

في  المنتجاتتي نجات ين انهيار العديد من المؤسسات التقليدية حول العالم، و قد شهد تطوير لا
المؤسسات المالية الإسلامية نموا تدريجيا من خلال وجود تركك يلى جذب المدخرات، و أدوات تستهدف 

و قد جاءت معظم الابتكارات في مجال .  تعال فيهاوفقا لطبيعة و أشكال اقتصاديات التي رالاستثاا
الإسلامية، فإضافة إلى المؤسسات المالية الإسلامية يوجد الآن  الشريعةمنتجات سوق رأس المال المتوافقة م  

صندوق من الصناديق الائتاانية المتوافقة م  الشريعة الإسلامية يلى نطاق العالم، في حين  850أكثر من 
الإسلامي إلى تمويل المشاري  خلال العامين الماضيين ودخلت الخدمات المالية الإسلامية مجال  توس  التاويل

 .منتجات رأس المال المتطورة
و تتعلق منتجات سوق رأس المال المبتكرة بصناديق رأس المال و صناديق المضاربة و تقدر قياة 

مليار دولار أمريكي، و تتضان منتجات  300لغ الأوراق المالية الإسلامية المتداولة يلى نطاق العالم بمب
المال المبتكرة الأخرى للصكوك ذات الدخل الثابت و صناديق رأس المال الخاصة، حيث أصدرت  رأس

من الشركات و الحكومات و التي ترككت في منطقة دول مجلس  صكوك ذات الدخل الثابت بأحجام كبير
الأمثلة يلى هياكل الصكوك المبتكرة الصكوك القابلة للتحويل تحاد الأوربي، و من التعاون الخليجي و الا

إلى أسهم أو أسهم رأس مال مصدرة و خيار رد الصكوك و استبدالها و الصكوك الفريية التي تمثل جكء 
 .من الشريحة الثانية من رأس مال البنوك الإسلامية
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ككت بصفة غالبة يلى قطاع و يلى الرغم من أن هذه الصكوك تغطي معظم القطايات، إلا أنها تر 
الموانئ و الاتصالات و الخدمات المصرفية و  الإنشاءات و تناية يقارات الطاقة و تناية البنية الأساسية و

و بصفة يامة تكون مدة استحقاق الصكوك نحو خمس سنوات، و لكن فترة الاستحقاق لمدة . الشحن
 .المصدرون غالبا إلى قطاع الطاقةأطول قد تتراوح بين يشرة إلى يشرين ياما، حيث ينتاي 

 :النظم المحاسبية و إدارة السيولة و إدارة المخاطر .0
أيقنت المصارف الإسلامية منذ بداية التسعينات يلى أهمية النظم المحاسبية و وض  معايير 

و المراجعة  للاحاسبة الإسلامية و التي تلتكم بها كافة المؤسسات المالية الإسلامية، فأنشأت هيئة المحاسبة
شريية متطورة لتطوير معايير محاسبية و  و التي بذلت جهودا 1991للاؤسسات المالية الإسلامية في يام 

للأدوات الاستثاارية الإسلامية، إلا أنه لم يتم الالتكام بتلك المعايير حتى الآن، يلى الرغم من الديوات 
 يعكف حاليا يلى تطوير تلك المعايير للتنسيق م  هيئة المتكررة للالتكام بتلك المعايير، كاا أن البنك الدولي

 .المحاسبة و المراجعة المالية الإسلامية
كذلك فإن جودة التقارير المالية المنشورة ين المصارف الإسلامية تتفاوت من سوق إلى آخر، 

لحد الأدنى ر يلى توفير احيث مازالت بعض المؤسسات لا توفر بيانات و حسابات تفصيلية شاملة و تقتص
و تمثل مشكلة تضارب  انات يتأخر في الكثير من الأحيانكنشر الميكانية السنوية كاا أن هذه البي  للإفصاح

البيانات و يدم اتفاقها إحدى أهم المشكلات التي تواجه متخذي القرار و العاملين في مجال البحث 
 .لإسلاميةاالعلاي للاؤسسات المالية 

شاء مجلس يام للخدمات المالية الإسلامية لتوفير تلك البيانات، إلا أنه حيث أنه يلى الرغم من إن
 .ما زال يقدم بيانات جكئية لا تتصف بالشاول و غالبا فياا تتعارض بينها

تعاني الصناية المالية الإسلامية من ضعف أدوات القياس و وسائل الرقابة الداخلية يلى المخاطر، 
و سيعتاد الناو في هذه الصناية بدرجة  . ارة المخاطر بشكل كاففضلا ين يدم امتلاكها لأدوات إد

كبيرة يلى الطريقة التي ستتعامل بها المؤسسات م  المخاطر، فالعصر الاقتصادي الذي يعيشه العالم اليوم 
هو يصر المخاطر، و في حال لم تطبق المعايير الرقابية الدولية يلى المؤسسات الموافقة للشريعة، فلن تحظى 

 .بول في الأسواق العالمية و ستنخفض قدراتها التنافسية يلى المدى الطويلبق
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و بعد الاهتاام بإدارات المخاطر ينصرا حاكاا لمستقبل البنوك الإسلامية، حيث أثبتت الأزمة 
المالية ضعف إدارات المخاطر في المؤسسات المصرفية العالمية و العربية، و لا شك أن مفهوم المخاطر في 

رف الإسلامية يختلف نسبيا ينه في المصارف التقليدية، و يعكى ذلك لقيام العالاء بتحال جكء منها المصا
حيث تعد البنوك الإسلامية أقل يرضة للصدمات من البنوك التقليدية نظرا تحال العالاء يبء الخسائر، 

تحسين كفاءة تثاارات و ب المخاطر و سلامة الاسإلا أن ذلك يفرض يلى البنوك الإسلامية العال يلى تجن
 .التشغيل

 :القدرة على استيعاب التطورات التكنولجية .2
لمواكبة التطورات الحديثة في العال المصرفي تحتاج المصارف الإسلامية إلى زيادة مستوى الاستثاار 

 .ةجيالخار المنافسة في الأسواق الداخلية و  في التكنولجيا الحديثة و تطبيق الأنظاة و البرامج لمواكبة
الأزمة المالية العالمية إلى تغيرات أساسية في نماذج العال القائاة و المتطلبات الرقابية، مما  أدتو قد 

تطبيق المخاطر و  يفرض يلى المصارف الإسلامية أيباء تكنولجية جديدة مثل نظم إدارة السيولة و إدارة
هو ما يصب رية التسويات و زيادة الشفافية و المعايير المحاسبية الجديدة و التي تغيرت بعل الأزمة لضاان س

 .في خانة زيادة ثقة المستثارين و رف  قدراتها التنافسية
 :التحديات التسويقية .2

التحدي الأساسي في هذا الجانب هو القدرة يلى إرضاء العالاء، حيث أن الصورة الذهنية حول 
، إلى جانب يدم الاقتناع بوجود فوارق تالشبهاالبنوك الإسلامية غير صافية و نقية و تشوبها بعض 

جوهرية بين المنتجات الإسلامية و غيرها، و الشعور بعدم الالتكام الديني الكامل من قبل العاملين في 
المؤسسات المالية الإسلامية، و وجود انتقادات لعديد من الماارسات، م  يدم الالتكام بطبيعة العال 

و يمكن إزالة هذا . الإسلامية في تثقيفهم و تبيان أساليب يالهمالمصرفي و قصور المؤسسات المالية 
 التحدي من خلال تنوير العالاء بطبيعة العال المصرفي الإسلامي، و بيان تميكه في آلياته و وسائله

ومنتجاته، و توضيح مبررات التوافق أو الاختلاف م  العال المصرفي التقليدي، و الاستااع إلى آراء 
 .الخصوص العالاء بهذا

 :2012تحديات المصرفية الإسلامية في عام  -5-1
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يلى الرغم من تداييات الأزمة العالمية، إلا أن معدلات الربحية للبنوك الإسلامية نسبيا لا تكال 
أيلى منها في البنوك التقليدية، و هذا ما يديو للتفاؤل حيال انتشار المصرفية الإسلامية يلى مستوى العالم 

أصبحت المعنية بالمصارف و الاقتصاد، و  بشهادة من المنظاات العالمية تاقتصاديايترنح  الذي ما زال
الدولية، و ذلك بعد عا في الحياة المصرفية المحلية و المصارف الإسلامية يلى الرغم من حداثة التجربة أمرا واق

ال فيها ين الروح و أن شقت طريقها بصعوبة في بيئات مصرفية، بعيدة في أسسها و أنظاتها آليات الع
القوايد التي تدار بها المصارف الإسلامية، و يرى البعض أن الأزمة المالية العالمية منحت المصارف الإسلامية 

بمنأى ين الوقوع في تلك سلامية محصنة و و السؤال الذي يفرض نفسه الآن، هل البنوك الإ. شهادة جودة
المصارف الإسلامية خلال هذا العام، و التحديات التي  مستقبلالأزمات؟ مما يجب أن نلقي الضوء يلى 

 .و التوصيات التي تجابه تلك التحديات ستواجهها،
 :التحديات التي تواجه المصارف الإسلامية -5-8-1

 :إن البيئة المحلية و الخارجية تفرض يلى المصارف الإسلامية أن تواجه تحديات مختلفة
مات أصبح ينصرا أساسيا لتحسين و تناية الأنشطة إن تطور التقينات و أنظاة المعلو . 1

المصرفية، و من هنا كان لكاما يلى المصرف الإسلامي متابعة هذه التطورات بما يلائاه ليقدم إلى يالائه 
 .الخدمات التي يحتاجون إليها بالجودة العالية و السعر المنخفض

واجه منافسة حادة من قبل المصارف ية إلى الآن و هي تممنذ نشأة الأنظاة المصرفية الإسلا. 1
 .الجودة ةالتقليدية من حيث سعر الخدمات و المد

ال العولمة المصرفية فرضت يلى المصارف الإسلامية مواجهة مصارف الدول المتقدمة في هذا المج. 3
 .التي تملك خبرة واسعة في العال المصرفي، و المنافسة بين الطرفين ليست مواجهة سهلة

تجبر يلى الالتكام  تقليديةالإسلامية العاملة في دول تعال فيها أيضا مصارف  المصارف. 4
بالاحتفاظ بنسبة من قياة ودائعها لدى المصارف المرككية التي تدف  يليها نسبا معينة من الفوائد و هذا 

 .الأمر لا يتفق م  مبادئ المصارف الإسلامية
 .المصارف المرككية لكونها تتطلب دف  الفوائدلا تستطي  الاستفادة من القروض المقدمة من . 5
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التشريعات المصرفية في أغلب الدول الإسلامية و الأجنبية غير مرتبطة بالشريعة الإسلامية، . 6
طلبات العال تفهذه التشريعات وضعت لتناسب المصارف التقليدية فقط و لا تأخذ بعين الايتبار م

 .المصرفي الإسلامي و حاجاته
 .ادر البشري المؤهل في مجال الصيرفة الإسلاميةندرة الك. 7
بالتالي ودائعها تتايك بقصر آجالها، و  طبيعة أنرؤوس أموال المصارف الإسلامية منخفضة، كاا . 8

 .باستثاارات طويلة الأجل القيامفهي غير قادرة يلى 
 :التوصيـــات -5-8-8

لاائنا ذوي المعرفة الرفيعة بأحكام أيلى للفتوى يتكون من صفوة شيوخنا و ي مجلسإنشاء : أولا
 .الشرع و بالمعاملات المصرفية، ليسهاوا في إثراء القرارات الشريية

 .العال يلى دمج المصارف الصغيرة للاستفادة من مكايا الاقتصاديات الكبيرة: ثانيا
 رأسة لتاويل زيادة مساحة تمويل اقتناء الأصول و السل  الرأسمالية، و تقليل المبالغ الموجه :ثالثا
 .المال العامل
التحتية و منها وض  الأنظاة الخاصة لماارسة العال المصرفي  تضافر الجهود لاكتاال البنية :رابعا

 .الإسلامي
تحديث الأنظاة و تقديم الخدمات المالية المتطورة لمواجهة المنافسة الدولية، و توسي  قايدة  :خامسا

 .لملكية، و إيادة هيكلة الشركات التابعةالمساهمين، و الفصل بين الإدارة و ا
التقيد بمعايير هيئة المحاسبة والمراجعة وقوايد السلوك المهني للاؤسسات المالية الإسلامية، و : سادسا

 .تطبيق معايير مجلس الخدمات المالية
 .دور المؤسسات التي تتولى التحقق من الالتكام بالمعايير و الضوابط الشريية تفعيل: سابعا
مردودات وارد البشرية لما لها من آثار، و الاهتاام الأكثر بالاستثاار في تدريب و تثقيف الم :ثامنا

إيجابية يلى العال المصرفي الإسلامي و المنتجات و الخدمات التي تقدمها المصارف الإسلامية تمن  
الجش  حتكار و الاستغلال و لجهالة و الاالعاملات التي تقوم يلى الكذب و المقامرة و التدليس و الغرر و ا
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و في أي بقعة من ( أي إنسان) للإنسانو الظلم، و هذا تديوا بديم صناية المصارف الإسلامية خدمات 
 .1بقاع العالم

 :محددات الإستراتيجية المستقبلية للمصارف الإسلامية في ظل الأزمة المالية -5-3
منها المصارف صعوبات و خسائر جمة تتجسد المالية الإسلامية و  المؤسساتمن المتوق  أن تواجه 

في تراج  الحصة السوقية لها و الضغط يلى مستويات ربحيتها نظرا لتواض  قدرات و إمكانات بعضها 
و . المالية التقليدية التي تتات  بميكة نسبية كبيرة لاسياا في جانب الخدمات المصرفية تالمؤسسابالمقارنة م  

ية من الاستفادة من الجوانب الإيجابية للأزمة المالية، يتوجب يليها أن تخطط لكي تتاكن المصارف الإسلام
 :و التي تتاثل في الآتي إستراتيجيتهالذلك بتحديد ملامح 

 :تقديم الخدمات المصرفية الشاملة: أولا
إن المصرف الشامل هو ذلك المصرف الذي يقدم خدمات مصرفية و مالية و استثاارية متكاملة 

مليار دولار  150أما المصرف الضخم فهو مؤسسة مالية يالمية تمتلك يلى الأقل . وى العالمييلى المست
إن هدف تكوين . مليار دولار 18من الموجودات الدولية، كاا تمتلك يادة رأس مال من المرتبة لا يقل ين 

التاكن من الكبير و ترشيد نفقات المصارف و  المصارف الضخاة هي الاستفادة من اقتصاديات الحجم
و يلى الرغم من يدم امتلاك . في يدة جبهات، بالإضافة إلى التحكم بفرض الشروط و القيود ةالمنافس

المصارف الإسلامية لهذا الحجم من رأس المال و الموجودات، إلا أنها تعتبر مصارف شاملة وفقا لوظائفها و 
 .إطارات تداييات الأزمة الماليةيمكن لها أن تلعب دورا أكبر مستقبلا في  بالتاليأهدافها، و 

 :مواكبة التطور التكنولوجي: ثانيا
إن السعي لمواكبة التطور التكنولوجي يجب أن يكون هدفا أساسيا للاصارف الإسلامية بغرض 
تهيئتها للانافسة محليا و خارجيا، و ذلك شريطة أن يتم ذلك وفقا لإستراتيجية مدروسة و رؤية واضحة و 

لواق  الاقتصادي للاصارف الإسلامية، و من الركائك التي يجب أن تستند يليها تلك تقنيات مناسبة ل
 :الإستراتيجية في هذا الصدد ما يلي

زيادة الاستثاار في مجال التكنولوجيا بما يمكن من إحداث طفرة فعلية في استخدامات . 1
 .المصارف الإسلامية للتقنيات الحديثة

                                                           
1
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المصرفية الإلكترونية التي تجد فيها المصارف الإسلامية ميكة تنافسية التركيك يلى تقديم الخدمات . 1
 .مثل الخدمات المصرفية الإسلامية

إيادة و تدريب و تناية مهارات الكوادر البشرية في التعامل الكفء م  الآليات الحديثة، بما . 3
 .يؤدي إلى زيادة آفاق الناو و الربحية للاصارف الإسلامية

 :بالمتطلبات و المعايير المصرفية الدولية الإيفاء: ثالثا
و يتاثل ذلك في حسن التكام بالقوايد المالية و الرقابية و الاهتاام بالمركك المالي للاصرف الإسلامي 

 .و حسن إدارته بما يكفل سلامة مرككه المالي و يفقد المشككين أي ذريعة لتصفيته
ليس من الماكن تجاهل المبادئ و المعايير الدولية   و في مجال وض  التنظيم و تطوير المعايير، فإنه

كالتي توصي بها لجنة بازل و يجري تطبيقها بالنسبة لصناية الخدمات المالية التقليدية، فلابد من دراستها و 
النظر في تطبيقها و التعامل م  القضايا و المخاطر التي تواجه المصارف الإسلامية و دون إغفال للاتطلبات 

 .لهذه المؤسسات الأساسية
و لاشك في أن إيجاد سوق أصيل للاقتراض بين المصارف الإسلامية سوف يكون خطوة مهاة نحو 
تمكينها من المحافظة يلى القدر المناسب من السيولة دون الاضطرار للاحتفاظ بحجم كبير من الأصول 

ا المؤسسات الدولية ذات القصيرة الأجل، و ذلك من خلال الإيفاء بالإجراءات    و المعايير تصدره
 .الاختصاص
 :توثيق العلاقات مع المصارف الأجنبية المراسلة ذات الفروع و النوافذ الإسلامية: رابعا

يمكن توثيق تلك العلاقات م  خلال الخدمات المتبادلة بين المصارف الإسلامية و المصارف 
 . خدمات مصرفية إسلاميةالأجنبية المراسلة و التي تحتفظ بفروع و نوافذ تهدف إلى تقديم

بحيث يكون الهدف الأكبر للاصارف الإسلامية هو التوس  في نشر التعامل المصرفي الإسلامي من 
خلال تلك المصارف التقليدية، مما يمكن من زيادة حجم المعاملات الإسلامية يلى المستوى العالمي، و 

لتفاوضية للدول التي تنتاي إليها هذه المصارف، و يعكز من قدرة المصارف الإسلامية في التأثير يلى القوة ا
التي تنادي ( إذ تشال القائاة دولا إسلامية و أخرى غير إسلامية)بالتالي توسي  دائرة المؤسسات المالية 
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بمنح الخصوصية للاصارف الإسلامية يند استصدار الضوابط  المعايير العالمية التي تستهدي بها المصارف 
 .هاز المالي و المصرفي للخروج من الأزمة المالية العالميةمن أجل إصلاح الج
 :الاندماج و التكامل بين المصارف الإسلامية: خامسا

حيث يتيح الاندماج و التكامل القيام بتدويل الخدمات المصرفية و المالية و توسي  نطاقها يبر 
غير . ات المالية القائاة في الدولة الأمن طريق الشركات التابعة في الخارج أو ين طريق فروع المؤسسيالحدود 

في الصعوبات الإدارية  أن الكيادة في حجم المنشأة لها سلبياتها التي ينبغي وضعها في الحسبان و المتاثلة
للحجم الكبير و المتابعة و المراجعة و المحاسبة و التواكل بين الإدارات، إذ أنه قد ينتج ينها إضعاف 

مهام المصارف من الإصلاحات الضرورية في هيكل و من ضرورة تبني رؤية متكاملة  موقفها، و بالتالي لابد
و هدف هذه الرؤية المتكاملة إلى زيادة القدرة التنافسية للاصارف الإسلامية، . الإسلامية في ظل الاندماج

من خلال خفض متوسط تكلفة الوحدة المنتجة و تحقيق و فورات داخلية ناتجة ين تقليص الأجهكة 
خبراتها من خلال التدريب وارد البشرية و تناية مهاراتها و و تعكيك القدرة يلى الاستثاار في الم الادخارية
 .المخصص

و يمكن النظر إلى فوائد التكامل المصرفي الإسلامي من خلال تحقيق الاكتفاء الذاتي من الموارد 
سلامي، و إحلال التبادل التجاري بين الدول التي المالية الإسلامية في تحقيق التناية الاقتصادية في العالم الإ

إن محددات إستراتيجية . تحقق بينها التكامل محل التبادل التجاري الخارجي م  الدول الأخرى إلى حد ما
المصارف الإسلامية يجب أن تأخذ في الايتبار كل المتغيرات يالمية كانت أم محلية، حتى تتاكن تلك 

 .قاء و التعامل في السوق المصرفية الدولية في ظل تداييات الأزمة المالية العالميةالمصارف الإسلامية من الب
 
 

 :حماية اقتصاديات الدول العربية و الإسلامية: سادسا
الرأسمالي  مالنظايمكن حماية الاقتصاد العربي من الانهيار لو يدنا إلى هويتنا الإسلامية، فلقد طبقنا 

و مستعارين، و طبقنا النظام الاشتراكي في فترة مظلاة من تاريخ دولنا سنين طوال، فكنا مستهلكي سل  
العربية، فكنا مستهلكي فكر و شعارات و أكثر تبعية و استهلاكا و استعاارا، و قد آن الأوان أن نجرب 

مية الإسلاإن اقتصاد بلداننا العربية و . ياالنظام الاقتصادي الإسلامي، الذي ثبتت جدواه، اقتصاديا و إنمائ
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متخلف، لأننا كدول و حكومات يربية و إسلامية بعيدون تماما ين تطبيق النظام الاقتصادي الإسلامي و 
المخرج الوحيد لما نحن فيه، أن نطبق النظام الإسلامي، ليس في مجال المال فقط،     و إنما في كافة المجالات 

ن هو القيام بتأسيس نظام يربي إسلامي يستاد البديل الأفضل للدول العربية الآ. الاجتاايية و الاقتصادية
في صرح الوحدة العربية الاقتصادية، الحلم  جديدةجذوره و قوايده من الشريعة الإسلامية،و يشكل لبنة 

 .الذي طال انتظاره
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 :الفصل الرابع خلاصة

لأزمات المالية و تخطي مشاكل ا لقد أثبتت المصارف الإسلامية أنها هي الأجدر في معالجة
ذلك من مطالبة أكثر من الساسة  الاقتصادية و هذا ما شهد به يقلاء العالم و ليس أدل يلىو 
الاقتصاديين و رجال الدين للاستفادة من التعاليم الأخلاقية التي يتصف بها الاقتصاد الإسلامي، و تلتكم و 

ارف المتوافقة م  الشريعة في ظل الأزمة  بها المصارف الإسلامية و ما كنا سنسا  ذلك لولا أن واق  المص
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كان الأفضل أداء، و قد تجاوزت الأزمة بأقل حالات من التعثر، و أصبحت الخدمات المصرفية الإسلامية 
تكتسب سمعة طيبة كالاذ للاستقرار، و أخيرا فقد منحت الأزمة المالية شهادة جودة يالمية للاصارف 

 .الإسلامية
إلى الأقدر يلى حل مثل هذه الأزمة و  ا تحاله من مبادئ تجعلها هيإن الشريعة الإسلامية بم

الاستقرار و التوازن الاقتصادي و الاجتاايي، إذ هي بالفعل تقدم العديد من الحلول لمشكلات 
 .  العصر و لكن تحتاج إلى صياغة و بلورة حتى تكون قابلة للتطبيق

 



 

 

        

 

        

  العامة الخاتمة
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 امةــــاتمة العـــالخ

العالم بينما كان النظام الاقتصادي يسير باتجاه تتويج الرأسمالية المعولمة سيدة مطلقة على 
دريعا في عولمته  أظهرت الأزمة المالية العالمية التي أحدثت انتكاسة حقيقية للفكر الرأسمالي و إخفاقا

لاسيما مع غياب أي منافس له في الساحة الدولية، لقد كشفت الأزمة عن هشاشة الأنظمة 
الاقتصادية المالية و معاناتها بحيث ظهر ذلك في انهيار البنوك الكبرى في العالم و كذلك مؤسسات 

 .لا من عجز في ميزانه التجاريدولية عملاقة في ظل اقتصاد يعاني أص

للقروض بجميع أنواعها، وهذا  الفائدةحدى أبرز تداعيات هذه الأزمة إرتفاع معدلات وكان إ
أصبح الإستثمار غير على الرغم من الإجراءات التي قامت بها البنوك المركزية في عدّة دول متعثرة، إذ 

 .القروض تجاوزت معدلات الفائدة المستقبلية مربح لأن تكاليف

ن إنخفاض قيم الأسهم و السندات في أغلب البورصات العالمية وإنخفاض اإضافة إلى ذلك ف
قيم العقارات كان لهما التأثير الأكبر على المؤسسات الإقتصادية و الخواص على حدّ سواء، كما أن 
هذه الأزمة كانت لها تأثيرات متفاوتة على الدول الناشئة كل حسب قدراته على التصدي لها، مثل 

انيا، هنغاريا وغيرها قد تأثرت كثيرا من مخلفات الأزمة كما تأثرت سابقاتها من أزمات إسلاندا، أوكر 
خلت كدول جنوب شرق آسيا، وبعضها أصبح على حافة الإفلاس مثل إسلاندا، ولتفادي وجود 
هذه الدول في أزمة تأتي على الأخضر و اليابس، كان لابدّ من تدخل صندوق النقد الدولي وتقديم 

أما الدول الأخرى مثل الصين و البرازيل، الهند وروسيا فقد تأثرت . ت من الدولارات للإنعاشالمليارا
 .بحكم المعاملات التجارية التي تربطها بالولايات المتحدة الأمريكية وأوربا على الخصوص

 أما الدول المصدرة للنفط فكان للأزمة تأثيرا بالغا عليها إذ فقدت في خلال أربعة أشهر ثلثين
إلى أقل  8002دولار للبرميل الواحد في جويلية  741من سعر البرميل، حيث هبط هذا الأخير من 

 .هل لهذه الأزمة حلول؟: دولار للبرميل مع نهاية السنة، والإشكال المطروح هنا هو 40من 
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ة إن أغلب المحللين الماليين والإقتصاديين يتفقون على أنه من غير الممكن محو آثار هذه الأزم
في وقت قصير نظرا لما خلّفته من أضرار جسيمة، ولا يمكن معالجتها باللجوء إلى ضخ المزيد من 

التخلي عن المبدأ : أصبحت النقاشات تدور حول جملة من الأفكار أهمها. السيولة في الأسواق المالية
واعد صارمة بالنسبة فلابد من تعزيز الرقابة على الأسواق المالية، ووضع ق" دعه يعمل دعه يمر"القائل

وكذلك إدخال . للمؤسسات المخوّلة بتقييم درجات المخاطرة بالنسبة للإستثمار في الأوراق المالية
مرونة أكبر على النظم المحاسبية المعمول بها عالميا و التي تأخذ في الحسبان فقط القيمة السوقية 

 .للموجودات المالية

للخروج من الأزمة المالية التي  كبار الخبراء الغربيونوفيما يلي بعض الإقتراحات التي وضعها  
 .تطورت إلى أزمة إقتصادية عالمية

إن البنوك التي تأثرت بالأزمة لم يعد لديها عدد كاف من الأوراق  :إعادة الرسملة للبنوك-
المالية نتيجة الخسارة التي لحقت بهياكلها، وفي ظل الظروف الراهنة يصعب على هذه المؤسسات 
أن ترفع من قيمة أوراقها المالية، لذا على الحكومات أن تصدر أوراقا مالية لتحوّل بها قيمة 

 .لخطوة تقليص حجم المساعدة الحكومية للمصارفالديون، ومن شأن هذه ا

يجب مساعدة أولئك الذين تضرروا من الأزمة وذلك  :وقف مصادرة الملكيات المرهونة-
بالبقاء في منازلهم التي إمتلكوها عن طريق القروض العقارية ومحاولة التخفيف من الأعباء المفرطة 

لاس خصوصا عندما تكون قيمة المنزل أقل الناتجة عن هذه القروض وكذلك إصلاح قوانين الإف
 .من قيمة الرهن

الأخرى قد أصبحت في حالة  الاقتصادياتالأمريكي وكذا  الاقتصاد :إقرار حوافز فعّالة -
ركود خطير فلابد إذن من مساعدة المجتمع المدني والحكومات المحلية للحدّ من البطالة التي قد 

في الضرائب المحلية، وعليه لابد من تشجيع  الانخفاضتنتج عن التقليص من النفقات على إثر 
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من  الاقتصاديل البنية التحتية وتطوير مختلف القطاعات لبعث النشاط يالإستثمار وذلك بتأه
  .عائدات على الدوللما تدره هذه الأخيرة من مكاسب و ، و ذلك  جديد

لاحات منظمة ومنضبطة يمكن إعادة الثقة عن طريق إقرار إص : إعادة الثقة في الأسواق -
وتدخل الدولة بشكل منطقي ينطوي على حوافز ملموسة مثل خفض معدلات الفائدة من 

 .طرف البنوك المركزية وشراء الأوراق المتعثرة

ا بعد الحرب مهذا النظام يواكب سير العولمة، ويلائم مرحلة  :وضع نظام مالي جديد -
فلا فائدة من إنتهاج سياسة مالية جديدة أحادية في . الباردة، وما بعد الازمة المالية الكبرى

 .عالم الإقتصاد المترابط

إن أسواق الأسهم الناتجة لدول المنطقة و التي كانت حتى الشهور الأخيرة، تعتبر غير -
مرتبطة أو شبه معزولة عن الإضطرابات التي تضرب الأسواق المالية العالمية، وينظر إليها على أنها 

تنويع للأخطار التي تبحث عنها المحافظ الإستثمارية، أصبحت اليوم أكثر إرتباطا بما توفر مصدر 
ويتجسد هذا الإرتباط في وجود مستثمرين أجنبيين في أسواق الأسهم . يحدث على الساحة العالمية

في دول المنطقة، إضافة إلى قيام المزيد من الأطراف المحلية من أفراد ومؤسسات وعائلات ثرية 
كما أن القطاع المصرفي المحلي مرتبط مع . اديق سيادية، بالإستثمار في أسواق المال العالميةوصن

المصارف العالمية من خلال عمليات الإقراض من المصارف العالمية، التي تلجأ إليها البنوك و 
 .المؤسسات المحلية عند الضرورة

و التعاطي مع ظهور فقاعات في أسعار  عدم السماح بتفاقم المديونية سواء للأفراد أو المؤسسات-
ينعكس وقعها  و الأصول من عقار وأسهم وسلع بطريقة براغماتية، ومحاولة إحتوائها قبل أن تنفجر

وقد يكون أحد أهم الأسباب التي عصفت بالإقتصاد الأمريكي العملاق، . على الإقتصاد ككل
ضوابط أكثر وضوحا على القروض ومن هنا جاءت أهمية وضع . السماح بنسب عالية من الديون
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كذلك لابد من الحد من المضاربة في أسواق دول المنظمة العقارية لكي يكون الطلب . الإستهلاكية
 .الفعلي هو المؤشر الذي تعتمده شركات التطوير العقاري لتحقيق التوازن في السوق

لأخطار وإدارتها ورفع حث البنوك و المؤسسات المالية على إنشاء دوائر متخصصة في دراسة ا- 
فالمؤسسات العالمية التي تأثرت أقل من غيرها كانت لديها هيآت إدارة المخاطر . مستويات آدائها

أضف إلى ذلك التشديد على ضرورة تطبيق مبادئ الحوكمة السليمة وزيادة الشفافية . أكثر فعالية
 .لميزانيةوخاصة فيما يتعلق بأنشطة التمويل التي تبقيها المؤسسات خارج ا

تعزيز الجهات الرقابية المنظمة للقطاع المالي ورفدها بأفضل الكفاءات البشرية للمساعدة في تطوير -
الأطر و التشريعات الرقابية في شكل يوازي سرعة تطوير الأدوات المصرفية و الإستثمارية الجديدة 

يها، لابد من أن تقدم ولكي تستطيع هيآت الرقابة جذب أصحاب الكفاءات للعمل لد. وإبتكارها
 .لهم الحوافز المالية و المهنية للمنافسة مع مؤسسات القطاع الخاص

بعد هدوء العاصفة سيركز أكثر على مدى فعالية الأنظمة المالية الإسلامية، والتي لا تسمح -
للشركات و الأفراد بالمضاربة بالمال أو الإفراط في التعامل به، حيث يكون الممول مشارك في 

 .لأخطار وفي الربح، وليس فقط وسيطا يرفع القروض و الرهونات لبيعها كمشتقات ماليةا

كانت هاته بعض الاقتراحات التي حاول من خلالها كبار الخبراء إيجاد حل للأزمة المالية 
 .العالمية

إن الإعصار الذي ضرب الأسواق المالية العالمية سيؤدي من دون شك إلى اعادة النظر في 
من الممارسات التي أصبحت تعتبر من ثوابت النظام الرأسمالي العالمي و النظرية الإقتصادية  الكثير

الليبيرالية فالإقتصاد العالمي في حاجة إلى قطاع مصرفي ومالي خلّاق يحق أرباحا ويوفر التمويل 
 .   المطلوب بأسعار تنافسية للشركات
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الإسلامية مزايا و صفات لا تجعلها بديلا عن ثبت أن في المصرفية و أالأزمة المالية  جاءت
التقليدي فحسب بل نظام متفوق عليها يتضمن قيمة حقيقية و خاصة من ناحية الاستقرار الذي 

 .يهب فرصا أفضل لنمو اقتصادي مستدام

فكانت المصرفية الإسلامية أكثر استعدادا لمجابهة تداعيات الأزمة المالية من البنوك التقليدية، 
أنها تبدوا أكثر ربحية و أقل انكشافا على المخاطر من البنوك التقليدية، بالإضافة إلى تمتعها  خصوصا

بوفرة السيولة، و أن النظام المالي الإسلامي يمتلك مبدئيا المقومات الأساسية التي تؤهله ليكون منافسا 
كان لابد و . لية الإسلامية ككللصناعة الماللنظام المالي التقليدي شريطة مجابهة التحديات التي تواجه ا

أن تظهر أسواق البنوك الإسلامية كسياسة حمائية اعتمدتها البنوك الغربية لتهدئة الأوضاع المتفاقمة 
بتخفيض نسب التعامل بالفائدة إلى الصفر و التحاور مع المضاربين بتخفيف شدة المضاربة، و 

لدول الغربية رغم أنها علمانية، فجعلت فقه فتحت اعتمادات جديدة لعدد من البنوك الإسلامية في ا
 .المعاملات المالية من بين البرامج الأكاديمية في الجامعات

 الجغرافية أقاليمها في " الإسلامية المصارف"تجربة بتعميم والإسلامية العربية لنحن نطالب الدو 
 .المحرم الربا على لقيامها لأمتنا الويلات إلا تجلب لم التي" الربوية المصارف"تجربة  عن والتخلي ،

 لإثبات فعالية البنك الإسلامي ليكون بديلا للبنك الربوي، فيتمّثل التوصيات نقترح بعض
 :بالآتي أهمها

 .تضافر الجهود لاكتمال البنية التحتية و منها وضع الأنظمة الخاصة لممارسة العمل المصرفي -

مجلس أعلى للفتوى يتكون من صفوة الشيوخ و العلماء ذوي المعرفة الرفيعة بأحكام الشرع  إنشاء -
 .في إثراء القرارات الشرعية واو بالمعاملات المصرفية، ليسهم

الاهتمام الأكثر بالاستثمار في تدريب تثقيف الموارد البشرية لمالها من آثار و مردودات إيجابية على  -
 .الإسلاميالعمل المصرفي 

 .تحديث الأنظمة و تقديم الخدمات المالية المتطورة لمواجهة المنافسة الدولية -
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 .عقد المؤتمرات و الندوات العلمية الخاصة بالاقتصاد الإسلامي ككل -

 .نشر الوعي و الترويج للأدوات المالية الإسلامية -

جم إلى سياسة اقتصادية  أن تتر  مقترحات قابلة إلىيمقدلتإن العالم مستعد للاستماع إلينا، 
مالية، و أن يكون مستند الإجراءات قابلة للتطبيق، و العالم مستعد أن يقبلها إذا وجد فيها بالفعل و 

ما يساعده إلى الخروج مما هو فيه أو تفادي الوقوع في أزمات مستقبلية، حتى لو كانت تلك 
 .المقترحات مستمدة من أحكام شريعتنا

منها أننا لا نتحدث بصوت واحد و إننا نحب أن نواجه العالم  لكن المشكلة التي نعاني
 .مختلفين لا متفقين، و لذلك مع الأسف فإن فرصتنا الذهبية سوف تضيع إذا لم نسرع بالنهوض بها

 أو ، بالربا التعامل ظاهرة بشيوع تتمّثل اأنه المالية العالمية الأزمة إيجاد في الرئيسي السبب  إن

 الاقتصادي، النشاط عناصر كافّة في واقتراضًا وإقراضا الربا بيعًا على القائمة بالديون التعامل بظاهرة

 الاقتصادية، المنشآت وقطاع الربوية المصارف المدخرين، ومرورا بقطاع وقطاع الأسري بالقطاع ابتداءً 

 شرعية غير معاملات إلى بالإضافة الشريعة، في المحرم الديون بيع بنظام تتعامل التي بالبورصة وانتهاءً 

 .أخرى
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  .م2010

(المرابحة،  الإسلاميةمحاسبي لتقويم وسائل الاستثمار في البنوك  نموذجد البلتاجي محمد،ً نحو بناء  -

، دولة الإسلاميةالندوة الدولية نحو ترشيد مسيرة البنوك  إلى بحث قدمالمضاربة، المشاركةً) 
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و ما لها من دور مأمول و عملي في التنمية  الإسلاميةعبد الملك يوسف، المصارف  الحمر -

  .جامعة أم القرى في الإسلاميالمؤتمر العالمي الثالث للاقتصاد  إلىبحث مقدم الشاملة، 

، رؤية حول التطوير في ظل الأزمة المالية العالمية، الإسلاميةمحمد جميل الشبشيري، تجربة البنوك  -

المالية العالمية، الفرص و  الأزمةو  الإسلاميةمعهد الدراسات المصرفية (البنوك ورقة مقدمة لندوة 

  .م 2010التحديات) الكويت 
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  .م 2010اليمنية، 
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 م.2009لمية، كلية الحقوق، جامعة المنصورة، مصر للأزمة المالية العا

و التصكيك و تطبيقاما، منظمة المؤتمر الإسلامي، الدورة  قعجيل جاسم النشمي، التوري -
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 كرونولوجيا لأهم الأزمات التي شهدها النظام الرأسمالي

7171-7171-7361 عرض أولى الأزمات-1  

الأسواق المالية  الأزمة
 المعنية

 الميكانيزمات

7361 أزمة  بأوروبا، المضاربة من سنوات عدة بعد ،1637 فبراير السندات لأجل  
 واعتبرها ينالمضارب إفلاس مسببة فجأة الأسعار انخفضت
 المضاربة عن الناتجة المالية الأزمات أولى المؤرخون

7171 انهيار  وانجلترا بفرنسا أشهر بضعة بينهما تفرق متتاليتين أزمتين الأسهم 
 العالم موارد تستغل التي الشركات أسهم صوو بخ

 .الجديد
 الأزمة النقدية
7171 

 في اانحصوار  يعرف انجلترا بنك ، 1797 فبراير 62 البنوك
 الذعر خلق مما نقدا التخليص تعليق ويقرر الاحتياطي

 سحب إلى سارعوا الذين والشركات المواطنين بين
 جماعي بإفلاس والتسبب البنوك من وأرباحهم مدخراتهم
 .الجماعي الذعر عن ناتجة أزمة أول وهي

 

7116-7163-7171-7177-7171 عرض أزمات القرن التاسع عشر-2  

لمالية الأسواق ا الأزمة
 المعنية

 الميكانيزمات



7171 أزمة  البنوك 

 

 بها الائتمان نظام سقط نابليون، طرف من انجلترا حصوار بعد
 أمريكا جنوب شركات على حقوقها تحصويل تستطع لم وأنها خاصة
 التألية نبذ حركات ميلاد تبعتها بطالة وموجة سيولة أزمة سبب مما
 .المصوانع في

7177 أزمة  صرف عن نتجت الأمريكية، المتحدة بالولايات مالية أزمة أول هي البنوك 
 المركزي البنك فرضها التي التقشف وسياسة1812 حرب في الأموال
 .الأمريكي

7171 أزمة  (اللاتينية بأمريكا المتواجدة الاستثمارات على الشديدة المضاربة بعد الأسهم 
 قيم نحدرتا ،) ...القنوات بناء السفن، تسليح التأمينات، البنوك،
 وأكثر عديدة بنوك فأفلست لندن بورصة في شديدا انحدارا أسهمها
 بريطانيا في تركزت الأزمة هذه أن رغم مؤسسة؛ 3300 من

 .البورصة مست التي الأزمات أولى تعتبر أنها إلا العظمى
7163 أزمة  آندرو" يالأمريك الرئيس قرار بعد للبورصة آخر انهيارا انجلترا شهدت الأسهم و البنوك 

 شكل ما وهو ثمينة، معادن مقابل الأراضي بيع اشتراط "جاكسون
 البنوك أن وبما بأمريكا؛ العقار سوق في للمضاربة قاضية ضربة

 الجزء الأخيرة هذه تلقت فقد بريطانيا من تقترض كانت الأمريكية
 ذاتها حد في أمريكا إلى الأزمة تنتقل أن قبل الصودمة من الأصعب
 1837 سنة

7116 هياران  بفترة يسمى ما بدأتا والنمسا فينا بورصتي ، 1873 ماي 9 الأسهم 
 لم التي الضخمة المضاربات بسبب العالمي للاقتصواد الكبير الكساد
 مغطاة تكن لم أنها إلى بالإضافة متدنية ضمانات سوى تقابلها
 ألمانيا، على انتشر كليا انهيارا سبب مما حقيقي اقتصوادي بإنتاج
 .الأمريكية المتحدة الولايات و أوروبا

 



7717-7711-7777 عرض أزمات القرن العشرين-3  

الأسواق المالية  الأزمة
 المعنية

 الميكانيزمات 

7777نهيار ا  الماضي القرن في عالمية اقتصوادية أزمة أقوى الأسهم 

7711 أزمة  في التفاوت بسبب "هيرستات" الألماني البنك إفلاس البنوك 
 وهي الأمريكية المتحدة الولايات و ألمانيا بين التوقيت
 .النظامي الخطر مفهوم على التعرف فيها يتم مرة أول

7717 أزمة البنك الفيديرالي  
 الأمريكي

 يوم وكل تدريجيا الفائدة أسعار برفع البنك محافظ قام
 وهي التضخم امتصوا  أجل من الحاجة حسب
 .آنذاك نجاحها أثبتت نقدية سياسة

 

7711-7711-7717 عرض أزمات ثمانينات القرن العشرين-4  

الأسواق المالية  الأزمة
 المعنية

 الميكانيزمات

أزمة الديون البنكية 7717  البنوك 
 الفائدة أسعار
 النظامية والأخطار

 قطاع في 1973 أحداث بعد
 النامية، الدول ديون تراكمت المحروقات،
 القروض تستعمل لم ذلك إلى بالإضافة

 العجز تغطيت في وإنما لاستثمارا في
 حدة من زاد مما المدفوعات موازين في



 1978 في الثانية البترول أزمة وقع

 على الدول هاته أجبرت حيث
 وعلى عالية فائدة بأسعار الاستدانة
 وجاءت كاهلها أثقل مما القصوير المدى
 وسببت فعل رد كأول المكسيك أزمة
 .عالمية ذعر حالة المعلقة الديون

 نيويورك بنك 7711
 نظامي خطر

 لمدة نيويورك ببنك التشغيل نظام توقف
 الكلي التوقف سبب ساعة 28

 للقروض والدفع السحب لعمليات
 التدخل استدعى مما الحكومية
 مليار 20 ب المركزي للبنك المستعجل
 .تاريخية سابقة يعتبر الذي دولار

7711انهيار   السندات سوق 
 سوق ثم الحكومية
 الأسهم
 نظامي خطر

 كسعر الدولار قيمة انخفاض بسبب
 المتعلقة الفائدة أسعار ارتفعت صرف
 واصلت ذلك ومع الطويل، بالمدى
 عند لكن و بالنمو الأسهم أسواق
 400 الفائدة أسعار في الارتفاع بلوغ

 انهيار اكبر مسجلا الانهيار جاء نقطة
 بورصة في واحد يوم في تاريخي
 البنك لبتدخ كذلك وانتهت الأسهم
 .الأمريكي المركزي

 



 

-7771-7771-7777-7771 عرض أزمات تسعينات القرن العشرين-5
7771 

الأسواق المالية  الأزمة
 المعنية

 الميكانيزمات

7771 أزمة  الكويت حرب مع المحروقات 

7777 أزمة  النقدي النظام 
 الأوروبي
 الفرنسية الهيكلة إعادة

 1992 سبتمبر 62

ة الميكسيكية الأزمة الاقتصادي
7771 

 الفائدة أسعار
 نظامي خطر

 بالدولار المكسيكية العملة ارتباط
 وهمية ضمانة شكل الأمريكي
 مما الأجنبية الاستدانة شجعت
 المدفوعات ميزان في عجزا سبب
 الأمريكي التدخل استدعى
 جيران اقرب لكونه العاجل
 المكسيك

الأزمة الاقتصادية الأسيوية 
7771 

 تكرر للمكسيك حصول ام نفس البنوك
 شرق دول إلى وانتقل تايلاندا في
 .آسيا



7771 أزمة  الفائدة أسعار 
 نظامي خطر

 تاريخ في اقتصوادية أزمة أطول
 السوفياتي الاتحاد ودول روسيا
 .العالمي المالي النظام وهددت سابق

 

7111-7117-7111 عرض أزمات الألفية الثالثة-6  

الأسواق المالية  الأزمة
ةالمعني  

 الميكانيزمات 

 الأنترنيت 7111
 الأسهم

 دون الأنترنيت طريق عن البيع على المؤسسات تهافت
 في أزمة سبب الاعتبار بعين والتوزيع اللوجستيك وضع
 2000 مارس

 من العديد تدمير ، 2001 سبتمبر 11 أحداث عن نتج نظامي خطر 7117
 تضرر إلى بالإضافة الدولية المالية الأسواق فروع
 أيضا تدخل و المقاصة كأنظمة حيوية اتصوال كاتشب
 السيولة توفير خلال من الأمريكي المركزي البنك
 من خوفا كامل أسبوع ولمدة المتضررة للبنوك اللازمة
 قدم الأوروبي المركزي البنك بدوره و النظامي الخطر
 لتفادي الأوربية للبنوك اورو مليار 130 من أكثر
 .الانهيار

الأزمة 
ة المالي
7111 

 العقار سوق
 الأسهم و البنوك

 تم التطرق إليها بالتفصويل في هذه الدراسة



 نظامي خطر

 

 



الملخص

أصبحت العملیات المصرفیة في المجتمع الیوم مقوما ھاما و ركنا أساسیا تندرج علیھ الحیاة المجتمعیة 

العادیة، إلى كونھا في الوقت عینھ معطى اقتصادیا فاعلا، و من ھنا القول أن المصرف أو البنك ترفا حضاریا 

تكتمل الحیاة المجتمعیة إذا ما حاولنا أو انجازا عملیا قدر ما ھو عنصر فاعل في المجتمع المدني و قد لا 

.الاستغناء عن وجوده

إن الھدف الرئیسي للبنوك الإسلامیة ھو تطبیق شرع االله في المعاملات المالیة و المصرفیة و حمایتھا 

إذ أنھا تقوم باستقطاب الأموال و جذل الاستثمارات و شد المدخرات من ...من المحرمات كالربا و الضرر

فة و توظیفھا بأدوات و أشكال مختلفة كالمضاربة و المشاركة و المرابحة و الاستصناع و التجارة مصادر مختل

و تقوم ھاتھ المعاملات على .و كلھا معاملات تخضع لعقود محددة مشتقة من قواعد الشریعة الإسلامیة

ك الإسلامیة لا تتعامل في المشاركة في الربح و الخسارة مع المتعاملین بدلا من علاقة دائن و مدین و البنو

الائتمان فھي لیست مقرضة و لا مقترضة بالفائدة أخذا و عطاء و إنما تقدم التمویل على أساس المخاطر و 

المشاركة في النتائج ربحا و خسارة و لعل ما یمیز ھذه البنوك ھو نوعیة ارتباطھا بالعملاء سواء كانوا أصحاب 

رة أو مشاركة في معناھا الشامل و تؤدي دور البدیل عن الفائدة التي موارد أو مستثمرین إنھا علاقة متاج

أعرض عنھا الشرع الإسلامي و ھي تتضمن معنى المساھمة في رأسمال كما تعني المقاسمة أو المشاطرة في 

.اتخاذ القرار

عاصر نظرا لأن حدیثنا ھو عن البنوك التي تلعب دورا ھاما في الاقتصاد فإن العالم الاقتصادي الم

یكاد لا یخلو من الأزمات المالیة التي سرعان ما تتحول إلى اقتصادیة بفعل العلاقة بینھما، منھا الأزمة المالیة 

، و التي أحدثت إعصارا بالنظام الرأسمالي بدایة من الأسواق المالیة إلى البنوك العالمیة، 2008العالمیة لسنة 

.إلى اقتصادیات الدول الكبرى بحد ذاتھا

كونھا حقیقیة أو مفتعلة كما یعتبرھا الكثیرون حدثت نتیجة 2008الأزمة المالیة العالمیة لسنة إن

تورط المواطن الأمریكي بالاقتراض من البنوك لشراء من الشركات العقاریة بیوت عن طریق بطاقات 

الفائدة في تعاملاتھا الائتمانیة، و كان سداد القرض العقاریة یتم عن طریق البنك التي تعتمد على الأسعار

و كان سعر الفائدة یزید بزیادة سعر العقار لكل سنة و أدى ذلك في النھایة إلى عدم قدرة المواطنین على .المالیة

سداد الرھن العقاري و عدم القدرة على الالتزام بالدفعات التي ألزموا بھا، مما أدى بالتالي إلى انعدام السیولة 

و انخفاض الطلب مع زیادة العرض، و من ثم إعلان ة على تمویل المشاریع الجدیدة،في البنوك، و عدم القدر

.إفلاس عدد كبیر من البنوك الكبرى

و نظرا لقیام ھذه البنوك بتحویل الأصول المضمونة لدیھا إلى أوراق مالیة و طرحھا في البورصات 

كان من الطبیعي أن تمس الأزمة أسواق المال و النقد بحیث أخذنا نشھد اضطرابات حادة في البورصات التي 

و النقد و البورصات و إنما أصبحت تحقق شبھ خسائر قیاسیة، و لم تقتصر ھذه الاضطرابات على أسواق المال 

أدت إلى انھیار المؤسسات المالیة مثل بنوك الاستثمار و شركات التأمین و مؤسسات مالیة كبیرة تقدم التمویل 

.العقاري

:كلمات مفتاحیةال

؛ سعر الفائدة؛ الفقاعة المالیة؛ البنوك الربویة؛ الربا؛ الإسلاميالاقتصاد ؛ الأزمات المالیة؛ البنوك الإسلامیة

.الربحیة؛ النظام المالي؛ الرھن العقاري


