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 :مقدمة عامة

 التحليل المالية أعمال موجهة لمقياس سلسل محاضرات و هي عبارة عن ةهذه المطبوع   

كلية العلوم ل -مالية ومحاسبة  –السنة الثالثة قسم العلوم المالية والمحاسبة تخصص لطلبة 

الإحاطة  الإطلاع و و إلى كل من يريد الإلمام وعلوم التسيير، والاقتصادية، التجارية 

 .لمقياستمارين ا محاضرات وب

عن حوصلة لتجربة بيداغوجية تمثلت في تدريس هذا المقياس في و هي عبارة كذلك    

العديد من المؤسسات الجامعية و ذلك لفترة تزيد عن ثلاثة سنوات، ما جعلنا نحاول تثمين 

ي شكل مطبوعة مبسطة تحتوي على محاضرات و سلسلة أعمال موجهة في هذه الخبرة ف

و لأجل ذلك جاءت هذه المطبوعة على  . ميسر خدمة للطالب و الجامعةشكل التحليل المالي ب

عمال الى سلسلة من الأ شكل محاضرات مختصرة مزودة بأمثلة و تمارين محلولة، بالإضافة

 .لى التمكن و الفهمإو جعله يرقى  الادراك للطالبالموجهة من أجل تسهيل 

 : جل هذا قمنا بتقسيم هذه المطبوعة الى قسمينأمن    

تناولنا في القسم الأول محاضرات في مقياس التحليل المالي، ابتداءا بمدخل عام للتحليل    

  المالي، مرورا بدراسة الميزانية المالية من خلال تطرقنا لتعريف و مزايا الميزانية المالية 

خيرة، عروجا إلى أدوات التحليل المالي و المثمثلة في لى عناصر و شكل هذه الأإو 

و النسب ( رأس المال العامل، احتياجات رأس المال العامل و الخزينة ) التوازنات المالية 

نسب التوازن الهيكلي، نسب السيولة، نسب المديونية، نسب قابلية التسديد و نسب ) المالية 

ستعمال أدوات التحليل المالي و ميزان إارنة الميزنيات بلنتطرق فيما بعد إلى مق ،(الدوران 

        لى التدفق النقدي إالتغيرات، لنعرج  إلى جدول حسابات النتائج و المردودية، وصولا 

 .و التمويل الذاتي

حيث لمالي، أما القسم الثاني فارتأينا أن يكون عبارة عن سلسلة أعمال موجهة في التحليل ا   

متنوعة من التمارين، مع تقديم حلول نمودجية،  سلسلة تحتوي على مجموعة مخلتفة وكل أن 

التمارين المتعلقة بهذا المقياس ومنهجية  الهدف منها اطلاع الطلبة على كيفية طرح الأسئلة و

 .الإجابة عليها



 

 

 

 

 

 

 

 

 :القسم الأول

 

 محاضرات في مقياس التحليل 

 المالي

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 :المحور الأول

 

 مدخل عام للتحليل المالي
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 :مفاهيم أساسية للوظيفة المالية .2

 :تعريف الوظيفة المالية -2.2

بها مصالح و أقسام داخل  الوظيفة المالية هي مجموعة الأنشطة و المهام التي تقوم    

  الضرورية يةلمالا واردلملبحث عن او او التي تهدف إلى إدارة التدفقات المالية   المؤسسة،

 .لتلك الموارد الأمثل مالاستخداو 

 يرسواء ما تعلق بتسط المسير الماليبها  مالتي يقو لمهامافي  اليةلمكما تتجسد الوظيفة ا   

 ذهلهالأمثل م بالاستخدا و، أالضرورية ليةلماا واردالمعلى  و الحصول خطط التمويل

 الماليره على التحليل ويتوقف بد ذاو ه ؤسسة،الم افدهقيق أتح ىإل يبشكل يؤد واردلما

 راقبةلمقاعدة و  ،رينسيلما فالإجراءات من طرو اذ القرارات تخيعتبر قاعدة لا يالذ

 .هل خططلما سارلمو انحتوجيهها و   ة الماليتلف العمليات مخ

  :ؤسسةملية في الماالوظيفة ال أهمية -1.2

 و متابعة التمويل بكل من رتبطةلممن الوظائف ا موعةمج ليةلمامن الوظيفة اضتت   

  ليةلماا راتالمؤش ات و، الإحصاء، قرارات الاستثماربأنواعها العامة و التحليلية المحاسبة

 .الخ....ليةلماا خاطرلماو  السيولة ييرتسو الداخلية  راقبةلماو 

 :فيما يلي ليةلماالوظيفة ا و تتجلى أهمية   

 ؛بالقروض ةخاص ؤسسةالمنشاطات  ختلفلمالتمويل  نضما -

 التقديرية؛ وازناتلما و ليةلمااالتخطيط  وضع أسس -

 ؛ليلماا نقواعد التوازمع ا يتوافق مب و تسييرهاقبة التدفقات النقدية مرا -

بناء سياسة مالية و  ،طويلة الأجل ططلخا وضعالإدارة العليا على  المسيرين في مساعدة -

 .توزيع الأرباح و السياسة المالية ووضع سياسة ططلخا ذههكن من تنفيذ تم

 :اليةمأهداف الإدارة ال -1.2

تعظيم قيمة  في تمثلو المالاقتصادية للمؤسسة  مالعا لهدففي إطار ا ليةلماا الإدارة فتهد   

 نالتواز :اهم نرئيسي هدفينت تحتندرج كلها  ليةلماا فداهلة من الأجمقيق تح ىإل ؤسسة،لما

 .ديةوردلماو  ليلماا
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 :اليممفاهيم أساسية للتحليل ال. 1

 :اليمتعريف التحليل ال -2.1

 مباستخدا المحاسبية علوماتلماو  تدراسة للمعطيا هللمؤسسة بأن الماليالتحليل  رفيعُ   

 ، لتشخيص الوضعية(...ليةلماالنسب ا، مؤشرات التوازن المالي ) اتومن الأد موعةمج

نقاط  وتدعيمها أكثر، أو  ركزلمنقاط القوة بهذا اديد و تح ينللمؤسسة بتاريخ مع اليةلما

 .مستقبلا تهالجعالم مسبباتها معرفةو   عفضال

 :اليمأهمية التحليل ال -1.1

  :همينبالنسبة للمسا لماليية التحليل اهمأ. أ

 :العناصر التالية لتقييم عنيةلمللمؤسسة ا لماليبتحليل الوضع ا نوهمسالميهتم ا   

 كمقدار الأرباح المحققة؛ ستثمرةلما لالأمواالعائد من  -

 المحققة؛ افةضملالقيمة ا -

 .ناخ الاستثمارمب تربصةالم خاطرلما -

 : ينبالنسبة للدائن الماليية التحليل همأ. ب

كمعرفة  دينة،لما للمؤسسةلمالي ا ركزلمعلى قوة ا ولىبالدرجة الأ ينالدائن متماهينصب ا   

معتمدين  استحقاقها،ل صيل مستحقاتهم عند آجاتح ىدمو المحيطة بديونهم  خاطرلمدرجة ا

 لالأموارؤوس  حصة والعامل  لمالرأس او كالسيولة  ليةلماا راتشؤلمفي ذلك على بعض ا

 .في التمويل اصةلخا

 : بالنسبة للموردين لماليية التحليل اهمأ. ج

ستقرار و ا ليةلمام اهمراكز سلامة للعملاء للتأكد من لماليبتحليل الوضع ا ونوردلميهتم ا   

  .اليةلمضاعهم اوأ

 : بالنسبة للإدارة لماليية التحليل اهمأ. د

     حةورلمطا ليةلماا للمشاكللحلول اد ايجلإ الماليعلى نتائج التحليل  ؤسسةلمارة اتعتمد إد   

ضمانا  لماليا نالتواز قيق كل منتحكيز على ر، مع التالمناسبةالقرارات  اذو اتخ

 .هالنمو ضمانا و المردودية ؤسسة،لمستمرارية الإ
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  :اليمأهداف التحليل ال -1.1

، يرالقص لمدىا الي للمؤسسة فيمالبحث عن شروط التوازن الى إل لماليالتحليل ا فيهد   

 لماليلا عن ذلك، يسعى المحلل اضف. ستثمرةلما اهقياس ربحية أموالو الطويل، و توسطلما

 :ا فيما يليهنوجز هدافمن الأ موعةمج قيقتح ىإل

 ؛للمؤسسة لماليا ركزلما معرفة -

 ؛التشغيلية للمؤسسةو  ليةلمااصلاحية السياسة  تقييم -

 ؛للمؤسسة اليةلمالسياسة ا طيطتخ -

  ؤسسة؛لمكفاءة الإدارة في ا ىعلى مد كملحا -

 .النموو قدرتها على الاستمرارية ثم من  وداخل قطاعها،  ؤسسةلممكانة ا معرفة -

 :الجهات المستفيدة من التحليل المالي -4.1

 :المستفيدون من داخل المؤسسة. أ

 .(المشرفون ،مديري الأقسام  ،المدراء ،مجلس الإدارة)إدارة المؤسسة بمختلف مستوياتها    

 :المباشرة الصلةذات  المؤسسةالمستفيدون من خارج . ب

  ؛الدائنون *

  ؛الإقراضالبنوك وهيئات *

  ؛السندات و الأسهم وأصحابالمستثمرون *

  ؛المدققون*

 .الضريبة و الزكاة أجهزه*

 :المباشرةغير  الصلةذات  المؤسسةالمستفيدون من خارج . ج

  ؛المستهلك *
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  ؛البورصة*

 .منها الرقابية خاصة و الحكوميةالهيئات *

 

 :سؤال و جواب. 1

 لماذا يقوم بهذا التحليل ؟ و ؟ ومن الذي يقوم به ؟ يل الماليبالتحلماذا نقصد : 2 رقم سؤال

 ةزمني ةخلال فتر للمؤسسة المالية الحالةتحليل  التحليل المالي هو تشخيص و: 2رقم  جواب

قد تكون من  أطرافو يقوم بالتحليل المالي عده . أدوات ذلك باستخدام وسائل و و. ةمعين

 .مصالح الضرائب وكالبنوك  المؤسسةمن خارج  أوالمدير المالي  المؤسسةداخل 

       المؤسسةمن طرف  المتبعة الماليةويتم القيام بالتحليل المالي بهدف فحص السياسات   

 .الملائمةجل اتخاذ القرارات أكذلك من  و

 ؟ الماليةبالمخاطر  تتنبأ أن للمؤسسةهل يمكن : 1رقم سؤال 

تها اذلك من خلال قراء و ،الماليةالمخاطر ب تنبأت أن للمؤسسةنعم يمكن  :1رقم  جواب 

جدول  و المالية الميزانيةالنسب التي يتم الحصول عليها بعد تحليل  لمختلف المؤشرات و

 .حسابات النتائج

 ؟ على ماذا يعتمد المدير المالي في اتخاذ قراراته :1رقم سؤال  

 الماليةو النسب  الماليةيعتمد المدير المالي في اتخاذ قراراته على المؤشرات  :1رقم جواب  

 .التحليل المالي أدواتالتي يتحصل عليها باستخدام 



 

 

 

 

 

 

 

 

 :المحور الثاني

 

 دراسة الميزانية المالية
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  (:قائمه المركز المالي) المالية الميزانيةتعريف  .2

التي  الماليةالبيانات  لأهميةنظرا  ةللمؤسس الماليةالقوائم  أهممن  المالية الميزانيةتعتبر    

حتى يكون تعبيرها عن  ةدقيق و ةصحيح ةبصور إعدادهايكون  أنلذلك يجب  ،تتضمنها

 .صحيحا صادقا و للمؤسسةالمركز المالي 

 ما عليها من خصوم خلال و أصولمن  المؤسسةفي عمليه جرد لما تملكه  المالية الميزانية   

       السيولة ةوفق درج الأصولفي شكل جدول يراعى فيه ترتيب  ،(السنة)ة زمنيه معين ةفتر

  .الاستحقاق ةو ترتيب عناصر الخصوم وفق درج

  :ةالمالي الميزانيةمزايا . 1

ذلك لما  ها، ولمستخدمي بالنسبة ةبالغ أهمية (المركز المالي ةقائم) المالية الميزانيةكتسي ت   

 تزاماتهااد الدقدرتها على س و المؤسسة ةمن سيول توفره من معلومات تفيد في قياس كل

مستوى تطور حجم نشاطها من خلال  و الماليةمرونتها  ةفضلا عن تقييم درج ،الأجل طويلة

 .الاقتصاديةمواردها  ةحجم نوعي و أصولهاتطور هيكل 

 النظام المحاسبي المالي إلىالفضل في ذلك يعود  أن إلى الإطارفي هذا  الإشارةوتجدر    

(SCF) 2007المركز  بقائمةاصطلح على تسميتها  ة،وحيد ةالذي استحدث وفق ميزاني

 الأصولالتي تظهر  المالية الميزانية و المحاسبية الميزانيةتجمع في مضامينها بين  ،المالية

معمولا بها في ظل المخطط المحاسبي  التي كان التاريخية القيمةبدلا من  الحقيقيةبقيمتها 

التحليل المالي الدقيق سواء من منظور  لأغراضهو ما يستجيب  و ،1975 (PCN)الوطني 

 (.الوظيفي)من المنظور الاقتصادي  أو الماليةالذمة 

 :المالية الميزانية رعناص .1

التي تقيد بقيمتها ( Passif)الخصوم  و (Actif) الأصولالمركز المالي من  ةتتكون قائم   

       جارية أصول إلى( الاستحقاق/ ةالسيول ةدرج)تصنف وفق معيار الزمن  و ةالحقيقي الصافية

 .ةخصوم جاري و دائمة أموال و ةغير جاري و
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 :تصنيفاتها الأصول و -2.1

  Actif Immobilisé (:ةغير الجاري)الثابتة  الأصول. أ

بغرض  ةجل التي تمتلكها المؤسسالأة طويل ةو المعنوي ةالمالي و المادية الأصولهي    

 جاهزة نقدية إلىحيث لا يمكن تحويلها  ة،واحد ةو تشغيليأية كثر من دوره مالاستخدامها لأ

المتمثلة في  1تشمل كل حسابات الصنف و .الميزانية إقفالشهر من تاريخ  21خلال 

 :تشمل، و (Comptes d’Immobilisations)حسابات التثبيثات 

مثل  ةغير مادي أصول هي  :immobilisations incorporelles التثبيتات المعنوية -

فارق ) 122/ عدا حما 12حساب ثو كل ما يدخل تح التجاريةالعلامات  ،المحل ةشهر

 .(الشراء

ها زتحو ةمادي أصولهي  :Immobilisations corporellesالتثبيتات العينية  -

يتم استخدامها  أنيتوقع  و، للغير تأجيرها أوالخدمات  السلع و إنتاجستخدامها في لإ المؤسسة

، 12/ح :التاليةالحسابات  الأصوليتضمن هذا النوع من  و ة،واحد ةمن فتره زمني أكثرخلال 

 112/ماعدا ح immobilisations en concession ممتازالتثبيتات في شكل  11/ح

  التثبيتات الجاري انجازها  12/ حو ،Droit du concèdent متيازالإحقوق مانح 

Immobilisations en cours.   

 المتعلقة المالية الأوراقهي  :Immobilisations financièresالتثبيتات المالية  -

استثمارها  إطارفي  المؤسسةسندات التي تحتفظ بها  و أسهممن  الملكيةحقوق الديون وب

 الدائنةالمساهمات و الديون  12/ح في أساساوتتمثل  ،(من دورة مالية أكثر) طويلة لفترة

   participation et créance rattachées à des participationsبمساهمات  الملحقة

    ماعدا  Autres Immobilisations financières الأخرى الماليةالتثبيتات  12/ح و

 122/ح و المسددةغير  المساهمةالواجب القيام بها عن سندات  الباقيةعمليات الدفع  122/ ح

 .مع باقي عن عمليات الدفع الواجب القيام به عن السندات المثبتة غير المسددة
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  Actif circulant :(ةالجاري)المتداولة  الأصول .ب

        .الميزانية إغلاقشهر من تاريخ  21سيولة نقدية خلال  إلىهي العناصر التي يتم تحويلها   

 :تشمل ما يلي و

 :لقيم الاستغلا -

  الجاري العمل بها المنتجاتو  المخزونات: 1حسابات الصنف comptes des 

stocks et en cours إطارالبيع في  لأغراض إمافظ بها حتم أصولعن  هو عبارة 

 أو ةنتاجيالإ العمليةيراد استهلاكها في  إمدادات أومواد  ةفي صور أو العادية الأعمال

 .في تقديم الخدمات

 :(قيم غير جاهزة )  للتحقيق ةقيم قابل -

  على العملاء  المستحقةالمبالغ  المدينةيمثل مصطلح الحسابات  :المدينةالحسابات   

تتكون هذه  و. للمؤسسة العادية الأعمالعن معاملات تم انجازها في سياق  الناشئة و

حساب : تشمل و. التحصيل ةالمبالغ واجب القبض، أوراق المدنيين،الحسابات من 

 11والحسابات  ن،زبائن دائ 122زبائن ماعدا حساب  12حساب ، مورد مدين 122

التسديدات الواجب القيام بها عن قيم ) مدين 922حساب و  المدينة 14حساب  إلى

 .(غير المسددة المنقولةالتوظيف 

  أخرىسندات شركات  و أسهممن  المالية الأوراقهي  :الأجل قصيرةالاستثمارات 

من  ةو يتم الحصول عليها عاد.  قصيرة فترةل ةيمكن التعامل بها في السوق بسهول

 المنقولةالقيم  92في الحساب  أساساتتمثل  و. مؤقتة لفترةالمعطل خلال استخدام النقد 

ماعدا  ةالحسابات الفرعي و valeur mobilières de placement     للتوظيف

 .922حساب 

 عن طريق  المؤسسةلدى  أتنش أصولعن  ةهي عبار 142/ح: الأعباء المقيدة سلفا

 .ما تحملها التزام نتيجة أومقدمه لقاء خدمات حصلت عليها  نقديةدفع 
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 :قيم جاهزة -

 والبنك و الحساب البريدي  في الصندوق الجاهزة النقديةل شمت و :خزينة الأصول

للتحويل  ةالتي تكون قابل السيولةعالية  الأجل قصيرةكذلك الاستثمارات  و ،الجاري

                               .جدا من تاريخ استحقاقها ةو قريب معلومة نقديةمبالغ  إلى ةبسهول

 الأوراق 91حساب  ،البنك 92/ح:  التاليةعموما الحسابات  الأصول خزينةتتضمن  و

 ،عتماداتوكالات التسبيقات والإ 91حساب  ،قالصندو 92حساب  ،المشتقة المالية

 .المخصومةالقبض  أوراقو  الداخليةالمتمثل في التحويلات  94حساب 

 :الخصوم وتصنيفاتها  -1.1

 :ةخصوم جاري و ةدائم أموال الى  تصنف الخصوم   

 Capitaux Permanent  :دائمة أموال. أ

 رأسو المتمثل في  222حساب  أساساتشمل  :الخاصة الأموالرؤوس  الملكيةحقوق  -

الذي يستعمل  المعادلةفارق  222الاحتياطات وما يماثلها ماعدا حساب  222و حساب  المال

 السنة نتيجة 21حساب الترحيل من جديد و  22حساب  ،المدمجة الماليةفي تقديم الكشوف 

 .المالية

يدها وهي الالتزامات التي لا يتوقع تسد : ourantCon NPassif ةخصوم غير جاري -

 :تشمل الحسابات التالية و ةالاستغلال الجاريخلال دورة 

 الأخطارتتمثل في مؤونات  :على الخصوم غير الجارية أعباءمؤونات : 21/ح             

 أنها إلاالدورة  نهايةعند  ةخسائر متوقع وهي تعكس وجود مخاطر و .و التكاليف

 .بشأن مبلغها و عدم تحققها التأكيدتتضمن عنصر 

 التي تحصلت عليها  الماليةهي الموارد  :الاقتراضات والديون المتماثلة: 26 /ح

 هاجل تمويل عملياتأمن الجمهور من  أو ،البنوك أو الماليةمن المؤسسات  المؤسسة
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 و أوراق الأجل طويلة البنكيةالقروض  ،السندات: تشمل و و الاستثمارية التشغيلية

 .الأجل طويلةالدفع 

 الديون المرتبطة بالمساهمات: 21 /ح Dettes rattachés à des participations  

 وهي عبارة عن  :للاستثمارإعانات أخرى  211 /إعانات التجهيز و ح :212/ح

أموال مخصصة من طرف الدولة و الجماعات المحلية من أجل اقتناء أصل جديد أو 

 .لتمويل عملياتها على المدى الطوي

 هي مبالغ الضرائب على النتيجة  :الضرائب المؤجلة على الخصوم :  214/ح

 .الواجب دفعها في السنوات المقبلة و المتعلقة بالفروقات المؤقتة الجامعة للضريبة

 موردو التثبيتات 404 / حـ 

  Passif Courant: خصوم جارية. ب

 ،الجارية للمؤسسة( لاستغلالا)تسويتها خلال الدورة التشغيلية عبارة عن التزامات يتوقع    

بمعنى أن الالتزامات  ،شهرا من تاريخ الميزانية 21لال أو أن يكون من المقرر تسويتها خ

تصنف على أنها  .د يطلب المقرض سدادها في أي وقتالمستحقة الدفع عند الطلب أو التي ق

، كر للسدادالمب جارية بغض النظر عن النية الحالية للمؤسسة أو المقرض بخصوص الطلب

 :و تشمل الخصوم الجارية ما يلي 

  .الضمان الاجتماعي ،جور المستحقة و الضرائب المستحقةالحسابات الدائنة و الأ -

 .ديون قصيرة الأجل -

   .موزعةالرباح الأ -

 : التسبيقات و السلفيات المصرفية الجارية مدتها قصيرة جدا مثل  -

 121/ح و 122/بها ماعدا حالموردون و الحسابات المرتبطة  12/ح. 

  زبون دائن 122 /ح. 

  (14 /ح ، 12 /ح،  19 /ح ، 11 /ح ، 12/ح ، 11 /ح  )ةدائنال. 

  قيم منقولة للتوظيف غير محصلةال عندائن تحصيلات  922 /ح. 

  مساهمات مصرفية جارية 922 /ح.  
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   :شكل الميزانية .4

 : الميزانية المالية المفصلة  -2.4

  

مبلغ  الأصـــــــول

 جزئي

مبلغ 

 كلي
مبلغ  الخصــــــوم

 جزئي

مبلغ 

 كلي

 AI (غير جارية) :الأصول الثابتة

 برمجيات) 12/ـ تثبيتات معنوية ح

 ..( ....،شهرة المحل المعلوماتية،

 ،الأراضي ) 12/ـ تثبيتات عينية ح

 ...(...،معدات ،مباني

سندات ) 12و  12/ـ تثبيتات مالية ح

 ،و الأسهم طويلة الأجل  ،المساهمة

 ( مساهمات أخرى 

 مخزون الأمان  -

 AC (جارية ) :الأصول المتداولة

           مخزونات : قيم الاستغلال ـ 

 من. و منتوجات الجاري العمل بها

    مواد ،بضائع )  22/حإلى  22/ح

 ..(.،منتوجات تامة ،و لوازم 

مدينة الحسابات ال:  قيم قابلة للتحقيق 

 ،14/إلى ح  11/ح ، منزبائن)

 ( ...،أوراق القبض

 :  جاهزةالقيم 

   921/ـ البنك  ح

 922/ح ب.ج.ـ ح 

  92/ح ـالصندوق

 .... 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

.... 

   CP :الأموال الدائمة

  :رؤوس أموال خاصة -

 الاحتياطات، 222/ح رأس المال

  21/حالنتيجة الصافية ، 22/ح

 :خصوم  غير جارية  -

قروض  ،22/، ح22/ ، ح 29/ ح

مؤونات ، الأجل وطويلة متوسطة

الأعباء على الخصوم غير 

أوراق الدفع طويلة  ،الجارية 

الضرائب المؤجلة على ، الأجل 

  .موردو التثبيتات ،الخصوم

 PC: جاريةالخصوم ال

 دائنة الحسابات الـ 

 ـ قروض قصيرة الأجل 

  و سلفيات مصرفيةأتسبيقات  -

 ـ الموردون و الحسابات الملحقة 

 ـ الضرائب المستحقة 

الضمان  ،ـ الأجور المستحقة 

  الاجتماعي

 ...... 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

...... 

 // // المجمـــــــــــــوع // // المجمـــــــــــــــوع
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  :لمالية المختصرةالميزانية ا  -1.1

 النسـبة المبـلــغ الخصـــــــوم النسـبة ـغالمبلــ الأصــــــــول

 AI :الأصول الثابتة

 

 

 

 AC :الأصول المتداولة

 ـ قيم الاستغلال 

 ـ قيم قابلة للتحقيق 

 ـ قيم جاهزة 

........ 

 

 

 

........ 

.... 

 .... 

 .... 

...... 

 

 

 

........ 

... 

... 

... 

   CP :الأموال الدائمة

 ـ رؤوس أموال خاصة 

 ـ خصوم غير جارية 

 

 PC: جاريةالخصوم ال

 

......... 

.... 

.... 

 

......... 

........ 

... 

... 

 

......... 

 %200 // مجمـــــوع الخصــــوم %200 // مجمــــوع الأصــول

 

 الأموال الدائمة سوف تمول الأصول الثابتة. 

 الخصوم الجارية سوف تمول الأصول المتداولة.  

  أسفل الميزانيةو  بدورة الاستثمارو تعرف  أعلى الميزانيةنقسم الميزانية إلى تو بهذا سوف 

 . بدورة الاستغلالو تعرف 
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 (:02)تمرين تطبيقي رقم 

 ( ن.و: الوحدة: )22/21/1222اليك ميزانية محاسبية لمؤسسة صناعية في    

FITCAالأصول     

صافية. م.ق اهتلاكات  

 ومؤونات

اجمالية. م.ق رقم  اسم الحساب 

 الحساب

 

12.222 

212.222 

29.222 

22.222 

22.222 

 

29.222 

92.222 

22.222 

92.222 

122.222 

222.222 

 

22.222 

22.222 

9.222 

22.222 

- 

 

9.222 

- 

22.222 

- 

- 

- 

 

92.222 

292.222 

222.222 

42.222 

22.222 

 

222.222 

92.222 

222.222 

92.222 

122.222 

222.222 

 الأصول الثابتة:

 تثبيثات معنوية

 اراضي

 مباني

 معدات وادوات

 سندات مساهمة 

 الأصول المتداولة:

 مخزون البضائع

 مواد اولية ولوازم

 الزبائن

 اوراق القبض

 البنك

 الصندوق

 

 

12 

122 

122 

129 

121 

 

22 

22 

122 

122 

921 

92 

الأصول مجموع   2.000.000   

FFSSCAالخصوم     

صافية. م.ق رقم  اسم الحساب 

 الحساب

 

112.222 

222.222 

22.222 

92.222 

22.222 

42.222 

22.222 

 

212.222 

42.222 

222.222 

12.222 

 الأموال الدائمة:

 راس المال

 الإحتياطات

 الترحيل من جديد

 نتيجة السنة المالية

 مؤونات الأعباء على خ غ ج

قتراض لدى مؤسسات القرض  الإإ

 موردو التثبيثات

 الخصوم الجارية:

 موردو المخزونات

 اوراق الدفع 

 سلفيات مصرفية

 المستخدمون،الأجور المستحقة

 

222 

222 

22 

21 

29 

221 

121 

 

122 

122 

 

122 

الخصوم مجموع 2.000.000   
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 :لمؤسسة نستخرج المعلومات التاليةومن الكشوفات المحاسبية لهذه ا  

  ون 9.222بعد إعادة تقدير شهرة المحل تسجل زيادة ب. 

  عن الآهتلاك الواجب حسابه 2.222ب إن إهتلاك المباني يقل. 

  42.222تقدر القيمة الحقيقية للمعدات والادوات ب. 

  بالنسبة  12.222من المواد و اللوازم، و  % 22يقدر مخزون الأمان بنسبة

 . لمخزونات البضائع

  22.222هناك زبون لا يدفع مبلغ. 

  من اوراق القبض % 22تستطيع المؤسسة خصم. 

 على العمال و الباقي يحول الى الاحتياطات، علما  % 22ية توزع نتيجة السنة المال

 .% 22أن الضريبة على الارباح تقدر ب 

  يدفع خلال شهر والباقي يعتبر للخسائر 12.222في مؤونات الاعباء مبلغ قدره. 

 اتفقت المؤسسة مع صاحب اوراق الدفع على تأجيل دفع المبلغ بعد سنة. 

 : المطلوب

 بالعمليات التحويلية الضرورية لإعداد الميزانية المالية؟القيام  -2

 إعداد الميزانية المالية المفصلة ؟ -1

 إعداد الميزانية المالية المختصرة؟ -3

 :الحل

 :القيام بالعمليات التحويلية الضرورية لإعداد الميزانية المالية -2

 :الأصولتحويل عناصر  2-2

 لهذا  ةالحقيقي ةوبالتالي القيم 12حساب ة حل تندرج ضمن حساب تثبيتات معنويشهره الم

 (1.000: ق )+ 19.222=  9.222+12.222 :الحساب تصبح

  ( 2.000:ــ ق ) 21.222=  2.222ــ  29.222= المباني 
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  ( 20.000: ق ) +  42.222=  22.222+  22.222= معدات وأدوات 

    92.222( = مواد ولوازم)أمان مخزون x 22= %29.222 ( الأصول الثابتةيسجل في) 

 (يسجل في الأصول المتداولة) 29.222=29.222ــ  92.222(= مواد و لوازم)متداولمخزون     

   (يسجل في الأصول الثابتة)  12.222=  (بضائعال)مخزون أمان 

 (متداولةيسجل في الأصول ال) 29.222=  12.222ــ  29.222=  (بضائعال)مخزون متداول    

  (20.000: ــ ق ) 42.222=  22.222ــ  22.222= الزبائن 

  (قيم  الجاهزة سجل فيت) 9.222% = 22× 92.222 = وراق القبض المخصومةأ 

 ( قيم قابلة للتحقيق سجل فيت) 19.222=  9.222ــ  92.222 = المخصومة غير راق القبضأو     

 

 :الخصوم تحويل عناصر 2-1

 29.222% =22 × 92.222= العمال               نتيجة السنة المالية  

 (00011.: ق  +)  29.222% = 22× 92.222= الاحتياطات                                       

   1.492% = 22×29.222 = على أرباح العمالضرائب  

 (نتيجة موزعة)  21.292=  1.492 – 29.222=  أرباح العمالصافي      

 

  ( ارية ج.خ) دج أعباء تدفع خلال شهر  12.222منها  22.222الأعباء قدرت ب مؤونات

يعتبر للخسائر المحتملة  12.222=  12.222ــ  22.222: الباقي و  ،(أعباء واجبة الدفع)

 ( مؤونات الخسائر المحتملة ( )ج .غ.خ)

 أوراق الدفع تصبح خصوم غير جارية.  

  دج  219.000=  22.222ــ  22.222ــ  2.222ــ  9.222+  229.222= الاحتياطات 
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 :ـ الميزانية المالية المفصلة  1

 

 ةكليالغ المبال ةجزئيال لغامبال الأصــــــول

 :الأصول الثابتة

 تثبيتات معنوية

 أراضي

 مباني

 معدات وأدوات

 سندات المساهمة

 (لمواد واللوازما)مخزون امان 

 (البضائع)مخزون امان 

 :المتداولةالأصول 

 :قيم الاستغلال -

 مخزون البضائع

 المواد الأولية واللوازم

 :قيم قابلة للتحقيق -

 الزبائن

 أوراق القبض غير مخصومة

 :القيم الجاهزة -

 أوراق القبض مخصومة

 البنك 

 الصندوق

 

45.000 

140.000 

94.000 

80.000 

60.000 

15.000 

20.000 

 

110.000 

75.000 

35.000 

125.000 

80.000 

45.000 

315.000 

5.000 

200.000 

110.000 

 

454.000 

 

 

 

 

 

 

 

550.000 

 

 

 1.004.000 1.004.000 مجموع الأصــــــول
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 ةكليالغ المبال ةجزئيال لغامبال الخصوم
 :الأموال الدائمة

 :الأموال الخاصةرؤوس  -

 رأس المال

 الاحتياطات

 الترحيل من جديد

 :الخصوم غير الجارية -

 الخسائر المقبلةمؤونات 

 لدى المؤسساتالإقتراضات 

 موردو التثبيتات

 أوراق الدفع

 :الخصوم الجارية

 و المخزوناتمورد

 الدفع  أعباء واجبة

 نتيجة موزعة

 الضريبة على الأرباح

 المستخدمون، الأجور المستحقة

  سلفيات مصرفية

 

419.000 

112.222 

222.222 

22.222 

160.000 

12.222 

42.222 

22.222 

42.222 

 

212.222 

12.222 

21.292 

1.492 

12.222 

222.222 

699.000 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

101.000 

 

 

 1.004.000 1.004.000 مجموع الخصـــــوم

 :المختصرةإعداد الميزانية المالية  -3

 النسبة المبالغ الخصوم النسبة المبالغ الأصول
 AI  :ثابتةال الأصول

 
  AC:متداولةال الأصول

 :الاستغلالقيم  - 

 :قيم قابلة للتحقيق - 

 :قيم جاهزة - 

 

414.000 

 

110.000 

222.222 

219.222 

229.222 

19.1% 
 
 

91.4%  

 CP  :ةدائمموال الالأ

 :الأموال الخاصةرؤوس  -

 :لخصوم غير الجاريةا -

 

  PC:الخصوم الجارية

 

699.000 

122.222 

122.222 

101.000 

 

22.2% 
 
 
 
 
 
 

22.1%  

 100% 2.004.000 مجموع الخصـــــوم 100% 2.004.000 الأصــــــولمجموع 

 



 

 

 

 

 :المحور الثالث

 أدوات التحليل المالي
 

 التحليل المالي بواسطة التوازنات المالية  :أولا

 

 النسب الماليةالتحليل المالي بواسطة   :انياث        
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التحليل المالي دواتأ  

 التحليل بواسطة التوازنات المالية

    FR رأس المال العامل

  BFRس المال العاملأر احتياجات

  TRةالخزين

 التحليل بواسطة النسب المالية

 نسبه المردودية

 

 نسب الدوران

 

 قابلية التسديدنسب 

 

 نسب المديونية

 

 نسب السيولة

 

 نسب التوازن الهيكلي
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 التحليل المالي بواسطة التوازنات المالية  :أولا

  :تمهيد

يفرض من ( تساوي الأصول مع الخصوم)إن المبدأ المحاسبي العام المحقق في الميزانية    

لأننا  ،ممولة من مصادر محددة من الخصوم( الأصول)الناحية المالية أن تكون الاستخدامات 

ستطيع تحصيلها أو تحويلها إلى نقود نالمالية الأصول الثابتة التي لا نجد في أعلى الميزانية 

بينما في أسفل الميزانية  ،تمويلها من قبل الأموال الدائمةلذا يستوجب  ،مدة طويلة إلا بعد

يجب أن تقابلها في الأصول العناصر القابلة للتحويل ( ديون قصيرة الأجل)لخصوم الجارية ا

 .و هذا ما نعني به التوازن المالي  ،إلى سيولة في مدة قصيرة

         لجارية تختلف في المدة عناصر الخصوم ا نلاحظ أن عناصر الأصول المتداولة و   

يخ قصر من تارأرية تستحق التسديد في مدة معينة فيمكن أن تكون الخصوم الجا ،و القيمة

ل أي أن المؤسسة قد تكون مطالبة بتسديد ديونها قب ،تحقيق عناصر الأصول المقابلة

  ،في حالة صعبة اتجاه دائنيها و هذه الحالة تضع المؤسسة ،التحصيل على حقوقها لدى الغير

يلها أقل من مدة استحقاق ن حقوق المؤسسة في مجموعها يجب أن تكون مدة تحصإلذا ف

خر يطرحه المخزون الذي قد لا تتحكم المؤسسة في مدته و بالتالي آو هناك شكل  ،ديونها

 . توازنها المالييؤثر على 

فالحل الذي يجب على المؤسسة أن تحققه هو توفير هامش أو فائض في الأموال  نإذ   

 .ل الثابتةصوالدائمة الذي يزيد عن تمويلها للأ

 

  fonds de roulement (FR) :رأس المال العامل .2

 : لمفهوم رأس المال العام  -2.2

ذلك الهامش أو الفائض من و هو ، أداة من أدوات التحليل المالي  يعتبر رأس المال العامل   

 .ل الثابتةوصن الأالأموال الدائمة الذي يزيد ع
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 ل الثابتة  صوــ الأالأموال الدائمة =  أس المال العاملر       :من أعلى الميزانية

FR =  CP   -     AI                                                            

 

   الخصوم الجارية ــ  الأصول المتداولة=  أس المال العاملر :من أسفل الميزانية

       FR =  AC   -     PC                                             

 

 

FR : Fonds de Roulement. 

AI : Actif Immobilisé. 

CP : capitaux permanent. 

AC : actif  circulant. 

PC : Passif  courant. 

 

الأصول 

 الثابتة

AI 

الأصول 

 المتداولة

AC 

 

الأموال 

ةالدائما  

CP 

 

الخصوم 

 الجارية

PC 

 FRرأس المال العامل 
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 (ن .و) الوحدة : إليك الميزانية المالية التالية :02رقم  مثال

 المبالغ الخصــــوم المبالغ الأصــــول

 AI :الأصول الثابتة

 

 

 AC :الأصول المتداولة

 قيم الاستغلال  -

 قيم قابلة للتحقيق  -

 قيم جاهزة  -

24.222 

 

 

12.222 

22.222 

9.222 

9.222 

 CP :الأموال الدائمة

 رؤوس أموال خاصة  -

 خصوم غير جارية  -

 PC :جاريةالخصوم ال

 

22.222 

11.222 

2.222 

9.222 

 

 13.000 المجمــــــوع 13.000 المجمــــــوع

 

 ؟ FRحساب رأس المال العامل  :المطلوب 

 21000=  222.24ــ  222.22= الأموال الدائمة ــ الأصول الثابتة = ع .م.ر

 أو

 000.21=  222.9ــ  222.12= الأصول المتداولة ــ الخصوم الجارية = ع .م.ر

 : الات المختلفة لرأس المال العاملالح  -1.2

 .سالبا أو معدوماالعامل موجبا أو يمكن أن يكون رأس المال    

ن رأس المال العامل إ >= (خصوم جارية>   أصول متداولة)  :رأس المال العامل موجب .أ

و كلما زاد مبلغه كلما كان ذلك  ،لسيولة المؤسسة على المدى القصيرالموجب مؤشر جيد 

وجود فائض في  ، و يدل على مالي مريح من حيث التوازن الماليمؤشرا على وضع 

مما يعبر عن قدرة المؤسسة على ضمان الوفاء بديونها عند  ،السيولة على المدى القصير
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إلا أن هذا لا يحمي المؤسسة من مشاكل غير متوقعة في حالة حدوثها . تاريخ استحقاقها

 .بسبب اضطرابات في دورة الاستغلال 

عدم قدرة  يدل على >= (خصوم جارية <متداولة  أصول) :رأس المال العامل سالب .ب

مما يتطلب منها القيام بإجراءات تصحيحية أو  ،المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها اتجاه الغير

لكن بالمقابل هذا يدل على أن هناك جزء من ، ت من أجل تحقيق التوازن الماليتعديلا

 .ل المؤسسةو هذا ليس توظيفا عقلانيا لأموا ،ارات ممولة بالديون قصيرة الأجلالاستثم

 >= توازن مالي أدنى >= (خصوم جارية= أصول متداولة ) :رأس المال العامل معدوم. ج

و هذه الحالة صعبة  ،استحقاقها عند تاريخوفاء بديونها المؤسسة قادرة على ال يدل على أن

 .الالتزامات لمدة طويلةالكافية و التحقيق لعدم إمكانية تحقيق السيولة 

  :معدلات رأس المال العامل في حالة الفائض  -1.2

لأن التحليل المالي هو  ،رأس المال العامل لا يعطينا بصفة دقيقة وضعية المؤسسة المالية   

لى حساب معدلات و هذا يوجهنا إ ،التحليل بالقيمة عكس( النسبية )تحليل بواسطة المقارنة 

 : رأس المال العامل

 = 2م .أ
 رأس المال العامل

قيم الإستغلال
  ،العامل في تمويل قيم الاستغلال يعطينا مدى مساهمة رأس المال←  

 2,2=  2إذا كان م :مثال .ع .م.بمعنى آخر ما هي نسبة قيم الاستغلال المغطاة من طرف ر

تغطية قيم و بالتالي يعني ،% 22يعني أن رأس المال العامل يمول قيم الاستغلال بـ 

  .%22الاستغلال من طرف رأس المال العامل بـ 

=  1م . ب
 رأس المال العامل

 الاصول المتداولة 
  .ع.م.نسبة الأصول المتداولة المغطاة من طرف ر←  

=  2م . ج
 رأس المال العامل

 رقم أعمال المؤسسة
ع تغطية رقم .م.رـ يعطينا الفترة التي يمكن ل←  160×  

  .الأعمال
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  Besoins de fonds de roulement (BFR) :احتياجات رأس المال العامل .1

  :تعريف احتياجات رأس المال العامل -2.1

أي ذلك الفرق في الأموال بين ، اجات دورة الاستغلال و مواردهاهو ذلك الفرق بين احتي   

ات لتسبيقالجارية  دون ا مجموع قيم الأصول المتداولة دون القيم الجاهزة و مجموع الخصوم

ع الذي تحتاجه المؤسسة .م.ع في تاريخ معين هو ر.م.ر.إكما يمكن القول بأن   .المصرفية

 .لمواجهة ديونها المستحقة في هذا التاريخ 

 (ع.م.ر.إ) :حساب احتياجات رأس المال العامل  -1.1

 احتياجات دورة الاستغلال ــ موارد دورة الاستغلال=  ع.م.ر.إ

 [مصرفية  تسبيقاتجارية ــ الخصوم ال]ــ [ جاهزة الل المتداولة ــ قيم صوالأ= ] ع.م.ر.إ

RE ــBE  = BFR 

BFR= (AC – VD ) – (PC – AB) 

  BFR : Besoins de fonds de roulementاحتياجات رأس المال العامل 

    BE : Besoins du cycle d’exploitationاحتياجات دورة الاستغلال

  RE : Resources du cycle  d’exploitationموارد دورة الاستغلال 

   AC : Actif circulantمتداولة الصول الأ

   VD : Valeur disponibleجاهزة القيم 

     PC : Passif courantجارية الخصوم ال

    AV : Avances bancairesمصرفية  تسبيقات
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 .2نفس معطيات مثال رقم  :1مثال رقم 

، علما أن قيمة التسبيقات المصرفية BFRرأس المال العامل احتياجات حساب  : المطلوب

 ن ؟.و1.222

BFR = BE – RE                                                                                     

BFR = (AC – VD) – (PC – AB)                                                             

 000.12000 = .3 –000 .000) = 15.2 –000 .( 5 –000) .5 –000 .= ( 20 BFR

            

  Trésorerie (TR)  :الخـــزينة .1

 :تعريف الخزينة -2.1

و هي تشمل صافي القيم  ، في حوزة المؤسسة لدورة الاستغلالالتي هي مجموعة الأموال    

  .الجاهزة أي ما تستطيع التصرف فيه فعلا من مبالغ سائلة خلال دورة الاستغلال

 :  حساب الخزينة -1.1

 التسبيقات المصرفية –قيم الجاهزة = الخزينة 

 أو

 احتياجات رأس المال العامل –رأس المال العامل = الخزينة 

TR = VD – AB 

uo 

TR = FR – BFR 

 .1و  2نفس معطيات مثال رقم  :1مثال رقم 

 ن ؟.و1.222، علما أن قيمة التسبيقات المصرفية TR الخزينةحساب  : المطلوب
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 000.3000 = .2 –000 .AB = 5 –TR = VD  

                           أو

   000.3000 = .12 –000 .BFR = 15 –TR = FR  

 :الحالات المختلفة للخزينة -1.1

في هاته الحالة المؤسسة قامت بتجميد جزء من  : 0  >الخزينة >=FR <  BFR . أ

 .ستثمارات صافيةإو يمكن للمؤسسة القيام ب ،أموالها الثابتة لتغطية رأس المال العامل

درة على تسديد المؤسسة في حالة عجز أي غير  قا  : 0< الخزينة  >= BFR > FRب ـ 

أو  ،(الزبائن )الموجودة لدى الغير  في هذه الحالة إما تطلب حقوقها ،ديونها في آجالها

  .تقترض من البنوك أو تتنازل عن بعض استثماراتها دون التأثير على الطاقة الإنتاجية

إن الوصول إلى هذه الحالة يتم  ،الخزينة المثلىأي  :  0= الخزينة  >=  BFR = FR/ ج

بالاستخدام الأمثل للموارد المتاحة للمؤسسة وفق الإمكانيات المتاحة عن طريق تفادي 

 .السيولة دون التأثير على الربحيةو بالتالي التحكم في  ،مشاكل عدم التسديد

 :سؤال و جواب. 4

 ماذا نقصد بأدوات التحليل المالي ؟  :2سؤال رقم 

يقصد بأدوات التحليل المالي تلك الطرق والوسائل المستعملة في عملية  : 2جواب رقم 

 .التحليل و التشخيص للوصول إلى أحكام على الوضعية المالية للمؤسسة

 ما هي أهم أنواع هذه الأدوات ؟ :1سؤال رقم 

التحليل بواسطة : تنقسم أدوات التحليل المالي إلى قسمين رئيسيين هما  : 1واب رقم ج

   .زنات المالية و التحليل بواسطة النسب الماليةالتوا

 ما هي مؤشرات التوازن المالي ؟ :1ؤال رقم س

 ، (FR)هناك ثلاث مؤشرات أساسية للتوازن المالي و هي رأس المال العامل  :1واب رقم ج

 .(TR)و الخزينة   ، (BFR)احتياج رأس المال العامل 
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 (:01)تمرين تطبيقي رقم 

 :، أحسب  ما يلي مع التعليق على النتائج(22)التمرين التطبيقي السابق رقم بالاعتماد على 

 رأس المال العامل؟ -2

 معدلات رأس المال العامل إن أمكن؟ -1

 احتياج رأس المال العامل؟ -2

 الخزينة؟ -1

 :الحل

 :المختصرةالميزانية المالية  -

 النسبة المبالغ الخصوم النسبة المبالغ الأصول
 AI  :ثابتةال الأصول

 
  AC:متداولةال الأصول

 :قيم الاستغلال - 

 :قيم قابلة للتحقيق - 

 :قيم جاهزة - 

 

414.000 

 

110.000 

222.222 

219.222 

229.222 

19.1% 
 
 

91.4%  

 CP  :ةدائمموال الالأ

 :الأموال الخاصةرؤوس  -

 :لخصوم غير الجاريةا -

 

  PC:الخصوم الجارية

 

699.000 

122.222 

122.222 

101.000 

 

22.2% 
 
 
 
 
 
 

22.1%  

 100% 2.004.000 مجموع الخصـــــوم 100% 2.004.000 مجموع الأصــــــول

  Fonds de Roulement (FR):  رأس المال العامل حساب   -2

 FR=  CP- AI  =ل الثابتةصوالأموال الدائمة ــ الأ                   :من أعلى الميزانية

.000452.000 = 454 -699.000 FR=             

 = FR =AC- PCل المتداولة ــ الخصوم الجارية صوالأ                 :من أسفل الميزانية

.000452.000 = 053 –0.000 5= 5FR    

على  ةالمؤسس ةقدر نع مما يعبر ،لقصيرفي المدى ا ةوجود فائض في السيول :التعليق

 .جدان هذا الفائض كبير أ إلا استحقاقهاء بديونها عند تاريخ ضمان الوفا
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 : معدلات رأس المال العامل -1

 = 2م
 رأس المال العامل

 قيم الاستغلال
  =

       

       
تمويل قيم يساهم رأس المال العامل في .  1,11=     

  .أي كل قيم الاستغلال مغطاة من طرف رأس المال العامل، % 222الاستغلال بنسبة 

 = 1م
 رأس المال العامل

 الأصول المتداولة
  =

       

       
الأصول المتداولة مغطاة يدل على أن . 11,9%=     

  .%11,9من طرف رأس المال العامل بنسبة 

 t(BRF) Besoin de Fonds de Roulemen: احتياج رأس المال العامل حساب -1

 احتياجات دورة الاستغلال ــ موارد دورة الاستغلال = احتياج رأس المال العامل

 [خصوم جارية ــ سلفيات مصرفية ]ــ [ ول المتداولة ــ قيم جاهزة صالأ] =رأس المال العامل احتياج

RE ــBE   =BFR  

BFR= (AC–VD)– (PC–AB) 

BFR=(550.000 – 315.000) – (305.000 – 110.000) = 235.000-195.000 

40.000BFR= 

ن يكون سالبا في هذا غير جيد لأنه مؤشر يجب أ ،احتياج رأس المال العامل موجب :التعليق

 .ستغلال أكبر من مواردهاو هذا يدل على أن احتياجات دورة الا ،الحالات الحسنة

 :  Trésorerie (TR)الخزينة  -4

 TR = VD – AB = القيم الجاهزة ــ السلفيات المصرفية=  الخزينة

 أو

 TR = FR – BFR =  رأس المال العامل ــ احتياجات رأس المال العامل=  الخزينة

205.00040.000 =  –= 245.000 TR 
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المال  رأسلتغطيه  الثابتة أموالهامن  205.000بتجميد مبلغ  المؤسسةقامت  :التعليق

 .إضافيةالقيام باستثمارات  إلا أن هذا المبلغ كبير وعليها ،العامل
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 التحليل المالي بواسطة النسب المالية  :ثانيا

   :تعريف النسب المالية .2

 ينين يربط بينهما منطق اقتصادي معهي عبارة عن علاقات متجانسة بين قيمت   

ن المقارنة بين مختلف النسب من إعطاء حكم مكحيث ت ،ستخلاص تطور ظاهرة معينةلإ

  .الوضعية المالية للمؤسسةعلى 

 :أهمية النسب المالية. 1

  .ـ أداة لقياس فعالية المؤسسة

  .ـ تعطي تفسيرات لنتائج السياسات المالية المتخذة في المؤسسة

  .ـ تحديد وضعية المؤسسة بين عدة مؤسسات من نفس القطاع الاقتصادي لنفس السنة

  .ـ تساهم في متابعة تطوير التسيير داخل المؤسسة لعدة سنوات

ـ تستعمل المقارنة بين النتائج التي تعطيها النسب المالية للسنة الحالية مع نتائج السنوات 

  .الماضية

  :أنواع النسب المالية .1

حسب أهداف و ذلك  ،لية المستعملة في التحليل الماليهناك عدة تقسيمات للنسب الما   

القطاع المحللين الماليين، و حسب اختلاف توجهاتهم للوظيفة المالية في المؤسسة، و حسب 

 : لذلك نحاول تقسيم النسب إلى ستة أنواع كما يلي . التي تنتمي إليه المؤسسة

 

 

 

 

ةالنسب المالي  

نسب 

 المردودية

 

نسب 

 الدوران

 

نسب قابلية 

 التسديد

 

نسب 

 المديونية

 

نسب 

 السيولة

 

نسب التوازن 

 الهيكلي
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 :(التمويل ) نسب التوازن الهيكلي -2.1

  =التمويل الدائم  ةنسب. أ
الأموال الدائمة

الأصول الثابتة
الدائمة  موالو هو مؤشر يقيس درجة تغطية الأ  

هذا يدل على  2= إذا كانت النسبة . و هو يحدد مستوى رأس المال العامل ،للأصول الثابتة

و حتى تعمل المؤسسة بارتياح و أمان يجب عليها أن تحقق نسبة . انعدام رأس المال العامل

ن الإمكانيات الدائمة للمؤسسة غير كافية لتغطية الأصول إف 2 >و إذا كانت النسبة ، 2 >

و هذا ما يؤدي المؤسسة  المالي، يون قصيرة الأجل لتحقيق التوازنفلهذا تلجأ إلى د ،الثابتة

 .هذا يعتبر مشكل بالنسبة للمؤسسة و ،إلى الدخول في دورة الديون

   =نسبة التمويل الخاص .ب
 رؤوس الأموال الخاصة

الأصول الثابتة
هو يقيس و  ،للأولهذا المؤشر مكمل 

ن المؤسسة إف 2 ≥ إذا كانت النسبة. س الأموال الخاصة للأصول الثابتةدرجة تغطية رؤو

  .تستطيع أن تغطي أصولها الثابتة بأموالها الخاصة إذن لا تلجأ إلى قروض طويلة الأجل

  :نسب السيولة -1.1

ستعمال إة بهي النسب التي تقيس مدى قدرة المؤسسة على مواجهة خصومها الجاري   

ن هذه النسب تسمح بمعرفة قدرة المؤسسة على الوفاء إبمعنى آخر ف ،اولةأصولها المتد

وم بحساب لقياس ذلك يق و ،بالتزاماتها في المدى القصير بالاعتماد على ما هو تحت تصرفها

 :النسبة المالية التالية

  =نسبة سيولة الأصول  .أ
الأصول المتداولة

مجموع الأصول
مدى مساهمة الأصول يعبر هذا المؤشر على  

تجارية أو صناعية أو )سة بتحديد نشاط المؤس لناسمح يو  ،المتداولة في أصول المؤسسة

  .(مختلطة
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لمتداولة أكبر ن المؤسسة تجارية لأن الأصول اإف% 42 :مثلا 2إذا كانت النسبة تقترب من 

و إذا كانت  ،ن المؤسسة صناعيةإف% 12 :مثلا 0و إذا كانت تقترب من  ،من الأصول الثابتة

 .(تجارية و صناعية)مختلطة  فإنها مؤسسة 0,1 في حدود

= نسبة السيولة العامة  .ب
الأصول المتداولة

الخصوم الجارية
الوفاء  تبين هذه النسبة مدى قدرة المؤسسة على  

معناه أن المؤسسة تتمتع بسيولة  2إذا كانت النسبة أكبر من . بديونها في الأجل القصير

بمعنى آخر أنها قادرة  ،و بالتالي تمكنها من مواجهة الالتزامات المالية قصيرة الأجل، كبيرة

 .  على الدفع

و عليها أن تراجع  ،ن المؤسسة في وضعية مالية سيئةإف 2أما إذا كانت النسبة أصغر من 

 .اريةهيكلها المالي بزيادة قيمة الأصول المتداولة أو تقليص من خصومها الج

= ( المختصرة )نسبة السيولة الصافية  .ج
 قيم قابلة للتحقيق قيم جاهزة 

الخصوم الجارية
تبين لنا هذه النسبة   

مدى قدرة المؤسسة على تغطية خصومها الجارية انطلاقا من حقوقها دون اللجوء إلى بيع 

 .0,1و  0,1بين  ما  و حدود هذه النسبة في الحالات العادية ،مخزوناتها

= ( الآنية ) نسبة السيولة الحالية  .د
 القيم الجاهزة

الخصوم الجارية
تقيس هذه النسبة قدرة المؤسسة على   

و تتراوح هذه النسبة  ،لة الجاهزة أي التي تتوفر لديهامدى تغطية خصومها الجارية بالسيو

  .0,11و  0,11في الحالات العادية ما بين 

  :نسب المديونية   -1.1

 تعطينا هذه النسب نظرة عن المؤسسة اتجاه دائنيها   

 =الدائم نسب الاستقلالية المالية في التمويل  .أ
 رؤوس الأموال الخاصة

الأموال الدائمة
مؤشر يقيس درجة   

أن تكون هذه النسبة أكبر  و يجب ،اعتماد المؤسسة في تمويلها الدائم على أموالها الخاصة

 .0,1من 
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= نسبة الاستقلالية المالية في التمويل العام . ب
 رؤوس الأموال الخاصة

 مجموع الخصوم
مؤشر يقيس حصة  

كبر أو تساوي أحيث إذا كانت النسبة  ،الخاصة في التمويل العام للمؤسسةرؤوس الأموال 

و أما إذا كانت النسبة أقل  ،التحكم ووضع قرارات في المؤسسة فإن المؤسسة  تستطيع 0,1

 .لقرار لع التحكم في مواردها و عدم أخدها فإن المؤسسة لا تستطي 0,1من 

  :نسبة قابلية التسديد   -4.1

 ، حيث تصبحإن المؤسسة في حالية وقوعها في وضعية مالية خطيرة أو وصولها للإفلاس   

. ية أي بيع أصولها لتسديد ديونهافإن حلها الوحيد هو التصف ،على تسديد ديونها ادرةقغير 

= النسبة وتساوي هذه 
 خصوم غير جارية خصوم جارية

 مجموع الخصوم
 .  

تستطيع المؤسسة طلب حيث  ،كلما كانت هذه النسبة منخفضة كان الضمان أكثر لديون الغير

صعوبة في  يصبح لديهاو  ،أما إذا كانت مرتفعة فهذا يطرح مشكل اتجاه دائنيها ،ديون أخرى

  .الحصول على ديون خارجية

  :نسب الدوران -1.1

و توجد عدة نسب  ،تحقق أعلى ربحها المتداولة حتى تهتم المؤسسة بسرعة دوران أصول   

 :دوران منها 

  =فترة دوران الزبائن  .أ
الزبائن أوراق القبض

رقم الأعمال داخل الرسم
 حصلالمدة التي ت هذه النسبة تقيس  160× 

في  .الموردين فترة دوران من قلو يجب أن تكون أ ،زبائنهاديونها اتجاه فيها المؤسسة 

 . يوم 90تكون الفترة أقل من الحالات العادية 
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  =موردين فترة دوران ال. ب
الزبائن أوراق الدفع

 المشثريات متضمنة الرسم
المدة التي  هذه النسبة تقيس 160× 

ر من مدة التحصيل اتجاه بو يجب أن تكون أك .تسدد فيها المؤسسة لديونها اتجاه مورديها 

 . يوم 90تكون الفترة أكبر من في الحالات العادية . ، الزبائن

كمثال إذا كانت فترة  ،قوم بمقارنتهما مع بعضهما البعضيكون المعدلين مهمين عندما ن   

يوم  29مؤسسة مدة فهنا يكون لل ،يوم 19 ينيوم و فترة دوران المورد 22دوران الزبائن 

 .أما في حالة العكس فإنها تلجأ إلى ديون أخرى لتسديد ديونها الأولية ،لتسديد الديونا

 (:01)تمرين تطبيقي رقم 

 :يلي مع التعليق على النتائج أحسب ما ،(22)رقم  التطبيقي بالاعتماد على التمرين

 ؟(التمويل)نسب التوازن الهيكلي  -2

 نسب السيولة؟ -1

 نسب المديونية؟ -2

 التسديد؟نسبة قابلية  -1

ن والمشتريات .و2.222.222نسب الدوران مع العلم أن رقم أعمال المؤسسة يقدر ب  -9

 ن؟.و222.222تقدر ب 

 :الحل

 :المختصرةالميزانية المالية  -

 النسبة المبالغ الخصوم النسبة المبالغ الأصول
 AI  :ثابتةال الأصول

 
  AC:متداولةال الأصول

 :قيم الاستغلال - 

 :قيم قابلة للتحقيق - 

 :قيم جاهزة - 

 

414.000 

 

110.000 

222.222 

219.222 

229.222 

19.1% 
 
 

91.4%  

 CP  :ةدائمموال الالأ

 :الأموال الخاصةرؤوس  -

 :لخصوم غير الجاريةا -

 

  PC:الخصوم الجارية

 

699.000 

122.222 

122.222 

101.000 

 

22.2% 
 
 
 
 
 
 

22.1%  

 100% 2.004.000 مجموع الخصـــــوم 100% 2.004.000 مجموع الأصــــــول
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 ( :التمويل )نسب التوازن الهيكلي ـ  2

=  أ ـ نسبة التمويل الدائم
الأموال الدائمة

الأصول الثابتة
   =

        

       
و هو مؤشر جيد يدل .  2,21=  

  .على أن الإمكانيات الدائمة للمؤسسة كافية لتغطية أصولها الثابتة

 =  التمويل الخاصنسبة  ب ـ
 رؤوس الأموال الخاصة

الأصول الثابتة
 =

        

       
مما يدل .  0,96=  

و بالتالي فإن المؤسسة % 22الأموال الخاصة تغطي الأصول الثابتة بنسبة رؤوس على أن 

    .تحتاج إلى قيمة قليلة من قروض طويلة الأجل

 :نسب السيولة  -1

=  أ ـ نسبة سيولة الأصول
الأصول المتداولة

مجموع الأصول
  =  

       

         
دل على أن و هذا ي.  0,14=

 . نشاط المؤسسة هو تجاري و صناعي

=  ب ـ نسبة السيولة العامة
الأصول المتداولة

الخصوم الجارية
   =

       

       
يدل على أن المؤسسة  . 2,3=  

 . بديونها في الأجل قصيرةى الوفاء تتمتع بسيولة كبيرة و بالتالي قدرتها  عل

=  ج ـ نسبة السيولة الصافية
 قيم قابلة للتحقيق قيم جاهزة 

الخصوم الجارية
 = 

                

       
  = 

يدل على أن المؤسسة قادرة على تغطية خصومها الجارية انطلاقا من حقوقها دون  . 2,44

 . 2,9و  2,2بين يكون و حدود هذه النسبة في الحالات العادية  ،اللجوء إلى بيع مخزوناتها
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 = (الآنية ) دـ نسبة السيولة الحالية 
 القيم الجاهزة

الخصوم الجارية
  =

       

       
يدل على أن .  2,01 =  

و تتراوح هذه النسبة في . المؤسسة قادرة على تغطية خصومها الجارية بالسيولة الجاهزة

 . 2,22و  2,19الحالات العادية ما بين 

  :نسب المديونية  -1

 = أ ـ نسب الاستقلالية المالية في التمويل الدائم
 رؤوس الأموال الخاصة

الأموال الدائمة
  =

       

       
  =

يجب أن تكون  حيثبدرجة كبيرة على أموالها الخاصة تعتمد المؤسسة في تمويلها  . 0,61

 .في الوضعيات الحسنة 2,9هذه النسبة أكبر من 

=  ب ـ نسبة الاستقلالية المالية في التمويل العام
 رؤوس الأموال الخاصة

 مجموع الخصوم
  =

       

         
 =

التحكم في مواردها و عدم أخدها  فإن المؤسسة لا تستطيع  2,9ن النسبة أقل من أبما .  0,41

 .لقرار ل

=   :نسبة قابلية التسديد -4
 خصوم غير جارية خصوم جارية

 مجموع الخصوم
  =

       

         
   =0,16 . 

لها صعوبة  ي المؤسسة، حيث أناتجاه دائنمشكل هذا تعتبر هذه النسبة متوسطة و قد يطرح 

  .(منخفض هذا المعدل ن يكونأيجب )في الحصول على ديون خارجية 

  :نسب الدوران  -1

  =أ ـ فترة دوران الزبائن 
الزبائن أوراق القبض

رقم الأعمال داخل الرسم
×222 =

       

         
 .يوم 41=  222×  

 .يوم 19اذن تحصل المؤسسة ديونها اتجاه زبائنها خلال 
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  =مورديندوران الأ ـ فترة 
الزبائن أوراق الدفع

 المشثريات متضمنة الرسم
×222  =

       

       
 .يوم 43=222× 

اذن المؤسسة في . ومي 14ديونها اتجاه مورديها هي ن المدة التي تسدد فيها المؤسسة اذ

 .يوم 14يوم و تدفع ديونها خلال  19موالها خلال أنها تحصل إوضعية حسنة ف

 (:40)رقم تمرين تطبيقي 

 :1222اليك المعلومات المستخرجة من دفاتر المحاسبية لمؤسسة فؤاد في نهاية سنة    

 ( ن.و:الوحدة)

: مؤونات اعباء الخصوم غير الجارية/  11.222: احتياطات/  122.222: رأس المال

: موردو المخزونات/  222.222: قروض بنكية/  29.222: نتيجة السنة المالية/  22.222

/  22.222: شهرة المحل/  42.922: سلفيات مصرفية/  22.222: أوراق الدفع/  42.222

مخزون /  12.222: مواد أولية ولوازم/  11.222: معدات وأدوات/  129.222: مباني

/  91.222: البنك/  22.222: أوراق القبض/  224.222: زبائن/  19.222: البضائع

  19.222: الصندوق

 :وتعطي لك المعلومات الاضافية التالية   

 22 %  من المواد الاولية تعتبر  % 12من مخزون البضائع يعتبر كمخزون أمان، و

 .انكمخزون أم

  ن.و14.222هناك زبون لا يدفع مبلغ. 

  من أوراق القبض % 12تستطيع المؤسسة خصم. 

  على المساهمين و الباقي يحول الى الاحتياطات،  % 22نتيجة السنة المالية توزع

 .% 22علما أن الضريبة على الارباح تقدر ب 

 نصف  القروض البنكية تدفع في الاجل القصير. 

 : المطلوب

 بالعمليات التحويلية الضرورية ؟القيام  -2
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 ؟ إعداد الميزانية المالية المفصلة -1

 إعداد الميزانية المالية المختصرة ؟ -2

 قم بتحليل الوضعية المالية للمؤسسة بالإعتماد على مؤشرات التوازن المالي؟ -1

 قم بتحليل الوضعية المالية للمؤسسة بالإعتماد على النسب المالية؟ -9

 :الحل

 :القيام بالعمليات التحويلية الضرورية لإعداد الميزانية المالية -2

 :الأصولتحويل عناصر  2-2

    12.222( = مواد ولوازم)مخزون أمان x 12= %1.122 (يسجل في الأصول الثابتة) 

 (يسجل في الأصول المتداولة) 22.422=1.122ــ  12.222(= مواد و لوازم)مخزون متداول    

   19.222( = البضائع)مخزون أمان x 22= %22.922  (يسجل في الأصول الثابتة) 

 (متداولةيسجل في الأصول ال) 22.922=  22.922ــ  19.222( = البضائع)مخزون متداول    

  (00013.: ــ ق ) 2.22221=  22214.ــ  222224.= الزبائن 

  (قيم  الجاهزة في سجلت) 1.222% = 12× 22.222=  وراق القبض المخصومةأ 

 ( قيم قابلة للتحقيق سجل فيت) 22.122=  1.222ــ  22.222 = المخصومة غير راق القبضأو     

 :الخصوم تحويل عناصر 2-1

 2.222% =22 × 29.222=  حصة المساهمين              نتيجة السنة المالية  

 (06.14: ق  +)  22.11% = 21× 2229.2= الاحتياطات                                       

   2.224% = 22×2.222 = (المساهمين)لموزعة رباح االأعلى ضرائب  

 (نتيجة موزعة)  2.941=  2.224 – 2.222=  مساهمينأرباح الصافي      

 (الخصوم الجارية سجل فيت)92.922% = 92× 222.222=  قروض بنكية قصيرة الأجل 

 (الخصوم غيرالجارية سجل فيت)92.922% = 92× 222.222=  قروض بنكية طويلة الأجل    

  دج 140=  2.112 + 14.222ــ   11.222= الاحتياطات 
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 :ـ الميزانية المالية المفصلة 1

 

 

 ةكليالغ المبال ةجزئيال لغامبال الأصــــــول

 :الأصول الثابتة

 شهرة محل

 مباني

 معدات وأدوات

 (لمواد واللوازما)مخزون امان 

 (البضائع)مخزون امان 

 :الأصول المتداولة

 :قيم الاستغلال -

 مخزون البضائع

 المواد الأولية واللوازم

 :قيم قابلة للتحقيق -

 الزبائن

 أوراق القبض غير مخصومة

 :القيم الجاهزة -

 أوراق القبض مخصومة

 البنك 

 الصندوق

 

30.000 

265.000 

42.000 

13.500 

4.200 

 

48.300 

31.500 

16.800 

150.400 

140.000 

10.400 

81.700 

2.600 

54.000 

25.100 

 

354.700 

 

 

 

 

 

280.400 

 

 

 635.100 635.100 مجموع الأصــــــول
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 ةكليالغ المبال ةجزئيال لغامبال الخصوم
 :الأموال الدائمة

 :الأموال الخاصةرؤوس  -

 رأس المال

 الاحتياطات

 :الخصوم غير الجارية -

 أعباء الخصوم غير الجاريةمؤونات 

  بنكية طويلة الأجلقروض 

 :الخصوم الجارية

 و المخزوناتمورد

  قروض بنكية قصيرة الأجل

 أوراق الدفع 

 (المساهمين) موزعة أرباح

 الموزعة الضريبة على الأرباح

  سلفيات مصرفية

 

190.140 

122.222 

112 

11.100 

22.222 

92.922 

 

42.222 

92.922 

22.222 

2.941 

2.224 

42.922 

161.140 

 

 

 

 

 

 

169.160 

 

 

 611.200 611.200 مجموع الخصـــــوم

 

 :المختصرةالميزانية المالية  -1

 النسبة المبالغ الخصوم النسبة المبالغ الأصول
 AI  :ثابتةال الأصول

 
  AC:متداولةال الأصول

 

 :قيم الاستغلال - 

 :قيم قابلة للتحقيق - 

 :قيم جاهزة - 

 

114.100 

 

130.400 

14.222 

292.122 

42.222 

99.4% 
 
 

11.1%  

 CP  :ةدائمموال الالأ

 :الأموال الخاصةرؤوس  -

 :لخصوم غير الجاريةا -

 

  PC:الخصوم الجارية

 

161.140 

122.112 

29.922 

 

169.160 

 

92.9% 
 
 
 
 
 
 

11.9%  

 100% 611.200 مجموع الخصـــــوم 100% 611.200 مجموع الأصــــــول
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 :للمؤسسة بالإعتماد على مؤشرات التوازن الماليتحليل الوضعية المالية  -4

 النتيجة الحساب المؤشر

رأس المال العامل 

FR 

 FR=  CP- AI  =ل الثابتةصوالأموال الدائمة ــ الأ

FR= 365.740 – 354.700 

11.040 

رأس احتياجات 

المال العامل 

BFR 

 =احتياجات دورة الاستغلال ــ موارد دورة الاستغلال

خصوم جارية ــ سلفيات ]ــ [ المتداولة ــ قيم جاهزة ول صالأ]

 =[مصرفية 

RE ــBE   =BFR 

BFR= (AC–VD)– (PC–AB) 

BFR=(280.400 – 81.700) – (269.360 – 86.500) 

= 198.700 – 182.860 

 

15.840 

 =  رأس المال العامل ــ احتياجات رأس المال العامل TRالخزينة 

TR = FR – BFR 

TR= 22.212 – 29.412 

-4.800 

، وبالتالي فإن المؤسسة (FR= 11.040) من خلال رأس المال العامل نلاحظ أنه موجب   

بأموالها الدائمة، قامت بتحقيق التوازن المالي العام، أي أنها تمكنت من تغطية أصولها الثابتة 

غير جيد ، وهذا (BFR = 15.840)إلا أن احتياجات رأس المال العامل كانت كذلك موجبة 

لأنه مؤشر يجب أن يكون سالبا في الحالات الحسنة، وهذا يدل على أن احتياجات المؤسسة 

وهذا مؤشر سيء للمؤسسة مما ( TR = -4.800)أكبر من مواردها، أما الخزينة فهي سالبة 

  .يفقدها ثقة مورديها

 :تحليل الوضعية المالية للمؤسسة بالإعتماد على النسب المالية -1

 النتيجة الحساب النسبة

نسبة التمويل 

 الدائم

الأموال الدائمة

الأصول الثابتة
   =

        

       
 

2,01 
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التمويل نسبة 

 الخاص

 رؤوس الأموال الخاصة

الأصول الثابتة
 =

        

       
 

0,32 

نسبة سيولة 

 الأصول

الأصول المتداولة

مجموع الأصول
  =  

       

       
 

0,44 

نسبة سيولة 

 العامة

الأصول المتداولة

الخصوم الجارية
   =

       

       
 

2,04 

نسبة سيولة 

 الصافية

 قيم قابلة للتحقيق قيم جاهزة 

الخصوم الجارية
 = 

              

       
 

0,36 

نسبة سيولة 

 الحالية

 القيم الجاهزة

الخصوم الجارية
  =

      

       
 

0,10 

نسبة الاستقلالية 

 الدائمفي التمويل 

 رؤوس الأموال الخاصة

الأموال الدائمة
  =

       

       
 

0,19 

نسبة الاستقلالية 

 في التمويل العام

 رؤوس الأموال الخاصة

 مجموع الخصوم
  =

       

       
 

0,41 

نسبة قابلية 

 التسديد

 خصوم غير جارية خصوم جارية

 مجموع الخصوم
  =  

              
         

 
0,14 

من خلال النسب المالية يبدو أن هناك نسب تشير الى الحالات الحسنة أخرى تشير الى    

عكس ذلك، ومن المؤشرات التي تشير الى الحالات الحسنة نجد أن الامكانيات الدائمة 

للمؤسسة كافية لتغطية أصولها الثابتة، بالاضافة الى أن رؤوس أموالها الخاصة تغطي 

، كما (0,44)، وأن نشاط المؤسسة يبدو أنها تجارية وصناعية %32أصولها الثابتة بنسبة 

أن المؤسسة تتمتع بسيولة كبيرة وبالتالي قدرتها على الوفاء بديونها في الأحل القصير، 

  (.0,19)بالاضافة الى أنها تعتمد بدرجة كبيرة على أموالها الخاصة 

نسبة الاستقلالية في التمويل العام  ومن المؤشرات التي تشير الى الحالات غيرالحسنة نجد أن

مما يدل على أن المؤسسة لا تستطيع التحكم في مواردها وعدم قدرتها على أخذ ( 0,41)
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وهي نسبة متوسطة وقد يطرح هذا مشكل للمؤسسة ( 0,14)القرار، ونسبة قابلية التسديد 

المعدل يجب أن هذا ) اتجاه دائنيها حيث يكون لها صعوبة في الحصول على ديون خارجية 

 (.يكون منخفض في الوضعيات الحسنة

وفي الأخير على العموم المؤسسة في وضعية قريبة من الحسن إلا أنها يجب عليها تعديل 

بعض القواعد والقرارات التي تسمح لها من تحسين وضعيتها المالية أكثر وفي الاتجاه 

 .الصحيح

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :المحور الرابع

 مقارنة الميزانيات
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 :تمهيد

تسمى )نقصد بمقارنة الميزانيات المقارنة بين ميزانية مؤسسة معينة خلال سنين أو أكثر    

حيث تسمح لنا هذه المقارنة بمعرفة السياسة المالية  ،(ذه المقارنة بالمقارنة في الزمانه

التساؤلات و تمكننا هذه المقارنة كذلك من الإجابة عن بعض  ،المستعملة من طرف المؤسسة

سياسة المخزونات و سياسة  ،سياسة الاستثمارات :مثالن طرف المؤسسة المطروحة م

المقارنة بين ميزانية مؤسستين مختلفتين أو أكثر من نفس نقصد بها كذلك بو . القروض

نا هذه المقارنة بالدقة السياسة حيث تعطي ،(تسمى هذه المقارنة بالمقارنة في المكان)النشاط 

 .للمؤسسةالمالية 

التي تطرأ على الميزانية خلال سنوات معينة  هذه المقارنة من إظهار التغيرات إذن تمكن   

ل أدوات ستعماإو تتم المقارنة ب. قارنة ميزانيتي مؤسستين مختلفتينأو الفروقات في حالة م

مكننا يكما  .مالية و النسب المالية المختلفةمؤشرات التوازنات ال ،التحليل المالي بنوعيها

 .ستعمال ميزان التغيرات إالمقارنة ب

  :المقارنة باستعمال أدوات التحليل المالي .2

مالي و كذا مختلف في هذا النوع من المقارنات نقوم بحساب مختلف مؤشرات التوازن ال   

      و نقوم بالمقارنة مع التعليق على مختلف الحالات الإيجابية  السابقة الذكر،النسب المالية

  .ثم إعطاء أحكام عن السياسة أو الحالة المالية لطرفي المقارنة ،و السلبية

  :المقارنة باستعمال ميزان التغيرات .1

ميزان التغيرات هو جدول بواسطته نستطيع تحديد التغيرات أو الفروقات في قيم عناصر    

 .الشكل النموذجي لميزان التغيرات و الجدول التالي يبن ،(ستعمالات و المواردالا)الميزانية 
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 عناصر المـيزانية

 

 (1)المـيزانية 
 

 (2)المـيزانية 
 الـتغيــــــــرات

 الموارد الاستعمالات

 نقص الأصول/ زيادة الخصوم  نقص الخصوم/ زيادة الأصول  

 الأصــــــــــــــــــــــــول
 ـــ ـــ ـــ ـــ الأصول الثابتة

 ـــ ـــ ـــ ـــ   المتداولةالأصول 

 ـــ ـــ ـــ ـــ   قيم الاستغلال  -

 ـــ ـــ ـــ ـــ   قيم قابلة للتحقيق  -

 ـــ ـــ ـــ ـــ   قيم جاهزة  -

 ـــ ـــ ـــ ـــ   المجمــــــــــوع

 الخصـــــــــــــــــــــوم

 ـــ ـــ ـــ ـــ الأموال الدائمة 

رؤوس أموال  -
 خاصة

 ـــ ـــ ـــ ـــ

خصوم غير  -
 جارية

 ـــ ـــ ـــ ـــ

 ـــ ـــ ـــ ـــ خصوم جارية

 ـــ ـــ ـــ ـــ المجمـــــــوع

 

 (:10)تمرين تطبيقي رقم 

 (ن .و: الوحدة) :فيما يلي الميزانيات المالية المختصرة لإحدى المؤسسات

 1026 1021 1024 الأصول

 AI :الأصول الثابتة

 

 AC:المتداولةالأصول 

 VE  :قيم الاستغلال -

 VND:قيم قابلة للتحقيق -

 VD:قيم جاهزة -

92.100 

 

242.000 

42.222 

91.222 

4.222 

201.000 

 

212.000 

29.222 

14.222 

24.222 

201.000 

 

216.000 

24.222 

92.222 

22.222 

 113.000 116.000 111.100 المجموع
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 1026 1021 1024 الخصوم

  CP:الدائمةالأموال 

 :رؤؤس أموال خاصة -

 :خصوم غير جارية -

 PC:الخصوم الجارية

 AB :سلفيات بنكية  

210.000 

29.222 

19.222 

221.100 

1.922 

210.000 

22.222 

22.222 

226.000 

2.222 

223.000 

22.222 

14.222 

210.000 

9.222 

 113.000 116.000 111.100 المجموع

 :التالية من ميزان المراجعة بعد الجردوتم ايضا استخراج المعلومات 

 1026 1021 1024 البيان

 199.222 122.222 192.222 مشتريات المواد الاولية

 422.222 492.222 292.222 الانتاج المباع

 29.222 24.222 19.222 الزبائن

 2.222 1.222 4.222 أوراق القبض

 14.222 22.222 19.222 الموردين

 1.222 9.222 2.222 أوراق الدفع

 .%22مع العلم أن معدل الرسم على القيمة المضافة يقدر ب 

 

 :المطلوب

 قارن بين الميزانيات المالية لهذه المؤسسة باستعمال أدوات التحليل المالي؟ -2

 علق على السياسات المالية المتبعة من طرف المؤسسة ؟ -1

 :الحل

 :باستعمال أدوات التحليل الماليالمقارنة بين الميزانيات المالية لهذه المؤسسة  -2

 :مؤشرات التوازن المالي . أ

 1026 1021 1024 معادلات الحساب المؤشرات

رأس المال العامل 

FR 

FR= CP – AI 28.500 15.000 16.000 

احتياجات رأس 

 BFRالمال العامل 

BFR= (AC-VD)-(PC-AB) 23.000 4.000 4.000 

 TR TR=FR-BFR 5.500 11.000 12.000الخزينة 
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 :النسب المالية . ب

 1026 1021 1024 الحسابمعادلات  النسبة

الأموال الدائمة نسبة التمويل الدائم

الأصول الثابتة
   

2,22 2,21 2,22 

نسبة التمويل 

 الخاص

 رؤوس الأموال الخاصة

الأصول الثابتة
 

2,41 2,42 2,44 

الأصول المتداولة نسبة سيولة الأصول

مجموع الأصول
   

2,22 2,99 2,92 

الأصول المتداولة نسبة سيولة العامة

الخصوم الجارية
   

2,19 2,22 2,22 

 قيم قابلة للتحقيق قيم جاهزة  نسبة سيولة الصافية

الخصوم الجارية
  

2,92 2,92 2,92 

 القيم الجاهزة نسبة سيولة الحالية

الخصوم الجارية
   

2,22 2,29 2,21 

نسبة الاستقلالية في 

 التمويل الدائم

 رؤوس الأموال الخاصة

الأموال الدائمة
  

2,21 2,29 2,22 

نسبة الاستقلالية في 

 التمويل العام

 رؤوس الأموال الخاصة

 مجموع الخصوم
  

2,21 2,24 2,22 

 خصوم غ جارية خصوم جارية نسبة قابلية التسديد

 مجموع الخصوم
   

2,24 2,21 2,22 

 فترة دوران الزبائن
    

أوراق القبض   الزبائن 

الانتاج المباع داخل الرسم
 

21 2 2 

فترة دوران 

 الموردين
    

أوراق الدفع   الموردين 

ا المشتريات داخل الرسم
 

22 12 29 
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 x 2,22المباع خارج الرسم  الانتاج= الانتاج المباع داخل الرسم 

 x 2,22المشتريات خارج الرسم = المشتريات داخل الرسم 

 :المالية المتبعة من طرف المؤسسةق على السياسات يالتعل -1

نلاحظ أن المؤسسة حققت توازنها المالي خلال السنوات الثلاث، وذلك من خلال مؤشرات 

، حيث كان رأس المال العامل موجبا خلال (FR ,BFR,TR)التوازن المالي الموجبة 

بكثير من خيرتين لكنه بقي بقيمة أكبر ، إلا أنه تراجع خلال السنتين الأالسنوات الثلاث

. التي كانت موجبة ومتزايدةاحتياجات رأس العامل، الأمر الذي انعكس ايجابا على الخزينة 

بالرغم من أن مؤشر احتياجات رأس المال العامل كان موجبا والذي من المفروض يكون 

 .سالبا في الوضعيات الحسنة إلا انه لم يؤثر على توازن المالي للمؤسسة

حيث نسبة ( نسبة التمويل الدائم، نسبة التمويل الخاص)والنتائج السابقة تؤكدها نسب المالية 

إلا أنها انخفضت في السنتين الأخيرتين مقارنة بالسنة الأولى، كما  2التمويل الدائم أكبر من 

خلال السنوات الثلاث، مما يعني  2,42أن نسبة التمويل الخاص كانت متزايدة وتتجاوز 

اه المؤسسة نحو تعزيز تمويلها الدائم بالاعتماد على رؤوس أموالها الخاصة أكثر من اتج

 .الاعتماد على الأموال الأجنبية

بخصوص النسب السيولة فهي جد مقبولة باستثناء نسبة السيولة الحالية التي كانت منخفضة 

وهي  2,22 و 2,22، حيث تراوحت ما بين 2,22و  2,12عن المجال المقبول وهو ما بين 

، وهذا قد يهدد المؤسسة ويجعلها غير (الانخفاض)والتراجع ( الارتفاع)متذبذبة بين التحسن 

رواحت ما ت كما أن نسبة سيولة الأصول. قادرة على تسديد ديونها قصيرة الأجل في آجاله

 .مما يدل على أن نشاط المؤسسة صناعي وتجاري 2,22و  2,99بين 

كما تبرز نسب المديونية عمل المؤسسة على التقليل من أهمية الأموال الاجنبية طويلة الأجل 

والاعتماد على رؤوس أموالها الخاصة، إلا أنها تعتمد بكثرة على الأموال الاجنبية قصيرة 

مما جعل نسبة الاستقلالية في التمويل العام خلال السنوات ( ديون قصيرة الاجل)الأجل 

مما يدل على أن المؤسسة لا تستطيع التحكم في مواردها وعدم قدرتها  2,92قل من الثلاث أ
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و  2,21كما أن نسبة قابلية التسديد خلال السنوات الثلاث ترواحت ما بين . على أخذ القرار

وبة وهي نسب مرتفعة وقد يطرح هذا مشكل للمؤسسة اتجاه دائنيها حيث يكون لها صع 2,4

هذا المعدل يجب أن يكون منخفض في الوضعيات )خارجية في الحصول على ديون 

 (.الحسنة

أما فترة الدوران فهي في صالح المؤسسة، إذ أنها تحصل حقوقها من الزبائن قبل تسديد 

 .ديونها اتجاه مورديها

على العموم فإن المؤسسة استطاعت تحقيق توازنها المالي خلال السنوات الثلاث، إلا أنها 

ن قصيرة الأجل بكثرة مما يدل على أن المؤسسة لا تستطيع التحكم في تعتمد على الديو

مواردها وعدم قدرتها على أخذ القرار، وقد يكون لها مشكل اتجاه دائنيها حيث يكون لها 

 .صعوبة في الحصول على ديون خارجية، وعليه فعليها مراجعة سياستها المالية

 (:60)تمرين تطبيقي رقم 

 (ن .و: الوحدة: )الماليتين المختصرة لإحدى المؤسسات فيما يلي الميزانتين

 1021 1026 الأصول

 AI :الأصول الثابتة

 

 AC:الأصول المتداولة

 VE  :قيم الاستغلال -

 VND:قيم قابلة للتحقيق -

 VD:قيم جاهزة -

116.110 

 

124.121 

22.129 

229.422 

22.922 

149.110 

 

110.110 

21.222 

224.222 

22.222 

 610.200 610.341 المجموع

 1021 1026 الخصوم

  CP:الأموال الدائمة

 :رؤؤس أموال خاصة -

 :خصوم غير جارية -

 PC:الخصوم الجارية

 AB :سلفيات بنكية  

132.141 

221.119 

22.222 

169.600 

44.222 

133.110 

212.212 

21.922 

132.130 

42.922 

 610.200 610.341 المجموع
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 :المطلوب

 ؟أحسب مؤشرات التوازن المالي  -2

 ؟ أحسب أهم النسب المالية التي تمكنك من المقارنة بين الميزانتين الماليتين للمؤسسة -1

 ميزان التغيرات ؟باستعمال  ( 1222/1222) الميزانتين الماليتين للمؤسسةقارن بين  -2

 ما هو رأيك في الوضعية المالية للمؤسسة ؟  -1

 :الحل

 :الماليمؤشرات التوازن حساب  -2

 1021 1026 معادلات الحساب المؤشرات

 FR FR= CP – AI 11.229 24.222رأس المال العامل 

احتياجات رأس المال العامل 

BFR 

BFR= (AC-VD)-(PC-AB) 99.929 12.222 

  TR TR=FR-BFR -22.222  -2.122الخزينة 

 

 :النسب الماليةحساب أهم  -1

 1026 1021 الحسابمعادلات  النسبة

الأموال الدائمة نسبة التمويل الدائم

الأصول الثابتة
   

2,22 2,22 

 رؤوس الأموال الخاصة نسبة التمويل الخاص

الأصول الثابتة
 

2,22 2,22 

الأصول المتداولة نسبة سيولة الأصول

مجموع الأصول
   

2,14 2,14 

الأصول المتداولة نسبة سيولة العامة

الخصوم الجارية
   

2,22 2,22 

 قيم قابلة للتحقيق قيم جاهزة  سيولة الصافيةنسبة 

الخصوم الجارية
  

2,21 2,22 
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 القيم الجاهزة نسبة سيولة الحالية

الخصوم الجارية
   

2,14 2,14 

نسبة الاستقلالية في التمويل 

 الدائم

 رؤوس الأموال الخاصة

الأموال الدائمة
  

2,41 2,41 

نسبة الاستقلالية في التمويل 

 العام

 رؤوس الأموال الخاصة

 مجموع الخصوم
  

2,14 2,14 

 خصوم غ جارية خصوم جارية نسبة قابلية التسديد

 مجموع الخصوم
   

2,91 2,92 

 :المقارنة بين الميزانتين الماليتين  باستعمال ميزان التغيرات -1

 
 عناصر المـيزانية

 
مـيزانية 

(2112) 

 
مـيزانية 

(2112) 

 الـتغيــــــــرات

 الموارد الاستعمالات

 نقص الأصول/ زيادة الخصوم  نقص الخصوم/ زيادة الأصول  

 الأصــــــــــــــــــــــــول
 ـــ 03.333 337.933 333.333 الأصول الثابتة

 212.222 221.929 الأصول المتداولة

 
 ـــ 5.855

 ـــ 0.055 393..3 05..30   قيم الاستغلال  -

 229.422  قيم قابلة للتحقيق  -

 
224.222 

 
 ـــ 3.033

 ـــ 0.333 22.222 22.922   قيم جاهزة  -

 ـــ 15.266 221.111 261.056 المجمــــــــــوع

 الخصـــــــــــــــــــــوم

 242.119 الأموال الدائمة 

 
244.912 

 
 95..9 ـــ

رؤوس أموال  -
 خاصة

 03.995 ـــ 3.3.3.3 35...30

خصوم غير  -
 جارية

 ـــ 3.533 533..3 37.333

 00.783 ـــ 80.583. 37.333. خصوم جارية

 11.501 2.611 221.111 261.056 المجمـــــــوع
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 :التعليق على الوضعية المالية لهذه المؤسسة -4

نلاحظ أنه موجب في السنتين وبالتالي المؤسسة قامت ( FR)خلال رأس المال العامل من 

العام، أي أنها تمكنت من تغطية أصولها الثابتة بالأموال الدائمة، إلا بتحقيق التوازن المالي 

كان موجبا في السنتين أيضا وهذا غير جيد لأنه ( BFR)أن احتياجات رأس المال العامل 

مؤشر يجب أن يكون سالبا كما سبق الذكر في الحالات الحسنة، أما الخزينة فهي سالبة في 

 .حققت خسارة ماليةالسنتين وهذا يعني أن المؤسسة 

وفيما يخص النسب المالية فنلاحظ أنها متقاربة بل تكاد تكون متساوية في السنتين، وهذا 

يعني عدم وجود اختلاف كبير في التسيير المالي بين السنتين، إلا أن هذه النسب منها ما هو 

يد، أما نسبة وهذا ج 2جيد ومنها ما هو عكس ذلك، فنلاحظ أن نسبة التمويل الدائم أكبر من 

مما يعني اتجاه المؤسسة نحو تعزيز تمويلها الدائم  2التمويل الخاص فهي قريبة من 

كما أن نسبة .بالاعتماد على رؤوس أموالها الخاصة أكثر من الاعتماد على الأموال الأجنبية

الاستقلالية في التمويل العام دون مستوى المطلوب مما قد لا تستطيع المؤسسة التحكم في 

 .مواردها وعدم قدرتها على أخذ القرار رغم أن نسبة قابلية التسديد متوسطة

وعلى العموم ومن خلال التحليل المالي لهذه المؤسسة باستخدام التوازنات والنسب المالية 

نلاحظ أن الوضعية المالية للمؤسسة تعاني من اضطرابات واختلالات وظيفية وهيكلية 

خاصة خزينة المؤسسة كانت سالبة في السنتين معا، وهذا ما يقودنا إلى الحكم على الوضعية 

. ة على أنها وضعية سيئة يجب معالجتها بمراجعة السياسات المالية المتبعةالمالية للمؤسس



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :خامسالمحور ال

             جدول حسابات النتائج

 و المردودية
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 Tableau des comptes de résultats (TCR) :جدول حسابات النتائج :أولا

دول حسابات النتائج حسب المؤسسات تقديم جلقد فرض النظام المحاسبي المالي على    

مع إمكانية الاعتماد اختياريا على جدول حسابات النتائج حسب الوظيفة بهدف قياس  ،الطبيعة

لذلك ستصب دراستنا في هذا . اء و الإنتاج الإجمالي أو المباعالنسب بين أصناف الأعب

 . الإطار على جدول حسابات النتائج حسب الطبيعة

  :جدول حسابات النتائج حسب الطبيعةتعريف  .2

، ...(،مشتريات البضائع ،ص الاهتلاكاتحص)يقوم على تصنيف الأعباء حسب طبيعتها    

 .بتحديد مجاميع التسيير الرئيسية و هو ما يسمح

 :لجدول حساب النتائج حسب الطبيعة الشكل النموذجي .1

 المـبــالغ    البيــــــــــــــــــــــان                     ح .ر

22 

21 

22 

21 

 المبيعات و المنتوجات الملحقة 

 تغيرات المخزونات و المنتجات المصنعة و المنتجات قيد الصنع

 الإنتاج المثبت

 إعانات الاستغلال 

 

  (14/ح+11/ح+11/ح+10/ح)إنتاج السنة المــــــالية   

22 

22

و

21 

 مشتريات مستهلكة

 

 الأخرى  الخدمات الخارجية  الخدمات الخارجية و 

 

  (61/ح+62/ح+60/ح)استهلاك السنة المــــــــالية   

  ( 1ــ2)القيمة المضافة للاستغلال   

22 

21 

 أعباء المستخدمين

 الضرائب و الرسوم 
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 :العناصر المكونة لجدول حسابات النتائج حسب الطبيعة .1

يتمثل في مجموع كافة أصناف السلع و الخدمات المنتجة المباعة   :إنتاج السنة المالية   

و المنتجات  اتتغيرات المخزون، يتضمن كل من المنتوجات الملحقةو  ،من طرف المؤسسة

 .الإنتاج المثبت بالإضافة إلى إعانات الاستغلال ، ة و الجاري تصنيعهاالمصنع

  ( 64/ــ ح 61/ــ ح 1)إجمالي فــــــائض الاستغلال   

29 

24 

29 

24 

 المنتجات العملياتية الأخرى

 ونات ؤاسترجاع على خسائر القيمة و الم

 الأعباء العملياتية الأخرى  

 ونات و خسائر القيمة ؤو الم اتلاهتلاكامخصصات 

 

  (63/ــ ح 61/ــ ح 13/ح+ 11/ح+ 4)النتيجة العملـــياتية   

22 

22 

 المنتوجات المالية 

 الأعباء المالية

 

  (66/ــ ح 16/ح)النتيجة المــــالية   

  (6+1)النتيجة العادية قبل الضرائب   

229 

 و
224 

221 

 و
222 

 

 الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادية 

 

 عن النتائج العادية ( تغيرات)الضرائب المؤجلة 

 

  ( الضرائبــ  1)النتيجة الصافية للأنشطة العــادية   

22 

22 

 (منتجات)عناصر غير عادية 

 (أعباء)عناصر غير عادية 

 

  (  61/ــ ح 11/ح( ) الاستثنائية )النتيجــة غير العــــــادية   

  ( 9+  3) النتيجة الصافية للسنة المـــــــــالية    
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من  ،استهلاكات المؤسسة خلال السنةع يتمثل في مجمو :استهلاك السنة المالية  

أخرى بهدف ممارسة  الخدمات الخارجيةالخدمات الخارجية و  ،الخدمات مشتريات السلع و

  .أنشطتها

من خلال  رصيد يمثل الثروة الحقيقية التي حققتها المؤسسة :قيمة المضافة للاستغلالال   

من رأس مال و يد  وتعكس الفعالية التي تم بها دمج عناصر الإنتاج ،نشاطها مهما كان نوعها

كما تعتبر مقياسا نقديا  ،إنتاج و استهلاك السنة المالية و تتمثل في الفرق بين ،عاملة و غيرها

 .لما أضافته المؤسسة بوسائلها الخاصة

، الاستغلال لخام الناجم عن دورةيقيس الربح الاقتصادي ا :إجمالي فائض الاستغلال   

وهو يمثل الفرق بين القيمة المضافة للاستغلال من جهة و أعباء العمال والضرائب والرسوم 

وبالتالي فهو لا يأخذ  ،من جهة أخرى( دون الضرائب على الأرباح)و التسديدات المماثلة 

ذلك و يعتبر  ،بعين الاعتبار القرارات المالية و السياسات الجبائية التي تتخذها المؤسسة

 .ا دقيقا يسمح بقياس أداء المؤسسةمؤشر

ن خلال ممارسة تمثل الناتج الصافي من العمليات التشغيلية م :النتيجة العملياتية  

يتم التوصل إليها بعد أن يعدل  ،الإنتاج و البيع ،أي عمليات التموين ،الأنشطة الأساسية

و كذلك بمخصصات  الأخرى الأعباء العملياتية ائض الخام للاستغلال بالمنتجات والف

  .وناتؤات و استرجاع خسائر القيمة و المونؤالاهتلاكات والم

 .تتحقق من خلال طرح الأعباء المالية من المنتجات المالية  :النتيجة المالية   

يتم الحصول عليها انطلاقا من النتيجة العملياتية   :بل الضرائبالنتيجة العادية ق  

 .تيجة المحققة من الأنشطة العاديةتمثل الن و ،بالإضافة إلى السنة المالية

ب على هي النتيجة العادية بعد طرح الضرائ و :النتيجة الصافية للأنشطة العادية  

 .الأرباح و الضرائب المؤجلة
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و الأعباء  (22/ح)هي الفرق الصافي للمنتجات  و :(الاستثنائية) العاديةالنتيجة غير    

يتم حسابها انطلاقا من المنتجات و الأعباء الناتجة عن حوادث أو  ،(22/ح)الاستثنائية 

نزع  :مثلو تمثل طابعا استثنائيا ، لتميز عن النشاط العادي للمؤسسةمعاملات واضحة ا

 .غير المتوقعةنتيجة الكارثة الطبيعية و ال ،الملكية

 مجموع  تتمثل في الفرق بين مجموع النواتج و: تيجة الصافية للسنة الماليةالن    

ة إضافة يتم حسابها انطلاقا من النتيجة الصافية للأنشطة العادي ،الأعباء للسنة المالية المعينة

المحاسبي الموزع  و تشكل النتيجة الصافية المقياس المحاسبي للربح. إلى النتيجة غير العادية

 .تياطات يشكل تمويل ذاتي المؤسسةو أن الجزء من الأرباح الموجه للاح ،على المساهمين 
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 :دراسة و تحليل المردودية :ثانيا

  :تعريف المردودية .2

. رباح بصفة دائمة في إطار نشاطهاتعرف المردودية بأنها قدرة المؤسسة على تحقيق الأ   

 .تقيس قدرة الأموال الموظفة على تحقيق عوائد مالية مستمرةأو أنها 

  :أنواع المردودية .1

 :، كما هي موضحة في الجدول التاليهناك ثلاثة أنواع رئيسة   

 

 المدلـــــــول الصيغة الرياضية أنواع المردودية
 التجارية المردودية

 (المبيعات)
 

  النتيجة الصافية

رقم أعمال السنوي الصافي
 

 

هي المردودية التي تحققها 

المؤسسة من خلال مجموع 

حيث تعكس الربح  مبيعاتها،

المحقق من المبيعات 

 .الصافية

 المردودية المالية
مردودية الأموال )

 (الخاصة 

  النتيجة الصافية

رؤوس الأموال الخاصة
 

 

مقياس لقدرة المؤسسة على 

تحقيق أرباح صافية كافية 

 .لضمان استمرار نشاطها

 المردودية الاقتصادية
 (الأصول )

  النتيجة الصافية

مجموع الأصول
 

 

تقيس مدى مساهمة النتيجة 

 .الصافية في تمويل الأصول

 

 (:10)تمرين تطبيقي رقم 

 : 1222خلال سنة  تجاريةلديك المعومات التالية المتعلقة بنشاط مؤسسة 

 ن.و 142.222: البضائعالمبيعات من  -

 ن.و 222.222: المستهلكة المشتريات -
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 ن.و 11.222: الخدمات الخارجية -

 ن.و 12.222: أعباء المستخدمين  -

 ن.و 19.222: الضرائب و الرسوم -

 ن.و 22.922: الاعباء المالية -

 ن.و 22.222: مخصصات الاهتلاكات -

 ن.و 11.222: العملياتية الأخرى المنتوجات -

 ن.و 21.222: المنتوجات المالية -

 ن.و 22.222: الاعباء العملياتية الأخرى -

 :المطلوب

 ؟ %12إعداد جدول حسابات النتائج علما أن معدل الضرائب على الأرباح  -2

حساب المردودية التجارية، المردودية المالية والمردودية الاقتصادية علما أن رؤوس الأموال  -1

  ن .و 292.222جارية تقدر ب الغير ن و الخصوم .و 222.222الخاصة للمؤسسة يقدر ب 

 ؟ ن.و 222.222الجارية تقدر ب لخصوم و ا

 :الحل

 :إعداد جدول حسابات النتائج -2

 المـبــالغ    البيــــــــــــــــــــــان                     ح.ر

 83.333. من البضائعالمبيعات  22

 201.111 إنتاج السنة المــــــالية   

22 

22 

  المستهلكة المشتريات

 الخدمات الخارجية 

222.222 

11.222 

 101.111 (62/ح+60/ح)استهلاك السنة المــــــــالية   

 161.111 ( 1ــ2)القيمة المضافة للاستغلال   
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 :حساب المردودية -1

=المردودية التجارية  *
  النتيجة الصافية

رقم أعمال السنوي الصافي
   =

       

       
   =11,41% 

 .%22,12يقدر الربح الصافي المحقق من المبيعات 

= الماليةالمردودية * 
  النتيجة الصافية

رؤوس أموال خاصة
   =

       

       
   =21,60% 

 .%29,22ب  رؤوس الأموال الخاصةالنتيجة الصافية تمول 

22 

21 

 أعباء المستخدمين

 الضرائب و الرسوم 

.3.333 

.5.333 

 116.111 ( 64/ــ ح 61/ــ ح 1)إجمالي فــــــائض الاستغلال   

29 

29 

24 

 الأخرىالمنتجات العملياتية 

 الأعباء العملياتية الأخرى 

 ونات و خسائر القيمة ؤو الم اتلاهتلاكامخصصات 

.3.333 

03.333 

03.333 

 112.111 (63/ــ ح 61/ــ ح  11/ح+ 4)النتيجة العملـــياتية   

22 

22 

 المنتوجات المالية 

 الأعباء المالية

3..333 

00.533 

 21.611 (66/ــ ح 16/ح)النتيجة المــــالية   

 122.611 (6+1)النتيجة العادية قبل الضرائب   

 873..3  (%12) الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادية 229

 50.211 ( الضرائبــ  1)النتيجة الصافية للأنشطة العــادية   

 / (  61/ــ ح 11/ح( ) الاستثنائية )النتيجــة غير العــــــادية   

 50.211 ( 9+  3) الصافية للسنة المـــــــــالية النتيجة    
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= الاقتصاديةالمردودية * 
  النتيجة الصافية

مجموع الأصول
   =

       

         
   =03,92% 

 .في تمويل الأصول %24,22النتيجة الصافية تساهم ب 

الخصوم غير +  الأموال الخاصةرؤوس = مجموع الخصوم = مجموع الأصول : علما أن

 ن.و 2.292.222=  الخصوم الجارية+  جاريةال

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :المحور السادس

 التدفق النقدي و التمويل الذاتي
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 Cash flow: التدفق النقدي :أولا

 :النقديتعريف التدفق  .2

 .مار الأصلي الذي تقوم به المؤسسةهو الإيرادات أو النواتج المستخرجة من الاستث   

 :حساب التدفق النقدي .1

 المؤونات + الاهتلاكات + الصافية النتيجة = النقدي التدفق

حيث يعتبران  ،ليس سلبيا المؤونات لأنهما يلعبان دورا ايجابيا و حيث تأخذ الإهتلاكات و   

 .كإيرادات و ليس تكاليف

 

النقدي هو النواتج المستخرجة من الاستثمار الأصلي الذي تقوم به  التدفق :ملاحظة

 .المؤسسة

 (:30)تمرين تطبيقي رقم 

فيما يلي ما يتعلق بقيمة الإيرادات والمصاريف المتوقعة لأحد المشاريع الاستثمارية خلال    

 :سنوات 22عمره المتوقع البالغ 

N  الإيرادات السنوية

 المتوقعة

المصارف السنوية المتوقعة 

 باستثناء الإهتلاك والضرائب

1 120000 60000 

2 100000 50000 

3 80000 40000 

حساب التدفقات النقدية السنوية لهذا المشروع ؟ علما أن  المؤسسة تطبق أسلوب  :المطلوب

ة الاستثمار الأصلي تقدر وأن قيم .%19الأرباح الإهتلاك الخطي ومعدل الضرائب على 

 .ن.و22.222ب
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 :الحل

N  الاستثمار

 الأصلي

 الإيرادات

السنوية 

 المتوقعة

المصاريف 

السنوية 

 المتوقعة

قيمة 

 الإهتلاك

 نتيجةال

 ةالخاضع

 للضريبة

الضريبة 

على 

 الأرباح

النتيجة 

 ةالسنوي

 ةالصافي

التدفق 

النقدي 

السنوي 

 الصافي

0 22.222        

1  120.000 60.000 30.000 30.000 7.500 22.500 52.500 

2  100.000 50.000 30.000 20.000 5.000 15.000 45.000 

3  80.000 40.000 30.000 10.000 2.500 7.500 47.500 

 

 بما أن الاهتلاك خطي فإن قيمة الاهتلاك لكل سنة تحسب كما يلي: 

= قيمة الاهتلاك             
الأصلي الاستثمار

عدد سنوات المشروع
  =

      

 
 ن.و 22222=  

  المصاريف السنوية  –الايرادات السنوية المتوقعة = النتيجة الخاضعة للضريبة

 الاهتلاكقيمة   –المتوقعة 

  المؤونات+ الاهتلاكات + النتيجة الصافية = التدفق النقدي 
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 Autofinancement :التمويل الذاتي :ثانيا

  :تعرف التمويل الذاتي. 2 

لا بعد هذه العملية لا تتم إ و ،يل نفسها بنفسها من خلال نشاطهاهو إمكانية المؤسسة تمو   

           و هذه النتيجة يضاف إليها عنصرين هما الاهتلاكات  ،الحصول على نتيجة الدورة

 .و المؤونات 

 :حساب التمويل الذاتي .1

التي تكون أحد عناصر التدفقات النقدية ليست  الصافية المحصل عليها وإن مبلغ النتيجة    

      ،ف توزع على المساهمين أو العماللأنها سو ،ية أو تحت تصرف المؤسسة النهائينهائ

يتكون من قيمة   تصرف فيه فعلا بعد نهاية الدورةو لهذا فالمقدار التي تستطيع المؤسسة أن ت

 إذن هذه القيمة تعبر عن قدرة ،الاهتلاكات و المؤوناتزعة و النتيجة الصافية غير المو

  :و تكون صيغة حساب التمويل الذاتي كما يلي ،المؤسسة في تمويل نفسها بنفسها

 الموزعة النتيجة ــ النقدي التدفق = الذاتي التمويل

  :استعمالات التمويل الذاتي .1

 :يمكن استعمال التمويل الذاتي في   

  الاستثماراتتمويل. 

 دفع فوائد الأسهم و السندات. 

 أي استعمال مبلغ التمويل الذاتي في  ،ديل عدم كفاية رأس المال العاملتصحيح أو تع

 .رفع رأس المالبوازن المالي و ذلك تحقيق الت

.هو جزء من الربح لتمويل وضعيتها الماليةالتمويل الذاتي  :ملاحظة



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

:تمارين غير محلولة



   -محاضرات وسلسلة أعمال موجهة  –التحليل المالي    يمبلقايد براه.د
 

 

 تمرين رقم 02:

    (:س)اليك الميزانية المالية المختصرة لمؤسسة    

 الأصول المبالغ النسبة الخصوم المبالغ النسبة

......... 

......... 

22%  

......... 

................. 

................. 

................. 

................. 

 الأموال الدائمة:

:رؤوس أموال خاصة-   

:خصوم غير جارية -  

 الخصوم الجارية:

.......... 

 

........... 

29%  

22%  

9%  

................. 

  

................ 

................ 

.................

................. 

 الأصول الثابتة:

 

 الأصول المتداولة:

:قيم الاستغلال-    

:قيم قابلة للتحقيق-    

:قيم جاهزة-    

200% %200 المجموع .................   المجموع ................. 

 

:إذا علمت أن  

 دجRT= 422الخزينة  -

 دجBTF  =1.222أس المال العامل احتياجات ر -

 2.1= الأصول المتداولة ÷ الخصوم الجارية  -

 اتمام الميزانية المالية المختصرة لهذه المؤسسة ؟ :المطلوب

 :10تمرين رقم 

 1222في نهاية سنة ( س)كانت الأرصدة المستخرجة من الدفاتر المحاسبية لمؤسسة     

 (ن.و: الوحدة) :   كالتالي

 مؤونات اعباء الخصوم غير الجارية/ 21.292: احتياطات/  21.242: رأس المال :

  21.222: قروض بنكية/  22.222: نتيجة السنة المالية  /2.222

 12.222: معدات وأدوات/  22.222: مباني/  22.222: تثبيثات معنوية 

 9.222: مواد أولية ولوازم/  4.222: مخزون البضائع 

 أوراق  /  2.222: زبائن/  1.222: موردو التثبيثات/  22222: موردو المخزونات

 9.222: أوراق القبض  /  1.222: الدفع

 9.222: تسبيقات مصرفية/  2.222: الصندوق/  22.122: البنك 

 :وتعطى لك المعلومات الإضافية التالية   
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  ن.و29.222تقدر القيمة الحقيقية للمعدات والادوات ب. 

 19 %  ن المواد الأولية م % 12من مخزون البضائع يعتبر كمخزون أمان، و

 .واللوازم تعتبر كمخزون أمان

  ن.و2.922هناك زبون لا يدفع مبلغ. 

  من أوراق القبض % 12تستطيع المؤسسة خصم. 

  شهر29اتفقت المؤسسة مع صاحب أوراق الدفع على تأجيل دفع المبلغ بعد. 

 ثلث  القروض البنكية تدفع في الأجل الطويل. 

  على المساهمين و الباقي يحول الى الاحتياطات،  % 12نتيجة السنة المالية توزع

 .% 19علما أن الضريبة على الأرباح الموزعة تقدر ب 

 : المطلوب

 ؟ ( التعديلات)القيام بالعمليات التحويلية الضرورية  -2

 إعداد الميزانية المالية المفصلة ؟  -1

 إعداد الميزانية المالية المختصرة ؟  -2

 ؟  سسة بالإعتماد على مؤشرات التوازن الماليقم بتحليل الوضعية المالية للمؤ -1

 ؟ النسب المالية قم بتحليل الوضعية المالية للمؤسسة بالإعتماد على  -9

 (:10)تمرين رقم 

 1222في نهاية سنة ( ع)كانت الأرصدة المستخرجة من الدفاتر المحاسبية لمؤسسة    

 (ن.و: الوحدة) :   كالتالي

 مؤونات اعباء الخصوم غير /  42.222 :احتياطات/  222.222: رأس المال

  221.222: قروض بنكية/  42.222: نتيجة السنة المالية  /91.222: الجارية

 22.222: معدات وأدوات/  222.222: مباني/  12.222: تثبيثات معنوية 

 19.222: مواد أولية ولوازم/  22.222: مخزون البضائع 
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 222.222: زبائن/  22.222: تموردو التثبيثا/  22.222: موردو المخزونات  / 

 92.222: أوراق القبض  /  242.222: أوراق الدفع

 22.222: مصرفية( تسبيقات)سلفيات /  222.222: الصندوق/  229.222: البنك 

 :وتعطى لك المعلومات الإضافية التالية   

  ن.و 22.222تقدر القيمة الحقيقية للمعدات والادوات ب. 

 12 %  ن من المواد الأولية .و 29.222من مخزون البضائع يعتبر كمخزون أمان، و

 .واللوازم تعتبر كمخزون أمان

  ن.و 22.222هناك زبون لا يدفع مبلغ. 

  من أوراق القبض % 12تستطيع المؤسسة خصم. 

 اتفقت المؤسسة مع صاحب أوراق الدفع على تأجيل دفع نصف المبلغ بعد سنة. 

 ة تدفع في الأجل الطويلربع القروض البنكي. 

  على المساهمين و الباقي يحول الى الاحتياطات،  % 92نتيجة السنة المالية توزع

 .% 19علما أن الضريبة على الأرباح الموزعة تقدر ب 

  :المطلوب

 ؟ ( التعديلات)القيام بالعمليات التحويلية الضرورية  -2

 إعداد الميزانية المالية المفصلة ؟  -1

 إعداد الميزانية المالية المختصرة ؟  -2

، (التمويل)قم بتحليل الوضعية المالية للمؤسسة بالإعتماد على نسب التوازن الهيكلي  -1

 ؟  ونسب السيولة، ونسب المديونية

 (:40)تمرين رقم 

 (ن .و: الوحدة: )فيما يلي الميزانتين الماليتين المختصرة لإحدى المؤسسات
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 1026 1021 الأصول

 AI :الأصول الثابتة

 

 AC:الأصول المتداولة

 VE  :قيم الاستغلال -

 VND:قيم قابلة للتحقيق -

 VD:قيم جاهزة -

230.000 

 

111.000 

229.222 

219.222 

19.222 

230.000 

 

100.000 

229.222 

222.222 

19.222 

 430.000 101.000 المجموع

 :المطلوب

 قارن بين الميزانيات المالية لهذه المؤسسة باستعمال أدوات التحليل المالي؟ -2

 ؟ على السياسات المالية المتبعة من طرف هذه المؤسسةعلق  -1

 

 1026 1021 الخصوم

  CP:الأموال الدائمة

 :خاصة رؤؤس أموال -

 :خصوم غير جارية -

 PC:الخصوم الجارية

 AB :سلفيات بنكية  

100.000 

292.222 

92.222 

101.000 

99.222 

100.000 

222.222 

12.222 

130.000 

12.222 

 430.000 101.000 المجموع



 

 

 

 

 

 

 

 

 :القسم الثاني

 

سلسلة أعمال موجهة في 

 المالي مقياس التحليل 
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 (20)موجهة رقم عمالة أسلسل

 (ن.و:الوحدة ): 22/21/1222صناعية بتاريخ  يلي ميزان المراجعة بعد الجرد لمؤسسة ما في

 الأرصدة الدائنة الأرصدة المدينة    اسم الحسابات رقم الحساب
101 

106 

11 

12 

164 

204 

211 

213 

218 

2804 

2813 

2818 

30 

31 

355 

3955 

401 

404 

411 

421 

431 

445 

462 

491 

512 

53 

 رأس المال

 الاحتياطات

 الترحيل من جديد

 نتيجة السنة المالية

 الإقتراضات لدى مؤسسات القرض

 برمجيات المعلوماتية وما شابهها

 الأراضي

 المباني

 التثبيتات العينية الأخرى 

 إهتلاك برمجيات المعلوماتية

 إهتلاك المباني

 إهتلاك التثبيتات العينية الأخرى

 مخزون البضائع

 مخزون المواد الأولية ولوازم 

 منتجات التامة 

 خسائر القيمة على المنتجات التامة 

 موردو المخزونات و الخدمات

 موردو التثبيتات

 الزبائن 

 (الأجور المستحقة)المستخدمون 

 الضمان الاجتماعي 

 الرسوم على رقم الأعمال,الدولة 

 حقوق التنازل عن التثبيتات 

 النتائج خسائر القيمة عن حسابات

 البنك 

 الصندوق

 

 

 

 

 

65000 

250000 

300000 

320000 

 

 

 

25000 

80000 

100000 

 

 

 

195000 

 

 

 

23000 

 

210000 

52000 

1000000 

55000 

130000 

92000 

125000 

 

 

 

 

15000 

20000 

25000 

 

 

 

5000 

60000 

36000 

 

32000 

12000 

3000 

 

10000 

 1620000 1620000 المجموع 

من الأرباح السنوية السابقة على المساهمين والباقي  % 22قررت المؤسسة توزيع  بعدها

توزع على  % 12و منها كاحتياط  % 22بينما أرباح السنة الجارية فتخصص  .اتاحتياط

 . %22العمال والباقي على المساهمين مع العلم أن الضريبة على توزيع الأرباح 

                                                                    :                         المطلوب

 ؟ 1222إعداد الميزانية المحاسبية لسنه  -2

 إعداد الميزانية المالية المفصلة والمختصرة ؟ -1
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 (20)موجهه رقم  أعمال ةحل سلسل

 :1021إعداد الميزانية المحاسبية لسنه   -2

لغ االمب الأصــــــول رقم الحساب

 ةالإجمالي

المبالغ  إهتلاكات و مؤونات

 ةالصافي

 

121 

122 

122 

129 

 

22 

22 

299 

122 

121 

921 

92 

 :الجاريةغير  الأصول

 برمجيات المعلوماتية

 الأراضي

 المباني

 التثبيتات العينية الأخرى

 :الجارية الأصول

 مخزون البضائع

 مخزون المواد الأولية ولوازم 

 منتجات التامة ال

 الزبائن

 حقوق التنازل عن التثبيتات 

 البنك 

 الصندوق

911000 

65000 

250000 

300000 

320000 

631000 

25000 

80000 

100000 

195000 

23000 

210000 

52000 

60000 

15000 

/ 

20000 

25000 

15000 
/ 

/ 

5000 

10000 

/ 

/ 

/ 

875000 

50000 

250000 

280000 

295000 

670000 

25000 

80000 

95000 

185000 

23000 

210000 

52000 

 2.141.000 11.000 2.610.000 مجموع الأصــــــول /

 

 المبالغ الإجمالية الخصوم رقم الحساب

 

101 

106 

11 

12 

 

164 

404 

 

401 

421 

431 

445 

 :ةموال الخاصرؤوس الأ

 رأس المال

 الاحتياطات

 الترحيل من جديد

 نتيجة السنة المالية

 :الجاريةغير الخصوم 

 مؤسسات القرضالإقتراضات لدى 

 موردو التثبيتات

 :الخصوم الجارية

 موردو المخزونات و الخدمات

 (الأجور المستحقة)المستخدمون 

 الضمان الاجتماعي 

 الرسوم على رقم الأعمال,الدولة 

 

1277000 

1000000 

55000 

130000 

92000 

161000 

125000 

36000 

107000 

60000 

32000 

12000 

3000 

 2.141.000 مجموع الخصـــــوم /
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 :إعداد الميزانية المالية المفصلةالعمليات التحويلية الضرورية قبل  -1

 .في المعلومات الاضافية لا توجد معلومات خاصة بتغير في جهة الأصول -

 :تحويل عناصر الخصوم -

 

  22222: مساهمين   % 70      

          222222 الأرباح السنوية السابقة -

 22222: اتاحتياط  % 30                                                       

 21122: مساهمين %  70  

 24122 :العمال %  20                92000 نتيجة السنة المالية -

                               2122: احتياطات  % 22                                                     

        9912: ضريبة على الارباح % 22                                                   

 24122: حصة العمال الاجمالية -

 ن.و 21330: صافي ربح العمال % 22                                                   

  

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          299122=  21122+  22222= حصة مساهمين الاجمالية  -

        12212: ضريبة على الارباح % 22                                              

 299122: حصة مساهمين الاجمالية  -

 ن.و203130: صافي ربح المساهمين % 22                                                        

 

 ن.و 201100=  2122+  22222+  99222= الاحتياطات صافي  -

 12212( + ضريبة على ارباح العمال)  9922: الضريبة على توزيع الأرباح الكلية -

 ن.و 11240( = ضريبة على ارباح المساهمين)
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 :إعداد الميزانية المالية المفصلة -

 

 المبالغ الكلية المبالغ الجزئية الأصــــــول
 :ثابتةال الأصول

 برمجيات المعلوماتية

 الأراضي

 المباني

 التثبيتات العينية الأخرى

 :متداولةال الأصول

 :قيم الإستغلال -

 مخزون البضائع

 مخزون المواد الأولية ولوازم 

 التامة منتجات

 :قيم قابلة للتحقيق -
 الزبائن

 حقوق التنازل عن التثبيتات 

 :القيم الجاهزة - 
 البنك 

 الصندوق

 

50000 

250000 

280000 

295000 

 

100000 

25000 

80000 

95000 

103000 

185000 

23000 

161000 

210000 

52000 

875000 

 

 

 

 

670000 

 

 2.141.000 2.141.000 مجموع الأصــــــول

 

 المبالغ الكلية المبالغ الجزئية الخصوم
 :ةدائمموال الالأ

 :رؤوس أموال خاصة -

 رأس المال

 الاحتياطات

 

 :الجاريةغير الخصوم  -

 الإقتراضات لدى مؤسسات القرض

 موردو التثبيتات

 :الخصوم الجارية

 موردو المخزونات و الخدمات

 الأجور المستحقة

 أرباح العمال

 الضمان الاجتماعي 

 الضريبة

 حصة المساهمين

 الضرائب على توزيع الأرباح

 

 

2201100 
2222222 

222122 

 

262000 

219222 

22222 

 

22222 

21222 

21442 

21222 

2222 

224242 

21212 

2164100 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

130300 
 

 2.141.000 2.141.000 مجموع الخصـــــوم
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 :ةختصرإعداد الميزانية المالية الم -1

 

 النسبة المبالغ الخصوم النسبة المبالغ الأصول
 AI  :ثابتةال الأصول

 
  AC:متداولةال الأصول

 

429222 
 

222222 

92.2% 
 

12.1%  

 CP  :ةدائمموال الالأ

 

  PC:الخصوم الجارية

 

21211222 
 

1424222 

42.4% 
 

24.1%  

 100% 2.141.000 مجموع الخصـــــوم 100% 2.141.000 مجموع الأصــــــول
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 (01)موجهة رقم عمالة ألسلس

 التمرين )02(:

(:س)اليك الميزانية المالية المختصرة لمؤسسة    

 الأصول المبالغ النسبة الخصوم المبالغ النسبة
.......... 

 

.......... 

....................... 

 

...................... 

:الأموال الدائمة  

 

:الخصوم الجارية  

......... 

 

.......... 

.................. 

  

.................. 

:الأصول الثابتة  

 

:الأصول المتداولة  

200% %200 المجموع .......................   ..................  المجموع 

 

 :إذا علمت أن

 دجBT  =222.222رأس المال العامل 

 2.2= الأصول المتداولة ÷ الخصوم الجارية = الأموال الدائمة ÷ الأصول الثابتة 

 اتمام الميزانية المالية المختصرة لهذه المؤسسة ؟ :المطلوب

 

 (:10)التمرين 

 (ن.و:الوحدة ) :22/21/1222إليك الميزانية المحاسبية لمؤسسة كمال في 

 الخصوم الأصــــــول
 إهتلاكات م إجمالية.ق الحساباسم 

 مؤونات 
 م صافية.ق الحساباسم  م صافية.ق

 :الثابتة الأصول

 تثبيتات معنوية

 تثبيتات عينية

 تثبيتات مالية

 المتداولة الأصول

 مخزون البضائع

 الزبائن

 اوراق القبض

 البنك 

 

50.000 

750.000 

60.000 

 

105.000 

285.000 

44.000 

161.000 

 

 

10.000 

80000 

- 

 

5.000 

- 

- 

- 

 

40.000 

670.000 

60.000 

 

100.000 

285.000 

44.000 

161.000 

 :دائمةموال الالأ

 رأس المال

 الاحتياطات

 نتيجة السنة المالية

 ج.غ.مؤونات الأعباء على خ

 الإقتراضات لدى مؤسسات القرض

 :الخصوم الجارية

 موردو المخزونات 

 أوراق الدفع 

 سلفيات مصرفية

 

645.000 

180.000 

80.000 

52.000 

112.000 

 

100.000 

100.000 

100.000 

 1.360.000 المجموع 1.360.000   المجموع

 

 :لمؤسسة نستخرج المعلومات التاليةا لهذه ةومن الكشوفات المحاسبي

  ن.و 1.222نقص ب  سجلتتقدير شهره المحل  ةعادإبعد. 
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  هتلاك الواجب حسابهعن الإ  22.222تات العينية يقل ب هتلاك التثبيإإن. 

 12مان للبضائع بنسبة يقدر مخزون الأ%. 

  القبض وراقأمن % 22تم خصم. 

 على المساهمين و الباقي %  22على العمال و %  12توزع  ةالمالي ةالسن ةنتيج

 .%22رباح تقدر ب على الأ ةن الضريبأعلما . لى الاحتياطاتإيحول 

 

 :المطلوب

 القيام بالعمليات التحويلية الضرورية لإعداد الميزانية المالية؟ -2

 المختصرة؟اعداد الميزانية المالية المفصلة ثم   -1

 حساب مختلف مؤشرات التوازن المالي مع التعليق على النتائج؟ -2

يقدر  ةعمال المؤسسأن رقم أعلما  حساب مختلف النسب المالية مع التعليق على النتائج؟  -1

 .ن.و 422.222: ن و المشتريات تقدر ب.و 2.922.222: ب 
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 (01)موجهة رقم عمالة ألسلسحل 

 (:20)التمرين 

 (:س)اتمام الميزانية المالية المختصرة للمؤسسة 

=  ل المتداولة ــ الخصوم الجاريةصوالأ  =ل الثابتةصوالأموال الدائمة ــ الأ =رأس المال العامل 

222.222 

FR =  CP- AI =AC- PC = 300.000 

 2.2= الأموال الدائمة  ÷ ل الثابتةصوالأ

 2.2= ل المتداولة صوالأ ÷ الخصوم الجارية

 (2.................) الأموال الدائمة 2.2=  ل الثابتةصوالأ *

   (1.........) 222.222+  ل الثابتةصوالأ =الأموال الدائمة 

 :نحصل على( 1)في المعادلة ( 2)نعوض المعادلة 

 222.222+  الأموال الدائمة 2.2 =الأموال الدائمة 

 222.222=  الأموال الدائمة 2.1

=  الأموال الدائمة
       

   
  =110.000  CP 

 AI   410.000( = 292.222) × 2.2=  ل الثابتةصوالأ

 (2..............) ل المتداولةصوالأ 2.2=   الخصوم الجارية *

 (1.......) 222.222+  الخصوم الجارية= ل المتداولة صوالأ

 :نحصل على( 1)في المعادلة ( 2)نعوض المعادلة 

 222.222+  ل المتداولةصوالأ 2.2= ل المتداولة صوالأ

 222.222=  ل المتداولةصوالأ 2.1

=  ةمتداولل الصوالأ
       

   
  =110.000  AC 

 PC   410.000( = 292.222) × 2.2=   الخصوم الجارية
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 الأصول المبالغ النسبة الخصوم المبالغ النسبة

21.9%  

 

22.9%  

292.222 

 

192.222 

:الأموال الدائمة  

 

:الخصوم الجارية  

22.9%  

 

21.9%  

192.222 

 

292.222 

:الأصول الثابتة  

 

:الأصول المتداولة  

200% %200 المجموع 2.100.000   المجموع 2.100.000 

 

 (:10)التمرين 

 :القيام بالعمليات التحويلية الضرورية لإعداد الميزانية المالية -2

 :الأصولتحويل عناصر  2-2

 لهذا  ةالحقيقي ةوبالتالي القيم 12حساب ة تثبيتات معنويحل تندرج ضمن حساب شهره الم

 (4.000: ق  -)  22.222=  1.222-12.222: الحساب تصبح

 (20.000: ق  -)  222.222=  22.222 – 222.222: ة التثبيتات العيني 

    222.222= مخزون الأمان للبضائع x 12%  =12.222  (يسجل في الأصول الثابتة) 

 (متداولةيسجل في الأصول ال)x 42% =42.222 222.222= مخزون المتداول للبضائع      

  11.222=  وراق القبض المخصومةأ x 22%  =1.122 (قيم  الجاهزة سجل فيت) 

 ( قيم قابلة للتحقيق سجل فيت) x 22 % =22.222 11.222= المخصومة غير راق القبضأو   

 

 :الخصوم تحويل عناصر 2-1

 42.222= العمال               السنة المالية نتيجة x 12%  =22.222     

 x 22%  =11.222 42.222=  مساهمينحصة ال                                      

 (0.0004: ق  +)  x 92%  =12.222 42.222= احتياطات                                            

 

  22.222= العمال        أرباح  ضرائب على x 22%  =2.212                 =1.600 

 x 22%  =3.533 3.333.= حصة المساهمين  



  

   -محاضرات وسلسلة أعمال موجهة  –التحليل المالي    يمبلقايد براه.د
 

 
86 

 

       (أرباح العمال سجل فيت) 21960 =2212 – 22.222= العمال صافي أرباح                 

 (حصة المساهمين سجل فيت) 94402=1922–3.333. =حصة المساهمين                    

 

 (تثبيثات عينية)22.222 – (شهرة محل) 1.222 – 242.222=  اتصافي الاحتياط  +

 106.000=  (النتيجة) 12.222

 

 :إعداد الميزانية المالية المفصلة  -1

 

 ةكليالغ المبال ةجزئيال لغامبال الأصــــــول

 :الأصول الثابتة

 تثبيتات معنوية

 تثبيتات عينية

 تثبيتات مالية

 مخزون امان البضائع

 :الأصول المتداولة

 :قيم الاستغلال -

 مخزون البضائع

 :قيم قابلة للتحقيق -

 الزبائن

 أوراق القبض غير مخصومة

 :القيم الجاهزة -

 أوراق القبض مخصومة

  البنك

 

36.000 

660.000 

60.000 

20.000 

 

80.000 

80.000 

324.600 

285.000 

39.600 

165.400 

4.400 

161.000 

 

776.000 

 

 

 

 

570.000 

 

 

 1.346.000 1.346.000 مجموع الأصــــــول
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 ةكليالغ المبال ةجزئيال لغامبال الخصوم
 :الأموال الدائمة

 :الأموال الخاصةرؤوس  -

 رأس المال

 الاحتياطات

 

 :الخصوم غير الجارية -

 ج.غ.مؤونات الأعباء على خ

 الإقتراضات 

 

 :الخصوم الجارية

 مورد

 أوراق الدفع 

 العمالأرباح 

 حصة المساهمين

 الضريبة على الأرباح

  سلفيات مصرفية

 

341.000 

222.222 

122.222 

 

264.000 

91.222 

221.222 

 

 

222.222 

222.222 

21.222 

22.112 

2.222 

222.222 

2.006.000 

 

 

 
 
 
 
 
 

140.000 

 

 

 1.346.000 1.346.000 مجموع الخصـــــوم

 :المختصرةإعداد الميزانية المالية  -

 النسبة المبالغ الخصوم النسبة المبالغ الأصول
 AI  :ثابتةال الأصول

 
  AC:متداولةال الأصول

 

222.222 
 

922.222 

92.2% 
 

11.1%  

 CP  :ةدائمموال الالأ

 

  PC:الخصوم الجارية

 

2.222.222 
 

212.222 

21.2% 
 

19.2%  

 100% 2.146.000 مجموع الخصـــــوم 100% 2.146.000 مجموع الأصــــــول

 

 :حساب مختلف مؤشرات التوازن المالي مع التعليق على النتائج   -1

  Fonds de Roulement (FR):  رأس المال العامل حساب  1-2

 FR=  CP- AI  =ل الثابتةصوالأموال الدائمة ــ الأ                   :من أعلى الميزانية

230.000776.000 =  -FR= 1.006.000            

 = FR =AC- PCل المتداولة ــ الخصوم الجارية صوالأ                 :الميزانيةمن أسفل 

230.000340.000 =  –= 570.000 FR    



  

   -محاضرات وسلسلة أعمال موجهة  –التحليل المالي    يمبلقايد براه.د
 

 
88 

على  ةالمؤسس ةقدر نع مما يعبر ،لقصيرفي المدى ا ةوجود فائض في السيول :التعليق

 .جدان هذا الفائض كبير أ استحقاقها إلاء بديونها عند تاريخ ضمان الوفا

 t(BRF) Besoin de Fonds de Roulemen: احتياج رأس المال العامل حساب 1-1

 احتياجات دورة الاستغلال ــ موارد دورة الاستغلال = احتياج رأس المال العامل

 [خصوم جارية ــ سلفيات مصرفية ]ــ [ ول المتداولة ــ قيم جاهزة صالأ] =رأس المال العامل احتياج

RE ــBE   =BFR  

BFR= (AC–VD)– (PC–AB) 

BFR=(570.000 – 165.400) – (340.000 – 100.000) = 404.600-240.000 

164.600BFR= 

مؤشر يجب  لأنهسلبي موجب بقيمه كبيره هذا غير جيد و المال العامل رأساحتياج  :التعليق

احتياجات دوره الاستغلال اكبر من  أنوهذا يدل على  ،يكون سالبا في الحالات الحسنة أن

 .مواردها وهذا سلبي

 :  Trésorerie (TR)الخزينة   1-1

 TR = VD – AB = القيم الجاهزة ــ السلفيات المصرفية=  الخزينة

 أو

 TR = FR – BFR =  رأس المال العامل ــ احتياجات رأس المال العامل=  الخزينة

65.400164.600 =  –= 230.000 TR 

 ،المال العامل رأسلتغطيه  الثابتة أموالهامن  29.122بتجميد مبلغ  المؤسسةقامت   :التعليق

 .إضافيةالقيام باستثمارات  للمؤسسةويمكن 
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 :حساب مختلف النسب المالية مع التعليق على النتائج -4

 (:التمويل)نسب التوازن الهيكلي  4-2

 =أـ نسب التمويل الدائم 
الأموال الدائمة

الأصول الثابتة
 =

         

       
 ىوهو مؤشر جيد يدل عل 2,19=  

 .الثابتة أصولهالتغطيه  ةفياك للمؤسسة الدائمة الإمكانيات أن

 =ب ـ نسبة التمويل الخاص
 رؤوس الأموال الخاصة

الأصول الثابتة
 =

       

       
مما يدل على     0,91= 

تحتاج  المؤسسةن إوبالتالي ف %29بنسبه  الثابتة الأصولطي غت الخاصة الأموالرؤوس  أن

 .الأجل طويلةقيمه قليله من القروض  إلى
  :نسب السيولة  41-

 =أـ نسبة سيولة الأصول 
الأصول المتداولة

مجموع الأصول
 =

       

         
 أنوهذا يدل على   0,41=  

 .وصناعيةتجاريه  المؤسسةنشاط 

= ب ـ نسبة السيولة العامة 
الأصول المتداولة

الخصوم الجارية
  =

       

       
 أندل على ي  2,61=  

 .القصير الأجلعلى الوفاء بديونها في  المؤسسة ةوبالتالي قدر ةكبير ةتتمتع بسيول المؤسسة

= ج ـ نسبة السيولة الصافية 
 قيم قابلة للتحقيق قيم جاهزة 

الخصوم الجارية
=

               

       
  =

انطلاقا من حقوقها دون  الجاريةعلى تغطيه خصومها  قادرة المؤسسة أنيدل على  2,44

 .هذا المعدل كبير أنلا إ( 2,9 و 2,2 بين النسبةلهذه  العاديةالحالات )مخزوناتها  إلىاللجوء 

 =ـ نسبة السيولة الحالية  د
 القيم الجاهزة

الخصوم الجارية
  =

       

       
القيم  أنيدل على   0.43=  

وهذا (  2,22و  2,19بين  العاديةالحالات ) ،%14نسبة الخصوم الجارية ب يطغالجاهزة ت

لتحقيق  أخرى أصوليجب استعمالها في  الجاهزةمن القيم %  29هناك فرق ب أنمعناه 

 .فوائد
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 :نسب المديونية 1ـ4

=أ ـ نسب الاستقلالية المالية في التمويل الدائم 
 رؤوس الأموال الخاصة

الأموال الدائمة
  =

       

         
  =

وهذا  الخاصة أموالهافي تمويلها على  ةكبير ةتعتمد بدرج المؤسسة أنهذا يدل على  0,31

 (.2,9 كبر منأيكون  أنيجب )جيد 

= ب ـ نسبة الاستقلالية المالية في التمويل العام 
 رؤوس الأموال الخاصة

 مجموع الخصوم
  =

       

         
 

 وأخذهاتستطيع التحكم في مواردها  المؤسسةن إف 2,9اكبر من  النسبة أنبما   0,61= 

 .للقرار

=  :نسبة قابلية التسديد 4ـ 4
 خصوم غير جارية خصوم جارية

 مجموع الخصوم
 =

               

         
 =

وهذا لا يطرح مشكل اتجاه دائنيها  وقد تستطيع الحصول على  مقبولة النسبةتعتبر   0,11

 (.يكون منخفض أنيجب ) أخرى خارجيةقروض 

 :نسب الدوران 1ـ 4

 = أ ـ فترة دوران الزبائن
الزبائن أوراق القبض

رقم الأعمال داخل الرسم
 ×222  =

       

         
 يوم 13= 222×

 .يوم 24اتجاه زبائنها خلالن تحصل  على ديونها أب المؤسسةتستطيع  إذن

 =موردونفترة دوران ال ـ ب
الزبائن أوراق الدفع

 المشثريات متضمنة الرسم
 ×222  =

       

       
×222 =     

 يوم 90

ة في وضعي المؤسسة إذن ،يوم 22مورديها  هي  إلىديونها  المؤسسةالتي تسدد فيها  المدة إن

 .يوم 22 خلالديونها تدفع  يوم و 24خلال  أموالهاتحصل على  فإنها ةحسن

 .قل من فتره دوران الموردينأتكون فتره دوران الزبائن  أنيجب  :ملاحظة
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 سلسلة أعمال موجهة رقم )01(

  (:02)التمرين 

 (ن.و:الوحدة):1222/ 22/21لمؤسسة جمال بتاريخ أعطيت لك عناصر الميزانية المحاسبية 

مؤونات اعباء الخصوم غير /  19.222: احتياطات/ ن .و 2.222.422: رأس المال

موردو /  92.222: قروض بنكية/  22.222: نتيجة السنة المالية/  22.222: الجارية

برمجية /  22.222: سلفيات مصرفية/  29.222: أوراق الدفع/  29.222: المخزونات

مواد /  2.212.422: معدات وأدوات/  122.222: تجهيزات مكتب/  22.222: المعلومات

: أوراق القبض/  29.222: زبائن/  22.222: مخزون البضائع/  22.222: أولية ولوازم

  12.222: الصندوق/  22.222: البنك/  29.222

 :وتعطي لك المعلومات الاضافية التالية   

 22 % لمواد ن من ا.و 1.222يعتبر كمخزون أمان، ومبلغ  من مخزون البضائع

 .الاولية يعتبر كمخزون أمان

  1.222هناك زبون لا يدفع مبلغ. 

  من أوراق القبض 9.222تستطيع المؤسسة خصم مبلغ. 

  نتيجة السنة المالية توزع بالتساوي بين المساهمين والاحتياطات، علما أن الضريبة

 .% 22على الارباح تقدر ب 

 ثلث  القروض البنكية تدفع في الاجل القصير. 

 : المطلوب

 إعداد الميزانية المالية المفصلة بعد  القيام بالعمليات التحويلية الضرورية ؟ -2

 إعداد الميزانية المالية المختصرة ؟ -1

 قم بتحليل الوضعية المالية للمؤسسة بالإعتماد على مؤشرات التوازن المالي؟ -2
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يقدر  رقم الاعمالأن قم بتحليل الوضعية المالية للمؤسسة بالإعتماد على النسب المالية؟  -1

 ن.و 29.222 تقدر ب والمشترياتن .و 22.222 ب

  (:01)التمرين 

خلال ثلاث ( موبيليس)اليك الميزانية المالية المختصرة لمؤسسة اتصالات الجزائر    

ة كانت متساوية خلال السنوات الثلاثة وقيمتها سنوات، مع العلم أن السلفيات المصرفي

 (ن.و: الوحدة. )ن.و 19.222

 FITCAالأصول   

 1026 1021 1024 البيان

 الأصول الثابتة:

 

 الأصول المتداولة:

 :قيم الاستغلال

 :قيم قابلة للتحقيق

 :قيم جاهزة

 

24.222 

 

 

12 

22.222 

2.241 

22.212 

 

 

21 

2.422 

91.222 

21.421 

 

 

22 

21.222 

11.242 

 221.143 94.112 12.111 المجموع

 

 :المطلوب

 قارن بين الميزانيات المالية لهذه المؤسسة باستعمال أدوات التحليل المالي؟ -2

 ؟ علق على السياسات المالية المتبعة من طرف هذه المؤسسة -1

 

 FFSSCAالخصوم   

 1026 1021 1024 البيان

 :لأموال الدائمةا

 :رؤوس أموال خاصة

 :خصوم غير جارية

 

 الخصوم الجارية:

 

 

2.142 

- 

 

12.222 

 

12.222 

21.222 

 

22.929 

 

11.491 

21.222 

 

22.222 

 221.143 94.112 12.111 المجموع
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 حل سلسلة أعمال موجهة رقم )01(

  (:02)التمرين 

 :القيام بالعمليات التحويلية الضرورية لإعداد الميزانية المالية  -2

 :الأصولتحويل عناصر  2-2

    22.222= مخزون الأمان للبضائع x 22%  =12.222  (يسجل في الأصول الثابتة) 

 (متداولةيسجل في الأصول ال)x 22% =22.222 22.222= مخزون المتداول للبضائع      

    (يسجل في الأصول الثابتة)  1.222= مخزون الأمان للمواد واللوازم 

 (متداولةيسجل في الأصول ال)4.222= 1.222-22.222= للمواد واللوازم  مخزون المتداول   

  (00021.: ق  -)  22.222=  1.222 -29.222 =الزبائن 

  (قيم  الجاهزة سجل فيت) 9.222=  وراق القبض المخصومةأ 

 ( قيم قابلة للتحقيق سجل فيت) 22.222=  9.222 -29.222= المخصومة غير راق القبضأو   

 

 :الخصوم عناصرتحويل  2-1

 29.222% =92 × 22.222=  حصة المساهمين              نتيجة السنة المالية  

 (21.000: ق  +)  29.222% = 29× 22.222= الاحتياطات                                       

   1.492% = 22×29.222 ( =المساهمين)لموزعة رباح االأعلى ضرائب  

 (نتيجة موزعة)  21.292=  1.492 –29.222= مساهمين أرباح الصافي      

 (الخصوم الجارية سجل فيت)24.222=  2/2× 92.222=  قروض بنكية قصيرة الأجل 

 (الخصوم غيرالجارية سجل فيت)22.222=  1/2× 92.222=  قروض بنكية طويلة الأجل    

 13.000=  29.222+  1.222 – 22219.=  اتصافي الاحتياط  
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 :إعداد الميزانية المالية المفصلة  -

 

 

 ةكليالغ المبال ةجزئيال لغامبال الأصــــــول

 :الأصول الثابتة

 برمجية المعلومات

 تجهيزات مكتب

 معدات وأدوات

 مخزون امان البضائع

 مواد ولوازممخزون امان 

 :الأصول المتداولة

 :قيم الاستغلال -

 لبضائعمتداول لمخزون 

 واللوازمللمواد  متداولمخزون 

 :قيم قابلة للتحقيق -

 الزبائن

 أوراق القبض غير مخصومة

 :القيم الجاهزة -

 أوراق القبض مخصومة

  البنك

 الصندوق

 

30.000 

236.000 

1.347.800 

27.000 

2.000 

 

71.000 

63.000 

8.000 

23.000 

13.000 

10.000 

55.000 

5.000 

30.000 

20.000 

2.641.300 

 

 

 

 

 

149.000 

 

 

 1.791.800 1.791.800 الأصــــــولمجموع 
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 ةكليالغ المبال ةجزئيال لغامبال الخصوم
 :الأموال الدائمة

 :الأموال الخاصةرؤوس  -

 رأس المال

 الاحتياطات

 :الخصوم غير الجارية -

 ج.غ.مؤونات الأعباء على خ

  قروض طويلة الأجل

 :الخصوم الجارية

 و المخزوناتمورد

 أوراق الدفع 

 (حصة المساهمين)موزعة نتيجة 

 الموزعة الضريبة على الأرباح

  قروض قصيرة الأجل

  سلفيات مصرفية

 

1.644.800 

1.606.800 

38.000 

73.333 

36.000 

37.333 

 

15.000 

15.000 

12.150 

2.850 

18.667 

22.222 

1.718.133 

 

 

 

 

 

 

73.667 

 

 

 1.791.800 1.791.800 مجموع الخصـــــوم

 

 :المختصرةإعداد الميزانية المالية  -1

 النسبة المبالغ الخصوم النسبة المبالغ الأصول

 AI  :ثابتةال الأصول

 

  AC:متداولةال الأصول

 

2.211.422 

 

212.222 

 

22.2% 

 

24.1%  

 CP  :ةدائمموال الالأ

 

  PC:الخصوم الجارية

 

2.224.222 

 

22.222 

29.4% 

 

21.1%  

 100% 1.791.800 مجموع الخصـــــوم 100% 1.791.800 مجموع الأصــــــول
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 :تحليل الوضعية المالية للمؤسسة بالإعتماد على مؤشرات التوازن المالي  -1

  Fonds de Roulement (FR):  رأس المال العامل حساب  1-2

 FR=  CP- AI  =ل الثابتةصوالأموال الدائمة ــ الأ                   :من أعلى الميزانية

75.333=  1.642.800–1.718.133 FR=             

 = FR =AC- PCل المتداولة ــ الخصوم الجارية صوالأ                 :من أسفل الميزانية

75.333=  73.667 – 149.000= FR    

 t(BRF) Besoin de Fonds de Roulemen: احتياج رأس المال العامل حساب 1-1

 احتياجات دورة الاستغلال ــ موارد دورة الاستغلال = العاملاحتياج رأس المال 

 [خصوم جارية ــ سلفيات مصرفية ]ــ [ ول المتداولة ــ قيم جاهزة صالأ] =رأس المال العامل احتياج

RE ــBE   =BFR  

BFR= (AC–VD)– (PC–AB) 

BFR=(149.000 – 55.000) – (73.667 – 10.000) = 94.000 – 63.667 

30.333BFR= 

 :  Trésorerie (TR)الخزينة   1-1

 TR = VD – AB = القيم الجاهزة ــ السلفيات المصرفية=  الخزينة

 أو

 TR = FR – BFR =  رأس المال العامل ــ احتياجات رأس المال العامل=  الخزينة

45.000=  30.333 – 75.333= TR 
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، وبالتالي فإن المؤسسة (FR= 75.333)من خلال رأس المال العامل نلاحظ أنه موجب    

قامت بتحقيق التوازن المالي العام، أي أنها تمكنت من تغطية أصولها الثابتة بأموالها الدائمة، 

، وهذا غير جيد (BFR = 30.333)إلا أن احتياجات رأس المال العامل كانت كذلك موجبة 

ى أن احتياجات المؤسسة لأنه مؤشر يجب أن يكون سالبا في الحالات الحسنة، وهذا يدل عل

وهذا شيء جيد  للمؤسسة ( TR = 45.000)أكبر من مواردها، أما الخزينة فهي موجبة 

 . من أموالها الثابتة لتغطية رأس المال العامل 19.222لكونها قامت بتجميد مبلغ 

 

 :تحليل الوضعية المالية للمؤسسة بالإعتماد على النسب المالية -4

 النتيجة الحساب النسبة

نسبة التمويل 

 الدائم

الأموال الدائمة

الأصول الثابتة
   =

          

         
 

2,04 

نسبة التمويل 

 الخاص

 رؤوس الأموال الخاصة

الأصول الثابتة
 =

          

         
 

2,00 

نسبة سيولة 

 الأصول

الأصول المتداولة

مجموع الأصول
  =  

       

         
 

0,03 

نسبة سيولة 

 العامة

الأصول المتداولة

الخصوم الجارية
   =

       

      
 

1,01 

نسبة سيولة 

 الصافية

 قيم قابلة للتحقيق قيم جاهزة 

الخصوم الجارية
 = 

             

      
 

2,01 

نسبة سيولة 

 الحالية

 القيم الجاهزة

الخصوم الجارية
  =

      

      
 

0,14 

نسبة الاستقلالية 

في التمويل 

 الدائم

 رؤوس الأموال الخاصة

الأموال الدائمة
  =

         

         
 

0,91 
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نسبة الاستقلالية 

 في التمويل العام

 رؤوس الأموال الخاصة

 مجموع الخصوم
  =

         

         
 

0,92 

نسبة قابلية 

 التسديد

 خصوم غير جارية خصوم جارية

 مجموع الخصوم
  =  

             
         

 
0,03 

دوران فترة 

 الزبائن

الزبائن  أوراق  القبض  غ م  

رقم الأعمال داخل الرسم
 ×222  =

      

      
×222 

 يوم91

فترة دوران 

 الموردين

الزبائن أوراق الدفع

 المشثريات متضمنة الرسم
 ×222  =

      

      
×222 

 يوم221

  

المؤسسة في وضعية جيدة وقريبة جدا من القواعد العامة من خلال النسب المالية يبدو أن   

أصولها الثابتة،  %200التي يجب توفيرها، حيث أن رؤوس أموالها الخاصة تغطي بنسبة 

وبالتالي فإنها قادرة عن التخلي على القروض المتوسطة وطويلة الأجل، وتيبن لنا من خلال 

المؤسسة تتمتع بسيولة أن الاضافة الى ب، (0,03)نسبة سيولة الأصول أن المؤسسة صناعية 

إلا أنه يجب استغلال القيم  ل القصير،درتها على الوفاء بديونها في الأجكبيرة وبالتالي ق

في تمويلها أنها تعتمد بدرجة كبيرة  كما الجاهزة واستعمالها في أصول أخرى لتحقيق فوائد، 

واستقلالية أخذها  التحكم في مواردهاوهذا جيد حيث تستطيع ( 0,92)على أموالها الخاصة 

يوم،  222يوما وتدفع لمورديها خلال  21، كما أنها تحصل أموالها من دائنيها خلال للقرار

 .ويعتبر هذا شيء ايجابي للمؤسسة
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  (:01)التمرين 

 :خلال ثلاث سنوات( موبيليس)الميزانية المالية المختصرة لمؤسسة اتصالات الجزائر  -

. ن.و 19.222مع العلم أن السلفيات المصرفية كانت متساوية خلال السنوات الثلاثة وقيمتها 

 (ن.و: الوحدة)

 FITCAالأصول   

 1026 1021 1024 البيان

 الأصول الثابتة:

 

 الأصول المتداولة:

 :قيم الاستغلال

 :قيم قابلة للتحقيق

 :قيم جاهزة

 

24.222 

 

 

12 

22.222 

2.241 

22.212 

 

 

21 

2.422 

91.222 

21.421 

 

 

22 

21.222 

11.242 

 221.143 94.112 12.111 المجموع

 

 :المقارنة بين الميزانيات المالية لهذه المؤسسة باستعمال أدوات التحليل المالي -2

 :مؤشرات التوازن المالي . أ

 1026 1021 1024 معادلات الحساب المؤشرات

رأس المال العامل 

FR 

FR= CP – AI - 4.211 12.229 22.242 

احتياجات رأس 

 BFRالمال العامل 

BFR= (AC-VD)-(PC-AB) - 2.122 -12.241 - 122 

 TR TR=FR-BFR 241 92.122 12.242الخزينة 

 

 FFSSCAالخصوم   

 1026 1021 1024 البيان

 :لأموال الدائمةا

 :رؤوس أموال خاصة

 :خصوم غير جارية

 

 الخصوم الجارية:

 

 

2.142 

- 

 

12.222 

 

12.222 

21.222 

 

22.929 

 

11.491 

21.222 

 

22.222 

 221.143 94.112 12.111 المجموع
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 :النسب الماليةأهم  . ب

 1026 1021 1024 الحسابمعادلات  النسبة

الأموال الدائمة نسبة التمويل الدائم

الأصول الثابتة
   

2,92 2,22 1,21 

نسبة التمويل 

 الخاص

 رؤوس الأموال الخاصة

الأصول الثابتة
 

2,92 2,22 2,11 

الأصول المتداولة نسبة سيولة الأصول

مجموع الأصول
   

2,11 2,22 2,22 

الأصول المتداولة نسبة سيولة العامة

الخصوم الجارية
   

2,22 2,22 1,22 

 قيم قابلة للتحقيق قيم جاهزة  نسبة سيولة الصافية

الخصوم الجارية
  

2,22 2,24 1,22 

 القيم الجاهزة نسبة سيولة الحالية

الخصوم الجارية
   

2,21 2,92 2,21 

نسبة الاستقلالية في 

 التمويل الدائم

 رؤوس الأموال الخاصة

الأموال الدائمة
  

2,11 2,11 2,22 

نسبة الاستقلالية في 

 التمويل العام

 رؤوس الأموال الخاصة

 مجموع الخصوم
  

2,12 2,22 2,24 

 خصوم غ جارية خصوم جارية نسبة قابلية التسديد

 مجموع الخصوم
   

2,22 2,22 2,22 

 

 :التعليق على السياسات المالية المتبعة من طرف المؤسسة -1

نلاحظ أنه سالب في السنة الأولى، وهذا يعني وجود (  FR)من خلال رأس المال العامل 

أي أن الأصول الثابتة غير مغطاة بالأموال  1221خلل في التوازن المالي في سنة 
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 1222و 1229الدائمة، بينما نلاحظ أن رأس المال العامل ىموجب في السنتين المواليتين 

فهو سالب فس السنوات ( BFR)وهذا جيد، و فيما يخص احتياجات رأس المال العامل 

الثلاثة وهذا جيد لأن موارد الدورات الاستغلالية أكثر من احتياجاتها، أما الخزينة فرغم 

 .نوات الثلاث إلا أن هناك تفاوت وتذبذب واضح في القيمأنها موجبة خلال الس

يبدو أن هناك نسب تشير الى الحالات الحسنة وأخرى تشير ومن خلال النسب المالية    

الى عكس ذلك، وذلك ناتج عن تغير السياسات المالية من سنة الى أخرى وكذا الى 

، وهو العامل الذي يؤدي الى المنافسة الحادة التي شهدتها مؤسسة موبيليس خلال الفترة

 .التأثير على الوظيفة المالية للمؤسسة خاصة فيما يخص الديون
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 سلسلة أعمال موجهة رقم )04(

 : 1222خلال سنة  Aلديك المعومات التالية المتعلقة بنشاط مؤسسة 

 .ن.و 22.222: المواد و اللوازم المستهلكة -

 ن.و 122.222: المبيعات من المنتوجات تامة الصنع -

 ن.و 222.222: المخزونات من المنتجات تغير -

 ن.و 99.222: أعباء المستخدمين  -

 ن.و 22.222": الخدمات الخارجية"الايجارات  -

 ن.و 19.222: الضرائب و الرسوم -

 ن.و 22.222: مصاريف البريد و الاتصالات -

 ن.و 2222: الاعباء المالية -

 ن.و 22.222: الاهتلاكات مخصصات -

 ن.و 12.222: المنتوجات العملياتية الأخرى -

 ن.و 12.222: المنتوجات المالية -

 ن.و 2222: الاعباء العملياتية الأخرى -

 :المطلوب

 ؟ %19إعداد جدول حسابات النتائج علما أن معدل الضرائب على الأرباح  -2

والمردودية الاقتصادية علما أن رؤوس حساب المردودية التجارية، المردودية المالية  -1

ون و الخصوم الغير جارية تقدر ب  2.122.222الأموال الخاصة للمؤسسة يقدر ب 

 ون ؟222.222ية تقدر ب ون و الخصوم الجار 222.222
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 (04)حل سلسلة أعمال موجهة رقم 

 :إعداد جدول حسابات النتائج -2

 المـبــالغ    البيــــــــــــــــــــــان                     ح.ر

222 

211 

 مبيعات من المنتجات تامة الصنع

 تغير المخزونات من المنتجات

 122.222 

222.222 

 160.000 إنتاج السنة المــــــالية   

222 

222 

212 

  المواد الأولية المستهلكة

 الايجارات أو الخدمات الخارجية 

 مصاريف االبريد والاتصالات

22.222 

22.222 

22.222 

 210.000 (616/ح+621/ح+602/ح)استهلاك السنة المــــــــالية   

 440.000 ( 1ــ2)القيمة المضافة للاستغلال   

22 

21 

 أعباء المستخدمين

 الضرائب و الرسوم 

99.222 

19.222 

 160.000 ( 64/حــ  61/ــ ح 1)إجمالي فــــــائض الاستغلال   

29 

29 

24 

 المنتجات العملياتية الأخرى

 الأعباء العملياتية الأخرى 

 مخصصات الاهتلاكات و المؤونات و خسائر القيمة 

12.222 

2.222 

22.222 

 119.000 (63/ــ ح 61/ــ ح  11/ح+ 4)النتيجة العملـــياتية   

22 

22 

 المنتوجات المالية 

 الأعباء المالية

12.222 

2.222 

 19.100 (66/ــ ح 16/ح)النتيجة المــــالية   

 423.100 (6+1)النتيجة العادية قبل الضرائب   
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 :حساب المردودية -1

=المردودية التجارية  *
  النتيجة الصافية

رقم أعمال السنوي الصافي
   =

        

       
   =11,91% 

 .%21,29يقدر الربح الصافي المحقق من المبيعات 

= الماليةالمردودية * 
  النتيجة الصافية

رؤوس أموال خاصة
   =

        

         
   =11,40% 

 .%11,12ب  رؤوس الأموال الخاصةالنتيجة الصافية تمول 

= الاقتصاديةالمردودية * 
  النتيجة الصافية

مجموع الأصول
   =

        

         
   =21,63% 

 .في تمويل الأصول %29,24النتيجة الصافية تساهم ب 

الخصوم غير +  رؤوس الأموال الخاصة= مجموع الخصوم = مجموع الأصول : علما أن

ن.و 1.222.222=  الخصوم الجارية+  جاريةال

 221.929 %( 19)الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادية  229

 121.111 ( الضرائبــ  1)النتيجة الصافية للأنشطة العــادية   

 / (  61/ــ ح 11/ح( ) الاستثنائية )النتيجــة غير العــــــادية   

 121.111 ( 9+  3) النتيجة الصافية للسنة المـــــــــالية    
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