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PRINCIPALES ABREVIATIONS EN LANGUE

FRANCAISE

al.: als.
anc.
A.N.S.A.

Art. ; arts
B.R.D.A.
Bull. Com.

Bull. Joly. soc.
C. civ. fr.

C. com. fr.
Civ.

C. mon. et fin. fr.

C.O.B.

alinéa (' s)
ancien

Association nationale des sociétés par

actions
article(s)

Bulletin rapide de droit des affaires
Bulletin des arréts de la Cour de
cassation, chambre commerciale

Bulletin mensuel Joly d’'information des

sociétés
Code civil francais

Code de commerce francais
Chambre civile de la Cour francaise de

cassation

Code monétaire et financier francais
Commission des opérations de bourse



Coll.
Com.

Compl.
C.R.E.D.A.
affaires

d’'industrie

Crim.
francaise

C. trav. fr.

D.

D.E.A.

décr.

éd.

EDIK.

Encyc. D. soc.
Fasc.

Gaz. Pal.

Ibid.

J.C.P.

J.C.P. éd. C.l
commerce

J.C.P. éd. E.
entreprise
J.C.P. éd. E. A.
entreprise

J.C.P. éd. G.
générale
J.O.R.F.
francaise
Journ. soc.
Juriscl. Soc.

Collection
Chambre commerciale de la Cour
francaise de cassation
complété
Centre de recherche sur le droit des

de la chambre de commerce et

de Paris
Chambre criminelle de la Cour

de cassation

Code du travail francais

Recueil Dalloz
dipléme d’études approfondies
décret

édition
édition et diffusion Ibn Khaldoun
Encyclopédie Dalloz des sociétés
Fascicule

Gazette du Palais

Ibidem, Idem

Jurisclasseur périodique

Jurisclasseur périodique, édition

et industrie
Jurisclasseur périodique, édition

Jurisclasseur périodique, édition

et affaire
Jurisclasseur périodique, édition

Journal officiel de la République

Journal des sociétés
Jurisclasseur des sociétés



L.G.D.J.
jurisprudence
Litec.
mod.
n°.;n
N.R.E.
O.P.A.
op. Cit.
ord.

P.; PP.

P. A.
préc.
PUF.
Quot. Jur.
Rev. alg.
juridiques,

0s

Rev. soc.
R.J.D.A.

R.T.D. com.
commercial
S.

S.A.

S.P.A.

T.

th. .

V.; V.

Vol.

Librairie générale de droit et de

Libraires techniques

modifié

numéro (s)
nouvelles régulations économiques
offres publiques d’achat
option citée

ordonnance

page ( s)

Les petites affiches

précite (e), (s), (es)

presses universitaires de France
Quotidien juridique

Revue algérienne des sciences

politiqgues et économiques
Revue des sociétés
Revue de jurisprudence de droit des
affaires
Revue trimestrielle de droit

suite, suivant (e), (s), (es)
société anonyme

société par actions

tome

these

voir

volume
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1. V. C. CHAMPAUD, Le pouvoir de concentration de la société par actions,
Librairie Sirey, 1962, p. 26.
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V. M. SALAH, Les sociétés commerciales, T. 1, EDIK, Coll. Droit des affaires, éd.

2005, n° 226, p. 149 :" on entendra par réserve, ...., toute somme prélevée sur les

bénéfices et affectée a une destination déterminée ou conservée a la disposition
de la société. Les réserves figurent au passif du bilan " .

6. V. M. COZIAN, A. VIANDIER et FI . DEBOISSY, Droit des sociétés,Litec, 12°™
éd., 2000, n°® 881 et 910, pp. 319 et 332.
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1.V. A. VIANDIER, La notion d’associé, L.G.D.J., Paris, 1978, n° 362, p. 45 et M.
SALAH, Les valeurs mobiliers émises par les sociétés par actions, EDIK, Coll. Droit
des affaires, éd. 2001, n° 16, p. 33 : " le droit de I'actionnaire de participer aux résultats
sociaux est la contrepartie de son apport. c'est parce que I'actionnaire a effectué un
apport (-en nature ou en numéraire- ) qu'’il a un droit aux dividendes" .
2_.V.G. LESGUILLIER, les comptes sociaux, Joly sociétés, Série A, 1994, p. 7 et
J. PAILLUSSEAU, La société anonyme, technique d'organisation de I'entreprise,
th. Paris, 1967, p. 178.
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1 _ V. Ph. MERLE, Droit commercial, sociétés commerciales, Dalloz, 8°™ éd.,

2001,

n° 295-1, p. 321.

2.V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, Sociétés commerciales, Francis Lefebvre, éd.
2002,

n°® 18150, p. 895 : " en principe, les droits attachés a chaque action sont égaux, en
fait, cette régle ne vaut que pour les actions de méme catégorie..." .
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3 . V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit. n® 702, p. 73: " la notion de
bénéfice,...., peut étre entendue de deux fagons : selon une premiére acception, le
bénéfice peut s’entendre de tout avantage appréciable en argent......, ou de
I'économie d’'une dépense ".
4. V. R. MICHA- GOUDET, Nature juridique des dividendes, J.C.P. éd. E. 1998, p.
68 :
" ...le gain concret que I'actionnaire recevra a la fin de I'exercice".
. V. G. BARANGER, Dividendes, Joly sociétés 1995, Série A, p. 1 : "dividendes-
en droit commercial-part des bénéfices réalisés par une société distribuée a la fin
d'un exercice aux associés, en application d'une délibération de l'assemblée
annuelle ".
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'_ V. LAMY CD- ROM, Sociétés commerciales , 2001, n® 2108 et J. RICHARD,

Paiement du dividende en actions, J.C.P. éd. E. 1985, p. 14436 .
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V. M. SALAH, Les sociétés commerciales, op. cit., n° 100, p. 68. )

8. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n® 703, p. 73, G. GUERY, L'essentiel

du droit des affaires, Dunod, 7°™ éd ., 1997, p. 364 et Ph. MERLE, op. cit. n°® 36, p.

49 .

".elle consiste habituellement en une économie en numéraire,...., I'économie

pourrait g’:ventuellement consister en I' atténuation d’'une perte " .
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°. Com., 11 mars 1914, D. 1914, |, p. 257 : " ... il faut entendre, ....., par bénéfice un

gain pécuniaire ou un gain matériel qui ajouterait a la fortune des associés".
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M. SALAH, Les sociétés commerciales, op. cit., n°® 103, p. 71 et M. JEANTIN, Droit
des sociétés, 3 °"° éd., Montchrestien, 1994, n° 75, p. 39 .

. Com., 11 mars 1914, préc. :" la société se distingue de I'association en ce qu’elle

comporte essentiellement comme condition de son existence la répartition entre

associés des bénéfices faits en commun, tandis que l'association I'exclut

nécessairement " .
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P.-J. BOURRACHOT, Le paiement du dividende en actifs, D.E.A. droit des affaires,

Paris 2000, p. 2.

® -Com., 31 mai 1983, Bull. Joly. soc. 1983, n° 366, p. 849 et Com., 15 novembre

1983, Rev. soc. 1984, p. 547.
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1_V. P.-J. BOURRACHOT, préc.
2. V. Ph. MERLE, op. cit., n°® 194, p. 319 et M. SALAH, Les valeurs mobiliers, op.
cit.,
n° 16, p. 33 :" ...ce droit ne signifie pas que chaque année I'actionnaire a le droit
d’exiger qu’une partie des bénéfices lui soit attribuée ; mais simplement qu’il ne
peut pas étre indment privé de son droit sur les bénéfices ..." .
- V. B .MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 25193, p. 1087.
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T. BELOULA, Droit des sociétés, BERTI, Coll. Droit pratique, éd. 2006, p. 239, et
B. LAURET, C. BANNEL et V. BOURGNINAUD, Droit des sociétés civiles et
commerciales, Economica, 3°™ éd., 1994, p. 257 .

V. M. SALAH, op. cit.,, p. 33, A. JAUFFRET, Manuel de droit commercial, Paris, 6
°me éd., 1977, p. 163 et Ph. MERLE, op. cit., p. 318.
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L. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 25188, p. 1086.
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4. V. art. 584 C. civ. fr .
® . V. R. MICHAT- GOUDET, La nature juridique des dividendes, op. cit., p. 71 et
J.- J. DAIGRE, note sous Com., 23 octobre 1984, Rev. soc. 1986, p. 97 : " les
bénéfices des sociétés commerciales, dans la mesure ou d’aprés les statuts ils

doivent étre répartis périodiguement entre les ayants- droit, participent de la
nature des fruits civils , auxquels il y a lieu de les assimiler " .
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1. V. H. CROZE et Y. REINHARD, note sous Com., 23 février 1984, D. 1984, p.
128:

"....onapu estimer que parce gu'’il est une créance sur la société, et non un droit
de propriété sur une chose corporelle, le dividende ne pourrait étre qu’un fruit civil"

2_ V. G. RIPERT cité par M. SEVERINE, Dividendes et régime des fruits civils,
D.E.A droit des affaires, Paris 2000, p. 8 :" les bénéfices sociaux ne seraient des
fruits qu'a compter de leur mise en distribution " .

3 . Paris, 18 novembre 1953, Gaz. Pal. 1954, p. 84, et Com., 23 octobre 1984, Rev.
soc. 1986, p. 57 : " ... les dividendes sont des fruits, et ne sont pas seulement
assimilés a ceux- ci .." . ‘

4_V. M. COZIAN et A. VIANDIER, Droit des sociétés, Litec, 11°™ éd.,1998, n°
872, p.312: " ...les droits sociaux, actions ou parts sociales, ayant une nature
originale..... , N’entrent pas dans la classification traditionnelle du droit civil " .
°.V.G. LESGUILLIER, Comptes sociaux, op. cit., n° 39, p. 19 et G. BARANGER,
Dividendes, op. cit., n° 5, p. 1: " ... on a en effet remarqué qu’en aucun cas, et
méme apres décision de distribution, les dividendes ne pouvaient constituer des
fruits civils ....".

.V. G. MORRIS- BECQUET, Sociétés et marché financier, de la nature juridique
des dividendes, D. 2000, n°® 25, p. 555 :" les dividendes ne sauraient donc étre que
des fruits industriels, en tant qu’ils résultent de la mise en valeur et de I'exploitation
économique de I'entreprise, expression actuelle de 'industrie ".
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1. Com., 23 octobre 1990, Bull. Joly 1990, p. 1042. et Versailles., 23 février 1990,

J.C.P. éd. E. 1991, p. 125.

2. V. Y. REINHARD et H. CROZE cités par M. SEVERINE, op. cit., p. 12 " .... le

bénéfice est a la fois le résultat de I'activité de I'entreprise et la rémunération de la

qualité d'associé " .

3. Versalilles, 23 février 1990, J.C.P. éd. G. 1992, p. 172" sauf disposition

contraire de l'acte de cession, les dividendes sont versés en totalité a celui qui a la

qualité d'associé a la date de mise en distribution... ." .
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V. M. SALAH, Les sociétés commerciales, op. cit., rejet n° 1, p. 153.
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M. SALAH et F. ZERAOUI SALAH, Pérégrinations en droit Algérien des sociétés
commerciales, EDIK, Coll. Droit des affaires, éd. 2002, n° 35, p. 88 et Y. CHAPUT,
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Le commissaire aux comptes, partenaire de I'entreprise, CREDA, Paris, 1999, pp.
104 et s.
L 7.0.53676 53l aal - 1
- V. G. BARANGER, op. cit.,, n® 23, p. 8 et C. VOUTSIS, La distribution de
dividendes fictifs, conséquences pénales et civiles, L.G.D.J., Paris, 1965, p. 15: "
...le bilan en fin d'exercice apparait ainsi comme ayant une valeur juridique
certaine, en ce gu'il fixe les droits des participants aux bénéfices " .
2.3 716 Bl aal - 3
4.V. G. LESGUILLIER, op. cit.,, n° 12, p. 7 :" le bilan est une représentation, en fin
d’exercice, des éléments actifs et des éléments passifs du patrimoine de
I'entreprise..." .
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. 211 .u=a 2000 Ay yuiSay) il
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".V. A. TAQUET, Les réserves légales dans les sociétés anonymes, th. Paris, 1925,
n° 25,
p. 59 :" les bénéfices accusés par la différence entre les profits et les pertes d’'un
exercice considéré isolément ne sont pas toujours des bénéfices

distribuables.....c’est seulement apres la reconstitution du capital, que la société
pourra fixer le montant des bénéfices distribuables, s'il y a un excédent d’actif." .
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'. V. G. BARANGER, op. cit, n° 43, p. 15:" ...a compter de cette date, les
associés acquiérent un droit de créance sur la société ...." .
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V. C. VOUTSIS, op. cit,, p. 47: " au point de vue pénal [linexistence ou
l'insuffisance de 'amortissement rend le bilan inexact et constitue une des causes
souvent relevées par la jurisprudence de distribution de dividendes fictifs " .
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Ao sihae 2 2000 ¢l s Axdls o3 siall LS (Jae )
3. V. M. SALAH, Les sociétés commerciales, op. cit., n° 235-5, p. 155 :" le délit
suppose la réunion de quatre éléments : une absence d’inventaire ou un inventaire
frauduleux, une répartition de dividendes- la mise a disposition des associés du
dividende suffit-, le caractere fictif du dividende-........ -, une répartition faite en
connaissance du caractere fictif du dividende " .

Joadll 8 3 ) sl dladl 356 ) e o DY) 8 anlosall G anall 138 & aal - 4
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48l Gagaamdiainaall e S by dea w8l A alall (g3 (el )
O D35 cgasil plhaan s aradill pllaaae G Suaill i il 5 g 1 5al
o Liald Laa 4 ol 4 IS aa oAl el il gl 58 20 ) 51l
34 Gl Ll e @il Jsan s Manadill G a8 e ) sall Dl
AS )3 (3 siam (p al) ol aleall JEE) (51 cra S Aisnn B ol alual iinl)
3 yaar Ao aW) Angll ikt oclld] Lag "elS .l dyaad sl 400 4l )
oIl g il saaal L 12a 5 Sidal) Leanadli oy o] ol s ZLY) @)
. " la répartition " 3 kel Laga) y3) (e (i 8l

CLM gusall gl -3-

dayya L8 dakaiie Hae Al e dlac) ol Al jae dlae) are e haill (any
2y gmaa] 13) 13 28U 5 LM (g gaal) wildall (i i & ) gaa Ll @ )58
Lgiad 48530 o ol Lo,V A4S ade a gaadll s Jgaal] Goa 45)) say alidl
332 Lo Lo W) api le Ay oY) Aiell 2085 (alS 138 (e a L ¢ yila
OO Gl @l ey bl )

Z.0.0 1 kil g11 skl aal 1

% V.art. L. 242- 6, 1° C. com. fr .
haall sl 3ol (Jlael G sild yaale ) junlas xllaa g5l b pal, -3
OSAN dald) (Jlee S
*- V. C. VOUTSIS, op. cit., pp. 84 et 91 :" par répartition il faut donc entendre le fait
de mettre effectivement a la disposition des actionnaires les sommes qui leur
reviennent a titre de dividendes....... d'une facon générale, il y a distribution au
sens juridique, lorsque une somme ou une valeur passe de la caisse sociale dans
le patrimoine personnel des actionnaires qui, de ce fait, acquiérent un droit privatif
sur cette valeur qui jusque la appartenait a la société .... La répartition des
dividendes est accomplie lorsque, des bénéfices étant constatés et attribués aux
associés ou actionnaires, ceux-ci ont acquis un droit privatif sur la valeur répartie” .
Slaall Hglall sale (Jlae V) G 5ilE iiaale Ol jualas (allua gl b aaly -2

531 .o Glall aa jall cada JlaS o 5 o3lel 3 S0l (Jlac DU
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Gk Lguads 4y plall o328 o ) 3 LEY) s, 282 51 oAl 425 salall aal 5 - 1
45)...»3\ GL-AASJ;\ :\.j;_)a ‘55 eAl..umﬂ L:\SLA las o_)jd.) dS...u Lﬁdj‘ 47)3..435\ UA:ILA cﬂJﬂ
AS jie JIsal e sl mans Alae day Caaa g 13) Lglidia
Lz 16l 725 salalls a3 1 6Ll 426 B3l aal - 2

3.V.art. 1844- 1 al. 2 C. civ. fr. et art. L. 232- 15 al. 1 C. com. fr.
. G_Q_élﬁ)ﬁ\723ﬁdw\u43&m3‘)\_}ﬂ\ sda - 4

Concernant le droit francais, v. art. L. 232- 12 C. com. fr.
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3. V. M. SALAH, Les sociétés commerciales, op. cit., n° 106, p. 74 :" ......en effet,

ces clauses suppriment tout intérét a la constitution de la société....., elle sont en
droit francais, contraires a la nature de la société " .

4_ V. F. TERRE et A. VIANDIER, La vocation aux bénéfices et la contribution aux
pertes, Juriscl. soc., Fasc- 17, 1988, n° 30, p. 5 et Ph. MERLE, op. cit., n° 41, p. 56

.03 16l 733 sall aal - °
LZG3 1 5 yall 426 33l =3B _6
"-V.art. 1844- 1 al. 2.C. civ. fr. et art. L. 235- 1 C. com. fr .
8_V. Ph. MERLE, op. cit.,, n°® 42, p. 56 :" la présence d’une clause Iéonine dans les
statuts ne peut plus entrainer la nullité de la société quel que soit son type, méme
si la clause a été la clause impulsive et déterminante du contrat de société " .
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!~ Com., 10 janvier 1989, Bull. Joly. soc. 1989, p. 257 : " .... une promesse d’achat
d'actions a un cours déterminé n’'est pas une clause léonine, .... une telle
promesse est étrangere au pacte social et est sans incidence sur l'attribution des
bénéfices aux associés ou sur leur contribution aux pertes" .

MLl 82 " 5 jlae z ol aoadl pail) o Ty z (31 38l 725 skl aal ) - 2
i ARl il g sl il (1

" il est interdit de stipuler un intérét fixe ou intercalaire au profit des associés. Toute

clause contraire est réputée écrite " .

(il ass el aldai ol (Jlae V) (518 riaale < jaalas callua 551 b gl -3

. S Al

V. M. SALAH, Les sociétés commerciales, op. cit., n® 235-3, p. 154.

. V. Ph . MERLE, op. cit,, n° 296, p. 321 :" en effet une telle distribution ne

pourrait se faire qu’en effectuant un prélévement sur le capital social, les réserves

Iégale ou statutaire ; elle porterait atteinte au gage des créanciers sociaux" .

(s sall ol 3ol (e V) G ilE yiiasale il junlas adla gl ) haaly - °

) el EJ}SM\
®. V. F. TERRE et A. VIANDIER, op. cit,, n° 37, p.6 " ..... I'intérét est le prix de
'argent. Ce n’est donc pas un gain...." .

V. art. L. 232- 15 al . 2 C. 7.0 2 5Ll 725 Balal) aal -

com. fr.
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V. art. L. 232- 13 al. 1 C. 2.3 1 LE 724 33l gal - 2

com. fr .

3. V. Ph. JANIN et B. MERCADAL, op. cit., n° 25167, p. 1082 :" les acomptes sur

les dividendes sont des sommes versées avant I'approbation des comptes et la

fixation par l'assemblée du dividende définitif réparti au titre d'un exercice
déterminé ".



AN Y (9SS 2y s A< AN G cclluaall Ggaie Cayda a lgle
Ml dall claiall a1l o CUBRE lab )l 4 5 5 peall sl 5
e aluadl J8 S5 Lella) aay sl dllall ) DA adall 23y (o (S g

A s el ax3 Y Ll (IS 13 ZLY) ada ) 5 136 clluall

Jasi CL}J‘J‘ &éd -

Gaaa O Lalla Ly )Y adad dgaplall 43, 5k oo ol adoll dlee )
Zagaaal) 30l 3 LaawY Adlal) 30l 30 (3a8a5 52 45)~d\ s AN e (.\ALA.&AM
cggds.d\ é,\.d\ \&ﬁhul.@_\;wﬂ‘;d\gsﬁ\u;ug&}\)ﬂ\ &M\ u\ ‘)”
L;i ‘4:\_,“\ &M‘y\ @S 1Y a3 J_asb “st ok 3@5)3\}5\ 4&d) Jaa313)
LAJL}.K:}_; daalial 48 )5 4:.3): USJ} _eMMAJ\ PRE d:m Casa J:\g 124
Cluall 8 adall (a5 La sole ¢olS il 5 S e daild g dadiia JI el 4S i
Dy Galaa o) Jaa3 Y gl cJalall a1 cailS 1) el Caalisall (5 )
Ja gall Ty gl Qlass (g2 23 adal) L A AN Lo 8 ) ga Leldls
EIRY

ael i b 0o g @ g

<) d)kuelgf\);l\ J\A.d\@).uul\ u\é\ aJL»Y\u_t;;c¢mL53Lgab
G2k O CL_UY\ ga@&jés o i 8l g il () s cadall 1aa i
G sar adol) ol gamill adall A8y 5k cpa sy o aalasall Jlal Cus cagud)
‘53 é.m..uj\ ua.d\ aJ}JmL.@ALJJJ\ ua’_dé\_w‘)aj\ Y @4;\ 4_155} Ge.@_uj
gaeal el 134 iy ol g cadall A5 5k Hlia) A s Gle Ll (sl
Lxandl Gyl (e LAY )8 a4l ) ddla) cas) g <y 8 Cpraalisll
8, guad) daladl dalal)

Ze.(2 5l 723 Bald) aal - 1
2-V. G. BARANGER, op. cit., n° 49, p. 16.
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1_V. M. COZIAN, A. VIANDIER et Fl. DEBOISSY, op. cit., n° 868, p. 313 et
Ph. MERLE, op. cit, n° 300, p. 324 .
e zLoY) @ dagk o z.p.G 285 B3l el ) - 2

V. P.- J. BOURRACHOT, op. cit.,, p. 5.

(ilasns sall alLai 33l (e V) (558 oinuale &l juzalas cxlia g5l o aal - 3
. S Al

“. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n® 25196, p. 1087 et P. ROUX, A

propos du paiement du dividende en actions ou en biens de société, P.A. 1992,

n° 25, p. 20: " si le mode habituel de paiement du dividende consiste en un

versement en numéraire, rien ne s’oppose a ce qu’il prenne la forme d'une

attribution en nature de biens sociaux ou qu'une option soit offerte entre un

paiement en numéraire ou en nature " .

(s sall ol 33l (MY G ilE yiiasale il junlas adlia gl ) haaly - °
. S Al

V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 25197, p. 1087 .

®. V. M. COZIAN, A. VIANDIER et FIl. DEBOISSY, op. cit., n° 867, p. 313: "... la

société peut par exemple décider en guise de dividendes, la répartition des valeurs

mobilieres qu’elle posséde en portefeuille " .
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!_ V. G. BARANGER, op. cit., n° 51, p. 17.
2. Com., 31 mai 1988, Rev. soc. 1988, p. 590 et Com., 6 juin 1990, Bull. Joly. soc.
1990,
p. 813 :".... le paiement du dividende sous la forme de biens en nature ne
s'analyse pas en une cession de ces biens a titre de dation en paiement " .
3-\V. G. GUERY, Pratique du droit des affaires, Groupe Exlyon, Dunod entreprise,
6°" éd., 1993, p. 851.
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V. M. SALAH, Les valeurs mobiljéres, op. cit.,, n° 10, p. 23 .
O G ) Apans) Apolall aguY) apdi Sy " 2.0 544 Se 715 Bl a2
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715 sl c;\‘) c(»;g..ui}” d}\dﬁ GS é;“._a U&LMAM Jﬁ\ LS CU_}O 2 3).&5\ 44 J)SA
7.3 55 ) Sa
*.V. arts. L. 228-11 , L. 228- 35- 1 et L. 228- 35- 2 C. com. fr. ( mod. par l'ord. n°
2004-604 du 24 juin 2004 sur la réforme du régime des valeurs mobilieres émises par
les sociétés commerciales, Code commerce francais, éd. Litec, 2005) .
°.V. arts. L. 228-11, L. 228- 35-1 et L. 228- 35-2 C. com. fr. ( mod. par l‘ord. n° 2004-
604, préc. ) .
®.V. M. COZIAN, A. VIANDIER et Fl . DEBOISSY, op. cit., n° 875, p. 317 .
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! _V. Ph. MERLE, op. cit., n° 289, p. 312..

% V. art. L. 232- 14 C. com. fr. ( mod. par la loi n° 2003- 7 du 3 janvier 2003
modifiant le livre 8 du Code de commerce).

3.V.arts. L. 228- 11 ( mod. par lart. 31 de I'ord. n° 2004- 604, préc), et L. 225- 10
C. com. fr.
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B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n® 18180, p. 897 :" ces avantages peuvent
étre attribués, soit dans les statuts d'origine, soit au cours de la vie sociale en vertu
d’ une décision de Il'assemblée générale extraordinaire a laquelle doit
obligatoirement s’ajouter, & notre avis, une décision d'une assemblée spéciale
réunissant les actionnaires qui ne bénéficient pas de ces avantages " .
'_V.art. L. 232- 14 C. com. fr.
2_ V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit.,, n° 25182, p. 1085 :" le respect du
principe de I'égalité entre les actionnaires conduit a considérer que tout actionnaire
doit pouvoir bénéficier du dividende majoré des I'instant ou il répond aux conditions
requises " .
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1_ V. Loi n° 66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales, in Code des
sociétés, Dalloz, éd.2002.

% V. Loi n° 78- 741 du 13 juillet 1978 sur l'orientation de I'épargne vers le
financement des entreprises, in C. mon. et fin., Dalloz, éd. 2002 et loi n° 83-1 du 3
janvier 1983 sur le développement des investissements et la protection de
I'épargne, in C. com. fr., Dalloz, éd. 2002 .

5. V. C. JAUFFRET- SPINOSI, Les actions a dividende prioritaire sans droit de
vote, titre lll de la loi n® 78- 741 du 13 juillet 1978, Rev. soc. 1979, p. 26 .
“-V.art. L. 228-35-3al. 1 C. com. fr.

V. art. L. 225- 126 C. com. fr. abrogé par I'art . 51 du la loi n°® 2004- 604, préc.
®.V.art. L. 228-35-9 al. 1 C. com. fr. (anc. art. L. 228- 18 C. com. fr.) .
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V. art. L. 225- 198 C. com. fr .
-V, art. L. 228-35-3 al. 2 C. com. fr .
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1. V. Ph. MERLE, op. cit.,, n° 291, p. 314: « le législateur a ainsi voulu limiter

limportance du "capital muet" dans la société, tout comme limportance du

dividende prioritaire au détriment des actionnaires ordinaires» .

2.V, art. L. 245- 4 C. com. fr .

®.V. art. L. 228-35-8 C. com. fr. (anc. art. L. 228-17 dénuméroté par l'ord. n® 2004-

604, préc). ) )
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A. JAUFFRET, La modification du capital émis dans les sociétés anonymes, R.T.D.

com. 1974, p. 183 .

> V. art. L. 228-35- 3 al. 1 C. com. fr.
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V. arts. L. 225- 127 et L. 225- 128 C. com .fr.
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1_V.art. L. 225-132 C. com. fr.
2_V. art. L. 228-35-3 al. 2 C. com.fr.
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V. art. L. 228- 35- 3 al- 2 C. com. fr.

Pour la doctrine, v. Ph. JANIN et B. MERCADAL, op. cit., n °°18218 et 18219, p.

902 .

2_V. Ph. MERLE, op. cit., n® 289 et 292, pp. 313 et 315 .

®.V.art. L. 228-35-4 al. 1 C .com. fr.

*- V. M. COZIAN, A. VIANDIER et Fl. DEBOISSY, op. cit.,, n° 869, p. 314 :" les

statuts peuvent conférer a une ou plusieurs classes d'actions des avantages

financiers ...., parmi ces avantages, signalons......, un versement prioritaire (

dividende préciputaire ) ; les actionnaires concernés sont les premiers servis." .

> V. Ph. MERLE, op. cit., n°® 289, p. 313:" le dividende peut également étre

cumulatif ; si les bénéfices de I'exercice ne sont pas suffisants, un prélévement

sera effectué par priorité sur les bénéfices ultérieurs" .
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L. 228- 35- 5 C. com. fr.
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L V. art. L. 228- 35- 4 al- 2 C. com. fr .

2 V. art. L. 228- 11 al. 1 C. com. fr .

. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 18183, p. 898 :" il peut étre prévu
que lors de la liquidation de la société, apres extinction du passif social, il sera
prélevé sur le produit de la liquidation la somme nécessaire pour rembourser
d'abord le montant nominal des actions de priorité. Les droits des actions de
priorité dans le boni de liquidation peuvent aussi étre supérieurs a ceux des actions
ordinaires " .

“. V. Ph. MERLE, op. cit., n°® 116, p. 130.

®.V.arts. L. 237- 30 et L. 245- 5 C. com .fr.
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1_V.arts. L. 228- 14 al. 1 et L. 228- 35- 3 al. 3 C. com .fr.

2_V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 18229, p. 904 :" .... cette conversion
est automatique lorsque les actions a dividende prioritaire ont été émises pour une
durée limitée venue a I'expiration. Dans ce cas, il n'est pas nécessaire de réunir les
assemblées extraordinaire et spéciale, et I'assimilation des actions a dividende
prioritaire aux actions ordinaires peut étre constatée par le conseil d’administration
ou le directoire " .

®_V.art. L. 228- 35- 10 C. com. fr.

“- V. art. 1843- 4 C. com. fr .



A adzy Gaanl g3 all g ouial) Gl Jsa) Sy cagall 1agd L

A4y liay (g3 G.u.u)j\ cargll Sle Lhalea ¢ ALl Jlaiel) Gld ag ) Sle

33a3c Lol Je agaud) G g gall 1agd LS (L4 AS 5 S8 () gaal el & 55

Y \..@4\ ) ‘uydj\ (= ual;.\l\ Gl{: KJMJ\ 3ac e 6d\)ﬁi>” o099 laials

A e Lgtiam g 3\,335;‘21\ 8 s ) 253 o L@;u, Cred e gaal) O PR

o2 AS LSl (53 ZlaY) (32883 94 B 3l daall agaa¥) g ila Cara o) Lalla
35)&5\ BJ\JJ

Al L8 i b ali) ellia o il LS



Ahaliay) J1 g B aablall s ;ALY £ 8

p=)9 \..@AJ)’:\ ‘53 4.1)&.).4 ;\..@ASM RE N 4.1.11...\»3 EJSE Gk\..ﬁa\}[\ d\..&]‘ dSﬁu
‘;\Mﬂ._} Lsial._\.\;‘}n& d.t.a.a JA\}“} c.u\} LAAJA\ u.\SjjJA a)SQS\ aA@J} GIAJJJ;
Lalaall Jua¥ 0S8 o8 Jaas 3 AWl mdl JS lade " Jadiy gl 5l
A Al o gl (0 oo Al ddy i oS Jshaiall 138 (e ‘;2--45)‘&
Fragial ) s b el Al B L asliat) LAl A Jlal Gl ey

aia o) s ddlaall #L Y1 e dadafivsal) Jladl” Guazall Jsloall Lid 5 sa

Laday o dl (ol eV o8 Ledadi oy A alall Aomaal) Gojuai Ciad g
LY e (385 sa g e otaall S A i bl o lal o )
) o8 aal ) S Vs Letlalia L Lellanin 4S8 ok (e b Al
Laiint pald Clus sed (a ll din 3 ) Asiall LY a8 Y5 Jll
il 2555 iy L 138 5 2 gd Al priacatd M paalisall (liuad 4S50 4
oy ol A1 L8 aals o guadlly Blaid) Gl o340 ) L8 Sl sy
gen L palosall 3o oy Jd ‘&\Jj Lalabaay) JseY) of a2 SOl
C\..u‘)_” c.uj.\ed.c .aa.ﬁ.\\..@.ﬁ;\; U\ u\..u\ 4\5)....;5\ U\ }S c\.m)sje\.g.c\}\\
Cnatlanal Hua Laia I OLd ¢Basaa e.@...\.u\ Dby GiE ) iy L8 Culd
) Adalia ) Jgad) (8 (calaill (oS Hliy 2aa Cpealiss Jsia A ¢ aladl

4:13:-) " 3\5‘).&5\ d}.\a\ O= LSAJL;“ e).\a;“ C)ja.a L;L.AAM dm‘}” dJ.\AL:I uSA.: -
Y1) oAl olas) AS 3l ()50 (e 0 5SH A) AIA o paddl g Slall s
U_}\‘).\ABA ccﬂ.m Cﬁ)‘)) Ra c;\) _"( :&_ﬂ;\_ﬂ\ UAJJSS\} gLS)ﬁJ\ u).b (e FPRYA|

. OSAl) Adlldl ‘L.;Jl;_ﬂ\ Otall Bala ¢ pilund AN da)
2. V. M. AMIAUD cité par R. ABELARD, Les réserves latentes, th. Paris, Librairie
technique de la Cour de cassation, 1977, n°® 219, p. 125:" les réserves se
présentent finalement, comme la somme des valeurs patrimoniales constituant un
actif net pour la société" .

- V. M. LACOMBE cité par J.-M. BERMOND de VAULX, Les droits latents des
actionnaires sur les réserves dans les sociétés anonymes, T. 10, Librairie Sirey,
1965,

p.16 :" les réserves sont la partie du passif interne qui excéde le capital social et
dont l'exigibilité est retardée avec ou sans le consentement des associés" .

- V. R. ABELARD, op. cit., n° 216, p. 124 et G. LESGUILLIER, op. cit., n° 40, p.
21:

" les réserves sont constituées par tous les bénéfices conservés a la disposition de

I'entreprise et qui n'ont été ni incorporés au capital, ni reportés a nouveau ...... les

bénéfices affectés & un compte de réserves sont des bénéfices épargnés” .
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'~ V. M. COZIAN, A. VIANDIER et Fl. DEBOISSY, op. cit., n°® 871, p. 315:" les
réserves constituent la graisse de la société, la protégeant des a coup de la
conjoncture, assurant sa survie en cas de difficultés". v. aussi. G. LESGUILLIER,
op. cit.,, n° 42, p. 22 :" la constitution de réserves est une mesure de prévoyance,
qui répond au double souci de parer aux pertes imprévues et de permettre
I'extension des affaires sociales" .
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V. A. MOREAU, La société anonyme, traité pratique, T. 1, 2% éd., 1955, p. 413 :
" indépendamment de la réserve légale, il peut étre constitué soit des fonds de
réserves obligatoires d’'aprés les statuts pour un emploi déterminé on non, soit des

réserves de prévoyance facultatives décidées volontairement par l'assemblée
générale ordinaire". V. aussi. Ph. MERLE, op. cit., n°® 548, p. 599 :" on préfére
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prévoir dans les statuts la possibilité pour I'assemblée générale de prélever sur les
bénéfices des sommes destinées a constituer des réserves facultatives, sous le
nom également de « fonds de prévoyance », de « réserve générale » ou de «
réserves libres » " .

L V. R. ABELARD, op. cit., pp. 143 et s.

2. V. Ph. MERLE , op. cit.,, n % 547 et 548, pp. 598 et 599 et A. MOREAU, op. cit.,
p. 413.
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®.V.A. TAQUET,op. cit., pp. 44 et s. et G. LESGULLIER, op. Cit., n° 47, p. 24 " le
fonds de réserve doit donc étre constitué méme dans le silence des statuts
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...... serait nulle une résolution concernant l'affectation ou la distribution de
bénéfices dans laquelle le prélevement aurait été omis méme par un simple oubli "
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“_V. A. TAQUET, op. cit., n° 37, p. 82
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V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit.,, n° 25104, p. 1075:" ...le prélevement
pour la réserve légale ne porte pas sur le report a nouveau, puisque les sommes
figurant & ce compte ont déja supporté ce prélevement au titre du ou des exercices
antérieurs " , et A. MOREAU, op. cit.,, n° 318, p. 413 :" le prélevement n'est pas
effectué sur des sommes qui I'ont déja supporté" .
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- V. A. MOREAU, op. cit., n° 318, p. 413 :" le prélévement annuel d’un vingtiéme

et la limite du fonds de réserve au dixieme du capital sont des minima qui doivent
étre appliqués" .
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2_V. G. LESGUILLIER, op. cit., n° 49, p. 25 :" ...mais la fraction de cette réserve
qui excédera le dixieme du capital social ne sera pas frappée d'indisponibilité
légale et pourra recevoir une affectation décidée par I'assemblée générale
d'associés. Cette affectation devra toutefois étre décidée par une assemblée
générale extraordinaire car elle aura pour effet de modifier les statuts ".
5. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit.,, n® 25105, p. 1075 :" ..... les sommes
excédant la fraction légale ( 10% du capital) doivent étre assimilées a une réserve
statutaire et suivre le méme sort que celle- ci " .
*- V. A. TAQUET, op. cit., n° 20, p. 20:" ... la réserve supplémentaire ainsi
constituée n'aura pas un caractere différent et sera soumise aux mémes régles
gue la réserve légale. L'obligation de constituer une réserve est une mesure
d’ordre public" .
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. V. Ph. MERLE, op. cit.,, n° 547, p. 598:" ...mais si le capital est augmenté, la
constitution de la réserve légale doit étre poursuivie parallelement " .
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V. A. TAQUET, préc. : " quand le capital vient a étre modifié, par une augmentation
ou une réduction réguliére, le dixieme formant le minimum de fond de réserve
Iégale, sera calculé sur le nouveau capital” .
ke 3 5Sad salall (Jlee ) () 58 yiiale il jualas a5 5 b gl -
V. G. LESGUILLIER, op. cit.,, n° 56, p. 27 :" la réserve légale a été imposé dans
I'intérét des créanciers ; elle constitue un prolongement du capital social". et A.
MOREAU, op. cit.,, n° 318, p. 414 :" la réserve légale doit servir a reconstituer le
capital social dans le cas ou il vient a étre entamé " .
2. A. TAQUET, op. cit.,, n° 63, p. 144 .
sl cJlac V) (5 jriale & pualas a5 ) )5 b caaly sl all 4adll (e -3
V. M. SALAH, Sociétés 228, p. 150. SA Adll) cclallaaql)
commerciales, op. cit., n°
Pour la doctrine francaise, v. Ph. MERLE, op. cit., n° 547, p. 598 .
* - V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 25109 , p. 1076 et M. SALAH, préc .
ol O Al A Aa) jea dgle e o il g el (8 eelld (g0 3R e - O
V. art. L. 232-11 al. 1 C. com. fr. :" le bénéfice distribuable est constitué par le
bénéfice de I'exercice, diminué des pertes antérieures, ainsi que des sommes a

porter en réserve en application de la loi ou des statuts, et augmenté du report
bénéficiaire " .
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®. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit.,, n° 25113, p. 1076 .
6_V. M. SALAH, Les sociétés commerciales, op. cit., n° 230, p. 150 :" les associés
peuvent prévoir.... dans les statuts d’'une société commerciale qu'une partie des
bénéfices.... sera affectée a la constitution d’une réserve dite, a cet effet, réserve
statutaire " .
- V. G. LESGUILLIER, op. cit., n ° 50, p. 27 : "....... la constitution de pareille
réserve peut étre imposée par une décision extraordinaire de l'assemblée
générale des sociétés modifiant les statuts" .
V. art. L. 225- 96 al. 1 C. 2.3 1 L8 674 3l pal - 8
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V. R. ABELARD, op. cit., pp. 115 et s.
PO | R I LW R N | RER IVOVN | TP, PR PN



S IERY) el Jlal) allas Y f

Jlall g (o ilall  LaliaYl Jlall U] dulee a2y 4S540 e (afy L
slexd) 2815l (S paalusdl Ll 80 ZLa ) w58 ndill JLaliiaY)
s daab o LAY b sl s N5 aY) 2 g aday 28 IS A
@AY sy o SN G 85 calal g0 bl g3 g g piall yohai g
e e iy e Falall el & gmaall Lo 58 &l 53 5 000 Lol 54
D) (na Ghliay) Bl pasadd) el Glawde il o4 Jay 93l
fa ) 48

SIERY) alial) Jlall eL&ily dpatad) dalad) dmand) i 8 -1

&).Jm]\ )\J.ﬁ; Glc 95)3\);]\ &J.&A\ ui 480 )J;ﬁ ‘(e Lﬁd L;J\_a

OS5 e Al Adall dgreal) dndlua e dal jua (aiy ad o gl
e o) e s il Lzl 3agll o e P laay) Jabaayl JWl
Cllaal) Lo dislaadll paiad o3l 4ol dalall Lnand] iay 3all 138 ()
O Y Al iy ¢ ) () sl ASAT Gaia el 138 Ll ) i A gl
G Sl LY (e D aind AlSa) Aingll 038 J iy pnnli (i 252
O 58l Camas 13L8 ey l) 3 aalisall (3 giay Gy o jliicly el giay) 134
Opaalasal) lo LY a5 5 aans Aalal) dpmaall I 8 e ) Gl Luull)
Y5 AS )l daduan ool o Aoy yd maeall dgal ga o3 1330 Lo Hla) Ay

O 0585 (I (g laay) Jhlaay) Jlal s A gl #L,Y) e lall aae cany -t
le Lgr )i ane 4yl doalall Aalall dpmand) & il Al Al &) #Ly )
)@J,mm_d\ ZloY) Clual Lde adiay LS 4l L) Al S el iy Cpraabisall
C\..\JY\ 0= UJS.u Lg_)\..\.’t;y‘ Gbl..u;‘}“ d\..d\ LA\ c( z. < d 1 a_)ssl\ 722 3alal) c;\_)
XYY o d\..d\ U"‘\J & CJJ:\ Y} 4JLAS\ A d)\A 45_)...»3\ &_QJ.AAJ Gial 4.;:‘5.;.4‘9,0”
B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 25130, p. ey a8l
1078.
@ ohay) Jhaliay) Jlall craedas a3l AN A jal) ey Hi8l) ey CDA e -
Al sS4 Al Y Lalae 213 Slo sliy dadlall Aalall gmaall da) yam Ciaiay
O Ot sSall (5 jaan IS 55 (3 6 5,8 40 salal) (Sa )l ClS i G325 Bkl aal
c:\.:u)aj\ :\.mg_\j\ J\J ¢ 2 ;JAJ\ ‘d\j.a;\J\ &LﬂSJ.ﬁ: 62\.:1_)\;35\ &LﬂSJ.ﬁJ\ c‘;i}l:\sj\ e &J)L
. 525 .= ¢1994
Dfinale &l yualae ¢ mdla g5 o aal ) daid s il 5 (5 il jal) 4sdll L aiaiy - 3
CSAN AEL) cclallaadl sale (Jlae ) () 5ol
V. A. MOREAU, op. cit., n° 318, p. 415 et Ph. MERLE, op. cit., n® 549, p. 599 .
4. Com., 16 octobre 1963, Gaz. Pal. 1963, p. 390 .



Lamanll O ey 1)AY) e Cpetlasd) (any Juadi e Cangll () S
O g sl 1 oLy ddlall #l Y1 e adaids ) Al aasd 3 o Ll
o 3 ) Jia s 13 gUay) g 5 ) e coldaliaY)

Ll g doalal) Aalad) domaall '&ﬂyui Ddiay (=l 4adl) O Lan Ol
AV u\.S \J\ la S E J_uAﬂ\ 5 )g yaa J'AI.U ‘Lg‘)\.:\.\;y‘ Gk\.,}.\;‘)” B[P cl..uu\
A5y A e Cilypman d g po 4 K5 ()0 dacaly A0 Al 13 Ll ginY)
o2l ()5S Adall o2 i Led o Stial) (gl Dily JUall 5o LS ¢ 400
3532 o8 g LEAY) alia D ALY e ila papaaddy )3 MaT) A
13 Ll LY e Jgaandl L6 Cpaalisad) Bo8a o i35 Y 4] sina A
i) Gigaiala Helai Y (63 ga 520y Jhlia) Jle 68 3 gealall IS
Sl G pabuall GBay ean 435S I 13 Jie 3A3) dmaall iy Y Ui

Agranll L8 o1l i A0 ) el L amiy el Al (3 aidll <)
(g o) oAl L ey o (50 alaia}) 134 0 5Ky Apalal) dalall
Aalall maall aMua e 52 30 HaaY1 13 alSal Jhaed Cillayy a1
gl L) 4 bl & alad) & paadl Hoan W ) by goladagdnlll Hae
13 LS o) s Apasanlil) QLSAY1 3 Bl 13 Ld i 131 Y) (s laia) s
Iy b ey il Lallda il o eyl (8 adlisadl (32 (Y iy ) 4850 dapla
Aadaliay) J)saY) b 8ally < gl

A hliay) ) auads -2

(s LAY Shlaay) oS ) Aolal) dalal) Lpnanlly aday 53 5eY) O
dAe N ga ol Ol (8 i Qa g SR AaNua Ll mia 1)

a8l (585 285 (gh o adsia Hhlie dgalsa sl S 3l s alhi) Glaa
UAJ,J\JSJGJQSJJMQ_IM]L.@\Y\ cw&tﬁﬁjﬁjguﬂd‘)y

ol O LS 2l b iaYU ews gy Wl B laa) (pa 4l (aiaddll
Siaa Y hliayl 1 50588 uealasall A2 Jasad el o elal

1. V. G. LESGUILLIER, op. cit.,, n° 51, p. 26 :" si les statuts le permettent, les
décisions de non répartition sont opposables aux actionnaires a la condition
gu’elles soient prises dans l'intérét de la société et non en vue de favoriser
certains actionnaires au détriment des autres" .

2.V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 25115, p. 1076 .
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V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 25117, p. 1077 .
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3. V.R. ABELARD, op. cit., pp. 116 et s. )
. 528 ,ua‘@M\@)A\‘&dus,e@b-“



Sl i) Jlall dse g pdia 520 -1

4 (Y g godie ot Jiasdl Jhlaay) of Tadall 8 mal ) l)0 el

Dlacad 13 dalall 43y A1 (3 sian | ) juial 5 2LV A Gaeabasall (3 iy (ulise

AS 5l (e s A (o8 Osa o) Cpenlisall Wias | i ey 4l e
L35 | sale (e day 5 AUl

JBL Claaall 138 Jie o 3w il 5 25530 sall addll L3l &1y Lle 50l )
pams iYW Akl slumel Lo iy d ) & gl g aaill 4 dlLA)
lagi lae o083l 5 48 530 dadiae lo Unlia 4380 o daiiia dicay Ll
3AT g aday) bl e dladll dedinal dalall dnaal) Lo can gy SUA
le bYW pa)sh D3l jhua) cpa e Y paal 4580 dllsal
Oy ssea gy eVl dag Oa JS By Lgdlie) Adla i (paaal il
lad) (e 2aY (ad a3yl LedS 3 a1 o2a lac) HlSaT ) jlicls 43l )
Hlatinaa s Leia aniad (3 ke 3a0a (g Ltiale) 5 5V Al aad) s 44 )k
3 PR8N gl adlasall iy o) g 13 Al BLES (o e s LY
LBl el 50y

(lall aadl 33l o (L aell sl 8 o wale &) ) walas (2l aa g5l b aaly -t
Osild oL Ja&l) cCayaals )y dndiall jusd ¢(aaladl C;JA\ @l Jl& o ¢Sl adLld)
¢1982 ¢y «laase g L...u}ld\ s Q\_)j.ﬁd.o 2 ;j;l\ cz\,)_)\;ﬂ\ Q\S_)..ﬂ\ cBJ\.;ﬂ\
.245 .=
V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit.,, n°® 25125, p. 1078 .
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®_V.R. ABELARD, op. cit., n° 391, p. 219 .
“. V. R. ABELARD, op. cit.,, n° 395, p. 223: " la disparition des réserves latentes
suppose alors que soit franchie une nouvelle étape : la suppression des régles

d’évaluation elles- mémes et leur remplacement par des méthodes qui
permettraient de rapprocher la régularité de la sincérité ".
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V. C. VOUTSIS, op. cit., p. 180 et B. MERCADAL et Ph. JANIN,op. cit., n° 8510, p.
493.
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OSA AGl) cetallaadl) sala (Jlae ) ) $lE rivala C) palaa
3_V. A. COURET, Le droit préférentiel de souscription de I'actionnaire, th. Paris, T.
1,1977, n° 45, p. 50 et Ph. MERLE, op. cit., n° 302, p. 328.
&l Cogde) Apial) Gilay )8l adasa ) JaaDh Z.9.05694 5690 Gl aal ) - 4
Dk (e da g plaall A0 G A gall aal ) § gasall 138 e Alaad) o) 68
A. COURET, Le développement du droit préférentiel de souscription de
I'actionnaire en droit comparé, Rev. soc. 1979, p. 505.
®.V. arts. L. 225-128 et L. 225- 132 C. com. fr.
5.V. D. COHEN, La prime d’émission, Economica, Coll. Droit des affaires et de

I'entreprise, 1987, pp. 10 et s et G. NAFFAH, La prime d’émission, th. Paris 2 ,
1987 .
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V. J.- M. de BERMOND de VAULX, op. cit., p. 57 et A. COURET, op. cit.,, n° 38
bis, p. 45:"...toutefois, le droit ainsi accordé ne procede pas que de simples

considérations équitables. Il se rattache a un droit « latent » que les actionnaires
possédent sur les réserves" .
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*- V. Ph. MERLE, op. cit., n° 554, p. 605:" la société doit d’abord réclamer a ses
actionnaires la libération des actions gu’ils avaient souscrites lors de la constitution

de la société ....ce n'est qu’ensuite qu’elle pourra lancer une nouvelle opération” .
7.3 691 33l aal S

®-V.art. L. 225- 129 C. com. fr .

- V. J-M. de BERMOND de VAULX,0p. cit., p. 62:" la décision préalable
d’augmentation du capital, c’est I'acte de naissance des droits préférentiels”.
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3. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 11729, p. 658 :" ...le calcul du délai
minimal d’exercice du droit préférentiel de souscription en jours de bourse s'impose

a toutes les sociétés anonymes qu’ elles soient cotées ou non cotées" .
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1.V. Ph. MERLE, op. cit., n° 557, p. 611:" le bénéficiaire du droit préférentiel de

souscription.....peut céder tout ou partie de ses droits de souscription a titre

irréductible pendant la période de souscription" et J.- M de BERMOND de VAULX,
op. cit., p. 64.
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%. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit, n° 11732, p. 659 :" le droit de

souscription n’est qu’un accessoire de I'action et doit étre soumis au méme régime
gue celle-ci".
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- V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 11733, p. 659 .
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* - V. M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n° 11-2, p. 26 :" ....elle est dictée

par I'intérét collectif de la société devant lequel doit s’effacer l'intérét individuel de
l'actionnaire”.
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Concernant le droit frangais, v. arts. L. 225- 135 et L. 225- 138 C. com. fr .
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L. V. Ph. MERLE, op. cit., n° 559, p. 614: "la suppression du droit préférentiel de

souscription.....est réservée aux sociétés qui réalisent leur augmentation de capital

en faisant publiquement appel a I'épargne" .

2. V. M. SALAH, préc. :" cette égalité se trouve au cas de suppression du droit

préférentiel de souscription; en effet, cette suppression concerne tous les

actionnaires....." .
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Concernant le droit francais, v. arts. L. 225- 135 et L. 242- 20 C. com. fr .
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V. art. L. 228- 8 C. com. fr.

“. V. D. COHEN, op. cit., p. 21:" la prime d’ émission est les sommes exigées des
nouveaux actionnaires lors d’'une augmentation de capital en sus du montant
nominal de I'action pour devenir associé et participer a la répartition des bénéfices
et de I'actif social" .
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1. V. J.- M. de BERMOND de VAULX, op. cit.,, p. 78 :" ...la justification de cette
disposition d’'une portée trés générale réside dans I'enrichissement que ces
sommes procurent aux patrimoines privés gu’elles viennent augmenter" .
gécl_jj.s J\Jm:}]\ 5ol e d.};.u\.l(a‘)j\j 6@)5\:&,3‘)23 L_,ﬁ)}-‘*‘n @J.&J\ JA:LC“ 24d
. Claay)
V. art. 252. C. com. syrien cité par G. NAFFAH, op. cit., n°® 196 , p. 160 :" la valeur
nominale des nouvelles actions est égale a celle des anciennes, méme si les
actions nouvelles ont été émises a un cours supérieur a la valeur nominale- dans
ce cas, la différence entre la valeur nominale et celle de I'émission est inscrit
comme bénéfice dans la réserve " .
2. V. A. PERNOT, Contribution a la recherche, Rev. soc. 1950, p. 235 :" la prime
d’émission d’actions est une cession du fraction de droits par les actionnaires, au
profit des nouveaux dans I'actif net excédant le capital social et la réserve légale " .
3. V. M. BAROLLET cité par G. NAFFAH, op. cit.,, n°® 194, p. 159 :" ....ou les
réserves ne sont pas toutes formées de bénéfices accumulés ; leur caractéristique
est de constituer un excédent du capital engagé par rapport au capital social, qui
est indisponible et immuable, tandis que cet excédent est libre et disponible ".
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2. V. G. NAFFAH, op. cit., n° 193, p. 158 :" il faut d’abord noter avec la plupart des
auteurs que la prime d’émission est un élément producteur et non un élément

produit,....., il ne saurait dpnc, a ce titre, faire partie du bénéfice" .
¢ Glallbadll sla (Jlac Y G sild iaale Gl junlas ¢ mllua g5l o aal -3

. OSAl) 4dlldl

“.V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n°11627, p. 651 ; D. COHEN, op. cit., p.
21:
"la prime d’émission constitue un apport supplémentaire”" et Ph. MERLE, op.cit.,
n°® 555,
p. 608 :" la prime s’analyse comme un supplément d’apport laissé a la libre
disposition de la société" .
V. M. PILON cité par J.-M. de BERMOND de VAULX, op. cit., p. 84 :" comme
I'apport, la prime est une valeur mise en commun par les associés, une valeur qui
entre dans I'actif social, ......... , étant une majoration d’apport, c'est-a-dire somme
d’argent qui, ajoutée a la valeur nominale de I'action, constitue la somme globale
exigée par la société, de ses nouveaux actionnaires, pour devenir des associés
ayant les mémes droits que les anciens, elle participe de la nature de I'apport" .
. Com., 9 juillet 1952, J.C.P. éd. G. 1953, p. 7742 :".... la prime d’émission n’est
ni un bénéfice ni une réserve, mais un supplément d'apport laissé a libre
disposition de la société".
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2. V. D. COHEN, op. cit., p. 22 : " ....il n’est donc pas surprenant de vouloir prendre
en compte non seulement les réserves constituées mais encore les perspectives
d’avenir de la société " .
3. V. LAMY CD- ROM,, op. cit.,, n° 3674 " la formule retenue pour le calcul de la
prime d’émission est la suivante p=r /n dans laquelle :- p = prime d’émission ; r =
montant des réserves; n = nombre d’actions composant le capital avant
'laugmentation " .
4. Com., 12 mai 1975, cité par B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n°11625, p.
650 .
®. Com., 22 mai 2001, Bull. Joly. soc. 2001, p. 1003 :" ..... par une appréciation
concréte de la situation de la société a la date de l'augmentation de capital
litigieuse, sur la base des documents comptables alors disponibles et produits aux
débats, estimé gque le montant des réserves, du chiffre d’affaires et de la valeur du
stock justifiait le montant de la prime d’émission " .
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. V. D. COHEN, op. cit., p. 21:" puisque la prime d’émission est un complément
d'apport, la société, par la suite, en a la libre disposition et 'assemblée pourra
notamment décider de la répartir entre les actionnaires " .
®. V. LAMY. CD- ROM, préc.
- V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 11627, p. 651 :" ....si 'assemblée
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de tous les autres" .
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réaliser la vente de I'action par les voies commerciales" .
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V. M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n® 12, p. 28 :" I'action nominative est
I'écrit qui constate I'inscription du titulaire sur le registre de la société émettrice.....,
c’est par un transfert sur le registre que s’effectue la transmission de ces droits a
un autre titulaire".
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2_V. M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, préc :" ...ce transfert entraine une
modification de I'inscription”.
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MRVAV} SALAH, Les valeurs mobiliéres :" le titre ne mentionne pas le nom du
titulaire et n’est, en principe, identifiable que par un simple numéro".
Lz 3158l 38 ) ,Se 715 52 5l 37 5 Sa 715 Gl aal - 2
. V.M. SALAH, préc .
"-V.art. L. 228-10 C. com. fr .
8_ V. Y. GUYON, Droit des affaires, droit commercial général et sociétés,
Economica,

T.1,6°™ éd, 1990, n° 734, p. 724 et Ph. MERLE, op. cit., n° 271 et 282, pp. 277
et 305.
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1. V. R. ROBLOT, la dématérialisation des valeurs mobilieres, A.N.S.A. 1984, n°
185,

p. 18.

2. V. Ph. MERLE, op. cit., n° 285, p. 307.

®- V. M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n°® 25 , p. 42 : " certaines
restrictions sont imposées par la loi ; d'autres sont autorisées par la loi ...", v.

aussi R. SAVATIER et J. SAVATIER , Droit des affaires, Litec, éd. 1967, n°® 179
bis, p. 109 .
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- V. M. SALAH, op. cit, n° 26 , p. 42:" la loi déclare inaliénables, donc ni
négociables ni cessibles, les actions dites de garantie....... Il en est de méme des
actions des dirigeants sociaux , de droit ou de fait, en cas de reglement judiciaire
ou de faillite de la sociéte" .
2_V.arts. L. 442-1 et 442-5 C. trav. fr., Litec, éd. 2003 .
3_V.art. L. 225-194 al. 1 C. com. fr., :" les actions souscrites par les salariés dans
les conditions définies aux articles précédents sont obligatoirement nominatives.
Elles sont incessibles pendant cing ans a dater de leur souscription".
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Concernant le droit francgais, v. arts. L. 225-25 al. 1 et L. 225-72 C. com. fr.
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1 _ V. L’équipe rédactionnelle de la revue fiduciaire, op. cit., n°® 50, p. 24 .

2. V. M. SALAH, op. cit., n° 13-1, p. 30 " ..... des actions au porteur matérialisées

dans un document et qui se transmettraient des lors par simple tradition manuelle ,

n'assurent pas l'inaliénabilité des actions de garantie " .

Aallaall elsas sl aldai 3ol cNlae V) ()58 jiiale &l o (s g5l o - 3
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* - V. M. SALAH, préc.:" .... les membres du conseil de surveillance, dans la

S.P.A. moderne, n'ont pas a présenter de garantie pour une quelconque gestion

puisque leur mission principale est le contréle de la gestion par le directoire et qu'il

leur est interdit, des lors , de s'immiscer dans la gestion sociale" .
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3. V. G. RIPERT et R. ROBLOT, Traité de droit commercial, L.G.D.J., T.2, 16 ®™®
éd., 2000, n° 3284, p. 1196 .
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*- V. art. 278 de la loi n° 66-537 du 24 juillet 1966, abrogé par la loi n° 88-15 du 5
janvier 1988, art. 36-1.
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V. Ph .MERLE, op. cit., n® 74, p. 91 : " la personnalité morale permet a la société

d’avoir un patrimoine propre distinct des patrimoines personnels de ses membres

et une identité propre, avec un nom, un domicile, une nationalité, une pleine
capacité juridique " .
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- V. M. SALAH, op.cit., n° 29, p. 43 : " la loi pose la régle de l'interdiction de la
négociation de promesses d’actions”, et Ph. MERLE, op. cit., n® 316, p. 341 .
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®. Les articles 278 a 280 de la loi n° 66-537 relatifs & la non négociabilité des
actions d’apport ont été abrogés par la loi n° 88-15, préc.
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2. V. Ph. MERLE, op. cit., n° 319, p. 342 :" il a été jugé souhaitable de conserver
un caractere familial a I'actionnariat, de se protéger contre lintrusion de tiers
indésirables" .
®.V. M. SALAH, op.cit., n° 31, p. 46 :" la clause statutaire de préemption permet aux
actionnaires d’acquérir par priorité les actions de I'actionnaire qui désire quitter la
sociéeté”.
4.V. J.-P. VALUET, Pactes d’actionnaires, Bull. Joly. soc.1995, série A, p. 15: " ces
clauses ont pour objet de filtrer I'arrivée de nouveaux associés.., consacrant ainsi le
caractére intuitus personae des relations entre associés" et v. aussi G. GUERY, op.

cit., p. 847.
> V. G. PARLEANI, op. cit, p.1: " les pactes d'actionnaires sont aujourd’hui
considérés avec pragmatisme, qu’ils touchent a la négociabilité d’actions, ..... , en

tout cas, la vitalité des pactes d’actionnaires est la pour rappeler I'importance de la
liberté contractuelle pour une économie libérale".
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2.V.B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 18442, p. 918 .
. Pour la doctrine algérienne, v. M. SALAH, op. cit., n°® 30, p. 44: " la clause
d’agrément est un moyen de défense contre les O.P.A." et pour la doctrine
francaise, v. Ph. MERLE, op. cit., n® 321, p. 343 : " cette mesure prive les sociétés
cotées d’'un bon moyen de défense anti- O.P.A.... ".
*-V.art. L. 228 - 23 al. 1 C. com. fr.
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2. V. arts. 285 et 287 du décr. n® 67-236 du 23 mars 1967, décret d’application de
loi
n° 66-537 du 24 juillet 1966, in Code de commerce francais, Dalloz, éd. 2002, p.
2143, et arts. 48 du décr. n°® 84-406 du 30 mai 1984 sur le registre du commerce
et des sociétés, Code de commerce francais, Dalloz, €d.1993-94, p. 1329 .
CSrae QIS .03 139 32kl @\)-3
* - V. M. SALAH, op. cit., n° 30, p. 45:" la clause d’agrément doit figurer dans les
statuts, soit dés la constitution de la société, soit en cours de vie sociale suite a
une décision prise par I'assemblée générale extraordinaire "
®.V. Ph. MERLE, op. cit., n® 321, p. 343 et B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit.,
n°® 18454, p. 921 et G. GUERY, op. cit., p. 847 .
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! - V. G. RIPERT cité par Cl. BERR, op. cit., n°376, p. 227 :" pour le doyen Ripert ,
la validité de la modification statutaire n’en est pas moins contestable, car elle
porte atteinte a un droit individuel défini par les statuts d'origine".
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® - Civ., 9 février 1937, D. 1937, p. 37.

5. Com., 22 octobre 1956, J.C.P. éd. G. 1956, II, p. 9678 et Com., 18 mai 1993, Bull.
Joly. soc. 1993, p. 736.
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2. V. M. SALAH, op. cit., n® 13-2 , p. 31 : " une obligation en ce sens permettait le

contréle par la C.0.S.0.B. de la régularité des opérations boursiéres réalisées par
les dirigeants sur les titres de la société qu'ils dirigent " .
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®.V. art. L. 228-1 al. 2 C. com. fr. et art. 94-I, loi n° 81-1162 du 30 décembre 1981

portant loi de finances, cité par Ph. MERLE, op. cit., n°® 284, p. 306 :"...doivent

obligatoirement revétir la forme nominative les actions émises par les sociétés non

cotées " .

®. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n° 18458, p. 922: " les clauses
d’agrément sont en voie de disparition dans les sociétés cotées " .
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1.V. M. COZIAN, A. VIANDIER et Fl. DEBOISSY, op. cit., n° 890, p. 316.

2_V. M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n® 30, p. 45: " ..... le mot "tiers"
concerne la personne étrangére a la société, la cession entre actionnaires étant
libre "

® _Correspondant a l'art. L. 228-23 C. com. fr.

4. Com, 10 mars 1976, Rev. soc. 1976, p. 332: " les clauses d’agrément ne
peuvent pas non plus étre imposées en cas de cession entre actionnaires " .

> - V. Ph. MERLE, op. cit, n® 321, p. 345.

6. V. J.-P. VALUET, op. cit., n° 53, p. 15 :" la prohibition des clauses d’agrément
entre actionnaires d’'une S.A. revétant un caractére d’ordre public" .

" -.Com., 24 février 1987, J.C.P. éd. G. 1987, I, p. 189 " les clauses qui imposeraient
'agrément en cas de cession au profit d’un autre actionnaire sont donc réputées non
écrites".
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2. Com., 26 avril 1994, R.J.D.A. 1994, n° 932, p. 80.
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*- V. Ph. MERLE, op. cit., n® 322, p.347 ; J.-P. VALUET, op. cit., n° 54, p. 15 et B.
MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n® 18463, p.923 :"....... ce sont les statuts qui
fixent I'organe compétent pour statuer sur l'agrément: assemblée générale

ordinaire ou extraordinaire, ou-ce qui est le plus fréquent en pratique- conseil
d’administration ou conseil de surveillance" ..
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1. V. art. L. 228-24 al. 2 C. com. fr. qui renvoie & l'art. 1843-4 C. civ. fr. et pour
plus d’informations, v. Th. JACOMET, I'expertise sur le prix de rachat en cas de
refus d’agrément, J.C.P. éd. E. 1988, p. 790.
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®- V. art. L. 228-23 al. 4 C. com. fr. : " toute cession effectuée en violation d’'une
clause d’agrément figurant dans les statuts est nulle" .
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Concernant le droit francais, v. arts. L. 225- 132 & L. 225-160 C. com. fr. et art.
1583

C. civ. fr.

L. Concernant la doctrine algérienne, v. M. SALAH, op. cit., n°® 31, p. 46 et pour la
doctrine francgaise J.-P. VALUET, op. cit., n° 56, p. 16; Ph. MERLE, op. cit., n® 325,
p.350; Cl. BERR

op. cit., n° 375, p. 225 ; G. PARLEANI, op. cit.,, n° 19, p. 12 et M. JEANTIN, les clauses
ge préemption statutaires entre les actionnaires, J.C.P. éd . E. 1991, p. 201.

- Ibid.

3. V. L'équipe rédactionnelle de la revue fiduciaire, op. cit., n° 86, p. 40 :" les
clauses de préemption sont des clauses qui instituent un droit prioritaire d’achat " .
* - V. M. COZIAN, A. VIANDIER et FI. DEBOISSY, op. cit., n°® 895, p. 318 et M.
SALAH, op. cit., n® 31, p. 46 :" la clause de préemption présente deux avantages
importants. Elle est le moyen pour les actionnaires d’augmenter leur participation
dans la société. Elle maintient I'équilibre entre groupes d’actionnaires lorsque 'un
des membres du groupe veut se retirer" .

® - V. J.-P. VALUET, op. cit., n°® 56, p. 16 :" les clauses de préemption ..... ont pour
objectif principal de contréler la répartition du capital".
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1. Com., 12 mai 1975, Rev. soc. 1976, p. 337, Com., 27 mai 1986, Bull.
Joly. soc. 1986, p. 665, Com., 14 mars 1990, Bull. Joly. soc. 1990, p. 353 et
Com., 15 février 1994, R.J.D.A. 1994, n° 671, p. 6.
2. Com., 14 mars 1990, Bull. Joly. soc. 1990, p. 353 et Com., 19
novembrel1990, Bull. Joly. soc. 1991, p. 54 :" la clause de préemption est
valable car elle ne constitue ni une clause d’agrément déguisée, ni une
atteinte au principe de négociabilité des actions ".
Al Ll ol el sl 3 5 wale @l walas il aa g5l ) gl g aly -3
. S Al ‘(Zd s8ial) e.\d\) iloss 5l
% V. M. JEANTIN, op. cit., p. 202 :" le conseil d’administration joue le rdle d’'un
relais entre le cédant des actions et ses coactionnaires ; la décision de préemption
est prise individuellement par chacun des actionnaires".
5. V. B. PETIT, Droit des sociétés, Litec, 2002, n°® 300, p. 202 :" il ne s’agit plus....,
d’agréer une personne mais de préempter des titres ....elle fait peser sur le cédant
une obligation de céder ses titres aux actionnaires exercant leur droit de
préemption"”.



dadid) Ja pdi oy)dse paat -

LJM d_uh U\Jﬂ.& AEREN] G& \JJ\.J \JJJ G.uu)slb Lf,)-’\)éj\ 4 aal) t_ud
Loy of JsY) Jaie) Gua canall 138 8 4 58 S8l dga g atal | i daidl)
8 ALl 5 38 sall Ja i (b oo A il EEl Geds G (050 Aed )
50 JSe 715 salall Gkl i1y 138 5 Gpadlisall aal oyl e aguY) 6l i
s G Al sl 10 38 e i il all s ladl) ¢ slal
A1y 8 o2yl 08y Masill o yd Bulal o e g b ol dual Sl 7z o3 ALY
A AL ae Lag 2281 sall o i SlSa] ket AlSa) 1 g i jall 481 (joam
s Aai il da )i e sapel) Caagll Y Gpaalidl (g Ja il 138 213w
A0l agd @) 3 cpenlisall Dy 5l V) i Slaal

adl la ) g cda )l 13 e i) dgaad i all 488l e odls Jsta

O A 8 Las) il Cpatlasall e 5T S 3a 540 2y of S
Al Gulae ol 5oyl Gelae JS 55 o SBAY Bla) G sar sl Ll
Vs JSE g gumse pe ) psen olo ot of ole Sppaiiadl gpanl

o) Il s T Libia e

aldai sale ¢Jlae Y1 ()58 rivale &) jualas callia 5505 o e pal - 1
. S Al ‘(Z\J}M\ ?-‘d‘) ¢l ‘gall
2. V. Ph. MERLE, op. cit., n® 325, p. 350 :" la clause de préemption aboutit aux
mémes conséquences que dans le cas d’'un refus d’agrément, la tendance est a
appliquer également le jeu des articles L. 228-23 et L. 228-24 C. com.". V. aussi
L'équipe rédactionnelle de la revue fiduciaire, op. cit., n°® 87, p. 40 :" le droit de
préemptio...ne peut s’appliquer ni a la transmission des actions pour le cas de
succession ou de liquidation de communauté de biens entre époux, hi a la cession
des actions au conjoint, a un ascendant ou a un descendant".
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“. V. M. JEANTIN, op. cit., p. 204 et W. LE BRAS, la validité des clauses de
préemption dans les conventions extra- statutaires, Bull. Joly. soc., p.1986, p. 665.
- V. B. LAURET, C. BANNEL et V. BOURGNINAUD, op. cit., p. 267 .
®.v. B. PETIT, op. cit., n° 300, p. 202 : "...ou en confier I'exercice au conseil
d’administration ou au conseil de surveillance chargé de désigner les acquéreurs" .
- V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op.cit.,, n® 18495, p. 928 :" les statuts ne
sauraient permettre aux bénéficiaires du droit de préemption de n'exercer ce droit
que sur une partie des titres cédés car il pourrait en résulter pour le cédant
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l'impossibilité de céder les titres non préemptés et partant une atteinte au principe

de libre de transmission des actions ".

L V. G. PARLEANI, op. cit., n° 28, p. 16 .

2.V. Ph. MERLE, op. cit., n® 325, p. 350 et L'équipe de la revue fiduciaire, op. cit.,

n° 88, p. 40 .

5. V. B. LAURET, C. BANNEL et V. BOURGNINAUD, op. cit., p. 268, et B. MERCADAL
et Ph. JANIN, op. cit., n® 18494, p. 927 .

- Com., 14 mars 1990, Bull. Joly. soc. 1990, p.353: " que l'obligation faite au
cédant de notifier le nom du cessionnaire a pour seul objet de permettre aux
actionnaires de vérifier la réalité, le sérieux et les modalités du projet de cession" .
5-V. Ph. MERLE, op. cit., n° 325, p. 335 et G. PARLEANI, op. cit.,, n° 29, p. 17 .
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- V. B. LAURET, C. BANNEL et V. BOURGNINAUD, op. cit., p. 268.

- Com., 14 mars 1990, préc. :" I'exercice de ce droit est enfermé dans les brefs
délais de huit jours pour que le conseil d’administration porte le projet de cession
qui lui est notifié par le cédant a la connaissance des actionnaires et de trente jours
pour étre mis en ceuvre par ceux-ci " .

Al s sall alai 3l (Jlae Y o 58 vl il jualae ol 5515 o -3
SN Aallad) oAl gaiall
*- V. G. PARLEANI, op. cit., n° 31, p. 17 qui renvoie a l'art. 1834-4 C. civ. fr .

- V. M. COZIAN, A. VIANDIER et FI. DEBOISSY, op. cit.,, n® 896, p. 319 qui

renvoie & lart. 1592 C. civ. fr.:" il peut cependant étre laissé a l'arbitrage d’'un
tiers ; si le tiers ne veut ou ne peut faire I'estimation, il n'y a point de vente ".
5. V. J.-P. VALUET, op. cit., n°® 59, p. 17 :" soit le prix est déterminé sur la base
d’'une valorisation de la société, effectuée chaque année par un organe social
(conseil d’administration gérance ) ; soit enfin, si la société est cotée, le prix est lié
aux cours de bourse.....".

- V. M. JEANTIN, op. cit., p. 205 :" aucun droit de repentir n’est admis au profit de
'actionnaire cédant, dés lors on peut admettre que le droit de repentir soit
incompatible avec le droit de préemption ".

- Com., 14 mars 1990, préc.
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1. V. J.-P. VALUET, op. cit., n° 62, p. 17 et B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit.,
n° 18498, p. 929 :" le droit de repentir de I'associé cédant est souvent rétabli
lorsque le ou les préempteurs ont la faculté de faire fixer le prix par expert
conformément a l'article 1843-4 C. civ. ".

Z.V. M. COZIAN, A. VIANDIER et Fl. DEBOISSY, op. cit., n° 897, p. 319 .

3. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, Sociétés commerciales, op. cit., n°® 18499, p.
929.

*.V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, Sanction des clauses de préemption dans les
pactes d'actionnaires, R.J.D.A. 1992, p. 3.
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914 .
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2. V. P. LE CANNU, Le nantissement conventionnel des actions, Bull. Joly. soc.
1993, p.1091 et H. CHASSERY, Le nantissement des parts sociales, R.T.D. com.
1977, p. 445 .
" le nantissement n’entraine aucun changement parmi les membres de la société " .
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Code de commerce francais, Dalloz, éd. 2002, p. 1659) .
2. V. M. COZIAN, A.VIANDIER et Fl. DEBOISSY, op. cit., n° 912, p. 324 : " la loi
du 2 juillet 1996 dite modernisation des activités financieres.....a institué " un gage
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actions, mais toutes les catégories d’instruments financiers pour autant qu’ils sont
inscrits en compte ", )
daalal) A5y Hhall e laiad) 5 danl) i) 5 4 ™ 26,3976 3kl aal -3
dals gsaas ool dow Jle G 23 Al o <Y o da i Ui Lede (ya geatal)
M oSe)
ua;.(ﬂ‘ ;«“};\j J.ﬂd\ c\)\ Ls‘“'“‘y‘ i) d);_.gj " C&"_iéz J)SA 715 salall c;\) _4
SRl \L\QJZ\S)&\L@LM:‘;:J\ uM\‘_,’Atds.aLy)Lus Jladll Lﬁ,.md\



Glgiady (R =) Jie LA s ('a.@..u;‘}” 0dA A ad 2 e l..a.u,j.».uij}

oyag 3l 2l A 43l el 282l a3 gaaiall 3gaa5 Tl ALSAY)

olali L gl 4sal a3l 48 oy ¢ dale dandy (alSa (add ol e sec Cibage
duabiaia) g ailale o gas 85 A glall JKESU Wila ella g lall (5 63 o

4.11.).:.4 EL.) :\._AA,J\ XY gﬁ :\*a.u)j\ UAJSJ EJMAM dm Lgdj\ J.A‘}“ d.d}
daliae e Glla] SIle Goyry dnans) agua¥) () m gt yall lall g cal
o yaaaill 138 Jie il 4lal y agudl atlisall A8k e SSE gyl ol
G ) el bl GAlall mia (el 232D (L8 (1 ) Adls) | el
_Ze.%l.umﬂ Gl Gl aves e aaadll

sV @52 28 0 Ll O 058 duadl aalual) daliadl ) 585 dpa jll o LS
238y aleny e ((3aaILY) a5 (8 adall e aaloal) (i 13) Lo Alla & Al
O RN 8y el 2dadl 5 S )N el S dlia i g agal] 43Sk
Al adty La s sl &l )

AT el ya) Galual Lal 5 canll 138 ie (550 jadl (o jladll oy i) Cady ol
ag =) (2 Ly dS Al ilay S84 el 08 oaly sa s a )l Ly
134 3,85 (lesdal ¢l ja auday al & il YIS O 5 (el dass e e i e
OY deamy 2ie b Ll E1 )i ae Alla L3 DL o 1) axy a8 <ol
Skl ST e S S5 L dans )l

Jalall agull) c -2

35l 43 e skt Gslal) L8 Jalall agul) a5 AdS £ il Cpy al

LAY il g2y Jsaiall (a ) O das sar i) Sl () 5al A Lle Las
Cpa 6 st 4dl drar AU Cilaiad) g doald) Y ssiall 3 3laa e A i)
Gl Gay e A il Alig doaldl @Y il ay e ds yadl LAY

L Te3324 83 gl -

Gamadall Cile gadaall () g ¢ il Jad) A el o giadl (g Dl Gaus Jaas a2
. 487 .02 2001423k ¢ ) jal)

a1 8N 1) ,8e 324 salall pal - 3

2.3 970 Bl aal - 4



o ol Pis el 4@l 5 Tg il 4ail) yrie) alSal) o e sl Jalall
Gall Jaind Gh ol 415 J)5a¥) Gas ddh Guiis aiy Jalall ag )
V133 451 il 8 ety agaall 8 Cull) Ball Y cailudll 35k (e L s
Ot Gl ARG A 5 L ol (o e sl A el V) o Lay
Faolal e 2y g LAlS Laln A sa pall cpall g 0a iy (O saaaall g luall Lgd

Logiall Gl A e )

Yol ol Gl ety Julall ag i) 9o O A 8 LEY) s
Ol Loy 3) cagad) o A5 i) (Bgaall g aalawall dua 5 AY) 13g) i

(;@_uﬂ &my\ S 6 ¢ u,é»\)l\

k_ﬂ_ﬂ..uaj\ ‘53 :\._AA,J\ 04 J.@ 5 )g yaa GJJ\);M 4 aal) CJ.@) Aduall 13a L;J}

8 Lginy A Lading J L3 4S5l of 2 dad) e B a all Jay s 1) LS ssay )

o) alS adaills ale 5 ey gaatll L8 Ball ) aga) e o 3ilall Cay e
pabiadl Bgia ol gl Aapday e Y A cLESY

i AN gyl A aga) Ca ) Cils) ja) Ll

(53 3l s oladll O ) (e Lig ye ST Al 8 i il ay il sy
Jalall agad) (58 ) 22y ad LS ¢ pamsy die & 0 )l §1 58] T yidy ol 4l G

(il sall ol 33l (Jlae Yl g silE yaale &l junlas (allaa o)) chgaly -t
S Adlad) dld sanal) il
488 .0 (Gl aa ) g s s Jaas o pal ) -
laiall 1996 4ol 2 L t_)j.d\ 597-96 23 (Al Hlaaa) JB Guu)ﬂ\ 4adl) 4\ 3
I sl it Jualall Colainad) o jsie) cpa ol gall (s 3250 28 Al cllabadll Euaaty
V. H. CHASSERY, op. cit., n° 21, p. 450:" la tradition de I'objet gagé est
indispensable a la constitution du nantissement....., le titre ne prouve pas
seulement les droits du porteur a I'encontre de la société mais, la créance lui étant
incorporée,...., elle se confond avec lui et suit certaines regles propres aux
meubles corporels ; aussi la seule remise du titre au porteur opére-t-elle tradition
de I'objet gagé".
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1.v. Ph. MERLE, op. cit., n°® 286, p. 309 : " le nantissement des actions au porteur

ne peut plus s’opérer par remise matérielle des titres " .

2.V. C. com. fr., Dalloz, éd.2002, p. 1720.

5. V. art. L. 431-4 C. mon. et fin. fr.
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V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, Sociétés commerciales, op. cit., n°® 17168, p. 818.

®- V. art. 1 du décr. n° 97-509 du 21 mai 1997, pris pour I'application des arts. 29 et

29-1 de la loi n° 83-1 du 3 janvier 1983 sur le développement des investissements et

la protection de I'épargne, modifiée par I'art. 102 de la loi n°® 96-597 du 2 juillet 1996

préc., in C. com. fr., Dalloz, éd. 2002, p.1707.
®.V.art. L. 431-4 al .1 C. mon. et fin. fr.



Ol Il g gha s A aal)

aloniiy i Tl Laa Jualall ol daas] QS o) g agl) ) aing
2l 138 Jdgy Pllad sl 5K A sl i e el cilall sa el JLa
3d;l\ \JQMGJBJ\ uym\wejdﬁﬂ\wmwu@)d\ uq\.m
U‘} ‘\.\\.A\).\MJJS.L\&LU.\JAS\ )h;\}[u;\ddﬁc._\mu\.cb;).wudﬂ\ J.as.u]\
oas O Jliely 40 secaa) gaall dada CaDUAL Calias ddal) el ja) calS

oV agal Gua 4l sy Gl (L8 (ogiyall calall Lie Ga o iy agu) 0p
& 4l Gullal) il g malall Gaiihall Jle aaEl gag cpall elda) cna

PtV pall e ol o 8 Ayl

Omlhe 3 dllhg agul) e

agad) s (3 1 J oY) allaall

oua o8 @all el Gl dasy ag V) e Bl Sl 3al) )
Ja8 Hae Gall ldag c&&bmuﬂéw\.}a&{)@ﬁmcﬁw) 63@_».»;‘}“

@ tadl g il of Bady salal ad JMA e, 7.0 558 %715 salall aal -t
Gy GRS Ll el Cilelya) o Hae ke 8 43l agas¥) (a5 dapla s
O JsY) Camnall 8 L o caad Al Ll oLl A aal | ageadl 0230 (531) JSA
e Al 1

s O el Jlall a2l 3N Sl (o adl iy Aalall LKA L)) g sa iy 2
L.;‘; Oy g ( C?é 951 salall CA‘)) c.\.\AS\ "L;‘ﬁ\ (""L“'u e\)ﬂ‘ﬂ\ e\S;\ Lﬁ‘)l-‘;n L}‘\)M
Coaa gl L gl ) (Jualall agusd Luatlly Jladl o LS Lale ) 5S5 of Ll alasil) (] lla
Aalall (53 (anl) Ball i gan L bl (Baahy Cun dpansl) aend) e Gaday (s
367 sl aal ) o) 2ie o8 adaall AlSal ld dadle e yall cilad) Lealusty o
Z.3

2o 164 Bl aal B

20333 5 7.5 973 ol (s o 8

Z.p 3948 sl gl 5 0



ol 535 i Pl U ela gl Julie iy oysa sall JUdl (e o ja IS8 Lansll
L Ogiall Al 3 la ) Llad agu) Jai

el 43 S daald dles (g8 pall A uall Ba riag ) e 33l )
Al sal Gle ale el agd S 51y Panlasall Gy AV Gaiilall s 45 jlas
Gl Jsadl @all 134 Ja sa aauall 3a L8z ke @3 Jsladl) o) )
Ca gl B L Y pabisall 4 giaall (s AV sl pa i jlas ¥ (g sl
s Al Cladla G pall il ual) s ey Ja €

ade ol ajlai laadqpuall 3adalae 488 (o alia (@3] Lag
paluall A saall (5 A (5 8all an 3all 124 (il

Ot al) Al ik (e asad) (Ba A jlaa S 1 Y )

) g uA\JJ\ (.\Al..u.d\ e (a@..ui)” BTEEN gﬁ daj\ a‘)\.:\; u@_"uA]\ uJ\Jﬂ

oW 28l ol by (§3a il B 5laadl JUES B e Ball 134 4d Gy

Ol Al s D) edalall aga S Al aduilly 5 eyl agaudd 4yl
Aalaly

PAM‘MM‘&A:\MJW-]_

Y e Ball Cualaa (.\.@.:um Sike Jlay )0 aalisddl ol (e a2 10
ol f&’w‘ OS¢l g ‘ag_m\ﬁ\um&m‘\.a.u)mb\ﬁugugjﬂ\ calall
b el ol i) i) lenaS meusd) 238 Fliie S 5f 4 (paall s

A Ll Laily oy 4308 cagud 4lSle pre oy bl of L i
agn) 4l 053 B8 ¢ oaEal) I s Guall L8 48a Jlesin) o ) 2

1. V. H. CHASSERY, op cit.,, n ° 31, p. 463:" le droit de rétention..... interdit au
débiteur de réclamer 'objet du gage tant qu’il n’a pas intégralement remboursé sa
dette, méme si le gage est composeé de biens divisibles comme un lot d’actions " .
2. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit,, n°® 17173, p. 820 :" pendant toute la
durée du gage, le créancier gagiste bénéficie d’'un droit de rétention....ce droit
confére, en outre, au créancier gagiste une sécurité particuliere puisque celui- Ci
peut I'opposer a tous les autres créanciers du titulaire, méme ceux qui disposent
d’'un priviléege général sur les biens de leur débiteur " .
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4.V. H. CHASSERY, op. cit., n°35, p. 460:" si le titulaire des parts sociales décide
de ne pas bénéficier de I'offre qui lui est faite, il porte atteinte a I'étendue du gage

consenti a son créancier puisque le droit de souscription est un élément de I'action
ancienne et le créancier serait en mesure de demander la déchéance du gage .
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* - V. H. CHASSERY, op. cit., n° 40, p. 470: " si le débiteur ne rembourse pas sa
dette, le créancier devra poursuivre le remboursement forcé...... , 1l doit dans le
cadre du nantissement civil s’adresser obligatoirement au tribunal pour obtenir

'autorisation de faire procéder a la vente des valeurs....., cette formalité est
assouplie pour le nantissement commercial....." .
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. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, Sociétés commerciales, op. cit., n°® 17181, p.
822 .
*-Ph . MERLE, op. cit., p. 329.
5_V. M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit.,, n°® 20, p. 33.
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L V. A. VIANDIER, op. cit, n° 101 , p. 100 :" les prérogatives accordées aux
associés sont multiples,...... elles permettent le fonctionnement de la société...Mais,
considérer qu’il existe des prérogatives inséparables de la qualité d’associé revient
a admettre que certains droits constituent les élément du critére de la notion
d’associé " .

2_V. P. BEZARD, La sociéte anonyme, Les guides Montchrestien, 1986, n° 1006,
p. 263 :

" il convient d'ajouter que I'exercice des droits des actionnaires doit étre effectué
sur un strict plan d’égalité. Le principe de I'égalité des actionnaires domine tout le
droit des sociétés " .
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V. arts. L 225-125 et L. 228-29 C. com. fr.
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V. B. LAURET, C. BANNEL et V. BOURGNINAUD, op. cit., p. 257.
Lv. M. GERMAIN, La renonciation aux droits propres des associes, in Mélanges
F. TERRE, Dalloz, 1999, p. 400.
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- V. A. VIANDIER, La notion d’associé, préc.
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V art. 1832 C. civ. fr. :" la société est instituée par deux ou plusieurs personnes qui
conviennent par un contrat d'affecter a une entreprise commune des biens ou leur
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industrie en vue de partager le bénéfice ou de profiter de I'économie qui pourra en

résulter .

Elle peut étre instituée, dans les cas prévus par la loi, par l'acte de volonté d'une

seule personne. Les associés s'engagent a contribuer au pertes "

6QLM}AS\ (.\LL.} 3l 6d\.A€—Y\ u}.ltﬁ )ﬁmba U_}“)M\AA 6cﬂ.m Cf)‘)) Ra ‘)L.}‘ -1
L OSAL) aalldl

2_V. A. VIANDIER, préc.

3 .V. J. CALAIS- AULOY, Associé, Encyc. D. s0c.1970,T. 1, n® 1 :" I'associé est la

personne qui fait partie d'une société, c'est- a dire d'un groupement volontaire

caractérisé par l'affectio societatis, la mise en commun de biens apportés par

chacun, la recherche et le partage des bénéfices". v. aussi B. MERCADAL et Ph.

JANIN, op. cit., n° 455, p. 43 ..

*-V. M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n° 21, p.36.
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-V. M. SALAH, Ibid . )
Adllad) eclassgall al i sala (JlaeY) G 5ilE jauale &l jualas mllaa g5l )
. <Y
L 241 oo sl g el cCanals | kil -t
2 .V. Y. GUYON, La société anonyme, Dalloz, 1994, p.18 et G. CORNU,
Vocabulaire juridique., P.U.F. 8°™ éd., 2000, v. Actionnaire .
®.V. Ph. REIGNE et T. DELORME, Réflexions sur la distinction de l'associé et de
lactionnaire, J.C.P. éd. E.A. 2002, n° 16, p. 1330.
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-Com., 4 janvier 1994, cité par Y.GUYON, Avant- propos, Les travaux du colloque
organisé par Paris | , Qu'est-ce qu'un actionnaire ?, Rev. soc.1999, p. 513.
- Com., 21 janvier 1997, P.A. 11 février 1999, n° 30, p. 15.
-Civ., 19 décembre 2000, Rev. soc. 2001, p. 81.
1-V. J. CALAIS - AULOY cité par A. VIANDIER, op. cit., p. 8 : " I' analyse classique
reflete la position du législateur; dans la mesure ou elle consiste a qualifier
d’associé, quiconque apporte un bien, a vocation aux bénéfices, contribue aux
pertes, tout en étant animé de l'affectio societatis "
2. V. A. VIANDIER, op. cit. :"... l'associé est essentiellement le membre d'un
groupement, exercant comme tel des prérogatives de gouvernement. C'est dire
que l'accent est mis sur les droits reconnus aux associés" .
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L V. A. VIANDIER, op. cit.,, n° 3, p. 15: " la nature contractuelle de la société

impose la pluralité d’associés que le contrat soit considéré comme un accord de
volontés ou comme une relation entre deux patrimoines " .

2. V. art. L. 223-1 als. 1 et 2 C. com. fr. pour les sociétés unipersonnelles &

responsabilité limitée et art. L. 227-1 al. 2 du méme code pour les sociétés par

actions simplifiées unipersonnelles .
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- V. A . VIANDIER, op. cit., n® 26, p. 37 : " deux événements sont de nature a
provoquer cette perte : la dissolution de la société et le départ de I'apporteur ,.....,
la perte de la qualité d'apporteur s'accompagne, a chaque fois, de la perte de la
gualité d'associé " .

2. V. A. VIANDIER, op. cit., n° 28, p. 39 :" les membres de la société en cours de
liquidation jouissent toujours de leurs prérogatives d'associés ..... , la qualité
d'associé ne semble donc subir aucune modification du fait de la dissolution de la
sociéeté "

3. V. POTHIER cité par A. VIANDIER, op. cit., n® 37, p. 46 : "... il est de I'essence
du contrat de société que ces parties se proposent ... de faire un gain ou profit....

‘. Pour plus d'informations, v. Ph. MERLE, op. cit., n° 39, p. 54 . )
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2_V. A. VIANDIER, op. cit., n°® 75, p. 75 :" certaines régles de fonctionnement des
sociétés peuvent étre fondées sur l'affectio societatis. Ainsi des prérogatives
reconnues aux associés, ..... , la dissolution pour mésentente,...... , peuvent étre
considérées comme les sanctions d'un défaut d'affectio societatis ".
(lasas sall alLai 3ol (e ) (558 iinuale Ol juzlas (xlia g5l b aal ) -

. S Al

* . V. C. CHAMPAUD, note sous Aix Marseille, 23 mai 1974, R.T.D. com. 1974, p.
526.
®. Com., 4 mars 1974, R.T.D. com. 1974, p. 102 :" en effet, la mésentente est en
elle méme insuffisante pour provoquer la dissolution,....., le défaut d'affectio
societatis est donc, en soi , insuffisant pour emporter dissolution de la société " .
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1. V. J. PAILLUSSEAU cité par A. VIANDIER, op. cit., n® 93, p. 96 :« I'associé est

gualifié désormais de " membre d'un groupement” ».
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Cas,all

- V. E. THALLER, Traité élémentaire de droit commercial, Paris, 7 °™ éd., 1925, n°

639,

p. 633. ; ;
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1.V. A. VIANDIER, op. cit., n° 106, p. 104 .
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- Concernant le droit francais, v. art. L. 222 - 6 al. 1 C. com. fr.

®.V. M. SALAH, Les prérogatives des associés et des organes sociaux dans les

sociétés a responsabilité limité et dans les sociétés par actions en droit algérien et

en droit francais, th. Paris 2, 1984, p. 277: " I'intérét social...notion changeante. Elle

occupe une place restreinte dans la législation des sociétés commerciales; le

|égislateur a toujours craint sa variabilité" .
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1. V. J. PAILLUSSEAU, op. cit., p. 200 : " l'intérét de I'entreprise ainsi concue se
trouvera le plus souvent en accord avec celui des personnes qui en tirent un
revenu " .
<VIANDIER U ¥l @ Sl mll v 59y sty oy wpd &l ) .&S\c;\)-z
O uaall aie " SAl Aalld) Gl sall aUai 33l (Jae Y (58 jiiuala <l jualae
e}.@iﬁ BJL..\.G QA y&.j &ﬂ..)_).ml\ e\..b.} E_)\...u: dw.m;\ OA Jl..}ﬂ\ \JA (EERWEN J.}Y dd).nﬂ\
.Ildﬁ)ﬂ\
V. Y. GUYON, Avant propos, les travaux du colloque organisé par Paris |, qu'est-
ce gqu'un actionnaire?, préc. et D. VELARDOCCHIO- FLORES, Les accords
extrastatutaires entre associés, th. Aix- Marseille, 1993, n°® 88, p. 97 : " a coté des
prérogatives pécuniaires, l'associé dispose d'un droit d'intervention individuel dans
les affaires sociales, et ce, quelle que soit la société civile ou commerciale " .

® _V. A. VIANDIER, op. cit., n® 152, p. 151: " le critére de la notion d'associé est
€également un critére complexe " .
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2. V. G. DURRY cité par A. VIANDIER, op. cit., n° 160, p. 158 :" autour d’'un
contrat gravitent souvent bien des gens qui ne sont ni parties, ni représentées,
mais qu'il est peu satisfaisant de considérer complétement comme des tiers ".
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- V. M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit., pp. 47 et 183.
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2. V. A. VIANDIER, op. cit., n°® 190, p. 181 .
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4. V. J. HEMARD, F. TERRE et P. MABILAT, Sociétés commerciales, Dalloz, T. 2,
1974, n° 164, p.156 :" le droit de vote apparait comme une prérogative plus

intimement attachée a la qualité d'actionnaire " )
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- V. art. L. 225-125 C. com. fr.
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1. V. A. VIANDIER, op. cit., n°® 204, p. 197: " la réunion du droit de contréle et du
droit de l'information manifeste I'existence du droit d’intervention et il suffit de
constater une promesse d’apport émanant du titulaire du droit d’'intervention, pour
gue la qualité d’associé de ce titulaire ne fasse aucun doute et ce quelle que soit
limportance de I'apport ."
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2 -V. art. 1844 al. 2 C. civ. fr. et art. L. 225-110. C. com. fr.
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6. V. C. CHAMPAUD, Sociétés et autres groupements, R.T.D. com. 1969, p. 505: "
dans le silence des textes, la doctrine s’était partagée en trois courants :- faire de
l'indivision l'assaocié...".
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L.v. J. HEMARD, F. TERRE et P. MABILAT, Sociétés commerciales, Dalloz, T.
1,1972,

n° 616, p. 577 : " il n'y a alors qu'un seul actionnaire en plusieurs personnes
distinctes " .

2. A. VIANDIER, op. cit., n° 239 , p. 230: "...c'est l'indivisaire et non l'indivision, qui
doit se voir reconnaitre la qualité d'apporteur. cela apparait nettement a I'examen
de l'indivision d'actions ou de parts sociales née d'un apport indivis".

3 _ Civ., 6 février 1980, Rev. soc. 1980, p. 521.
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*. M. COZIAN, Du nu - propriétaire ou de l'usufruitier, qui a la qualité d’associé ?,
J.C.P. éd. E. 1994, p. 374 .
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" V. L. AYNES, Usufruit, droit d'usage, Rev. soc. 1999, p. 593, R.-B. GOUDET,
Peut - on émettre des titres sociaux démembrés en rémunération de I'apport
conjoint du nu- propriétaire et de l'usufruitier, J.C.P. éd. G. 2000, n° 6, p. 214 et Y.

PACLOT, Remarques sur le démenbrement des droits sociaux, J.C.P. éd. E. 1997,
n° 30, p. 313.
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'. A. VIANDIER, op.cit., n°® 249, p. 242 :"le nu-propriétaire conserve la qualité de

propriétaire; aussi garde-t-il la propriété des actions ou parts sociales remises en

rémunération de son apport " .

2. V. en ce sens, B. MERCADAL et Ph. JANIN, op.cit., n°® 470, p.47 et J.

HEMARD,,

F. TERRE et P. MABILAT, op. cit., n° 679, p. 610 .
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“v. A VIANDIER, op. cit.,, n° 18, p. 27 :" la souscription par préte-nom doit étre
distinguée de l'apport fictif, situation qui se réalise lorsque le bien apporté n'a
aucune valeur, ou lorsque l'apporteur n'en est pas propriétaire. la souscription par
préte-nom concerne un apport effectif, mais réalisé par un apporteur apparent,
pour le compte d'un mandant , qui désire garder I'anonymat"”.
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- V. M. SALAH, op. cit.,, n® 9, p. 22: " l'action de jouissance est celle dont le
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2.V. Ph. MERLE, op. cit., n® 334, p. 357 et D. LEGEAIS, Droit commercial et des
affaires, Dalloz, 14°™ éd., 2001, n° 429, p. 209.
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- V. aussi, art. L. 225 -164 al. 2 C. Z.9.08 124 55715 3all) )L_‘\ 1
com .fr.
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com .fr.

- V. art. L. 228 — 30 al.6 .G_Q.é 67 _)JSA 715 33l ‘)Lj 3
C.com .fr.

*- V. Y. CHARTIER, Droit des affaires, sociétés commerciales, Thémis Droit, T. 2,
1992, n® 52, p.115:" l'associé est partie a un contrat synallagmatique. La

contrepartie essentielle de son engagement, c’est le droit de ne pas étre exlu de la
société ", et Cl. BERR, op. cit,

n°® 367, p. 222: " il n'est pas douteux que si l'actionnaire n’'effectue pas les
versements qu'il s’est engagé a accomplir, le caractere synallagmatique de la
convention sur lequel est fondé généralement le droit de rester dans la sociétée,
joue alors contre I' actionnaire” .
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1. V. J.-P. STOCK, La continuation d’'une société par I'élimination d’un associé,
Rev. soc. 1982, n° 8, p. 237.
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%. V. Cl. BERR, op. cit, n °© 369 , p. 223 : " la réduction de capital doit étre
envisagée si elle constitue une véritable nécessité pour la société,..., d’autre part,
et en vertu du principe d’'égalité, la société ne pourrait faire porter la réduction sur
certaines titres et non sur d’autres ".
*- V. M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit.,, n° 22, p. 36 : " lorsque la société.
par suite de pertes, réduit son capital en réduisant le nombre des actions.
L'actionnaire qui ne possede pas le nombre minimum d’actions anciennes pour
obtenir une nouvelle, est éliminé de la société ".
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"~ V. art. L. 225-207 C. com. fr.
. V. Ph. MERLE, op. cit., n® 280, p. 297 :" c’est ainsi que la société peut racheter

ses actions pour opérer une réduction du capital non motivée par des pertes, les
actions devront alors étre immédiatement annulées" .



Joadl dlagasagyn o8, ¢d o glall ol e D dpa syl 3 500 o8 (i 8a0)
LA e il stal Caa e V) 5 A gl e )

lael yud Ao 48 ,al sl 55 dagusl ad Lilla aalsall 238 13) aall 138 i g
Leie o 3bual) oy g oy )38 Aibm 286,
) Asla ce (g pad) gl Al - G Cullaal)

(¢ o))

sk e Gl Lle DY) Aaedl sluzael jlaa) L8 dlladl oda o
A Aa05all 5 car yuad LB 4S5l j.muasi Laliay La sy o3 ag )
A sleall o3 & o ZA azadl) Ay g ) G QDL AY) ey AY 3K Gl g gl
aladll S0 Y (S ﬁ:@rm Aalad) drdiall Jaf (pe 481 all le 33 i 4ol
)l i) ) sas

Saing 20508 s W) e oAl o Gw 22y Oleaadl 134 L5

OSar 3 canlasall slumdl L) (252 Y5 A oY) Al Caillay sl iy 45,k

AT LA 13 5 el )uiS aliuay Latiaie Jlay ST dg lay) adida g el ie
AS ) (e A0S bl alay] 3508 Al calaginy)

e daa ol 5y wgﬂgéz_:m@\ :\sJ{zgéaﬁ)\yg\:\sﬂJ\ J et
¢ Oingdl (paa sliac) aladin) a4 (o (S b Al s ()

BN (ulaa slas ) slasic ¥ o

LT3 3 kil go7 saldll -t
2_V. Y. CHARTIER, op. cit., n° 52, p. 116 et J.-M. BERMOND de VAULX, Le sort
des droits sociaux détenus par le dirigeant d’'une société en redressement ou en
liquidation judiciaires, Rev. soc. 1990, p. 221.
®. V. F.-X. LUCAS, Les associés et la procédure collective, P.A. janvier 2002, n° 7,
p.22:
" le domaine de ce mécanisme exceptionnel c’est I'expropriation pour cause de
nécessité sociale".
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- V. M. SALAH et F. ZERAOUI SALAH, Pérégrinations en droit algérien des
sociétés commerciales, op. cit., pp. 154 a 218.

wbcd)sﬂ\mﬁc)ﬁu;uﬁ)sucMJM\QLSJJJ\Lﬁ}JAd)Q é‘)lact..;}\)_.}a_g_ﬁ-
. 2005 ¢O) 2 3



Sl eloac) B e (o sSh cdaalisall 48 35 510 daga 3l (daa J oy
Opedl s 15358 of slazme ) Jdda ping IV Lle ) gune e )
ey AS AN Al il (e 9620 J8Y) Lo Jiai aga) e 22ed (S g
%Y Jleel paea laal LeleSly it L3 laall agusls agut) 228

Lgie Joll ol Led Copaill ALE e agua¥) ol o ) 3 LEY) e Y
al A Y Al 4y gl Cile) jaY e saiad of 4853 (M8 ol JuaYl
4\5‘).&5\ ?JL L) g Luadld (.\.G-AJB Y (»;@JLAC—\ u‘}! 3 ylay) elaa elaac L;.::
Sleistiay )

ot adl ol all (w27 ,5,8e 715 8l Wl pad A g sa llasadl H e
asl) ol 48 ).l Al cadl) 4y gl A0 8" 1aily ol Ll 5 s )d) sl
Atlocadl) 2y gl Alaial) A SAY) gl bl o (alasY) o6 o oSa
Ledle m semiall Jo s 20 5 4S80 (300 o0 Gl smae il Sl DY)
clocac| cm;\ A2 g ;\_133.,..,\ JJ}\ &J.&A\ u\ LA)\.} 4"23))5.3..43\ e\.S;Y\ ‘;
Jlacly ) 5ald 13) L o8 GDMEY) ) Ailzadl) 4y gadtl) Cle) jal dalaY) Al
g3l 13 5f aal il agll s ol LS5 38550 Jgal o8 )58yt ol Ay jlas
Hadia ddiay adall (e gl 1) AS Al s uld leiul

DY AS Al QA ) dalaadll Ay sty oaldll aSall ) laie)
Oa VI gd Coyaaill ol agag asl oo L3N B IaY) (w las slizac
O et ands 35N (g0 agesl O L oSy AaSadll (Y ¢ aldl)
A, Ge ppaladiad iy a3 Gas ol gl L Loy Lgnaen agegul (e
oo daa elazmed O Hlaicl ol ) Al ddua agie con g W) paia A
S Aaall al@J u.\ﬁ\.q(‘;@JSa‘)\J‘)“

Lais O i il o iiall Cadge L35 ()30 all g el of Laadly cagle
13 La ysad o) agas¥) (e JoLal de Ay oY) el yaad (o) AaSaall rans
AS il oy ) sa of ald e ellh s

RN 5 yadll 10 salall -
. T3 619 3alall -
T3 622 3alall -
oY alSal LN Ly 200527 ) )Se 715 Bkl G O TaaDly c oLl 1 8
aaadd Al VLAY s SAN 6Ll (i (224 83kl al Lasa Ailiasl) & sl
CoDY) ) Ailaill Ay sutl) el al ) 5 sinall G Sl 4 oY) Al Led
2 262 sl ki -5
- V. M. SALAH, Les valeurs mobilieres, op. cit., n® 26 , p. 42 .
®-V.art. L. 621- 59 C. com. fr.
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2.V. Y. GUYON, La société anonyme, une démocratie parfaite, Mélanges C.
GAVALDA, Dalloz, 2001, p. 135.
% _ Droit pratique de I'homme d'affaires, ouvrage concu par le barreau de Paris &
l'usage de ses clients, Dalloz, 1994, p. 579.
4_.V.Y. GUYON, Assemblées d'actionnaires, op. cit.,, n° 86, p .12 .
> - Ibid.
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-V.Y. CHARTIER, Droit des affaires, P.U.F., 1°® éd., 1985, p. 107 :"...sans
toutefois que les associés puissent en abuser pour paralyser le bon
fonctionnement des organes sociaux...".
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-La loi du 24 juillet 1867 dans son article 35 relatif au droit de communication ne
prévoyait que la mise & disposition au siege social des documents aux
actionnaires. v. en ce sens,

J. HEMARD, F. TERRE, et P. MABILAT, op. cit., n © 295, p. 254 .

- V. A. TUNC cité par R. CONTIN, Le contrble de la gestion des sociétés
anonymes, th. Paris, 1975, n° 47, p. 50 :" nul ne peut attendre du " bon pére de
famille " qui habite Lille, Lyon, Marseille ou Bordeaux qu'il aille & Paris utiliser les
cing ou dix voix dont il dispose et éclairer son vote par une visite au siége social ou
I'attend la documentation légale ".
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'~ F. GIVORD cité par R. CONTIN, op. cit., n° 52, p. 53 :" il empéche que par suite
des manoeuvres concertées entre les administrateurs et les actionnaires présents
certaines décisions ne soient prises en l'absence et a |[I' insu des autres
actionnaires ".
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2.V. art. 148 al. 1 décr. n°® 67-236 du 23 mars 1967, mod. par. I'art. 39 du décr. n°
2006-1566 du 11 décembre 2006, J.O.R.F. 12 décembre 2006 : ".....le conseil
d’admistration ou le directoire... doit exposer de maniere claire et précise l'activité de
la société et , le cas échéant, de ses filiales au cours du dernier exercice écoulé les
résultats de cette activité , les progrés réalisés ou les difficultés rencontrées et les
perspectives d'avenir " .
5. V. rapport C.0.B. 1971, p. 17 ( cette commission est devenue l'autorité des
marchés financiers ( A.M.F.) suite a la loi n°2003-706 du 1 aolt 2003 sur la

sécurité financiere). )
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plus a établir ; il permet non seulement de vérifier la composition de I'assemblée
générale, mais également d’assurer le respect du quorum requis et de déterminer
la majorité exigée, en vue de I'adoption des résolutions" .

'~ V. R. CONTIN, op.cit., n° 107, p. 86.
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contrbler la régularité de 'assemblée..." .
°. V. art 149 al. 1 du décr. n° 67 -236, préc.
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L V. art. L. 225-107 al. 1 C. com. fr.

2.V, art. L. 225-106 al. 6 C. com. fr: " pour toute procuration d'un actionnaire sans
indication de mandataire, le président de l'assemblée générale émet un vote
favorable a I'adoption des projets de résolution présentés ou agréés par le conseil
d' administration ou le directoire, selon le cas, et un vote défavorable a I'adoption
de tous les autres projets de résolution.

Pour émettre tout autre vote, l'actionnaire doit faire choix d'un mandataire qui
accepte de voter dans le sens indiqué par le mandant" .

3. Com., 29 novembre 1994, R.J.D.A. 1995, n° 450 :" le mandat donné par un
actionnaire a un autre actionnaire pour le représenter a une assemblée générale
est personnel,..., il est spécial, ce qui impose qu'il ne soit donné que pour une
assemblée et au vu de l'ordre du jour de cette assemblée.... "



Gilazal gyl all g jdall GO e o il g uial) o AaaSdly juaall
Osld Hlh) 8 el i sal) Aiad JHiae 0 (e Glmeal) ) s 401K
Zsaaall alaidy) cilagdail)

adlucall ddua a0l 533) A B 0 AT (el ) g 1Y

CM\ Dy ‘&ﬁm\gj‘: S gaas ol d sl ) oSA‘; W
ol s Jiae s ol Gaadl ) saas ) ddla) 408 ) @lila g

dalad) dmanll £ gadd) o cpSilal) jgaa -1

3 AS )il Hualic el juaic dagul maal Guealasall aaf 3l 5 Alla b
OS5 JI sl 03l g saidll o sl (g piiny 13035 ey 455501 ) Jass
L.A‘\.MAGS W) alall Glizaad) @J}aﬂ\ d;@;@@id)}ﬁy%ﬁd\ 53
8 iy 5l g o)Al dpaal Can JS agin agaY) 032 dend G 1)
JAS 5l e

JS Ak L 5B Y S Sl 5 DX G agaI Al Al 4

e@_'m.c g.u;\ daa g d_tSJ J\ eAJA\ u.t.\,:w lec ét&:}“ &l{: wz_uw ce.g_ho JA\}

DS 5l G o3 LY 108 Jle Giay ol 8 Apmanll d agliiad daga 53
i) dag A g sl e il aad Cilla e ey eliadll (g

dalall dpand) 48 ) dlla g adiiall ) gudaa -2

Clads JS dsssall daad climel G Grgaiae gama il all g il lal adl- !
Sy guaill o8 Ball lagd (9% G 050 ] &gy A1 jal) (udaa 5l 31Y) Gulaa
11-90 23 O 8Ll (a0 95 Balall pal ) Aalal) Glaraadl jUay) 8 33350 &l ) 8l e
1990 Ja 8 25 . ).z Jandl ey (Slaiall 5 axiall 5 Jarall 1990 i il 21 (8 &34l

242 e ¢Sl aa jall caan g aal ) ela glaall (e 3 3all €495 |2 ¢ 29 L&
Z-V.art. 432-6-1 al . 2 C. trav. fr. (mod. art 99 par loi n°® 2001-420, préc.,) : "dans

les sociétés, deux membres du comité d'entreprise désignés par le
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%.V. art. L. 225-110 al. 1 C. com. fr :" le droit de vote attaché & I'action appartient a
l'usufruitier dans les assemblées générales ordinaires et au nu-propriétaire dans
les assemblées générales extraordinaires".
Sur cette question, v. A. VIANDIER, op. cit., n°® 249 , p. 242 et M. COZIAN, Du nu-
propriétaire ou de l'usufruitier, qui a la qualité d’associé ? , J.C.P. éd. E. 1994, |,
374.
“. V. Y. PACLOT, Remarques sur le démembrement des droits sociaux, op. cit., n°
30,
p. 674. ;
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L V. M. SALAH et F. ZERAOUI, op. cit, n° 35, p. 88:"le commissaire aux
comptes est un organe important dans la structure de la S.P.A., sa mission est
fondamentale. Elle consiste essentiellement dans le controle et la certification des
comptes sociaux et le contrdle de la régularité de la vie sociale ".
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2.\/. F. MANSUY, Sociétés, Assemblées d’actionnaires, op. cit.,, n° 79, p. 16 .
3. V. Ph. MERLE, op. cit.,, n°® 306, p. 331 :" le droit de vote est I'un des droits
individuels les plus importants de I'actionnaire"; A. MOREAU, op. cit., n® 269 , p. 35
9 et G. ROYER, op. cit., n® 367, p. 578 .
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1 V. J.- C. HALLOUIN, Sociétés et groupements, Droit de vote, D. 2000, n° 23, p.
231 et
J.-J. DAIGRE, le droit de vote est — il encore un attribut essentiel de I'associe, J.C.P.
éd. E. 1996, p. 317:" le droit de vote est fondamental pour I'associé est fait partie des
droits propres de celui-ci...., le droit de vote est primordial car il est un droit -fonction
gue l'associé doit exercer dans l'intérét social " .
2. V. M. GERMAIN, Le droit de vote, P.A. 2001, n° 89, p.8.
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4. V. P. LEDOUX, Le droit de vote des actionnaires, th. Paris.ll, 2000, p. 22 .
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L. V. D. VELARDOCCHIO-FLORES, op. cit., n°® 104, p. 109 :" la nature individuelle
du droit de vote autorise I'utilisation de la technique contractuelle mais le caractere
social impose des limites a cette utilisation” .
2. V. M. POLTI, Les droits des actionnaires, études des trois décrets- lois sur les
bilans et comptes, droit de vote, droit préférentiel de souscription, A.N.S.A. 1936, p.
18. V. aussi
M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n® 23, p. 37 : " le droit de vote attaché a
I'action est proportionnel a la quotité de capital que ce titre représente, et il précise
gue chaque action donne droit & une voix au moins " .
3. V. G. ROYER, op.cit.,, n°® 369, p. 581: " le droit de vote.., celui d’y prendre la
parole pour y manifester son opinion et tenter de la faire partager a ses
coassociés ; celui de contribuer par son vote a l'adoption ou au rejet des
propositions figurant a I'ordre du jour... " .
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2. V. C. HOUPIN et H. BOSVIEUX, Traité général théorique et pratique des

sociétés civiles et commerciales et des associations, T. 2, 5°™ éd., 1921, n°® 963, p.
325 : " le nombre d’actions est devenue la base du mode de calcul des voix " .
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V. aussi, art.L.228-29al.1C. com. fr.
“. V. M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit., n° 9, p. 22 : " I'action de capital,
gu’elle soit de numéaire ou d’apport, correspond a I'apport effectué” .
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8. V. J. HEMARD, F. TERRE et P. MABILAT, op. cit., T. 2, n° 187, p. 167 et J.-L.
LEFEBVRE, Le principe de I'égalité entre actionnaires, Quot. jur. 1981, n° 65, p. 8 :
" I'égalité se mesure donc a l'apport, il est évident qu'il s’agit plus d’'une égalité
entre actions que d’'une égalité entre actionnaires " .
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V. M. SALAH, Les valeurs mobilieres, op. cit.,, n° 23, p. 37 :" pour assurer le
respect de la réegle, le législateur déclare le droit de vote d’ordre public puisque
toute clause contraire des statuts est réputée non écrite".
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n° 10695, p. 614 .
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5- V.M. SALAH, Les valeurs mobiliéres, op. cit.,, n © 24-1, p. 38 :" la loi laisse aux

statuts la possibilité de limiter le nombre de voix ..., il s’agit, a I'évidence, de
protéger les petits actionnaires " .
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Concernant la doctrine francais, v. A. MOREAU, op.cit., n° 272, p. 366 :" la regle
de la proportionnalité du droit de vote ne s'oppose pas a la limitation

conventionnelle résultant des statuts ou d'une décision de I'assemblée générale
extraordinaire...." .
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1. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op. cit., n°® 10650, p. 604: "... dix voix pour les
dix premieres actions, une voix supplémentaire de dix a vingt actions, une autre
voix de vingt a cinquante et ainsi de suite" .

2. V. Y. GUYON, Assemblées d'actionnaires, op.cit.,, n® 214, p. 22 :" les statuts
peuvent limiter le nombre de voix dont dispose un seul actionnaire, tant en son
nom personnel qu’en sa qualité de mandataire "
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Pour plus de détails, v. G. RIPERT par R. ROBLOT, Traité élémentaire de droit
commercial, L.G.D.J., T.1, éd. 1997, n® 1188, p. 722 ; Ph. MERLE, op.cit., n® 309,
p. 332 et A. MOREAU, op. cit., n® 273, p. 366 :" la loi du 13 novembre 1933, en
réglementant le droit de vote proportionnellement au capital souscrit, a supprimé
les actions a vote plural”.
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1_ V. M. SALAH, op. cit., n° 10, p. 23 : " une remarque de terminologie s'impose.
Deés lors qu’un privilege est attaché a ces actions, on ne saurait parler d’actions
ordinaires. On les appellera, pour les distinguer des actions ordinaires nominatives,
actions nominatives privilégiées".
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V. G. RIPERT, Aspects juridiques du capitalisme moderne, L.G.D.J., 2 *™ éd.,
Paris, 1951, n° 1188, p. 723.
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“.V. M. SALAH, op. cit.,, n° 11-1 , p. 24 :"....il aurait suffi, pour permettre a la société
de récompenser les actionnaires fidéles ou pour se prémunir contre une prise de
controle indésirable, d’autoriser la création des seules actions a vote double " .
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V. Y. GUYON, Assemblées d’actionnaires, op. cit., n® 207, p. 21: " le staée
préalable de deux ans ne représente qu’'un minimum. Rien ne soppose a ce que

les statuts exigent une durée plus longue " .
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1.Vv.J. HEMARD, F. TERRE et P. MABILAT, op. cit.,, T. 2, n° 202 , p. 199.

2. V. B. MERCADAL et Ph. JANIN, op.cit., n° 10660, p. 608 : " rien ne s’oppose non
plus, & notre avis, a ce que les statuts subordonnent I'exercice du droit de vote
double a une manifestation expresse de volonté de l'actionnaire au bénéfice de
cette mesure ( par exemple une demande notifiee a la société par lettre
recommandée ) " .

5. V. P. LEDOUX, op. cit., n® 40, p. 57 :" le régime de Il'attribution du droit de vote
veut que tout actionnaire dispose du droit de participer aux assemblées avec voix
délibérative".

7.0, 684 Bl aal - f
®- V. J.-C. HALLOUIN, Sociétés et groupements, op. cit., p. 231:" ... l'associé a le
droit de participer aux décisions collectives et de voter , il n’ y a que la loi qui
puisse autoriser de le priver de ces prérogatives”. V. aussi M. GERMAIN, le droit
de vote, op.cit., p. 8 :" le droit de vote est un droit fondamental de I'associé et celui-
ci ne peut pas en étre privé, par contrat ou par des clauses statutaires sous peine
de porter atteinte a ce qui fait la spécificité de la situation d’actionnaire" .
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V. Ph. MERLE, op. cit.,, n°® 313, p. 336 :" ....c’est ainsi qu'un actionnaire ne peut
pas céder son droit de vote en le séparant de son titre ".
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V. art. L. 228-35- 2 C. com. fr.
3. V. M. SALAH, op. cit.,, n°® 24-3 , p. 38 : " la loi décide de la suspension du droit
de vote en cas de conflit d'intéréts ou a titre de sanction " .

*- V. M. SALAH, Ibid; Ph. MERLE, op. cit., n°® 311, p. 334 et D. SCHMIDT, Les
conflits d'intéréts dans la société anonyme, éd. Joly. 1999, n° 33, p. 49 .



Opa A8l (gl a3e (POlayy aal Lale aae 4.6 gl QlSAY) Cizaia g 2]
day V)bl yae oyl by gaan o) gan Lol cpail &) Al 4,0
Csdie Ga ) a8 -AdAl) Crasas Biase dgelen A0S Galadll ()25
by ¢t el e dalaall L o ledl dpalall daladl dmaadl ) cilliall
dagasl 3258 Y 5 Cygaalll L34S Hldiall G eV izl piey jleaaall 134
sl Aalall Lgmandl il 8 o) g Al V) 5 Cluaill Glua 3 Jliie Y1 G
LA el alae ) 510y (udae Slala

5] Aadlus (lewa @l (e g uiiall Lala i il daSal) o)) L8 @li Y g

Jsaanll agraalio JMaias) g 281 el Gulaa s 5510Y) (ulaa slunc aiag

Sl daluae das 1) A8l de gy o Ale Lyl e o agadlY
A8 ) e dlaiall s lusall B0 5al) Aaliadll e o Y

Al adlia ia gl daiadl ) ga¥) il s -2

sl 3al ) Al gl (Gaandill die die et A, e ol b Jaa N

Yo sl ) ok b ol g adld e e@_u\ Hlaaly 48,4l sl (W JLal)

LY 4S80 Vsl yam lall el e as@ll L8 sYh) (Y elld Gdalle

@3 Gleazall G Leilay ) juzay A He a8l 5l o8 J& Jlewd s Tasi

OY A8 agny) ilaay ) um aals e ciiall o laie o o 4le | sadic)
A0 agnd) e o il bl 3 e jel) ddds 3 g

O an A4 dixa Glel yal 5%)3\‘};“ &JM\ S J\J;JX\ 8d A dﬁtddj
DET Sl aals isdie Gaaad cals Leanl dapmia a8l (S Sia Leeld

o (o8 Aalall dpmanll 5 jle o Aaadldl jaais .5 670 5628 Oilal pal ;- 1
Balall Gl a3 laY) (ulaa g8 c.m“}!\ oY lelaa e & Sela 133l 628 salall
ooe 3 ) Sl cilisn sall ol sale (Jlae Y () 518
(il 3al) sl 3abe Jlae Y1 () il8 rivale &) jualas (a5 50 ) b aal - 2
.Sl Aallud)
. 426 uac@u\@).d\ MLJLAS.?@\_)—?’
dalldl gyl o oAl Bale ¢ uibund AN Al Ol jualas cmlla )5 s aal ) - 4
Y
20,05 707 5601 ikl 8 lgdle (a seaial) el o) a2
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“. V. arts. L. 225-10 et L. 225-147 al. 2 C. com. fr .

(il el sl 3abe Jlae Y1 sil8 risale &l jualas (a5 50 ) b aal - 2
L SAl dallu)
®. V. D. SHMIDT, op. cit, n°® 37, p. 52: " on peut considérer qu'il y a avantage

particulier chaque fois qu'une personne retire de la société un droit ou un gain non
partagé avec les associés" .
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V. art. L. 225-138 C. 29,3700 33l a5 -3
com. fr.

4. V. art. L. 225-111 C. com. fr.
5. V.art. L. 225-101 al. 2 C. com. fr.

(il sal) sl 3abe Jlae Y1 () sil8 rivale &l jualas ¢ mlla 5,3 Bl - ©
. OSAl) sl
V. M. SALAH, op.cit., n° 24-3, p. 39: " on relévera qu'aucun texte ne réglemente

l'acquisition par la société d'un bien appartemant a un actionnaire alors méme que
le conflit d’intéréts est, ici, patent ".
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5. V. art. L. 228- 25 C. com. fr. abrogé. par l'art. 51- VIl de l'ord. n° 2004-604,
préc.

4_V. art. 94 du loi n° 81-1162 relative a la mise en harmonie du droit des sociétés
commerciales avec la deuxiéme directive du Conseil des communautés
européennes du 13 décembre 1976, Code de commerce, Dalloz, éd. 2002, p. 322.
®_V.art. L. 625-9al. 1 C. com. fr .



Cy gl ga ce gL A bl



lbadlaall (2a) ge pala s aal i as sa 58 Jee 5o Jl
Leaiiy Al el aaf sl Ga ey Lol s B30 il 45a) s 4 G giaall
iy JAEall iy Caliag 2wl (e Saiia aie J3LEN s Mo Cagudl
adl jae call 13 dlea Cpel il 400 3all il giall e d3aell 4l AlSAY)
WS 5 gam 240 o oSar Ja) 134 o Jaadl Laal) &85l ) g e s
Cy gaaill LB 5 ) gaa ol ClGBLA ) gany & 1 umw\ h‘y@u
5\4‘\1\5)}\ 0= LSJ-’\)Q‘ )M\uaja 6\.;.4).\ ('AJL.ASLLJ (R=2a o\.;;\

3 oJJsAj\ t_i\c\JAJ\ u\..u LA" M\J.‘d\ )aqs.u.u ¢ M\.’J\ L_ﬂ_\z.qaj\ @ d.\l«ﬂ\
d)ld\@gw\uﬁguycyj\uw\ }\ Cu gl 3a Adlla, Al

Cadbusall (e 0 e e L) bl ) ey Cyy eaill (8 43 (0
C guall]) 3o AllEe Al 5 ) jhal) 43 Jad) iy giad) Y

a_\ajmﬂ\ d;.w‘\sl:u.d\ (5.1\);3\ uAm.‘ud\ Lg)q\);j\ LQJ\AJ\ UJ.MJ\ Cpanally
Jsilla L) 4al el @lld g 48, aJ\a\@c\SJM\@e‘sw\dﬂu)&
83 A d.m.uj 4 Galiall C).ia:\ )\Js &JJM Lﬁ\ub R PEN dS,a‘&.a.anm]\ J\

ok Lo b el
Cu guail) (da Jlanind) (& Choadl dagsa -1

Afaun’ ) gacar g A0 ¢ gan 0o (slentiong (pall (G naalls dag jall o2a (3l
Onatlasall e £S5 agiiiay dalal) Cilmaall L Lgle o5 emn ) & suaY)
A8 )il Aadiaal Lallie Yianiasd % oYLy aild e Al b laY) elas 8
claan L ped AT dnse 51 4S5 Jyuadl ol uads (el ¢ 51
"5 58le e 5l 5 d0a

L. V. D. VELARDOCCHIO- FLORES, op. cit., n° 95, p.101:" la renonciation étant un
acte juridique par lequel une personne manifeste sa volonté d’abandonner une
prérogative qui lui appartient” .
- V. G. ROYER, op. cit.,, n°® 381, p. 601 : " en réalité le droit de voter dans les
assemblées générales n’est que I'un des fruits que produit I'action" .
505 .= sl aa all (3 aal ) -3
- V. Ph. MERLE, op. cit., n° 313, p. 336.
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L. V. D. VELARDOCCHIO - FLORES, op. cit., n° 93, p. 100, et B. MERCADAL et
Ph. JANIN, op. cit.,, n°® 10668, p. 609: " par ces conventions les associés ou
certains d'entre eux s’engagent a voter dans un sens déterminé ou a ne pas
participer au vote" .
V. art. L. 242-9, 3° fr. Lz 0.0 3 bl 814 53 aal - 2
C. com.
3.V. M. SALAH, op. cit.,, n°® 24- 4, p. 40:" en France, la pratique des conventions
portant renonciation a I'exercice du droit de vote constitue une atteinte majeure a
la liberté de vote de l'actionnaire dans les assemblées générales : Elles sont
généralement occultes,...., seul un conflit entre les parties a la convention révele
leur existence " .
* - V. Ph. MERLE, op. cit., n° 314, p. 336.
5.V. A. VIANDIER, Observations sur les conventions de vote, J.C.P. éd. E. 1996,
p. 15405 :" ...la validité des conventions de vote entre actionnaires d’une société
anonyme de droit francais y est généralement admise sous réserve de quelques
conditions " .
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L. V. B. MERCADAL, la validité des conventions de vote entre actionnaires, R.J.D.A.
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